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«No organization is immune to risk. Moreover, each organization’s risks change 

constantly. While reaction is sometimes necessary, detecting and reacting are 

insufficient as ways of managing risk. Every organization must learn to anticipate and 

prevent by implementing effective processes throughout the company so that it 

proactively identifies, measures and controls business risk.» 

 

 A. Andersen 1995 
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ΠΡΟΛΟΓΟ΢ 
 

 

΢θνπφο ηεο παξνχζαο Γηπισκαηηθήο Δξγαζίαο είλαη λα δηεξεπλήζεη ηελ έλλνηα θαη ηηο 

κνξθέο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θηλδχλσλ θαζψο θαη ηηο κεζφδνπο δηαρείξηζήο ηνπο. 

 

Ζ παξνχζα Δξγαζία επηρεηξεί εηδηθφηεξα λα δηεξεπλήζεη ην πψο ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα 

αληηιακβάλνληαη ηελ ζεκαζία ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θηλδχλσλ, πψο απηνί επεξεάδνπλ 

ηελ ιεηηνπξγία ηνπο θαζψο θαη ην βαζκφ ζηνλ νπνίν εληάζζνπλ ζηηο θαζεκεξηλέο πξαθηηθέο 

ηνπο, πνιηηηθέο γηα ηελ κέηξεζε θαη ηελ δηαρείξηζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θηλδχλσλ. 

 

Ζ γλψζε καο γηα ηα αλσηέξσ βαζίδεηαη ελ πνιινίο ζηηο γλσζηνπνηήζεηο πνπ 

επηβάιινληαη απφ δχν ζεζκηθά πιαίζηα πνπ δηέπνπλ ηε ιεηηνπξγία ησλ ηξαπεδηθψλ 

ηδξπκάησλ: ην πιαίζην ηεο Βαζηιείαο ΗΗ θαη ην πιαίζην ησλ Γηεζλψλ Πξνηχπσλ 

Υξεκαηννηθνλνκηθήο Πιεξνθφξεζεο (Γ.Π.Υ.Π.). Γηα ην ιφγν απηφ, ζην Κεθάιαην 9 ηεο 

παξνχζαο Δξγαζίαο, κειεηψληαη ζε δεηγκαηνιεπηηθή βάζε νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο 

νξηζκέλσλ ηξαπεδψλ, πξνθεηκέλνπ λα εμαρζνχλ ρξήζηκα ζπκπεξάζκαηα γηα ηελ δηαρείξηζε 

θηλδχλσλ ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ ζηε ζχγρξνλε ηξαπεδηθή δηνίθεζε.    
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 1 – ΔΗ΢ΑΓΩΓΖ 
 

 

Κάζε εχξσζηε θαη πγηήο νηθνλνκία ρξεηάδεηαη έλα ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζχζηεκα ηθαλφ 

λα κεηαθέξεη θεθάιαηα απφ ηηο πιενλαζκαηηθέο νηθνλνκηθέο κνλάδεο (απηέο πνπ 

απνηακηεχνπλ ζηελ ηξέρνπζα δηαρείξηζε) ζηηο ειιεηκκαηηθέο νηθνλνκηθέο κνλάδεο, δειαδή 

εθείλεο πνπ δαλείδνληαη γηα λα επελδχζνπλ ζηηο παξαγσγηθέο επθαηξίεο πνπ έρνπλ 

πξνζδηνξίζεη. Ππξήλαο ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο είλαη ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα.  

Οη ηξάπεδεο, ζηα πιαίζηα ηνπ παξαδνζηαθνχ ηνπο ξφινπ ιεηηνπξγνχλ σο 

δηακεζνιαβεηέο αλάκεζα ζε απνηακηεπηέο θαη πηζηνχρνπο. ΢ε κηα απινπζηεπκέλε 

πξνζέγγηζε, νη ηξάπεδεο, δηαρεηξίδνληαη ην παζεηηθφ ηνπο (ίδηα θεθάιαηα θαη θαηαζέζεηο) 

δεκηνπξγψληαο έηζη ην ελεξγεηηθφ ηνπο (δάλεηα). Ζ δηαθνξά κεηαμχ ηνπ θφζηνπο (επηηνθίνπ) 

ησλ θαηαζέζεσλ θαη ηνπ εζφδνπ (επηηνθίνπ) ησλ δαλείσλ απνηειεί ην πεξηζψξην θέξδνπο 

(spread) θαη αληαλαθιά, ππφ κηα έλλνηα, ην θφζηνο δηακεζνιάβεζεο πνπ πιεξψλεη ζπλνιηθά 

ε θνηλσλία γηα ηηο ππεξεζίεο ησλ ηξαπεδψλ 
1
.  

Ζ αλάγθε ηνπ δηακεζνιαβεηηθνχ ξφινπ ησλ ηξαπεδψλ πεγάδεη θαηαξρήλ απφ ηελ 

χπαξμε αζχκκεηξεο πιεξνθφξεζεο θαη θαη’επέθηαζε ηνπ πςεινχ θφζηνπο απφθηεζεο 

πιεξνθφξεζεο, γεγνλφο πνπ ππνλνκεχεη ηελ δπλαηφηεηα νπνηνπδήπνηε δπλεηηθνχ δαλεηζηή 

λα έξζεη απεπζείαο ζε επαθή κε ηνλ πην θαηάιιειν δαλεηνιήπηε. Σν θφζηνο απηφ 

πεξηιακβάλεη ην θφζηνο δηεξεχλεζεο ηνπ ππνςήθηνπ δαλεηνιήπηε θαη δηαπξαγκάηεπζεο κε 

απηφλ, ην θφζηνο επαιήζεπζεο ησλ πιεξνθνξηψλ πνπ παξέρνληαη απφ απηφλ, ην θφζηνο 

παξαθνινχζεζεο ηεο απνπιεξσκήο ηνπ δαλείνπ θαη ην θφζηνο αλάθηεζήο ηνπ ζε πεξίπησζε 

επηζθάιεηαο. Ζ ηξάπεδα, κέζα απφ ηελ εμεηδηθεπκέλε γλψζε πνπ θαηέρεη ζηνλ ηνκέα απηφ, 
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 Πξνβόπνπινο Γεώξγηνο, Καπόπνπινο Παλαγηώηεο, Ζ Γπλακηθή ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο, Αζήλα: 
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επηηξέπεη ηελ δαλεηνδφηεζε ησλ δαλεηνιεπηψλ απφ ηνπο θπζηθνχο δαλεηζηέο κε ην κηθξφηεξν 

δπλαηφ θφζηνο. Λεηηνπξγψληαο αθελφο σο κηα ηεξάζηηα δεμακελή απνηακηεπηηθψλ πφξσλ θαη 

έρνληαο παξάιιεια ηελ δπλαηφηεηα εθηέιεζεο πνιιψλ ζπλαιιαγψλ δηακεζνιάβεζεο 

αλάκεζα ζηηο πιενλαζκαηηθέο θαη ειιεηκκαηηθέο κνλάδεο, κεηψλεηαη ην θφζηνο ζπλαιιαγψλ 

αλά επελδπηή, επηηξέπνληαο ηελ δεκηνπξγία νηθνλνκηψλ θιίκαθαο θαη εχξνπο
1
.  

 

΢ηηο δεθαεηίεο πνπ αθνινχζεζαλ ηελ Παγθφζκηα Οηθνλνκηθή Ύθεζε ηνπ 1929, έσο ην 

1970, ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα πεξηνξίζηεθαλ ζηνλ παξαδνζηαθφ ηνπο ξφιν. Ζ 

πνιπεζλνπνίεζε (multinanionalization), ε αλεπάξθεηα πιεξνθφξεζεο θαη ε ηζρπξή 

θπβεξλεηηθή ξχζκηζε (regulation) ησλ αγνξψλ δεκηνχξγεζαλ έλα πξνζηαηεπηηθφ πεξηβάιινλ 

γηα ηηο ηξάπεδεο. Σν πξνζηαηεπηηθφ απηφ πεξηβάιινλ ραξαθηεξηδφηαλ απφ ζεκαληηθά εκπφδηα 

εηζφδνπ ζηελ ηξαπεδηθή αγνξά, κηθξέο δηαθπκάλζεηο ζηα επηηφθηα δαλείσλ θαζψο θαη 

αλάπηπμε θαη δηαηήξεζε καθξνρξφλησλ πειαηεηαθψλ ζρέζεσλ, θπξίσο κε ηνπο εηαηξηθνχο 

πειάηεο. Σα παξαπάλσ νδήγεζαλ ζηελ απνπζία ηθαλνχ αληαγσληζκνχ ηφζν εληφο ηνπ 

ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο (εζσηεξηθφο αληαγσληζκφο) φζν θαη απφ ηνπο άιινπο ηνκείο ηνπ 

ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο, θπξίσο ηηο αζθαιηζηηθέο εηαηξείεο θαη ηηο εηαηξείεο 

επελδχζεσλ ραξηνθπιαθίνπ (εμσηεξηθφο αληαγσληζκφο). Ζ απνπζία αληαγσληζκνχ 

ραξαθηήξηδε επίζεο θαη ηα πνιπεζληθά ηξαπεδηθά ηδξχκαηα, ηα νπνία απνιάκβαλαλ έλα 

αληίζηνηρν είδνο πξνζηαηεπηηζκνχ ζηηο ρψξεο δξαζηεξηνπνίεζήο ηνπο. 

Καηά ζπλέπεηα, ε ηξαπεδηθή δξαζηεξηφηεηα ηηο δεθαεηίεο απηέο πεξηνξίζηεθε ζε κηα 

δηαδηθαζία ξνπηίλαο πνπ πεξηειάκβαλε ηελ δηαδηθαζία έγθξηζεο ησλ δαλείσλ κέζα απφ ηελ 

αμηνιφγεζε ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο ησλ δαλεηνιεπηψλ, ηελ παξαθνινχζεζε ησλ 

ηακηαθψλ εηζξνψλ θαη εθξνψλ θαη ηελ δηαρείξηζε ησλ ζρέζεσλ κε ηνπο πειάηεο. Ωζηφζν, 

απηφ ην ζχζηεκα ηξαπεδηθήο δηακεζνιάβεζεο, ζηηο δεθαεηίεο πνπ δηήξθεζε, θαη θπξίσο ηηο 

δεθαεηίεο ηνπ 1950 θαη 1960, επέθεξε ζεκαληηθή αλάπηπμε ζηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα κε ηελ 

ζπζζψξεπζε θαηαζέζεσλ θαη ηελ ρνξήγεζε δαλείσλ πνπ, κε ηε ζεηξά ηνπο, επέηξεςαλ ηελ 

ζπζζψξεπζε θεξδψλ. Οη παξάγνληεο πνπ βνήζεζαλ ζηελ εμέιημε απηή ήηαλ: πξώηνλ, ε ίδηα 

ε αλάπηπμε ησλ άιισλ ηνκέσλ ηεο νηθνλνκίαο, ε νπνία δεκηνχξγεζε δηαζέζηκν εηζφδεκα 

πνπ κεηαθξάζηεθε ζε ζηαζεξή αχμεζε ησλ θαηαζέζεσλ θαη ησλ δαλείσλ, δεύηεξνλ, ε 

δπλαηφηεηα ησλ ηξαπεδψλ λα δαλείδνληαη θηελά ζην βξαρππξφζεζκν δηάζηεκα θαη λα 

δαλείδνπλ αθξηβφηεξα ζην καθξνπξφζεζκν, ηξίηνλ, ε αχμεζε ησλ ηηκψλ ζηελ αγνξά 
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αθηλήησλ, ε νπνία ιεηηνχξγεζε αληηζηαζκηζηηθά ζηηο πεξηπηψζεηο θαηάπησζεο δαλείσλ, 

εθφζνλ απηά είραλ ρνξεγεζεί κε εγγχεζε θάπνηνπ αθηλήηνπ
1
.   

 

΢ηηο δεθαεηίεο πνπ αθνινχζεζαλ, απφ ην 1970 έσο ζήκεξα, νη δπλάκεηο ηεο 

παγθνζκηνπνίεζεο (globalization) άιιαμαλ ην ηνπίν ζηνλ ηνκέα ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

ππεξεζηψλ θαη ζπληέιεζαλ ζηελ κεηαθίλεζε ησλ ηξαπεδψλ απφ ηελ παξαδνζηαθή ζέζε ηνπ 

δηακεζνιαβεηή πξνο ηε ζέζε ηνπ δηαρεηξηζηή θηλδχλσλ
2
. 

Ζ απειεπζέξσζε ησλ αγνξψλ, ε απμαλφκελε αιιειεπίδξαζε ησλ δηαθφξσλ αγνξψλ 

αλά ην θφζκν, ε απνξχζκηζε (deregulation) ησλ νηθνλνκηψλ κε ηελ άξζε ησλ θπβεξλεηηθψλ 

πεξηνξηζκψλ θαη ε αλάπηπμε ηεο ηερλνινγίαο θαη ηεο πιεξνθνξηθήο νδήγεζαλ ζηαδηαθά ζηελ 

άξζε ηνπ πξνζηαηεπηηθνχ πεξηβάιινληνο θαη ζηελ φμπλζε ηνπ αληαγσληζκνχ αλάκεζα ζηα 

ηξαπεδηθά ηδξχκαηα, θαη φρη κφλν, ζε παγθφζκην επίπεδν. 

Ζ απειεπζέξσζε ησλ αγνξψλ θαη ε απνξχζκηζε επέηξεςε ζηηο ηξάπεδεο λα επεθηαζνχλ 

ζε άιιεο γεσγξαθηθέο πεξηνρέο θαη αγνξέο θαζψο θαη ζε λέα πξντφληα θαη ππεξεζίεο πνπ, 

κέρξη πξφηηλνο, πξνζθέξνληαλ απφ άιινπο ηνκείο ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο, π.ρ. 

ηηο αζθαιηζηηθέο εηαηξείεο. Πεξαηηέξσ, ε αλάπηπμε ηεο ηερλνινγίαο θαη ηεο πιεξνθνξηθήο 

θαηέζηεζε δπλαηή ηελ «επηθνηλσλία» ησλ αγνξψλ, πξνθαιψληαο ξαγδαία αχμεζε ησλ 

ζπλαιιαγψλ ζε ηνπηθφ θαη παγθφζκην επίπεδν.   

Ζ πην ζεκαληηθή πιεπξά ηεο απειεπζέξσζεο ησλ αγνξψλ θαη ηεο απνξχζκηζεο ήηαλ ε 

απειεπζέξσζε ηεο θίλεζεο ησλ θεθαιαίσλ. 

Ζ απειεπζέξσζε ηεο θίλεζεο ησλ θεθαιαίσλ νδήγεζε ζηελ δηεχξπλζε θαη εκβάζπλζε 

ησλ αγνξψλ ρξήκαηνο θαη θεθαιαίνπ θαη ζηέξεζε απφ ηηο ηξάπεδεο ηνλ παξαδνζηαθφ ηνπο 

ξφιν σο δηακεζνιαβεηέο κεηαμχ πιενλαζκαηηθψλ θαη ειιεηκκαηηθψλ κνλάδσλ ηεο 

νηθνλνκίαο (απνδηακεζνιάβεζε).  

΢ηε δηαδηθαζία ηεο απνδηακεζνιάβεζεο απνθαζηζηηθφ ξφιν δηαδξακάηηζε ην 

θαηλφκελν ηεο «ηηηινπνίεζεο». Σηηινπνίεζε νλνκάδεηαη ε δηαδηθαζία κεηαηξνπήο ησλ 

ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ζε αγνξαία ρξεφγξαθα
3
. Δλ πξνθεηκέλσ, ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα 

εμέδηδαλ ηίηινπο (νκνινγίεο) βαζηζκέλνπο ζε έλα κέξνο ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ησλ δαλείσλ 

ηνπο, πνπ δηαπξαγκαηεχνληαλ ζηελ αγνξά κε ζθνπφ ηελ άληιεζε θεθαιαίσλ απφ ηνπο 

επελδπηέο. Με ηελ αγνξά ησλ ηίηισλ απφ ηνπο επελδπηέο, ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα 

                                                
1 Angelopoulos Panagiotis, Mourdoukoutas Panagiotis, Banking risk management in a globalizing economy, 

Westport: Quorum 2001, ζει 2-3 
2
 Πξνβόπνπινο Γεώξγηνο, Καπόπνπινο Παλαγηώηεο, Ζ Γπλακηθή ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο, Αζήλα: 

Κξηηηθή c2001, ζει 146 
3 Μειάο Κώζηαο, Δηζαγσγή ζηελ ηξαπεδηθή ρξεκαηννηθνλνκηθή δηνηθεηηθή, Αζήλα: Δμάληαο 2002, ζει. 24 
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εηζέπξαηηαλ ξεπζηά δηαζέζηκα, ελψ ε απνπιεξσκή ησλ ηίηισλ θαιππηφηαλ απφ ηελ ηακεηαθή 

ξνή πνπ δεκηνπξγνχζαλ ηα ίδηα ηα δάλεηα. Τπφ κηα επξεία έλλνηα, ινηπφλ, ε ηηηινπνίεζε 

ζπληζηά ηελ κεηαηφπηζε ηεο έλλνηαο ηεο δηακεζνιάβεζεο απφ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα πξνο 

ηηο θεθαιαηαγνξέο θαζψο, ζε ηειηθή αλάιπζε, κέζσ ηεο δηαδηθαζίαο ηεο ηηηινπνίεζεο, νη 

ρξεκαηνδνηηθέο αλάγθεο ησλ επηρεηξήζεσλ θαιχπηνληαη απφ απηέο
1
.  

΢εκαληηθή επίπησζε ηεο αλάπηπμε ησλ αγνξψλ ρξήκαηνο θαη θεθαιαίνπ θαη ηνπ 

θαηλνκέλνπ ηεο ηηηινπνίεζεο ήηαλ ε δηαθνξνπνίεζε ηνπ πεξηερνκέλνπ ηνπ ελεξγεηηθνχ ησλ 

ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ, κε ζπξξίθλσζε ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ησλ δαλείσλ πξνο φθεινο ηνπ 

ραξηνθπιαθίνπ ησλ ηίηισλ.  

Πεξαηηέξσ, κε ηελ αλάπηπμε ησλ αγνξψλ ρξήκαηνο θαη θεθαιαίνπ θαη ηελ φμπλζε ηνπ 

αληαγσληζκνχ, ε ρξεκαηνπηζησηηθή θαηλνηνκία (financial innovation) νδήγεζε ζηελ 

αλάπηπμε λέσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πξντφλησλ γηα ηνπο επελδπηέο, φπσο ηα παξάγσγα 

ζπκβφιαηα θιπ. Σα πξντφληα απηά εκπινχηηζαλ αθφκα πεξηζζφηεξν ην ραξηνθπιάθην ησλ 

ηίηισλ ζην ελεξγεηηθφ ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ.  

Σέινο, ε αλάπηπμε ηεο πιεξνθνξηθήο θαη ησλ ηειεπηθνηλσληψλ άκβιπλε ην θαηλφκελν 

ηεο αζχκκεηξεο πιεξνθφξεζεο, «έλσζε» ζε κεγάιν βαζκφ ηηο αγνξέο πξνο ηελ θαηεχζπλζε 

κηαο παγθνζκηνπνηεκέλεο αγνξάο θαη επέηξεςε ηελ πξαγκαηνπνίεζε ζπλαιιαγψλ θαη ηελ 

θίλεζε θεθαιαίσλ, εχθνια, αδηάιεηπηα, κε ρακειφ θφζηνο θαη απηφκαηα.  

 

Όκσο ε παγθνζκηνπνίεζε ησλ ηειεπηαίσλ δεθαεηηψλ ηνπ 20
νπ

 αηψλα, κέζα απφ ηελ 

δηεζλνπνίεζε (internationalization) ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ, ζε αληίζεζε κε ηελ 

πνιπεζλνπνίεζε (multinationalization) ησλ πξνεγνχκελσλ δεθαεηηψλ, πέξα απφ ζεκαληηθέο 

επθαηξίεο δεκηνχξγεζε θαη ζεκαληηθνχο θηλδχλνπο. Οη θίλδπλνη απηνί αληηθαηνπηξίδνπλ ηελ 

πηζαλφηεηα ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα λα ππνζηνχλ ζηα πιαίζηα ηεο ιεηηνπξγίαο ηνπο 

νηθνλνκηθέο δεκίεο. Γηα ην ιφγν απηφ ζηελ θαξδηά ηεο ζχγρξνλεο ηξαπεδηθήο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο δηνίθεζεο βξίζθεηαη ε έλλνηα ηεο Γηαρείξηζεο Κηλδχλσλ (Risk 

Management). 

 

 

 

 

                                                
1 Πξνβόπνπινο Γεώξγηνο, Καπόπνπινο Παλαγηώηεο, Ζ Γπλακηθή ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο, Αζήλα: 

Κξηηηθή c2001 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 2 – ΜΟΡΦΔ΢ ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΩΝ 
ΚΗΝΓΤΝΩΝ 

 

2.1. Ζ Έλλνηα ηνπ Κηλδύλνπ 

 

Ωο «θίλδπλνο» νξίδεηαη ε πηζαλφηεηα λα ππνζηεί ε ηξάπεδα νηθνλνκηθέο δεκηέο εμαηηίαο 

ηεο πξαγκάησζεο ελφο κε αλακελφκελνπ γεγνλφηνο
1
.  

Ωο θίλδπλνο ινηπφλ κπνξεί λα νξηζηεί ε αβεβαηφηεηα πνπ ζπλδέεηαη κε θάπνην 

πξνζδνθψκελν γεγνλφο ή απνηέιεζκα.  

Αβεβαηφηεηα είλαη ε θαηάζηαζε εθείλε ζηελ νπνία «ε ακθηβνιία κεηψλεη ζεκαληηθά 

ηελ ηθαλφηεηα πξφβιεςεο ηεο κειινληηθήο θαηάζηαζεο κηαο ηξέρνπζαο δξάζεο». 

Κίλδπλνο είλαη ε κεηαβιεηφηεηα ησλ πηζαλψλ απνηειεζκάησλ κηαο πξάμεο. Γειαδή ην 

απνηέιεζκα δελ κπνξεί λα πξνβιεθζεί αθξηβψο θαη έηζη ππάξρεη αβεβαηφηεηα.  

 

΢ηα πιαίζηα ηνπ παξαδνζηαθνχ ηνπο ξφινπ, φπσο αλαπηχρζεθε αλσηέξσ, νη θίλδπλνη 

πνπ αληηκεηψπηδαλ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ήηαλ ν πηζησηηθφο θίλδπλνο θαη ν θίλδπλνο 

ξεπζηφηεηαο. 

Με ηελ απνξχζκηζε ησλ αγνξψλ θαη ηελ δηεζλνπνίεζε ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ, ζε 

ζπλδπαζκφ κε ηελ θαηάξγεζε ηνπ δηεζλνχο ζπζηήκαηνο ζηαζεξψλ ζπλαιιαγκαηηθψλ 

ηζνηηκηψλ ηνπ Bretton Woods ην 1971 θαη ηελ ελεξγεηαθή θξίζε ηεο πεξηφδνπ 1973-1979, 

πνπ πξνθάιεζε αχμεζε ηνπ πιεζσξηζκνχ θαη εκθάληζε εληνλφηεξσλ δηαθπκάλζεσλ ζηα 

επηηφθηα, ζηνπο παξαπάλσ θηλδχλνπο πξνζηέζεθαλ ν επηηνθηαθφο θίλδπλνο θαη ν 

ζπλαιιαγκαηηθφο θίλδπλνο.   

                                                
1 Μειάο Κώζηαο, Δηζαγσγή ζηελ ηξαπεδηθή ρξεκαηννηθνλνκηθή δηνηθεηηθή, Αζήλα: Δμάληαο 2002, ζει. 69 
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2.2. Μνξθέο Υξεκαηννηθνλνκηθώλ Κηλδύλσλ 

 

Όπσο πξναλαθέξζεθε, ε αλάιεςε θηλδχλσλ εθ κέξνπο ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ 

είλαη ζπλπθαζκέλε κε ηελ ίδηα ηελ ιεηηνπξγία ηνπο. 

Οη θίλδπλνη απηνί απνηεινχλ άκεζε ζπλέπεηα ησλ κεηαζρεκαηηζκψλ ζηνπο νπνίνπο 

πξνβαίλνπλ ζην πιαίζην ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο ηνπο δηακεζνιάβεζεο θαη πξνθχπηνπλ απφ 

ηελ παξνρή εθ κέξνπο ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ ησλ δηαθφξσλ εξγαζηψλ εκπνξηθήο θαη 

επελδπηηθήο ηξαπεδηθήο.   

Οη βαζηθέο κνξθέο θηλδχλσλ πνπ αληηκεησπίδνπλ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα είλαη νη 

αθφινπζεο
1
: 

 πηζησηηθφο θίλδπλνο 

 θίλδπλνο ξεπζηφηεηαο 

 θίλδπλνο επηηνθίνπ 

 ζπλαιιαγκαηηθφο θίλδπλνο 

 θίλδπλνο αγνξάο 

 θεθαιαηαθφο θίλδπλνο ή θίλδπλνο θεξεγγπφηεηαο 

 θίλδπλνο δηαθαλνληζκνχ πιεξσκψλ 

 θίλδπλνο ρξένπο θαη ρψξαο 

 πνιηηηθφο θίλδπλνο 

 λνκηθφο θίλδπλνο 

 θίλδπλνο απφ πξάμεηο εθηφο ηζνινγηζκνχ 

 ιεηηνπξγηθφο θίλδπλνο 

 

 

2.2.1. Πηζησηηθόο Κίλδπλνο (Credit Risk) 

 

Ο Πηζησηηθόο Κίλδπλνο (Credit Risk) ελφο ηξαπεδηθνχ νξγαληζκνχ ζπλδέεηαη άκεζα 

κε ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ θαη ζπγθεθξηκέλα ηηο απαηηήζεηο. Ο βαζηθφο θνξκφο ησλ 

απαηηήζεσλ ελφο ηξαπεδηθνχ ηδξχκαηνο αθνξά ζηε ρνξήγεζε δαλείσλ θαη γεληθφηεξα ζηε 

ρνξήγεζε πηζηνδνηήζεσλ. ΢πλεπψο, ν πηζησηηθφο θίλδπλνο ελφο ηξαπεδηθνχ ηδξχκαηνο 

                                                
1
Μειάο Κώζηαο, Δηζαγσγή ζηελ ηξαπεδηθή ρξεκαηννηθνλνκηθή δηνηθεηηθή, Αζήλα: Δμάληαο 2002 θαη 

Πξνβόπνπινο Γεώξγηνο, Καπόπνπινο Παλαγηώηεο, Ζ Γπλακηθή ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο, Αζήλα: 

Κξηηηθή c2001 
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ζπλδέεηαη άκεζα κε ην ραξηνθπιάθην ησλ δαλείσλ ηνπ θαη αθνξά ζηελ πηζηνιεπηηθή 

ηθαλφηεηα απηψλ (θπζηθψλ ή λνκηθψλ πξνζψπσλ) ζηνπο νπνίνπο ε ηξάπεδα έρεη ρνξεγήζεη 

ηα ζπγθεθξηκέλα δάλεηα. ΢πγθεθξηκέλα ν πηζησηηθφο θίλδπλνο ζπλίζηαηαη ζηελ αδπλακία ησλ 

δαλεηνιεπηψλ λα αληαπνθξηζνχλ ζηηο ππνρξεψζεηο πνπ έρνπλ αλαιάβεη είηε απηέο αθνξνχλ 

ζηελ εμππεξέηεζε ηφθσλ είηε ζηελ απνπιεξσκή ησλ θεθαιαίσλ. Καη ζηηο δχν πεξηπηψζεηο ε 

παξνχζα αμία ηνπ ελεξγεηηθνχ ζηνηρείνπ κεηψλεηαη, ππνλνκεχνληαο ηε θεξεγγπφηεηα ηεο 

ηξάπεδαο
1
.  

 

 

2.2.2. Κίλδπλνο Ρεπζηόηεηαο (Liquidity Risk) 

 

Ο Κίλδπλνο Ρεπζηόηεηαο (Liquidity Risk) εθθξάδεη ηελ αδπλακία ηεο ηξάπεδαο λα 

εθπιεξψλεη ηηο ππνρξεψζεηο ηεο φηαλ απηέο θαζίζηαληαη ιεμηπξφζεζκεο, ιφγσ αλεπαξθνχο 

ξεπζηφηεηαο. Ο θίλδπλνο ξεπζηφηεηαο αθνξά ζηηο δπζθνιίεο πξνκήζεηαο ξεπζηφηεηαο είηε 

κέζσ ηεο πψιεζεο ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ είηε κέζσ λένπ δαλεηζκνχ (ζπλήζσο κέζσ ηεο 

δηαηξαπεδηθήο αγνξάο), ππφ ηνλ πεξηνξηζκφ θαηαβνιήο ινγηθνχ θφζηνπο.  

Γεληθφηεξα ε ξεπζηφηεηα αθνξά ζηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη εηδηθφηεξα ζηελ 

ηθαλφηεηα κεηαηξνπήο ηνπο ζε ξεπζηφ ρξήκα, κε ειαρηζηνπνίεζε ησλ απσιεηψλ ιφγσ ηεο 

κεηαηξνπήο απηήο
2
.  

 

 

2.2.3. Κίλδπλνο Δπηηνθίνπ (Interest Rate Risk) 

 

Ο Κίλδπλνο Δπηηνθίνπ (Interest Rate Risk) νθείιεηαη ζηηο δηαθπκάλζεηο ησλ 

επηηνθίσλ ησλ επαίζζεησλ σο πξνο ηα επηηφθηα ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ, ηνπ παζεηηθνχ 

θαη ησλ ζηνηρείσλ εθηφο ηζνινγηζκνχ, ηφζν σο πξνο ηνλ φγθν φζν θαη σο πξνο ηελ πεξίνδν 

ιήμεο ηνπο
3
.  

                                                
1 Μειάο Κώζηαο, Δηζαγσγή ζηελ ηξαπεδηθή ρξεκαηννηθνλνκηθή δηνηθεηηθή, Αζήλα: Δμάληαο 2002, ζει. 70 
2 Μειάο Κώζηαο, Δηζαγσγή ζηελ ηξαπεδηθή ρξεκαηννηθνλνκηθή δηνηθεηηθή, Αζήλα: Δμάληαο 2002, ζει. 71 
3 Πξνβόπνπινο Γεώξγηνο, Καπόπνπινο Παλαγηώηεο, Ζ Γπλακηθή ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο, Αζήλα: 

Κξηηηθή c2001, ζει. 158 
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Οη κεηαβνιέο ηνπ επηηνθίνπ πξνθαινχλ αιιαγέο ζηηο απνδφζεηο ησλ ζηνηρείσλ ηνπ 

ελεξγεηηθνχ θαη ζπλεπψο ζην εηζφδεκα πνπ πξνέξρεηαη απφ ηφθνπο. Παξάιιεια πξνθαινχλ 

αιιαγέο θαη ζηα θφζηε ησλ ζηνηρείσλ ηνπ παζεηηθνχ.  

Σν αιγεβξηθφ άζξνηζκα ησλ κεηαβνιψλ ζην εηζφδεκα θαη ζηα θφζηε πνπ πξνθαινχλ νη 

κεηαβνιέο ηνπ επηηνθίνπ θαζνξίδνπλ ην χςνο ηνπ θαζαξνχ εηζνδήκαηνο πνπ πξνέξρεηαη απφ 

ηφθνπο. Άξα νη κεηαβνιέο ηνπ επηηνθίνπ ηεο αγνξάο ζπζρεηίδνληαη κε ην θαζαξφ εηζφδεκα 

απφ ηφθνπο
1
.  

Μεγάιε ζεκαζία ζηηο ηειηθέο επηδξάζεηο πνπ επηθέξνπλ νη κεηαβνιέο επηηνθίνπ ηεο 

αγνξάο ζηα θαζαξά έζνδα απφ ηφθνπο, έρεη ε ζχλζεζε ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ηνπ παζεηηθνχ. 

Έηζη, γηα παξάδεηγκα, εάλ ζε κία ηξάπεδα νη ππνρξεψζεηο ηεο είλαη πεξηζζφηεξν επαίζζεηεο, 

ζε ζρέζε κε ηηο απαηηήζεηο ηεο, ζηηο κεηαβνιέο ησλ επηηνθίσλ, κηα αχμεζε ησλ επηηνθίσλ ζα 

κεηψζεη ηα θέξδε θαη κηα πηψζε ησλ επηηνθίσλ ζα απμήζεη ηα θέξδε. 

 

 

2.2.4. ΢πλαιιαγκαηηθόο Κίλδπλνο (Foreign Exchange Risk) 

 

Ο ΢πλαιιαγκαηηθόο Κίλδπλνο (Foreign Exchange Risk) πξνέξρεηαη απφ ηηο 

κεηαβνιέο ησλ ηζνηηκηψλ ησλ λνκηζκάησλ, πνπ επεξεάδνπλ ηηο «ζέζεηο» ζε ζπλάιιαγκα πνπ 

έρεη ιάβεη κηα ηξάπεδα γηα ηε δηαρείξηζε ησλ δηαζεζίκσλ ηεο ή ησλ δηαζεζίκσλ ησλ πειαηψλ 

ηεο
2
.  

Οη «ζέζεηο» ζε ζπλάιιαγκα πξνθχπηνπλ απφ ηελ δξαζηεξηνπνίεζε ησλ ηξαπεδψλ ηφζν 

ζηελ ηξέρνπζα (Spot market) φζν θαη ζηελ πξνζεζκηαθή αγνξά θαη αθνξνχλ ζε ζπκβφιαηα 

αγνξάο (long position) ή πψιεζεο (short position) γηα θάζε λφκηζκα. 

Ο ζπλαιιαγκαηηθφο θίλδπλνο πξνθχπηεη είηε άκεζα σο απνηέιεζκα ησλ ζπλαιιαγψλ ζε 

μέλν λφκηζκα, ηεο ρνξήγεζεο δαλείσλ ζε μέλν λφκηζκα ή ηεο αγνξάο ηίηισλ ζε μέλν λφκηζκα 

είηε κε ηελ έθδνζε ηίηισλ ρξένπο ζε μέλν λφκηζκα γηα ηελ άληιεζε θεθαιαίσλ
3
.  

 

 

                                                
1 Μειάο Κώζηαο, Δηζαγσγή ζηελ ηξαπεδηθή ρξεκαηννηθνλνκηθή δηνηθεηηθή, Αζήλα: Δμάληαο 2002, ζει. 72-73 
2 Μειάο Κώζηαο, Δηζαγσγή ζηελ ηξαπεδηθή ρξεκαηννηθνλνκηθή δηνηθεηηθή, Αζήλα: Δμάληαο 2002, ζει. 74 
3 Saunders Anthony, Cornett Marcia Millon, Financial institutions management: a risk management approach, 

Boston: McGraw-Hill/Irwin c2006, ζει. 378 
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2.2.5. Κίλδπλνο Αγνξάο (Market Risk) 

 

Ο Κίλδπλνο Αγνξάο (Market Risk) ζρεηίδεηαη κε ην ραξηνθπιάθην ηίηισλ ησλ 

ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ (financial instruments portfolio). Σν ραξηνθπιάθην ηίηισλ δηαηξείηαη 

ζην εκπνξηθφ ραξηνθπιάθην (trading portfolio) θαη ζην επελδπηηθφ ραξηνθπιάθην (investment 

portfolio). Σν πξψην πεξηιακβάλεη ηίηινπο νη νπνίνη αγνξάζηεθαλ κε ζθνπφ ηελ επίηεπμε 

θεξδψλ απφ βξαρππξφζεζκεο κεηαβνιέο ησλ ηηκψλ (trading securities). Σν δεχηεξν 

πεξηιακβάλεη ηίηινπο πνπ είηε δηαθξαηψληαη έσο ηελ ιήμε ηνπο (held to maturity) είηε 

παξακέλνπλ ζην ραξηνθπιάθην ησλ ηξαπεδψλ, ρσξίο θαζνξηζκέλν ρξνληθφ νξίδνληα 

δηαθξάηεζεο, θαη ξεπζηνπνηνχληαη αλάινγα κε ηηο αλάγθεο ξεπζηφηεηαο (held for sale). 

Ο θίλδπλνο αγνξάο ζρεηίδεηαη κε ηελ αβεβαηφηεηα ησλ θεξδψλ ηνπ ραξηνθπιαθίνπ 

ηίηισλ πνπ πεγάδεη απφ αιιαγέο ζηηο ζπλζήθεο ηεο αγνξάο φπσο κεηαβνιέο ησλ αγνξαίσλ 

ηηκψλ, κεηαβνιέο ησλ επηηνθίσλ, αζηάζεηα ηεο αγνξάο (market volatility) θαη πξνβιήκαηα 

ξεπζηφηεηαο ηεο αγνξάο (market liquidity)
1
. 

Ο θίλδπλνο αγνξάο ζρεηίδεηαη πεξηζζφηεξν κε ην εκπνξηθφ ραξηνθπιάθην, θαζψο απηφ 

ζπκκεηέρεη φιν θαη πεξηζζφηεξν ζηελ παξαγσγή εηζνδήκαηνο γηα ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα, θαη 

ιηγφηεξν κε ην επελδπηηθφ ραξηνθπιάθην ην νπνίν ζρεκαηίδεηαη θπξίσο ζε πην 

καθξνπξφζεζκε βάζε γηα ζθνπνχο επελδπηηθνχο, ρξεκαηνδνηηθνχο ή αληηζηάζκηζεο. 

Ο επηηνθηαθφο θαη ν ζπλαιιαγκαηηθφο θίλδπλνο ζεσξνχληαη ζεκαληηθέο ζπληζηψζεο 

ηνπ θηλδχλνπ αγνξάο. Γηα παξάδεηγκα, κία γεληθή αχμεζε ζηα επηηφθηα νδεγεί ζπλήζσο ζε 

κείσζε ησλ ηηκψλ ησλ νκνιφγσλ πνπ ελδερνκέλσο πεξηιακβάλνληαη ζην ραξηνθπιάθην 

ηίηισλ ησλ ηξαπεδψλ. Δπίζεο, κία ππνηίκεζε ελφο λνκίζκαηνο κεηψλεη ηελ αμία φισλ ησλ 

ηίηισλ πνπ εθθξάδνληαη ζε απηφ ην λφκηζκα. 

 

 

2.2.6. Κεθαιαηαθόο Κίλδπλνο ή Κίλδπλνο Φεξεγγπόηεηαο (Capital Risk) 

 

Ο Κεθαιαηαθόο Κίλδπλνο (Capital Risk) ζπλδέεηαη κε ηελ πηζαλφηεηα πηψρεπζεο ηνπ 

ηξαπεδηθνχ ηδξχκαηνο. 

Ωο αξρή πηψρεπζεο ζεσξείηαη ε θαηάζηαζε θαηά ηελ νπνία ε αγνξαία αμία ησλ 

ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ «πέθηεη» θάησ απφ ηελ αγνξαία αμία ησλ ζηνηρείσλ ηνπ 

                                                
1
 Saunders Anthony, Cornett Marcia Millon, Financial institutions management: a risk management approach, 

Boston: McGraw-Hill/Irwin c2006, ζει. 233 



Κεθάιαην 2 – Μνξθέο Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Κηλδχλσλ  

 25 

παζεηηθνχ. Απηφ ζεκαίλεη φηη ζε πεξίπησζε πνπ ε ηξάπεδα πξνρσξήζεη ζε ξεπζηνπνίεζε 

ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ δελ ζα είλαη ζε ζέζε λα απνπιεξψζεη ηηο ππνρξεψζεηο ηεο. 

Ο θίλδπλνο θεθαιαίνπ ζπλδέεηαη άκεζα θαη κε ηελ πνηφηεηα ησλ ζηνηρείσλ ηνπ 

ελεξγεηηθνχ, ηνπο ζπλνιηθνχο θηλδχλνπο ηεο ηξάπεδαο, θαη ηελ απαηηνχκελε θεθαιαηαθή 

επάξθεηα ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ (φπσο απηνί νη θαλφλεο ηίζεληαη απφ ηηο εζληθέο θαη 

δηεζλείο ξπζκηζηηθέο αξρέο)
1
. 

 

 

2.2.7. Κίλδπλνο Γηαθαλνληζκνύ Πιεξσκώλ (Settlement Risk) 

 

Ο Κίλδπλνο Γηαθαλνληζκνύ Πιεξσκώλ (Settlement Risk) είλαη ν θίλδπλνο κηα 

πιεξσκή κέζσ θάπνηνπ ζπζηήκαηνο πιεξσκψλ λα κελ πξαγκαηνπνηεζεί ζχκθσλα κε ην 

αλακελφκελν
2
. Γεληθά, απηφ ζπκβαίλεη δηφηη ν έλαο απφ ηνπο δχν αληηζπκβαιιφκελνπο αζεηεί 

ηε ζπκθσλία, αθνχ ν άιινο έρεη ήδε πιεξψζεη ηα ρξήκαηα.  

Τπφ απηή ηελ έλλνηα, ν θίλδπλνο δηαθαλνληζκνχ πιεξσκψλ ελέρεη ηφζν ηνλ πηζησηηθφ 

θίλδπλν φζν θαη ηνλ θίλδπλν ξεπζηφηεηαο. Ο πξώηνο πξνθχπηεη φηαλ ν αληηζπκβαιιφκελνο 

αδπλαηεί λα ηθαλνπνηήζεη ηελ ππνρξέσζή ηνπ ζην ζχλνιν ηεο αμίαο ηεο είηε ζην 

θαζνξηζκέλν ρξφλν είηε αξγφηεξα ιφγσ γεληθήο αδπλακίαο ηνπ. Ο δεύηεξνο πξνθχπηεη φηαλ 

ν αληηζπκβαιιφκελνο αδπλαηεί λα ηθαλνπνηήζεη ηελ ππνρξέσζή ηνπ ζην ζχλνιν ηεο αμίαο 

ηεο θαη ζην θαζνξηζκέλν ρξφλν αιιά ζα κπνξνχζε λα ην θάλεη ζε θάπνην ρξφλν αξγφηεξα 

έηζη ψζηε λα θαιχςεη ηελ έιιεηςε ρξεκαηνδφηεζεο πνπ δεκηνχξγεζε ζην άιιν κέξνο. 

Κάπνηεο θνξέο ν αληηζπκβαιιφκελνο κπνξεί λα αζεηήζεη ηελ ζπκθσλία, κε 

πξαγκαηνπνηψληαο ηελ πιεξσκή πνπ ππνρξενχηαη, ρσξίο φκσο απηφ λα νθείιεηαη ζε γεληθή 

αδπλακία ηνπ. ΢ηελ πεξίπησζε απηή ν θίλδπλνο ξεπζηφηεηαο δελ ζπλνδεχεηαη απφ ην 

πηζησηηθφ θίλδπλν
3
.   

Σν πην γλσζηφ παξάδεηγκα απηνχ ηνπ ηχπνπ θηλδχλνπ είλαη ην παξάδεηγκα ηεο 

γεξκαληθήο ηξάπεδαο Bankhaus Herstatt. ΢ηηο 26 Ηνπλίνπ 1974 ε ηξαπεδηθή άδεηα ηεο ελ ιφγσ 

ηξάπεδαο αλαθιήζεθε θαη δηαηάρζεθε ε ιχζε θαη εθθαζάξηζή ηεο εληφο ηεο εκέξαο. Απηφ 

είρε σο απνηέιεζκα νη πιεξσκέο ζε δνιάξηα πξνο θάπνηεο ακεξηθαληθέο ηξάπεδεο πνπ είραλ 

ζπκθσλεζεί ηηο πξνεγνχκελεο εκέξεο λα κελ πινπνηεζνχλ, θαη ελψ νη ακεξηθαληθέο ηξάπεδεο 

                                                
1 Μειάο Κώζηαο, Δηζαγσγή ζηελ ηξαπεδηθή ρξεκαηννηθνλνκηθή δηνηθεηηθή, Αζήλα: Δμάληαο 2002, ζει. 73 
2 Risk Institute, http://riskinstitute.ch/134710.htm 
3 Risk Institute, http://riskinstitute.ch/134710.htm 



Κεθάιαην 2 – Μνξθέο Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Κηλδχλσλ  

 26 

είραλ ήδε πιεξψζεη ην αληίηηκν ζε γεξκαληθφ θξάγθν, πξνθαιψληαο ζνβαξά πξνβιήκαηα 

ζηηο ηξάπεδεο απηέο.  

Απηή ε εηδηθή πεξίπησζε θηλδχλνπ δηαθαλνληζκνχ πιεξσκψλ πνπ αθνξνχζε ζηελ 

αγνξά ζπλαιιάγκαηνο (cross-currency settlement risk) έθαλε ηνλ θίλδπλν απηφ γλσζηφ θαη σο 

«θίλδπλν Herstatt».  

 

 

2.2.8. Κίλδπλνο Υξένπο θαη Υώξαο (Sovereign and Country Risk) 

 

Ο Κίλδπλνο Υξένπο θαη Υώξαο (Sovereign and Country Risk) απνηειεί έλαλ 

ηδηαίηεξν ηχπν πηζησηηθνχ θηλδχλνπ πνπ απνξξέεη απφ ηελ πςειή έθζεζε κηαο ηξάπεδαο ζε 

δαλεηζκφ πξνο ηελ θπβέξλεζε κηαο ζπγθεθξηκέλεο ρψξαο (θίλδπλνο ρξένπο) ή πξνο θάπνηα/εο 

επηρείξεζε/ζεηο κηαο ζπγθεθξηκέλεο ρψξαο (θίλδπλνο ρψξαο)
1
. 

΢ηελ πεξίπησζε παχζεο πιεξσκψλ απφ ηελ ελ ιφγσ θπβέξλεζε, ε ηξάπεδα δελ έρεη 

ζηε δηάζεζή ηεο ηα ζπκβαηηθά εξγαιεία δηαρείξηζεο θαη θάιπςεο έλαληη απηνχ ηνπ 

πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. Γηα παξάδεηγκα, εάλ έλαο ηδηψηεο πηζηνχρνο δηαθφςεη ηελ απνπιεξσκή 

ησλ ρξεψλ ηνπ, νη εγγπήζεηο δαλείνπ πεξηέξρνληαη ζηελ θαηνρή ηεο ηξάπεδαο. Δάλ, φκσο, κηα 

θπβέξλεζε θεξχμεη παχζε πιεξσκψλ, είλαη κάιινλ απίζαλν κηα εκπνξηθή ηξάπεδα λα κπνξεί 

λα δηεθδηθήζεη ηκήκα ηεο θξαηηθήο πεξηνπζίαο. 

΢ηελ πεξίπησζε δαλεηνδνηήζεσλ πξνο επηρεηξήζεηο ζπγθεθξηκέλεο ρψξαο ν θίλδπλνο 

απηφο ζπλδέεηαη κε ην επξχηεξν νηθνλνκηθφ, θνηλσληθφ θαη πνιηηηθφ πεξηβάιινλ ηεο ρψξαο 

εγθαηάζηαζεο ηνπ δαλεηδφκελνπ. Γηα παξάδεηγκα, ζε πεξίπησζε αδπλακίαο απνπιεξσκήο 

δαλείνπ θάπνηαο εγρψξηαο εηαηξίαο, ηφηε ε ηξάπεδα ζα κπνξνχζε λα θαιχςεη ηελ ελδερφκελε 

δεκία κε πξνζθπγή ζηα εγρψξηα δηθαζηήξηα. Αληίζεηα, κηα αιινδαπή επηρείξεζε κπνξεί λα 

αδπλαηεί λα απνπιεξψζεη ηνλ ηφθν ή ην θεθάιαην φρη ιφγσ θάπνηαο εζσηεξηθήο αδπλακίαο 

αιιά, γηα παξάδεηγκα, ιφγσ πεξηνξηζκψλ πνπ ηίζεληαη απφ ηελ θπβέξλεζε ηεο ρψξαο 

εγθαηάζηαζήο ηεο γηα ζθνπνχο δηαρείξηζεο ηεο εμαγσγήο ζπλαιιάγκαηνο απφ απηήλ. 

  

 

 

                                                
1 Saunders Anthony, Cornett Marcia Millon, Financial institutions management: a risk management approach, 

Boston: McGraw-Hill/Irwin c2006, ζει. 149 θαη Πξνβόπνπινο Γεώξγηνο, Καπόπνπινο Παλαγηώηεο, Ζ Γπλακηθή 

ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο, Αζήλα: Κξηηηθή c2001, ζει. 158 
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2.2.9. Πνιηηηθόο Κίλδπλνο (Political Risk) 

 

Πνιηηηθόο Κίλδπλνο (Political Risk) είλαη ν θίλδπλνο πνιηηηθψλ παξεκβάζεσλ ζηηο 

εξγαζίεο κηαο ηδησηηθήο ηξάπεδαο. Αθνξά νπζηαζηηθά έλα νιφθιεξν θάζκα θηλδχλσλ φπσο ε 

επηβνιή πεξηνξηζκψλ ζηα επηηφθηα, απεξγίεο, ηξνκνθξαηηθέο επηζέζεηο, θπβεξλεηηθή 

αζηάζεηα πνπ κπνξεί λα επεξεάζνπλ άκεζα ή έκκεζα ηελ απφδνζε κηαο ηξάπεδαο.  

Όιεο νη επηρεηξήζεηο είλαη εθηεζεηκέλεο ζην πνιηηηθφ θίλδπλν, αιιά νη ηξάπεδεο είλαη 

ηδηαίηεξα εππξφζβιεηεο ιφγσ ηεο θξίζηκεο ζέζεο πνπ θαηέρνπλ ζην ρξεκαηννηθνλνκηθφ 

ζχζηεκα
1
. 

 

 

2.2.10. Ννκηθόο Κίλδπλνο (Legal Risk) 

 

Ο Ννκηθόο Κίλδπλνο (Legal Risk) ζρεηίδεηαη κε ην λνκηθφ πιαίζην πνπ δηέπεη ηελ 

ιεηηνπξγία ησλ ηξαπεδψλ. Σν λνκηθφ απηφ πιαίζην κπνξεί λα αιιάδεη ζπρλά, επεξεάδνληαο 

ηελ θεξδνθνξία ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ. Μηα δηθαζηηθή απφθαζε πνπ αθνξά ζε κηα 

ζπγθεθξηκέλε ηξάπεδα κπνξεί λα έρεη επξχηεξεο επηπηψζεηο γηα ηε δηεπζέηεζε ζεκαληηθψλ 

ηξαπεδηθψλ δεηεκάησλ ζην ζχλνιν ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. Δπηπιένλ, νη ηξάπεδεο 

πξέπεη λα δηεξεπλνχλ κε πξνζνρή ην λνκηθφ θίλδπλν, φηαλ αλαπηχζζνπλ λέα 

ρξεκαηννηθνλνκηθά πξντφληα ή εηζάγνπλ λένπο ηχπνπο ζπλαιιαγψλ (π.ρ. ηηηινπνίεζε 

απαηηήζεσλ). 

Ο λνκηθφο θίλδπλνο έρεη ζπρλά θαη δηεζλή δηάζηαζε. Σν επνπηηθφ πιαίζην γηα ηηο 

ηξαπεδηθέο δξαζηεξηφηεηεο δηαθέξεη επξχηαηα κεηαμχ ρσξψλ θαη κπνξεί λα επηδέρεηαη 

δηαθνξεηηθψλ εξκελεηψλ. Ζ θαθή θαηαλφεζε απφ κηα μέλε ηξάπεδα ηνπ επνπηηθνχ πιαηζίνπ 

πνπ δηέπεη ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα κηαο ρψξαο κπνξεί λα νδεγήζεη ζηελ επηβνιή ζεκαληηθψλ 

θπξψζεσλ
2
. 

 

 

                                                
1 Πξνβόπνπινο Γεώξγηνο, Καπόπνπινο Παλαγηώηεο, Ζ Γπλακηθή ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο, Αζήλα: 

Κξηηηθή c2001, ζει. 159 θαη Angelopoulos Panagiotis, Mourdoukoutas Panagiotis, Banking risk management in 

a globalizing economy, Westport: Quorum 2001, ζει 17 
2 Πξνβόπνπινο Γεώξγηνο, Καπόπνπινο Παλαγηώηεο, Ζ Γπλακηθή ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο, Αζήλα: 

Κξηηηθή c2001, ζει. 160-161 
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2.2.11. Κίλδπλνο από Πξάμεηο Δθηόο Ηζνινγηζκνύ (Off-Balance-Sheet 
Risk) 

 

Ζ ξαγδαία αχμεζε ησλ πξάμεσλ εθηφο ηζνινγηζκνχ πνπ πξαγκαηνπνηνχλ ηα ηξαπεδηθά 

ηδξχκαηα απνηειεί κηα παγθφζκηα ηάζε. Οη ιφγνη πνπ σζνχλ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ζηελ 

πξαγκαηνπνίεζε ηέηνησλ πξάμεσλ είλαη πνιινί. Αθελφο, νη πξάμεηο απηέο εληζρχνπλ ηελ 

θεξδνθνξία ησλ ηξαπεδψλ θαζψο ζπλήζσο ζπλεπάγνληαη θάπνηνπ είδνπο πξνκήζεηα. 

Αθεηέξνπ, βνεζνχλ ζηελ αλαβάζκηζε ησλ πηζησηηθψλ ζρέζεσλ κε ηνπο πειάηεο ησλ 

ηξαπεδψλ. Σέινο, πνιιέο θνξέο ρξεζηκνπνηνχληαη θαη γηα ηελ δηαρείξηζε θηλδχλσλ, π.ρ. γηα 

ηελ κείσζε ηνπ θηλδχλνπ επηηνθίνπ ή ηνπ ζπλαιιαγκαηηθνχ θηλδχλνπ
1
. 

Οη πξάμεηο εθηφο ηζνινγηζκνχ έρνπλ δηάθνξεο κνξθέο. Οη πην ζπλήζεηο απφ απηέο είλαη 

νη αθφινπζεο
2
: 

 Γάλεηα κε θαζεζηώο δηθαηώκαηνο (loan commitments). Απνηειεί λνκηθή 

ππνρξέσζε ζχκθσλα κε ηελ νπνία ε ηξάπεδα δέρεηαη λα δαλείζεη ζηνλ δαλεηδφκελν 

έλα ζπγθεθξηκέλν πνζφ ρξεκάησλ γηα κία νξηζκέλε ζαθή ρξνληθή πεξίνδν κε 

πξνθαζνξηζκέλν επηηφθην (ζηαζεξφ ή κεηαβιεηφ). Ο δαλεηδφκελνο έρεη ην δηθαίσκα 

ζηελ πξνζδηνξηζκέλε ρξνληθή πεξίνδν λα θάλεη ρξήζε ηνπ δαλείνπ ή φρη. Ο 

δαλεηδφκελνο θαηαβάιιεη πξνκήζεηα γηα ηε δηεπθφιπλζε, αιιά πιεξψλεη ηφθνπο 

κφλν γηα ην κέξνο ηνπ δαλείνπ πνπ έθαλε ρξήζε. 

 Γηεπθνιύλζεηο έθδνζεο γξακκαηίσλ (note issuance facilities). Απνηεινχλ 

γξακκάηηα βξαρπρξφληαο δηάξθεηαο. Δθδίδνληαη απφ ηνλ δαλεηδφκελν, αγνξάδνληαη 

ζην ζχλνιφ ηνπο απφ ηνπο ηξαπεδηθνχο νξγαληζκνχο θαη ζηε ζπλέρεηα δηνρεηεχνληαη 

ζηελ αγνξά. Δίλαη πιεξσηέα ζηνλ θνκηζηή θαη κπνξνχλ λα κεηαπσιεζνχλ. 

 Δγγπεηηθέο επηζηνιέο (letters of credit). Απνηεινχλ βαζηθφ ηξαπεδηθφ εξγαιείν 

ζηελ εμππεξέηεζε θαη ζηε δηεθπεξαίσζε ησλ εξγαζηψλ ηνπ δηεζλνχο εκπνξίνπ. 

Δίλαη πηζηνπνηεηηθά πνπ εθδίδνληαη απφ έλαλ ηξαπεδηθφ νξγαληζκφ θαη κε ηα νπνία 

ε ηξάπεδα ηνπ εηζαγσγέα εγγπάηαη φηη ζα θαηαβάιεη ην αληίηηκν ζηνλ εμαγσγέα, κε 

ηνλ φξν λα έρνπλ ηεξεζεί επαθξηβψο νη πξνζπκθσλεκέλνη φξνη πψιεζεο. 

 Πξάμεηο αγνξαπσιεζίαο ζπλαιιάγκαηνο (foreign exchange). Με ηελ 

αγνξαπσιεζία ζπλαιιάγκαηνο ζηελ αγνξά φςεσο ή πξνζεζκίαο νη ηξάπεδεο 

θεξδίδνπλ ρξήκαηα απφ ηηο ζπλαιιαγέο ζε μέλν ζπλάιιαγκα βάζεη ηνπ αλνίγκαηνο 

                                                
1 Μειάο Κώζηαο, Δηζαγσγή ζηελ ηξαπεδηθή ρξεκαηννηθνλνκηθή δηνηθεηηθή, Αζήλα: Δμάληαο 2002, ζει. 57-59 
2 Μειάο Κώζηαο, Δηζαγσγή ζηελ ηξαπεδηθή ρξεκαηννηθνλνκηθή δηνηθεηηθή, Αζήλα: Δμάληαο 2002, ζει. 59-63 

θαη Δπίζθνπνο Αζαλάζηνο, Σξαπεδηθή Θεσξία θαη Πξαθηηθή: ΢εκεηψζεηο Παξαδφζεσλ, Αζήλα: Δθδφζεηο ΟΠΑ 

2003. 
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κεηαμχ ησλ λνκηζκάησλ πνπ αγνξάδνπλ θαη πσινχλ, είηε γηα δηθφ ηνπο ινγαξηαζκφ 

είηε γηα ινγαξηαζκφ ησλ πειαηψλ ηνπο. 

 Παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα: πξνζεζκηαθά ζπκβόιαηα, ζπκβόιαηα 

κειινληηθήο εθπιήξσζεο, δηθαηώκαηα, ζπκβάζεηο αληαιιαγήο (forward 

contracts, futures, options, swaps). Σα πξνζεζκηαθά ζπκβόιαηα απνηεινχλ 

ηδησηηθέο εμσρξεκαηηζηεξηαθέο ζπκβάζεηο γηα αγνξά ή πψιεζε ζπγθεθξηκέλεο 

πνζφηεηαο ελφο πξντφληνο ζε ζπγθεθξηκέλε εκεξνκελία ζην κέιινλ θαη ζε 

πξνθαζνξηζκέλε ηηκή. Σα ζπκβόιαηα κειινληηθήο εθπιήξσζεο είλαη ηππνπνηεκέλα 

πξνζεζκηαθά ζπκβφιαηα γηα παξάδνζε ελφο πξντφληνο ζην κέιινλ κέζσ 

ρξεκαηηζηεξίνπ. Σα δηθαηώκαηα πξναίξεζεο (call options) είλαη ζπκβφιαηα πνπ 

δίλνπλ ην δηθαίσκα, αιιά φρη θαη ηελ ππνρξέσζε, λα αγνξάζεη ν επελδπηήο ηελ 

ππνθεηκεληθή αμία (κεηνρή, δείθηε, ηζνηηκία, επηηφθην) ζε κηα ζπγθεθξηκέλε ηηκή, 

ηελ ιεγφκελε ηηκή άζθεζεο, ζην κέιινλ. Οη ζπκβάζεηο αληαιιαγήο είλαη ηδησηηθέο 

ζπκβάζεηο, ζχκθσλα κε ηηο νπνίεο νη αληηζπκβαιιφκελνη  αληαιιάζζνπλ ηακεηαθέο 

ξνέο ηφθσλ επάλσ ζε κηα ζπγθεθξηκέλε νλνκαζηηθή αμία απφ ζηαζεξφ ζε 

θπκαηλφκελν επηηφθην θαη αληίζηξνθα (ζπκβάζεηο αληαιιαγήο επηηνθίνπ – interest 

rate swaps) ή αληαιιάζνπλ ζπγθεθξηκέλα πνζά θαη ηφθνπο δαλείσλ ζε δχν 

λνκίζκαηα (ζπκβάζεηο αληαιιαγήο ζπλαιιάγκαηνο – currency swaps).  

 Υξεόγξαθα «όηαλ, εθόζνλ θαη όπσο εθδνζνύλ» (when-issued securities). 

Πξφθεηηαη γηα ηελ δηαδηθαζία πψιεζεο ρξενγξάθσλ ζε ζηαζεξέο ηηκέο ζε κηα 

κειινληηθή ζηηγκή, πξηλ απηά εθδνζνχλ, απφ ηηο ηξάπεδεο νη νπνίεο ιεηηνπξγνχλ σο 

αξρηθνί δηαπξαγκαηεπηέο (prime dealers) ησλ εθδφζεσλ.  

 Σηηινπνίεζε δαλείσλ (securitization). Πξφθεηηαη γηα ηελ κεηαηξνπή νξηζκέλσλ 

θαηεγνξηψλ δαλείσλ ζε δηαπξαγκαηεχζηκεο νκνινγίεο ησλ νπνίσλ ε απνπιεξσκή 

βαζίδεηαη ζηελ ηακεηαθή ξνή πνπ δεκηνπξγνχλ ηα ίδηα ηα δάλεηα.  

 

Οη πξάμεηο εθηφο ηζνινγηζκνχ, εμ νξηζκνχ, δελ επεξεάδνπλ ηελ ηξέρνπζα 

ρξεκαηννηθνλνκηθή θαηάζηαζε θαη δελ απεηθνλίδνληαη ζηνλ ηζνινγηζκφ ησλ ηξαπεδψλ είηε 

ζαλ απαίηεζε είηε ζαλ ππνρξέσζε. Απηφο ίζσο είλαη θαη αθφκε έλαο ιφγνο πνπ ηηο θαζηζηά 

ειθπζηηθέο. Ωζηφζν, κπνξεί λα έρνπλ επίπησζε ζηε κειινληηθή ρξεκαηννηθνλνκηθή 

θαηάζηαζε ησλ ηξαπεδψλ θαζψο ελζσκαηψλνπλ ελδερφκελεο απαηηήζεηο ή ππνρξεψζεηο πνπ, 
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ζηελ πεξίπησζε πξαγκαηνπνίεζήο ηνπο, ζα εκθαληζηνχλ αληηζηνίρσο ζηνλ ηζνινγηζκφ. Γηα 

ην ιφγν απηφ ελέρνπλ θηλδχλνπο γηα ηηο ηξάπεδεο
1
.   

Ο πξσηαξρηθφο θίλδπλνο ησλ πξάμεσλ εθηφο ηζνινγηζκνχ εκθαλίδεηαη αθξηβψο κε ηε 

κνξθή απξφβιεπησλ απαηηήζεσλ (ρνξεγήζεσλ) ζην ελεξγεηηθφ ηνπ ηζνινγηζκνχ ηεο 

ηξάπεδαο.  

Όζν νη πειάηεο δελ αζθνχλ ηα δηθαηψκαηά ηνπο επί ησλ πηζησηηθψλ δηεπθνιχλζεσλ νη 

πξάμεηο απηέο παξακέλνπλ απιέο εγγξαθέο εθηφο ηζνινγηζκνχ. Απφ ηε ζηηγκή φκσο πνπ ν 

πειάηεο ρξεηάδεηαη ηελ ελεξγνπνίεζε ηεο πηζησηηθήο δηεπθφιπλζεο, νη πξάμεηο εγγξάθνληαη 

σο απαηηήζεηο ζην ελεξγεηηθφ ηνπ ηζνινγηζκνχ θαη σο ηέηνηεο ελέρνπλ θίλδπλν ξεπζηφηεηαο, 

επηηνθίνπ θαη πηζησηηθφ θίλδπλν γηα ηε ζπγθεθξηκέλε ηξάπεδα.  

 

 

2.2.12. Λεηηνπξγηθόο Κίλδπλνο (Operational Risk) 

 

Ο Λεηηνπξγηθφο Κίλδπλνο (Operational Risk) ζρεηίδεηαη κε ηηο θαζεκεξηλέο 

δξαζηεξηφηεηεο ηεο ηξάπεδαο (day-to-day banking operations)
2
. 

Ζ ιεηηνπξγία ησλ ηξαπεδψλ, φπσο θαη θάζε άιιεο επηρείξεζεο, πέξα απφ ηελ 

δξαζηεξηφηεηα ηεο δηακεζνιάβεζεο, δηαζέηεη θαη κηα «πξαγκαηηθή» ή «παξαγσγηθή» πιεπξά 

ε νπνία δεκηνπξγεί επηπιένλ θφζηε θαη έζνδα. Ο ιεηηνπξγηθφο θίλδπλνο ζρεηίδεηαη κε ηνπο 

παξάγνληεο εθείλνπο πνπ επηδξνχλ ηφζν ζηα έζνδα φζν θαη ζηα θφζηε απφ ηελ ιεηηνπξγία 

ησλ ηξαπεδψλ
3
.  

Ο ιεηηνπξγηθφο θίλδπλνο αλαθέξεηαη ζηηο απψιεηεο πνπ κπνξεί λα πξνθχςνπλ ιφγσ ηεο 

αλεπάξθεηαο ή βιάβεο ησλ ζπζηεκάησλ ηερλνινγίαο πιεξνθνξηθήο, αλεπάξθεηαο ηνπ 

ζπζηήκαηνο εζσηεξηθνχ ειέγρνπ, ησλ αλζξσπίλσλ ζθαικάησλ, απνηπρηψλ ηεο δηνίθεζεο θαη 

ελδερφκελσλ πξνβιεκάησλ κεηαμχ ησλ βαζηθψλ παξαγφλησλ ηεο εηαηξηθήο δηνίθεζεο 

(κεηφρσλ, δηεπζπληηθψλ ζηειερψλ ή εθπξνζψπσλ εξγαδνκέλσλ), πξνβιεκάησλ ζηηο ζρέζεηο 

κε ηνπο πειάηεο/ζπλεξγάηεο ή εμσηεξηθψλ θαη απξφβιεπησλ γεγνλφησλ φπσο ππξθαγηέο, 

ζεηζκνί νη άιιεο θπζηθέο θαηαζηξνθέο.  

                                                
1 Saunders Anthony, Cornett Marcia Millon, Financial institutions management: a risk management approach, 

Boston: McGraw-Hill/Irwin c2006, ζει. 144 
2 Angelopoulos Panagiotis, Mourdoukoutas Panagiotis, Banking risk management in a globalizing economy, 

Westport: Quorum 2001, ζει 17 
3 Saunders Anthony, Cornett Marcia Millon, Financial institutions management: a risk management approach, 

Boston: McGraw-Hill/Irwin c2006, ζει. 346 
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Τπφ απηή ηελ έλλνηα, ζε αληίζεζε κε ηνπο ππφινηπνπο θηλδχλνπο, ν ιεηηνπξγηθφο 

θίλδπλνο είλαη έλαο κε-ρξεκαηννηθνλνκηθφο θίλδπλνο.  

Ο ιεηηνπξγηθφο θίλδπλνο ζπλδέεηαη επίζεο κε ην θφζηνο ηνπ θεθαιαίνπ θαη ηεο 

εξγαζίαο, σο βαζηθψλ παξαγσγηθψλ ζπληειεζηψλ, επεξεάδνληαο ην ιεηηνπξγηθφ θφζηνο ησλ 

ηξαπεδψλ (δηαρεηξηζηηθφο θίλδπλνο). Ζ ππεξβνιηθή αχμεζε ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θφζηνπο 

πξνθαιεί απμεκέλνπο θηλδχλνπο ζρεηηθά κε ηελ θεξδνθνξία ησλ ηξαπεδψλ
1
. 

΢πρλά, ηα φξηα ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ ζε ζρέζε κε ηηο άιιεο κνξθέο θηλδχλσλ είλαη 

δπζδηάθξηηα. Ο λνκηθφο θίλδπλνο θαζψο θαη ν πνιηηηθφο θίλδπλνο, κπνξνχλ λα ζεσξεζνχλ σο 

επηκέξνπο ζπληζηψζεο ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ. 

 

Όπσο γίλεηαη αληηιεπηφ, νη πεγέο ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ γηα ηηο ηξάπεδεο εκθαλίδνπλ 

κηα ηεξάζηηα πνηθηιία. Δληνχηνηο αλ ζα ζέιακε λα απαξηζκήζνπκε ηηο πην βαζηθέο απφ απηέο 

ζα ιέγακε φηη είλαη νη εμήο: 

1. Αλζξψπηλν δπλακηθφ 

2. Σερλνινγία 

3. ΢ρέζεηο κε πειάηεο 

4. Κεθάιαην 

5. Δμσηεξηθνί παξάγνληεο 

 

Μηα ζχλνςε ησλ βαζηθψλ κνξθψλ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ πνπ ζρεηίδνληαη κε ηηο 

παξαπάλσ πεγέο παξνπζηάδεηαη ζηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί
2
: 

Πίλαθαο 2.1 Βαζηθέο πεγέο θαη κνξθέο ηνπ ιεηηνπξγηθνύ θηλδύλνπ 

ΠΖΓΖ 

ΚΗΝΓΤΝΟΤ 
ΜΟΡΦΖ ΚΗΝΓΤΝΟΤ 

Κίλδπλνο 

Αλζξώπηλνπ 

Γπλακηθνύ 

Κίλδπλνο απνδνηηθφηεηαο ησλ εξγαδνκέλσλ (employee turnover) 

Κίλδπλνο αλζξψπηλσλ ζθαικάησλ (human error) 

Κίλδπλνο πνπ ζρεηίδεηαη κε ηα πξφζσπα-θιεηδηά (key personnel risk) 

Κίλδπλνο δηάπξαμεο απάηεο (fraud risk) 

Κίλδπλνο μεπιχκαηνο βξψκηθνπ ρξήκαηνο (money laundering) 

Κίλδπλνο απνθάιπςεο εκπηζηεπηηθήο πιεξνθφξεζεο (confidentiality breach) 

Τερλνινγηθόο 

Κίλδπλνο 

Κίλδπλνο ζθαικάησλ ινγηζκηθνχ (programming error) 

Κίλδπλνο ππνδείγκαηνο (model risk) 

Κίλδπλνο κε-ιεηηνπξγίαο ησλ ζπζηεκάησλ πιεξνθνξηθήο (IT systems failure) 

                                                
1 Πξνβόπνπινο Γεώξγηνο, Καπόπνπινο Παλαγηώηεο, Ζ Γπλακηθή ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο, Αζήλα: 

Κξηηηθή c2001, ζει. 160, Saunders Anthony, Cornett Marcia Millon, Financial institutions management: a risk 

management approach, Boston: McGraw-Hill/Irwin c2006, ζει. 346-347 θαη Μειάο Κώζηαο, Δηζαγσγή ζηελ 

ηξαπεδηθή ρξεκαηννηθνλνκηθή δηνηθεηηθή, Αζήλα: Δμάληαο 2002, ζει. 73 
2 Saunders Anthony, Cornett Marcia Millon, Financial institutions management: a risk management approach, 

Boston: McGraw-Hill/Irwin c2006, ζει. 372 
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Κίλδπλνο κε-ιεηηνπξγίαο ησλ ηειεπηθνηλσληαθψλ ζπζηεκάησλ (telecommunications failure) 

Κίλδπλνο 

Πειαηώλ 

Κίλδπλνο ζπκβαηηθψλ δηαθσληψλ (contractual disagreement) 

Κίλδπλνο κε-ηθαλνπνίεζεο ηνπ πειάηε (dissatisfaction) 

Κίλδπλνο αζέηεζεο ησλ ζπκβαηηθψλ ππνρξεψζεσλ (default) 

Κίλδπλνο 

Κεθαιαίνπ 

Κίλδπλνο αζθάιεηαο ηεο πεξηνπζίαο (safety) 

Κίλδπλνο ιεηηνπξγηθνχ θφζηνπο (operating costs) 

Κίλδπλνο ππξθαγηψλ, πιεκκπξψλ (fire/flood) 

Δμωηεξηθνί 

Κίλδπλνη  

Κίλδπλνο εμσηεξηθήο απάηεο (external fraud) 

Φνξνινγηθφο θίλδπλνο (taxation risk) 

Ννκηθφο θίλδπλνο (legal risk) 

Πνιηηηθφο θίλδπλνο (political risk) 

Κίλδπλνο πνιέκνπ (war) 

Κίλδπλνο θαηάξξεπζεο ησλ αγνξψλ (collapse of markets) 

Κίλδπλνο θήκεο (reputation risk) 

Κίλδπλνο εμσηεξηθψλ ζρέζεσλ 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 3 – ΓΗΑΥΔΗΡΗ΢Ζ ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΩΝ 
ΚΗΝΓΤΝΩΝ 
 

3.1. Γηαρείξηζε ηνπ Πηζησηηθνύ Κηλδύλνπ 

 

Παξαδνζηαθά, ν πηζησηηθφο θίλδπλνο ζρεηίδεηαη κε ην ραξηνθπιάθην ησλ δαλείσλ θαη 

ηελ πηζαλφηεηα αζέηεζεο ησλ ππνρξεψζεσλ εθ κέξνπο ησλ δαλεηνιεπηψλ. Οη κέζνδνη πνπ 

έρνπλ αλαπηπρζεί γηα ηελ κέηξεζε ηνπ θηλδχλνπ απηνχ ζηνρεχνπλ θαηά θχξην ιφγν ζηελ 

αμηνιφγεζε ηεο πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηαο ησλ δαλεηνιεπηψλ. Οη κέζνδνη απηνί δηαθξίλνληαη 

ζε πνζνηηθέο (quantitative models) θαη πνηνηηθέο (qualitative models). 

 

 

3.1.1. Πνζνηηθέο Μέζνδνη 

 

Οη πνζνηηθέο κέζνδνη βαζίδνληαη ζε ζηαηηζηηθά ππνδείγκαηα (statistical models) ή 

ζε αηηηώδε ππνδείγκαηα (causal models). Κάζε ππφδεηγκα βαζίδεηαη ζε ζπγθεθξηκέλεο 

ππνζέζεηο (assumptions). Γηα ην ιφγν απηφ ηα απνηειέζκαηα ησλ ππνδεηγκάησλ ππφθεηληαη 

ζε θάπνηα ζρεηηθή αβεβαηφηεηα. Ζ αβεβαηφηεηα απηή ζπλδέεηαη κε ηνπο παξάγνληεο πνπ 

ηπρφλ δελ πξνβιεθζνχλ απφ ην ππφδεηγκα, κε ηελ νξζφηεηα ησλ εθηηκψκελσλ παξακέηξσλ 

θαζψο θαη κε ην θαηά πφζν ην ππφδεηγκα είλαη θνληά ζηελ πξαγκαηηθφηεηα
1
.  

Σα ζηαηηζηηθά ππνδείγκαηα είλαη καζεκαηηθά ππνδείγκαηα. Βαζίδνληαη ζηελ αλάιπζε 

κίαο κεηαβιεηήο (univariate analysis) θαη ηελ δηαθξηηή αλάιπζε (discriminant analysis). 

                                                
1 Kalyvas Lampros, Akkizidis Ioannis, Zourka Ioanna, Bouchereau Vivianne, Integrating market, credit and 

operational risk : a complete guide for bankers and risk professionals, London: Risk Books c2006, ζει 69-81 

ΚΔΦΑΛΑΗΟ 3 – ΓΗΑΥΔΗΡΗ΢Ζ 
ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΩΝ ΚΗΝΓΤΝΩΝ 

 



Κεθάιαην 3 – Γηαρείξηζε Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Κηλδχλσλ 

 35 

Ζ πξώηε εμεηάδεη μερσξηζηά θάζε παξάκεηξν πνπ ελδέρεηαη λα επεξεάδεη ηελ πηζηνιεπηηθή 

ηθαλφηεηα ηνπ πηζηνχρνπ ελψ ε δεύηεξε αλαδεηά κηα γξακκηθή ζπλάξηεζε κεηαβιεηψλ πνπ 

επηηξέπεη ηνλ δηαρσξηζκφ ησλ πηζηνχρσλ ζε θαηεγνξίεο πηζησηηθνχ θηλδχλνπ.  

Σα αηηηψδε ππνδείγκαηα απαηηνχλ πιεξνθφξεζε ε νπνία είλαη δπλαηή κφλν ζε 

νξηζκέλνπο ηνκείο ηεο νηθνλνκίαο, φπσο νη κεγάιεο επηρεηξήζεηο. Σα ππνδείγκαηα απηά 

ιακβάλνπλ ππφςε ηνπο κφλν πνζνηηθά δεδνκέλα θαη θαηαιήγνπλ ζε δηαβαζκίζεηο 

πηζησηηθνχ θηλδχλνπ κε ηελ ρξήζε ζεσξεηηθψλ κνληέισλ βαζηζκέλσλ ζηελ επηρείξεζε 

(business-based models). 

Μηα απφ ηηο βαζηθέο πνζνηηθέο κεζφδνπο γηα ηελ κέηξεζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ 

είλαη ε κέζνδνο Credit Scoring. Ζ κέζνδνο απηή βαζίδεηαη ζε ζηαηηζηηθά ππνδείγκαηα. 

Ζ κέζνδνο Credit Scoring ρξεζηκνπνηεί νξηζκέλα πνζνηηθά ραξαθηεξηζηηθά ησλ 

πηζηνχρσλ ηα νπνία ππφθεηληαη ζε ζηαηηζηηθή επεμεξγαζία κε ηε βνήζεηα θαηάιιεινπ 

ινγηζκηθνχ, ε νπνία θαηαιήγεη ζε βαζκνιφγεζε θαη θαηάηαμε ηνπ πηζηνχρνπ ζε θαηεγνξία 

πηζησηηθνχ θηλδχλνπ βάζεη ηππνπνηεκέλσλ θξηηεξίσλ. Γηα ην ιφγν απηφ κπνξεί λα 

ραξαθηεξηζηεί σο «αληηθεηκεληθή». Ζ κέζνδνο απηή πξνζθέξεη ηαρχηεηα ζηελ δηαδηθαζία 

αμηνιφγεζεο θαη επνκέλσο κεηψλεη ηνλ ρξφλν θαη ην θφζηνο γηα ηελ έγθξηζε ελφο δαλείνπ. 

Ωζηφζν εκπεξηέρεη κηθξφηεξε αθξίβεηα ζηελ κέηξεζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. Ζ κέζνδνο 

Credit Scoring ρξεζηκνπνηείηαη ζπλήζσο ζηηο ρξεκαηνδνηήζεηο ηδησηψλ, επαγγεικαηηψλ θαη 

κηθξψλ επηρεηξήζεσλ
1
. 

 

 

3.1.2. Πνηνηηθέο Μέζνδνη 

 

Οη πνηνηηθέο κέζνδνη βαζίδνληαη ζηελ θξίζε εηδηθώλ (experts), πνπ εκπιέθνληαη ζηελ 

δηαδηθαζία έγθξηζεο ησλ δαλείσλ. Σα πξφζσπα απηά, πξνθεηκέλνπ λα αμηνινγήζνπλ ηελ 

πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα ηνπ δαλεηνιήπηε, ζπγθεληξψλνπλ κηα ζεηξά απφ πιεξνθνξίεο 

ζρεηηθά κε ηνπο παξάγνληεο θηλδύλνπ (risk factors) πνπ επηδξνχλ ζηελ πηζαλφηεηα 

θαηάπησζεο ηεο δαλεηαθήο ζχκβαζεο. Οη παξάγνληεο θηλδχλνπ πεξηιακβάλνπλ παξάγνληεο 

πνπ αθνξνύλ ζηνλ δαλεηνιήπηε (borrower-specific factors) θαη παξάγνληεο πνπ αθνξνύλ 

ζηελ αγνξά (market-specific factors). Οη πξώηνη ζρεηίδνληαη απνθιεηζηηθά κε ηα ηδηαίηεξα 

                                                
1 Αγγειόπνπινο Παλαγηώηεο, Σξάπεδεο θαη ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα: αγνξέο, πξνηφληα, θίλδπλνη, Αζήλα: 

΢ηακνχιεο 2005, ζει 492 
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ραξαθηεξηζηηθά θάζε δαλεηνιήπηε ελψ νη δεύηεξνη αθνξνχλ φινπο ηνπο δαλεηνιήπηεο ζε 

θάζε ρξνληθή ζηηγκή
1
.  

Οξηζκέλνη απφ ηνπο παξάγνληεο θηλδχλνπ πνπ αθνξνχλ ζηνλ δαλεηνιήπηε (ηδηψηε ή 

εηαηξεία) είλαη νη αθφινπζνη: 

 Φήκε. Ζ έλλνηα ηεο θήκεο πεξηιακβάλεη ην ηζηνξηθφ ηνπ ππνςήθηνπ δαλεηνιήπηε 

ζρεηηθά κε πξνεγνχκελεο ζπκβάζεηο δαλεηνδφηεζεο. ΢ηελ πεξίπησζε πνπ ζπλνιηθά 

ε πξφηεξε ζπκπεξηθνξά ηνπ δαλεηνιήπηε θαηαδεηθλχεη έλα άηνκν πνπ 

απνπιεξψλεη θαλνληθά ηηο δφζεηο ηνπ, ην ζηνηρείν απηφ κεηξάεη ζεηηθά ζηελ 

αμηνιφγεζή ηνπ. 

 Υξεκαηννηθνλνκηθή κόριεπζε. Σν πνζνζηφ ησλ δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ έλαληη 

ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηνπ δαλεηνιήπηε επηδξά ζηελ πηζαλφηεηα θαηάπησζεο κηαο 

δαλεηαθήο ζχκβαζεο. Ζ πςειή δαλεηαθή επηβάξπλζε απμάλεη θαη ηελ αληίζηνηρε 

επηβάξπλζε απφ ηφθνπο, γεγνλφο ην νπνίν έρεη επίπησζε ζηηο ηακεηαθέο ξνέο ηνπ 

δαλεηνιήπηε. 

 Μεηαβιεηόηεηα ησλ εζόδσλ. Ζ χπαξμε κεγάισλ δηαθπκάλζεσλ ζηα εηζνδήκαηα 

ηνπ δαλεηνιήπηε απμάλεη ηελ πηζαλφηεηα απηφο λα κελ κπνξεί λα αληαπνθξηζεί ζηηο 

απαηηήζεηο πνπ επηβάιεη ε απνπιεξσκή ηνπ δαλείνπ. 

 Δγγπήζεηο. Ζ χπαξμε εγγπήζεσλ (π.ρ. ππνζήθεπζε αθίλεηεο ή θηλεηήο πεξηνπζίαο) 

ιεηηνπξγεί ζαλ αζθαιηζηηθή δηθιείδα ζε πεξίπησζε θαηάπησζεο κηαο δαλεηαθήο 

ζχκβαζεο θαζψο επηηξέπεη ζηελ ηξάπεδα λα εηζπξάμεη κέξνο ή θαη φιν ην θεθάιαην 

ή ηνπο ηφθνπο πνπ απνκέλνπλ γηα ηελ απνπιεξσκή ηνπ δαλείνπ.       

 

Οξηζκέλνη απφ ηνπο παξάγνληεο θηλδχλνπ πνπ αθνξνχλ ζηελ αγνξά είλαη νη αθφινπζνη: 

 Οηθνλνκηθόο θύθινο. Ζ ζέζε θάζε νηθνλνκίαο ζηνλ νηθνλνκηθφ θχθιν είλαη 

εμαηξεηηθά ζεκαληηθή ζηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα πξνθεηκέλνπ λα ππνινγίζνπλ ηελ 

πηζαλφηεηα πξνβιεκάησλ ζηελ θαλνληθή εμππεξέηεζε ησλ ρνξεγήζεψλ ηνπο. Γηα 

παξάδεηγκα, ζε πεξηφδνπο νηθνλνκηθψλ θξίζεσλ νη θαηαλαισηέο πεξηνξίδνπλ ηελ 

θαηαλάισζε δηαξθψλ ή πνιπηειψλ αγαζψλ π.ρ. απηνθηλήησλ, κε απνηέιεζκα νη 

επηρεηξήζεηο πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζε απηνχο ηνπο ηνκείο λα αληηκεησπίδνπλ 

πξνβιήκαηα ξεπζηφηεηαο. 

                                                
1 Saunders Anthony, Cornett Marcia Millon, Financial institutions management: a risk management approach, 

Boston: McGraw-Hill/Irwin c2006, ζει. 275-277 
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 Σα επίπεδα ησλ επηηνθίσλ. Ζ χπαξμε πςειψλ επηηνθίσλ ππνδεηθλχεη πεξηνξηζηηθή 

λνκηζκαηηθή πνιηηηθή θαη επεξεάδεη ζπλνιηθά ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν.  

 

Οη εηδηθνί, αθνχ ζπιιέμνπλ κηα θξίζηκε κάδα πιεξνθνξηψλ ζρεηηθά κε ηνπο 

παξάγνληεο θηλδχλνπ ελφο ππνςήθηνπ δαλεηνιήπηε, ρξεζηκνπνηνχλ ηελ εκπεηξία θαη ηελ 

θξίζε ηνπο πξνθεηκέλνπ λα αμηνινγήζνπλ ηελ πηζηνιεπηηθή ηνπ ηθαλφηεηα θαη λα 

πξνζδηνξίζνπλ αλαιφγσο ηνπο φξνπο ηνπ πξνζθεξφκελνπ δαλείνπ.  

΢πγθεθξηκέλα, θάζε παξάγνληαο θηλδχλνπ πξνζδίδεη ζηνλ δαλεηνιήπηε θαη έλα 

ζπγθεθξηκέλν ραξαθηεξηζηηθφ ζπλζέηνληαο, θαη’απηφ ηνλ ηξφπν, ην πξνθίι ηνπ δαλεηνιήπηε. 

Κάζε ραξαθηεξηζηηθφ ζπλδέεηαη κε έλα επίπεδν θηλδχλνπ ην νπνίν πξνθαζνξίδεηαη απφ ηνπο 

εηδηθνχο βάζεη ηεο εκπεηξίαο ηνπο. Κάζε επίπεδν θηλδχλνπ, κε ηε ζεηξά ηνπ, ιακβάλεη θαη έλα 

βαζκφ. Σν άζξνηζκα ησλ βαζκψλ πνπ ιακβάλεη ν ππνςήθηνο δαλεηνιήπηεο γηα θάζε 

ραξαθηεξηζηηθφ ηνπ πξνθίι ηνπ απνηειεί ηελ ζπλνιηθή αμηνιφγεζή ηνπ (ην ζπλνιηθφ score).   

Οη πνηνηηθέο κέζνδνη νλνκάδνληαη θαη εκπεηξηθέο κέζνδνη (empirical models), ιφγσ 

ηνπ απμεκέλνπ ξφινπ πνπ παίδεη ε εκπεηξία θαη ε πξνζσπηθή θξίζε ησλ εηδηθψλ ζηελ 

αμηνιφγεζε ησλ πηζηνχρσλ.  

 

Μηα απφ ηηο βαζηθέο πνηνηηθέο κεζφδνπο γηα ηελ κέηξεζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ 

είλαη ε κέζνδνο Credit Rating. Ζ κέζνδνο Credit Rating ρξεζηκνπνηείηαη ζηηο 

ρξεκαηνδνηήζεηο κεγάισλ επηρεηξήζεσλ ή γηα ηνπνζεηήζεηο ζε ηίηινπο επηρεηξήζεσλ. Με ηελ 

κέζνδν απηή νη πηζηνχρνη αμηνινγνχληαη ηφζν κεκνλσκέλα φζν θαη ζπλνιηθά θαη 

θαηαηάζζνληαη αλαιφγσο ζε θαηεγνξίεο πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. Ζ αμηνιφγεζε γίλεηαη απφ 

εμεηδηθεπκέλα ζηειέρε κε βάζε ηελ εκπεηξία, ηε γλψζε θαη ηελ ζπλερή παξαθνινχζεζε ηνπ 

πηζηνχρνπ. Γηα ην ιφγν απηφ ε κέζνδνο απηή κπνξεί λα ραξαθηεξηζηεί σο «ππνθεηκεληθή». 

Σν πιενλέθηεκά ηεο είλαη φηη κπνξεί λα ελζσκαηψζεη ζηελ αμηνιφγεζε θξηηήξηα ηα νπνία 

δελ κπνξνχλ λα ζπκπεξηιεθζνχλ ζε έλα αληηθεηκεληθφ ζχζηεκα, άκεζα
1
.  

   

 

 

 

                                                
1 Αγγειόπνπινο Παλαγηώηεο, Σξάπεδεο θαη ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα: αγνξέο, πξνηφληα, θίλδπλνη, Αζήλα: 

΢ηακνχιεο 2005, ζει 493 
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3.1.3. Τβξηδηθέο Μέζνδνη 

 

Πνιιέο θνξέο, θαηά ηελ εθαξκνγή ηεο κεζφδνπ Credit Rating, νη αμηνινγεηέο κπνξνχλ 

λα ρξεζηκνπνηνχλ παξάιιεια θαη ζηαηηζηηθά πξνγξάκκαηα ή ινγηζκηθά ειεθηξνληθήο 

αμηνιφγεζεο πνπ, φκσο, ηνπο δίλνπλ ηελ δπλαηφηεηα λα παξεκβαίλνπλ θαη λα ηξνπνπνηνχλ 

ηηο παξακέηξνπο απηψλ. ΢ηελ πεξίπησζε απηή, φπνπ νη πνηνηηθέο κέζνδνη δηαπιέθνληαη κε ηηο 

πνζνηηθέο κεζφδνπο, έρνπκε ηηο ιεγφκελεο πβξηδηθέο κεζόδνπο (hybrid models)
1
. Οη 

πβξηδηθέο κέζνδνη εκθαλίδνληαη ζπλήζσο κε ηηο εμήο κνξθέο: 

 Οξηδόληηα ζύλδεζε (horizontal linking). ΢ε απηή ηε πεξίπησζε, ηα απνηειέζκαηα 

ησλ ζηαηηζηηθψλ ή αηηησδψλ ππνδεηγκάησλ ζπλδπάδνληαη κε πξφζζεηα πνηνηηθά 

θξηηήξηα ησλ εηδηθψλ θαη πξνθχπηεη κηα ζπλνιηθή αμηνιφγεζε ηνπ πηζηνχρνπ. 

 Τπεξβάζεηο (overrides). ΢ε απηή ηε πεξίπησζε, νη εηδηθνί «αγλννχλ» ηα 

απνηειέζκαηα ησλ ζηαηηζηηθψλ ππνδεηγκάησλ ηξνπνπνηψληαο ηελ θαηεγνξία 

πηζησηηθνχ θηλδχλνπ ζηελ νπνία ηπρφλ έρεη θαηαλεκεζεί έλαο πηζηνχρνο. Με απηφλ 

ηνλ ηξφπν έλα ζηαηηζηηθφ ππφδεηγκα κπνξεί λα απνξξίςεη κηα ζπγθεθξηκέλε 

δαλεηνδφηεζε θαη λα ηελ εγθξίλεη ν εηδηθφο (ζεηηθή ππέξβαζε) ή ην αληίζεην 

(αξλεηηθή ππέξβαζε). 

 Κξηηήξηα λνθ-άνπη (knock-out criteria). ΢ηελ πεξίπησζε απηή, κηα πηζηνδφηεζε 

εμεηάδεηαη πξψηα βάζεη θάπνησλ θξηηεξίσλ πνπ θαζνξίδνληαη ζηελ επίζεκε 

πνιηηηθή ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ θαη θαηφπηλ γίλεηαη ε ζηαηηζηηθή επεμεξγαζία 

ηεο. Αλ δελ πιεξνί έζησ θαη έλα απφ ηα θξηηήξηα απηά, ηφηε απνξξίπηεηαη ρσξίο 

πεξαηηέξσ αμηνιφγεζε.  

 

 

3.1.4. Μέηξεζε Πηζησηηθνύ Κηλδύλνπ Υαξηνθπιαθίνπ 

 

Παξάιιεια κε ηηο κεζφδνπο κέηξεζεο ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ πνπ εζηηάδνπλ ζηνλ 

θάζε πηζηνχρν μερσξηζηά, ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα εθαξκφδνπλ θαη κεζφδνπο γηα ηελ κέηξεζε 

ηνπ ζπλνιηθνχ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ησλ δαλείσλ ηνπο. Τπάξρνπλ δχν 

βαζηθά ππνδείγκαηα γηα ηελ κέηξεζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ησλ 

                                                
1 Kalyvas Lampros, Akkizidis Ioannis, Zourka Ioanna, Bouchereau Vivianne, Integrating market, credit and 

operational risk : a complete guide for bankers and risk professionals, London: Risk Books c2006, ζει 82-84 θαη 

Αγγειόπνπινο Παλαγηώηεο, Σξάπεδεο θαη ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα: αγνξέο, πξνηφληα, θίλδπλνη, Αζήλα: 

΢ηακνχιεο 2005, ζει 493 
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δαλείσλ: ε αλάιπζε κεηαθίλεζεο δηαβαζκίζεσλ
1
 (migration analysis) θαη ηα όξηα 

ζπγθέληξσζεο (concentration limits)
2
.   

Τν πξώην ππόδεηγκα επηρεηξεί λα πξνβιέςεη ηελ ζπκπεξηθνξά ελφο ραξηνθπιαθίνπ 

δαλείσλ αλαθνξηθά κε ηηο πηζησηηθέο αμηνινγήζεηο ηνπ (credit rating). ΢πγθεθξηκέλα νη 

ηξάπεδεο παξαθνινπζνχλ δηαρξνληθά ηηο εζσηεξηθέο αμηνινγήζεηο ή ηηο εμσηεξηθέο 

πηζησηηθέο αμηνινγήζεηο πνπ δίλνπλ νη δηάθνξνη νίθνη αμηνινγήζεσλ (credit rating agencies) 

ζε ζπγθεθξηκέλα ραξηνθπιάθηα δαλείσλ ή ζε δάλεηα πνπ αθνξνχλ ζπγθεθξηκέλνπο θιάδνπο 

νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο. Βάζεη ηνπ ηζηνξηθνχ κεηαθίλεζεο (migration) ησλ 

ραξηνθπιαθίσλ απηψλ απφ ηε κηα θαηεγνξία πηζησηηθνχ θηλδχλνπ ζηελ άιιε επηρεηξείηαη ε 

δεκηνπξγία ελφο πίλαθα κεηαθίλεζεο (loan migration matrix) πνπ ιεηηνπξγεί σο κέηξν 

ζχγθξηζεο (benchmark) γηα ηελ πξφβιεςε θαη αμηνιφγεζε ηνπ κνηίβνπ ζπκπεξηθνξάο θάζε 

κειινληηθνχ ραξηνθπιαθίνπ δαλείσλ. Καη’απηφ ηνλ ηξφπν, επηρεηξείηαη λα κεηξεζεί ε 

πηζαλφηεηα έλαο πηζηνχρνο λα αιιάμεη (λα αλέβεη ή λα θαηέβεη) θαηεγνξία πηζησηηθνχ 

θηλδχλνπ (rating migration probability) ή λα θαηαπέζεη ην δάλεην ζε θάπνηα ρξνληθή ζηηγκή 

(probability of default). 

Τν δεύηεξν ππόδεηγκα επηρεηξεί λα θαζνξίζεη ην αλψηαην φξην έθζεζεο ζηνλ θίλδπλν 

γηα έλα κεκνλσκέλν πειάηε ή νκάδεο ζπλδεδεκέλσλ πειαηψλ ή εηαηξηψλ, γηα νξηζκέλν 

θιάδν ηεο νηθνλνκίαο ή γηα εμεηδηθεπκέλα ρξεκαηννηθνλνκηθά πξντφληα, φπσο ηα παξάγσγα. 

Σα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα εμεηάδνπλ ηελ ηξέρνπζα δαλεηαθή επηβάξπλζε ηνπ πηζηνχρνπ, ηελ 

εηζνδεκαηηθή ηνπ θαηάζηαζε ζην παξφλ θαη ζην κέιινλ, ην ζηξαηεγηθφ ζρεδηαζκφ 

αλαθνξηθά κε ηε ρξήζε ησλ δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ θαη πξνζδηνξίδνπλ ην κέγηζην χςνο 

δαλείνπ πνπ κπνξεί λα ρνξεγεζεί ζην ζπγθεθξηκέλν πηζηνχρν. Δπίζεο, ηα ηξαπεδηθά 

ηδξχκαηα ζέηνπλ φξηα ζηελ έθζεζή ηνπο ζε ζπγθεθξηκέλνπο βηνκεραληθνχο θιάδνπο ή ηνκείο 

νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο. 

 

 

3.2. Γηαρείξηζε ηνπ Κηλδύλνπ Ρεπζηόηεηαο 

 

Ο θίλδπλνο ξεπζηφηεηαο ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ εθδειψλεηαη κε ηελ απμεκέλε 

αλάγθε γηα ξεπζηά πνπ έρεη ζαλ αθεηεξία ην ελεξγεηηθφ ή ην παζεηηθφ ηνπο.  

                                                
1 Ζ ζπγθεθξηκέλε απφδνζε ηνπ φξνπ ζηελ ειιεληθή γιψζζα πξνέξρεηαη απφ ηελ εηαηξεία ICAP Α.Δ.  
2 Saunders Anthony, Cornett Marcia Millon, Financial institutions management: a risk management approach, 

Boston: McGraw-Hill/Irwin c2006, ζει. 310-312 
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Όζνλ αθνξά ην ελεξγεηηθφ, ε ηξάπεδα πξέπεη λα έρεη αξθεηή ξεπζηφηεηα γηα ηελ 

πεξίπησζε εμάζθεζεο δηθαησκάησλ απφ πιεπξάο ησλ πειαηψλ ηεο. Σα δηθαηψκαηα απηά 

ιακβάλνπλ θπξίσο ηελ κνξθή ζηνηρείσλ εθηφο ηζνινγηζκνχ (off-balance-sheet items) θαη 

ζπγθεθξηκέλα ησλ δαλείσλ κε θαζεζηψο δηθαηψκαηνο (loan commitments), πνπ παξέρνπλ ην 

δηθαίσκα ζην δαλεηδφκελν λα δαλεηζηεί έλα ζπγθεθξηκέλν πνζφ ρξεκάησλ γηα κία νξηζκέλε  

ρξνληθή πεξίνδν κε πξνθαζνξηζκέλν επηηφθην.  

Όζνλ αθνξά ην παζεηηθφ, απαηηείηαη επαξθήο ξεπζηφηεηα γηα ηελ θάιπςε ησλ 

αλαιήςεσλ απφ θαηαζέζεηο
1
. 

 

Ο θίλδπλνο ξεπζηφηεηαο πεξηέρεη έλα ζηνηρείν πνπ αθνξά ζηελ ηηκή θαη έλα πνπ αθνξά 

ζηελ πνζφηεηα
2
.  

Ζ ηηκή αθνξά ην χςνο ζην νπνίν κπνξνχλ λα πνπιεζνχλ ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ 

θαη ζηελ αληίζηνηρε ηηκή πνπ κπνξνχλ λα αγνξαζζνχλ ηα ζηνηρεία ηνπ παζεηηθνχ. 

Οπζηαζηηθά πξφθεηηαη γηα ην χςνο επηηνθίνπ ησλ δηαθφξσλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη 

παζεηηθνχ. 

Ζ πνζφηεηα επηθεληξψλεηαη ζην αλ ππάξρνπλ ή φρη ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ πνπ 

κπνξνχλ λα πνπιεζνχλ θαη αλ κπνξνχλ λα απαηηεζνχλ ή φρη θεθάιαηα κε νπνηνδήπνηε 

θφζηνο. 

 

 

3.2.1. Μέζνδνη Μέηξεζεο ηνπ Κηλδύλνπ Ρεπζηόηεηαο 

 

Οη βαζηθέο κέζνδνη γηα ηελ κέηξεζε ηεο ηξαπεδηθήο ξεπζηφηεηα είλαη νη εμήο
3
: 

 

 Πξνζέγγηζε ηακεηαθήο ξνήο: Πεγέο θαη ρξήζεηο θεθαιαίσλ (sources and uses 

of liquidity). Ζ ζχγθξηζε ησλ πεγψλ θαη ησλ ρξήζεσλ θεθαιαίσλ κηαο ηξάπεδαο 

γηα κηα ζπγθεθξηκέλε ρξνληθή πεξίνδν π.ρ. ελφο κήλα, παξέρεη κηα κέηξεζε 

ηακεηαθήο ξνήο ηεο ξεπζηφηεηαο. Ζ δηαθνξά κεηαμχ ησλ πεγψλ (ξεπζηά ζηνηρεία 

ηνπ ελεξγεηηθνχ γηα ηνλ επφκελν κήλα) θαη ρξήζεσλ (ππνρξεψζεηο πνπ ιήγνπλ ηνλ 

                                                
1 Saunders Anthony, Cornett Marcia Millon, Financial institutions management: a risk management approach, 

Boston: McGraw-Hill/Irwin c2006, ζει. 424-425 
2 Μειάο Κώζηαο, Δηζαγσγή ζηελ ηξαπεδηθή ρξεκαηννηθνλνκηθή δηνηθεηηθή, Αζήλα: Δμάληαο 2002, ζει. 296-

297 
3 Μειάο Κώζηαο, Δηζαγσγή ζηελ ηξαπεδηθή ρξεκαηννηθνλνκηθή δηνηθεηηθή, Αζήλα: Δμάληαο 2002, ζει. 297-

299 
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επφκελν κήλα) απνηειεί ηε ζέζε ξεπζηφηεηαο. Έλα πιεφλαζκα ξεπζηφηεηαο ζα 

πξέπεη λα εμεηάδεηαη απφ ηελ νπηηθή γσλία ηνπ θφζηνπο επθαηξίαο, ελψ αληίζεηα, 

κηα ειιεηκκαηηθή θάιπςε ξεπζηφηεηαο ζα πξέπεη λα εμεηάδεηαη απφ ηνπο θηλδχλνπο 

πνπ εκπεξηέρεη.  

 Γείθηεο εμάξηεζεο από κεγάιεο ππνρξεώζεηο (large liability dependence – 

LLD). Ζ εμάξηεζε απηή απνηειεί έλα ζεκαληηθφ δείθηε κέηξεζεο ηνπ θηλδχλνπ 

ξεπζηφηεηαο. Ο βαζηθφο ηχπνο γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο εμάξηεζεο απφ κεγάιεο 

ππνρξεψζεηο είλαη ν αθφινπζνο:  

LLD = Μεγάιεο ππνρξεψζεηο / θεξδνθφξα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ 

 Γείθηεο βαζηθέο θαηαζέζεηο / ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνύ. Οη βαζηθέο θαηαζέζεηο 

(core deposits) απνηεινχλ έλα κέγεζνο πνπ ππφ κηα έλλνηα απνηειεί κηα ζηαζεξή 

πεγή ρξεκαηνδφηεζεο. ΢πγθξηλφκελν κε ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ απνηειεί έλα 

δείθηε ραξαθηεξηζηηθφ γηα ηε ξεπζηφηεηα ηνπ ηδξχκαηνο. ΢πλήζσο νη βαζηθέο 

θαηαζέζεηο νξίδνληαη σο νη ζπλνιηθέο θαηαζέζεηο κείνλ ηηο κεγάιεο θαηαζέζεηο 

πξνζεζκίαο. 

 Γείθηεο (δάλεηα + ρξεκαηνδνηηθέο κηζζώζεηο) / ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνύ ή  

βαζηθέο θαηαζέζεηο. ΢ην βαζκφ πνπ ηα δάλεηα θαη νη κηζζψζεηο δελ κπνξνχλ λα 

πνπιεζνχλ ζε δεπηεξνγελείο αγνξέο είλαη ηα ιηγφηεξν ξεπζηνπνηήζηκα θεξδνθφξα 

ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ ησλ ηξαπεδψλ. Έλαο πςειφο ιφγνο δείρλεη φηη κηα 

ηξάπεδα είλαη «γεκάηε δάλεηα», ζρεηηθά κε ξεπζηνπνηήζηκα. 

 Γείθηεο πξνζσξηλέο επελδύζεηο / αζηαζείο ππνρξεώζεηο. Οη πξνζσξηλέο 

επελδχζεηο απνηεινχλ ηα πιένλ ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ κηαο 

ηξάπεδαο (ηνθνθφξα ππφινηπα νθεηιφκελα απφ ηξαπεδηθά ηδξχκαηα, αληίζηξνθα 

repos, επελδπηηθά ρξεφγξαθα κε ιήμε έσο έλα έηνο). Οη αζηαζείο ππνρξεψζεηο είλαη 

εθείλεο πνπ δελ παξνπζηάδνπλ ζπγθεθξηκέλε θαλνληθφηεηα, αιιά ζπγθπξηαθά 

ρξεζηκνπνηνχληαη απφ ηελ ηξάπεδα. Ωο αζηαζείο ππνρξεψζεηο ζα κπνξνχζαλ λα 

ζεσξεζνχλ νη κεγάιεο θαηαζέζεηο πξνζεζκίαο, ηα δηαζέζηκα θεθάιαηα απφ repos 

θ.α. 

 Γείθηεο δάλεηα / θαηαζέζεηο. Ο δείθηεο απηφο είλαη ίζσο ν πην ζεκαληηθφο. ΢ηελ 

πξάμε πξνθχπηεη απφ ηε δηαίξεζε ησλ βξαρππξφζεζκσλ απαηηήζεσλ ζπλ ηα ξεπζηά 

δηαζέζηκα πξνο ην ζχλνιν ησλ θαηαζέζεσλ. Οη βξαρππξφζεζκεο απαηηήζεηο κηαο 

ηξάπεδαο κπνξνχλ πνιχ πην εχθνια λα ξεπζηνπνηεζνχλ ψζηε λα αληηκεησπηζζεί κία 

απμεκέλε εθξνή. Σα ξεπζηά δηαζέζηκα επίζεο ρξεζηκνπνηνχληαη πξνο απηή ηελ 
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θαηεχζπλζε κε πνιχ κεγαιχηεξε επθνιία γηαηί δελ ππάξρεη θφζηνο γηα ηελ ηξάπεδα. 

Δάλ γηα παξάδεηγκα ν δείθηεο είλαη 1,50 ζεκαίλεη φηη νη βξαρππξφζεζκεο 

απαηηήζεηο μεπεξλνχλ θαηά 1,50 θνξέο ηηο θαηαζέζεηο. Μία ηηκή γηα ην δείθηε γχξσ 

ζηε κνλάδα (1) απνηειεί ηθαλνπνηεηηθή έλδεημε γηα ηελ ηθαλφηεηα ηνπ ηξαπεδηθνχ 

ηδξχκαηνο λα αληηκεησπίδεη ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηνπ. 

 

3.2.2. Πεγέο Ρεπζηόηεηαο 

 

Σν δεηνχκελν ζηελ δηαρείξηζε ηεο ηξαπεδηθήο ξεπζηόηεηαο είλαη ε παξαγσγή 

θεθαιαίσλ γηα ηελ ηθαλνπνίεζε ζπκβαηηθψλ ή ζπγθπξηαθψλ ππνρξεψζεσλ ζε θάζε ρξνληθή 

ζηηγκή θαη ρσξίο ηδηαίηεξν θφζηνο
1
. 

Γηα ηελ θάιπςε ησλ αλαγθψλ ξεπζηφηεηαο, νη ηξάπεδεο δηαζέηνπλ ηφζν εζσηεξηθέο 

(stored liquidity) φζν θαη εμσηεξηθέο πεγέο θεθαιαίσλ (purchased liquidity). Καηά 

θαλφλα, εζσηεξηθέο πεγέο ζεσξνχληαη ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ ησλ ηξαπεδψλ πνπ 

κπνξνχλ λα ξεπζηνπνηεζνχλ. Βαζηθέο πεγέο γηα ηελ άληιεζε ξεπζηφηεηαο είλαη νη εμήο:  

 Καηαζεηηθά πξντόληα. ΢ηα θαηαζεηηθά πξντφληα πεξηιακβάλνληαη νη θαηαζέζεηο 

φςεσο, ηακηεπηεξίνπ, πξνζεζκίαο, ηα ηξαπεδηθά νκφινγα, νη ζπκθσλίεο επαλαγνξάο 

ηίηισλ (repurchase agreements – repos), ηα πηζηνπνηεηηθά θαηαζέζεσλ, ηα 

γξακκάηηα θαηαζέζεσλ θαη νη επηηαγέο απνδνρήο ηξάπεδαο. 

 Ρεπζηνπνίεζε ρξενγξάθσλ. Ζ πψιεζε ρξενγξάθσλ αθελφο ζπλνδεχεηαη απφ ην 

ζρεηηθφ θφζηνο ηεο πξάμεο, αθεηέξνπ ελέρεη ηνλ θίλδπλν ηεο ηηκήο πψιεζεο. 

Ωζηφζν, πξέπεη λα ιεθζεί ππφςε φηη άιια ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ είλαη πην 

δχζθνιν λα ξεπζηνπνηεζνχλ θαη κάιηζηα ζηελ πξαγκαηηθή ηνπο αμία.  

 Πξάμεηο αλνηθηήο αγνξάο. ΢πλίζηαληαη ζηελ αγνξά ή πψιεζε (αλάινγα κε ηνλ 

επηδησθφκελν ζθνπφ) νκνινγηψλ ηνπ δεκνζίνπ απφ ηελ εθδφηξηα ηξάπεδα ζην 

ρξεκαηηζηήξην αμηψλ. 

 Γαλεηζκόο από ηελ Κεληξηθή Σξάπεδα. Ο δαλεηζκφο απηφο γίλεηαη θπξίσο κέζα 

απφ ηελ πξνεμφθιεζε εκπνξηθψλ γξακκαηίσλ πξηλ ηελ εκεξνκελία ιήμεο ηνπο.  

 Γαλεηζκόο κέζσ ινγαξηαζκνύ ππεξαλαιήςεσλ. Κάζε εκπνξηθή ηξάπεδα δηαηεξεί 

έλα ηξερνχκελν ινγαξηαζκφ, κέζσ ηνπ νπνίνπ πξαγκαηνπνηείηαη ην ζχλνιν ησλ 

ζπλαιιαγψλ ηεο κε ηελ Κεληξηθή Σξάπεδα. Ο ινγαξηαζκφο απηφο ιεηηνπξγεί ζαλ 

                                                
1 Μειάο Κώζηαο, Δηζαγσγή ζηελ ηξαπεδηθή ρξεκαηννηθνλνκηθή δηνηθεηηθή, Αζήλα: Δμάληαο 2002, ζει. 300 
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έλαο αιιειφρξενο ινγαξηαζκφο. Ζ Κεληξηθή Σξάπεδα παξέρεη ζηηο εκπνξηθέο 

ηξάπεδεο ηε δηεπθφιπλζε λα πξνβαίλνπλ ζε ππέξβαζε ηνπ ηξερνχκελνπ 

ινγαξηαζκνχ ηνπο, θαηαθεχγνληαο ζε ππεξαλαιήςεηο (over-draft facilities).  

 Γαλεηζκόο κέζσ ελερπξίαζεο ηίηισλ δεκνζίνπ. Οη εκπνξηθέο ηξάπεδεο  

δαλείδνληαη γηα θάιπςε βξαρπρξφλησλ αλαγθψλ ηνπο κε ελερπξίαζε ηίηισλ ηνπ 

δεκνζίνπ, ηνπο νπνίνπο θαηέρνπλ ζην ραξηνθπιάθηφ ηνπο.  

 Άληιεζε ξεπζηόηεηαο κέζσ ηεο δηαηξαπεδηθήο αγνξάο ρξήκαηνο. Σα δηαζέζηκα 

πνζά ηεο δηαηξαπεδηθήο αγνξάο νθείινληαη ζηα πιενλάδνληα ππφινηπα νξηζκέλσλ 

εκπνξηθψλ ηξαπεδψλ, ζηε ζπγθεθξηκέλε ρξνληθή πεξίνδν. Ζ δηνρέηεπζή ηνπο ζηε 

δηαηξαπεδηθή αγνξά επηηξέπεη ηε δηαπξαγκάηεπζή ηνπο κε ηηο ππφινηπεο εκπνξηθέο 

ηξάπεδεο, νη νπνίεο βξίζθνληαη ζε ζηελφηεηα ξεπζηφηεηαο ηελ ίδηα ρξνληθή πεξίνδν, 

έηζη ψζηε αθελφο κελ νη πξψηεο λα ηνπνζεηήζνπλ απνδνηηθά ηα δηαζέζηκά ηνπο, νη 

δε δεχηεξεο λα ηθαλνπνηήζνπλ επίζεο ηηο αλάγθεο ηνπο. 

 Αύμεζε ηνπ κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ ηεο ηξάπεδαο. Ζ αχμεζε ηνπ κεηνρηθνχ 

θεθαιαίνπ ζπλεπάγεηαη νξηζκέλα έμνδα πνπ ζπληεινχληαη γηα ηελ αχμεζε θαζψο 

θαη ηνλ θίλδπλν απηή λα κελ είλαη επηηπρήο. 

 Έθδνζε νκνινγηαθνύ δαλείνπ θαη ινηπώλ ηίηισλ ρξένπο. ΢εκαληηθή ζπκβνιή, 

πέξα ησλ νκνινγηαθψλ δαλείσλ, ζηελ άληιεζε ξεπζηφηεηαο αιιά θαη ζηελ θάιπςε 

δεκηψλ έρνπλ ηα πβξηδηθά θεθάιαηα (hybrid capital) θαη ηα θεθάιαηα κεησκέλεο 

εμαζθάιηζεο (subordinated capital). 

 Μείσζε δαλείσλ – ηηηινπνίεζε. Ζ ηειεπηαία επηινγή γηα ηελ άληιεζε 

ξεπζηφηεηαο είλαη ε κείσζε ηνπ χςνπο ησλ δαλείσλ. Απηφ ζεκαίλεη φηη θάπνηα 

δάλεηα πξέπεη λα αλαθιεζνχλ, αθφκε θαη αλ ν πειάηεο απνπιεξψλεη θαλνληθά ηηο 

δφζεηο ηνπ. Δλαιιαθηηθά, ε ηξάπεδα κπνξεί λα πνπιήζεη απηέο ηηο απαηηήζεηο ζε 

άιιεο ηξάπεδεο κέζσ ηεο δηαδηθαζίαο ηεο ηηηινπνίεζεο (securitization).  
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3.3. Γηαρείξηζε ηνπ Κηλδύλνπ Δπηηνθίνπ 

 

Ο θίλδπλνο επηηνθίνπ επεξεάδεη ηφζν ηελ αμία ή ηξέρνπζα ηηκή ησλ ζηνηρείσλ ηνπ 

ηζνινγηζκνχ κηαο ηξάπεδαο φζν θαη ην θφζηνο ή ην εηζφδεκα πνπ απηά δεκηνπξγνχλ ή 

απνθέξνπλ
1
. 

Απφ ηνλ παξαπάλσ νξηζκφ γίλεηαη θαλεξφ φηη ν θίλδπλνο επηηνθίνπ ζπληίζεηαη απφ δπν 

επηκέξνπο θηλδχλνπο: ηνλ θίλδπλν ζέζεο (position risk) θαη ηνλ θίλδπλν εηζνδήκαηνο 

(income risk). 

Ο θίλδπλνο ζέζεο είλαη ε πηζαλφηεηα κεηαβνιή ηεο αμίαο κηαο επέλδπζεο πνπ νθείιεηαη 

ζηελ κεηαβνιή ηνπ επηηνθίνπ. ΢πλεπψο, ν θίλδπλνο ζέζεο ζρεηίδεηαη κε ηα ζηνηρεία ηνπ 

ελεξγεηηθνχ. Γηα παξάδεηγκα, ζηελ πεξίπησζε ελφο νκνιφγνπ (ην νκφινγν έρεη αγνξαζηεί 

απφ ηελ ηξάπεδα γηα ζθνπνχο επέλδπζεο θαη θαηαγξάθεηαη ζην ελεξγεηηθφ), ε αχμεζε ηνπ 

επηηνθίνπ νδεγεί ζε κείσζε ηεο ηξέρνπζαο ηηκήο (θαζαξήο παξνχζαο αμίαο) ηνπ νκνιφγνπ. Ζ 

κείσζε ηεο ηηκήο δηακνξθψλεη ηζφπνζε δεκία ε νπνία κέζσ ηνπ ινγαξηαζκνχ 

απνηειεζκάησλ κεηαθέξεηαη ζην παζεηηθφ, ζε κείσζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ. Απηή ε κείσζε 

ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ νθείιεηαη ζηνλ θίλδπλν ζέζεο. 

Ο θίλδπλνο εηζνδήκαηνο ζρεηίδεηαη κε ηελ πηζαλφηεηα κεηαβνιήο ηνπ εηζνδήκαηνο ηεο 

ηξάπεδαο πνπ νθείιεηαη ζηελ κεηαβνιή ηνπ επηηνθίνπ ησλ ζηνηρείσλ άληιεζεο θεθαιαίσλ. 

΢πλεπψο ν θίλδπλνο εηζνδήκαηνο ζρεηίδεηαη κε ηα ζηνηρεία ηνπ παζεηηθνχ. Γηα παξάδεηγκα, 

ζηελ πεξίπησζε πνπ ε ηξάπεδα έρεη δαλεηζηεί κε θπκαηλφκελν επηηφθην γηα ηελ αγνξά ηνπ 

παξαπάλσ νκνιφγνπ (ην δάλεην θαηαγξάθεηαη ζην παζεηηθφ), ε αχμεζε ηνπ επηηνθίνπ θαηά 

ηελ εκεξνκελία αλαπξνζαξκνγήο ηνπ ζηελ έλαξμε ηεο εθηνθηζηηθήο πεξηφδνπ επεξεάδεη 

ηνπο ηφθνπο ηνπ δαλείνπ θαη ζπλεπψο ην εηζφδεκα θαη ηα θέξδε ηεο ηξάπεδαο. 

 

Ο θίλδπλνο εηζνδήκαηνο κεηξάηαη κε ην ππόδεηγκα αλνίγκαηνο (gap model ή 

repricing model ή funding gap model ή gap analysis). 

Σα ππνδείγκαηα πνπ έρνπλ αλαπηπρζεί γηα ηελ κέηξεζε ηνπ θηλδχλνπ ζέζεο είλαη ην 

ππφδεηγκα ηνπ ρξόλνπ έσο ηε ιήμε (maturity model) , ην ππφδεηγκα ηεο αλάιπζεο 

δηάξθεηαο (duration analysis) θαη ην ππφδεηγκα ηνπ δείθηε θπξηόηεηαο (convexity).  

 

 

                                                
1 Αγγειόπνπινο Παλαγηώηεο, Σξάπεδεο θαη ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα: αγνξέο, πξνηφληα, θίλδπλνη, Αζήλα: 

΢ηακνχιεο 2005, ζει 337 
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3.3.1. Σν Τπόδεηγκα Αλνίγκαηνο 

 

Σν Τπόδεηγκα Αλνίγκαηνο (Gap Model) επηθεληξψλεηαη ζηε δηαρείξηζε ηνπ θαζαξνχ 

εηζνδήκαηνο απφ ηφθνπο (Net Interest Income - ΝΗΗ) ζηε βξαρπρξφληα πεξίνδν. ΢θνπφο είλαη 

ε κέηξεζε ηεο κεηαβνιήο ηνπ θαζαξνχ εηζνδήκαηνο απφ ηφθνπο ζε κηα κεηαβνιή ησλ 

επηηνθίσλ ζηελ αγνξά. 

Γηα ηελ εθαξκνγή ηνπ ππνδείγκαηνο επηιέγεηαη έλα ρξνληθό δηάζηεκα (maturity 

bucket) εληφο ηνπ νπνίνπ πξνζδηνξίδνληαη πνηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ηνπ παζεηηθνχ 

είλαη επαίζζεηα ζε αιιαγέο ηνπ επηηνθίνπ (rate sensitive) ή είλαη αλειαζηηθά ή ακεηάβιεηα 

ζηηο αιιαγέο ηνπ επηηνθίνπ (fixed-rate). 

Σα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ηνπ παζεηηθνχ νκαδνπνηνχληαη ζχκθσλα κε ην ρξφλν 

σξίκαλζεο ή ηελ πξψηε πεξίνδν φπνπ είλαη δπλαηή ε αλαζεψξεζε ηεο ηηκήο ηνπο (repricing). 

Σα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ ή ηνπ παζεηηθνχ πνπ κπνξνχλ λα αλαζεσξεζνχλ σο πξνο ηελ 

ηηκή ηνπ, θαηαηάζζνληαη σο επαίζζεηα (rate-sensitive). 

Ζ δηαθνξά κεηαμχ ηεο αμίαο ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ησλ νπνίσλ ην επηηφθην ζα 

αλαλεσζεί ή ζα αιιάμεη ζε θάπνηα ρξνληθή ζηηγκή ζην κέιινλ (rate-sensitive assets) θαη ησλ 

ζηνηρείσλ ηνπ παζεηηθνχ ησλ νπνίσλ ην επηηφθην ζα αλαλεσζεί ή ζα αιιάμεη ζε θάπνηα 

ρξνληθή ζηηγκή ζην κέιινλ (rate-sensitive liabilities) απνηειεί ην άλνηγκα (gap)
1
 θαη δίλεηαη 

απφ ηνλ ηχπν: 

Gap = RSAs (Assets) – RSLs (Liabilities) 

 

To βαζηθφ πιενλέθηεκα ηεο αλάιπζεο αλνίγκαηνο ζπλίζηαηαη ζην φηη είλαη εχθνιε ε 

θαηαλφεζή ηεο θαη κπνξεί εχθνια λα ρξεζηκνπνηεζεί γηα λα πξνβιέςεη ηηο κεηαβνιέο ζηελ 

θεξδνθνξία γηα κηα δεδνκέλε κεηαβνιή ζηα επηηφθηα.  

΢ηηο αδπλακίεο ηεο αλάιπζεο αλνίγκαηνο ζπγθαηαιέγνληαη ηα εμήο
2
: 

 Τπάξρνπλ δηάθνξα ζνβαξά ex-post ιάζε κέηξεζεο. Γηα παξάδεηγκα ηα δάλεηα 

ησλ νπνίσλ ηα επηηφθηα είλαη ζπλδεδεκέλα ζε βαζηθά επηηφθηα ή δείθηεο. Ζ 

ζπρλφηεηα ησλ αιιαγψλ ζηα βαζηθά επηηφθηα ή ζηνπο δείθηεο δελ είλαη εχθνιν λα 

πξνβιεθζεί επεηδή νη δηνηθήζεηο δελ γλσξίδνπλ πφηε ηα επηηφθηα ηεο αγνξάο ζα 

κεηαβιεζνχλ. 

                                                
1 Saunders Anthony, Cornett Marcia Millon, Financial institutions management: a risk management approach, 

Boston: McGraw-Hill/Irwin c2006, ζει. 164 
2 Saunders Anthony, Cornett Marcia Millon, Financial institutions management: a risk management approach, 

Boston: McGraw-Hill/Irwin c2006, ζει. 171-174 
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 Ζ αλάιπζε αλνίγκαηνο αγλνεί ηε ρξνληθή αμία ηνπ ρξήκαηνο (market value 

effects). Σν ππφδεηγκα αλνίγκαηνο ζηεξίδεηαη ζηηο ινγηζηηθέο αμίεο (book value 

accounting approach) θαη αγλνεί ηελ επίδξαζε ηεο κεηαβνιήο ησλ επηηνθίσλ ζηηο 

αγνξαίεο αμίεο (market values) ησλ δηαθφξσλ ζηνηρείσλ. 

 Ζ αλάιπζε αλνίγκαηνο αγλνεί ηηο πιεξνθνξίεο πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ 

θαηαλνκή ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνύ θαη παζεηηθνύ εληόο ησλ ρξνληθώλ 

δηαζηεκάησλ (overaggregation). Γηα παξάδεηγκα, νη αμίεο ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ηνπ 

παζεηηθνχ ζε έλα ρξνληθφ δηάζηεκα κπνξεί λα είλαη ίζεο. Όκσο, θαηά κέζν φξν, ηα 

ζηνηρεία ηνπ παζεηηθνχ κπνξνχλ λα αλαηηκεζνχλ πξνο ην ηέινο ηνπ ρξνληθνχ 

δηαζηήκαηνο, ελψ ηα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ πξνο ηελ αξρή, νπφηε ζε απηή ηελ 

πεξίπησζε κία κεηαβνιή ζηα επηηφθηα κπνξεί λα έρεη κία επίδξαζε ζηηο ηακεηαθέο 

ξνέο ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη παζεηηθνχ πνπ δελ κπνξεί λα θαηακεηξεζεί θαη 

λα πξνζδηνξηζζεί απφ ηελ αλάιπζε αλνίγκαηνο. 

 Ζ αλάιπζε αλνίγκαηνο αγλνεί ηηο ηακεηαθέο ξνέο ησλ κε επαίζζεησλ ζηνηρείσλ 

ελεξγεηηθνύ θαη παζεηηθνύ (runoffs). Τπάξρνπλ ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ηνπ 

παζεηηθνχ πνπ κπνξεί λα είλαη κεγάιεο δηάξθεηαο θαη έηζη λα κελ είλαη επαίζζεηα 

ζηηο κεηαβνιέο ησλ επηηνθίσλ, φκσο αθφκε θαη απηά απνδίδνπλ κία ηακεηαθή ξνή 

ζηηο ηξάπεδεο ή έρνπλ έλα θφζηνο γηα ηηο ηξάπεδεο αλ κηιάκε γηα θαηαζέζεηο. Οη 

ηακεηαθέο ξνέο απηψλ ησλ κε επαίζζεησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη παζεηηθνχ 

αγλννχληαη ζηελ αλάιπζε αλνίγκαηνο.  

 Ζ αλάιπζε αλνίγκαηνο δελ θαιύπηεη ηηο ζπλαιιαγέο παξαγώγσλ. Με δεδνκέλν 

φηη θαη νη ηηκέο ησλ παξαγψγσλ κεηαβάιινληαη κε ηα επηηφθηα, αλ απηά 

ζπκπεξηιεθζνχλ ζηνπο ππνινγηζκνχο, νη ηηκέο πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηελ αλάιπζε 

αλνίγκαηνο ζα είλαη εληειψο δηαθνξεηηθέο. 

 

 

3.3.2. Σν Τπόδεηγκα ηνπ Υξόλνπ έσο ηε Λήμε 

 

Σν Τπόδεηγκα ηνπ Υξόλνπ έσο ηε Λήμε (Maturity Model) εμεηάδεη ηελ επαηζζεζία 

ηεο αμίαο ησλ επελδχζεσλ κηαο ηξάπεδαο σο πξνο ηηο κεηαβνιέο ησλ επηηνθίσλ ζε ζπλάξηεζε 

κε ην ρξφλν σο ηε ιήμε ηνπο
1
.  

                                                
1 Saunders Anthony, Cornett Marcia Millon, Financial institutions management: a risk management approach, 

Boston: McGraw-Hill/Irwin c2006, ζει. 174-184 
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Σν ππφδεηγκα ηνπ ρξφλνπ σο ηε ιήμε, ζε αληίζεζε κε ην ππφδεηγκα αλνίγκαηνο, 

ζηεξίδεηαη ζηηο αγνξαίεο ηηκέο (market values) ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη παζεηηθνχ. 

΢χκθσλα κε απηφ, ηα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ θαη παζεηηθνχ αλαηηκψληαη ζχκθσλα κε ην 

ηξέρνλ επίπεδν ησλ επηηνθίσλ (market value accounting). Απηφ αληαπνθξίλεηαη ζηελ 

νηθνλνκηθή πξαγκαηηθφηεηα ή ζηηο πξαγκαηηθέο αμίεο ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη 

παζεηηθνχ εάλ ην ραξηνθπιάθην κηαο ηξάπεδαο πξφθεηηαη λα ξεπζηνπνηεζεί ζε ζεκεξηλέο 

ηηκέο θαη φρη ζηηο ηηκέο πνπ αγνξάζζεθαλ ή πνπιήζεθαλ. Ζ πξαθηηθή ηεο απνηίκεζεο ησλ 

αμηνγξάθσλ ζε ηξέρνπζεο ηηκέο θαιείηαη marking to market. 

 Σν ππφδεηγκα ηνπ ρξφλνπ έσο ηε ιήμε δίλεηαη απφ ηνλ ηχπν: 

 

Μi=Wi1Mi1+Wi2Mi2+…+WinMin 

Όπνπ: 

Μi  = ε ζηαζκηζκέλε κέζε ιεθηφηεηα ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη παζεηηθνχ 

Wij = ε ζεκαζία ηεο αγνξαίαο ηηκήο ηνπ ζηνηρείνπ ελεξγεηηθνχ (παζεηηθνχ) σο πξνο 

ην ζχλνιν ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ (παζεηηθνχ). 

Μij = ε ιεθηφηεηα ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη παζεηηθνχ 

 

΢χκθσλα κε ην παξαπάλσ ππφδεηγκα, ην θαζαξφ απνηέιεζκα ηεο αχμεζεο ή κείσζεο 

ησλ επηηνθίσλ ζηα ζηνηρεία ηνπ ηζνινγηζκνχ κηαο ηξάπεδαο εμαξηάηαη απφ ηελ έθηαζε θαη 

ηελ θαηεχζπλζε θαηά ηελ νπνία ε ηξάπεδα παξνπζηάδεη δπζαξκνλία ζηε ιεθηφηεηα ησλ 

ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη παζεηηθνχ (mismatch in the maturities). Πξαθηηθά, απηφ ζεκαίλεη 

φηη ε ζπλνιηθή επαηζζεζία κηαο ηξάπεδαο ζηηο κεηαβνιέο ησλ επηηνθίσλ εμαξηάηαη πξώηνλ 

απφ ηελ ζχλζεζε ηνπ ηζνινγηζκνχ ηεο ηξάπεδαο θαη δεύηεξνλ απφ ηελ ιεθηφηεηα ησλ 

ζηνηρείσλ πνπ ηνλ ζπλζέηνπλ. Οη καθξνπξφζεζκεο επελδχζεηο επεξεάδνληαη πεξηζζφηεξν 

απφ κία κεηαβνιή ησλ επηηνθίσλ απ’ φηη νη βξαρππξφζεζκεο. 

Σν ζπκπέξαζκα ηνπ ππνδείγκαηνο είλαη φηη νη ιήμεηο ηνπ ελεξγεηηθνχ ζα πξέπεη λα 

είλαη ίζεο κε ηηο ιήμεηο ηνπ παζεηηθνχ. Γειαδή, αλ θαηά κέζν φξν ηα ζηνηρεία ηνπ 

ελεξγεηηθνχ έρνπλ νξίδνληα 15 έηε, ηα ζηνηρεία ηνπ παζεηηθνχ πξέπεη λα έρνπλ ηνλ ίδην 

ρξνληθφ νξίδνληα, ψζηε λα κελ ππάξρεη ην ιεγφκελν maturity gap, ην ρξνληθφ άλνηγκα ζηηο 

ιήμεηο ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη παζεηηθνχ. 
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3.3.3. Σν Τπόδεηγκα Αλάιπζεο Γηάξθεηαο 

 

Σν Τπόδεηγκα Αλάιπζεο Γηάξθεηαο (Duration Analysis) ππνινγίδεη ηνλ ζπλνιηθφ 

θίλδπλν επηηνθίνπ απφ ηε ζχγθξηζε ηεο ζηαζκηζκέλεο δηάξθεηαο ηνπ ελεξγεηηθνχ κε ηε 

ζηαζκηζκέλε δηάξθεηα ηνπ παζεηηθνχ.  

Ζ έλλνηα ηεο δηάξθεηαο (duration) κηαο επέλδπζεο (π.ρ. ελφο ρξεκαηννηθνλνκηθνχ 

κέζνπ) δηαθέξεη απφ ηελ ρξνληθή δηάξθεηα, δειαδή απφ ηνλ ζπλνιηθφ ρξφλν απφ ηελ έθδνζε 

έσο ηε ιήμε ηεο, θαη ππνδειψλεη ην κέζν ρξφλν πνπ απαηηείηαη γηα ηελ είζπξαμε ησλ 

εηζξνψλ πιένλ ηεο νλνκαζηηθήο αμίαο ηεο επέλδπζεο
1
. Απφ ηερληθήο άπνςεο, ε δηάξθεηα 

είλαη ν ζηαζκηζκέλνο κέζνο ρξφλνο έσο ηελ ιήμε ελφο ζηνηρείνπ ελεξγεηηθνχ ή παζεηηθνχ 

ρξεζηκνπνηψληαο ηηο παξνχζεο αμίεο ησλ ρξεκαηνξνψλ ηνπ ζηνηρείνπ σο ζπληειεζηέο 

ζηάζκηζεο. 

 

 

Ο δείθηεο ζηαζκηζκέλεο δηάξθεηαο (duration ή Macaulay duration) πνπ κεηξά ηνλ 

θίλδπλν ζέζεο κηαο επέλδπζεο δίλεηαη απφ ηνλ ηχπν
2
:  

 

 C1 
· 1 + 

C2 
· 2 + 

  
+ 

Cn 
· n + 

FVn 
· n 

D (Macaulay Duration) = 
(1+r) (1+r)

2
  (1+r)

n
 (1+r)

n
 

C1 
+ 

C2 
+ 

  
+ 

Cn 
+ 

FVn  

 (1+r) (1+r)
2
  (1+r)

n
 (1+r)

n
  

 

 

 

Όπνπ: 

D  = Γείθηεο ζηαζκηζκέλεο δηάξθεηαο (Macaulay Duration) 

r  = Απαηηνχκελε απφδνζε (required rate of return) 

Ci = Ρνέο θάζε πεξηφδνπ (πεξίνδνο 1, 2, ……,n) 

n = ΢πλνιηθή δηάξθεηα ζε πεξηφδνπο 

FV = Ολνκαζηηθή αμία επέλδπζεο 

 

΢πλνπηηθά, ν παξαπάλσ δείθηεο γίλεηαη: 

                                                
1 Αγγειόπνπινο Παλαγηώηεο, Σξάπεδεο θαη ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα: αγνξέο, πξνηφληα, θίλδπλνη, Αζήλα: 

΢ηακνχιεο 2005, ζει 343 
2 Αγγειόπνπινο Παλαγηώηεο, Σξάπεδεο θαη ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα: αγνξέο, πξνηφληα, θίλδπλνη, Αζήλα: 

΢ηακνχιεο 2005, ζει 343-347 
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 n  

 ∑ PVti · ni 

D = 
t=1 

  

P 
 

Όπνπ: 

ti  = ΢πγθεθξηκέλε ρξνληθή πεξίνδνο 

ni  = ΢πλνιηθή δηάξθεηα ζε πεξηφδνπο 

PVti = Παξνχζα αμία πιεξσκήο ηεο ρξνληθήο πεξηφδνπ ti 

N = ΢πλνιηθή δηάξθεηα ζε πεξηφδνπο 

P = Σξέρνπζα αμία (ηηκή) επέλδπζεο 

 

Σν ππφδεηγκα αλάιπζεο δηάξθεηαο δείρλεη φηη ν θίλδπλνο επηηνθίνπ απμάλεη φηαλ 

δηαθέξεη ε ρξνληθή πεξίνδνο εηζξνήο ησλ ξνψλ απφ ηελ αληίζηνηρε ησλ εθξνψλ (δηαθέξνπλ 

δειαδή νη δηάξθεηεο).  

Απφ ηελ δηαίξεζε ηνπ δείθηε ζηαζκηζκέλεο δηάξθεηαο κε ηελ πνζφηεηα (1+r) πξνθχπηεη 

ν ηξνπνπνηεκέλνο δείθηεο δηάξθεηαο (modified duration) ν νπνίνο δίλεηαη απφ ηνλ ηχπν: 

 

MD (Modified duration) = D · 
1 

(1+r) 

 

Ο δείθηεο απηφο κεηξά ηελ κεηαβνιή ηεο αμίαο (ηηκήο) κηαο επέλδπζεο ζε κηα 

πνζνζηηαία κεηαβνιή ησλ επηηνθίσλ.  

΢πλεπψο ε νηθνλνκηθή ζεκαζία ηνπ δείθηε ζηαζκηζκέλεο δηάξθεηαο, εθηφο απφ κέηξν 

ηεο κέζεο δσήο κηαο επέλδπζεο, ππφ ην πξίζκα ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ, είλαη φηη απνηειεί έλα 

άκεζν κέηξν ηεο επαηζζεζίαο ή ειαζηηθόηεηαο (elasticity) ηεο ηηκήο ηεο επέλδπζεο ζηελ 

κεηαβνιή ησλ επηηνθίσλ
1
.  

Με ηε βνήζεηα ηνπ ππνδείγκαηνο ηνπ δείθηε ζηαζκηζκέλεο δηάξθεηαο, εθηφο απφ ηνλ 

θίλδπλν επηηνθίνπ κηαο επέλδπζεο, κπνξνχκε λα κεηξήζνπκε ηελ ζπλνιηθή έθζεζε κηαο 

ηξάπεδαο ζηνλ θίλδπλν επηηνθίνπ. Απηφ γίλεηαη κε ηε κέηξεζε ηνπ αλνίγκαηνο δηάξθεηαο 

(duration gap) ηνπ ηζνινγηζκνχ. Γηα λα ππνινγίζνπκε ην άλνηγκα δηάξθεηαο πξψηα 

                                                
1 Saunders Anthony, Cornett Marcia Millon, Financial institutions management: a risk management approach, 

Boston: McGraw-Hill/Irwin c2006, ζει. 201 
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ππνινγίδνπκε ηνλ δείθηε δηάξθεηαο ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη 

θαηφπηλ ησλ ζηνηρείσλ ηνπ παζεηηθνχ σο εμήο
1
: 

 

DA = X1AD1A + X2AD2A +…+XnADnA θαη DL = X1LD1L + X2LD2L +…+XnLDnL 

 

Όπνπ: X1j + X2j +…+Xnj = 1 θαη j = A (Asset), L (Liability) 

 

Ο παξαπάλσ δείθηεο δειψλνπλ φηη ε ζπλνιηθή δηάξθεηα ελφο ραξηνθπιαθίνπ ζηνηρείσλ 

ελεξγεηηθνχ ή παζεηηθνχ είλαη ν ζηαζκηζκέλνο κέζνο ζε αγνξαίεο αμίεο ησλ επηκέξνπο 

δεηθηψλ δηάξθεηαο ησλ ζηνηρείσλ πνπ απνηεινχλ ην ραξηνθπιάθην. 

Σν άλνηγκα δηάξθεηαο (ΓΔ) πξνθχπηεη απφ ηελ αθαίξεζε ησλ επηκέξνπο δεηθηψλ σο 

εμήο: 

ΓΔ = ΓA – ΓL 

 

Σν άλνηγκα δηάξθεηαο, σο κέηξν, κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζεί γηα ηελ αλνζνπνίεζε 

(immunization) ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ηζνινγηζκνχ ζηηο κεηαβνιέο ησλ επηηνθίσλ θαζψο κείσζή 

ηνπ ζπλεπάγεηαη θαη κείσζε ηνπ θηλδχλνπ επηηνθίνπ. 

 

 

3.3.4. Σν Τπόδεηγκα ηνπ Γείθηε Κπξηόηεηαο 

 

Ο δείθηεο δηάξθεηαο απνηειεί, καζεκαηηθά, ηελ πξψηε παξάγσγν ηεο παξνχζαο αμίαο 

κηαο επέλδπζεο σο πξνο ην επηηφθην. ΢πλεπψο δίλεη αθξηβείο κεηξήζεηο γηα πνιχ κηθξέο 

κεηαβνιέο ησλ επηηνθίσλ αιιά ππεξεθηηκά ηνλ θίλδπλν γηα κεγαιχηεξεο κεηαβνιέο. ΢ηηο 

πεξηπηψζεηο απηέο ζα πξέπεη λα ζπλδπάδεηαη κε ην Τπόδεηγκα ηνπ Γείθηε Κπξηόηεηαο 

(Convexity) ν νπνίνο απνηειεί ηε δεχηεξε παξάγσγν ηεο παξνχζαο αμίαο κηαο επέλδπζεο σο 

πξνο ην επηηφθην. Ο δείθηεο θπξηφηεηαο κεηξά ηελ θακππιφηεηα ηνπ δείθηε δηάξθεηαο. Με 

άιια ιφγηα κεηξά πψο ε ειαζηηθφηεηα ηεο ηηκήο ηεο επέλδπζεο ζηελ κεηαβνιή ησλ επηηνθίσλ 

αιιάδεη θαζψο κεηαβάιινληαη ηα επηηφθηα
2
.  

 

                                                
1 Saunders Anthony, Cornett Marcia Millon, Financial institutions management: a risk management approach, 

Boston: McGraw-Hill/Irwin c2006, ζει. 208 
2 Angelopoulos Panagiotis, Mourdoukoutas Panagiotis, Banking risk management in a globalizing economy, 

Westport: Quorum 2001, ζει 37-38 
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3.4. Γηαρείξηζε ηνπ ΢πλαιιαγκαηηθνύ Κηλδύλνπ 

 

Ο ζπλαιιαγκαηηθφο θίλδπλνο ελππάξρεη ζε θάζε ζπλαιιαγή ή επέλδπζε πνπ γίλεηαη ζε 

μέλν λφκηζκα. Βαζηθή κέζνδνο γηα ηελ κέηξεζε ηνπ ζπλαιιαγκαηηθνχ θηλδχλνπ είλαη ε  

Αλάιπζε Δπαηζζεζίαο ή Αλάιπζε ΢πλαιιαγκαηηθνύ Αλνίγκαηνο (FX Sensitivity 

Analysis or FX Gap Analysis) πνπ ιακβάλεη ππφςε ηεο ηφζν ηα ζηνηρεία ηνπ ηζνινγηζκνχ 

φζν θαη ηα ζηνηρεία εθηφο ηζνινγηζκνχ
1
. 

Γηα ηελ εθαξκνγή ηεο κεζφδνπ, είλαη απαξαίηεηε ε γλψζε απφ πιεπξάο ησλ 

ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηνπο ζέζεσλ. Ο φξνο «ζπλαιιαγκαηηθή ζέζε» 

ππνδειψλεη ηνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν έλα ζηνηρείν ελεξγεηηθνχ ή παζεηηθνχ ζα δηεπζεηεζεί ζε 

μέλν λφκηζκα. Οη ζέζεηο απηέο είλαη δχν εηδψλ: ζέζε αγνξάο (long position) θαη ζέζε 

πώιεζεο (short position). Θέζε αγνξάο ζεκαίλεη αγνξά μέλνπ λνκίζκαηνο γηα ηελ 

ηθαλνπνίεζε κηαο απαίηεζεο ή ππνρξέσζεο. Θέζε πψιεζεο ζεκαίλεη πψιεζε μέλνπ 

λνκίζκαηνο γηα ηελ ηθαλνπνίεζε κηαο απαίηεζεο ή ππνρξέσζεο.  

 

Ζ κέζνδνο ηεο αλάιπζεο ζπλαιιαγκαηηθνχ αλνίγκαηνο πεξηιακβάλεη ηα εμήο βήκαηα: 

 Τπνινγηζκφο ησλ ζέζεσλ αγνξάο θαη πψιεζεο ησλ ζηνηρείσλ εληφο θαη εθηφο ηνπ 

ηζνινγηζκνχ γηα θάζε θαηεγνξία λνκίζκαηνο. 

 Τπνινγηζκφο ηεο θαζαξήο ζπλαιιαγκαηηθήο ζέζεο ζε θάζε λφκηζκα, δει. ηεο 

δηαθνξάο κεηαμχ ησλ ζέζεσλ αγνξάο θαη πψιεζεο γηα θάζε λφκηζκα. 

 Γηακφξθσζε ζελαξίσλ εμέιημεο ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ. 

 Τπνινγηζκφο ηνπ θέξδνπο ή ηεο δεκίαο γηα θάζε λφκηζκα, πνιιαπιαζηάδνληαο ηελ 

αλακελφκελε αιιαγή ηεο ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκίαο επί ηελ θαζαξή 

ζπλαιιαγκαηηθή ζέζε ζε θάζε λφκηζκα. 

 Τπνινγηζκφο ηνπ θέξδνπο ή ηεο δεκίαο γηα θάζε ζελάξην. 

 

΢ηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί θαηαγξάθνληαη νη επηπηψζεηο ζην εηζφδεκα ησλ ηξαπεδψλ 

ζε πεξίπησζε κεηαβνιήο ησλ ηζνηηκηψλ γηα θάζε ζπλαιιαγκαηηθή ζέζε. 

 

 

 

                                                
1 Angelopoulos Panagiotis, Mourdoukoutas Panagiotis, Banking risk management in a globalizing economy, 

Westport: Quorum 2001, ζει 37-38 
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Πίλαθαο 3.1 Σπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο θαη επηπηώζεηο ζην εηζόδεκα 

 Γηαθπκάλζεηο ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ 

Καζαξή ζπλαιιαγκαηηθή 

ζέζε (net position) 

Αύμεζε ηεο ηζνηηκίαο (ππνηίκεζε 

ηνπ εγρώξηνπ λνκίζκαηνο) 

Μείσζε ηεο ηζνηηκίαο (ελίζρπζε 

ηνπ εγρώξηνπ λνκίζκαηνο) 

Θέζε αγνξάο (long position) Αχμεζε εηζνδήκαηνο Μείσζε εηζνδήκαηνο 

Θέζε πψιεζεο (short position) Μείσζε εηζνδήκαηνο Αχμεζε εηζνδήκαηνο 

Οπδέηεξε ζέζε (zero position) Σν εηζφδεκα δελ επεξεάδεηαη Σν εηζφδεκα δελ επεξεάδεηαη 

 

 

Μηα κέζνδνο γηα ηελ δηαρείξηζε ηνπ ζπλαιιαγκαηηθνχ θηλδχλνπ είλαη ε 

Αλαδηάξζξσζε (Restructuring) ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ησλ ππνρξεψζεσλ ψζηε 

λα πξνζηαηεπηεί ν ηζνινγηζκφο ζην ζχλνιφ ηνπ απφ ηηο δηαθπκάλζεηο ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ 

ηζνηηκηψλ. Μηα άιιε κέζνδνο είλαη ε ρξήζε παξάγσγσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ εξγαιείσλ γηα 

ηελ αληηζηάζκηζε ηνπ ζπλαιιαγκαηηθνχ θηλδχλνπ. Γηα ηελ δηαρείξηζε ηνπ ζπλαιιαγκαηηθνχ 

θηλδχλνπ ζην βξαρππξφζεζκν δηάζηεκα ρξεζηκνπνηνχληαη πξνζεζκηαθά ζπκβφιαηα 

ζπλαιιάγκαηνο (FX forwards), ζπκβφιαηα κειινληηθήο εθπιήξσζεο ζπλαιιάγκαηνο (FX 

futures) θαη δηθαηψκαηα ζε ζπλάιιαγκα (FX options), ελψ γηα ηελ δηαρείξηζε ηνπ 

ζπλαιιαγκαηηθνχ θηλδχλνπ ζην καθξνπξφζεζκν δηάζηεκα ρξεζηκνπνηνχληαη νη ζπκβάζεηο 

αληαιιαγήο ζπλαιιάγκαηνο (FX swaps)
1
.  

 

 

3.5. Γηαρείξηζε ηνπ Κηλδύλνπ Αγνξάο 

 

Οη παξαδνζηαθέο κέζνδνη δηαρείξηζεο ηνπ θηλδχλνπ αγνξάο βαζίδνληαη ζηηο έλλνηεο ηεο 

δηάξθεηαο (duration) θαη ηεο κέηξεζεο ηεο επαηζζεζίαο (sensitivity). Σελ ηειεπηαία δεθαεηία 

έρεη αλαπηπρζεί έλα λέν ππφδεηγκα γηα ηελ κέηξεζε θαη δηαρείξηζε ηνπ θηλδχλνπ αγνξάο, κε 

ηεξάζηηα απήρεζε ζηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα αιιά θαη ηηο επνπηηθέο αξρέο. Σν ππφδεηγκα απηφ 

νλνκάδεηαη «Value at Risk» (VaR). 

 

 

 

                                                
1 Angelopoulos Panagiotis, Mourdoukoutas Panagiotis, Banking risk management in a globalizing economy, 

Westport: Quorum 2001, ζει 136-137 
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3.5.1. Σν Τπόδεηγκα VaR 

 

Σν Yπόδεηγκα VaR δεκηνπξγήζεθε ην 1994 απφ ηελ αλάγθε ηεο δηνίθεζεο ηεο 

JPMorgan λα γλσξίδεη, ζην ηέινο θάζε εξγάζηκεο εκέξαο, ην βαζκφ έθζεζεο ηεο εηαηξείαο 

ζηνλ θίλδπλν αγνξάο.  

΢χκθσλα κε ην ππφδεηγκα VaR ν θίλδπλνο αγνξάο εθθξάδεηαη σο ε κέγηζηε δεκία πνπ 

είλαη δπλαηφ λα ζπκβεί ζε έλα ραξηνθπιάθην ηίηισλ, κέζα ζε έλα ζπγθεθξηκέλν ρξνληθφ 

νξίδνληα θαη γηα ζπγθεθξηκέλν επίπεδν εκπηζηνζχλεο, εμαηηίαο ησλ δπλεηηθψλ κεηαβνιψλ 

ζηηο αγνξαίεο ηηκέο ησλ ππνθείκελσλ ηίηισλ
1
. 

Με ην ππφδεηγκα VaR, o θίλδπλνο αγνξάο κπνξεί λα κεηξεζεί ζε απφιπηεο ηηκέο π.ρ. ζε 

€ (απφιπηνο θίλδπλνο αγνξάο) ή ζε ζρέζε κε έλα ζπγθξηηηθφ δείθηε (ζρεηηθφο θίλδπλνο 

αγνξάο). 

Γηα ηελ κέηξεζε ηεο ηηκήο VaR έρνπλ αλαπηπρζεί ηξείο βαζηθέο πξνζεγγίζεηο. Απηέο  

είλαη
2
:  

 Ζ κέζνδνο δηαθχκαλζεο-ζπλδηαθχκαλζεο (variance-covariance method) ή κέζνδνο 

RiskMetrics  

 Ζ κέζνδνο ηεο Ηζηνξηθήο Πξνζνκνίσζεο (Historical or Back Simulation) 

 Ζ κέζνδνο Monte Carlo (Monte Carlo Simulation) 

 

 

Οη βαζηθέο παξάκεηξνη πνπ ιακβάλνπλ κέξνο ζην ππφδεηγκα VaR είλαη: 

 O ρξνληθόο νξίδνληαο δηαθξάηεζεο (holding period). Ο ρξνληθφο νξίδνληαο  

δηαθξάηεζεο απνηειεί ηελ πεξίνδν θαηά ηελ νπνία ζθνπεχνπκε λα δηαθξαηήζνπκε 

ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ζην ραξηνθπιάθην. Ζ πεξίνδνο δηαθξάηεζεο κπνξεί λα 

είλαη 1 εκέξα, κηα βδνκάδα, 1 κήλαο ή νπνηνδήπνηε άιιν ρξνληθφ δηάζηεκα. 

 Σν επίπεδν εκπηζηνζύλεο ηεο εθηίκεζεο (confidence level). ΢πλήζσο ην επίπεδν 

εκπηζηνζχλεο είλαη 95% ή 99%. 

 Σν παξάζπξν δεδνκέλσλ (window data). Σν παξάζπξν δεδνκέλσλ είλαη ε 

πεξίνδνο πνπ θαιχπηεη ην δείγκα ησλ ηζηνξηθψλ παξαηεξήζεσλ. Οη ηζηνξηθέο 

παξαηεξήζεηο ρξεζηκνπνηνχληαη πξνθεηκέλνπ λα αλαπαξαρζεί ε ζπκπεξηθνξά ηνπ 

                                                
1 Kalyvas Lampros, Akkizidis Ioannis, Zourka Ioanna, Bouchereau Vivianne, Integrating market, credit and 

operational risk : a complete guide for bankers and risk professionals, London: Risk Books c2006, ζει 2 
2 Saunders Anthony, Cornett Marcia Millon, Financial institutions management: a risk management approach, 

Boston: McGraw-Hill/Irwin c2006, ζει. 233 
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ραξηνθπιαθίνπ ζην κέιινλ θαη λα ππνινγηζηνχλ νη δηαθπκάλζεηο θαη νη 

ζπλδηαθπκάλζεηο ησλ απνδφζεσλ ησλ ηίηισλ ηνπ ραξηνθπιαθίνπ. 

 

 

Σν πξψην βήκα γηα ηε εθαξκνγή ηνπ ππνδείγκαηνο Value at Risk είλαη ε εηζαγσγή 

δεδνκέλσλ ζην ππφδεηγκα. Σα δεδνκέλα πνπ εηζάγνληαη είλαη δχν εηδψλ: δεδνκέλα αγνξάο 

(market data) θαη δεδνκέλα ζέζεο (position data)
1
.  

Γεδνκέλα αγνξάο είλαη ηα δεδνκέλα πνπ αθνξνχλ ζηνπο παξάγνληεο θηλδύλνπ (risk 

factors) πνπ ζρεηίδνληαη κε ηηο κεηαβνιέο ησλ ηηκψλ θαη ησλ απνδφζεσλ ησλ ηίηισλ ζηελ 

αγνξά. Σέηνηνη παξάγνληεο θηλδχλνπ κπνξεί λα πεξηιακβάλνπλ επηηφθηα, ηηκέο κεηνρψλ ή 

ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο. 

 Γεδνκέλα ζέζεο είλαη δεδνκέλα ζρεηηθά κε ηηο αλνηρηέο ζέζεηο ελφο ηξαπεδηθνχ 

ηδξχκαηνο ζε ηίηινπο ηεο αγνξάο.  

΢ε πεξίπησζε απνπζίαο δεδνκέλσλ ζέζεο ν ππνινγηζκφο ηνπ VaR θαζίζηαηαη 

αδχλαηνο. ΢ε πεξίπησζεο απνπζίαο δεδνκέλσλ  αγνξάο, απηά κπνξνχλ λα ππνινγηζηνχλ. Ο 

ππνινγηζκφο ηνπο γίλεηαη κε ηελ ρξήζε ηερληθψλ παξεκβνιήο (interpolation techniques) ή 

ηερληθψλ εθηεηακέλεο πξνζνκνίσζεο (extensive simulation methods). 

Σα δεδνκέλα αγνξάο ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ εθηίκεζε ηεο από θνηλνύ θαηαλνκήο 

πηζαλόηεηαο (joint probability distribution) γηα ηνπο δηάθνξνπο παξάγνληεο θηλδχλνπ, νη 

νπνίνη κεηαβάινπλ ηηο απνδφζεηο ηνπ ραξηνθπιαθίνπ, θαη θαη’επέθηαζε ηελ αμία ηνπ. Γηα ηε 

ζπγθεθξηκέλε θαηαλνκή πηζαλφηεηαο πηνζεηείηαη ε ππφζεζε φηη νη παξάγνληεο θηλδχλνπ 

ζπκκεηέρνπλ ζε κηα απφ θνηλνχ θαλνληθή θαηαλνκή καδί κε ηηο δηαθπκάλζεηο (volatilities) 

θαη ηηο ζπζρεηίζεηο (correlations) ησλ ηηκψλ ησλ ρξενγξάθσλ ή/θαη ησλ λνκηζκάησλ πνπ 

ζπλζέηνπλ ην ραξηνθπιάθην θαη νη νπνίεο βαζίδνληαη ζηελ πξφζθαηε αγνξαία ζπκπεξηθνξά 

γηα θάζε παξάγνληα θηλδχλνπ. 

Σα δεδνκέλα ζέζεο ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ εθηίκεζε ηεο θαηαλνκήο πηζαλφηεηαο ηεο 

επαηζζεζίαο (sensitivity) ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ζε θάζε παξάγνληα θηλδχλνπ. Ζ αλάιπζε 

επαηζζεζίαο ηνπ ραξηνθπιαθίνπ εμαξηάηαη απφ ηελ ζχλζεζή ηνπ. 

 

 

                                                
1 Kalyvas Lampros, Akkizidis Ioannis, Zourka Ioanna, Bouchereau Vivianne, Integrating market, credit and 

operational risk : a complete guide for bankers and risk professionals, London: Risk Books c2006, ζει 6 
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3.5.2. Ζ Μέζνδνο RiskMetrics 

 

Γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ θηλδχλνπ αγνξάο (VaR) ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ησλ ηίηισλ 

ζχκθσλα κε ηελ κέζνδν RiskMetrics, απαξαίηεηε πξνυπφζεζε είλαη ε κέηξεζε ηνπ θηλδχλνπ 

αγνξάο (VaR) θάζε ηίηινπ. Πην ζπγθεθξηκέλα, ε ηηκή VaR ελφο ηίηινπ έρεη ηξείο 

παξακέηξνπο θαη δίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

 

VaR = (Αμία ηεο ζέζεο) x (Δπαηζζεζία ηεο ηηκήο) x (Μεηαβνιή ηεο απόδνζεο) 

  

Με δεδνκέλν φηη ε επαηζζεζία ηεο ηηκήο πνιιαπιαζηαδφκελε κε ηελ αξλεηηθή 

κεηαβνιή ησλ απνδφζεσλ κεηξάεη ην βαζκφ ηεο κεηαβιεηφηεηαο ηεο ηηκήο (volatility) ελφο 

ζηνηρείνπ, ε παξαπάλσ ζρέζε δηακνξθψλεηαη σο εμήο: 

 

VaR = (Αμία ηεο ζέζεο) x (Μεηαβιεηόηεηα ηεο ηηκήο) 

 

Ζ κεηαβιεηόηεηα ηεο ηηκήο (volatility) πνπ αλαθέξεηαη ζε ζπγθεθξηκέλν ρξνληθφ 

νξίδνληα, φπσο πξνθχπηεη απφ ηελ ζηαηηζηηθή ζεσξία, δελ είλαη παξά ην κέγεζνο ηεο ηππηθήο 

απόθιηζεο (ζ) γηα απηφλ ηνλ ρξνληθφ νξίδνληα. Πξνζζέηνληαο θαη ηελ παξάκεηξν ηνπ 

επηπέδνπ ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο ζην ππφδεηγκα, ν πξνεγνχκελνο ηχπνο δηακνξθψλεηαη 

σο εμήο: 

VaR =  (Αμία ηεο ζέζεο) x Za x ζ 

 

Όπνπ Za είλαη ε θξηηηθή ηηκή (critical value) ηεο ηππνπνηεκέλεο θαλνληθήο θαηαλνκήο 

γηα ζπγθεθξηκέλν επίπεδν ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο. 

 

Γηα παξάδεηγκα, έζησ φηη κηα ηξάπεδα έρεη κία ζέζε €1 εθαη. ζε κηα κεηνρή. Αλ ε 

εκεξήζηα ηππηθή απφθιηζε ζ ηεο κεηνρήο είλαη 2%, ηφηε ζε επίπεδν ζηαηηζηηθήο 

ζεκαληηθφηεηαο 95% ε κέγηζηε απψιεηα πνπ κπνξεί λα ππνζηεί απηή ε αλνηρηή ζέζε ζε 

δηάζηεκα κηαο κέξαο είλαη: 

VaR = (€1 εθαη.) x (κεηαβιεηφηεηα ζηελ ηηκή) = (€1 εθαη.) x Za x ζ = (€1 εθαη.) x 1,645 x 

2% = (€1 εθαη.) x 0,0329 = €32.900 
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΢ηελ πεξίπησζε ελφο ραξηνθπιαθίνπ ηίηισλ ε δηαθχκαλζε αληηθαζίζηαηαη απφ κηα 

κήηξα ζπζρεηίζεσλ (correlation matrix) κεηαμχ ησλ απνδφζεσλ ησλ ζηνηρείσλ ηνπ 

ραξηνθπιαθίνπ θαη ν ηχπνο πνπ δίλεη ηελ ηηκή VaR ηνπ ραξηνθπιαθίνπ δηακνξθψλεηαη σο 

εμήο
1
: 

 

 

Όπνπ: 

 

 

 

 

 

 

 

 Σν βαζηθφ πιενλέθηεκα ηεο κεζφδνπ VaR ζπλίζηαηαη ζην φηη ελζσκαηψλεη ζε έλαλ 

θαη κφλν αξηζκφ ηε ζπλνιηθή έθζεζε ζηνλ θίλδπλν αγνξάο ελφο ρξεκαηννηθνλνκηθνχ 

ηδξχκαηνο. 

Δπηπιένλ, κε ηε ρξήζε ηνπ VaR είλαη δπλαηή ε ζχγθξηζε ζέζεσλ ζε δηαθνξεηηθέο 

αγνξέο ή δηαθνξεηηθά πξντφληα ζε θαζεκεξηλή, κεληαία θαη εηήζηα βάζε.  

 

                                                
1
 Kalyvas Lampros, Akkizidis Ioannis, Zourka Ioanna, Bouchereau Vivianne, Integrating market, credit and 

operational risk : a complete guide for bankers and risk professionals, London: Risk Books c2006, ζει 6, 

J.P.Morgan, RiskMetrics™: Technical Document, 4th ed., New York: 1996, ζει 125-126 & 176-178 θαη  Penza 

Pietro, Bansal Vipul, Measuring market risk with value at risk, New York : Wiley 2001 

 

Καη 
 x  →Σ 

είλαη ε αληίζηξνθε κήηξα ηεο
 x  → 

ε νπνία δηακνξθψλεηαη σο εμήο: 

C =  

ξ1,1  ξ1,2 … ξ1,n  

ξ2,1  ξ2,2 … ξ2,n 

…….. 

ξn,1  ξn,2 … ξn,n
 

 

x = → 

VAR1 

VAR2 

…….. 

VARn
 

 

 

x   = →Σ  
VAR1 VAR2 ….. VARn

 

 

  VaRp
2
 = √    

 

x →T x → C 
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Ζ θπξηφηεξε θξηηηθή γηα ην VaR είλαη φηη νη απνδφζεηο ησλ ηίηισλ ηνπ ραξηνθπιαθίνπ 

δελ αθνινπζνχλ ηελ θαλνληθή θαηαλνκή. Δπίζεο, ε ζρέζε κεηαμχ ηεο αμίαο ηεο ζέζεο θαη 

ησλ παξαγφλησλ θηλδχλνπ δελ είλαη γξακκηθή. Πξαθηηθά, απηφ ζεκαίλεη φηη κεγάιεο 

δηαθπκάλζεηο ζηελ αγνξά ζπκβαίλνπλ πνιχ ζπρλφηεξα απ’ φηη πξνβιέπεη ε θαλνληθή 

θαηαλνκή. Απηφ έρεη σο απνηέιεζκα ην φξην απφδνζεο (1,645 x ζ) λα εθηηκάηαη κε θάπνην 

ζθάικα. 

Ο αξηζκφο VaR εμαξηάηαη απφ ηελ ππφζεζε φηη ην κέιινλ ζα κηκεζεί ην παξόλ. Όπσο 

θάλεθε ζηηο πξφζθαηεο ρξεκαηννηθνλνκηθέο θξίζεηο, ηα ππνδείγκαηα απηά ηείλνπλ λα 

ππνεθηηκνχλ ηελ πηζαλφηεηα εκθάληζεο αθξαίσλ θαηλνκέλσλ. 

Σέινο, ην ππφδεηγκα VaR ππνζέηεη φηη ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία κπνξνχλ λα πσιεζνχλ 

ζηηο ηξέρνπζεο αγνξαίεο ηηκέο. Ωζηφζν, ζην βαζκφ πνπ ην ραξηνθπιάθην πεξηέρεη κε 

ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία ην VaR κπνξεί λα ππνεθηηκά ηελ πξαγκαηηθή δεκία. 

 

 

3.5.3. Ζ Μέζνδνο Ηζηνξηθήο Πξνζνκνίσζεο 

 

΢χκθσλα κε ηελ Μέζνδν ηεο Ηζηνξηθήο Πξνζνκνίσζεο (Historical Simulation), 

επηρεηξείηαη ε θαηαζθεπή θαηαλνκήο ησλ απνδφζεσλ ελφο ραξηνθπιαθίνπ απφ κηα ζεηξά 

κεηαβνιψλ ησλ αμηψλ ηνπ, ε νπνία βαζίδεηαη ζε κηα δεδνκέλε ρξνλνινγηθή ζεηξά ηζηνξηθψλ 

αγνξαίσλ ηηκψλ ησλ βαζηθψλ ζηνηρείσλ πνπ ζπλζέηνπλ ην ραξηνθπιάθην. Απφ ηελ θαηαλνκή 

ησλ απνδφζεσλ ηνπ ραξηνθπιαθίνπ είλαη δπλαηφ λα ππνινγηζηεί ε δπλεηηθή δεκηά ηνπ, κέζα 

ζε έλα ζπγθεθξηκέλν δηάζηεκα εκπηζηνζχλεο, γηα κηα δεδνκέλε ρξνληθή πεξίνδν. 

Ζ βαζηθή ηδέα απηήο ηεο κεζφδνπ είλαη ε απνηίκεζεο ηνπ ηξέρνληνο ραξηνθπιαθίνπ 

αμηνγξάθσλ ηεο ηξάπεδαο (κεηνρέο, ζπλάιιαγκα, νκφινγα θ.α.) κε βάζε ηηο πξαγκαηηθέο 

ηηκέο (απνδφζεηο) πνπ πξαγκαηνπνηήζεθαλ ζε απηά ηα αμηφγξαθα ζην παξειζφλ.  

  

 

3.5.4. Ζ Μέζνδνο Monte Carlo 

 

΢ηελ Μέζνδν Monte Carlo (Monte Carlo Simulation) ρξεζηκνπνηνχληαη ηπραίεο 

(random) αγνξαίεο ηηκέο, αληί ησλ ηζηνξηθψλ ηηκψλ, γηα λα θαηαζθεπαζηεί κηα θαηαλνκή ησλ 

απνδφζεσλ ηνπ ραξηνθπιαθίνπ. Ζ ζπγθεθξηκέλε κεζνδνινγία πξνζθέξεη κία εθηίκεζε ηνπ 
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VaR γηα πεξίπινθα ραξηνθπιάθηα. Σν VaR ελφο ραξηνθπιαθίνπ εθηηκάηαη απφ ηελ ηπραία 

θαηαζθεπή ελφο ηζηνγξάκκαηνο ησλ πηζαλψλ θεξδψλ πνπ ζα ζεκεησζεί κέζα ζε έλα 

πξνθαζνξηζκέλν ρξνληθφ νξίδνληα.  

Οπζηαζηηθά κε βάζε ηελ παξαηεξνχκελε ζηαηηζηηθή ζπκπεξηθνξά ησλ κεηαβιεηψλ 

παξάγεηαη έλαο κεγάινο αξηζκφο κειινληηθψλ ηηκψλ γηα ηα ρξεφγξαθα κε ηε βνήζεηα 

θαηάιιεινπ ινγηζκηθνχ. Απφ ην δείγκα ππνινγίδεηαη ε «ρεηξφηεξε» κείσζε πνπ κπνξεί λα 

ζπκβεί ζηελ αμία ηεο ζέζεο. 

 

 

3.5.5. Stress Testing 

 

Ωο επηπξφζζεην εξγαιείν ησλ κεζνδνινγηψλ VaR έρεη πξνηαζεί ε δηελέξγεηα 

αζθήζεσλ πξνζνκνίσζεο θαηαζηάζεσλ θξίζεο (stress testing). ΢ε απηέο ηηο αζθήζεηο, 

αληί ηεο ρξήζεο ηζηνξηθψλ αγνξαίσλ ηηκψλ ή ηπραίσλ επηιεγκέλσλ δεδνκέλσλ ηηκψλ, 

δεκηνπξγνχληαη κηα ζεηξά απφ ζελάξηα ηηκψλ γηα ηελ εμέηαζε ηεο απφδνζεο ραξηνθπιαθίνπ. 

΢ηελ νπζία ππνζέηνληαη δηάθνξα αθξαία ζελάξηα (αθξαία επεηζφδηα – outliers) θαη 

εμεηάδεηαη ε επίδξαζή ηνπο ζην ραξηνθπιάθην. Ζ κέζνδνο εμεηάδεη κφλν ηηο κεγάιεο 

κεηαβνιέο νξηζκέλσλ κεηαβιεηψλ, πνπ ειάρηζηα απαζρνινχλ ηελ θαζεκεξηλή 

παξαθνινχζεζε ησλ θηλδχλσλ, αιιά κπνξνχλ δπλεηηθά λα ζπκβνχλ.  

 

 

3.6. Γηαρείξηζε ηνπ Κηλδύλνπ Γηαθαλνληζκνύ Πιεξσκώλ 

 

Ο θίλδπλνο δηαθαλνληζκνχ πιεξσκψλ είλαη πνιχ έληνλνο ζηηο δηαηξαπεδηθέο αγνξέο 

γηαηί ν φγθνο ησλ δηαηξαπεδηθψλ πιεξσκψλ είλαη ηδηαίηεξα πςειφο, φπνπ ν φγθνο θαη ε αμία 

ησλ ζπλαιιαγψλ είλαη ζε πνιχ πςειά επίπεδα. Πνιιέο θνξέο, νη ηξάπεδεο δηαθαλνλίδνπλ 

πνζά πνιχ κεγαιχηεξα απφ ηα θεθάιαηά ηνπο. Δθφζνλ ινηπφλ νη πιεξσκέο είλαη 

δηαηξαπεδηθέο, έλα πξφβιεκα ζε κηα κφλν ηξάπεδα κπνξεί λα πξνθαιέζεη αιπζηδσηέο 

αληηδξάζεηο (domino effects). 

Ζ εθθαζάξηζε (netting) είλαη έλαο ηξφπνο κείσζεο ηνπ θηλδχλνπ πιεξσκψλ αθνχ 

επηηξέπεη ζε κηα ηξάπεδα λα θάλεη κηα θαζαξή πιεξσκή ζηνλ αληηζπκβαιιφκελφ ηεο αληί 

πνιιέο αθαζάξηζηεο. Απηφ έρεη σο απνηέιεζκα πνιχ ρακειφηεξν φγθν ζπλαιιαγψλ, δηφηη 



Κεθάιαην 3 – Γηαρείξηζε Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Κηλδχλσλ 

 59 

ιηγφηεξα ρξήκαηα θπθινθνξνχλ ζηα ζπζηήκαηα πιεξσκψλ θαη δηαθαλνληζκψλ θαη, 

επνκέλσο, ρακειφηεξν απφιπην επίπεδν θηλδχλνπ ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. 

Ζ εθθαζάξηζε ζπλεζίδεηαη θαη ζε εγρψξηα ζπζηήκαηα πιεξσκψλ ζηηο 

βηνκεραλνπνηεκέλεο ρψξεο. ΢ην ηέινο θάζε εκέξαο ε Κεληξηθή Σξάπεδα απαηηεί απφ θάζε 

ηξάπεδα λα εμνθιήζεη ηηο θαζαξέο ππνρξεψζεηο ηεο αθνχ ζπκςεθίζεη ρξεψζεηο θαη 

πηζηψζεηο  πνπ έρνπλ πξαγκαηνπνηεζεί θαηά ηε δηάξθεηα ηεο εκέξαο.  

Ζ εμέιημε ησλ ζχγρξνλσλ ζπζηεκάησλ πιεξσκψλ πξαγκαηηθνχ ρξφλνπ (RTGS - Real 

time gross settlement) ζα ζπκβάιιεη ψζηε λα εμαζζελήζεη ζεκαληηθά ν θίλδπλνο 

δηαθαλνληζκνχ. Με ηα RTGS νη ζπλαιιαγέο δηεπζεηνχληαη ζε ινγαξηαζκνχο ηεο θεληξηθήο 

ηξάπεδαο, αθαζάξηζηα, ζην ρξφλν πνπ πξαγκαηνπνηνχληαη θαη φρη ζην ηέινο ηεο εκέξαο. ΢ηελ 

Δπξσπατθή Έλσζε πξνβιέπεηαη λα ελαξκνληζζνχλ φια ζα εζληθά ζπζηήκαηα πιεξσκψλ, ηα 

νπνία ζα έρνπλ ζχζηεκα RTGS αξρηθά γηα πιεξσκέο κεγάιεο αμίαο.  

Ωζηφζν, ν θίλδπλνο δηαθαλνληζκνχ πιεξσκψλ δελ ζα πάςεη λα απνηειεί αθφκε έλα 

ζνβαξφ πξφβιεκα, αθνχ πιεξσκέο πνπ γίλνληαη ην πξσί ζηελ Δπξψπε πινπνηνχληαη ζηελ 

Ακεξηθή ην απφγεπκα. Ζ δηαρείξηζε ηνπ θηλδχλνπ απηνχ απαηηεί ηελ παξαθνινχζεζε ησλ 

επελδπηηθψλ θαη άιισλ ηξαπεδηθψλ δξαζηεξηνηήησλ ησλ αληηζπκβαιιφκελσλ κεξψλ. 

 

 

3.7. Γηαρείξηζε ηνπ Κηλδύλνπ Υξένπο θαη Υώξαο 

 

Ο θίλδπλνο ρξένπο θαη ρψξαο απαζρφιεζε έληνλα ηηο ηξάπεδεο ησλ ΖΠΑ θαη ηεο 

Δπξψπεο ηε δεθαεηία ηνπ 1970 ιφγσ ησλ δαλείσλ πνπ έδσζαλ ζε ιηγφηεξν αλεπηπγκέλεο 

ρψξεο ζηελ Αλ. Δπξψπε θαη ηε Ν. Ακεξηθή. ΢ηηο αξρέο ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1980 νη ρψξεο 

απηέο αληηκεηψπηζαλ πξνβιήκαηα θαη πνιιέο αλαγθάζηεθαλ λα δεηήζνπλ αλαδηάξζξσζε 

ηνπ ρξένπο ηνπο (Μεμηθφ, Βξαδηιία). Δπίζεο, ε πξφζθαηε επέθηαζε ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ 

ζηα Βαιθάληα επαλαθέξεη ζην πξνζθήλην απηφ ην είδνο ηνπ θηλδχλνπ θαη θάλεη επηηαθηηθή 

ηελ αλάγθε γηα ππνδείγκαηα ζρεηηθά κε ηνλ θίλδπλν ρψξαο (sovereign risk). 

 

Γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο πηζαλφηεηαο κηα ρψξα λα θαηαιήμεη ζε αδπλακία πιεξσκήο 

θαη ζε αλαδηάξζξσζε ηνπ ρξένπο ηεο ρξεζηκνπνηνχληαη δηάθνξνη δείθηεο πνπ ιεηηνπξγνχλ 

επεμεγεκαηηθά ηεο πηζαλφηεηαο απηήο. Σέηνηνη δείθηεο είλαη: 

 Γείθηεο εμππεξέηεζεο ρξένπο = ηόθνη ρξεώλ / εμαγσγέο. ΢πλήζσο νη ιηγφηεξν 

αλαπηπγκέλεο ρψξεο ρξεζηκνπνηνχλ ηηο εμαγσγέο γηα λα ζπγθεληξψζνπλ 
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ζπλάιιαγκα (π.ρ. δνιάξηα) κε ην νπνίν κπνξνχλ λα πιεξψζνπλ ηα ρξέε ηνπο. Άξα 

φηαλ ν ιφγνο απηφο απμάλεηαη, απμάλεηαη θαη ε πηζαλφηεηα γηα αλαδηάξζξσζε ηνπ 

ρξένπο κηαο ρψξαο. 

 Γείθηεο εηζαγσγώλ = εηζαγσγέο / ζπλαιιαγκαηηθά απνζέκαηα. Όηαλ ν ιφγνο 

απηφο απμάλεηαη, απμάλεη θαη ε πηζαλφηεηα αλαδηάξζξσζεο ηνπ ρξένπο.  

 Γείθηεο επελδύζεσλ = πξαγκαηηθέο επελδύζεηο / ΑΔΠ. Όηαλ ν ιφγνο απηφο 

απμάλεηαη ζεκαίλεη φηη ε ρψξα αθηεξψλεη πφξνπο γηα ηε δεκηνπξγία ππνδνκήο γηα 

κειινληηθή παξαγσγή. ΢πλεπψο, φηαλ απμάλεηαη κπνξεί λα κεηψζεη ηελ πηζαλφηεηα 

αλαδηάξζξσζεο ηνπ ρξένπο. Μηα άιιε άπνςε ππνζηεξίδεη φηη κε ηελ αχμεζε ηνπ 

ΑΔΠ ε ρψξα κπνξεί λα δηαπξαγκαηεπηεί θαιχηεξα ηνπο φξνπο ζε κηα 

αλαδηάξζξσζε ρξένπο. 

 Γηαθύκαλζε ησλ εζόδσλ από εμαγσγέο (ΓΔΔ). Αξθεηέο ρψξεο ζηεξίδνληαη ζε 

εμαγσγέο απφ κεξηθά πξντφληα (π.ρ. θαθέο, δάραξε, πεηξέιαην) γηα ηελ παξαγσγή 

εζφδσλ. Ζ κεγάιε κεηαβιεηφηεηα ησλ εζφδσλ απηψλ κπνξεί λα νδεγήζεη ζε 

αλαδηάξζξσζε ηνπ ρξένπο ηνπο. 

 Ρπζκόο αύμεζεο ηεο εγρώξηαο πξνζθνξάο ρξήκαηνο = ΓΜ / Μ, φπνπ Μ ε 

πξνζθνξά ρξήκαηνο. Όηαλ ν ιφγνο απηφο απμάλεη, επεξεάδεη αξλεηηθά ηελ 

πξαγκαηηθή νηθνλνκία θαη επνκέλσο απμάλεη ηελ πηζαλφηεηα αλαδηάξζξσζεο ηνπ 

ρξένπο. 

 

΢πλνςίδνληαο, ε πηζαλφηεηα αλαδηάξζξσζεο ηνπ ρξένπο κηαο ρψξαο εμαξηάηαη απφ 

παξάγνληεο φπσο νη παξαπάλσ πνπ κπνξεί λα έρνπλ ζεηηθή ή αξλεηηθή επίδξαζε. 

Γχν κεηνλεθηήκαηα κε ηα κνληέια απηά είλαη ε δπζθνιία ζηελ κέηξεζε ησλ 

κεηαβιεηψλ ηνπο θαη ην γεγνλφο φηη δελ ιακβάλνπλ ππφςε κε νηθνλνκηθνχο παξάγνληεο.  

Δπίζεο, έλα πξφβιεκα είλαη απηφ ησλ θηλήηξσλ γηα ηηο ρψξεο θαη ηηο ηξάπεδεο. Ζ 

αλαδηάξζξσζε ηνπ ρξένπο σθειεί ηηο ρψξεο δηφηη κεηψλεη ηελ παξνχζα αμία ηνπ ρξένπο ηνπο. 

Σαπηφρξνλα, δπζθνιεχεη ην κειινληηθφ δαλεηζκφ απφ ηελ αγνξά θαζψο θαη ην δηεζλέο 

εκπφξην ηεο ρψξαο. 

Όζνλ αθνξά ηηο ηξάπεδεο, απηέο πξνηηκνχλ ηελ αλαδηάξζξσζε απφ ηελ νινζρεξή 

αζέηεζε πιεξσκήο ηνπ δαλείνπ ηνπο. Δπίζεο, ελδέρεηαη λα ππάξρνπλ θαη δηάθνξεο 

θνξναπαιιαγέο γηα ηηο ηξάπεδεο ιφγσ παξαγξαθήο κέξνπο ηνπ δαλείνπ ηνπο. ΢ην θφζηνο γηα 

ηηο ηξάπεδεο πεξηιακβάλεηαη κεηαμχ άιισλ θαη ην γεγνλφο φηη, κεηά ηελ αλαδηάξζξσζε ηνπ 
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ρξένπο, πξνζειθχεηαη θαη ην ελδηαθέξνλ ησλ επνπηηθψλ αξρψλ γηα ηε ιεηηνπξγία ηεο 

ηξάπεδαο.  

Σέινο, νη κεγάιεο ηξάπεδεο δαλείδνπλ ζπλήζσο ζε πεξηζζφηεξεο απφ κία ρψξεο, 

κεηψλνληαο θαη’απηφ ην ηξφπν ηνλ θίλδπλν ζε επίπεδν ραξηνθπιαθίνπ. 

 

 

3.8. Γηαρείξηζε ηνπ Λεηηνπξγηθνύ Κηλδύλνπ 

 

Ζ κέηξεζε ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ γίλεηαη κε ηε βνήζεηα ηεο κεζνδνινγίαο VaR. Ο 

ππνινγηζκφο ηνπ ιεηηνπξγηθνύ VaR (operational VaR) βαζίδεηαη ζηελ αμηνιφγεζε ηεο 

απφδνζεο ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ ζηελ δηαρείξηζε ιεηηνπξγηθψλ θηλδχλσλ (operational 

risk performance). Γηα ηελ κέηξεζε ηνπ ιεηηνπξγηθνχ VaR, ζε αληηζηνηρία κε ηνλ θίλδπλν 

αγνξάο, ππάξρνπλ ηξεηο βαζηθέο πξνζεγγίζεηο
1
: 

 Ζ κέζνδνο δηαθχκαλζεο-ζπλδηαθχκαλζεο (variance-covariance method)  

 Ζ κέζνδνο ηεο Ηζηνξηθήο Πξνζνκνίσζεο (Historical or Back Simulation) 

 Ζ κέζνδνο Monte Carlo (Monte Carlo Simulation) 

 

Ζ Μέζνδνο Γηαθύκαλζεο-΢πλδηαθύκαλζεο (Variance-Covariance Method) 

ππνζέηεη φηη νη απνδφζεηο ηεο αγνξάο θαη ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο ζηελ δηαρείξηζε 

ιεηηνπξγηθψλ θηλδχλσλ θαηαλέκνληαη θαλνληθά. Ζ κέζνδνο απαηηεί ηελ εθηίκεζε ηεο κέζεο 

απφδνζεο θαη ηεο ηππηθήο απφθιηζεο πνπ αληηζηνηρνχλ ζηελ θαλνληθή θαηαλνκή. 

Ζ Μέζνδνο ηεο Ηζηνξηθήο Πξνζνκνίσζεο (Historical or Back Simulation) 

αλαγλσξίδεη ηηο πξαγκαηηθέο ηζηνξηθέο απνδφζεηο ζηε δηαρείξηζε ιεηηνπξγηθψλ θηλδχλσλ θαη 

ηηο ηεξαξρεί απφ ηελ ρεηξφηεξε πξνο ηελ θαιχηεξε. Καηφπηλ, ππνζέηεη φηη ε ηζηνξία ζα 

επαλαιεθζεί απφ πιεπξάο απηψλ ησλ θηλδχλσλ. 

Ζ Μέζνδνο Monte Carlo (Monte Carlo Simulation) πεξηιακβάλεη ηελ αλάπηπμε ελφο 

κνληέινπ γηα πηζαλέο κειινληηθέο απνδφζεηο θαη ηελ δηελέξγεηα πνιιαπιψλ ππνζεηηθψλ 

δνθηκψλ πάλσ ζην κνληέιν. Ζ εθηίκεζε ηνπ ιεηηνπξγηθνχ VaR βαζίδεηαη ζηε δηελέξγεηα 

shock tests πάλσ ζηηο ηηκέο ησλ ιεηηνπξγηθψλ θηλδχλσλ.    

 

                                                
1 Kalyvas Lampros, Akkizidis Ioannis, Zourka Ioanna, Bouchereau Vivianne, Integrating market, credit and 

operational risk : a complete guide for bankers and risk professionals, London: Risk Books c2006, ζει 141-145 
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Ζ κεζνδνινγία VaR βαζίδεηαη ζηηο δηαηαξαρέο ησλ πξαγκαηηθψλ ιεηηνπξγηψλ ησλ 

ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ πνπ νθείινληαη ζε ιεηηνπξγηθνχο θηλδχλνπο. Γηα ηελ κέηξεζε απηψλ 

ησλ δηαηαξαρψλ έρνπλ αλαπηπρζεί βαζηθνί δείθηεο θηλδύλσλ (key risk indicators – KRIs) 

πνπ ζπλδένληαη παξακεηξηθά κε ηηο παξαηεξνχκελεο δηαηαξαρέο. 

Δπηπιένλ, ζηελ αλάπηπμε ηεο κεζνδνινγίαο VaR γίλεηαη ρξήζε ηεο θαηαλνκήο 

(distribution) ησλ πξαγκαηηθψλ ιεηηνπξγηθψλ δεκηψλ (resulting operational losses) πνπ 

νθείινληαη ζηελ εθδήισζε ιεηηνπξγηθψλ θηλδχλσλ. 

 

Καηά ηελ εθηίκεζε ηνπ ιεηηνπξγηθνχ VaR ππάξρεη ε δπλαηφηεηα επηινγήο κεηαμχ κηαο 

top-down πξνζέγγηζεο ή κηαο bottom-up πξνζέγγηζεο ή ζπλδπαζκνχ θαη ησλ δπν. 

΢ηελ top-down πξνζέγγηζε ιακβάλνληαη ππφςε φιεο νη θαηαγεγξακκέλεο θαη πηζαλέο 

δεκίεο πνπ νθείινληαη ζε ιεηηνπξγηθνχο θηλδχλνπο. Καηαγεγξακκέλεο είλαη νη δεκίεο πνπ 

έρνπλ ζπκβεί ζην παξειζφλ θαη έρνπλ κεηξεζεί σο πξνο ηνλ ρξεκαηννηθνλνκηθφ ηνπο 

αληίθηππν. Πηζαλέο ζεσξνχληαη φιεο νη αλακελφκελεο, θαη κε, δεκίεο πνπ ζπλήζσο 

ππνινγίδνληαη ζηε βάζε κηαο αλάιπζεο ζελαξίσλ. Οη κεηξήζεηο απηέο ρξεζηκνπνηνχληαη γηα 

ηνλ ππνινγηζκφ ηεο πηζαλφηεηαο κειινληηθψλ δεκηψλ θαη ηνλ θαζνξηζκφ ησλ ζπλνιηθψλ 

θεθαιαίσλ πνπ απαηηνχληαη γηα ηελ θάιπςε απηψλ ησλ δεκηψλ.  

Ζ bottom-up πξνζέγγηζε πεξηιακβάλεη ηνλ ζπζρεηηζκφ ρξεκαηνξνψλ νη νπνίεο 

ελδερνκέλσο λα κελ πξαγκαηνπνηεζνχλ θαλνληθά. Καηά ηελ κέηξεζε ησλ ιεηηνπξγηθψλ 

θηλδχλσλ γίλεηαη ρξήζε πξαγκαηηθψλ αηηησδψλ ζρέζεσλ κεηαμχ ηεο απνηπρίαο ησλ 

ρξεκαηνξνψλ θαη ηεο πξνθχπηνπζαο δεκίαο. Ζ bottom-up πξνζέγγηζε αλαιχεη ηνπο 

ιεηηνπξγηθνχο θηλδχλνπο απφ ηελ νπηηθή ησλ κεκνλσκέλσλ ιεηηνπξγηθψλ δξαζηεξηνηήησλ. 

Απηφ ζεκαίλεη φηη ε πξφβιεςε ησλ ιεηηνπξγηθψλ θηλδχλσλ βαζίδεηαη ζε παξακέηξνπο 

θηλδχλνπ (risk parameters) πνπ ζπλζέηνπλ βαζηθνχο δείθηεο θηλδχλνπ (key risk indicators – 

KRIs) νη νπνίνη ζπκκεηέρνπλ ζε κήηξεο ππνινγηζκνχ. Με ηελ βνήζεηα απηψλ ησλ δεηθηψλ 

ππνινγίδεηαη ε έθζεζε ζηνλ ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν, ιφγσ ησλ παξακέηξσλ θηλδχλνπ πνπ ελέρεη 

θάζε δξαζηεξηφηεηα, θαζψο θαη ηα θεθάιαηα πνπ απαηηνχληαη γηα ηελ θάιπςε ηεο πηζαλήο 

δεκίαο ζε επίπεδν δξαζηεξηφηεηαο. 
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΢ρεκαηηθά, νη δχν πξνζεγγίζεηο παξνπζηάδνληαη σο εμήο: 

Γηάγξακκα 3.1 Δλαιιαθηηθέο πξνζεγγίζεηο εθηίκεζεο ηνπ ιεηηνπξγηθνύ VaR 

TTOOPP--DDOOWWNN  BBOOTTTTOOMM--UUPP  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Σν βαζηθφ πιενλέθηεκα ηεο top-down πξνζέγγηζεο είλαη ε απιφηεηά ηεο. Δπηπιένλ 

απαηηεί ζρεηηθά κηθξφ φγθν δηαζέζηκσλ δεδνκέλσλ. Ζ πξνζέγγηζε είλαη θαηάιιειε γηα ηνλ 

ππνινγηζκφ ηεο ζπλνιηθήο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. 

Απφ ηελ άιιε πιεπξά, ε πξνζέγγηζε απηή είλαη αθαηάιιειε γηα ηελ δηεξεχλεζε ησλ 

παξαγφλησλ θηλδχλνπ πνπ ελέρεη θάζε δξαζηεξηφηεηα ηεο ηξάπεδαο μερσξηζηά. ΢πλεπψο 

αδπλαηεί λα πιεξνθνξήζεη ηελ δηνίθεζε ελφο πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο αλαθνξηθά κε 

ηδηαίηεξνπο θηλδχλνπο πνπ ελέρνπλ ζπγθεθξηκέλεο δηαδηθαζίεο. Γηα ην ιφγν απηφ δελ 

ζεσξείηαη ηδηαηηέξσο αλαιπηηθφ εξγαιείν.  

Ζ bottom-up πξνζέγγηζε απνηειεί έλα πην αλαιπηηθφ εξγαιείν πνπ επηηξέπεη ηελ 

αλάιπζε ζε επίπεδν δξαζηεξηφηεηαο, ζπζηεκάησλ θαη αλζξσπίλσλ ελεξγεηψλ έηζη ψζηε λα 

εμεξεπλήζεη ηελ απφδνζε ησλ παξαγφλησλ απηψλ. Δπηπιένλ επηηξέπεη ηελ δηελέξγεηα 

αλαιχζεσλ επαηζζεζίαο (sensitivity analysis) θαη ειέγρσλ πίεζεο (stress testing). Γηα ηνπο 

ιφγνπο απηνχο ε πξνζέγγηζε bottom-up είλαη θαηαιιειφηεξε γηα ζθνπνχο πιεξνθφξεζεο ηεο 

δηνίθεζεο. 

Σν βαζηθφ κεηνλέθηεκα ηεο πξνζέγγηζεο bottom-up είλαη ε δπζθνιία ζηελ εθαξκνγή 

ηεο θαη ε απαίηεζε γηα κεγάιν φγθν δηαζέζηκσλ δεδνκέλσλ. 

 

 

Αλαγλψξηζε θαη κέηξεζε ησλ ηζηνξηθψλ 

δεκηψλ  

Καζνξηζκφο ηεο ζπλνιηθήο 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο 

Αλάπηπμε κεζφδνπ γηα ηελ εθηίκεζε 

πηζαλψλ κειινληηθψλ δεκηψλ 

Καζνξηζκφο ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο 

γηα θάζε δξαζηεξηφηεηα 

 

Αλαγλψξηζε θαη κέηξεζε ησλ πεγψλ 

ησλ βαζηθψλ ιεηηνπξγηθψλ θηλδχλσλ 

Αλάπηπμε κεζφδνπ γηα ηελ εθηίκεζε ηεο 

έθζεζεο ζε ιεηηνπξγηθνχο θίλδπλνπο 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 4 – Ζ ΢ΤΜΒΟΛΖ ΣΖ΢ ΔΠΗΣΡΟΠΖ΢ ΣΖ΢ 
ΒΑ΢ΗΛΔΗΑ΢ ΢ΣΖ ΓΗΑΥΔΗΡΗ΢Ζ ΚΗΝΓΤΝΩΝ 

 

4.1. Ζ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο γηα ηελ Σξαπεδηθή Δπνπηεία (Basle 
Committee on Banking Supervision) 

 

Οη ηεξάζηηεο αιιαγέο πνπ επέθεξαλ νη δπλάκεηο ηεο παγθνζκηνπνίεζεο απφ ηεο αξρέο 

ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1970 ζην παγθφζκην νηθνλνκηθφ νηθνδφκεκα, θαη θαη’επέθηαζε ζην 

ηξαπεδηθφ νηθνδφκεκα, νδήγεζαλ ζηελ αλάπηπμε κηαο έληνλεο πξνβιεκαηηθήο αλάκεζα ζηηο 

επνπηηθέο αξρέο. Ωο απνηέιεζκα απηήο ηεο πξνβιεκαηηθήο, ην 1974 ηδξχζεθε απφ ηνπο 

Γηνηθεηέο ησλ θεληξηθψλ ηξαπεδψλ ησλ ρσξψλ ηεο ιεγφκελεο Οκάδαο ησλ Γέθα (Group of 

Ten – G10) ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο. Ζ Δπηηξνπή μεθίλεζε λα ιεηηνπξγεί σο έλα άηππν 

forum γηα ηελ αληαιιαγή απφςεσλ αλάκεζα ζηα κέιε ηεο αλαθνξηθά κε ηελ ζηαζεξφηεηα 

ηνπ δηεζλνχο ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο
1
.  

 

Ζ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο δελ απνηειεί κηα δηεζλή επνπηηθή αξρή θαη δελ έρεη λνκηθή 

πξνζσπηθφηεηα. Ζ Δπηηξνπή εδξεχεη ζηελ Σξάπεδα Γηεζλώλ Γηαθαλνληζκώλ (Bank for 

International Settlements) ηεο πφιεο ηεο Βαζηιείαο, ζηελ Διβεηία, ε νπνία θαη ηεο παξέρεη 

γξακκαηεηαθή ππνζηήξημε. Ζ επηινγή ηεο έδξαο δελ είλαη ηπραία θαζψο ε Σξάπεδα Γηεζλψλ 

Γηαθαλνληζκψλ είλαη έλαο δηεζλήο νξγαληζκφο πνπ ζηεξίδεη ηε δηεζλή νηθνλνκηθή θαη 

λνκηζκαηηθή ζπλεξγαζία θαη ιεηηνπξγεί σο ηξάπεδα ησλ Κεληξηθψλ Σξαπεδψλ
2
. 

 

                                                
1 Γθόξηζνο Χξήζηνο, ΢πλνιηθή ζεψξεζε ηνπ ηζρχνληνο πιαηζίνπ επνπηείαο ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο θαη ε 

επεξρφκελε αλαζεψξεζε ηνπ, Γειηίν ΔΔΣ, Β’-Γ’ Σξίκελν 2001 
2 http://www.bis.org/bcbs/index.htm 
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Οη ρψξεο πνπ ζπκκεηέρνπλ ζηελ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο είλαη ην Βέιγην, ν Καλαδάο, ε 

Γαιιία, ε Γεξκαλία, ε Ηηαιία, ε Ηαπσλία, ην Λνπμεκβνχξγν, ε Ηζπαλία, ε Διβεηία, ε Αγγιία 

θαη νη Ζ.Π.Α. Οη ρψξεο απηέο εθπξνζσπνχληαη είηε απφ ηηο θεληξηθέο ηνπο ηξάπεδεο είηε απφ 

άιιεο αξρέο πνπ είλαη επηθνξηηζκέλεο κε ηελ επνπηεία ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. 

 

Απψηεξνη ζηφρνη ηεο Δπηηξνπήο είλαη: 

 Ζ δηαζθάιηζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ δηεζλνχο ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο  

 Ζ δηακφξθσζε ηζνδχλακσλ φξσλ αληαγσληζκνχ θπξίσο ζε δηεζλέο επίπεδν αθελφο 

κελ κεηαμχ ησλ δηεζλψο δξαζηεξηνπνηνχκελσλ ηξαπεδψλ, θαη αθεηέξνπ κεηαμχ ησλ 

ηξαπεδψλ θαη ησλ επελδπηηθψλ εηαηξεηψλ 

 

Ζ ζπκβνιή ηεο Δπηηξνπήο ζηελ δηαρείξηζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θηλδχλσλ 

ζπληειέζηεθε, ήδε απφ ην 1975,  ππφ ηελ κνξθή κηαο ζεηξάο εθζέζεσλ, ε πην ζεκαληηθή απφ 

ηηο νπνίεο είλαη εθείλε πνπ αθνξά ζηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα ησλ ηξαπεδψλ. 

 

Οη θαλφλεο πνπ πεξηέρνληαη ζηηο εθζέζεηο ηεο δελ έρνπλ λνκηθή δεζκεπηηθφηεηα αιιά 

απνηεινχλ γεληθά επνπηηθά πξφηππα, θαηεπζπληήξηεο γξακκέο θαη άξηζηεο πξαθηηθέο (best 

practices) κε ηελ πξνζδνθία φηη νη επνπηηθέο αξρέο ησλ ρσξψλ ζα ιάβνπλ κέηξα γηα ηελ 

πηνζέηεζή ηνπο θαη ηελ εμεηδίθεπζή ηνπο ζηα πιαίζηα ηεο θάζε ρψξαο. 

 

Ωζηφζν, ην έξγν ηεο Δπηηξνπήο άζθεζε ηεξάζηηα επηξξνή ζην δηεζλέο ηξαπεδηθφ 

γίγλεζζαη κε απνηέιεζκα απηφ λα πηνζεηεζεί ηφζν απφ ηελ Δπξσπατθή Έλσζε, ππφ ηελ 

κνξθή Οδεγηψλ, θαη ζπλεπψο λα ελζσκαησζεί ζηηο έλλνκεο ηάμεηο ησλ ρσξψλ-κειψλ ηεο 

Έλσζεο, φζν θαη απφ ρψξεο εθηφο ηεο Δ.Δ. 

 

 

4.2. Σν Έξγν ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο 

 

Σν ζχλνιν ζρεδφλ ηνπ έξγνπ ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο, κπνξεί λα εληαρζεί ζε πέληε 

ελφηεηεο
1
: 

                                                
1 Γθόξηζνο Χξήζηνο, ΢πλνιηθή ζεψξεζε ηνπ ηζρχνληνο πιαηζίνπ επνπηείαο ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο θαη ε 

επεξρφκελε αλαζεψξεζε ηνπ, Γειηίν ΔΔΣ, Β’-Γ’ Σξίκελν 2001 
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 ηε δηαζπλνξηαθή ζπλεξγαζία ησλ ηξαπεδηθψλ επνπηηθψλ αξρψλ είηε κε άιιεο 

ηξαπεδηθέο αξρέο είηε κε αξρέο πνπ επνπηεχνπλ επηρεηξήζεηο παξνρήο επελδπηηθψλ 

ππεξεζηψλ, 

 ηηο κεζφδνπο πξνιεπηηθήο επνπηείαο θαη ειέγρνπ ησλ ηξαπεδψλ, 

 ηηο ππνρξεψζεηο ησλ ηξαπεδψλ γηα παξνρή πιεξνθνξηψλ ζηηο επνπηηθέο ηνπο αξρέο 

θαη ζην επελδπηηθφ θνηλφ, 

 ηε ινγηζηηθή απεηθφληζε ησλ ηξαπεδηθψλ ζπλαιιαγψλ θαη, 

 ηελ πξνιεπηηθή επνπηεία ησλ ζχλζεησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ νκίισλ. 

 

Σν έξγν ηεο Δπηηξνπήο πνπ ζρεηίδεηαη κε ηελ δηαρείξηζε θηλδχλσλ πεξηιακβάλεηαη ζηελ 

ελφηεηα ηεο πξνιεπηηθήο επνπηείαο ησλ ηξαπεδψλ.  Σν έξγν απηφ παξνπζηάδεηαη ελδεηθηηθά 

ζηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί:  

Πίλαθαο 4.1 Τν έξγν ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο γηα ηε δηαρείξηζε θηλδύλσλ 

ΓΓ
ηη αα

ρρ
εε ί
ί ξξ

ηη ζζ
εε

  ΚΚ
ηη λλ

δδ
ύύ

λλ
σσ

λλ
  

Management of banks’ international lending: country risk analysis and country exposure measurement 

and control (1982) 

The management of banks’ off-balance-sheet exposures: a supervisory perspective (1986) 

Risks in computer and telecommunication systems (1989) 

Measuring and controlling large credit exposures (1991) 

Risk management guidelines for derivatives (1994) 

Principles for the management of interest rate risk (1997) 

Risk Management for Electronic Banking and Electronic Money Activities (1998) 

Operational Risk Management (1998) 

Banks’ Interactions with Highly Leveraged Institutions (1999) 

Sound Practices for Banks’ Interactions with Highly Leveraged Institutions (1999) 

Banks’ Interactions with Highly Leveraged Institutions: Implementation of the Basle Committee’s 

Sound Practices Paper (2000) 

Sound Practices for Managing Liquidity in Banking Organisations (2000) 

Supervisory Guidance for Managing Settlement Risk in Foreign Exchange Transactions (2000) 

Principles for the Management of Credit Risk (2000) 

Electronic Banking Group Initiatives and White Papers (2000) 

Review of issues relating to Highly Leveraged Institutions (2001) 

Risk Management Principles for Electronic Banking (2001) 

Risk management principles for electronic banking  (2003) 

Management and supervision of cross-border electronic banking activities  (2003) 

Operational risk transfer across financial sectors  (2003) 

Sound Practices for the Management and Supervision of Operational Risk  (2003) 

Credit risk transfer (2004) 

Principles for the management and supervision of interest rate risk  (2004) 

Principles for the home-host recognition of AMA operational risk capital  (2004) 

Credit Risk Transfer (2005) 

The treatment of expected losses by banks using the AMA under the Basel II Framework (2005) 

Sound credit risk assessment and valuation for loans - consultative document (2005) 

Studies on the Validation of Internal Rating Systems (revised) (2005) 
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The management of liquidity risk in financial groups (2006) 

Observed range of practice in key elements of Advanced Measurement Approaches (AMA) (2006) 

Studies on credit risk concentration: an overview of the issues and a synopsis of the results from the 

Research Task Force project (2006) 

Sound credit risk assessment and valuation for loans (2006) 

Principles for home-host supervisory cooperation and allocation mechanisms in the context of 

Advanced Measurement Approaches (AMA) (2007) 

Principles for home-host supervisory cooperation and allocation mechanisms in the context of 

Advanced Measurement Approaches (AMA) – consultative document (2007) 

Principles for Sound Liquidity Risk Management and Supervision (2008) 

Credit risk transfer – developments from 2005 to 2007 (2008) 

Cross-sectoral review of group-wide identification and management of risk concentrations (2008) 

Customer suitability in the retail sale of financial products and services (2008) 

Liquidity Risk: Management and Supervisory Challenges (2008) 

Operational Risk - 2008 Loss Data Collection Exercise (2008) 

Principles for Sound Liquidity Risk Management and Supervision (2008) 

Liquidity Risk: Management and Supervisory Challenges (2008) 

Principles for sound stress testing practices and supervision (2009) 

(ΠΖΓΖ: Bank for International Settlements) 

 

Ωζηφζν, ν βαζηθφο θνξκφο ηνπ έξγνπ ηεο Δπηηξνπήο αθνξά ζην δήηεκα ηεο επάξθεηαο 

θεθαιαίσλ ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ, έλα δήηεκα ην νπνίν αγγίδεη παξάιιεια ηελ θαξδηά 

ηεο δηαρείξηζεο θηλδχλσλ.  

 

Ζ αλάγθε γηα επάξθεηα θεθαιαίσλ (θεθαιαηαθή επάξθεηα) απνβιέπεη ζηελ ελίζρπζε 

ηεο ηθαλφηεηαο «απνξξφθεζεο» δεκηψλ, ζε πεξίπησζε πνπ επέιζνπλ κε πξνβιέςηκνη 

θίλδπλνη, ζηνπο νπνίνπο εθηίζεληαη νη δηεζλείο ηξάπεδεο κε ηε ιεηηνπξγία ηνπο. Απηή ε 

ηθαλφηεηα γηα απνξξφθεζε δεκηψλ απνηειεί κέξνο ηνπ επξχηεξνπ ζρεδηαζκνχ ηεο Δπηηξνπήο 

ηεο Βαζηιείαο γηα ηελ δηαζθάιηζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ δηεζλνχο ρξεκαηνπηζησηηθνχ 

ζπζηήκαηνο. 

 

Σν ηζρχνλ ζχζηεκα θαλφλσλ ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο αλαθνξηθά κε ηελ 

θεθαιαηαθή επάξθεηα ησλ δηεζλψλ ηξαπεδψλ  δηακνξθψζεθε ζηαδηαθά απφ ηνλ Ηνχιην ηνπ 

1988, φηαλ δεκνζηεχηεθε ην ΢ύκθσλν ηεο Βαζηιείαο γηα ηελ Κεθαιαηαθή Δπάξθεηα 

(Basel Capital Accord) κε ηίηιν «Γηεζλήο ΢χγθιεζε ηεο Κεθαιαηαθήο Μέηξεζεο θαη ησλ 

Κεθαιαηαθψλ Πξνηχπσλ» (International Convergence of Capital Measurement and Capital 

Standards). 

Σν ΢χκθσλν απηφ, ην νπνίν έγηλε επξέσο γλσζηφ σο Βαζηιεία Η (Basel I), 

μεπεξάζηεθε απφ ηηο εμειίμεηο ζηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα θαη έπαπζε λα αληαπνθξίλεηαη 

απνηειεζκαηηθά ζηνπο θηλδχλνπο ζηνπο νπνίνπο εθηίζεληαη νη ηξάπεδεο. Έηζη,  ε Δπηηξνπή 
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ηεο Βαζηιείαο εμέδσζε ζηηο 26 Ηνπλίνπ 2004 ην λέν ΢χκθσλν γηα ηελ Κεθαιαηαθή Δπάξθεηα 

κε ηίηιν «Γηεζλήο ΢χγθιεζε ηεο Κεθαιαηαθήο Μέηξεζεο θαη ησλ Κεθαιαηαθψλ Πξνηχπσλ: 

Έλα Αλαζεσξεκέλν Πιαίζην» (International Convergence of Capital Measurement and 

Capital Standards: A Revised Framework), γλσζηφ θαη σο Βαζηιεία ΗΗ (Basel II). 

 

Σν έξγν ηεο Δπηηξνπήο πνπ ζρεηίδεηαη κε ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα παξνπζηάδεηαη 

ελδεηθηηθά ζηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί: 

Πίλαθαο 4.2 Τν έξγν ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο γηα ηε θεθαιαηαθή επάξθεηα 
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International convergence of capital measurement and capital standards (Basle Capital Accord, 1988) 

Amendment of the Basel capital accord in respect of the inclusion of general provisions/general loan – 

loss reserves in capital (1991) 

Basel Capital Accord: the treatment of the credit risk associated with certain off-balance-sheet items 

(1994) 

Amendment to the Capital Accord of July 1988 (1994) 

Basel Capital Accord: treatment of potential exposure for off-balance-sheet items (1995) 

Interpretation of the capital accord for the multilateral netting of forward value foreign exchange 

transactions (1996) 

Amendment to the Basel Capital Accord of July 1988 (1996) 

Amendment to the Capital Accord to incorporate market risks (1996) 

Supervisory framework for the use of backtesting in conjunction with the internal models approach to 

market risk capital requirements (1996) 

Consultative paper on the Basel Capital Accord (1998) 

Amendment to the Basel Capital Accord of July 1988 (1998) 

Credit Risk Modelling: Current Practices and Applications (1999) 

A new capital adequacy framework – consultative document (1999) 

A New Capital Adequacy Framework: Pillar 3 – Market Discipline, Consultative Paper (2000) 

Range of Practice in Banks’ Internal Ratings Systems – consultative document (2000) 

Industry Views on Credit Risk Mitigation (2000) 

Summary of responses received on the report “Credit Risk Modelling: Current Practices and 

Applications” (2000) 

The New Basle Capital Accord – consultative document (2001) 

Update on work on the New Basel Capital Accord  (2001) 

Basel II: The New Basel Capital Accord - Third Consultative Paper (2003) 

High-level principles for the cross-border implementation of the New Accord  (2003) 

Update on joint Basel Committee and International Organization of Securities Commission work on the 
prudential treatment of some trading book items  (2004) 

Basel II: International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards: a Revised 

Framework  (2004) 

Implementation of Basel II: Practical Considerations  (2004) 

Update on joint Basel Committee and International Organization of Securities Commission work on the 

prudential treatment of some trading book items  (2004) 

Basel II: International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards: A Revised 

Framework  (2005) 

Trading Book Survey: A Summary of Responses  (2005) 

Amendment to the capital accord to incorporate market risks (2005) 

The Application of Basel II to Trading Activities and the Treatment of Double Default Effects (2005) 

Guidance on the estimation of loss given default (Paragraph 468 of the Framework Document) (2005) 
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The IRB Use Test: Background and Implementation (2006) 

Basel II: International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards: A Revised 

Framework - Comprehensive Version  (2006) 

Use of vendor products in the Basel II IRB framework (2006) 

Observed range of practice in key elements of Advanced Measurement Approaches (AMA) (2006) 

Home-host information sharing for effective Basel II implementation (2006) 

Risk weight for International Finance Facility for Immunization (IFFIm) (2006) 

Guidelines for Computing Capital for Incremental Default Risk in the Trading Book – consultative 

document (2007) 

Principles for home-host supervisory cooperation and allocation mechanisms in the context of 

Advanced Measurement Approaches (AMA) (2007) 

Progress on Basel II implementation, new workstreams and outreach (2007) 

Guidelines for Computing Capital for Incremental Default Risk in the Trading Book – consultative 

document (2007) 

Proposed revisions to the Basel II market risk framework (2008) 

Guidelines for Computing Capital for Incremental Risk in the Trading Book (2008) 

Revisions to the Basel II market risk framework (2009) 

Guidelines for computing capital for incremental risk in the trading book (2009) 

Proposed enhancements to the Basel II framework (2009) 

 (ΠΖΓΖ: Bank for International Settlements) 

 

 

4.3. Έλλνηα ηεο Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο (Capital Adequacy) 

 

Ζ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο γηα ηελ Σξαπεδηθή Δπνπηεία, κέζα απφ ηα ΢χκθσλα ηεο  

Βαζηιείαο Η θαη ΗΗ, επηδηψθεη λα πξνζδηνξίζεη ηα ειάρηζηα ίδηα θεθάιαηα πνπ απαηηείηαη λα 

δηαθξαηνχλ ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα πξνθεηκέλνπ λα αληηκεησπίζνπλ απψιεηεο 

(δεκίεο) πνπ ελδέρεηαη λα πξνθχςνπλ απφ ηελ έθζεζή ηνπο ζε θηλδχλνπο πνπ ζρεηίδνληαη κε 

ηελ ιεηηνπξγία ηνπο. 

Ζ κέηξεζε ηεο «θεθαιαηαθήο επάξθεηαο» εθθξάδεηαη κε ηελ κνξθή ελφο αξηζκνδείθηε, 

ηνλ Γείθηε Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο. 

Ο Γείθηεο Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο (Capital Adequacy Ratio ή Solvency Ratio) 

νξίδεηαη σο ν ιφγνο ησλ επνπηηθψλ θεθαιαίσλ πξνο ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ηα εθηφο 

ηζνινγηζκνχ ζηνηρεία, ζηαζκηζκέλα θαηά ηνλ αληίζηνηρν θίλδπλφ ηνπο. Ζ ειάρηζηε ηηκή ηνπ 

δείθηε θαζηεξψζεθε δηεζλψο ζην 8%.  
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4.4. Σν ΢ύκθσλν ηεο Βαζηιείαο Η 

 

Σελ πεξίνδν πνπ εθδφζεθε ην ΢χκθσλν ηεο Βαζηιείαο Η, ν θπξίαξρνο θίλδπλνο πνπ 

αληηκεηψπηδαλ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα αλά ηνλ θφζκν ήηαλ ν πηζησηηθφο θίλδπλνο. Γηα ην 

ιφγν απηφ, ν Γείθηεο Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο πεξηιάκβαλε ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ 

ζηαζκηζκέλα σο πξνο απηφλ ηνλ θίλδπλν
1
.  

΢ηελ πνξεία, κε ηελ απειεπζέξσζε ησλ αγνξψλ, ηελ απνδηακεζνιάβεζε, ηελ αλάπηπμε 

ησλ παξάγσγσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πξντφλησλ θαη ηελ δηεζλνπνίεζε ηεο δξαζηεξηφηεηαο 

ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ αθελφο πξνέβαιε απεηιεηηθή ε κνξθή ελφο λένπ θηλδχλνπ, ηνπ 

θηλδχλνπ αγνξάο, αθεηέξνπ αλαγλσξίζηεθε ε ζπκβνιή ησλ ζηνηρείσλ εθηφο ηζνινγηζκνχ ζην 

ζπλνιηθφ θίλδπλν πνπ δηαηξέρνπλ νη ηξάπεδεο. Γηα ην ιφγν απηφ, ε Δπηηξνπή, κέζα απφ ηηο 

εθζέζεηο ηεο κε ηίηιν «Basel Capital Accord: treatment of potential exposure for off-balance-

sheet items (1995)» θαη «Amendment to the Capital Accord to incorporate market risks 

(1996)» έζεζε ηα ζεκέιηα γηα ηελ πξνζζήθε απηψλ ησλ δπν ζηνηρείσλ ζην Γείθηε 

Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο. Έηζη, ζηα πιαίζηα ηνπ εκπινπηηζκέλνπ ζπκθψλνπ ηεο Βαζηιείαο Η 

ν Γείθηεο Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο δηακνξθψζεθε σο εμήο: 

  

Γείθηεο 

Κεθαιαηαθήο 

Δπάξθεηαο 

= 
Δπνπηηθά Κεθάιαηα 

≥  
8% ησλ Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ Πηζησηηθφο Κίλδπλνο + Κίλδπλνο Αγνξάο 

 

 

Απφ ηα παξαπάλσ, γίλεηαη αληηιεπηφ φηη ε θεθαιαηαθή επάξθεηα πξνζδηνξίδεηαη απφ 

δπν βαζηθέο ζπληζηψζεο: (α) ηα επνπηηθά θεθάιαηα θαη (β) ηνπο θηλδχλνπο. 

 

 

4.4.1. Σα Δπνπηηθά Κεθάιαηα 

 

΢χκθσλα κε ηελ Βαζηιεία Η, ηα επνπηηθά θεθάιαηα δηαθξίλνληαη ζε Βαζηθά Ίδηα 

Κεθάιαηα (Core Capital ή Tier 1) θαη ΢πκπιεξσκαηηθά Ίδηα Κεθάιαηα (Supplementary 

Capital ή Tier 2)
2
.  

                                                
1 Οξάηεο Μηράιεο, Κεθαιαηαθέο απαηηήζεηο θαη δηαρείξηζε θηλδχλσλ, Γειηίν ΔΔΣ, Β’-Γ’ Σξίκελν 2001 
2 Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital Measurement and Capital 

Standards, Basle: July 1988, ζει. 3-7 
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Σα Βαζηθά Ίδηα Κεθάιαηα (Tier 1) πεξηιακβάλνπλ ην Μεηνρηθφ Κεθάιαην θαη ηα 

Λνηπά Απνζεκαηηθά ηα νπνία πξνέξρνληαη απφ ηα θέξδε κεηά απφ θφξνπο, φπσο απηά 

γλσζηνπνηνχληαη ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ ηξαπεδψλ (disclosed reserves). Ζ 

Βαζηιεία Η απαηηεί ηα Βαζηθά Ίδηα Κεθάιαηα (Tier 1) λα απνηεινχλ θαη’ειάρηζην ην 50% ηεο 

θεθαιαηαθήο βάζεο ησλ ηξαπεδψλ. 

 

Σα ΢πκπιεξσκαηηθά Ίδηα Κεθάιαηα (Tier 2) πεξηιακβάλνπλ: 

1. ηα  «θξπθά απνζεκαηηθά» (undisclosed reserves). ΢ηελ θαηεγνξία απηή 

εκπίπηνπλ απνζεκαηηθά ηα νπνία, αλ θαη δελ γλσζηνπνηνχληαη ζηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο, έρνπλ πξνθχςεη απφ ηα θέξδε ησλ ηξαπεδψλ θαη έρνπλ 

αλαγλσξηζηεί απφ ηηο ππεξθείκελεο επνπηηθέο αξρέο.  

2. ηα απνζεκαηηθά απφ απνηηκήζεηο ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ (πάγηα ή 

ρξεφγξαθα). 

3. ηα απνζεκαηηθά γηα γεληθέο πξνβιέςεηο ή πξνβιέςεηο γηα δεκίεο απφ δάλεηα 

(general provisions/general loan-loss reserves), εθφζνλ ζρεκαηίδνληαη 

πξναηξεηηθά έλαληη πηζαλψλ κειινληηθψλ δεκηψλ θαη δελ αληηθαηνπηξίδνπλ 

κείσζε ηεο αμίαο ζπγθεθξηκέλσλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ. 

4. ηα πβξηδηθά ζηνηρεία θεθαιαηαθψλ ππνρξεψζεσλ ή πβξηδηθά θεθάιαηα (hybrid 

capital). Απνηεινχλ θεθαιαηαθά ζηνηρεία ηα νπνία ζπλδπάδνπλ νξηζκέλα 

ραξαθηεξηζηηθά ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη νξηζκέλα ραξαθηεξηζηηθά ρξένπο. Σα 

ζηνηρεία απηά, εθφζνλ πξνζνκνηάδνπλ πεξηζζφηεξν κε θεθαιαηαθά ζηνηρεία, 

δχλαηαη λα ζπκπεξηιεθζνχλ ζηα ζπκπιεξσκαηηθά ίδηα θεθάιαηα. Απηφ 

ζπκβαίλεη φηαλ κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηεζνχλ γηα ηελ θάιπςε δεκηψλ ζε ζπλερή 

βάζε, ρσξίο λα απαηηείηαη ε ξεπζηνπνίεζή ηνπο.  

5. ηα ζηνηρεία (θεθάιαηα) κεησκέλεο εμαζθάιηζεο (subordinated dept). Απνηεινχλ 

ζηνηρεία ρξένπο θαζνξηζκέλεο δηάξθεηαο ηα νπνία κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηεζνχλ 

γηα ηελ θάιπςε δεκηψλ κε ηε ξεπζηνπνίεζή ηνπο. Δθφζνλ ε αξρηθή δηάξθεηα 

ησλ ζηνηρείσλ απηψλ είλαη θαη’ειάρηζην 5 ρξφληα, ηα ζηνηρεία απηά δχλαηαη λα 

ζπκπεξηιεθζνχλ ζηα ζπκπιεξσκαηηθά ίδηα θεθάιαηα. 

 

Σα ΢πκπιεξσκαηηθά Ίδηα Κεθάιαηα (Tier 2) δελ κπνξνχλ λα μεπεξλνχλ ην χςνο ησλ 

Βαζηθψλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (Tier 1). 
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Ζ πξνζζήθε ηνπ θηλδχλνπ αγνξάο ζην δείθηε θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ην 1996 νδήγεζε 

θαη ζηελ αλαγλψξηζε κηαο ηξίηεο θαηεγνξίαο επνπηηθψλ θεθαιαίσλ, ησλ Πξόζζεησλ 

΢πκπιεξσκαηηθώλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (Sub-Supplementary Capital ή Tier 3). Σα 

θεθάιαηα απηά απνηεινχληαη απφ θεθάιαηα κεησκέλεο εμαζθάιηζεο. Ζ ρξήζε απηψλ ησλ 

θεθαιαίσλ επηηξέπεηαη κφλν γηα ηελ θάιπςε ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ έλαληη ηνπ 

θηλδχλνπ αγνξάο θαη κε ηηο εμήο πξνυπνζέζεηο
1
: 

 λα είλαη νινζρεξψο θαηαβεβιεκέλα 

 λα έρνπλ αξρηθή δηάξθεηα θαη’ειάρηζην 2 ρξφληα 

 λα κελ κπνξνχλ λα απνπιεξσζνχλ παξά κφλν θαηά ηελ εκεξνκελία ιήμεο ηνπο, 

εθηφο αλ ε επνπηηθέο αξρέο επηηξέςνπλ δηαθνξεηηθφ ρεηξηζκφ 

 λα πεξηιακβάλνπλ ηνλ φξν ηεο κε θαηαβνιήο είηε ησλ ηφθσλ είηε ηνπ θεθαιαίνπ 

ζηελ πεξίπησζε πνπ ε θαηαβνιή απηψλ έρεη σο απνηέιεζκα ηελ κείσζε ησλ 

θεθαιαίσλ ησλ ηξαπεδψλ θάησ απφ ηα ειάρηζηα φξηα θεθαιαηαθήο επάξθεηαο  

 

Tα Πξφζζεηα ΢πκπιεξσκαηηθά Ίδηα Κεθάιαηα (Tier 3) δελ κπνξεί λα μεπεξλνχλ ην 

250% ηνπ χςνπο ησλ Βαζηθψλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (Tier 1). 

 

Γηα λα ππνινγηζηνχλ ηα επνπηηθά θεθάιαηα, ηα ίδηα θεθάιαηα (βαζηθά θαη 

ζπκπιεξσκαηηθά) ππφθεηληαη ζε επνπηηθέο πξνζαξκνγέο. Απηέο είλαη: 

1. ε αθαίξεζε ηεο ππεξαμίαο 

2. ε αθαίξεζε ηεο αμίαο ηεο επέλδπζεο ζε ζπγαηξηθέο εηαηξείεο φηαλ απηέο δελ 

ελνπνηνχληαη. 

3. ε αθαίξεζε ηεο αμίαο ηεο επέλδπζεο ζην θεθάιαην άιισλ ηξαπεδψλ ή 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ (ππφ ηελ δηαθξηηηθή επρέξεηα ησλ επνπηηθψλ 

αξρψλ). 

4. ζεκαληηθά δηθαηψκαηα κεηνςεθίαο ζε ινηπνχο ρξεκαηννηθνλνκηθνχο 

νξγαληζκνχο.  

 

 

 

 

                                                
1 Basel Committee on Banking Supervision, Amendment to the capital accord to incorpotate market risks, Basle: 

January 1996, ζει. 7-8 
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4.4.2. Οη Κίλδπλνη 

 

Ζ Βαζηιεία Η, φπσο θαίλεηαη θαη ζην Γείθηε Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο, αλαγλσξίδεη φηη 

νη ηξάπεδεο εθηίζεληαη ζε δπν βαζηθέο θαηεγνξίεο θηλδχλσλ: 

 ην πηζησηηθό θίλδπλν ησλ ζηνηρείσλ εληφο θαη εθηφο ηνπ ηζνινγηζκνχ, ν νπνίνο 

πξνθχπηεη απφ ζηνηρεία πνπ πεξηιακβάλνληαη ζην επελδπηηθφ ηνπο ραξηνθπιάθην, 

θαη 

 ηνλ θίλδπλν αγνξάο ησλ ζηνηρείσλ εληφο θαη εθηφο ηνπ ηζνινγηζκνχ, ν νπνίνο 

πξνθχπηεη απφ ζηνηρεία πνπ πεξηιακβάλνληαη ζην ραξηνθπιάθην ζπλαιιαγψλ ηνπο 

(trading book) 

 

 

4.4.2.1. Μέηξεζε ηνπ Πηζησηηθνύ Κηλδύλνπ 

 

Ο πηζησηηθφο θίλδπλνο ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ηζνινγηζκνχ πξνθχπηεη σο ην άζξνηζκα ησλ 

ζηαζκηζκέλσλ ζηνηρείσλ ηνπ, ηα νπνία ζηαζκίδνληαη κε ηελ βνήζεηα ζπληειεζηώλ ζηάζκηζεο 

(weight factors) απφ ην 0% έσο ην 100%. 

Γηα λα κεηξεζεί ν πηζησηηθφο θίλδπλνο ησλ ζηνηρείσλ εθηφο ηζνινγηζκνχ, ηα ζηνηρεία 

απηά αξρηθά κεηαηξέπνληαη ζε πηζησηηθά ηζνδύλακα ζηνηρεία (credit equivalents) θαη 

θαηφπηλ ζηαζκίδνληαη βάζεη αληίζηνηρσλ ζπληειεζηψλ ζηάζκηζεο. 

Ο ζπλνιηθφο πηζησηηθφο θίλδπλνο πξνθχπηεη απφ ην άζξνηζκα ησλ ζηαζκηζκέλσλ 

ζηνηρείσλ ηνπ ηζνινγηζκνχ (risk-weighted on-balance-sheet items) θαη ησλ ζηαζκηζκέλσλ 

πηζησηηθψλ ηζνδπλάκσλ ησλ ζηνηρείσλ εθηφο ηζνινγηζκνχ (risk-weighted credit equivalents 

for off-balance-sheet items), σο εμήο
1
:   

 

Credit Risk =  ∑ asset ·WA + ∑ credit equivalent · WCE 
 

Όπνπ: 

WA = νη ζπληειεζηέο ζηάζκηζεο ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ηζνινγηζκνχ (Weight of 

asset) 

WCE = νη ζπληειεζηέο ζηάζκηζεο ησλ πηζησηηθψλ ηζνδπλάκσλ (Weight of credit 

equivalent) 

 

                                                
1 Alexander Carol, Risk management and analysis: measuring and modelling financial risk, Chichester: Wiley 

2000, c1998, ζει. 3-6 
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Οη ζπληειεζηέο ζηάζκηζεο αλά θαηεγνξία ζηνηρείσλ ηνπ ηζνινγηζκνχ παξνπζηάδνληαη 

ζηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί: 

Πίλαθαο 4.3 Σπληειεζηέο ζηάζκηζεο ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ηζνινγηζκνύ έλαληη ηνπ πηζησηηθνύ θηλδύλνπ 

΢πληειεζηήο ζηάζκηζεο ΢ηνηρείν ηζνινγηζκνύ 

0% Υξεκαηηθά δηαζέζηκα, απαηηήζεηο θαη δάλεηα έλαληη ρσξψλ ηνπ Ο.Ο.΢.Α 

20% 
Απαηηήζεηο θαη δάλεηα έλαληη ηξαπεδψλ θαη δεκφζησλ επηρεηξήζεσλ ησλ ρσξψλ 

ηνπ Ο.Ο.΢.Α 

50% ΢ηεγαζηηθά δάλεηα ρσξίο θαιχκκαηα 

100% Απαηηήζεηο θαη δάλεηα έλαληη ινηπψλ εηαηξεηψλ θαη κε-κειψλ ηνπ Ο.Ο.΢.Α  

 

Ο ππνινγηζκφο ησλ ζηαζκηζκέλσλ πηζησηηθψλ ηζνδπλάκσλ γηα ηα ζηνηρεία εθηφο 

ηζνινγηζκνχ δηαθνξνπνηείηαη αλάινγα κε ην αλ απηά αθνξνχλ παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά 

εξγαιεία ή φρη. 

΢ηελ πεξίπησζε ησλ κε-παξαγψγσλ ζηνηρείσλ, γηα ηνλ ππνινγηζκφ ησλ ζηαζκηζκέλσλ 

πηζησηηθψλ ηζνδπλάκσλ, εθαξκφδεηαη ζηελ νλνκαζηηθή αμία ηνπο έλαο ζπληειεζηήο 

πηζησηηθήο κεηαηξνπήο (credit conversion factor - CCF). Οη ζπληειεζηέο πηζησηηθήο 

κεηαηξνπήο αλά θαηεγνξία ζηνηρείσλ εθηφο ηζνινγηζκνχ παξνπζηάδνληαη ζηνλ πίλαθα πνπ 

αθνινπζεί: 

Πίλαθαο 4.4 Σπληειεζηέο πηζησηηθήο  κεηαηξνπήο ησλ κε-παξαγώγσλ ζηνηρείσλ εθηόο  ηζνινγηζκνύ 

΢πληειεζηήο πηζησηηθήο 

κεηαηξνπήο 
Με-παξάγσγν ζηνηρείν εθηόο ηζνινγηζκνύ 

100% 

Άκεζα πηζησηηθά ππνθαηάζηαηα, ζπλαιιαγκαηηθέο, εγγπεηηθέο επηζηνιέο ζε 
αλακνλή, ζπκβάζεηο πψιεζεο θαη επαλαγνξάο, ζπκβάζεηο δηθαηψκαηνο αγνξάο 

ελεξγεηηθψλ ζηνηρείσλ ζην κέιινλ 

50% ΢πκβφιαηα κε βάζε ηελ απφδνζε, δξαζηεξηφηεηαο ππνζήθεπζεο,  

20% Βξαρππξφζεζκεο πξάμεηο ζρεηηθέο κε ην εκπφξην π.ρ. εγγπεηηθέο επηζηνιέο 

0% Γεζκεχζεηο κε αξρηθή δηάξθεηα θάησ ηνπ έηνπο 

 

΢ηελ πεξίπησζε ησλ παξαγψγσλ ζηνηρείσλ, ν ππνινγηζκφο ησλ ζηαζκηζκέλσλ 

πηζησηηθψλ ηζνδπλάκσλ πξαγκαηνπνηείηαη ζε δχν βήκαηα:  

Σν πξψην βήκα πεξηιακβάλεη ηνλ ππνινγηζκφ ελφο πηζησηηθνύ ηζνδπλάκνπ, ην νπνίν 

πξνθχπηεη σο άζξνηζκα ηνπ ηξέρνληνο θόζηνπο αληηθαηάζηαζεο (current replacement cost) 

ηνπ παξαγψγνπ, εθφζνλ δελ είλαη κεδεληθφ, θαη ελφο πξόζζεηνπ πνζνύ (add-on amount). Σν 

πξφζζεην πνζφ πξνθχπηεη απφ ηνλ πνιιαπιαζηαζκφ ηεο νλνκαζηηθήο αμίαο ηνπ παξαγψγνπ 

κε έλαλ πξνζζεηηθό παξάγνληα (add-on factor) θαη ζηαζκηζκέλν θαηά ην θαζαξφ θφζηνο 

αληηθαηάζηαζεο, σο εμήο:  
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Πξφζζεην πνζφ 

(add-on amount) 
= 

Ολνκαζηηθή Αμία 

(notional ammount) 
x 

Πξνζζεηηθφο Παξάγνληαο 

(add-on factor) 
x 

( 40% + 60%·Καζαξφ 

θφζηνο αληηθαηάζηαζεο) 

 

Σν δεχηεξν βήκα πεξηιακβάλεη ηελ εθαξκνγή ζην πηζησηηθφ ηζνδχλακν ελφο 

ζπληειεζηή ζηάζκηζεο αλά θαηεγνξία αληηζπκβαιινκέλνπ.   

΢ρεκαηηθά, ε παξαπάλσ δηαδηθαζία παξνπζηάδεηαη σο εμήο: 

Γηάγξακκα 4.1 Βήκαηα ππνινγηζκνύ ησλ ζηαζκηζκέλσλ πηζησηηθώλ ηζνδπλάκσλ 

 

 

 

 

 

Οη πξνζζεηηθνί παξάγνληεο αλά θαηεγνξία θαη δηάξθεηα παξαγψγνπ παξνπζηάδνληαη 

ζηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί: 

Πίλαθαο 4.5 Πξνζζεηηθνί παξάγνληεο (add-on factors) 

Γηάξθεηα 

παξαγώγνπ 

Παξάγσγα 

επηηνθίνπ 

Παξάγσγα 

ζπλαιιάγκαηνο 

& ρξπζνύ 

Παξάγσγα 

θεθαιαίνπ 

Παξάγσγα 

πνιύηηκσλ 

κεηάιισλ (εθηφο 

απφ ην ρξπζφ) 

Λνηπά 

παξάγσγα 

< 1 έηνο 0,0 % 1,0 % 6,0 % 7,0 % 10,0 % 

1 - 5 έηε 0,5 % 5,0 % 8,0 % 7,0 % 12,0 % 

> 5 έηε 1,5 % 7,5 % 10,0 % 8,0 % 15,0 % 

 

 

Όκνηα, νη ζπληειεζηέο ζηάζκηζεο αλά θαηεγνξία αληηζπκβαιινκέλνπ ησλ πηζησηηθψλ 

ηζνδπλάκσλ παξνπζηάδνληαη ζηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί: 

Πίλαθαο 4.6 Σπληειεζηέο ζηάζκηζεο ησλ πηζησηηθώλ ηζνδπλάκσλ 

΢πληειεζηήο ζηάζκηζεο Δίδνο αληηζπκβαιινκέλνπ 

0% Υψξεο ηνπ Ο.Ο.΢.Α 

20% Σξάπεδεο θαη δεκφζηεο επηρεηξήζεηο ησλ ρσξψλ ηνπ Ο.Ο.΢.Α 

50% Λνηπέο επηρεηξήζεηο θαη αληηζπκβαιιφκελνη 

 

 

 

 

= 

= x 

+ Σξέρνλ Κφζηνο Αληηθαηάζηαζεο Πξφζζεην πνζφ Πηζησηηθφ Ηζνδχλακν 

Πηζησηηθφ Ηζνδχλακν ΢πληειεζηήο ζηάζκηζεο ΢ηαζκηζκέλν Πηζησηηθφ Ηζνδχλακν 
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4.4.2.2. Μέηξεζε ηνπ Κηλδύλνπ Αγνξάο 

 

Σνλ Ηαλνπάξην ηνπ 1996, ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο εμέδσζε κηαο λέα έθζεζε κε ηίηιν 

«Amendment to the Capital Accord to incorporate market risks» ε νπνία εκπινχηηζε ηε 

Βαζηιεία Η θαη απαηηνχζε εθ κέξνπο ησλ ηξαπεδψλ ηελ δηαθξάηεζε θεθαιαίσλ πξνθεηκέλνπ 

λα πξνθπιαρηνχλ έλαληη ηεο έθζεζή ηνπο ζηνλ θίλδπλν αγνξάο (market risk).  

Οη θίλδπλνο αγνξάο ζπλίζηαηαη απφ ηνλ γεληθό θίλδπλν αγνξάο (general market risk) 

θαη ηνλ εηδηθό θίλδπλν αγνξάο (specific market risk). Ο πξώηνο αλαθέξεηαη ζηηο κεηαβνιέο 

ηεο αγνξαίαο ηηκήο ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ησλ ππνρξεψζεσλ, θαζψο θαη ησλ 

πξάμεσλ εθηφο ηζνινγηζκνχ πνπ νθείινληαη ζε κεηαβνιέο ησλ επηηνθίσλ, ησλ 

ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ, ησλ ζέζεσλ ζε εκπνξεχζηκα αγαζά θαη ησλ ζέζεσλ ζε 

κεηνρηθνχο ηίηινπο. Ο δεύηεξνο αλαθέξεηαη ζηηο κεηαβνιέο ηεο αγνξαίαο ηηκήο «αλνηρηψλ 

ζέζεσλ» εμαηηίαο αθξαίσλ παξαγφλησλ
1
. 

 

΢χκθσλα κε ηελ παξαπάλσ έθζεζε πνπ πξνζηέζεθε ζηελ Βαζηιεία Η, δίλεηαη ε 

δπλαηφηεηα ζηηο ηξάπεδεο λα κεηξήζνπλ ηνλ θίλδπλν αγνξάο είηε κε ηελ πξνηεηλφκελε απφ 

ηελ Δπηηξνπή Σππνπνηεκέλε Μέζνδν (Standardised Approach) είηε κε ηελ ρξήζε ησλ 

δηθψλ ηνπο Δζσηεξηθώλ Τπνδεηγκάησλ (Internal Models Approach)
 2

.  

΢ην ζεκείν απηφ ζα πξέπεη λα ζεκεησζεί ην εμήο: ζε αληίζεζε κε ηε ηππνπνηεκέλε 

κέζνδν πνπ ππνινγίδεη μερσξηζηά ηφζν ην γεληθφ φζν θαη ηνλ εηδηθφ θίλδπλν αγνξάο, ηα 

πεξηζζφηεξα εζσηεξηθά ππνδείγκαηα αγλννχλ ηνλ εηδηθφ θίλδπλν αγνξάο. Οη ηξάπεδεο πνπ ζα 

επηιέμνπλ λα εθαξκφζνπλ ηα εζσηεξηθά ππνδείγκαηα κέηξεζεο ηνπ θηλδχλνπ αγνξάο ζα 

ππφθεηληαη ζε πξφζζεηεο θεθαιαηαθέο ππνρξεψζεηο γηα ηνλ εηδηθφ θίλδπλν πνπ δελ 

αλαγλσξίδεηαη απφ ηα ππνδείγκαηα απηά. ΢ηελ πεξίπησζε πνπ νη ηξάπεδεο δηαζέηνπλ 

ππνδείγκαηα πνπ ππνινγίδνπλ ηνλ εηδηθφ θίλδπλν, νη θεθαιαηαθέο ππνρξεψζεηο πνπ 

ππνινγίδνληαη απφ απηά ζα πξέπεη λα είλαη ηνπιάρηζηνλ ην 50% ησλ αληίζηνηρσλ 

θεθαιαηαθψλ ππνρξεψζεσλ πνπ ππνινγίδνληαη βάζεη ηεο ηππνπνηεκέλεο κεζφδνπ.  

 

 

 

                                                
1 Alexander Carol, Risk management and analysis: measuring and modelling financial risk, Chichester: Wiley 

2000, c1998, ζει. 8 
2 Basel Committee on Banking Supervision, Amendment to the capital accord to incorpotate market risks, Basle: 

January 1996, ζει. 3-4 
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4.4.2.2.1. Ζ Τππνπνηεκέλε Μέζνδνο 

 

Ζ Σππνπνηεκέλε Μέζνδνο (Standardised Approach) αλαγλσξίδεη φηη ν θίλδπλνο 

αγνξάο ζπληίζεηαη απφ ηέζζεξεηο επηκέξνπο παξάγνληεο θηλδχλνπ. Απηνί είλαη: 

 Ο θίλδπλνο επηηνθίνπ (interest rate risk) 

 Ο θίλδπλνο ησλ ζέζεσλ ζε κεηνρέο (equity position risk) 

 Ο ζπλαιιαγκαηηθφο θίλδπλνο (foreign exchange risk) 

 Ο θίλδπλνο ησλ ζέζεσλ ζε εκπνξεχζηκα αγαζά (commodities risk) 

 

Γηα θάζε έλα επηκέξνπο θίλδπλν ππνινγίδεηαη μερσξηζηά κηα θεθαιαηαθή απαίηεζε 

(capital charge ή capital requirement), δειαδή κηα πνζφηεηα θεθαιαίνπ πνπ πξέπεη λα 

δηαθξαηείηαη πξνθεηκέλνπ λα αληηκεησπηζηεί ν θίλδπλνο απηφο. Καηφπηλ, νη επηκέξνπο 

θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο ζπλαζξνίδνληαη πξνθεηκέλνπ λα ππνινγηζηεί ε ζπλνιηθή απαίηεζε 

γηα ηνλ θίλδπλν αγνξάο.      

 

 

1. Ο θίλδπλνο επηηνθίνπ 

 

Ο θίλδπλνο επηηνθίνπ αθνξά ζέζεηο ζε ηίηινπο θαη ινηπά ρξεκαηννηθνλνκηθά εξγαιεία 

ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ζπλαιιαγψλ ηα νπνία είλαη επαίζζεηα σο πξνο ηηο κεηαβνιέο ησλ 

επηηνθίσλ. Ζ θεθαιαηαθή απαίηεζε πνπ ζρεηίδεηαη κε ηνλ θίλδπλν επηηνθίνπ είλαη ην 

άζξνηζκα δπν ζηνηρείσλ πνπ ππνινγίδνληαη μερσξηζηά, ηνπ εηδηθνύ θηλδύλνπ (specific risk) 

θαη ηνπ γεληθνύ θηλδύλνπ (general market risk). 

Ο εηδηθφο θίλδπλνο αγνξάο πνπ ζρεηίδεηαη κε ηνλ θίλδπλν επηηνθίνπ αθνξά ζηηο 

κεηαβνιέο ζηε ηηκή ελφο ρξενγξάθνπ πνπ ζρεηίδνληαη κε παξάγνληεο πνπ αθνξνχλ ζηνλ 

εθδφηε ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ ρξενγξάθνπ. 

Ο γεληθφο θίλδπλνο αγνξάο πνπ ζρεηίδεηαη κε ηνλ θίλδπλν επηηνθίνπ αθνξά ζηηο δεκίεο 

πνπ ελδέρεηαη λα πξνθχςνπλ απφ κεηαβνιέο ζηα επηηφθηα ηεο αγνξάο
1
. 

΢χκθσλα κε ηελ ηππνπνηεκέλε κέζνδν, ν ππνινγηζκφο ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ 

έλαληη ηνπ εηδηθνχ θηλδχλνπ αγνξάο πνπ ζρεηίδεηαη κε ηνλ θίλδπλν επηηνθίνπ επηηπγράλεηαη 

                                                
1 Basel Committee on Banking Supervision, Amendment to the capital accord to incorpotate market risks, Basle: 

January 1996, ζει. 9-11 
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κε ηελ εθαξκνγή νξηζκέλσλ ζπληειεζηώλ ζηάζκηζεο. Οη ζπληειεζηέο ζηάζκηζεο πνπ 

εθαξκφδνληαη, αλάινγα κε ην είδνο ησλ ηίηισλ, παξνπζηάδνληαη ζηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί: 

Πίλαθαο 4.7 Σπληειεζηέο ζηάζκηζεο έλαληη ηνπ θηλδύλνπ επηηνθίνπ  

΢πληειεζηήο ζηάζκηζεο Δίδνο ηίηινπ 

0,00 % Κπβεξλεηηθά ρξεφγξαθα 

0,25 % (ρξφλνο έσο ηε ιήμε ≤ 6κήλεο) 

1,00 % (ρξφλνο έσο ηε ιήμε 6-24 κήλεο) 

1,60 % (ρξφλνο έσο ηε ιήμε ≥ 24 κήλεο) 

Υξεφγξαθα ηξαπεδψλ, δεκνζίσλ επηρεηξήζεσλ θαη ινηπά 

ρξεφγξαθα πνπ έρνπλ αμηνινγεζεί απφ εμσηεξηθνχο νίθνπο 

αμηνινγήζεσλ σο «εμαηξεηηθήο ζηαζεξφηεηαο» (investment 

grade) 

8,00% Υξεφγξαθα ινηπψλ επηρεηξήζεηο ηνπ ηδησηηθνχ ηνκέα 

 

Γηα ηελ κέηξεζε ηνπ γεληθνχ θηλδχλνπ αγνξάο πνπ ζρεηίδεηαη κε ηνλ θίλδπλν επηηνθίνπ 

έρνπλ αλαπηπρζεί δπν κέζνδνη: ε Μέζνδνο ηνπ Υξόλνπ έσο ηε Λήμε (Maturity Method) 

θαη ε Μέζνδνο ηεο Γηάξθεηαο (Duration Method)
1
. Καη ζηηο δχν κεζφδνπο, ε θεθαιαηαθή 

απαίηεζε ππνινγίδεηαη σο ην άζξνηζκα ηεζζάξσλ παξαγφλησλ. Απηνί είλαη: 

 Ζ θαζαξή αλνηρηή ζέζε (αγνξάο ή πψιεζεο) ζε έλα ζηνηρείν ηνπ ραξηνθπιαθίνπ 

ζπλαιιαγψλ (net short or long position) 

 Μηα θεθαιαηαθή απαίηεζε γηα ηηο αληηζηνηρηζκέλεο ζέζεηο πνπ αλήθνπλ ζην ίδην 

ρξνληθφ δηάζηεκα (time band) ή δψλε ιεθηφηεηαο (maturity zone) 

 Μηα θεθαιαηαθή απαίηεζε γηα ηηο αληηζηνηρηζκέλεο ζέζεηο πνπ αλήθνπλ ζε 

δηαθνξεηηθά ρξνληθά δηαζηήκαηα (time bands) ή δψλεο ιεθηφηεηαο (maturity zones) 

 Μηα θαζαξή θεθαιαηαθή απαίηεζε γηα ζέζεηο ζε δηθαηψκαηα πξναίξεζεο (options)  

 

H Μέζνδνο ηνπ Υξόλνπ έσο ηε Λήμε (Maturity Method) πεξηιακβάλεη ηα εμήο 

βήκαηα: 

Βήκα 1: Οη αλνηρηέο ζέζεηο ζε ρξεφγξαθα αληηζηνηρίδνληαη ζε ρξνληθά δηαζηήκαηα (time 

bands) ή δώλεο ιεθηόηεηαο (maturity zones). Σα ζηνηρεία ζηαζεξνχ επηηνθίνπ 

θαηαηάζζνληαη αλάινγα κε ηνλ ρξφλν πνπ ππνιείπεηαη έσο ηε ιήμε ηνπο 

(maturity), ελψ ηα ζηνηρεία θπκαηλφκελνπ επηηνθίνπ θαηαηάζζνληαη αλάινγα κε 

ην ρξφλν πνπ ππνιείπεηαη κέρξη ηνλ επφκελν αλαηνθηζκφ. ΢ε θάζε αλνηρηή ζέζε 

εθαξκφδεηαη έλαο ζπληειεζηήο ζηάζκηζεο ν νπνίνο αληηθαηνπηξίδεη ηελ 

«επαηζζεζία» ηεο ζέζεο ζηηο κεηαβνιέο ησλ επηηνθίσλ. 

 

                                                
1 Basel Committee on Banking Supervision, Amendment to the capital accord to incorpotate market risks, Basle: 

January 1996, ζει. 11-14 
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Οη δψλεο ιεθηφηεηαο θαζψο θαη νη ζπληειεζηέο ζηάζκηζεο παξνπζηάδνληαη ζηνλ πίλαθα 

πνπ αθνινπζεί: 

Πίλαθαο 4.8 Εώλεο ιεθηόηεηαο θαη ζπληειεζηέο ζηάζκηζεο ζηε Μέζνδν ηνπ Φξόλνπ έσο ηε Λήμε 

Εώλε 

ιεθηόηεηαο 

Δπηηόθην  

≥ 3 % 

Δπηηόθην  

< 3 % 

΢πληειεζηήο 

ζηάζκηζεο 

Πνζνζηηαία κεηαβνιή ζηελ 

θακπύιε επηηνθίσλ 

1 

≤ 1 κήλα 

1 - 3 κήλεο 

3 - 6 κήλεο 

6 - 12 κήλεο 

≤ 1 κήλα 

1- 3 κήλεο 

3- 6 κήλεο 

6- 12 κήλεο 

0,00 % 

0,20 % 

0,40 % 

0,70 % 

1,00 % 

1,00 % 

1,00 % 

1,00 % 

2 

1 - 2 έηε 

2 - 3 έηε 

3 - 4 έηε 

1,0 – 1,9 έηε 

1,9 – 2,8 έηε 

2,8 – 3,6 έηε 

1,25 % 

1,75 % 

2,25 % 

0,90 % 

0,80 % 

0,75 % 

3 

4 - 5 έηε 

5 - 7 έηε 
7 - 10 έηε 

10 - 15 έηε 

15 - 20 έηε 

> 20 έηε 

3,6 – 4,3 έηε 

4,3 – 5,7 έηε 
5,7 – 7,3 έηε 

7,3 – 9,3 έηε 

9,3 – 10,6 έηε 

10,6 – 12 έηε 

12 – 20 έηε 

> 20 έηε 

2,75 % 

3,25 % 
3,75 % 

4,50 % 

5,25 % 

6,00 % 

8,00 % 

12,50 % 

0,75 % 

0,70 % 
0,65 % 

0,60 % 

0,60 % 

0,60 % 

0,60 % 

0,60 % 

 

Βήκα 2: ΢ε πεξίπησζε πνπ θάπνηεο αλνηρηέο ζέζεηο είηε κέζα ζηελ ίδηα δψλε ιεθηφηεηαο 

είηε ζε δηαθνξεηηθέο δψλεο ιεθηφηεηαο ιεηηνπξγνχλ αληηζηαζκηζηηθά, γίλεηαη 

ζπκςεθηζκφο απηψλ ησλ αλνηρηψλ ζέζεσλ πξνθεηκέλνπ λα ππνινγηζηεί ε 

θαζαξή αλνηρηή ζέζε (single weighted position) θαη θαηφπηλ, ζηελ αμία πνπ 

αληηζηαζκίδεηαη εθαξκφδεηαη ζπληειεζηήο ζηάζκηζεο 10% θαη ζηελ θαζαξή 

αλνηρηή ζέζε εθαξκφδνληαη, αλάινγα κε ηηο δψλεο ζηηο νπνίεο αλήθνπλ ηα 

αληηζηαζκηδφκελα ζηνηρεία, νη ζπληειεζηέο πνπ θαίλνληαη ζηνλ πίλαθα πνπ 

αθνινπζεί: 

Πίλαθαο 4.9 Σπληειεζηέο ζηάζκηζεο ησλ θαζαξώλ αλνηρηώλ ζέζεσλ ησλ αληηζηαζκηδόκελσλ ζηνηρείσλ  

Εώλε 

ιεθηόηεηαο 

Υξνληθό 

δηάζηεκα 

΢πληειεζηήο ζηάζκηζεο 

εληόο ηεο ίδηαο δώλεο 

ιεθηόηεηαο 

΢πληειεζηήο 

ζηάζκηζεο κεηαμύ ησλ 

δσλώλ 1-2 θαη 2-3 

΢πληειεζηήο 

ζηάζκηζεο κεηαμύ 

ησλ δσλώλ 1-3 

1 

≤ 1 κήλα 

1 - 3 κήλεο 

3 - 6 κήλεο 

6 - 12 κήλεο 

40% 

40% 100% 
2 

1 - 2 έηε 
2 - 3 έηε 

3 - 4 έηε 
30% 

3 

4 - 5 έηε 

5 - 7 έηε 
7 - 10 έηε 

10 - 15 έηε 

15 - 20 έηε 

> 20 έηε 

30% 
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Ζ Μέζνδνο ηεο Γηάξθεηαο (Duration Method) αθνινπζεί ηνλ ίδην βαζηθφ κεραληζκφ 

κε ηελ Μέζνδν ηνπ Υξφλνπ έσο ηε Λήμε γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο θεθαιαηαθήο απαίηεζεο γηα 

θάζε ζέζε, δηαθνξνπνηνχκελε ζηα εμήο ζεκεία
1
: 

Πξώηνλ, ε «επαηζζεζία» θάζε ζέζεο ζηηο κεηαβνιέο ησλ επηηνθίσλ ππνινγίδεηαη ζε 

φξνπο πνζνζηηαίσλ κεηαβνιψλ ζηελ θακπχιε επηηνθίσλ. Απηφ έρεη ζαλ απνηέιεζκα ηελ 

δηαθνξνπνίεζε ησλ ζπληειεζηψλ ζηάζκηζεο γηα θάζε δψλε ιεθηφηεηαο ζε ζρέζε κε ηελ 

πξνεγνχκελε κέζνδν. Οη ζπληειεζηέο ζηάζκηζεο δηακνξθψλνληαη σο εμήο: 

Πίλαθαο 4.10 Εώλεο ιεθηόηεηαο θαη ζπληειεζηέο ζηάζκηζεο ζηε Μέζνδν ηεο Γηάξθεηαο 

Εώλε ιεθηόηεηαο Υξνληθό 

δηάζηεκα 

Πνζνζηηαία κεηαβνιή ζηελ 

θακπύιε επηηνθίσλ 

΢πληειεζηήο 

ζηάζκηζεο 

1 

≤ 1 κήλα 

1- 3 κήλεο 

3- 6 κήλεο 

6- 12 κήλεο 

1,00 % 

1,00 % 

1,00 % 

1,00 % 

0,00 % 

0,20 % 

0,40 % 

0,70 % 

2 

1,0 – 1,9 έηε 

1,9 – 2,8 έηε 

2,8 – 3,6 έηε 

0,90 % 

0,80 % 

0,75 % 

1,40 % 

2,20 % 

3,00 % 

3 

3,6 – 4,3 έηε 

4,3 – 5,7 έηε 

5,7 – 7,3 έηε 

7,3 – 9,3 έηε 

9,3 – 10,6 έηε 
10,6 – 12 έηε 

12 – 20 έηε 

> 20 έηε 

0,75 % 

0,70 % 

0,65 % 

0,60 % 

0,60 % 
0,60 % 

0,60 % 

0,60 % 

3,65 % 

4,65 % 

5,80 % 

7,50 % 

8,75 % 
10,00 % 

0,00 % 

0,00 % 

 

Γεύηεξνλ, ζε πεξίπησζε πνπ θάπνηεο αλνηρηέο ζέζεηο είηε κέζα ζηελ ίδηα δψλε 

ιεθηφηεηαο είηε ζε δηαθνξεηηθέο δψλεο ιεθηφηεηαο ιεηηνπξγνχλ αληηζηαζκηζηηθά, ζηελ αμία 

πνπ αληηζηαζκίδεηαη εθαξκφδεηαη ζπληειεζηήο ζηάζκηζεο 5% θαη ζηελ θαζαξή αλνηρηή ζέζε 

εθαξκφδνληαη νη ίδηνη ζπληειεζηέο κε ηελ Μέζνδν ηνπ Υξφλνπ έσο ηε Λήμε, φπσο θαίλνληαη 

ζηνλ πίλαθα 3.9. 

  

 

2. Ο θίλδπλνο ησλ ζέζεσλ ζε κεηνρέο 

 

Ο εηδηθφο θίλδπλνο αγνξάο πνπ ζρεηίδεηαη κε ηνλ θίλδπλν ησλ ζέζεσλ ζε κεηνρέο 

νξίδεηαη σο ν θίλδπλνο πνπ αθνξά ζηηο αθαζάξηζηεο ζέζεηο ζε κεηνρέο (gross equity 

positions). Ο εηδηθφο θίλδπλνο ππνινγίδεηαη κε ηελ επηβνιή ελφο ζπληειεζηή ζηάζκηζεο 8% 

                                                
1 Basel Committee on Banking Supervision, Amendment to the capital accord to incorpotate market risks, Basle: 

January 1996, ζει. 13-14 
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ζε θάζε ζέζε. ΢ηελ πεξίπησζε πνπ ην ραξηνθπιάθην είλαη θαιά δηαθνξνπνηεκέλν 

(diversified) θαη ραξαθηεξίδεηαη απφ ξεπζηφηεηα, ν ζπληειεζηήο ζηάζκηζεο κεηψλεηαη ζην 

4%.  

Ο γεληθφο θίλδπλνο αγνξάο πνπ ζρεηίδεηαη κε ηνλ θίλδπλν ησλ ζέζεσλ ζε κεηνρέο 

νξίδεηαη σο ν θίλδπλνο πνπ αθνξά ζηελ ζπλνιηθή θαζαξή ζέζε ζε κεηνρέο (net equity 

position). Ο γεληθφο θίλδπλνο ππνινγίδεηαη κε ηελ επηβνιή ελφο ζπληειεζηή ζηάζκηζεο 8% 

ζηε ζπλνιηθή θαζαξή ζέζε
1
. 

 

 

3. Ο ζπλαιιαγκαηηθόο θίλδπλνο 

 

Ζ κέηξεζε ηεο θεθαιαηαθήο επηβάξπλζεο γηα ηνλ ζπλαιιαγκαηηθφ θίλδπλν ζπληειείηαη 

ζε δπν βήκαηα: πξώηνλ, κεηξηέηαη ε έθζεζε ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο ζε θάζε λφκηζκα 

μερσξηζηά, θαη δεύηεξνλ, κεηξηέηαη ε θαζαξή ζπλαιιαγκαηηθή ζέζε ζε φια ηα λνκίζκαηα 

θαζψο θαη ε ζέζε ζε ρξπζφ (ε νπνία αληηκεησπίδεηαη ζαλ ζέζε ζε μέλν λφκηζκα). Πάλσ ζηελ 

θαζαξή ζπλαιιαγκαηηθή ζέζε θαη ζηελ ζέζε ζε ρξπζφ επηβάιιεηαη ζπληειεζηήο ζηάζκηζεο 

8% 
2
.  

 

 

4. Ο θίλδπλνο ησλ ζέζεσλ ζε εκπνξεύζηκα αγαζά 

 

Ο θίλδπλνο απηφο αθνξά ζέζεηο ζε θπζηθά αγαζά ηα νπνία απνηεινχλ αληηθείκελν 

ζπλαιιαγψλ ζε δεπηεξνγελείο αγνξέο φπσο αγξνηηθά πξντφληα, νξπθηά θαη πνιχηηκα 

κέηαιια (εθηφο απφ ην ρξπζφ). ΢ηηο πεξηπηψζεηο ησλ αγαζψλ απηψλ ν θίλδπλνο πνπ 

ζρεηίδεηαη κε ηηο κεηαβνιέο ησλ ηηκψλ ηνπο ζηηο δεπηεξνγελείο αγνξέο, ζπρλά, κπνξεί λα είλαη 

πνιχ κεγαιχηεξνο απφ ηνλ θίλδπλν ησλ κεηαβνιψλ ησλ ηηκψλ ζηηο πξσηνγελείο αγνξέο.  

Ζ κέηξεζε ηεο θεθαιαηαθήο απαίηεζεο γηα απηφλ ηνλ θίλδπλν γίλεηαη κε ηελ βνήζεηα 

κηαο κεζνδνινγίαο παξφκνηαο κε απηή ηνπ θηλδχλνπ επηηνθίνπ. Οη θαζαξέο αλνηρηέο ζέζεηο 

                                                
1 Basel Committee on Banking Supervision, Amendment to the capital accord to incorpotate market risks, Basle: 

January 1996, ζει. 19 
2 Basel Committee on Banking Supervision, Amendment to the capital accord to incorpotate market risks, Basle: 

January 1996, ζει. 23-26 
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θαηαηάζζνληαη ζε δψλεο ιεθηφηεηαο θαη επί απηψλ εθαξκφδνληαη αληίζηνηρνη ζπληειεζηέο 

ζηάζκηζεο, κε μερσξηζηή εμέηαζε ησλ ζέζεσλ πνπ ιεηηνπξγνχλ αληηζηαζκηζηηθά
1
. 

 

 

4.4.2.2.2. Ζ Μέζνδνο ησλ Δζσηεξηθώλ Υπνδεηγκάησλ 

 

Γηα ηελ κέηξεζε ηνπ θηλδχλνπ αγνξάο, ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο δίλεη, ελαιιαθηηθά, 

ηελ επρέξεηα ζηηο ηξάπεδεο λα θάλνπλ ρξήζε ησλ δηθψλ ηνπο εζσηεξηθψλ ππνδεηγκάησλ 

κέηξεζεο ηνπ θηλδχλνπ. Πξαθηηθά ην ππφδεηγκα πνπ πξνθξίλεηαη απφ ηελ Δπηηξνπή είλαη ην 

Value at Risk. Γηα ηελ ρξήζε ησλ εζσηεξηθψλ ππνδεηγκάησλ ζα πξέπεη λα ζπληξέρνπλ 

νξηζκέλα πνηνηηθά θαη πνζνηηθά θξηηήξηα. Απηά είλαη
2
: 

Πνηνηηθά θξηηήξηα 

 Οη ηξάπεδεο νθείινπλ λα δηαζέηνπλ κηα αλεμάξηεηε κνλάδα δηαρείξηζεο θηλδχλσλ 

(risk control unit) ππεχζπλε γηα ηνλ ζρεδηαζκφ, ηελ εθαξκνγή θαη ηελ αμηνιφγεζε 

ηνπ ζπζηήκαηνο δηαρείξηζεο θηλδχλσλ. 

 Ζ κνλάδα δηαρείξηζε θηλδχλσλ νθείιεη λα πξαγκαηνπνηεί έλα πξφγξακκα εθ ησλ 

πζηέξσλ ειέγρνπ (backtesting program), δειαδή κηα ex-post ζχγθξηζε ησλ 

απνηειεζκάησλ ησλ εζσηεξηθψλ ππνδεηγκάησλ κε ηηο πξαγκαηηθέο κεηαβνιέο ηεο 

αμίαο ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ζπλαιιαγψλ. 

 Σν δηνηθεηηθφ ζπκβνχιην (Γ.΢.) θαη ε αλψηεξε δηνίθεζε ζα πξέπεη λα ζπκκεηέρνπλ 

ελεξγά ζηελ δηαδηθαζία δηαρείξηζεο θηλδχλσλ θαη λα επελδχνπλ ζεκαληηθνχο 

πφξνπο ζε απηήλ. 

 Σν εζσηεξηθφ ππφδεηγκα δηαρείξηζεο θηλδχλσλ ζα πξέπεη λα ζπλδέεηαη κε ηελ 

θαζεκεξηλή (day-to-day) δηαρείξηζε θηλδχλσλ θαη λα ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηνλ 

ζρεδηαζκφ, ηνλ έιεγρν θαη ηελ δηαρείξηζε ηνπ ζπλνιηθνχ θηλδχλνπ ηεο ηξάπεδαο. 

 Σν ζχζηεκα δηαρείξηζεο θηλδχλσλ ζα πξέπεη λα ζπλδέεηαη κε ηα φξηα 

δηαπξαγκάηεπζεο (trading limits) πνπ ηίζεληαη απφ ηελ δηνίθεζε θαη λα ειέγρεη ηελ 

έθζεζε ζηνλ θίλδπλν. 

                                                
1 Basel Committee on Banking Supervision, Amendment to the capital accord to incorpotate market risks, Basle: 

January 1996, ζει. 27-29 
2 Basel Committee on Banking Supervision, Amendment to the capital accord to incorpotate market risks, Basle: 

January 1996, ζει. 39-45 
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 Οη ηξάπεδεο νθείινπλ λα εθαξκφδνπλ έλα πξόγξακκα αζθήζεσλ πξνζνκνίσζεο 

θαηαζηάζεσλ θξίζεο (stress testing), πνπ ζα ιεηηνπξγεί παξάιιεια θαη ζα εληζρχεη 

ηελ θαζεκεξηλή δηαρείξηζε ησλ θηλδχλσλ. 

 Οη ηξάπεδεο νθείινπλ λα δηαζθαιίδνπλ ηελ ζπκκφξθσζε (compliance) σο πξνο ηηο 

επίζεκα ζεζκνζεηεκέλεο εζσηεξηθέο πνιηηηθέο, ηα ζπζηήκαηα ειέγρνπ θαη ηηο 

δηαδηθαζίεο πνπ αθνξνχλ ζηε δηαρείξηζε θηλδχλσλ. 

 Σν ζχζηεκα δηαρείξηζεο θηλδχλσλ ζα πξέπεη λα αμηνινγείηαη αλεμάξηεηα απφ ηηο 

ππεξεζίεο εζσηεξηθνχ ειέγρνπ ησλ ηξαπεδψλ.     

 

Πνζνηηθά θξηηήξηα 

 Ο ππνινγηζκφο ηεο αμίαο ζε θίλδπλν (Value at Risk) ζα πξέπεη λα γίλεηαη ζε 

εκεξήζηα βάζε.  

 Ζ εθηίκεζε ηνπ VaR ζα πξέπεη λα γίλεηαη ζε επίπεδν εκπηζηνζχλεο (confidence 

level) 99%. 

 Ο ρξνληθφο νξίδνληαο δηαθξάηεζεο ζα πξέπεη λα νξίδεηαη ηνπιάρηζηνλ ζε 10 

εκέξεο. 

 Ζ πεξίνδνο ησλ ηζηνξηθψλ παξαηεξήζεσλ ηνπ ππνδείγκαηνο (window data) ζα 

πξέπεη λα είλαη ηνπιάρηζηνλ ην 1 έηνο θαη λα εκπινπηίδεηαη κε λέα δεδνκέλα 

ηνπιάρηζηνλ θάζε ηξείο κήλεο. Σα δεδνκέλα απηά ζα πξέπεη λα επαλεθηηκψληαη 

νπνηεδήπνηε νη αγνξαίεο ηηκέο ππφθεηληαη ζε ζεκαληηθέο κεηαβνιέο. 

 Δπηηξέπεηαη ε ρξήζε νπνηαζδήπνηε απφ ηηο ηξεηο πξνζεγγίζεηο (RiskMetrics, 

Historical Simulation, Monte Carlo Simulation) γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ VaR. 

 Δπηηξέπεηαη ε ρξήζε θαη εκπεηξηθψλ (πνηνηηθψλ) κεζφδσλ (empirical correlations) 

γηα ηελ κέηξεζε ησλ επηκέξνπο θηλδχλσλ πνπ ζπλζέηνπλ ηνλ θίλδπλν αγνξάο. 

 Σν εζσηεξηθά ππoδείγκαηα ζα πξέπεη λα κεηξνχλ κε αθξίβεηα ηνπο ηδηαίηεξνπο 

θηλδχλνπο πνπ ζρεηίδνληαη κε ηα δηθαηψκαηα πξναίξεζεο (options). 

 Κάζε ηξάπεδα ζα πξέπεη λα δηαζέηεη ζε εκεξήζηα βάζε θεθαιαηαθή επάξθεηα πνπ 

εθθξάδεηαη σο ην πςειφηεξν κεηαμχ (α) ηεο ηηκήο VaR ηεο πξνεγνχκελεο κέξαο 

θαη (β) ηνπ κέζνπ φξνπ ησλ εκεξήζησλ ηηκψλ VaR ησλ πξνεγνχκελσλ 60 εκεξψλ 

επί έλαλ πνιιαπιαζηαζηηθό παξάγνληα (multiplication factor). 

 Ο πνιιαπιαζηαζηηθφο παξάγνληαο ζα θαζνξίδεηαη απφ ηελ εθάζηνηε επνπηηθή αξρή 

ζηε βάζε ηεο αμηνιφγεζεο απφ απηήλ ηνπ ζπζηήκαηνο δηαρείξηζεο θηλδχλσλ θάζε 

ηξάπεδαο. Ο πνιιαπιαζηαζηηθφο παξάγνληαο δελ κπνξεί λα είλαη κηθξφηεξνο απφ 
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ηελ ηηκή 3. ΢ηνλ παξάγνληα απηφλ ζα πξνζηίζεηαη έλαο πξνζζεηηθόο παξάγνληαο 

(plus factor) πνπ ζα ζπλδέεηαη άκεζα κε ηελ ex-post αμηνιφγεζε ηεο απφδνζεο ηνπ 

εζσηεξηθνχ ππνδείγκαηνο πνπ πξνθχπηεη απφ ηα πξνγξάκκαηα backtesting έηζη 

ψζηε λα εληζρχεηαη ε πξνβιεπηηθή ηθαλφηεηα ηνπ ππνδείγκαηνο. Ο πξνζζεηηθφο 

παξάγνληαο έρεη εχξνο ηηκψλ απφ 0 έσο 1. 

 Οη ηξάπεδεο πνπ θάλνπλ ρξήζε ησλ εζσηεξηθψλ ηνπο ππνδεηγκάησλ κέηξεζεο 

θηλδχλσλ, ππφθεηληαη ζε επηπιένλ θεθαιαηαθή απαίηεζε ψζηε λα θαιχπηεηαη ν 

εηδηθφο θίλδπλνο αγνξάο ζηνλ βαζκφ πνπ απηφο δελ ππνινγίδεηαη απφ ηα εζσηεξηθά 

ππνδείγκαηα. ΢ηελ πεξίπησζε πνπ ηα εζσηεξηθά ππνδείγκαηα ππνινγίδνπλ 

θεθαιαηαθή γηα ηνλ εηδηθφ θίλδπλν, απηή ζα πξέπεη λα είλαη ηνπιάρηζηνλ ην 50% 

ηεο αληίζηνηρεο θεθαιαηαθήο απαίηεζεο πνπ ππνινγίδεηαη βάζεη ηεο ηππνπνηεκέλεο 

κεζφδνπ. 

 

4.4.2.2.3. Backtesting 

 

Οη εθ ησλ πζηέξσλ έιεγρνη (backtests) ζπγθξίλνπλ ην εκεξήζην VaR ζε επίπεδν 

εκπηζηνζχλεο 99% έλαληη δχν κεγεζψλ ηεο θαηάζηαζεο απνηειεζκάησλ
1
: 

1) ησλ πξαγκαηηθψλ θαζαξψλ απνηειεζκάησλ ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ζπλαιιαγψλ 

γηα ηελ επφκελε κέξα. 

2) ησλ ζεσξεηηθψλ απνηειεζκάησλ πνπ ζα πξνέθππηαλ αλ ε ηξάπεδα δηαηεξνχζε 

ηελ ζπλνιηθή ζέζε ηεο ζην ηέινο ηεο πξνεγνχκελεο κέξαο θαηά ηε δηάξθεηα ηεο 

επφκελεο κέξαο.  

 

Γηα επίπεδν εκπηζηνζχλεο 99%, αλακέλεηαη φηη ε πξαγκαηηθή εκεξήζηα δεκία ελφο 

ραξηνθπιαθίνπ ζπλαιιαγψλ κπνξεί λα είλαη κεγαιχηεξε απφ ην ππνινγηζζέλ εκεξήζην VaR 

κφλν 5 εκέξεο απφ ηηο ζπλνιηθά 250 εκέξεο δηαπξαγκάηεπζεο ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ζην έηνο. 

΢ηελ πεξίπησζε πνπ νη αθξαίεο κεηαβνιέο ζηελ αμία ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ππεξβαίλνπλ ζε 

ζπρλφηεηα ηηο 5 θνξέο ζην έηνο, ν πνιιαπιαζηαζηηθφο παξάγνληαο νθείιεη λα 

αλαπξνζαξκφδεηαη σο εμήο: 

 

                                                
1 Alexander Carol, Risk management and analysis: measuring and modelling financial risk, Chichester: Wiley 

2000, c1998, ζει. 15 
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Πίλαθαο 4.11 Τηκέο πνιιαπιαζηαζηηθνύ παξάγνληα  

Αξηζκόο αθξαίσλ κεηαβνιώλ ηεο αμίαο ελόο ραξηνθπιαθίνπ Σηκή πνιιαπιαζηαζηηθνύ παξάγνληα 

≤ 4 3,00 

5 3,40 

6 3,50 

7 3,65 

8 3,75 

9 3,85 

≥ 10 4,00 

 

 

4.4.2.2.4. Stress testing 

 

΢χκθσλα κε ηελ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο, νη ηξάπεδεο ζα πξέπεη λα εθαξκφδνπλ έλα 

πξφγξακκα αζθήζεσλ πξνζνκνίσζεο θαηαζηάζεσλ θξίζεο (stress testing) σο 

αλαπφζπαζην ζπζηαηηθφ ησλ εζσηεξηθψλ ππνδεηγκάησλ κέηξεζεο θαη δηαρείξηζεο ησλ 

θηλδχλσλ πξνθεηκέλνπ λα αλαγλσξίδνπλ πηζαλά γεγνλφηα πνπ ζα κπνξνχζαλ λα έρνπλ 

ζεκαληηθφ αληίθηππν ζηε ζπλνιηθή ηνπο ζέζε
1
. 

Σα ζελάξηα θξίζεσλ (stress scenarios) ζα πξέπεη λα θαιχπηνπλ έλα κεγάιν εχξνο 

παξαγφλησλ πνπ ελδέρεηαη λα δεκηνπξγήζνπλ αζπλήζηζηεο δεκίεο ή θέξδε ζηα ραξηνθπιάθηα 

ησλ ηξαπεδψλ ή λα δπζθνιέςνπλ ζεκαληηθά ηελ δηαρείξηζε ηνπ θηλδχλνπ ζε απηά ηα 

ραξηνθπιάθηα. 

Οη αζθήζεηο πξνζνκνίσζεο θαηαζηάζεσλ θξίζεο ζα πξέπεη λα δηαζέηνπλ ηφζν 

πνζνηηθά φζν θαη πνηνηηθά ραξαθηεξηζηηθά. Σα πνζνηηθά ραξαθηεξηζηηθά αλαθέξνληαη ζηελ 

δπλαηφηεηα αλαγλψξηζεο ησλ ζελαξίσλ θξίζεο πνπ ελδέρεηαη λα επηζπκβνχλ. Σα πνηνηηθά 

ραξαθηεξηζηηθά αθνξνχλ ζηελ ηθαλφηεηα θάζε ηξάπεδαο λα «απνξξνθά» ηπρφλ 

πξνθχπηνπζεο δεκίεο θαζψο θαη ζηηο κεζφδνπο πνπ ζηνρεχνπλ ζηε κείσζε ηεο έθζεζεο ζηνλ 

θίλδπλν θαη ζηε δηαηήξεζε ηεο θεθαιαηαθήο ηεο δηάξζξσζεο. Οη ηξάπεδεο νθείινπλ λα 

πξαγκαηνπνηνχλ κηα ζεηξά αζθήζεσλ πξνζνκνίσζεο θαηαζηάζεσλ θξίζεο βαζηδφκελεο ηφζν 

ζε ζελάξηα θξίζεο πνπ αλαπηχζζνληαη εζσηεξηθά απφ ηηο ίδηεο φζν θαη ζε απηά πνπ 

αλαπηχζζνπλ θαη πξνηείλνπλ νη επνπηηθέο αξρέο. 

 

 

                                                
1 Basel Committee on Banking Supervision, Amendment to the capital accord to incorpotate market risks, Basle: 

January 1996, ζει. 46-47 
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4.5. Σν ΢ύκθσλν ηεο Βαζηιείαο ΗΗ 

 

Σελ δεθαεηία ηνπ 1990 εκθαλίζηεθαλ πεξηπηψζεηο θαηαζηξνθηθψλ δεκηψλ ζε 

πηζησηηθά ηδξχκαηα εμαηηίαο θηλδχλσλ πνπ δελ πξνέξρνληαλ νχηε απφ ηελ αζέηεζε 

ππνρξέσζεο απφ ηνλ αληηζπκβαιιφκελν νχηε απφ ηε κεηαβιεηφηεηα ησλ παξαγφλησλ ηεο 

αγνξάο, αιιά απφ αηέιεηεο ζην πιαίζην ιεηηνπξγίαο ηνπο. Με θνξπθαίν παξάδεηγκα απηφ ηεο 

άιινηε θξαηαηάο βξεηαληθήο ηξάπεδαο Barings ε νπνία θαηέξξεπζε ην 1995 εμαηηίαο δεκηψλ 

χςνπο $ 1,4 δηο ζε παξάγσγα πξντφληα (θπξίσο ζπκβφιαηα κειινληηθήο εθπιήξσζεο) πνπ 

πξαγκαηνπνίεζε ν επηθεθαιήο δηαπξαγκαηεπηήο ηεο ζηελ ΢ηγθαπνχξε, γελλήζεθε ε αλάγθε 

δηαρείξηζεο ελφο λένπ θηλδχλνπ, νη επηπηψζεηο ηνπ νπνίνπ έθαλαλ ηελ εκθάληζή ηνπο ζηνλ 

ρξεκαηνπηζησηηθφ ηνκέα: ηνπ Λεηηνπξγηθνχ Κηλδχλνπ (Operational Risk)
1
. 

Ζ παξαπάλσ εμέιημε θαζψο θαη νη ξαγδαίσο κεηαβαιιφκελεο ζπλζήθεο ζηνλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθφ ηνκέα νδήγεζαλ ηελ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο ζηελ δηαηχπσζε κηαο λέαο 

πξφηαζεο (CP1) ηνλ Ηνχλην ηνπ 1999 ε νπνία αλαθέξεηαη ζε έλα αλαζεσξεκέλν πιαίζην 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο, γλσζηφ σο Βαζηιεία ΗΗ, ζθνπφο ηνπ νπνίνπ ήηαλ ε αληηθαηάζηαζε 

ηνπ πθηζηάκελνπ πιαηζίνπ ηεο Βαζηιείαο Η. Σν θείκελν ηεο πξφηαζεο απηήο αθνινχζεζαλ θαη 

άιια δχν θείκελα δηαβνχιεπζεο (CP2 & CP3) ην 2001 θαη ην 2003, έσο ηελ νινθιήξσζε ηνπ 

΢πκθώλνπ ηεο Βαζηιείαο ΗΗ, ηνλ Ηνχλην ηνπ 2004.    

 

Βαζηθνί ζηφρνη ηεο Βαζηιείαο ΗΗ παξακέλνπλ ε πξνψζεζε ηεο αζθάιεηαο θαη 

ζηαζεξφηεηαο ηνπ δηεζλνχο ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο θαη ε ελίζρπζε ησλ ζπλζεθψλ 

ίζνπ αληαγσληζκνχ. Δπηπιένλ επηδησθφκελνη ζηφρνη απνηεινχλ ε πξνψζεζε θαιχηεξσλ 

πξαθηηθψλ δηαρείξηζεο ησλ αλαιακβαλφκελσλ θηλδχλσλ, ε θαιχηεξε ελαξκφληζε ησλ 

θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ κε ηνπο ρξεκαηννηθνλνκηθνχο θηλδχλνπο θαη ε εμάιεηςε ησλ 

θηλήηξσλ απνθπγήο θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ απφ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα
2
. 

 

Βαζηθέο αιιαγέο πνπ επηθέξεη ε Βαζηιεία ΗΗ ζην πιαίζην ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο 

είλαη (α) ε εηζαγσγή κηαο πην εμεηδηθεπκέλε πξνζέγγηζεο γηα ηε κέηξεζε ηνπ πηζησηηθνχ 

θηλδχλνπ, ζε αληίζεζε κε ηελ Βαζηιεία Η πνπ είρε επηθεληξσζεί σο επί ην πιείζηνλ ζηελ 

κέηξεζε ηνπ θηλδχλνπ αγνξάο, θαη (β) ε εηζαγσγή ζην πιαίζην ησλ δηαρεηξηδφκελσλ 

θηλδχλσλ θαη ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ. 

                                                
1 Οξάηεο Μηράιεο, Κεθαιαηαθέο απαηηήζεηο θαη δηαρείξηζε θηλδχλσλ, Γειηίν ΔΔΣ, Β’-Γ’ Σξίκελν 2001 
2 Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital Measurement and Capital 

Standards. A Revised Framework, Basle: June 2004, ζει. 2 



Κεθάιαην 4 – Ζ ΢πκβνιή ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο ζηε Γηαρείξηζε Κηλδχλσλ 

 88 

 

Δπηπιένλ, ην ΢χκθσλν ηεο Βαζηιείαο ΗΗ, απνκαθξχλεηαη απφ ηελ άπνςε φηη νη 

επνπηηθνί θαλφλεο πξέπεη λα είλαη ίδηνη γηα φινπο (one size fits all) θαη αλαγλσξίδεη φηη φζν 

πην εμειηγκέλν θαη απνηειεζκαηηθφ είλαη έλα πηζησηηθφ ίδξπκα ζηελ εθηίκεζε θαη δηαρείξηζε 

ησλ αλαιακβαλνκέλσλ θηλδχλσλ, ηφζν ιηγφηεξν θεθάιαην ζα πξέπεη λα δηαθξαηά γηα κηα 

ζπγθεθξηκέλε δξαζηεξηφηεηα. Απηή ε ηάζε εθθξάδεηαη κέζα απφ ηελ πηνζέηεζε πνιιαπιψλ 

κεζφδσλ κέηξεζεο ηνπ πηζησηηθνχ θαη ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ νη νπνίεο ραξαθηεξίδνληαη απφ 

απμαλφκελν βαζκφ πνιππινθφηεηαο θαη θιηκαθνχκελε επαηζζεζία σο πξνο ηνλ θίλδπλν. Οη 

κέζνδνη απηνί θαζψο θαη ν βαζκφο επαηζζεζίαο ηνπο παξνπζηάδνληαη ζηνλ πίλαθα πνπ 

αθνινπζεί: 

Πίλαθαο 4.12 Μέζνδνη κέηξεζεο ηνπ πηζησηηθνύ θαη ιεηηνπξγηθνύ θηλδύλνπ  

ΜΔΘΟΓΟΗ ΤΠΟΛΟΓΗ΢ΜΟΤ ΚΔΦΑΛΑΗΑΚΩΝ ΑΠΑΗΣΖ΢ΔΩΝ 

Βαζκόο 

επαηζζεζίαο 

ζηνλ θίλδπλν 
ΠΗ΢ΣΩΣΗΚΟ΢ ΚΗΝΓΤΝΟ΢ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΚΟ΢ ΚΗΝΓΤΝΟ΢ 

ρακειφο Σππνπνηεκέλε Μέζνδνο 

(Standardised Approach) 

Μέζνδνο Βαζηθνχ Γείθηε 

(Basic Indicator Approach) 

κέηξηνο Θεκειηψδεο Μέζνδνο Δζσηεξηθψλ Γηαβαζκίζεσλ 

(Internal Rating Based Foundation Approach) 

Σππνπνηεκέλε Μέζνδνο 

(Standardised Approach) 

 
Δλαιιαθηηθή Σππνπνηεκέλε Μέζνδνο 

(Alternative Standardised Approach) 

πςειφο Πξνεγκέλε Μέζνδνο Δζσηεξηθψλ Γηαβαζκίζεσλ 

(Internal Rating Based Advanced Approach) 

Δμειηγκέλεο Μέζνδνη Μέηξεζεο 

(Advanced Measurement Approaches) 

 

 

Σν ΢χκθσλν ηεο Βαζηιείαο ΗΗ απαξηίδεηαη απφ ηξείο ππιώλεο (pillars). Απηνί είλαη: 

 Ππιώλαο Η (Pillar I): Διάρηζηεο Κεθαιαηαθέο Απαηηήζεηο (Minimum Capital 

Requirements). Ο ππιψλαο απηφο έρεη ζηφρν ηνλ θαζνξηζκφ ησλ κεζφδσλ 

κέηξεζεο ησλ θηλδχλσλ θαη ππνινγηζκνχ ηνπ Γείθηε Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο. 

Απνηειεί κεξηθή ηξνπνπνίεζε θαη ελδπλάκσζε ηνπ κέρξη ηψξα πθηζηάκελνπ 

πιαηζίνπ ηεο Βαζηιείαο Η. 

 Ππιώλαο ΗI (Pillar IΗ): Δπνπηηθέο Γηαδηθαζίεο Δμέηαζεο Κεθαιαηαθήο 

Δπάξθεηαο (Supervisory Review Process). Ο ππιψλαο απηφο έρεη ζηφρν ηνλ 

θαζνξηζκφ ησλ δηαδηθαζηψλ πνπ πξέπεη λα αθνινπζνχληαη απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο 

γηα ηελ δηαξθή αμηνιφγεζε ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ησλ επνπηεπνκέλσλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ηδξπκάησλ. 
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 Ππιώλαο ΗII (Pillar III): Πεηζαξρία ΢ηελ Αγνξά (Market Discipline). Ο 

ππιψλαο απηφο ζηνρεχεη ζηνλ θαζνξηζκφ ζπγθεθξηκέλσλ γλσζηνπνηήζεσλ πνπ 

πξέπεη λα παξέρνπλ ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά ηδξχκαηα ζρεηηθά κε ηελ δηάξζξσζε θαη 

ηελ δηαρείξηζε ησλ αλαιακβαλνκέλσλ θηλδχλσλ. 

 

 

΢ρεκαηηθά, ην ΢χκθσλν ηεο Βαζηιείαο ΗΗ παξνπζηάδεηαη σο εμήο: 

Γηάγξακκα 4.2 Γνκή ηεο Βαζηιείαο ΙΙ 

 

 

 

 

Νέν 

Αιιαγή 

Ππιώλαο ΗI (Pillar II) 

Δπνπηηθέο Γηαδηθαζίεο Δμέηαζεο 

Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο 

(Supervisory Review Process) 

 

Ππιώλαο Η (Pillar I) 

Διάρηζηεο Κεθαιαηαθέο Απαηηήζεηο 

(Minimum Capital Requirements) 

Ππιώλαο IIΗ (Pillar III) 

Πεηζαξρία ΢ηελ Αγνξά 

(Market Discipline) 

 

Βαζηιεία ΗΗ 

Δπνπηηθά Κεθάιαηα  
(Capital Requirements) 

΢ηνηρεία ζηαζκηζκέλα ζην θίλδπλν 
(Risk Weighted Assets) 

Βαζηθά Ίδηα 

Κεθάιαηα 

(Core Capital) 

΢πκπιεξσκαηηθά 

Ίδηα Κεθάιαηα 

(Supplementary 

Capital) 

Πηζησηηθφο Κίλδπλνο 
(Credit Risk) 

Κίλδπλνο Αγνξάο 
(Market Risk) 

Λεηηνπξγηθφο Κίλδπλνο 
(Operational Risk) 

Σππνπνηεκέλε Μέζνδνο 
(Standardised Approach) 

Μέζνδνο Βαζηθνχ Γείθηε 

(Basic Indicator 
Approach) 

Σππνπνηεκέλε Μέζνδνο 

(Standardised Approach) 

 

Μέζνδνο Δζσηεξηθψλ 

Τπνδεηγκάησλ (Internal 

Models Approach) 

 

Πξνεγκέλε Μέζνδνο 

Δζσηεξηθψλ 

Γηαβαζκίζεσλ 

(IRB Advanced 
Approach) 

Θεκειηψδεο Μέζνδνο 

Δζσηεξηθψλ 

Γηαβαζκίζεσλ 

(IRB Foundation 
Approach) 

Σππνπνηεκέλε Μέζνδνο 

(Standardised Approach) 

Πξνεγκέλε Μέζνδνο 

Μέηξεζεο (Advanced 

Measurement approach) 

Αιιαγή Νέν 

Κακία Αιιαγή Νέν 
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΢χκθσλα κε ηα παξαπάλσ, ζηα πιαίζηα ηεο Βαζηιείαο ΗΗ, ν Γείθηεο Κεθαιαηαθήο 

Δπάξθεηαο δηακνξθψλεηαη σο εμήο: 

 

 

Γείθηεο 

Κεθαιαηαθήο 

Δπάξθεηαο 
= 

Δπνπηηθά Κεθάιαηα 

≥  
8% ησλ Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ 
Πηζησηηθφο Κίλδπλνο + Κίλδπλνο Αγνξάο + Λεηηνπξγηθφο Κίλδπλνο 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Κακία Αιιαγή Αιιαγή Κακία Αιιαγή 

Κακία Αιιαγή 

Νέν 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 5 – ΜΔΣΡΖ΢Ζ ΚΗΝΓΤΝΩΝ: Ο 1νο ΠΤΛΩΝΑ΢ ΣΖ΢ 
ΒΑ΢ΗΛΔΗΑ΢ ΗΗ  

 

5.1. Μέηξεζε ηνπ Πηζησηηθνύ Κηλδύλνπ 

 

Γηα ηελ κέηξεζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ, ε Βαζηιεία ΗΗ πξνηείλεη δπν επξείεο 

κεζνδνινγίεο. Ζ πξψηε αθνξά ζηε κέηξεζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ θαηά έλα 

ηππνπνηεκέλν ηξφπν, κε ηελ ππνζηήξημε εμσηεξηθψλ πηζησηηθψλ αμηνινγήζεσλ. Ζ δεχηεξε 

αθνξά ζηε ρξήζε ησλ εζσηεξηθψλ ζπζηεκάησλ πηζησηηθψλ δηαβαζκίζεσλ πνπ δηαζέηνπλ ηα 

πηζησηηθά ηδξχκαηα, κε ηελ πξνυπφζεζε φηη ππάξρεη ζρεηηθή έγθξηζε απφ ηελ επνπηεχνπζα 

αξρή. ΢ε απηφ ην πιαίζην ε Βαζηιεία ΗΗ πξνηείλεη ηηο εμήο κεζφδνπο
1
: 

 Σππνπνηεκέλε Μέζνδνο (Standardised Approach) 

 Θεκειηψδεο Μέζνδνο Δζσηεξηθψλ Γηαβαζκίζεσλ (Internal Rating Based 

Foundation Approach) 

 Πξνεγκέλε Μέζνδνο Δζσηεξηθψλ Γηαβαζκίζεσλ (Internal Rating Based Advanced 

Approach) 

 

 

5.1.1. Ζ Σππνπνηεκέλε Μέζνδνο 

 

Ζ πξνηεηλφκελε απφ ηελ Δπηηξνπή, Σππνπνηεκέλε Μέζνδνο (Standardised 

Approach) είλαη ε απινχζηεξε απφ ηηο ηξεηο πξνζεγγίζεηο. Απνηειεί νπζηαζηηθά βειηίσζε 

                                                
1 Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital Measurement and Capital 

Standards. A Revised Framework, Basle: June 2004, ζει. 15 
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ηεο κεζφδνπ πνπ πξφηεηλε ε Βαζηιεία Η κε ζηφρν ηελ κεγαιχηεξε επαηζζεζία θαη αθξίβεηα 

ζηηο κεηαβνιέο ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ, παξέρνληαο ηαπηφρξνλα ζηα πηζησηηθά ηδξχκαηα 

κεγαιχηεξν θάζκα ηερληθψλ άκβιπλζήο ηνπ
1
.  

Ζ ηππνπνηεκέλε κέζνδνο αθνινπζεί ηα εμήο βήκαηα: 

Βήκα 1 Σα αλνίγκαηα θαηεγνξηνπνηνχληαη βάζεη δπν θξηηεξίσλ:  

 ηελ ηδηφηεηα ηνπ αληηζπκβαιιφκελνπ ή,  

 ην είδνο ηεο ζπλαιιαγήο 

Βήκα 2 Kάζε άλνηγκα ζηαζκίδεηαη κε πξνθαζνξηζκέλν ζπληειεζηή ζηάζκηζεο 

ζχκθσλα  

 κε ην βαζκφ αμηνιφγεζεο ηνπ αληηζπκβαιιφκελνπ, ή 

 ην είδνο ηεο ζπλαιιαγήο 

 

Σα αλνίγκαηα δηαθξίλνληαη ζε (α) απηά πνπ αθνξνχλ εληφο ηζνινγηζκνχ ζηνηρεία θαη 

(β) απηά πνπ αθνξνχλ εθηφο ηζνινγηζκνχ ζηνηρεία, 

 

 Σα αλνίγκαηα ζε εληόο ηζνινγηζκνύ ζηνηρεία θαηεγνξηνπνηνχληαη σο εμήο
2
: 

1. Αλνίγκαηα πξνο θεληξηθέο θπβεξλήζεηο / θεληξηθέο ηξάπεδεο 

2. Αλνίγκαηα πξνο πηζησηηθά ηδξχκαηα 

3. Αλνίγκαηα πξνο επηρεηξήζεηο 

4. Αλνίγκαηα πξνο επηρεηξήζεηο ηνπ επξχηεξνπ δεκνζίνπ ηνκέα 

5. Αλνίγκαηα πξνο πνιπκεξείο αλαπηπμηαθέο ηξάπεδεο (multilateral development 

banks) 

6. Αλνίγκαηα πξνο επελδπηηθέο εηαηξίεο (securities firms) 

7. Αλνίγκαηα ραξηνθπιαθίνπ ιηαληθήο ηξαπεδηθήο 

8. Αλνίγκαηα πνπ θαιχπηνληαη πιήξσο κε αζηηθά αθίλεηα (residential property)  

9. Αλνίγκαηα πνπ θαιχπηνληαη κε ππνζήθεο εκπνξηθψλ αθηλήησλ (commercial 

real estate)  

10. Γάλεηα ζε θαζπζηέξεζε (past due loans) 

11. Αλνίγκαηα πςεινχ θηλδχλνπ (higher risk categories) 

12. Λνηπά αλνίγκαηα 

                                                
1 Χαξαιακπίδεο Μηραήι, Ζ λέα ζπλζήθε ηεο βαζηιείαο γηα ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα: Οη θεθαιαηαθέο 

απαηηήζεηο έλαληη ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ θαη νη ηερληθέο κείσζεο ηνπ – Σππνπνηεκέλε Πξνζέγγηζε, Γειηίν 

ΔΔΣ, Β’-Γ’ Σξίκελν 2001 
2 Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital Measurement and Capital 

Standards. A Revised Framework, Basle: June 2004, ζει. 15-22 
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1. Αλνίγκαηα πξνο θεληξηθέο θπβεξλήζεηο / θεληξηθέο ηξάπεδεο 

 

Γηα ηελ ζηάζκηζε ησλ αλνηγκάησλ έλαληη θεληξηθψλ θπβεξλήζεσλ θαη θεληξηθψλ 

ηξαπεδψλ παξέρνληαη δχν κέζνδνη αλάινγα κε ηελ πξνέιεπζε ηεο δηαβάζκηζεο ησλ 

αληηζπκβαιινκέλσλ: 

 ΢ηάζκηζε απαηηήζεσλ αλάινγα κε ηε βαζκνιφγεζε εμσηεξηθψλ νίθσλ αμηνιφγεζεο 

πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο (External Credit Assessment Institutions – ECAIs), θαη 

 ΢ηάζκηζε απαηηήζεσλ αλάινγα κε ηε βαζκνιφγεζε νξγαληζκψλ αζθάιηζεο 

εμαγσγηθψλ πηζηψζεσλ (Export Credit Agencies – ECAs). 

 

Οη ζπληειεζηέο ζηάζκηζεο αλά θαηεγνξία βαζκνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο 

παξνπζηάδνληαη ζηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί: 

Πίλαθαο 5.1 Σπληειεζηέο ζηάζκηζεο έλαληη αλνηγκάησλ πξνο θεληξηθέο θπβεξλήζεηο θαη ηξάπεδεο  

Πηζηνιεπηηθή Γηαβάζκηζε Οίθσλ Αμηνιόγεζεο Βαζκνιόγεζε ECAs ΢πληειεζηήο ΢ηάζκηζεο 

ΑΑΑ έσο ΑΑ- 0 – 1 0 % 

Α+ έσο Α- 2 20% 

ΒΒΒ+ έσο ΒΒ- 3 50% 
ΒΒ+ έσο Β- 4 – 6 100% 

< Β- 7 150% 

Με αμηνινγεκέλε  100% 

 

΢ην ζεκείν απηφ ζα πξέπεη λα ζεκεησζεί φηη παξέρεηαη ε δπλαηφηεηα ρακειφηεξνπ 

ζπληειεζηή ζηάζκηζεο γηα αλνίγκαηα πνπ αθνξνχλ θπβεξλήζεηο ή θεληξηθέο ηξάπεδεο ηεο 

ρψξαο ζηελ νπνία είλαη εγθαηεζηεκέλε ε εθάζηνηε ηξάπεδα θαη εθφζνλ απηά είλαη 

εθθξαζκέλα ζην εγρψξην λφκηζκα
1
. 

 

 

2. Αλνίγκαηα πξνο πηζησηηθά ηδξύκαηα 

 

Γηα ηελ ζηάζκηζε ησλ αλνηγκάησλ έλαληη άιισλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ ζηελ 

δηαηξαπεδηθή αγνξά ρξήκαηνο παξέρνληαη δχν κέζνδνη: 

 ΢ηάζκηζε απαηηήζεσλ θαηά κία θαηεγνξία ιηγφηεξν επλντθή απφ ηελ αληίζηνηρε 

πνπ αθνξά ηηο θεληξηθέο θπβεξλήζεηο, αλάινγα κε ηε βαζκνιφγεζε ησλ νίθσλ 

αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο, θαη 

                                                
1 Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital Measurement and Capital 

Standards. A Revised Framework, Basle: June 2004, ζει. 15-16 
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 ΢ηάζκηζε απαηηήζεσλ ιηγφηεξν επλντθή απφ ηελ αληίζηνηρε πνπ αθνξά ηηο 

θεληξηθέο θπβεξλήζεηο,, αλάινγα κε ηε βαζκνιφγεζε ησλ νίθσλ αμηνιφγεζεο 

πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο, αιιά κε επλντθή ζηάζκηζε ησλ βξαρπρξφλησλ 

αλνηγκάησλ 

 

Δληνχηνηο, ζηελ πξψηε πεξίπησζε νη αμηνινγήζεηο απφ Β- έσο ΒΒ+ ζα ιακβάλνπλ 

επίζεο ζπληειεζηή ζηάζκηζεο 100% ελψ ζηε δεχηεξε πεξίπησζε νη αμηνινγήζεηο απφ ΒΒΒ- 

έσο ΒΒΒ+ ζα ιακβάλνπλ επίζεο ζπληειεζηή ζηάζκηζεο 50%.  

Οη δπν επηινγέο ζηάζκηζεο, φπσο πεξηγξάθηεθαλ αλσηέξσ παξνπζηάδνληαη ζηνλ 

πίλαθα πνπ αθνινπζεί: 

Πίλαθαο 5.2 Σπληειεζηέο ζηάζκηζεο έλαληη αλνηγκάησλ πξνο πηζησηηθά ηδξύκαηα  

Πηζηνιεπηηθή δηαβάζκηζε 

Οίθσλ Αμηνιόγεζεο 

1
ε
 Δπηινγή 

΢πληειεζηήο 

ζηάζκηζεο 

2
ε
 Δπηινγή 

΢ηάζκηζε γηα 

καθξνρξόληα αλνίγκαηα 

΢ηάζκηζε γηα 

βξαρπρξόληα αλνίγκαηα 

ΑΑΑ έσο ΑΑ- 20% 20% 20% 

Α+ έσο Α- 50% 50% 20% 

ΒΒΒ+ έσο ΒΒ- 100% 50% 20% 

ΒΒ+ έσο Β- 100% 100% 50% 

< Β- 150% 150% 150% 

Με αμηνινγεκέλε 100% 50% 20% 

 

΢ε πεξίπησζε πνπ κηα ηξάπεδα έρεη επηιέμεη ηελ δπλαηφηεηα ρακειφηεξνπ ζπληειεζηή 

ζηάζκηζεο γηα αλνίγκαηα πνπ αθνξνχλ θπβεξλήζεηο, νη ζηαζκίζεηο απηέο πξνζαξκφδνληαη 

αλάινγα, κε θαηψηαην φξην ην 20%.  

 

 

3. Αλνίγκαηα πξνο επηρεηξήζεηο 

 

Σα αλνίγκαηα πξνο επηρεηξήζεηο (ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ αζθαιηζηηθψλ εηαηξεηψλ) 

νη νπνίεο έρνπλ αμηνινγεζεί απφ εμσηεξηθνχο νίθνπο αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο 

ζηαζκίδνληαη βάζεη ησλ ζπληειεζηψλ πνπ πεξηγξάθνληαη ζηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί: 

Πίλαθαο 5.3 Σπληειεζηέο ζηάζκηζεο έλαληη αλνηγκάησλ πξνο επηρεηξήζεηο  

Πηζηνιεπηηθή δηαβάζκηζε Οίθσλ Αμηνιόγεζεο ΢πληειεζηήο ζηάζκηζεο 

ΑΑΑ έσο ΑΑ- 20 % 

Α+ έσο Α- 50% 

ΒΒΒ+ έσο ΒΒ- 100% 

< ΒΒ- 150% 

Με αμηνινγεκέλε 100% 

 



Κεθάιαην 5 – Μέηξεζε Κηλδχλσλ: Ο 1
νο

 Ππιψλαο ηεο Βαζηιείαο ΗΗ  

 96 

4. Αλνίγκαηα πξνο επηρεηξήζεηο ηνπ επξύηεξνπ δεκνζίνπ ηνκέα 

 

Σα αλνίγκαηα απηά κπνξνχλ λα αληηκεησπίδνληαη ζχκθσλα κε ηηο δπν επηινγέο πνπ 

πξνζθέξνληαη γηα ηα αλνίγκαηα έλαληη πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. 

 

 

5. Αλνίγκαηα πξνο πνιπκεξείο αλαπηπμηαθέο ηξάπεδεο 

 

Σα αλνίγκαηα απηά κπνξνχλ λα αληηκεησπίδνληαη ζχκθσλα κε ηελ δεχηεξε επηινγή 

πνπ πξνζθέξεηαη γηα ηα αλνίγκαηα έλαληη πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ, ρσξίο φκσο ρξήζε ηεο 

επλντθφηεξεο ξχζκηζεο γηα ηα βξαρπρξφληα αλνίγκαηα. Δπίζεο πξνβιέπεηαη ζπληειεζηήο 

ζηάζκηζεο 0% γηα αλαπηπμηαθέο ηξάπεδεο πνπ πιεξνχλ νξηζκέλα θξηηήξηα, φπσο πςειή 

καθξνπξφζεζκε πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα. 

 

 

6. Αλνίγκαηα πξνο επελδπηηθέο εηαηξείεο 

 

Οη ζπληειεζηέο ζηάζκηζεο ησλ αλνηγκάησλ έλαληη επελδπηηθψλ εηαηξεηψλ είλαη είηε 

απηνί πνπ πξνβιέπνληαη γηα ηηο ηξάπεδεο, κε ηελ πξνυπφζεζε φηη νη επελδπηηθέο εηαηξείεο 

ππφθεηληαη ζε αληίζηνηρεο επνπηηθέο θαη ζεζκηθέο ππνρξεψζεηο, είηε απηνί πνπ πξνβιέπνληαη 

γηα ηηο επηρεηξήζεηο.  

 

 

7. Αλνίγκαηα ραξηνθπιαθίνπ ιηαληθήο ηξαπεδηθήο 

 

Γηα ηελ θαηάηαμε ελφο αλνίγκαηνο ζην ραξηνθπιάθην ιηαληθήο ηξαπεδηθήο ζα πξέπεη λα 

ηζρχνπλ νη αθφινπζεο πξνυπνζέζεηο: 

 Ο αληηζπκβαιιφκελνο λα είλαη θπζηθφ πξφζσπν/α ή κηθξή επηρείξεζε 

 Σν άλνηγκα λα έρεη κία απφ ηηο εμήο κνξθέο 

 Πξνζσπηθά δάλεηα 

 Καηαλαισηηθά δάλεηα 

 Πηζησηηθέο θάξηεο 

 Μηζζψζεηο (leases) 
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 Φνηηεηηθά δάλεηα 

 Κεθάιαηα θίλεζεο / Τπεξαλαιήςεηο 

 Πηζησηηθέο δηεπθνιχλζεηο θαη εγγπήζεηο πξνο κηθξέο επηρεηξήζεηο  

 Σν ραξηνθπιάθην ιηαληθήο ηξαπεδηθήο ζα πξέπεη λα είλαη επαξθψο 

δηαθνξνπνηεκέλν θαηά ηέηνην ηξφπν ψζηε θαλέλα κεκνλσκέλν άλνηγκα λα κελ 

ππεξβαίλεη ην 0,2% ηνπ ζπλνιηθνχ ραξηνθπιαθίνπ 

 Καλέλα κεκνλσκέλν άλνηγκα δελ κπνξεί λα ππεξβαίλεη ην €1 εθαη. 

 

Ο ζπληειεζηήο ζηάζκηζεο γηα ηα αλνίγκαηα ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ιηαληθήο ηξαπεδηθήο 

νξίδεηαη ζην 75%. 

 

 

8. Αλνίγκαηα πνπ θαιύπηνληαη πιήξσο κε αζηηθά αθίλεηα 

 

Ο ζπληειεζηήο ζηάζκηζεο γηα ηα αλνίγκαηα πνπ θαιχπηνληαη πιήξσο κε αζηηθά 

αθίλεηα νξίδεηαη ζην 35%. 

 

 

9. Αλνίγκαηα πνπ θαιύπηνληαη κε ππνζήθεο εκπνξηθώλ αθηλήησλ 

 

Λακβάλνληαο ππφςε ηηο εθηεηακέλεο επηζθάιεηεο ζηελ ελ ιφγσ ηξαπεδηθή 

δξαζηεξηφηεηα ηηο ηειεπηαίεο δεθαεηίεο, ν ζπληειεζηήο ζηάζκηζεο νξίδεηαη ζην 100%.   

 

 

10. Γάλεηα ζε θαζπζηέξεζε 

 

Γηα ην κέξνο ηνπ δαλείνπ πνπ είλαη ζε θαζπζηέξεζε άλσ ησλ 90 εκεξψλ, γηα ην νπνίν 

δελ έρνπλ ιεθζεί πξφζζεηεο εμαζθαιίζεηο, αθνχ αθαηξεζεί ε ηπρφλ ζρεκαηηζζείζα εηδηθή 

πξφβιεςε, ν ζπληειεζηήο ζηάζκηζεο νξίδεηαη ζε: 

 150% φηαλ νη εηδηθέο πξνβιέςεηο είλαη κηθξφηεξεο ηνπ 20% ηνπ ππφινηπνπ ηνπ 

δαλείνπ 

 100% φηαλ νη εηδηθέο πξνβιέςεηο είλαη κεγαιχηεξεο ηνπ 20% ηνπ ππφινηπνπ ηνπ 

δαλείνπ 
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 100% φηαλ νη εηδηθέο πξνβιέςεηο είλαη κεγαιχηεξεο ηνπ 50% ηνπ ππφινηπνπ ηνπ 

δαλείνπ, κε επρέξεηα ηεο επνπηεχνπζαο αξρήο λα κεηψζεη ηνλ ζπληειεζηή 

ζηάζκηζεο ζην 50% 

 

΢ηελ πεξίπησζε πνπ ην δάλεην θαιχπηεηαη πιήξσο κε κέζα ηα νπνία δελ 

αλαγλσξίδνληαη ζηηο ηερληθέο κείσζεο ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ, ν ζπληειεζηήο ζηάζκηζεο 

δηακνξθψλεηαη ζε 100% εθφζνλ ε ζρεκαηηζζείζα εηδηθή πξφβιεςε πξνζεγγίδεη ην 15% ηνπ 

ππνινίπνπ ηνπ δαλείνπ.  

 

 

11. Αλνίγκαηα πςεινύ θηλδύλνπ 

 

΢πληειεζηήο ζηάζκηζεο 150% εθαξκφδεηαη ζηα θάησζη αλνίγκαηα πνπ ζεσξνχληαη 

πςεινχ θηλδχλνπ: 

 θεληξηθέο θπβεξλήζεηο, επηρεηξήζεηο ηνπ επξχηεξνπ δεκφζηνπ ηνκέα, πηζησηηθά 

ηδξχκαηα θαη επελδπηηθέο εηαηξείεο κε αμηνιφγεζε ρακειφηεξε ηνπ Β- 

 επηρεηξήζεηο κε αμηνιφγεζε ρακειφηεξε ηνπ ΒΒ- 

 δάλεηα ζε θαζπζηέξεζε 

 

Δπίζεο, νη ηηηινπνηεκέλεο απαηηήζεηο πνπ έρνπλ ιάβεη αμηνιφγεζε ΒΒ+ έσο ΒΒ- 

ιακβάλνπλ ζπληειεζηή ζηάζκηζεο 350%. 

 

 

12. Λνηπά αλνίγκαηα 

 

Γηα θάζε άλνηγκα πνπ δελ εκπίπηεη ζε θάπνηα απφ ηηο πξνεγνχκελεο θαηεγνξίεο ζα 

ιακβάλεηαη ζπληειεζηήο ζηάζκηζεο 100%. 

 

 

 Σα αλνίγκαηα ζε εθηόο ηζνινγηζκνύ ζηνηρεία, ζχκθσλα κε ηελ ηππνπνηεκέλε κέζνδν, 

ζα πξέπεη λα κεηαηξέπνληαη ζε πηζησηηθά ηζνδχλακα (credit equivalents) κε ηε βνήζεηα 

ζπληειεζηψλ πηζησηηθήο κεηαηξνπήο (credit conversion factors – CCF) θαη θαηφπηλ λα 
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ζηαζκίδνληαη κε ζπληειεζηέο ζηάζκηζεο. Γηα ηα ζηνηρεία απηά νη ζπληειεζηέο ζηάζκηζεο 

δηακνξθψλνληαη σο εμήο: 

Πίλαθαο 5.4 Σπληειεζηέο ζηάζκηζεο ησλ εθηόο ηζνινγηζκνύ ζηνηρείσλ  

΢πληειεζηήο 

ζηάζκηζεο 
΢ηνηρείν εθηόο ηζνινγηζκνύ 

0 % 
Με ρξεζηκνπνηεζείζεο πηζησηηθέο δεζκεχζεηο νη νπνίεο 

κπνξνχλ λα αθπξσζνχλ άλεπ φξσλ θαη ρσξίο πξνεηδνπνίεζε  

20% 
Πηζησηηθέο δεζκεχζεηο δηάξθεηαο έσο 1 έηνο, εγγπεηηθέο 

επηζηνιέο κε ελέρπξν θνξησηηθέο 

50% Πηζησηηθέο δεζκεχζεηο αξρηθήο δηάξθεηαο άλσ ηνπ 1 έηνπο 

100% 

΢πκβάζεηο εθρψξεζεο ρξενγξάθσλ ή ελερπξίαζεο ηνπο σο 

εγγχεζε δαλείσλ, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ θαη ησλ 

πεξηπηψζεσλ πνπ  ηέηνηεο πξάμεηο πξνθχπηνπλ απφ 

ζπλαιιαγέο πνπ έρνπλ ηελ κνξθή ζπκβνιαίσλ πψιεζεο θαη 

επαλαγνξάο (repos) 

 

 

5.1.2. Οη Μέζνδνη Δζσηεξηθώλ Γηαβαζκίζεσλ 

 

Όπσο ήδε αλαθέξζεθε ππάξρνπλ δχν κέζνδνη εζσηεξηθψλ δηαβαζκίζεσλ: (α) ε 

Θεκειηώδεο Μέζνδνο Δζσηεξηθώλ Γηαβαζκίζεσλ (Internal Rating Based Foundation 

Approach) θαη (β) ε Πξνεγκέλε Μέζνδνο Δζσηεξηθώλ Γηαβαζκίζεσλ (Internal Rating 

Based Advanced Approach). 

 

Σα βαζηθά ζηάδηα γηα ηνλ ππνινγηζκφ ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ πεξηιακβάλνπλ: 

1. θαηεγνξηνπνίεζε ησλ απαηηήζεσλ 

2. πξνζδηνξηζκφο ησλ παξακέηξσλ θηλδχλνπ (risk components) 

3. ππνινγηζκφο ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ σο εμήο: 

 κέηξεζε ησλ κε-αλακελόκελσλ δεκηώλ (unexpected losses – UL) 

 κέηξεζε ησλ αλακελόκελσλ δεκηώλ (expected losses – EL) 

 

Βήκα 1 – Καηεγνξηνπνίεζε ησλ απαηηήζεσλ 

 

΢χκθσλα κε ηηο κεζφδνπο εζσηεξηθψλ δηαβαζκίζεσλ ηα ηξαπεδηθά αλνίγκαηα 

θαηεγνξηνπνηνχληαη ζε πέληε κεγάιεο θαηεγνξίεο: 

a) αλνίγκαηα πξνο επηρεηξήζεηο (corporate) 

b) αλνίγκαηα πξνο θεληξηθέο θπβεξλήζεηο / θεληξηθέο ηξάπεδεο (sovereign) 
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c) αλνίγκαηα πξνο πηζησηηθά ηδξχκαηα (banks) 

d) αλνίγκαηα ιηαληθήο ηξαπεδηθήο (retail) 

e) ζπκκεηνρέο (equity) 

 

Σα αλνίγκαηα πξνο επηρεηξήζεηο πεξηιακβάλνπλ πέληε ππνθαηεγνξίεο εμεηδηθεπκέλεο 

ρξεκαηνδφηεζεο (specialized lending – SL). Απηέο είλαη
1
: 

 Υξεκαηνδνηήζεηο κεγάισλ έξγσλ (project finance). Αθνξά ζηελ ρξεκαηνδφηεζε 

κεγάισλ, πνιχπινθσλ θαη αθξηβψλ εγθαηαζηάζεσλ πνπ κπνξεί λα πεξηιακβάλνπλ 

π.ρ. εξγνζηάζηα παξαγσγήο ελέξγεηαο, ρεκηθά εξγνζηάζηα, νξπρεία, νδηθέο 

ππνδνκέο, ηειεπηθνηλσληαθέο εγθαηαζηάζεηο. Ζ απνπιεξσκή απηνχ ηνπ είδνπο ησλ 

ρξεκαηνδνηήζεσλ γίλεηαη απφ ηα έζνδα πνπ δεκηνπξγνχλ ηα έξγα. 

 Υξεκαηνδνηήζεηο θπζηθώλ πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ (object finance). Αθνξά 

ζηελ αγνξά πινίσλ, αεξνζθαθψλ, δνξπθφξσλ, ζηδεξνηξνρηψλ. Ζ απνπιεξσκή 

απηνχ ηνπ είδνπο ησλ ρξεκαηνδνηήζεσλ γίλεηαη απφ ηα έζνδα πνπ δεκηνπξγεί 

ζπλήζσο ε κίζζσζή ηνπο. 

 Υξεκαηνδνηήζεηο εκπνξεπκάησλ (commodities finance). Αθνξά ζηελ 

ρξεκαηνδφηεζε εμαγσγηθψλ πξντφλησλ φπσο αξγφ πεηξέιαην, κέηαιια, ζηηεξά. Ζ 

απνπιεξσκή απηνχ ηνπ είδνπο ησλ ρξεκαηνδνηήζεσλ γίλεηαη απφ ηα έζνδα ηεο 

πψιεζεο. 

 Υξεκαηνδνηήζεηο εκπνξηθώλ αθηλήησλ (income producing real estate). Αθνξά 

ζηελ ρξεκαηνδφηεζε αθηλήησλ φπσο θηήξηα γξαθείσλ, εκπνξηθά θαηαζηήκαηα, 

θηήξηα πνιιαπιψλ ρξήζεσλ, βηνκεραληθά θηήξηα θαη ρψξνη, μελνδνρεία. Ζ 

απνπιεξσκή απηνχ ηνπ είδνπο ησλ ρξεκαηνδνηήζεσλ γίλεηαη απφ ηα έζνδα πνπ 

δεκηνπξγεί ε ιεηηνπξγία ηνπο. 

 Υξεκαηνδνηήζεηο εκπνξηθώλ αθηλήησλ πςεινύ θηλδύλνπ (high-volatility 

commercial real estate). Αθνξά ζηελ ρξεκαηνδφηεζε αθηλήησλ ηεο νπνίαο ε 

κειινληηθή απνπιεξσκή παξνπζηάδεη απμεκέλν θίλδπλν ιφγσ ηεο αβεβαηφηεηαο 

ησλ εζφδσλ πνπ ζα δεκηνπξγήζεη ην αθίλεην. 

 

                                                
1 Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital Measurement and Capital 

Standards. A Revised Framework, Basle: June 2004, ζει. 48-50 
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Δπίζεο ηα αλνίγκαηα πξνο επηρεηξήζεηο δηαθξίλνληαη ζε (α) απαηηήζεηο πξνο κεγάιεο 

επηρεηξήζεηο θαη (β) απαηηήζεηο πξνο κηθξνκεζαίεο επηρεηξήζεηο (small- and medium- sized 

entities – SMEs). 

 

Αληίζηνηρα, ηα αλνίγκαηα ιηαληθήο ηξαπεδηθήο πεξηιακβάλνπλ ηξεηο ππνθαηεγνξίεο 

ρξεκαηνδφηεζεο σο εμήο: 

 Δλππόζεθα ζηεγαζηηθά δάλεηα. Πξφθεηηαη γηα ζηεγαζηηθά δάλεηα πνπ έρνπλ σο 

εγγχεζε ηελ ππνζήθε ηνπ αθηλήηνπ.  

 Απνδεθηά αλαλεώζηκα πηζησηηθά αλνίγκαηα (Qualifying revolving exposures). 

Πξφθεηηαη γηα πηζηνδνηήζεηο πξνο θπζηθά πξφζσπα γηα ηηο νπνίεο δελ παξέρνληαη 

εγγπήζεηο. Οη πηζηνδνηήζεηο απηέο αλαλεψλνληαη, κε ηελ έλλνηα φηη ν δαλεηδφκελνο 

θαζνξίδεη , κέζα ζε νξηζκέλα πιαίζηα πνπ ηίζεληαη απφ ηελ ηξάπεδα, ην χςνο θαη 

ηνλ ηξφπν απνπιεξσκήο ηνπο. Ζ κέγηζηε έθζεζε αλά αληηζπκβαιιφκελν νξίδεηαη 

ζε €100.000. Παξάδεηγκα ηέηνησλ πηζηνδνηήζεσλ είλαη νη πηζησηηθέο θάξηεο. 

 Λνηπά δάλεηα ιηαληθήο ηξαπεδηθήο. ΢ηελ θαηεγνξία απηή εκπίπηνπλ θάζε κνξθήο 

πηζηψζεηο θαη ρνξεγήζεηο  πξνο ηδηψηεο θαη κηθξνκεζαίεο επηρεηξήζεηο (εθφζνλ δελ 

ππεξβαίλνπλ ην €1 εθ), νη νπνίεο απνηεινχλ κέξνο ελφο επξχηεξνπ ραξηνθπιαθίνπ 

ην νπνίν δηαρεηξίδεηαη ε ηξάπεδα ζε ζσξεπηηθή βάζε (top down approach). 

 

Ζ δηαρείξηζε ησλ αλνηγκάησλ ιηαληθήο ηξαπεδηθήο γίλεηαη κε ηελ κνξθή κηαο «νκάδαο 

απαηηήζεσλ» (pool) θαη φρη εμαηνκηθεπκέλα αλά αληηζπκβαιιφκελν. 

 

 

Βήκα 2- πξνζδηνξηζκόο ησλ παξακέηξσλ θηλδύλνπ 

 

Κάζε θαηεγνξία αλνίγκαηνο ραξαθηεξίδεηαη απφ νξηζκέλεο παξακέηξνπο θηλδχλνπ (risk 

components). Οη παξάκεηξνη απηνί παξνπζηάδνληαη ζηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί: 

Πίλαθαο 5.5 Παξάκεηξνη θηλδύλνπ κεζόδσλ εζσηεξηθώλ δηαβαζκίζεσλ   

Παξάκεηξνη Κηλδύλνπ Μεζόδσλ Δζσηεξηθώλ Γηαβαζκίζεσλ 

PD 
Πηζαλφηεηα αδπλακίαο εθπιήξσζεο ππνρξέσζεο αληηζπκβαιινκέλνπ (Propability of Default – PD). 

Απνηειεί ζηαηηζηηθή εθηίκεζε ηεο πηζαλφηεηαο αζέηεζεο ππνρξέσζεο. 

LGD 
Εεκία ζε πεξίπησζε αδπλακίαο εθπιήξσζεο ππνρξέσζεο αληηζπκβαιινκέλνπ (Loss Given Default – 

LGD). Απνηειεί ην πνζνζηφ κε-αλάθηεζεο ζε πεξίπησζε αζέηεζεο ηεο ππνρξέσζεο 

EAD 
Έθζεζε έλαληη ηνπ αληηζπκβαιινκέλνπ (Exposure at Default – EAD). Απνηειεί ηελ νλνκαζηηθή αμία 

ηνπ αλνίγκαηνο. 

M Δλαπνκέλνπζα δηάξθεηα κέρξη ηε ιήμε (Maturity – M). Απνηειεί ηε δηάξθεηα ηνπ αλνίγκαηνο. 
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Ζ δηαθνξνπνίεζε αλάκεζα ζηηο δχν κεζφδνπο εζσηεξηθψλ δηαβαζκίζεσλ έγθεηηαη ζηνλ 

ρεηξηζκφ θαη ηελ επαηζζεζία ησλ παξακέηξσλ θηλδχλνπ. 

Ο γεληθφο θαλφλαο ζχκθσλα κε ηελ Θεκειηψδε Μέζνδν Δζσηεξηθψλ Γηαβαζκίζεσλ, 

είλαη φηη ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα παξέρνπλ δηθή ηνπο εθηίκεζε ζρεηηθά κε ηελ παξάκεηξν PD, 

ελψ νη ππφινηπεο παξάκεηξνη θαζνξίδνληαη απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο. 

Αληηζηνίρσο, ζχκθσλα κε ηελ Πξνεγκέλε Μέζνδν Δζσηεξηθψλ Γηαβαζκίζεσλ, φιεο νη 

παξάκεηξνη θαζνξίδνληαη απφ ηα ίδηα ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα αιιά νη επνπηηθέο αξρέο ζέηνπλ 

ηηο ειάρηζηεο ηηκέο ησλ παξακέηξσλ. 

 

Οη ηηκέο πνπ ιακβάλνπλ νη παξάκεηξνη θηλδχλνπ έρνπλ σο εμήο: 

 Ζ ηηκή ηεο παξακέηξνπ PD γηα φιεο ηηο θαηεγνξίεο αλνηγκάησλ, ζχκθσλα θαη κε ηηο 

δπν κεζφδνπο, θαζνξίδεηαη απφ ηελ δηαβάζκηζε πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηαο ηνπ θάζε 

αληηζπκβαιινκέλνπ, κε ειάρηζηε ηηκή ην 0,03%. 

 Ζ ηηκή ηεο παξακέηξνπ LGD, ζχκθσλα κε ηελ Θεκειηψδε Μέζνδν, γηα αλνίγκαηα 

πξνο επηρεηξήζεηο, θξάηε θαη πηζησηηθά ηδξχκαηα γηα ηα νπνία δελ παξέρνληαη 

εμαζθαιίζεηο (collateral) νξίδεηαη ζε 45%. Αληίζηνηρα, ε ηηκή ηεο παξακέηξνπ LGD 

γηα απαηηήζεηο κεησκέλεο εμαζθάιηζεο νξίδεηαη ζε 75%. ΢χκθσλα κε ηελ 

Πξνεγκέλε Μέζνδν, ε ηηκή ηεο παξακέηξνπ LGD γηα αλνίγκαηα πξνο επηρεηξήζεηο, 

θξάηε θαη πηζησηηθά ηδξχκαηα θαζνξίδεηαη απφ ηελ ηξάπεδα. Γηα αλνίγκαηα 

ιηαληθήο ηξαπεδηθήο, ε ηηκή ηεο παξακέηξνπ LGD θαζνξίδεηαη απφ ηελ ηξάπεδα θαη 

ζηηο δπν κεζφδνπο. 

 Ζ ηηκή ηεο παξακέηξνπ EAD νξίδεηαη εμ’νξηζκνχ ζε 100% γηα φιεο ηηο θαηεγνξίεο 

αλνηγκάησλ, ζχκθσλα κε ηελ Θεκειηψδε Μέζνδν, ελψ ζχκθσλα κε ηελ Πξνεγκέλε 

Μέζνδν ε ηηκή ηεο παξακέηξνπ EAD θαζνξίδεηαη απφ ηελ ηξάπεδα. 

 Ζ ηηκή ηεο παξακέηξνπ Μ γηα φιεο ηηο θαηεγνξίεο αλνηγκάησλ, ζχκθσλα κε ηελ 

Θεκειηψδε Μέζνδν νξίδεηαη ζε 2,5 έηε εθηφο απφ ηηο ζπλαιιαγέο πνπ 

πξνζνκνηάδνπλ κε repos (repos style transaction) γηα ηηο νπνίεο νξίδεηαη ζε 6 κήλεο. 

΢χκθσλα κε ηελ Πξνεγκέλε Μέζνδν ε ηηκή ηεο παξακέηξνπ Μ θαζνξίδεηαη απφ 

ηελ ηξάπεδα. 

 

Όπσο γίλεηαη αληηιεπηφ ε Πξνεγκέλε Μέζνδνο παξνπζηάδεη απμεκέλε επαηζζεζία ζηηο 

παξακέηξνπο θηλδχλνπ, αθνχ απηέο νξίδνληαη ζην ζχλνιφ ηνπο εζσηεξηθά απφ ηα ίδηα ηα 

ηξαπεδηθά ηδξχκαηα, ζε ζρέζε κε ηελ Θεκειηψδε Μέζνδν.  
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Οη ηηκέο ησλ παξακέηξσλ θηλδχλνπ γηα ηηο δπν κεζφδνπο εζσηεξηθψλ δηαβαζκίζεσλ 

παξνπζηάδνληαη ζηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί: 

Πίλαθαο 5.6 Τηκέο παξακέηξσλ θηλδύλνπ κεζόδσλ εζσηεξηθώλ δηαβαζκίζεσλ   

Παξάκεηξνη Μεζόδσλ 

Δζσηεξηθώλ Γηαβαζκίζεσλ 

Θεκειηώδε Μέζνδνο 

Δζσηεξηθώλ Γηαβαζκίζεσλ 

Πξνεγκέλε Μέζνδνο 

Δζσηεξηθώλ Γηαβαζκίζεσλ 

PD Καζνξίδεηαη απφ ηελ ηξάπεδα (≥ 0,03%) Καζνξίδεηαη απφ ηελ ηξάπεδα 

LGD 45% ή 75% Καζνξίδεηαη απφ ηελ ηξάπεδα 
EAD 100% Καζνξίδεηαη απφ ηελ ηξάπεδα 

M 2,5 έηε ή 6 κήλεο (repos style transaction) Καζνξίδεηαη απφ ηελ ηξάπεδα 

 

 

Βήκα 3 – ππνινγηζκόο ησλ θεθαιαηαθώλ απαηηήζεσλ 

 

 Γηα ηηο κε-αλακελόκελεο δεκίεο (UL), ρξεζηκνπνηνχληαη ζπλαξηήζεηο ζηάζκηζεο 

θηλδύλσλ (risk-weight functions) πξνθεηκέλνπ λα ππνινγηζηνχλ ηα ζηαζκηζκέλα θαηά ηνλ 

πηζησηηθφ θίλδπλν ζηνηρεία.  

Γηα ηνλ ππνινγηζκφ ησλ ζηαζκηζκέλσλ σο πξνο ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν ζηνηρείσλ, ε 

θεθαιαηαθή απαίηεζε (Κ) θάζε ζηνηρείνπ πνιιαπιαζηάδεηαη δηαδνρηθά επί ηελ έθζεζε 

έλαληη ηνπ αληηζπκβαιινκέλνπ (EAD) θαη επί ηνλ ζπληειεζηή 12,5 σο εμήο: 

 

Risk-weighted assets = K x EAD x 12,5 

 

Ο ππνινγηζκφο ηεο θεθαιαηαθήο απαίηεζεο (Κ) δηαθνξνπνηείηαη αλάινγα κε ηελ 

θαηεγνξία αλνίγκαηνο
1
. 

 

 Γηα ηα αλνίγκαηα πξνο επηρεηξήζεηο, θξάηε θαη πηζησηηθά ηδξχκαηα ε θεθαιαηαθή 

απαίηεζε (Κ) ππνινγίδεηαη απφ ηνλ ηχπν: 

 

Capital requirement (Κ) = 
G(PD) 

+ G(0,999) x 
R 

- PD x LGD x 
1+(M - 2,5) x b 

(1-R)
0,5

 1-R 1 - 1,5 x b 

 

Όπνπ: 

Maturity adjustment (b) = (0,11852 - 0,05478 x ln(PD))
2
 

 

                                                
1 Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital Measurement and Capital 

Standards. A Revised Framework, Basle: June 2004, ζει. 60 & 70 
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θαη 

Correlation (R) = 0,12 x 
1 - EXP(-50 x PD) 

+ 0,24 x 1 - 
1 - EXP(-50 x PD) 

1 - EXP(-50) 1 - EXP(-50) 

 

 

 Γηα ηα αλνίγκαηα πξνο κηθξνκεζαίεο επηρεηξήζεηο (small- and medium- sized entities – 

SMEs), ην ζχλνιν ησλ πσιήζεσλ ησλ νπνίσλ δελ ππεξβαίλεη ηα €50 εθαη., γίλεηαη κηα 

πξνζαξκνγή αλάινγα κε ην κέγεζνο (π.ρ. -0,04 x (1-(S-5)/45)) ζηνλ ζπληειεζηή 

ζπζρέηηζεο (R) σο εμήο: 

 

Correlation (R) = 0,12 x 
1 - EXP(-50 x PD) 

+ 0,24 x 1 - 
1 - EXP(-50 x PD) 

- 0,04 x 1 - 
S - 5 

1 - EXP(-50) 1 - EXP(-50) 45 

 

 

Γηα ηα αλνίγκαηα ιηαληθήο ηξαπεδηθήο, εθαξκφδεηαη δηαθνξεηηθή πξνζέγγηζε 

ππνινγηζκνχ ηεο θεθαιαηαθήο απαίηεζεο (Κ) γηα θάζε ππνθαηεγνξία αλνίγκαηνο. 

 

 Γηα ηα ζηεγαζηηθά δάλεηα ε θεθαιαηαθή απαίηεζε δίλεηαη απφ ηνπο ηχπνπο: 

 

Capital requirement (Κ) = LGD x N x    
G(PD) 

+ G(0,999) x   
R 

- PD x LGD 
(1-R)

0,5
 1-R 

 

Correlation (R) = 0,15  

 

 Γηα ηα απνδεθηά αλαλενχκελα πηζησηηθά αλνίγκαηα (qualifying revolving exposures) ε 

θεθαιαηαθή απαίηεζε δίλεηαη απφ ηνπο ηχπνπο: 

 

Capital requirement (Κ) = LGD x N x    
G(PD) 

+ G(0,999) x   
R 

- PD x LGD 
(1-R)

0,5
 1-R 

 

Correlation (R) = 0,04  
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 Γηα ηα ινηπά δάλεηα ιηαληθήο ηξαπεδηθήο ε θεθαιαηαθή απαίηεζε δίλεηαη απφ ηνπο 

ηχπνπο: 

 

Capital requirement (Κ) = LGD x N x    
G(PD) 

+ G(0,999) x   
R 

- PD x LGD 
(1-R)

0,5
 1-R 

 

 

Correlation (R) =  0,03 x 
1 - EXP(-35 x PD) 

+ 0,16 x 1 - 
1 - EXP(-35 x PD) 

1 - EXP(-35) 1 - EXP(-35) 

 

 

Γηα ηνλ ππνινγηζκφ ησλ ζηαζκηζκέλσλ σο πξνο ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν ζπκκεηνρψλ 

(equity), πνπ πεξηιακβάλνληαη ζην επελδπηηθφ ραξηνθπιάθην, νη ηξάπεδεο έρνπλ ηελ 

δπλαηφηεηα επηινγήο κεηαμχ ελαιιαθηηθψλ κεζφδσλ:  

 ΢χκθσλα κε ηελ Απινπζηεπκέλε Μέζνδν (single risk weight method) ηα 

αλνίγκαηα ζε ζπκκεηνρηθνχο ηίηινπο πνπ δηαπξαγκαηεχνληαη δεκφζηα ζε 

νξγαλσκέλεο αγνξέο (ρξεκαηηζηήξηα) ζηαζκίδνληαη κε ζπληειεζηή ζηάζκηζεο 300% 

ελψ ηα αλνίγκαηα ζε ηίηινπο πνπ δελ δηαπξαγκαηεχνληαη δεκφζηα ζε αγνξέο 

ζηαζκίδνληαη κε ζπληειεζηή ζηάζκηζεο 400%. 

 ΢χκθσλα κε ηε Μέζνδν ησλ Δζσηεξηθώλ Τπνδεηγκάησλ (internal models 

method), νη ηξάπεδεο κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηνχλ εζσηεξηθά ππνδείγκαηα VaR 

πξνθεηκέλνπ λα ππνινγηζηεί ε θεθαιαηαθή απαίηεζε έλαληη ησλ αλνηγκάησλ ζε 

ζπκκεηνρέο. 

 ΢χκθσλα κε ηελ Μέζνδν PD/LGD (PD/LGD approach), νη ζηαζκίζεηο ζα είλαη 

αλάινγεο κε απηέο πνπ ηζρχνπλ γηα ηα αλνίγκαηα πξνο επηρεηξήζεηο, 

πνιιαπιαζηαζκέλεο κε 1,5 θαη ζεσξψληαο LGD = 90% θαη M = 5 ρξφληα.  

 

 

 Οη ηξάπεδεο, νθείινπλ επίζεο λα ππνινγίδνπλ ηηο αλακελφκελεο δεκίεο (EL) γηα ηα 

αλνίγκαηα ζε επηρεηξήζεηο, θξάηε, πηζησηηθά ηδξχκαηα θαη πειάηεο ιηαληθήο πνπ βξίζθνληαη 

ζε θαζπζηέξεζε. Οη αλακελφκελεο δεκίεο ππνινγίδνληαη σο κηα ζπλάξηεζε ησλ παξακέηξσλ 

PD, EAD θαη LGD σο εμήο
1
: 

 

                                                
1 Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital Measurement and Capital 

Standards. A Revised Framework, Basle: June 2004, ζει. 79-81 
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EL = PD x EAD x LGD 

 

Σν χςνο ησλ αλακελφκελσλ δεκηψλ (EL), φπσο πξνθχπηεη απφ ηηο Μεζφδνπο 

Δζσηεξηθψλ Γηαβαζκίζεσλ, ζπγθξίλεηαη κε ην ζπλνιηθφ χςνο ησλ πξνβιέςεσλ (γεληθψλ θαη 

εηδηθψλ). 

 ΢ηελ πεξίπησζε πνπ ην άζξνηζκα ησλ γεληθψλ θαη εηδηθψλ πξνβιέςεσλ ππνιείπεηαη 

ησλ αλακελφκελσλ δεκηψλ, ε δηαθνξά (shortfall amounts) ζα αθαηξείηαη 50% απφ 

ηα βαζηθά θαη 50% απφ ηα ζπκπιεξσκαηηθά ίδηα θεθάιαηα.   

 ΢ηελ πεξίπησζε πνπ ην άζξνηζκα ησλ γεληθψλ θαη εηδηθψλ πξνβιέςεσλ ππεξβαίλεη 

ηηο αλακελφκελεο δεκίεο, ην πιεφλαζκα (excess amounts) ζα πεξηιακβάλεηαη ζηα 

ζπκπιεξσκαηηθά ίδηα θεθάιαηα (Tier 2) κέρξη έλα πνζνζηφ ηνπ ζπλφινπ ησλ θαηά 

ηνλ θίλδπλν ζηαζκηζκέλσλ ζηνηρείσλ (0,6%) 

 

 

5.2. Σερληθέο Μείσζεο ηνπ Πηζησηηθνύ Κηλδύλνπ 

 

Ζ Βαζηιεία ΗΗ αλαγλσξίδεη έλα επξχ θάζκα ηερληθώλ κείσζεο ηνπ πηζησηηθνύ 

θηλδύλνπ (credit risk mitigation techniques) ηηο νπνίεο κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηνχλ ηα 

ηξαπεδηθά ηδξχκαηα εθφζνλ πιεξνχληαη νξηζκέλεο πξνυπνζέζεηο. Ζ ρξήζε ησλ ηερληθψλ 

απηψλ είλαη εμαηξεηηθά ζεκαληηθή δηφηη δίλεη ηελ δπλαηφηεηα ζηα πηζησηηθά ηδξχκαηα λα 

κεηψζνπλ ηηο θεθαιαηαθέο ηνπο απαηηήζεηο έλαληη ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ.   

Αλαγλσξηζκέλεο ηερληθέο κείσζεο ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ απνηεινχλ:  

 νη εμαζθαιίζεηο (collaterals) 

 νη εγγπήζεηο θαη ηα πηζησηηθά παξάγσγα (guarantees and credit derivatives) 

 ν ζπκςεθηζκφο ζηνηρείσλ εληφο ηζνινγηζκνχ (on-balance sheet netting)  

 

5.2.1. Δμαζθαιίζεηο 

 

Οη εμαζθαιίζεηο (collaterals) απνηεινχλ ηελ ζεκαληηθφηεξε ηερληθή κείσζεο ηνπ 

πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. Οη γεληθέο πξνυπνζέζεηο πνπ ηίζεληαη γηα ηελ αλαγλψξηζε ησλ 

εμαζθαιίζεσλ σο ηερληθψλ κείσζεο ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ είλαη νη αθφινπζεο: 



Κεθάιαην 5 – Μέηξεζε Κηλδχλσλ: Ο 1
νο

 Ππιψλαο ηεο Βαζηιείαο ΗΗ  

 107 

 χπαξμε κεραληζκψλ γηα ηελ έγθαηξε θαη απνηειεζκαηηθή ξεπζηνπνίεζε ησλ 

εμαζθαιίζεσλ 

 ε απνπζία ζεηηθήο ζπζρέηηζεο κεηαμχ ηνπ αλνίγκαηνο θαη ησλ εμαζθαιίζεσλ πνπ 

ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ  άκβιπλζε ηνπ θηλδχλνπ 

 ε, ζε πεξίπησζε πνπ νη εμαζθαιίζεηο δηαηεξνχληαη απφ ζεκαηνθχιαθα, δηαζθάιηζε 

φηη ν ηειεπηαίνο ηηο δηαθξίλεη απφ ηα ίδηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 

 

Γηα ηελ κεηαρείξηζε ησλ εμαζθαιίζεσλ ε Βαζηιεία ΗΗ πξνηείλεη δπν κεζφδνπο: ηελ 

Απιή Μέζνδν (Simple Approach) θαη ηελ Δκπεξηζηαησκέλε Μέζνδν (Comprehensive 

Approach)
1
. 

΢χκθσλα κε ηελ Απιή Μέζνδν (Simple Approach), ην ηκήκα κηαο απαίηεζεο πνπ 

θαιχπηεηαη απφ ζρεηηθή εμαζθάιηζε ζα ζηαζκίδεηαη βάζεη ηνπ ζπληειεζηή ζηάζκηζεο ηνπ 

εθδφηε ηεο εμαζθάιηζεο, κε ειάρηζην ζπληειεζηή ζηάζκηζεο ην 20%. 

Οη εηδηθέο πξνυπνζέζεηο πηνζέηεζεο ηεο απιήο κεζφδνπ είλαη νη εμήο: 

 ε δηάξθεηα ηεο εμαζθάιηζεο λα είλαη  ίδηα κε ηε δηάξθεηα ηνπ αλνίγκαηνο, θαη 

 ε εμαζθάιηζε λα απνηηκάηαη ζε ηξέρνπζεο ηηκέο ηνπιάρηζηνλ ζε εμακεληαία βάζε 

 

΢χκθσλα κε ηελ Δκπεξηζηαησκέλε Μέζνδν (Comprehensive Approach), ε αμία πνπ 

είλαη εθηεζεηκέλε ζηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν κεηψλεηαη θαηά ην πνζφ ηεο εμαζθάιηζεο. Γηα ηελ 

εθαξκνγή ηεο κεζφδνπ, νη ηξάπεδεο νθείινπλ λα πξνζαξκφζνπλ ηφζν ηελ αμία ηεο απαίηεζεο 

φζν θαη ηελ αμία ηεο εμαζθάιηζεο πξνθεηκέλνπ λα ιάβνπλ ππφςε πηζαλέο κειινληηθέο 

κεηαβνιέο ζε απηέο, πνπ νθείινληαη ζε δηαθπκάλζεηο ηεο αγνξάο. Οη πξνζαξκνζκέλεο αμίεο 

πξνθχπηνπλ κε ηελ εθαξκνγή ζπληειεζηώλ πεξηθνπήο (haircuts) πάλσ ζηηο ηξέρνπζεο αμίεο, 

νη νπνίνη είηε παξέρνληαη απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο (supervisory haircuts) είηε ππνινγίδνληαη 

εζσηεξηθά απφ ηα ίδηα ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα (own estimates).  

Ζ ηειηθή αμία πνπ είλαη εθηεζεηκέλε ζηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν, κεηά ηελ αθαίξεζε ηεο 

εμαζθάιηζεο, δίδεηαη απφ ηνλ ηχπν: 

 

E* = max {0, [ E x (1+He) - C x (1- Hc - Hfx]} 

 

 

                                                
1 Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital Measurement and Capital 

Standards. A Revised Framework, Basle: June 2004, ζει. 29-30 θαη 32 
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Όπνπ: 

E* = H ηειηθή αμία πνπ είλαη εθηεζεηκέλε ζηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν, κεηά ηελ 

αθαίξεζε ηεο εμαζθάιηζεο, 

E = Ζ ηξέρνπζα αμία ηεο απαίηεζεο 

He = Ζ πεξηθνπή απνηίκεζεο ηεο απαίηεζεο 

C = Ζ ηξέρνπζα αμία ηεο εμαζθάιηζεο 

Hc = Ζ πεξηθνπή απνηίκεζεο ηεο εμαζθάιηζεο 

Hfx = Ζ πεξηθνπή απνηίκεζεο ζε πεξίπησζε αλαληηζηνηρίαο λνκηζκάησλ ζηα 

νπνία είλαη εθθξαζκέλα ε απαίηεζε θαη ε εμαζθάιηζε 

 

 

Σα είδε ησλ εμαζθαιίζεσλ πνπ αλαγλσξίδνληαη δηαθνξνπνηνχληαη αλάινγα κε ηελ 

πηνζεηεζείζα κέζνδν.  

Ζ Απιή Μέζνδνο αλαγλσξίδεη ηηο θάησζη εμαζθαιίζεηο
1
: 

 Καηαζέζεηο (πηζηνπνηεηηθά θαηαζέζεσλ ή άιινη ηζνδχλακνη ηίηινη) 

 Υξπζφο 

 ρξεσζηηθνί ηίηινη αμηνινγεκέλνη απφ αλαγλσξηζκέλνπο νίθνπο αμηνιφγεζεο, πνπ 

έρνπλ αμηνινγεζεί σο: 

 ΒΒ- αλ είλαη έθδνζεο θξαηψλ θαη δεκνζίσλ νξγαληζκψλ, 

 ηνπιάρηζηνλ ΒΒΒ- αλ είλαη έθδνζεο ινηπψλ εθδνηψλ   

 ηνπιάρηζηνλ A3/P3, αλεμαξηήησο εθδφηε, γηα βξαρππξφζεζκνπο ηίηινπο 

 ρξεσζηηθνί ηίηινη, κε αμηνινγεκέλνη απφ αλαγλσξηζκέλνπο νίθνπο, πνπ έρνπλ 

εθδνζεί απφ ηξάπεδα, είλαη δηαπξαγκαηεχζηκνη ζε αλαγλσξηζκέλα ρξεκαηηζηήξηα 

θαη είλαη πιήξνπο εμαζθάιηζεο (senior debt) 

 κεηνρέο πνπ ζπκπεξηιακβάλνληαη ζηo γεληθφ  δείθηε  

 κεξίδηα νξγαληζκψλ ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ ζε θηλεηέο αμίεο 

 

Ζ Δκπεξηζηαησκέλε Μέζνδνο αλαγλσξίδεη ηηο θάησζη εμαζθαιίζεηο: 

 νη εμαζθαιίζεηο ηεο απιήο κεζφδνπ, 

 κεηνρέο  πνπ δελ ζπκπεξηιακβάλνληαη ζην γεληθφ δείθηε αιιά δηαπξαγκαηεχνληαη 

ζε αλαγλσξηζκέλα ρξεκαηηζηήξηα, θαη 

                                                
1 Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital Measurement and Capital 

Standards. A Revised Framework, Basle: June 2004, ζει. 31-32 
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 κεξίδηα νξγαληζκψλ ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ ζε θηλεηέο αμίεο πνπ επελδχνπλ ζε 

κεηνρέο, νη νπνίεο δελ ζπκπεξηιακβάλνληαη ζην γεληθφ δείθηε αιιά 

δηαπξαγκαηεχνληαη ζε αλαγλσξηζκέλα ρξεκαηηζηήξηα. 

 

 

5.2.2. Δγγπήζεηο θαη Πηζησηηθά Παξάγσγα 

 

Οη απαηηήζεηο πνπ θαιχπηνληαη απφ εγγπήζεηο (guarantees) ζηαζκίδνληαη κε 

ζπληειεζηή πνπ είλαη ν ζηαζκηζκέλνο κέζνο φξνο ησλ ζπληειεζηψλ ηνπ εγγπεηή θαη ηνπ 

νθεηιέηε, σο εμήο: 

΢ηαζκηζκέλε Απαίηεζε =  (Απαίηεζε - Πνζφ Δγγχεζεο) x ΢πληειεζηή Οθεηιέηε 

+ Πνζφ Δγγχεζεο x ΢πληειεζηή Δγγπεηή  

 

Αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη, κφλν νη εγγπήζεηο ή ε παξνρή πξνζηαζίαο απφ θνξείο κε 

ρακειφηεξν ζπληειεζηή θηλδχλνπ ζα ζπλεπάγνληαη κείσζε ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ, 

ελψ σο εγγπεηέο αλαγλσξίδνληαη: 

1. Κπβεξλήζεηο, Γεκφζηεο Δπηρεηξήζεηο θαη Σξάπεδεο κε θαιχηεξε πηζηνιεπηηθή 

δηαβάζκηζε απφ ηνλ νθεηιέηε.  

2. Δπηρεηξήζεηο ή Αζθαιηζηηθέο εηαηξίεο κε δηαβάζκηζε ηνπιάρηζηνλ A- 

 

 

5.2.3. ΢πκςεθηζκόο ΢ηνηρείσλ Δληόο Ηζνινγηζκνύ 

 

Ζ Βαζηιεία ΗΗ επηηξέπεη ηνλ ζπκςεθηζκφ δαλείσλ θαη θαηαζέζεσλ φηαλ έρεη ππνγξαθεί 

ζπκθσλία ζπκςεθηζκνχ (netting agreement) κεηαμχ ηεο Σξάπεδαο θαη ηνπ 

αληηζπκβαιιφκελνπ.  

Οη πξνυπνζέζεηο γηα ηελ αλαγλψξηζε ησλ απνηειεζκάησλ αληηζηάζκηζεο ησλ ζέζεσλ 

εληφο ηζνινγηζκνχ είλαη: 

 δηαζθάιηζε ηεο ζηέξεεο λνκηθήο βάζεο ηνπ  ζπκςεθηζκνχ 

 ε ηξάπεδα παξαθνινπζεί θαη ειέγρεη ηα ζπγθεθξηκέλα αλνίγκαηα ζε θαζαξή βάζε 

 ε ηξάπεδα δχλαηαη αλά πάζα ζηηγκή λα πξνζδηνξίζεη ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ 

θαη ηνπ παζεηηθνχ  πνπ ππφθεηληαη ζε ζπκθσλία ζπκςεθηζκνχ 
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5.3. Μέηξεζε ηνπ Λεηηνπξγηθνύ Κηλδύλνπ 

 

 

Ζ Βαζηιεία ΗΗ θάλεη έλα ζεκαληηθφ βήκα ζηελ απφδνζε ελφο νξηζκνχ γηα ηνλ 

ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν. ΢πγθεθξηκέλα, ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο πξνηείλεη σο νξηζκφ γηα ηνλ 

ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν ηελ παξαθάησ δηαηχπσζε
1
: 

 

“Operational risk is defined as the risk of loss resulting from inadequate or failed 

internal processes, people and systems or from external events”.  

 

Δπηρεηξψληαο κηα απφδνζε ηνπ αλσηέξσ νξηζκνχ ζηελ ειιεληθή γιψζζα, ζα ιέγακε 

φηη: «Λεηηνπξγηθόο θίλδπλνο είλαη ν θίλδπλνο πξαγκαηνπνίεζεο δεκίαο σο απνηέιεζκα 

αλεπαξθώλ ή εζθαικέλσλ εζσηεξηθώλ δηαδηθαζηώλ, αλζξώπσλ θαη ζπζηεκάησλ ή 

εμαηηίαο άιισλ εμσηεξηθώλ παξαγόλησλ». 

 

Ο νξηζκφο απηφο ζπκπεξηιακβάλεη ηνλ λνκηθφ θίλδπλν αιιά δελ ζπκπεξηιακβάλεη ηνλ 

θίλδπλν ζηξαηεγηθήο (strategic risk) θαη ηνλ θίλδπλν θήκεο (reputational risk). 

 

΢χκθσλα κε ηελ Βαζηιεία ΗΗ πξνηείλνληαη ηξεηο ελαιιαθηηθέο κέζνδνη απμαλφκελεο 

πνιππινθφηεηαο θαη επαηζζεζίαο γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ. Οη 

Σξάπεδεο ελζαξξχλνληαη λα θηλεζνχλ πξνο ηελ πηνζέηεζε ησλ πεξηζζφηεξν εμειηγκέλσλ 

κεζφδσλ φζν πεξηζζφηεξν αλαβαζκίδνπλ ηηο εζσηεξηθέο ηνπο δηαδηθαζίεο θαη ηα ζπζηήκαηα 

απνηίκεζεο ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ. Δπίζεο, νη Σξάπεδεο κε δηεζλείο δξαζηεξηφηεηεο θαη 

ζεκαληηθή έθζεζε ζηνλ ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν αλακέλεηαη λα πηνζεηήζνπλ κηα κέζνδν πνπ λα 

αληηζηνηρεί ζηε ζπλζεηφηεηα ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηνπο. Μηα ηξάπεδα επηηξέπεηαη λα 

ρξεζηκνπνηεί δηαθνξεηηθέο κεζφδνπο γηα δηαθνξεηηθέο κνλάδεο δξαζηεξηφηεηαο. Γελ 

επηηξέπεηαη, φκσο, λα εθαξκφζεη κηα απινχζηεξε κέζνδν φηαλ έρεη ήδε εθαξκφζεη κηα 

πεξηζζφηεξν ζχλζεηε. 

 

Οη κέζνδνη πνπ πξνηείλνληαη απφ ηελ Βαζηιεία ΗΗ γηα ηελ κέηξεζε ηνπ ιεηηνπξγηθνχ 

θηλδχλνπ είλαη νη εμήο: 

                                                
1 Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital Measurement and Capital 

Standards. A Revised Framework, Basle: June 2004, ζει. 137 
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 Μέζνδνο Βαζηθνχ Γείθηε (Basic Indicator Approach) 

 Σππνπνηεκέλε Μέζνδνο (Standardised Approach)  

 Δμειηγκέλεο Μέζνδνη Μέηξεζεο (Advanced Measurement Approaches) 

 

 

5.3.1. Ζ Μέζνδνο Βαζηθνύ Γείθηε 

 

΢χκθσλα κε ηελ Μέζνδν ηνπ Βαζηθνύ Γείθηε (Basic Indicator Approach), ε 

θεθαιαηαθή απαίηεζε έλαληη ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ πξνζδηνξίδεηαη σο ην γηλφκελν ελφο 

βαζηθνύ δείθηε πνπ αληηπξνζσπεχεη ηελ ζπλνιηθή έθζεζε ζηνλ ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν επί έλα 

ζηαζεξό ζπληειεζηή α πνπ θαζνξίδεηαη απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο
1
. 

Ωο βαζηθόο δείθηεο νξίδεηαη ν κέζνο φξνο ησλ αθαζάξηζησλ εζφδσλ (gross income - 

GI) ησλ ηειεπηαίσλ 3 εηψλ (n=3), ελψ ε ηηκή ηνπ ζηαζεξνχ ζπληειεζηή πξνηείλεηαη λα είλαη 

ηεο ηάμεο ηνπ 15%. ΢ε πεξίπησζε πνπ ηα αθαζάξηζηα έζνδα είλαη αξλεηηθά ή κεδέλ δελ ζα 

πξέπεη λα ιακβάλνληαη ππφςε ζηνλ ππνινγηζκφ ηνπ δείθηε. 

΢ηελ Μέζνδν ηνπ Βαζηθνχ Γείθηε, ε θεθαιαηαθή απαίηεζε έλαληη ηνπ ιεηηνπξγηθνχ 

θηλδχλνπ δίδεηαη απφ ηνλ ηχπν: 

 

 n  

 ∑ (GI x α) 

KBIA = 
i=1   

n 

 

Ο ππνινγηζκφο ησλ αθαζαξίζησλ εζφδσλ (gross income) γίλεηαη σο εμήο: 

+ Σφθνη θαη εμνκνηνχκελα έζνδα 

-  Σφθνη θαη εμνκνηνχκελα έμνδα 

+ Έζνδα απφ ηίηινπο 

+ Έζνδα πξνκεζεηψλ 

-  Έμνδα πξνκεζεηψλ 

+ Απνηέιεζκα πνπ πξνθχπηεη απφ ρξεκαηννηθνλνκηθέο πξάμεηο 

+ Άιια έζνδα εθκεηάιιεπζεο (εθηφο απφ θέξδε/δεκίεο απφ πψιεζε 

ηίηισλ ηνπ επελδπηηθνχ ραξηνθπιαθίνπ, έθηαθηα έζνδα θαη έζνδα απφ 

αζθαιηζηηθέο δξαζηεξηφηεηεο) 

 

                                                
1 Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital Measurement and Capital 

Standards. A Revised Framework, Basle: June 2004, ζει. 137-138 
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5.3.2. Ζ Σππνπνηεκέλε Μέζνδνο 

 

Ζ Σππνπνηεκέλε Μέζνδνο (Standardised Approach) απνηειεί κηα εμειηγκέλε 

παξαιιαγή ηεο πξνεγνχκελεο κεζφδνπ, θαζψο αλαγλσξίδεη φηη ν ιεηηνπξγηθφο θίλδπλνο 

δηαθνξνπνηείηαη αλάινγα κε ηνλ ηνκέα δξαζηεξηφηεηαο
1
. 

 

΢χκθσλα κε ηελ πξνζέγγηζε απηή, ην ζχλνιν ησλ εξγαζηψλ ησλ ηξαπεδψλ θαηαλέκεηαη 

ζε νθηψ (8) ηνκείο επηρεηξεκαηηθώλ δξαζηεξηνηήησλ (business lines) νη νπνίεο κε ηε ζεηξά 

ηνπο πεξηιακβάλνπλ κηα πνηθηιία παξερφκελσλ ππεξεζηψλ. Οη ηνκείο επηρεηξεκαηηθψλ 

δξαζηεξηνηήησλ είλαη νη αθφινπζνη: 

 Υξεκαηνδφηεζε κεγάισλ επηρεηξήζεσλ (corporate finance) 

 Γηαπξαγκάηεπζε θαη πσιήζεηο ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ (trade & sales) 

 Ληαληθή ηξαπεδηθή (retail banking) 

 Δκπνξηθή Σξαπεδηθή (commercial banking) 

 Γηελέξγεηα θαη δηαθαλνληζκφο πιεξσκψλ (payment & settlement) 

 Τπεξεζίεο πξαθηφξεπζεο (agency services) 

 Γηαρείξηζε πεξηνπζίαο (asset management) 

 Ληαληθή κεζηηεία (retail brokerage) 

 

Πξνθεηκέλνπ λα ππνινγηζηεί ε θεθαιαηαθή απαίηεζε έλαληη ηνπ ιεηηνπξγηθνχ 

θηλδχλνπ, ηα κέζα αθαζάξηζηα έζνδα (GI) ησλ ηειεπηαίσλ ηξηψλ εηψλ (n=3) απφ θάζε ηνκέα 

επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηφηεηαο (business line) ζηαζκίδνληαη κε δηαθνξεηηθφ ζπληειεζηή 

ζηάζκηζεο β, ν νπνίνο θαζνξίδεηαη απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο. Ο ζπληειεζηήο β θάζε 

επηρεηξεκαηηθνχ ηνκέα αληαλαθιά ηε ζρέζε ησλ ιεηηνπξγηθψλ δεκηψλ ηνπ θιάδνπ ζε ζρέζε 

κε ηνλ αληίζηνηρν δείθηε ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο.  

 

 Οη ζπληειεζηέο ζηάζκηζεο β θαζψο θαη ην πιέγκα ησλ ηξαπεδηθψλ ηνκέσλ 

επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηφηεηαο θαη ηξαπεδηθψλ ππεξεζηψλ αλαιχνληαη ζηνλ πίλαθα πνπ 

αθνινπζεί: 

 

 

                                                
1 Παπακηραήι Δπηπρία, Βαζηιεία ΗΗ: Μηα παγθφζκηα πξφθιεζε γηα ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα, 

Παλεπηζηήκην Πεηξαηά – Σκήκα Οξγάλσζεο θαη Γηνίθεζεο Δπηρεηξήζεσλ, ΜΓΔ Γηνίθεζε Δπηρεηξήζεσλ γηα 

΢ηειέρε (E-MBA), Παλεπηζηήκην Πεηξαηά: 2006, ζει. 54 
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Πίλαθαο 5.7 Τξαπεδηθέο ππεξεζίεο αλά ηνκέα δξαζηεξηόηεηαο θαη ζπληειεζηέο ζηάζκηζεο    

Σνκέαο Δπηρεηξεκαηηθήο 

Γξαζηεξηόηεηαο (business line) 

΢πληειεζηήο 

΢ηάζκηζεο (β) 
Σξαπεδηθέο Τπεξεζίεο 

Υξεκαηνδόηεζε κεγάισλ 

επηρεηξήζεσλ 

(corporate finance) 
18% 

Υξεκαηνδφηεζε επηρεηξήζεσλ 

Υξεκαηνδφηεζε θεληξηθψλ θπβεξλήζεσλ 

Δπελδπηηθή ηξαπεδηθή 

Τπεξεζίεο επελδπηηθψλ ζπκβνχισλ 

Γηαπξαγκάηεπζε θαη πσιήζεηο 

ρξεκαηνπηζησηηθώλ κέζσλ 

(trade & sales) 

18% 

Πσιήζεηο ηίηισλ 

Πξάμεηο δηακφξθσζεο αγνξάο (market making) 

Γηαρείξηζε δηαζεζίκσλ 

Ληαληθή ηξαπεδηθή 

(retail banking) 12% 

Ληαληθή ηξαπεδηθή 

Πξνζσπηθή ηξαπεδηθή 

Τπεξεζίεο θαξηψλ 

Δκπνξηθή Σξαπεδηθή 
(commercial banking) 

15% Δκπνξηθή ηξαπεδηθή 

Γηελέξγεηα θαη δηαθαλνληζκόο 

πιεξσκώλ 
(payment & settlement) 

18% 
Γηελέξγεηα / δηαθαλνληζκφο πιεξσκψλ γηα ινγαξηαζκφ 
ηξίησλ 

Τπεξεζίεο πξαθηόξεπζεο 
(agency services) 15% 

Τπεξεζίεο ζεκαηνθπιαθήο 

Τπεξεζίεο εθπξνζψπεζεο 

Τπεξεζίεο δηαρείξηζεο εηαηξηθήο πεξηνπζίαο 

Γηαρείξηζε πεξηνπζίαο 

(asset management) 
12% 

Γηαρείξηζε πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ κε ή ρσξίο ηελ 

πξνεγνχκελε έγθξηζε ηνπ πειάηε 

Ληαληθή κεζηηεία 

(retail brokerage) 
12% Υξεκαηηζηεξηαθέο ππεξεζίεο ιηαληθήο 

 

΢ηελ Σππνπνηεκέλε Μέζνδν, ε θεθαιαηαθή απαίηεζε έλαληη ηνπ ιεηηνπξγηθνχ 

θηλδχλνπ δηακνξθψλεηαη σο εμήο: 

 

 n  

 ∑ (GI1-8 x β1-8) 

KSTA = 
i=1  

n 

 

 

Ζ Δλαιιαθηηθή Σππνπνηεκέλε Μέζνδνο (Alternative Standardised Approach) 

δηαθνξνπνηείηαη ζε ζρέζε κε ηελ Σππνπνηεκέλε Μέζνδν ζην γεγνλφο φηη γηα ηνπο 

επηρεηξεκαηηθνχο ηνκείο ηεο Ληαληθήο ηξαπεδηθήο (retail banking) θαη Δκπνξηθήο ηξαπεδηθήο 

(commercial banking) ε θεθαιαηαθή απαίηεζε ππνινγίδεηαη σο ν κέζνο φξνο ηνπ ζπλφινπ 

ησλ απαηηήζεσλ (loans and advances) ησλ ηειεπηαίσλ 3 εηψλ επί έλα ζηαζεξφ ζπληειεζηή m 

πνπ ιακβάλεη ηελ ηηκή 0,035
1
. 

 

 

                                                
1 Χαηδεθωλζηαληίλνπ Ιωάλλεο, Αιιαγέο ζηηο κεζφδνπο ππνινγηζκνχ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ ιεηηνπξγηθνχ 

θηλδχλνπ, Γειηίν ΔΔΣ, Β’ Σξίκελν 2003 
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5.3.3. Οη Δμειηγκέλεο Μέζνδνη Μέηξεζεο 

 

΢ηα πιαίζηα ησλ Δμειηγκέλσλ Μεζόδσλ Μέηξεζεο (Advanced Measurement 

Approaches), ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ππνινγίδνπλ ηηο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο γηα ηνλ 

ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν κε βάζε ηα δηθά ηνπο εζσηεξηθά ππνδείγκαηα απνηίκεζεο 

ιεηηνπξγηθνύ θηλδύλνπ. Γηα ηελ ρξήζε ησλ εζσηεξηθψλ ππνδεηγκάησλ απνηίκεζεο ηνπ 

ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ, ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο έρεη ζεζπίζεη νξηζκέλα πνηνηηθά θαη 

πνζνηηθά θξηηήξηα ηα νπνία ζα πξέπεη λα πιεξνχληαη. Σα θξηηήξηα απηά είλαη
1
: 

Γεληθά θξηηήξηα 

 Δλεξγφο ζπκκεηνρή ησλ κειψλ ηνπ Γηνηθεηηθνχ ΢πκβνπιίνπ θαη ησλ Αλψηαησλ 

Γηνηθεηηθψλ ΢ηειερψλ ζηελ επίβιεςε ησλ δηαδηθαζηψλ δηαρείξηζεο ιεηηνπξγηθνχ 

θηλδχλνπ. 

 Ύπαξμε ελφο έγθπξνπ θαη αμηφπηζηνπ ζπζηήκαηνο απνηίκεζεο ιεηηνπξγηθνχ 

θηλδχλνπ.  

 Δπαξθέο αλζξψπηλν δπλακηθφ γηα ηελ εθαξκνγή ηεο κεζφδνπ ζηνπο 

ζεκαληηθφηεξνπο επηρεηξεκαηηθνχο ηνκείο (business lines), θαζψο θαη γηα ηελ 

δηαδηθαζία απνηίκεζεο θαη παξαθνινχζεζεο ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θαη απφ ηνλ 

εζσηεξηθφ έιεγρν. 

 

Πνηνηηθά θξηηήξηα 

 Γηακφξθσζε αλεμάξηεηεο ππεξεζηαθήο κνλάδαο ππεχζπλεο γηα ηνλ ζρεδηαζκφ θαη 

ηελ εθαξκνγή ηνπ πιαηζίνπ δηαρείξηζεο ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ. 

 Σν πιαίζην δηαρείξηζεο ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ ζα πξέπεη λα εθαξκφδεηαη ζηηο 

θαζεκεξηλέο εξγαζίεο (day-to-day) δηαρείξηζεο θηλδχλσλ. 

 Σαθηηθή ελεκέξσζε ηεο έθζεζεο ζηνλ ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν θαζψο θαη ηεο ηπρφλ 

πξνθχπηνπζαο δεκίαο πξνο ηελ αλψηεξε θαη αλψηαηε δηνίθεζε. 

 Σν πιαίζην δηαρείξηζεο ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ ζα πξέπεη λα ηεθκεξηψλεηαη 

εγγξάθσο θαη λα ειέγρεηαη ε ζπκκφξθσζε κε απηφ ζε ζπλερή βάζε. 

 Σν ζχζηεκα δηαρείξηζεο ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ ζα πξέπεη λα εμεηάδεηαη 

ηαθηηθά απφ ηνπο εζσηεξηθνχο θαη εμσηεξηθνχο ειεγθηέο. 

 

                                                
1 Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital Measurement and Capital 

Standards. A Revised Framework, Basle: June 2004, ζει. 142-145 
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Πνζνηηθά θξηηήξηα  

 H εθαξκνδφκελε κεζνδνινγία ζα πξέπεη λα ιακβάλεη ππφςε «tail loss» γεγνλφηα, 

δειαδή ζπάληα πεξηζηαηηθά πνπ ζπλεπάγνληαη φκσο ζεκαληηθέο απψιεηεο.  

 Οη θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο ζα ππνινγίδνληαη σο ην άζξνηζκα ησλ αλακελφκελσλ 

(EL) θαη ησλ κε αλακελφκελσλ δεκηψλ (UL) εθηφο αλ νη ηξάπεδεο κπνξνχλ λα 

απνδείμνπλ φηη νη αλακελφκελεο δεκίεο «ζπιιακβάλνληαη» επαξθψο απφ εζσηεξηθέο 

επηρεηξεκαηηθέο πξαθηηθέο. 

 Σν ππφδεηγκα πξέπεη λα επηηξέπεη ηελ αλάιπζε ησλ επηκέξνπο δξαζηεξηνηήησλ πνπ 

κπνξνχλ λα νδεγήζνπλ ζε ζεκαληηθέο απψιεηεο 

 Κάζε ππφδεηγκα κέηξεζεο ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ πξέπεη λα δηαζέηεη νξηζκέλα 

βαζηθά ραξαθηεξηζηηθά (key features): απηά πξέπεη λα πεξηιακβάλνπλ ηελ ρξήζε 

εζσηεξηθψλ δεδνκέλσλ, ζρεηηθψλ εμσηεξηθψλ δεδνκέλσλ, αλαιχζεηο ζελαξίνπ θαη 

παξάγνληεο πνπ αληηθαηνπηξίδνπλ ην επηρεηξεκαηηθφ πεξηβάιινλ θαη ηα εζσηεξηθά 

ζπζηήκαηα ειέγρνπ.  

 Σν επίπεδν ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο ηεο εθηίκεζεο ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ 

πνπ πξνθχπηεη απφ ηα εζσηεξηθά ππνδείγκαηα κέηξεζεο νξίδεηαη ζε 99,9%. 

 Σα εζσηεξηθά ηζηνξηθά δεδνκέλα δεκηψλ (internal loss data) πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη 

ζα πξέπεη  λα θαιχπηνπλ πεξίνδν παξαηεξήζεσλ 5 εηψλ (εμαίξεζε πξψηεο 

εθαξκνγήο 3 έηε). 

 Θα πξέπεη λα ζπιιέγνληαη δεδνκέλα αλαθνξηθά κε ην χςνο ησλ δεκηψλ, ηελ 

εκεξνκελία, ηε πηζαλή αλάθηεζε κέξνπο ηεο δεκίαο, θαζψο θαη γεληθέο 

πιεξνθνξίεο ζε ζρέζε κε ηα αίηηα ηνπ θηλδχλνπ. 

 

΢ηα πιαίζηα ησλ Δμειηγκέλσλ Μεζφδσλ Μέηξεζεο έρεη αλαπηπρζεί κηα πνηθηιία 

κεζφδσλ γηα ηελ κέηξεζε ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ νη νπνίεο κπνξνχλ λα 

θαηεγνξηνπνηεζνχλ σο εμήο: 

 Μέζνδνο Δζσηεξηθήο Μέηξεζεο (Internal Measurement Approach) 

 Μέζνδνο Καηαλνκήο Εεκηψλ (Loss Distribution Approach) 

 Μέζνδνο Καξηψλ Δπίδνζεο (Scorecards) 
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5.3.3.1. Ζ Μέζνδνο Δζσηεξηθήο Μέηξεζεο 

 

΢χκθσλα κε ηελ Μέζνδν Δζσηεξηθήο Μέηξεζεο (Internal Measurement 

Approach), γηα λα ππνινγηζζεί ε θεθαιαηαθή απαίηεζε έλαληη ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ 

εθαξκφδεηαη ε παξαθάησ δηαδηθαζία
1
: 

1. Πξνζδηνξίδνληαη νη ηξαπεδηθέο επηρεηξεκαηηθέο δξαζηεξηόηεηεο (business lines) 

θαη ζε θάζε κία αληηζηνηρίδεηαη κηα ζεηξά απφ ηύπνπο ιεηηνπξγηθώλ θηλδύλσλ 

(operational risk types). Ζ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο αλαγλσξίδεη επηά (7) ηχπνπο 

ιεηηνπξγηθψλ θηλδχλσλ σο εμήο
2
: 

 Δζσηεξηθή απάηε (Internal fraud) 

 Δμσηεξηθή απάηε (External fraud) 

 Δξγαζηαθέο πξαθηηθέο θαη αζθάιεηα ζην ρψξν εξγαζίαο (Employment 

practices and workplace safety) 

 Πειάηεο, πξντφληα θαη επηρεηξεκαηηθέο πξαθηηθέο (Clients, products and 

business practices) 

 Καηαζηξνθή πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (Damage to physical assets) 

 Γηαθνπή ηεο ιεηηνπξγίαο ηεο ηξάπεδαο θαη απνηπρία ησλ ζπζηεκάησλ 

(Business disruption and system failures) 

 Δθηέιεζε, παξάδνζε θαη δηαρείξηζε δηαδηθαζηψλ (Execution, delivery, and 

process management)  

2. Καζνξίδεηαη έλαο δείθηεο έθζεζεο ηεο ηξάπεδαο ζην ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν (Exposure 

Indicator - EI) γηα θάζε ζπλδπαζκφ δξαζηεξηόηεηαο-ηύπνπ θηλδύλνπ. 

3. Με ηε ρξήζε κηα βάζεο δεδνκέλσλ πνπ πεξηέρεη εζσηεξηθά ηζηνξηθά ζηνηρεία 

δεκηψλ γηα θάζε ζπλδπαζκφ δξαζηεξηφηεηαο-ηχπνπ θηλδχλνπ (historical loss 

database) θαζνξίδεηαη ε ηηκή ησλ εμήο δπν κεηαβιεηψλ: 

a. Σεο πηζαλφηεηαο εκθάληζεο ελφο δεκηνγφλνπ γεγνλφηνο (Probability of Loss 

Event - PE). Ζ κεηαβιεηή απηή εθθξάδεη ην ιφγν ηνπ αξηζκνχ ησλ 

δεκηνγφλσλ γεγνλφησλ πξνο ησλ αξηζκφ ησλ ζπλαιιαγψλ. 

b. Σεο κέζεο απψιεηαο αλά δεκηνγφλν γεγνλφο (Loss Given Event - LGE). Ζ 

κεηαβιεηή απηή εθθξάδεη ην ιφγν ηεο δεκίαο πξνο ηελ αμία ηεο ζπλαιιαγήο. 

                                                
1 Γηάκαιε Θεαλώ, Βαζηιεία ΗΗ & Λεηηνπξγηθφο Κίλδπλνο, Παλεπηζηήκην Πεηξαηά – Σκήκα Υξεκαηννηθνλνκηθήο 

θαη Σξαπεδηθήο Γηνηθεηηθήο, ΜΠ΢ Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε γηα ΢ηειέρε, Παλεπηζηήκην Πεηξαηά: 2005, 

ζει. 35-36 
2 Basel Committee on Banking Supervision, Sound practices for the Management and Supervision of Operational 

Risk, Basle: February 2003, ζει. 2 
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4. Τπνινγίδεηαη ε αλακελφκελε δεκία (Expected Loss - EL) γηα θάζε ζπλδπαζκφ 

δξαζηεξηφηεηαο-ηχπνπ θηλδχλνπ σο γηλφκελν ησλ παξαγφλησλ EI, PE θαη LGE, σο 

εμήο: 

ELij = ΔΗij · PEij · LGEij 

 

5. Τπνινγίδεηαη ε θεθαιαηαθή απαίηεζε έλαληη ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ γηα θάζε 

ζπλδπαζκφ δξαζηεξηφηεηαο-ηχπνπ θηλδχλνπ σο γηλφκελν ηεο αλακελφκελεο δεκίαο 

(EL) θαη ελφο ζπληειεζηή γ, ν νπνίνο θαζνξίδεηαη απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο θαη 

κεηαηξέπεη ηελ αλακελφκελε δεκία ζε θεθαιαηαθή απαίηεζε, σο εμήο: 

 

Capital Requirement = γij · ELij 

  

6. Τπνινγίδεηαη ε ζπλνιηθή θεθαιαηαθή απαίηεζε έλαληη ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ 

σο άζξνηζκα ηεο θεθαιαηαθήο απαίηεζεο ησλ επηκέξνπο ζπλδπαζκψλ 

δξαζηεξηφηεηαο-ηχπνπ θηλδχλνπ, σο εμήο: 

 

Total Capital Requirement = ∑ γij · ELij 

 

 

 

5.3.3.2. Ζ Μέζνδνο Καηαλνκήο Εεκηώλ 

 

Ζ Μέζνδνο Καηαλνκήο Εεκηώλ (Loss Distribution Approach) απνηειεί κηα 

βειηησκέλε έθδνζε ηεο πξνεγνχκελεο κεζφδνπ. ΢θνπφο ηεο κεζφδνπ είλαη ε θαηαζθεπή κηαο 

θαηαλνκήο πηζαλφηεηαο ησλ ζπλνιηθψλ ιεηηνπξγηθψλ δεκηψλ (probability distribution of 

aggregated losses)
 1

.  

Ζ κέζνδνο απηή ρξεζηκνπνηεί ηζηνξηθά ζηνηρεία ιεηηνπξγηθψλ δεκηψλ ηφζν απφ 

εζσηεξηθέο φζν θαη απφ εμσηεξηθέο βάζεηο δεδνκέλσλ, δειαδή ζηνηρεία γεγνλφησλ 

ιεηηνπξγηθψλ δεκηψλ ζηα νπνία έλα πηζησηηθφ ίδξπκα εθηίζεηαη έζησ θαη αλ δελ έρνπλ 

επηζπκβεί ζε απηφ ζην παξειζφλ.  

Σα ζηνηρεία απηά θαηαηάζζνληαη ζε έλαλ πίλαθα ν νπνίνο απνηειείηαη απφ ηνπο νθηψ 

(8) ηνκείο επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηφηεηαο (business lines) θαη ηνπο επηά (7) ηχπνπο 

                                                
1 Ong Michael, The Basel handbook: a guide for financial practitioners, London : Risk Books c2005, ζει. 371-

382 
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ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ (operational risk types). Απφ ηνλ ζπλδπαζκφ (calibration) ησλ 

ζηνηρείσλ απηψλ πξνθχπηνπλ νη ζπλαξηήζεηο θαηαλνκήο (distribution functions) (α) ηεο 

ζπρλόηεηαο κε ηελ νπνία επαλαιακβάλεηαη έλα δεκηνγφλν γεγνλφο εληφο νξηζκέλνπ ρξνληθνχ 

δηαζηήκαηνο (frequency distribution) θαη (β) ηεο πξαγκαηηθήο δεκίαο πνπ δεκηνπξγεί ην 

δεκηνγφλν γεγνλφο (severity distribution), γηα θάζε έλαλ απφ ηνπο 56 ζπλδπαζκνχο 

δξαζηεξηφηεηαο-ηχπνπ θηλδχλνπ πνπ πεξηιακβάλνληαη ζηνλ πίλαθα
1
. 

Ζ θαηαλνκή ππθλφηεηαο-πηζαλφηεηαο ηεο ζπρλφηεηαο εκθάληζεο ελφο δεκηνγφλνπ 

γεγνλφηνο ζεσξείηαη φηη αθνινπζεί ηελ θαηαλνκή Poisson ελψ ε θαηαλνκή ππθλφηεηαο-

πηζαλφηεηαο ηεο πξαγκαηηθήο δεκίαο πνπ δεκηνπξγεί ην δεκηνγφλν γεγνλφο ζεσξείηαη φηη 

αθνινπζεί ηελ ινγαξηζκηθή θαλνληθή θαηαλνκή (lognormal). Με δεδνκέλν φηη πξαγκαηηθή 

δεκία αλά δεκηνγφλν γεγνλφο δελ ζρεηίδεηαη κε ηελ ζπρλφηεηα εκθάληζήο ηνπ, νη δπν 

θαηαλνκέο ζεσξνχληαη αλεμάξηεηεο
2
. 

Οη δχν θαηαλνκέο (ζπρλφηεηαο θαη δεκίαο) ζπλδπάδνληαη πξνθεηκέλνπ λα ππνινγηζηεί 

ε ζπλάξηεζε θαηαλνκήο ηεο ζπλνιηθήο δεκίαο αλά ηύπν θηλδύλνπ (aggregated losses 

across risk types). Με ηε βνήζεηα ηεο ζπλάξηεζεο θαηαλνκήο ηεο ζπλνιηθήο δεκίαο 

ππνινγίδεηαη ην Λεηηνπξγηθφ VaR (Operational VaR) γηα θάζε ζπλδπαζκφ δξαζηεξηφηεηαο-

ηχπνπ θηλδχλνπ. Σν Λεηηνπξγηθφ VaR εθθξάδεη ζε απφιπηεο ηηκέο ηελ κέγηζηε πηζαλή δεκία 

πνπ κπνξεί λα επηζπκβεί ζε κηα επηρεηξεκαηηθή δξαζηεξηφηεηα (business line) εμαηηίαο ελφο 

ζπγθεθξηκέλνπ ηχπνπ θηλδχλνπ (risk type) κέζα ζε έλα νξηζκέλν ρξνληθφ δηάζηεκα θαη γηα 

δεδνκέλν επίπεδν ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο (confidence level) π.ρ. 99,9%. 

Ζ ζπλνιηθή θεθαιαηαθή απαίηεζε έλαληη ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ πξνθχπηεη σο ην 

άζξνηζκα ησλ Λεηηνπξγηθψλ VaR γηα θάζε ζπλδπαζκφ δξαζηεξηφηεηαο-ηχπνπ θηλδχλνπ
3
. 

 

 

5.3.3.3. Ζ Μέζνδνο Καξηώλ Δπίδνζεο 

 

Ζ Μέζνδνο Καξηώλ Δπίδνζεο (Scorecards) βαζίδεηαη ζηελ ιεγφκελε «απηφ-

αμηνιφγεζε» (self-assessment), ε νπνία ζηεξίδεηαη ζηελ εκπεηξία θαη ηηο γλψκεο κηαο ζεηξάο 

                                                
1 Rodriguez Enrique-Jose, Domingeuz Jose-Manuel, Marin Jose-Luis, Economic Capital for Operational Risk: 

Applying the Loss Distribution Approach (LDA), Pablo de Olavide University, Department of Business 

Administration, Seville: 2007  
2 Cruz Marcelo, Modeling, measuring and hedging operational risk, Chichester: Wiley c2002, ζει. 101-104 
3 Rodriguez Enrique-Jose, Domingeuz Jose-Manuel, Marin Jose-Luis, Economic Capital for Operational Risk: 

Applying the Loss Distribution Approach (LDA), Pablo de Olavide University, Department of Business 

Administration, Seville: 2007 
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εμεηδηθεπκέλσλ ζηειερψλ δηαρείξηζεο θηλδχλσλ (risk managers - experts) ζην εζσηεξηθφ ησλ 

ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ, θαζέλαο απφ ηνπο νπνίνπο αλήθεη ζε δηαθνξεηηθφ επηρεηξεκαηηθφ 

ηνκέα (business unit). 

Ζ δηαδηθαζία ηεο απηφ-αμηνιφγεζεο επηηπγράλεηαη κε ηε βνήζεηα εξσηεκαηνινγίσλ 

πνπ ππνβάιινληαη ζε απηά ηα ζηειέρε ζε ηαθηά ρξνληθά δηαζηήκαηα θαη ηα νπνία παξέρνπλ 

πιεξνθφξεζε ζρεηηθά κε ηελ πνηφηεηα ησλ εζσηεξηθψλ θαη εμσηεξηθψλ ζπζηεκάησλ 

ειέγρνπ, ζχκθσλα κε ηελ εκπεηξία ησλ εξσηψκελσλ γηα κηα ζπγθεθξηκέλε ρξνληθή πεξίνδν. 

 Οη γλψκεο πνπ θαηαγξάθνληαη ζηα εξσηεκαηνιφγηα βνεζνχλ ζηνλ πξνζδηνξηζκφ, ηελ  

κνληεινπνίεζε  θαη ηελ θαηάηαμε ησλ θηλδχλσλ αλά βαζκφ επηθηλδπλφηεηαο. Με απηφ ην 

ηξφπν ηα ζηειέρε δηαρείξηζεο θηλδχλσλ ζπληάζζνπλ έλα ζρέδην δξάζεο γηα ηελ βειηίσζε 

ησλ ζπζηεκάησλ ειέγρνπ πνπ πάζρνπλ. 

Τπφ απηήλ ηελ έλλνηα, ε κέζνδνο θαξηψλ επίδνζεο ζηνρεχεη ζηελ ex ante αληηκεηψπηζε 

ησλ ιεηηνπξγηθψλ θηλδχλσλ, κε επεκβάζεηο ζηα ζπζηήκαηα ειέγρνπ, ζε αληίζεζε κε ηελ a 

posteriori δηαρείξηζε ηνπ θηλδχλνπ απφ ηα κνληέια VaR
1
.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                
1 Giudici Paolo, Scorecard Models for Operational Risk Management, University of Pavia Department of 

Statistics and applied economics, Pavia: 2005 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 6 – ΠΔΗΘΑΡΥΗΑ ΢ΣΖΝ ΑΓΟΡΑ: Ο 3νο ΠΤΛΩΝΑ΢ 
ΣΖ΢ ΒΑ΢ΗΛΔΗΑ΢ ΗΗ 

 

6.1. Ζ Έλλνηα ηεο Πεηζαξρίαο ΢ηελ Αγνξά (Market Discipline) 

 

΢ην παξειζφλ, ε επνπηεία ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ βαζηδφηαλ απνθιεηζηηθά ζηελ 

πεηζαξρία ζην θαλνληζηηθό πιαίζην (regulation discipline), φπνπ νη επνπηηθέο αξρέο έζεηαλ 

θαλφλεο θαη νη ηξάπεδεο ήηαλ ππνρξεσκέλεο λα ηνπο αθνινπζνχλ. Ωζηφζν, νη δηεζλείο 

ηξαπεδηθέο θξίζεηο ζηε δεθαεηία ηνπ 1990 απέδεημαλ ηελ αλεπάξθεηα ηνπ ηζρχνληνο πιαηζίνπ 

επνπηείαο θαη θαηέζηεζαλ ζαθέο φηη απαηηείηαη έλαο ελαιιαθηηθφο ηξφπνο επνπηείαο. Μέζα 

ζε απηφ ην θιίκα, ε πεηζαξρία ζηηο δπλάκεηο ηεο αγνξάο (market discipline) αλαδείρζεθε σο 

ν θπξίαξρνο ζπκπιεξσκαηηθφο κεραληζκφο επνπηείαο
1
.  

Ζ αλαγθαηφηεηα ηεο «πεηζαξρίαο» πξνέθππηε θαη πξνθχπηεη ηφζν απφ ηελ αλάγθε 

πξνζηαζίαο ηεο πεξηνπζίαο ησλ κεηφρσλ ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ φζν θαη απφ ηνλ ίδην ην 

λεπξαιγηθφ ξφιν πνπ δηαδξακαηίδνπλ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ζηελ παγθφζκηα νηθνλνκηθή 

ζηαζεξφηεηα θαη αλάπηπμε. Με ηελ δξαζηεξηνπνίεζε ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ ζε έλα 

πεξηβάιινλ νινέλα θαη απμαλφκελσλ θηλδχλσλ, ε ζέζπηζε θαλφλσλ θαη ε πεηζαξρία ζε 

απηνχο είρε σο ζηφρν λα ξπζκίζεη ηελ ζπκπεξηθνξά ησλ ηξαπεδψλ σο πξνο ηελ αλάιεςε 

θηλδχλσλ θαη, ζπλεπψο, λα πξνζηαηεχζεη φια ηα ελδηαθεξφκελα κέξε, shareholders, 

stakeholders, ηα ίδηα ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα θαζψο επίζεο ηελ αγνξά ελ γέλεη θαη ηελ 

θνηλσλία. 

 

                                                
1 Καιθάνγινπ Φαίδωλ, Ζ πεηζαξρία ζηελ αγνξά σο ζπκπιεξσκαηηθή πνιηηηθή ξχζκηζεο ηεο ζπκπεξηθνξάο ησλ 

ηξαπεδψλ, Γειηίν ΔΔΣ, Β’ Σξίκελν 2005 
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΢ηε ζχγρξνλε ρξεκαηννηθνλνκηθή ζεσξία σο πεηζαξρία ζηελ αγνξά λνείηαη ην ζχλνιν 

ησλ κέηξσλ πνπ κπνξνχλ λα πηνζεηήζνπλ νκαδηθά νη παξάγνληεο ηεο αγνξάο γηα λα 

«ηηκσξήζνπλ» κηα ηξάπεδα ζε πεξίπησζε ππεξβνιηθήο αλάιεςεο θηλδχλσλ. 

Ζ έλλνηα ηεο πεηζαξρίαο ζηελ αγνξά πεξηιακβάλεη δπν δηαθνξεηηθέο αιιά 

αιιεινζπκπιεξνχκελεο έλλνηεο: ηελ άκεζε πεηζαξρία θαη ηελ έκκεζε πεηζαξρία. 

 

Ζ άκεζε πεηζαξρία κπνξεί λα εθδεισζεί σο απνηέιεζκα πνζφηεηαο (quantity effect), 

φπνπ νη θαηαζέηεο απνζχξνπλ ηα θεθάιαηά ηνπο απφ ηελ ηξάπεδα θαζψο ηελ αμηνινγνχλ 

αξλεηηθά ζε ζέκαηα δηαρείξηζεο θηλδχλσλ θαη ζπλεπψο δηαθαηέρνληαη απφ αβεβαηφηεηα σο 

πξνο ηελ αζθάιεηα ησλ ρξεκάησλ ηνπο
1
.  

 

Ζ έκκεζε πεηζαξρία αλαθέξεηαη ζηελ δπλαηφηεηα πνπ έρνπλ νη κεηέρνληεο ζηελ αγνξά 

λα επεξεάζνπλ ηηο επηρεηξεκαηηθέο απνθάζεηο ελφο ηξαπεδηθνχ ηδξχκαηνο κέζα απφ ηελ 

ζρέζε ηνπ επελδπηή θαη ηελ έλλνηα ηεο απαηηνχκελεο απφδνζεο. ΢πγθεθξηκέλα, ε έθδνζε 

θεθαιαίσλ κεησκέλεο εμαζθάιηζεο (subordinated depts) απφ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα, πνπ 

παξέρνπλ κεησκέλε εμαζθάιηζε ζηνπο επελδπηέο ζε πεξίπησζε πηψρεπζήο ηνπο, δίλεη ην 

θίλεηξν ζηνπο επελδπηέο λα παξαθνινπζνχλ ηελ έθζεζε ησλ ηξαπεδψλ ζηνλ θίλδπλν θαη 

αθνινχζσο λα πξνζαξκφδνπλ ηελ απαηηνχκελε απφδνζε γηα ηελ ηνπνζέηεζε ζε απηνχο ηνπ 

ηίηινπο. ΢ε ιηγφηεξν βαζκφ ην ίδην ηζρχεη θαη γηα ηνπο ινηπνχο ηίηινπο ρξένπο πνπ εθδίδνληαη 

απφ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα. ΢ηελ πεξίπησζε απηή, ε «ηηκσξία» ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ 

απφ ηνπο επελδπηέο ζεσξείηαη φηη εθδειψλεηαη σο απνηέιεζκα ηηκήο (price effect). 

Δπίζεο, ε έκκεζε πεηζαξρία αλαθέξεηαη ζηε δηαδηθαζία ελζσκάησζεο ζηελ ηηκή ησλ 

κεηνρηθψλ ηίηισλ ηνπ ηξαπεδηθνχ ηδξχκαηνο, ησλ δεκνζηνπνηεκέλσλ πιεξνθνξηψλ πάζεο 

θχζεσο. ΢ηελ πεξίπησζε απηή, ε «ηηκσξία» ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ απφ ηνπο επελδπηέο 

ζεσξείηαη φηη εθδειψλεηαη σο απνηέιεζκα αμίαο (valuation effect)
 2
. 

 

 

 

                                                
1 Καιθάνγινπ Φαίδωλ, Ζ πεηζαξρία ζηελ αγνξά σο ζπκπιεξσκαηηθή πνιηηηθή ξχζκηζεο ηεο ζπκπεξηθνξάο ησλ 

ηξαπεδψλ, Γειηίν ΔΔΣ, Β’ Σξίκελν 2005 
2 Karacadag Cem, Shrivastava Animesh, WP/00/215 The role of subordinated debt in market discipline : the 

case of emerging markets, International Monetary Fund - Monetary and Exchange Affairs Department, 

Washington: IMF 2000 θαη Καιθάνγινπ Φαίδωλ, Ζ πεηζαξρία ζηελ αγνξά σο ζπκπιεξσκαηηθή πνιηηηθή 

ξχζκηζεο ηεο ζπκπεξηθνξάο ησλ ηξαπεδψλ, Γειηίν ΔΔΣ, Β’ Σξίκελν 2005 
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6.2. Ζ Πεηζαξρία ηεο Αγνξάο ζηελ Βαζηιεία ΗΗ 

 

Ζ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο, αλαγλσξίδνληαο ηελ ζεκαζία ηεο πνιηηηθήο ηεο πεηζαξρίαο 

ζηελ αγνξά σο ζπκπιεξσκαηηθφ κεραληζκφ ξχζκηζεο ηεο ζπκπεξηθνξάο ησλ ηξαπεδψλ, 

αθηεξψλεη ζε απηήλ νιφθιεξν ηνλ ηξίην ππιψλα ηνπ ΢πκθψλνπ ηεο Βαζηιείαο ΗΗ. 

Ζ απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο πνιηηηθήο απηήο εμαξηάηαη απφ ηελ πνιηηηθή 

δεκνζηνπνίεζεο πιεξνθνξηψλ πνπ αθνινπζνχλ νη ίδηεο νη ηξάπεδεο θαζψο θαη απφ ηελ 

ηθαλφηεηα ησλ παξαγφλησλ ηεο αγνξάο (επελδπηέο) λα επηβάινπλ πεηζαξρία. Ζ ηθαλφηεηα 

επηβνιήο πεηζαξρίαο πξνυπνζέηεη ηελ χπαξμε ηζρπξνχ θηλήηξνπ. Ηζρπξφ θίλεηξν δελ είλαη 

παξά ε πηζαλφηεηα  νη επελδπηέο λα ππνζηνχλ δεκία κε ηελ απψιεηα κέξνπο ή ηνπ ζπλφινπ 

ησλ θεθαιαίσλ ηνπο. ΢ηελ πεξίπησζε απηή γηα λα επηβάινπλ πεηζαξρία ζα πξέπεη (α) λα 

έρνπλ ζηε δηάζεζή ηνπο ηηο θαηάιιειεο πιεξνθνξίεο γηα λα αμηνινγήζνπλ κηα ηξάπεδα, (β) 

λα κπνξέζνπλ λα ηηο εξκελεχζνπλ ζσζηά θαη (γ) λα δηαζέηνπλ ηελ ηθαλφηεηα λα επεξεάζνπλ 

ηηο απνθάζεηο ησλ ηξαπεδψλ
1
.  

 

Ο ηξίηνο ππιψλαο ηεο Βαζηιεία ΗΗ, ιεηηνπξγψληαο ζπκπιεξσκαηηθά κε ηνπο άιινπο 

δπν ππιψλεο, ζηνρεχεη ζηε δεκνζηνπνίεζε πιεξνθνξηψλ ζρεηηθά κε ηα ραξαθηεξηζηηθά ησλ 

θηλδχλσλ ζηνπο νπνίνπο εθηίζεληαη ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα, ηηο εθαξκνδφκελεο πνιηηηθέο 

δηαρείξηζήο ηνπο θαη ηελ θεθαιαηαθή ηνπο επάξθεηα. 

Ζ δεκνζηνπνίεζε πιεξνθνξηψλ αθελφο δεκηνπξγεί έλα πεξηβάιινλ δηαθάλεηαο θαη 

βνεζά ζηελ δηακφξθσζε ηζνδχλακσλ φξσλ αληαγσληζκνχ, αθεηέξνπ επηηξέπεη ζηνπο 

παξάγνληεο ηεο αγνξάο λα αμηνινγνχλ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα θαη λα ιακβάλνπλ ηηο αλάινγεο 

απνθάζεηο «επηβξάβεπζεο» ή «ηηκσξίαο» ηνπο. 

 

 

6.3. Οη Τπνρξεώζεηο Γεκνζηνπνίεζεο Πιεξνθνξηώλ (Disclosure 
Requirements) 

 

Οη ππνρξεψζεηο δεκνζηνπνίεζεο πιεξνθνξηψλ πνπ πεξηιακβάλνληαη ζηνλ ηξίην 

ππιψλα κπνξεί λα ηαπηίδνληαη κε άιιεο πθηζηάκελεο ππνρξεψζεηο δεκνζηνπνίεζεο, φπσο 

απηέο πνπ απνξξένπλ απφ ηα ινγηζηηθά πξφηππα, ή λα κελ ηαπηίδνληαη. Σηελ πξώηε 

                                                
1 Καιθάνγινπ Φαίδωλ, Ζ πεηζαξρία ζηελ αγνξά σο ζπκπιεξσκαηηθή πνιηηηθή ξχζκηζεο ηεο ζπκπεξηθνξάο ησλ 

ηξαπεδψλ, Γειηίν ΔΔΣ, Β’ Σξίκελν 2005 
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πεξίπησζε, νη ηξάπεδεο κπνξνχλ λα αξθεζηνχλ ζηηο πθηζηάκελεο γλσζηνπνηήζεηο 

πξνθεηκέλνπ λα εθπιεξψζνπλ ηηο ππνρξεψζεηο ηνπο έλαληη ηνπ ηξίηνπ ππιψλα. Σηελ δεύηεξε 

πεξίπησζε, νη ηξάπεδεο δχλαηαη λα δεκνζηνπνηήζνπλ ηελ απαηηνχκελε πιεξνθφξεζε κε 

δηαθνξεηηθά κέζα (π.ρ. εμεηδηθεπκέλεο εθζέζεηο). Ωζηφζν, ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο ζπληζηά 

ε δεκνζηνπνίεζε ησλ απαηηνχκελσλ γλσζηνπνηήζεσλ ηνπ ηξίηνπ ππιψλα λα γίλεηαη κε ηα 

ίδηα κέζα κε ηα νπνία δεκνζηνπνηνχληαη θαη νη ινηπέο πιεξνθνξίεο. 

 

Ωο ζπρλφηεηα δεκνζηνπνίεζεο ησλ απαηηνχκελσλ πιεξνθνξηψλ νξίδεηαη, θαηά γεληθφ 

θαλφλα, ε εμακεληαία βάζε. Ωζηφζν, νη πνηνηηθέο γλσζηνπνηήζεηο πνπ αθνξνχλ ζηελ ελ 

γέλεη πνιηηηθή δηαρείξηζεο θηλδχλσλ κπνξεί λα δεκνζηνπνηνχληαη ζε εηήζηα βάζε. Αληίζεηα, 

νη γλσζηνπνηήζεηο πνπ αθνξνχλ ζηελ δηάξζξσζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη ηελ θεθαιαηαθή 

επάξθεηα ζα πξέπεη λα δεκνζηνπνηνχληαη ζε ηξηκεληαία βάζε. 

 

Αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη ε Βαζηιεία ΗΗ δελ ζέηεη ειάρηζηα φξηα σο πξνο ηελ έθηαζε ησλ 

γλσζηνπνηήζεσλ. Αληίζεηα, επηηξέπεη ζηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα λα απνθαζίδνπλ αλαθνξηθά 

κε ην εχξνο ησλ γλσζηνπνηήζεσλ βάζεη ηνπ θξηηεξίνπ ηεο ζεκαληηθόηεηαο (materiality 

concept). ΢χκθσλα κε απηφ ην θξηηήξην, κηα πιεξνθνξία ζεσξείηαη ζεκαληηθή ζην βαζκφ 

πνπ ε κε δεκνζηνπνίεζε ή ε αλεπαξθήο δεκνζηνπνίεζή ηεο επεξεάδεη ηηο απνθάζεηο ησλ 

ρξεζηψλ. 

Δπίζεο, ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα δχλαηαη λα κελ δεκνζηνπνηνχλ πιεξνθνξίεο πνπ 

ραξαθηεξίδνληαη σο εκπηζηεπηηθνύ ραξαθηήξα, ζην βαζκφ πνπ ε δεκνζηνπνίεζή ηνπο 

ππνζθάπηεη ηελ αληαγσληζηηθφηεηά ηνπο έλαληη ησλ ππνινίπσλ ηξαπεδψλ.  

 

Τπφ ην πξίζκα ησλ παξακέηξσλ πνπ αλαθέξζεθαλ αλσηέξσ, ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα 

νθείινπλ λα δηακνξθψζνπλ κηα επίζεκε πνιηηηθή γλσζηνπνηήζεσλ (formal disclosure 

policy), εγθεθξηκέλε απφ ην Γ.΢. Βάζε απηήο ηεο πνιηηηθήο, ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ζα 

πξνβαίλνπλ ζε κηα ζεηξά απφ γλσζηνπνηήζεηο πνηνηηθνύ θαη πνζνηηθνύ ραξαθηήξα.  

Οη γλσζηνπνηήζεηο απηέο κπνξνχλ λα δηαθξηζνχλ ζε ηξεηο ελφηεηεο. Απηέο είλαη: 

 Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ην πεδίν εθαξκνγήο ηνπ επνπηηθνχ πιαηζίνπ ηεο 

Βαζηιείαο ΗΗ ζηα πιαίζηα ελφο νκίινπ. 

 Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηνπο θηλδχλνπο ζηνπο νπνίνπο εθηίζεληαη θαη ηηο 

ηερληθέο δηαρείξηζήο ηνπο. 
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 Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηελ δηάξζξσζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη ηελ 

θεθαιαηαθή επάξθεηα.  

 

Πνην αλαιπηηθά, ην εχξνο ησλ γλσζηνπνηήζεσλ ηηο νπνίεο νθείινπλ λα παξέρνπλ ηα 

ηξαπεδηθά ηδξχκαηα θαίλεηαη ζην ζρήκα πνπ αθνινπζεί: 

Γηάγξακκα 6.1 Δύξνο γλσζηνπνηήζεσλ ζύκθσλα κε ηελ Βαζηιεία ΙΙ 

 

 

 

Πνιηηηθή 

Γλσζηνπνηήζεσλ 

Γλσζηνπνηήζεηο πνηνηηθνύ θαη πνζνηηθνύ ραξαθηήξα 

Γηαρείξηζε 

Κηλδχλσλ 

Γηάξζξσζε Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 

θαη Κεθαιαηαθή Δπάξθεηα 

Πηζησηηθφο 

Κίλδπλνο 

Κίλδπλνο 

Δπηηνθίνπ 

Λεηηνπξγηθφο 

Κίλδπλνο 

Σππνπνηεκέλε 

Μέζνδνο 

Μέζνδνο 

Δζσηεξηθψλ 

Γηαβαζκίζεσλ 

Σερληθέο 

Μείσζεο ηνπ 

Πηζησηηθνχ 

Κηλδχλνπ 

Σηηινπνηήζεηο 

Πηζησηηθφο 

Κίλδπλνο 

Αληηζπκβαιιν-

κέλνπ 

Θέζεηο ζε 

Μεηνρέο ηνπ 

Δπελδπηηθνχ 

Υαξηνθπιαθίνπ 

Πεδίν Δθαξκνγήο 

Δπνπηηθνχ Πιαηζίνπ 

Κίλδπλνο 

Αγνξάο 

Σππνπνηεκέλε 

Μέζνδνο 

Μέζνδνο 

Δζσηεξηθψλ 

Τπνδεηγκάησλ 
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6.3.1. Πεδίν Δθαξκνγήο ηνπ Δπνπηηθνύ Πιαηζίνπ (Scope of Application) 

 

Ζ δεκνζηνπνίεζε πιεξνθνξηψλ εθαξκφδεηαη ζην αλψηαην επίπεδν ελνπνίεζεο ησλ 

ηξαπεδηθψλ νκίισλ. Απηφ ζεκαίλεη φηη νη πιεξνθνξίεο γλσζηνπνηνχληαη ζε ελνπνηεκέλε 

βάζε. Δμαίξεζε απνηειεί ε πεξίπησζε ηνπ Γείθηε Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο θαη ηνπ Βαζηθνχ 

Γείθηε Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο (Tier 1), φπνπ ζα πξέπεη λα γλσζηνπνηνχληαη θαη νη 

αληίζηνηρνη δείθηεο ησλ ζεκαληηθφηεξσλ ζπγαηξηθψλ ηνπ νκίινπ. 

Οη γλσζηνπνηήζεηο πνπ αθνξνχλ ζην πεδίν εθαξκνγήο ηνπ επνπηηθνχ πιαηζίνπ 

παξνπζηάδνληαη ζηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί
1
: 

Πίλαθαο 6.1 Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ην πεδίν εθαξκνγήο ηνπ επνπηηθνύ πιαηζίνπ 

Πνηνηηθέο 

Γλσζηνπνηήζεηο 

a) Ζ επσλπκία ηεο κεηξηθήο εηαηξείαο ηνπ Οκίινπ. 

b) ΢πλνπηηθή παξνπζίαζε ησλ δηαθνξψλ ηεο έθηαζεο ηεο ελνπνίεζεο γηα ινγηζηηθνχο θαη 

επνπηηθνχο ζθνπνχο, κε ζχληνκε πεξηγξαθή ησλ εηαηξεηψλ ηνπ Οκίινπ νη νπνίεο (α) 

ελνπνηνχληαη κε ηελ κέζνδν ηεο πιήξνπο ελνπνίεζεο, (β) ελνπνηνχληαη κε ηελ κέζνδν 

ηεο αλαινγηθήο ελνπνίεζεο, (γ) ε ζπκκεηνρή ζην κεηνρηθφ ηνπο θεθάιαην αθαηξείηαη 

απφ ίδηα θεθάιαηα ηεο κεηξηθήο (δ) δελ ελνπνηνχληαη αιιά ε ζπκκεηνρή ζην κεηνρηθφ 
ηνπο θεθάιαην δελ αθαηξείηαη απφ ηα ίδηα θεθάιαηα ηεο κεηξηθήο.  

c) Κάζε πθηζηάκελν ή πξνβιεπφκελν νπζηαζηηθφ, πξαθηηθφ ή λνκηθφ θψιπκα ζηελ 

κεηαθνξά ηδίσλ θεθαιαίσλ ή ζηελ εμφθιεζε ππνρξεψζεσλ κεηαμχ ηεο κεηξηθήο θαη 

ησλ ζπγαηξηθψλ εηαηξεηψλ ηνπ Οκίινπ. 

Πνζνηηθέο 

Γλσζηνπνηήζεηο 

d) Σν ζπλνιηθφ πνζφ ησλ θεθαιαίσλ πνπ ππνιείπνληαη ζε ζρέζε κε ηα ειάρηζηα 

απαηηνχκελα επνπηηθά θεθάιαηα, ησλ ζπγαηξηθψλ εηαηξεηψλ ηνπ Οκίινπ ησλ νπνίσλ ε 

ζπκκεηνρή αθαηξείηαη απφ ηα ίδηα θεθάιαηα ηεο κεηξηθήο. 

e) Σν ζπλνιηθφ πνζφ ηεο ζπκκεηνρήο ζε αζθαιηζηηθέο εηαηξείεο ηνπ Οκίινπ πνπ δελ 

αθαηξείηαη απφ ηα ίδηα θεθάιαηα ηεο κεηξηθήο. 

 

 

6.3.2. Γηαρείξηζε Κηλδύλσλ 

 

Οη ηξάπεδεο νθείινπλ λα δεκνζηνπνηνχλ πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηνπο θηλδχλνπο ζηνπο 

νπνίνπο εθηίζεληαη θαζψο θαη ηηο ηερληθέο πνπ ρξεζηκνπνηνχλ γηα ηελ αλαγλψξηζε, κέηξεζε, 

παξαθνινχζεζε θαη δηαρείξηζε απηψλ. Οη πιεξνθνξίεο απηέο αθνξνχλ (α) ηνλ πηζησηηθφ 

θίλδπλν, (β) ηνλ θίλδπλν αγνξάο, (γ) ην θίλδπλν επηηνθίνπ θαη (δ) ηνλ ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν. 

Γηα θάζε θαηεγνξία θηλδχλνπ, νη ηξάπεδεο νθείινπλ λα πεξηγξάςνπλ ηηο πνιηηηθέο 

δηαρείξηζήο ηνπ ζπκπεξηιακβαλνκέλεο: 

 Σεο γεληθήο ζηξαηεγηθήο θαη ησλ δηαδηθαζηψλ δηαρείξηζεο ηνπ θηλδχλνπ. 

 Σεο δνκήο θαη νξγάλσζεο ηεο αληίζηνηρεο κνλάδαο δηαρείξηζεο θηλδχλνπ. 

                                                
1 Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital Measurement and Capital 

Standards. A Revised Framework. Comprehensive Version, Basle: June 2006, ζει. 229-230 
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 Σεο θχζεο θαη ηνπ ζθνπνχ ησλ ζπζηεκάησλ αλαθνξάο θαη κέηξεζεο ηνπ θηλδχλνπ. 

 Σεο πνιηηηθήο αληηζηάζκηζεο θαη/ή ησλ ηερληθψλ κείσζεο ηνπ θηλδχλνπ, θαζψο θαη 

ηηο δηαδηθαζίεο παξαθνινχζεζεο ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο απηήο ηεο πνιηηηθήο.  

 

 

6.3.2.1. Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηνλ Πηζησηηθό Κίλδπλν 

 

Αλαθνξηθά κε ηνλ Πηζησηηθφ Κίλδπλν, νη πιεξνθνξίεο πνπ νθείινπλ λα 

δεκνζηνπνηνχλ νη ηξάπεδεο κπνξνχλ λα δηαθξηζνχλ ζηηο εμήο θαηεγνξίεο
1
: 

 Γεληθέο γλσζηνπνηήζεηο 

 Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηελ Σππνπνηεκέλε Μέζνδν 

 Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηελ Μέζνδν Δζσηεξηθψλ Γηαβαζκίζεσλ 

 Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηηο Σερληθέο Μείσζεο ηνπ Πηζησηηθνχ Κηλδχλνπ 

 Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηελ έθζεζε ζηνλ Πηζησηηθφ Κίλδπλν 

Αληηζπκβαιινκέλνπ 

 Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηηηινπνηήζεηο 

 

Οη γεληθέο γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηνλ Πηζησηηθφ Κίλδπλν παξνπζηάδνληαη ζηνλ 

πίλαθα πνπ αθνινπζεί: 

Πίλαθαο 6.2 Γεληθέο γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηνλ πηζησηηθό θίλδπλν 

Πνηνηηθέο 

Γλσζηνπνηήζεηο 

a) Γεληθέο γλσζηνπνηήζεηο φπσο: 

 Οξηζκνί (α) ησλ απαηηήζεσλ θαη ινηπψλ αλνηγκάησλ ζε θαζπζηέξεζε θαη (β) ησλ 

αλνηγκάησλ κε απνκείσζε αμίαο. 

 Πεξηγξαθή ησλ κεζφδσλ ζρεκαηηζκνχ ησλ γεληθψλ θαη εηδηθψλ πξνβιέςεσλ. 

 Πεξηγξαθή ηεο πνιηηηθήο δηαρείξηζεο ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. 

 Πεξηγξαθή ηεο θχζεο ησλ ζηνηρείσλ θάζε ραξηνθπιαθίνπ πνπ κεηξψληαη βάζεη (α) 

ηεο ηππνπνηεκέλεο κεζφδνπ, (β) ηεο ζεκειηψδνπο κεζφδνπ εζσηεξηθψλ 

δηαβαζκίζεσλ, (γ) ηεο πξνεγκέλεο κεζφδνπ εζσηεξηθψλ δηαβαζκίζεσλ, ζηελ 

πεξίπησζε πνπ κηα ηξάπεδα θάλεη κεξηθή ρξήζε ησλ κεζφδσλ απηψλ.  

Πνζνηηθέο 

Γλσζηνπνηήζεηο 

b) Σν ζπλνιηθφ πνζφ ησλ αλνηγκάησλ κεηά απφ ινγηζηηθνχο ζπκςεθηζκνχο θαζψο θαη ην 

κέζν πνζφ, θαηά πεξίνδν αλαθνξάο, γηα θάζε είδνο αλνίγκαηνο. 

c) Γεσγξαθηθή θαηαλνκή ησλ ζεκαληηθφηεξσλ αλνηγκάησλ. 

d) Αλάιπζε ησλ δηαθφξσλ θαηεγνξηψλ αλνηγκάησλ αλά θιάδν νηθνλνκηθήο 

δξαζηεξηφηεηαο ή είδνο αληηζπκβαιινκέλνπ. 

e) Αλάιπζε ησλ δηαθφξσλ θαηεγνξηψλ αλνηγκάησλ κε βάζε ηελ ελαπνκέλνπζα 
ιεθηφηεηά ηνπο. 

f) Γηα θάζε ζεκαληηθφ θιάδν νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο ή είδνο αληηζπκβαιινκέλνπ: 

 Σν πνζφ ησλ αλνηγκάησλ κε απνκείσζε αμίαο θαη ησλ αλνηγκάησλ ζε 

θαζπζηέξεζε. 

                                                
1 Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital Measurement and Capital 

Standards. A Revised Framework. Comprehensive Version, Basle: June 2006, ζει. 232-240 
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 Σν πνζφ ησλ εηδηθψλ θαη γεληθψλ πξνβιέςεσλ. 

 Σα πνζά ησλ εηδηθψλ πξνβιέςεσλ πνπ βάξπλαλ ηα απνηειέζκαηα πεξηφδνπ. 

g) Σα πνζά ησλ αλνηγκάησλ κε απνκείσζε αμίαο θαη ησλ αλνηγκάησλ ζε θαζπζηέξεζε 

αλά γεσγξαθηθή πεξηνρή θαη, εθφζνλ είλαη εθηθηφ, ην πνζφ ησλ εηδηθψλ θαη γεληθψλ 

πξνβιέςεσλ αλά γεσγξαθηθή πεξηνρή. 

h) Σσλ αλνηγκάησλ πνπ ππφθεηληαη ζε θάζε κέζνδν κέηξεζεο. 

 

 

Οη γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηελ Σππνπνηεκέλε Μέζνδν παξνπζηάδνληαη ζηνλ πίλαθα 

πνπ αθνινπζεί: 

Πίλαθαο 6.3 Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηελ Τππνπνηεκέλε Μέζνδν 

Πνηνηηθέο 

Γλσζηνπνηήζεηο 

a) Γηα ηα ραξηνθπιάθηα πνπ ππφθεηληαη ζηελ Σππνπνηεκέλε Μέζνδν: 

 Δπσλπκία εμσηεξηθψλ νίθσλ πηζηνιεπηηθήο αμηνιφγεζεο (ECAIs) θαη νξγαληζκψλ 

εμαγσγηθψλ πηζηψζεσλ (ECAs) θαη νη ιφγνη ηπρφλ αιιαγήο απηψλ. 

 Καηεγνξίεο αλνηγκάησλ ζηηο νπνίεο ρξεζηκνπνηνχληαη νη αμηνινγήζεηο θαζελφο εθ 

ησλ παξαπάλσ νξγαληζκψλ αμηνιφγεζεο. 

 Πεξηγξαθή ηεο δηαδηθαζίαο αληηζηνίρηζεο ησλ εμσηεξηθψλ πηζηνιεπηηθψλ 

αμηνινγήζεσλ ζηα αλνίγκαηα ηεο ηξάπεδαο. 
 Σεο αληηζηνίρηζεο ησλ εμσηεξηθψλ πηζηνιεπηηθψλ αμηνινγήζεσλ κε ηηο εζσηεξηθέο 

πηζηνιεπηηθέο δηαβαζκίζεηο. 

Πνζνηηθέο 

Γλσζηνπνηήζεηο 

b) Σα πνζά ησλ αλνηγκάησλ γηα θάζε θαηεγνξία πηζηνιεπηηθήο δηαβάζκηζεο πνπ 

ππφθεηληαη ζηελ Σππνπνηεκέλε Μέζνδν, κεηά ηελ αθαίξεζε ηεο επίδξαζεο ησλ 
ηερληθψλ κείσζεο πηζησηηθνχ θηλδχλνπ.  

 

 

Οη γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηελ Μέζνδν Δζσηεξηθψλ Γηαβαζκίζεσλ παξνπζηάδνληαη 

ζηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί: 

Πίλαθαο 6.4 Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηελ Μέζνδν Δζσηεξηθώλ Γηαβαζκίζεσλ 

Πνηνηηθέο 

Γλσζηνπνηήζεηο 

a) Παξνρή έγθξηζεο απφ ηελ επνπηεχνπζα αξρή γηα ηελ ρξήζε ηεο κεζφδνπ ή ηελ 

κεηάβαζε ζε απηήλ. 

b) Δπεμεγήζεηο θαη ζπλνπηηθή παξνπζίαζε ζρεηηθά κε: 

 Σελ δηάξζξσζε ησλ ζπζηεκάησλ εζσηεξηθήο δηαβάζκηζεο θαη ηελ ζρέζε κεηαμχ 

εζσηεξηθψλ θαη εμσηεξηθψλ δηαβαζκίζεσλ. 

 Σελ ρξήζε ησλ εζσηεξηθψλ δηαβαζκίζεσλ γηα άιινπο ζθνπνχο, εθηφο απφ ηνλ 
ππνινγηζκφ ησλ ζηαζκηζκέλσλ θαηά ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν ζηνηρείσλ. 

 Σελ δηαδηθαζία αλαγλψξηζεο θαη δηαρείξηζεο ησλ ηερληθψλ κείσζεο ηνπ πηζησηηθνχ 

θηλδχλνπ. 

 Σνπο κεραληζκνχο ειέγρνπ θαη αλαζεψξεζεο ησλ ζπζηεκάησλ πηζηνιεπηηθήο 

δηαβάζκηζεο. 

c) Πεξηγξαθή ηεο δηαδηθαζίαο εζσηεξηθήο δηαβάζκηζεο γηα θάζε κηα απφ ηηο παξαθάησ 

θαηεγνξίεο αλνηγκάησλ: 

 Κεληξηθέο Κπβεξλήζεηο / Κεληξηθέο Σξάπεδεο 

 Πηζησηηθά Ηδξχκαηα 

 Δπηρεηξήζεηο 

 Ληαληθή Σξαπεδηθή 
 ΢πκκεηνρέο 

Πνζνηηθέο 

Γλσζηνπνηήζεηο 

d) Γηα λα θαζίζηαηαη δπλαηή κηα εχινγε δηαθνξνπνίεζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ γηα 

θάζε κία απφ ηηο παξαπάλσ θαηεγνξίεο αλνηγκάησλ (εθηφο απφ ηελ Ληαληθή 

Σξαπεδηθή), νη ηξάπεδεο νθείινπλ λα γλσζηνπνηνχλ ηα θάησζη: 

 Σν ζχλνιν ησλ αλνηγκάησλ. 
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 Σν κέζν LGD πνζνζηφ αλά θαηεγνξία αλνίγκαηνο, εθφζνλ ε παξάκεηξνο απηή 

ππνινγίδεηαη εζσηεξηθά απφ ην ηξαπεδηθφ ίδξπκα βάζεη ηεο Πξνεγκέλεο Μεζφδνπ 

Δζσηεξηθψλ Γηαβαζκίζεσλ. 

 Σνλ κέζν ζπληειεζηή ζηάζκηζεο αλά θαηεγνξία αλνίγκαηνο. 

 

Γηα ηα αλνίγκαηα Ληαληθήο Σξαπεδηθήο νη ηξάπεδεο νθείινπλ λα γλσζηνπνηνχλ ηα 
θάησζη: 

 Σηο πιεξνθνξίεο πνπ αλαθέξνληαη ζην ζεκείν (d) ζε νκαδνπνηεκέλε βάζε (pool 

basis). 

 Αλάιπζε ησλ αλνηγκάησλ ζε νκαδνπνηεκέλε βάζε αλά βαζκίδα αλακελφκελεο 

δεκίαο (EL) 

e) Οη πξαγκαηηθέο δεκίεο ηεο πξνεγνχκελεο πεξηφδνπ γηα θάζε θαηεγνξία αλνίγκαηνο θαη 

πψο απηέο δηαθνξνπνηνχληαη ζε ζρέζε κε παιαηφηεξεο πεξηφδνπο. 

f) ΢χγθξηζε ησλ εθηηκήζεσλ ηεο ηξάπεδαο ζε ζρέζε κε ηα πξαγκαηηθά απνηειέζκαηα, 

γηα θάζε θαηεγνξία αλνίγκαηνο, ζε κεγαιχηεξε πεξίνδν ψζηε λα θαζίζηαηαη δπλαηή ε 

εχινγε αμηνιφγεζε ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο ησλ ζπζηεκάησλ εζσηεξηθήο 

δηαβάζκηζεο. 

 

 

Οη γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηηο Σερληθέο Μείσζεο ηνπ Πηζησηηθνχ Κηλδχλνπ 

παξνπζηάδνληαη ζηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί: 

Πίλαθαο 6.5 Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηηο Τερληθέο Μείσζεο ηνπ Πηζησηηθνύ Κηλδύλνπ 

Πνηνηηθέο 

Γλσζηνπνηήζεηο 

a) Γεληθέο γλσζηνπνηήζεηο φπσο: 

 Οη πνιηηηθέο θαη δηαδηθαζίεο ζπκςεθηζκνχ ησλ εληφο θαη εθηφο ηζνινγηζκνχ 

ζηνηρείσλ θαη ν βαζκφο ζηνλ νπνίν γίλεηαη ρξήζε απηψλ ησλ δηαδηθαζηψλ. 

 Οη πνιηηηθέο θαη δηαδηθαζίεο απνηίκεζεο θαη δηαρείξηζεο ησλ εμαζθαιίζεσλ. 

 Πεξηγξαθή ησλ θπξηφηεξσλ εηδψλ εμαζθαιίζεσλ πνπ απνδέρεηαη ην πηζησηηθφ 

ίδξπκα. 

 Σα θπξηφηεξα είδε εγγπεηψλ θαη αληηζπκβαιινκέλσλ ζε πξάμεηο πηζησηηθψλ 
παξαγψγσλ, θαζψο θαη ε πηζηνιεπηηθή ηνπο δηαβάζκηζεο. 

 Πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ζπγθεληξψζεηο πηζησηηθνχ θηλδχλνπ ή θηλδχλνπ αγνξάο 

ζηηο ρξεζηκνπνηνχκελεο ηερληθέο κείσζεο ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. 

Πνζνηηθέο 

Γλσζηνπνηήζεηο 

b) Σελ ζπλνιηθή αμία ησλ αλνηγκάησλ, ππνθείκελσλ ζηελ ηππνπνηεκέλε κέζνδν ή ζηε 

ζεκειηψδε κέζνδν εζσηεξηθψλ δηαβαζκίζεσλ, πνπ θαιχπηεηαη απφ επνπηηθά 
απνδεθηέο εμαζθαιίζεηο ή άιιεο εμαζθαιίζεηο. 

c) Σελ ζπλνιηθή αμία ησλ αλνηγκάησλ, ππνθείκελσλ ζηελ ηππνπνηεκέλε κέζνδν ή ζηηο 

κεζφδνπο εζσηεξηθψλ δηαβαζκίζεσλ, πνπ θαιχπηεηαη απφ εγγπήζεηο θαη πηζησηηθά 

παξάγσγα. 

 

 

Οη γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηελ έθζεζε ζηνλ Πηζησηηθφ Κίλδπλν 

Αληηζπκβαιινκέλνπ παξνπζηάδνληαη ζηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί: 

Πίλαθαο 6.6 Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηνλ Πηζησηηθό Κίλδπλν Αληηζπκβαιινκέλνπ 

Πνηνηηθέο 

Γλσζηνπνηήζεηο 

a) Γεληθέο γλσζηνπνηήζεηο φπσο: 

 Πεξηγξαθή ηεο κεζνδνινγίαο πνπ ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηελ θαηαλνκή ηνπ 
εζσηεξηθνχ θεθαιαίνπ θαη ηνλ θαζνξηζκφ ησλ πηζησηηθψλ νξίσλ γηα ηα αλνίγκαηα 

ζε πηζησηηθφ θίλδπλν αληηζπκβαιινκέλνπ. 

 Πεξηγξαθή ηεο εθαξκνδφκελεο πνιηηηθήο γηα ηελ ιήςε εμαζθαιίζεσλ. 

 Πεξηγξαθή ηεο πνιηηηθήο πνπ εθαξκφδεηαη γηα ηα αλνίγκαηα πνπ ππφθεηληαη ζε 

θίλδπλν δπζκελνχο ζπζρέηηζεο (wrong-way risk exposures). 
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 Πεξηγξαθή ηεο επίπησζεο ηνπ πνζνχ εμαζθαιίζεσλ πνπ ζα πξέπεη λα παξάζρεη έλα 

πηζησηηθφ ίδξπκα ζε πεξίπησζε ππνβάζκηζεο ηεο πηζηνιεπηηθήο ηνπ αμηνιφγεζεο. 

Πνζνηηθέο 

Γλσζηνπνηήζεηο 

b) Ζ αθαζάξηζηε ζεηηθή εχινγε αμία, ην φθεινο απφ ζπκςεθηζκνχο, ην ηξέρνλ πηζησηηθφ 

άλνηγκα κεηά απφ ηνλ ζπκςεθηζκφ, νη ιεθζείζεο εμαζθαιίζεηο θαη ην θαζαξφ 

πηζησηηθφ άλνηγκα ζε παξάγσγα κέζα. 

c) Ζ νλνκαζηηθή αμία ησλ ζπλαιιαγψλ ζε πηζησηηθά παξάγσγα πνπ δεκηνπξγνχλ έθζεζε 
ζηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν αληηζπκβαιινκέλνπ, κε δηάθξηζε αλάκεζα ζε απηέο πνπ 

αθνξνχλ ηελ ίδηα ηελ ηξάπεδα θαη απηέο πνπ γίλνληαη γηα ινγαξηαζκφ ησλ πειαηψλ 

ηεο. 

 

 

Οη γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηηο ηηηινπνηήζεηο παξνπζηάδνληαη ζηνλ πίλαθα πνπ 

αθνινπζεί: 

Πίλαθαο 6.7 Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηηηινπνηήζεηο 

Πνηνηηθέο 

Γλσζηνπνηήζεηο 

a) Γεληθέο γλσζηνπνηήζεηο φπσο: 

 Πεξηγξαθή ησλ ζηφρσλ αλαθνξηθά κε ηελ δξαζηεξηφηεηα ηεο ηηηινπνίεζεο. 

 Πεξηγξαθή ηνπ ξφινπ ηεο ηξάπεδαο ζηε δηαδηθαζία ηεο ηηηινπνίεζεο. 

b) Πεξίιεςε ησλ ινγηζηηθψλ πνιηηηθψλ ηεο ηξάπεδαο αλαθνξηθά κε ηε δξαζηεξηφηεηα 
ηεο ηηηινπνίεζεο, ε νπνία ζα πεξηιακβάλεη: 

 Σελ θαηάηαμε ησλ ηηηινπνηήζεσλ σο πσιήζεσλ ή σο κέζσλ ρξεκαηνδφηεζεο. 

 Σελ ινγηζηηθή θαηαρψξεζε ησλ θεξδψλ απφ ηελ ηηηινπνίεζε. 

 Σηο βαζηθέο παξαδνρέο γηα ηελ απνηίκεζε ησλ δηθαησκάησλ πνπ δηαηεξεί ην 

πηζησηηθφ ίδξπκα αλαθνξηθά κε ηελ ηηηινπνίεζε. 

 Σελ ινγηζηηθή αληηκεηψπηζε ζχλζεησλ κνξθψλ ηηηινπνίεζεο. 

c) Δπσλπκίεο ησλ νίθσλ αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο (ECAIs) πνπ κεηέρνπλ 

ζηηο ηηηινπνηήζεηο. 

Πνζνηηθέο 

Γλσζηνπνηήζεηο 

d) Σν ζπλνιηθφ πνζφ ησλ αλνηγκάησλ πνπ ηηηινπνηήζεθαλ θαη ππάγνληαη ζην πιαίζην 

ησλ ηηηινπνηήζεσλ, αλά θαηεγνξία αλνίγκαηνο. 

e) Γηα ηα αλνίγκαηα πνπ ηηηινπνηήζεθαλ, νη ηξάπεδεο νθείινπλ λα γλσζηνπνηνχλ ηα 

θάησζη: 

 Σν πνζφ ησλ αλνηγκάησλ ζε θαζπζηέξεζε θαη ησλ αλνηγκάησλ κε απνκείσζε αμίαο 

πνπ ηηηινπνηήζεθαλ. 

 Σηο δεκίεο πνπ αλαγλσξίζηεθαλ απφ ην πηζησηηθφ ίδξπκα γηα απηά ηα αλνίγκαηα 

ζηελ πεξίνδν αλαθνξάο. 
f) Σν ζπλνιηθφ πνζφ ησλ ζέζεσλ ηηηινπνίεζεο πνπ δηαθξαηήζεθαλ ή εμαγνξάζζεθαλ, κε 

θαηαλνκή θαηά είδνο αλνίγκαηνο. 

g) Σν ζπλνιηθφ πνζφ ησλ ζέζεσλ ηηηινπνίεζεο πνπ δηαθξαηήζεθαλ ή εμαγνξάζζεθαλ, κε 

θαηαλνκή ζε αλάινγν αξηζκφ δσλψλ ζπληειεζηψλ ζηάζκηζεο. 

h) Πεξίιεςε ηεο δξαζηεξηφηεηαο ηηηινπνίεζεο ηνπ ηξαπεδηθνχ ηδξχκαηνο ζηελ πεξίνδν 

αλαθνξάο. 
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6.3.2.2. Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηνλ Κίλδπλν Αγνξάο 

 

Αλαθνξηθά κε ηνλ Κίλδπλν Αγνξάο, νη πιεξνθνξίεο πνπ νθείινπλ λα δεκνζηνπνηνχλ νη 

ηξάπεδεο κπνξνχλ λα δηαθξηζνχλ ζηηο εμήο θαηεγνξίεο
1
: 

 Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηελ Σππνπνηεκέλε Μέζνδν 

 Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηελ Μέζνδν Δζσηεξηθψλ Τπνδεηγκάησλ 

 

 

Οη γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηελ Σππνπνηεκέλε Μέζνδν παξνπζηάδνληαη ζηνλ πίλαθα 

πνπ αθνινπζεί: 

Πίλαθαο 6.8 Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηελ Τππνπνηεκέλε Μέζνδν 

Πνηνηηθέο 

Γλσζηνπνηήζεηο 

a) Γεληθέο γλσζηνπνηήζεηο φπσο: 

 Γεληθή ζηξαηεγηθή θαη δηαδηθαζίεο δηαρείξηζεο ηνπ θηλδχλνπ. 

 Γνκή θαη νξγάλσζε ηεο αληίζηνηρεο κνλάδαο δηαρείξηζεο θηλδχλνπ. 

 Φχζε θαη ζθνπφο ησλ ζπζηεκάησλ αλαθνξάο θαη κέηξεζεο ηνπ θηλδχλνπ. 

 Πνιηηηθή αληηζηάζκηζεο ηνπ θηλδχλνπ, θαζψο θαη δηαδηθαζίεο γηα ηελ 

παξαθνινχζεζε ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο απηήο ηεο πνιηηηθήο. 

Πνζνηηθέο 

Γλσζηνπνηήζεηο 

b) Σηο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο γηα:  

 Σνλ θίλδπλν επηηνθίνπ (interest rate risk). 

 Σνλ θίλδπλν ησλ ζέζεσλ ζε κεηνρέο (equity risk). 

 Σνλ ζπλαιιαγκαηηθφ θίλδπλν (foreign exchange risk). 

 Σνλ θίλδπλν ησλ ζέζεσλ ζε εκπνξεχζηκα αγαζά (commodities risk). 

 

 

Οη γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηελ Μέζνδν Δζσηεξηθψλ Τπνδεηγκάησλ παξνπζηάδνληαη 

ζηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί: 

Πίλαθαο 6.9 Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηελ Μέζνδν Δζσηεξηθώλ Υπνδεηγκάησλ 

Πνηνηηθέο 

Γλσζηνπνηήζεηο 

a) Γεληθέο γλσζηνπνηήζεηο φπσο: 

 Γεληθή ζηξαηεγηθή θαη δηαδηθαζίεο δηαρείξηζεο ηνπ θηλδχλνπ. 

 Γνκή θαη νξγάλσζε ηεο αληίζηνηρεο κνλάδαο δηαρείξηζεο θηλδχλνπ. 

 Φχζε θαη ζθνπφο ησλ ζπζηεκάησλ αλαθνξάο θαη κέηξεζεο ηνπ θηλδχλνπ. 

 Πνιηηηθή αληηζηάζκηζεο ηνπ θηλδχλνπ, θαζψο θαη δηαδηθαζίεο γηα ηελ 

παξαθνινχζεζε ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο απηήο ηεο πνιηηηθήο. 

b) Γηα θάζε επηκέξνπο ραξηνθπιάθην πνπ ππφθεηηαη ζηελ Μέζνδν Δζσηεξηθψλ 

Τπνδεηγκάησλ: 

 Πεξηγξαθή ηεο κεζνδνινγίαο εζσηεξηθψλ ππνδεηγκάησλ πνπ ρξεζηκνπνηείηαη γηα 
ηνλ ππνινγηζκφ ησλ παξακέηξσλ δπλεηηθήο δεκίαο. 

 Πεξηγξαθή ηνπ πξνγξάκκαηνο πξνζνκνίσζεο θαηαζηάζεσλ θξίζεο (stress testing) 

πνπ εθαξκφδεηαη ζε θάζε ραξηνθπιάθην. 

 Πεξηγξαθή ησλ κεζφδσλ πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηνλ εθ ησλ πζηέξσλ έιεγρν 

(backtesting) θαη ηελ επηθχξσζε ηεο αθξίβεηαο ηεο αθνινπζνχκελεο κεζνδνινγίαο 

εζσηεξηθψλ ππνδεηγκάησλ. 

                                                
1 Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital Measurement and Capital 

Standards. A Revised Framework. Comprehensive Version, Basle: June 2006, ζει. 240-241 
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c) Παξνρή έγθξηζεο απφ ηελ επνπηεχνπζα αξρή γηα ηελ ρξήζε ηεο κεζφδνπ. 

Πνζνηηθέο 

Γλσζηνπνηήζεηο 

d) Γηα ην ραξηνθπιάθην ζπλαιιαγψλ, νη ηξάπεδεο νθείινπλ λα γλσζηνπνηνχλ ηα θάησζη: 

 Σελ κέγηζηε, ειάρηζηε θαη κέζε ηηκή ηνπ VaR ζηελ πεξίνδν αλαθνξάο. 

 Σελ ζχγθξηζε ησλ εθηηκήζεσλ ηεο ηηκήο VaR ζε ζρέζε κε ηηο πξαγκαηηθέο δεκίεο 

πνπ ζπλέβεζαλ, κε αλάιπζε ησλ ζεκαληηθψλ αθξαίσλ επεηζνδίσλ (outliers) πνπ 

ρξεζηκνπνηήζεθαλ ζηνπο ειέγρνπο stress testing. 

 

 

 

6.3.2.3. Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηνλ Κίλδπλν Δπηηνθίνπ 

 

Οη γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηνλ Κίλδπλν Δπηηνθίνπ παξνπζηάδνληαη ζηνλ πίλαθα πνπ 

αθνινπζεί
1
: 

Πίλαθαο 6.10 Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηνλ Κίλδπλν Δπηηνθίνπ 

Πνηνηηθέο 

Γλσζηνπνηήζεηο 

a) Γεληθέο γλσζηνπνηήζεηο φπσο: 

 Γεληθή ζηξαηεγηθή θαη δηαδηθαζίεο δηαρείξηζεο ηνπ θηλδχλνπ. 

 Γνκή θαη νξγάλσζε ηεο αληίζηνηρεο κνλάδαο δηαρείξηζεο θηλδχλνπ. 

 Φχζε θαη ζθνπφο ησλ ζπζηεκάησλ αλαθνξάο θαη κέηξεζεο ηνπ θηλδχλνπ. 

 Πνιηηηθή αληηζηάζκηζεο ηνπ θηλδχλνπ, θαζψο θαη δηαδηθαζίεο γηα ηελ 

παξαθνινχζεζε ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο απηήο ηεο πνιηηηθήο. 

b) Φχζε ηνπ θηλδχλνπ θαη βαζηθέο παξαδνρέο γηα ηελ κέηξεζή ηνπ, θαζψο θαη ζπρλφηεηα 

κέηξεζήο ηνπ. 

Πνζνηηθέο 

Γλσζηνπνηήζεηο 

c) Δπηπηψζεηο ζηα θέξδε, ηελ νηθνλνκηθή αμία ή άιιεο θαηάιιειεο παξακέηξνπο απφ 

απφηνκε άλνδν ή πηψζε ησλ επηηνθίσλ, αλά θαηεγνξία λνκίζκαηνο. 

 

 

 

6.3.2.4. Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηνλ Λεηηνπξγηθό Κίλδπλν 

 

Οη γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηνλ Λεηηνπξγηθφ Κίλδπλν παξνπζηάδνληαη ζηνλ πίλαθα 

πνπ αθνινπζεί
2
: 

Πίλαθαο 6.11 Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηνλ Λεηηνπξγηθό Κίλδπλν 

Πνηνηηθέο 

Γλσζηνπνηήζεηο 

a) Γεληθέο γλσζηνπνηήζεηο φπσο: 

 Γεληθή ζηξαηεγηθή θαη δηαδηθαζίεο δηαρείξηζεο ηνπ θηλδχλνπ. 

 Γνκή θαη νξγάλσζε ηεο αληίζηνηρεο κνλάδαο δηαρείξηζεο θηλδχλνπ. 
 Φχζε θαη ζθνπφο ησλ ζπζηεκάησλ αλαθνξάο θαη κέηξεζεο ηνπ θηλδχλνπ. 

 Πνιηηηθή αληηζηάζκηζεο ηνπ θηλδχλνπ, θαζψο θαη δηαδηθαζίεο γηα ηελ 

παξαθνινχζεζε ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο απηήο ηεο πνιηηηθήο. 

                                                
1 Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital Measurement and Capital 

Standards. A Revised Framework. Comprehensive Version, Basle: June 2006, ζει. 242 
2 Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital Measurement and Capital 

Standards. A Revised Framework. Comprehensive Version, Basle: June 2006, ζει. 241 
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 Πξνζεγγίζεηο εθηηκήζεσλ ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ έλαληη ηνπ θηλδχλνπ. 

b) Πεξηγξαθή ησλ Δμειηγκέλσλ Μεζφδσλ Μέηξεζεο ηνπ θηλδχλνπ, 
ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ εζσηεξηθψλ θαη εμσηεξηθψλ παξαγφλησλ πνπ ιακβάλνληαη 

ππφςε ζε απηέο. 

c) Πεξηγξαθή ηεο ρξήζεο αζθάιηζεο σο ηερληθή κείσζεο ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ, γηα 

φζεο ηξάπεδεο ρξεζηκνπνηνχλ ηηο  Δμειηγκέλεο Μεζφδνπο Μέηξεζεο ηνπ θηλδχλνπ. 

 

 

 

6.3.2.5. Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε Θέζεηο ζε Μεηνρέο ηνπ Δπελδπηηθνύ 
Υαξηνθπιαθίνπ 

 

Οη γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηηο ζέζεηο ζε κεηνρέο ηνπ επελδπηηθνχ ραξηνθπιαθίνπ 

παξνπζηάδνληαη ζηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί: 

Πίλαθαο 6.12 Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ζέζεηο ζε κεηνρέο ηνπ επελδπηηθνύ ραξηνθπιαθίνπ 

Πνηνηηθέο 

Γλσζηνπνηήζεηο 

a) Γεληθέο γλσζηνπνηήζεηο φπσο: 

 Γεληθή ζηξαηεγηθή θαη δηαδηθαζίεο δηαρείξηζεο ηνπ θηλδχλνπ. 
 Γνκή θαη νξγάλσζε ηεο αληίζηνηρεο κνλάδαο δηαρείξηζεο θηλδχλνπ. 

 Φχζε θαη ζθνπφο ησλ ζπζηεκάησλ αλαθνξάο θαη κέηξεζεο ηνπ θηλδχλνπ. 

 Πνιηηηθή αληηζηάζκηζεο ηνπ θηλδχλνπ, θαζψο θαη δηαδηθαζίεο γηα ηελ 

παξαθνινχζεζε ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο απηήο ηεο πνιηηηθήο. 

b) Καηάηαμε ησλ ζέζεσλ ζε κεηνρέο κε βάζε ην ζθνπφ θαηνρήο ηνπο θαη πεξηγξαθή ησλ 

ινγηζηηθψλ κεζφδσλ αξρηθήο αλαγλψξηζεο θαη κεηαγελέζηεξεο απνηίκεζήο ηνπο κε 

εηδηθφηεξε αλαθνξά ζηηο βαζηθέο αξρέο ζηηο νπνίεο βαζίδεηαη ε απνηίκεζή ηνπο. 

Πνζνηηθέο 

Γλσζηνπνηήζεηο 

c) Ζ αμία ηζνινγηζκνχ θαη ε εχινγε αμία ησλ ζέζεσλ ζε κεηνρέο.   

d) Σα είδε, ε θχζε θαη ηα πνζά ησλ ζέζεσλ ζε κεηνρέο πνπ: 

 Γηαπξαγκαηεχνληαη ζην ρξεκαηηζηήξην. 

 Γελ δηαπξαγκαηεχνληαη ζην ρξεκαηηζηήξην. 

e) Σν ζχλνιν ησλ ξεπζηνπνηήζεσλ ησλ ζέζεσλ ζε κεηνρέο γηα ηελ πεξίνδν αλαθνξάο 

θαζψο θαη ην ζχλνιν ησλ πξαγκαηνπνηεζέλησλ θεξδψλ/δεκηψλ απφ απηέο. 

f) Σν ζπλνιηθφ θαζαξφ πνζφ ησλ κε πξαγκαηνπνηεζέλησλ θεξδψλ/δεκηψλ , ησλ 

θεξδψλ/δεκηψλ απφ αλαπξνζαξκνγή ηεο αμίαο θαζψο θαη θάζε παξφκνην πνζφ πνπ 

πεξηιακβάλεηαη ζηα Βαζηθά θαη ΢πκπιεξσκαηηθά Ίδηα Κεθάιαηα. 
g) Σελ θεθαιαηαθή απαίηεζε γηα θάζε θαηεγνξία ζέζεο ζε κεηνρέο. 

 

 

 

6.3.3. Γηάξζξσζε Ηδίσλ Κεθαιαίσλ θαη Κεθαιαηαθή Δπάξθεηα 

 

Αλαθνξηθά κε ηελ θεθαιαηαθή δνκή θαη επάξθεηα, νη πιεξνθνξίεο πνπ νθείινπλ λα 

δεκνζηνπνηνχλ νη ηξάπεδεο κπνξνχλ λα δηαθξηζνχλ ζηηο εμήο θαηεγνξίεο
1
: 

                                                
1 Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital Measurement and Capital 

Standards. A Revised Framework. Comprehensive Version, Basle: June 2006, ζει. 230-231 
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 Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηελ δηάξζξσζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

 Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα 

 

Οη γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηελ δηάξζξσζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ παξνπζηάδνληαη 

ζηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί: 

Πίλαθαο 6.13 Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηελ δηάξζξσζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

Πνηνηηθέο 

Γλσζηνπνηήζεηο 

a) ΢πλνπηηθέο πιεξνθνξίεο γηα ην είδνο θαη ηα θπξηφηεξα ραξαθηεξηζηηθά φισλ ησλ 

θαηεγνξηψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ. 

Πνζνηηθέο 

Γλσζηνπνηήζεηο 

b) Σν πνζφ ησλ Βαζηθψλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (Tier 1), κε ηδηαίηεξε παξάζεζε ησλ ζεηηθψλ 

θαη αθαηξεηηθψλ ζηνηρείσλ ηνπο, δειαδή: 
 Σνπ θαηαβεβιεκέλνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ θνηλψλ κεηνρψλ. 

 Σσλ απνζεκαηηθψλ. 

 Σσλ δηθαησκάησλ κεηνςεθίαο ζην κεηνρηθφ θεθάιαην ησλ ζπγαηξηθψλ εηαηξεηψλ 

ηνπ Οκίινπ. 

 Σσλ θαηλνηφκσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ εξγαιείσλ (innovative instruments). 

 Σσλ επνπηηθψλ πξνζαξκνγψλ. 

c) Σν πνζφ ησλ θεθαιαίσλ Tier 2 θαη Tier 3. 

d) Λνηπέο επνπηηθέο πξνζαξκνγέο ζηα ίδηα θεθάιαηα. 

e) Σν πνζφ ησλ ζπλνιηθψλ επνπηηθψλ θεθαιαίσλ. 

 

 

Οη γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα παξνπζηάδνληαη ζηνλ πίλαθα 

πνπ αθνινπζεί: 

Πίλαθαο 6.14 Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα 

Πνηνηηθέο 

Γλσζηνπνηήζεηο 

a) Πεξίιεςε ηεο κεζφδνπ ππνινγηζκνχ ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο. 

Πνζνηηθέο 

Γλσζηνπνηήζεηο 

b) Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηελ θεθαιαηαθή απαίηεζε γηα ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν: 

 Γηα ηα ραξηνθπιάθηα ζηα νπνία εθαξκφδεηαη ε Σππνπνηεκέλε Μέζνδνο. 

 Γηα ηα ραξηνθπιάθηα ζηα νπνία εθαξκφδνληαη ε Μέζνδνη Δζσηεξηθψλ 

Γηαβαζκίζεσλ, γηα θάζε θαηεγνξία αλνίγκαηνο (εθηφο απφ ηηο ζπκκεηνρέο). 

 Έθζεζε ζηνλ θίλδπλν απφ ηηηινπνηήζεηο. 

c) Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηελ θεθαιαηαθή απαίηεζε έλαληη ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ 

πνπ αθνξά ζηηο ζπκκεηνρέο: 

 Γηα ηα ραξηνθπιάθηα ζηα νπνία εθαξκφδεηαη ε Απινπζηεπκέλε Μέζνδνο. 

 Γηα ηα ραξηνθπιάθηα ζηα νπνία εθαξκφδεηαη ε Μέζνδνο Δζσηεξηθψλ 

Τπνδεηγκάησλ. 

 Γηα ηα ραξηνθπιάθηα ζηα νπνία εθαξκφδεηαη ε Μέζνδνο PD/LGD. 

d) Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηελ θεθαιαηαθή απαίηεζε γηα ηνλ θίλδπλν αγνξάο: 
 Γηα ηα ραξηνθπιάθηα ζηα νπνία εθαξκφδεηαη ε Σππνπνηεκέλε Μέζνδνο. 

 Γηα ηα ραξηνθπιάθηα ζηα νπνία εθαξκφδεηαη ε Μέζνδνο ησλ Δζσηεξηθψλ 

Τπνδεηγκάησλ. 

e) Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηελ θεθαιαηαθή απαίηεζε γηα ηνλ ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν: 

 Γηα ηα ραξηνθπιάθηα ζηα νπνία εθαξκφδεηαη ε Μέζνδνο Βαζηθνχ Γείθηε. 

 Γηα ηα ραξηνθπιάθηα ζηα νπνία εθαξκφδεηαη ε Σππνπνηεκέλε Μέζνδνο. 

 Γηα ηα ραξηνθπιάθηα ζηα νπνία εθαξκφδνληαη νη Δμειηγκέλεο Μέζνδνη Μέηξεζεο. 

f) Ζ ηηκή ηνπ Γείθηεο Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο θαη ηνπ Βαζηθνχ Γείθηε Κεθαιαηαθήο 

Δπάξθεηαο ζηελ πεξίνδν αλαθνξάο: 

 ΢ε ελνπνηεκέλν επίπεδν. 

 Γηα ζεκαληηθέο ζπγαηξηθέο ηνπ Οκίινπ. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 7 – ΚΗΝΓΤΝΟΗ ΚΑΗ Γ.Π.Υ.Π. 
 

 

7.1. Ζ Αλάγθε γηα Βειηίσζε ηνπ Πιαηζίνπ ησλ Γλσζηνπνηήζεσλ 

 

Ζ αλάπηπμε λέσλ κεζφδσλ γηα ηελ αλαγλψξηζε, κέηξεζε θαη δηαρείξηζε ησλ θηλδχλσλ 

πνπ πξνέξρνληαη απφ ηελ ρξήζε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ (financial instruments), 

δεκηνχξγεζε ηελ αλάγθε γηα βειηηψζεηο ζην πθηζηάκελν πιαίζην γλσζηνπνηήζεσλ έηζη ψζηε 

απηφ λα αληαπνθξίλεηαη ζηηο αλάγθεο ησλ ρξεζηψλ ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ.  

Ηδηαίηεξα ζηνλ ρξεκαηνπηζησηηθφ ηνκέα, φπνπ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα παξνπζηάδνπλ 

απμεκέλε έθζεζε ζε θηλδχλνπο ιφγσ ηεο εθηεηακέλεο ρξήζεο ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ, 

νη ρξήζηεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ επηζπκνχλ λα γλσξίδνπλ ην κέγεζνο ηεο έθζεζεο 

ζηνπο θηλδχλνπο θαζψο θαη ηηο ηερληθέο δηαρείξηζήο ηνπο. Απηνχ ηνπ είδνπο ε πιεξνθφξεζε 

επηηξέπεη ζηνπο ρξήζηεο ηελ θαιχηεξε εθηίκεζε ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο θαη 

απφδνζεο ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ θαη παξάιιεια εληζρχεη ηελ δηαθάλεηα ζηελ αγνξά. 

 

Σν ΢πκβνχιην Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ (International Accounting Standards 

Board – IASB), αλαγλσξίδνληαο ηελ αλάγθε γηα κεγαιχηεξε δηαθάλεηα ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ ζηα ζέκαηα δηαρείξηζεο θηλδχλσλ, εμέδσζε ηνλ Αχγνπζην ηνπ 2005 έλα λέν 

πξφηππν, ην Γηεζλέο Πξφηππν Υξεκαηννηθνλνκηθήο Πιεξνθφξεζεο 7 (Γ.Π.Υ.Π. 7), κε 

ζθνπφ ηελ βειηίσζε ησλ γλσζηνπνηήζεσλ πνπ πεξηιακβάλνληαλ ζηα παιαηφηεξα πξφηππα 

Γ.Λ.Π. 30 θαη Γ.Λ.Π. 32, ηελ απφζπξζε παλνκνηφηππσλ γλσζηνπνηήζεσλ θαζψο θαη ηελ 

απινπνίεζε ησλ γλσζηνπνηήζεσλ πνπ αθνξνχλ ζηελ ζπγθέληξσζε θηλδχλσλ φπσο ν 

πηζησηηθφο θίλδπλνο, ν θίλδπλνο ξεπζηφηεηαο θαη ν θίλδπλνο αγνξάο.     

ΚΔΦΑΛΑΗΟ 7 – ΚΗΝΓΤΝΟΗ ΚΑΗ Γ.Π.Υ.Π. 
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Πεξαηηέξσ, ην πθηζηάκελν πξφηππν Γ.Λ.Π. 1 νξίδεη ζπγθεθξηκέλεο γλσζηνπνηήζεηο 

ζρεηηθά κε ηελ δηαρείξηζε θεθαιαίνπ (capital management). 

 

 

7.2. Σν Γ.Π.Υ.Π. 7 «Υξεκαηννηθνλνκηθά Μέζα: Γλσζηνπνηήζεηο» 

 

 

΢θνπφο ηνπ Γ.Π.Υ.Π. 7 «Χξεκαηννηθνλνκηθά Μέζα: Γλωζηνπνηήζεηο» είλαη λα 

απαηηήζεη απφ ηηο νηθνλνκηθέο νληφηεηεο λα ελζσκαηψζνπλ ζηηο νηθνλνκηθέο ηνπο 

θαηαζηάζεηο γλσζηνπνηήζεηο νη νπνίεο ζα επηηξέπνπλ ζηνπο ρξήζηεο ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ λα αμηνινγνχλ: 

α) ηελ ζεκαζία ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ (financial instruments) γηα ηελ 

ρξεκαηννηθνλνκηθή ζέζε θαη απφδνζε ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο. 

β) ηελ θχζε θαη έθηαζε ησλ θηλδχλσλ πνπ απνξξένπλ απφ ηελ ρξήζε ησλ   

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ ζηελ πεξίνδν αλαθνξάο, θαζψο θαη ηηο κεζφδνπο κε 

ηηο νπνίεο κηα νηθνλνκηθή νληφηεηα δηαρεηξίδεηαη απηνχο ηνπο θηλδχλνπο. 

 

Σν Γ.Π.Υ.Π. 7 αληηθαζηζηά ην Γ.Λ.Π. 30 «Γλωζηνπνηήζεηο ζηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο ηωλ ηξαπεδώλ θαη ηωλ όκνηωλ ρξεκαηνπηζηωηηθώλ ηδξπκάηωλ» θαη ζπκπιεξψλεη 

ηηο αξρέο αλαγλψξηζεο, επηκέηξεζεο θαη παξνπζίαζεο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ 

ελεξγεηηθνχ θαη ππνρξεψζεσλ πνπ πεξηιακβάλνληαη ζηα Γ.Λ.Π. 32 θαη 39 έηζη ψζηε ην 

ζχλνιν ησλ γλσζηνπνηήζεσλ πνπ αθνξνχλ ζηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα λα 

πεξηιακβάλνληαη ζε έλα θαη κφλν πξφηππν γηα φιεο ηηο νηθνλνκηθέο νληφηεηεο. Σν 

απνηέιεζκα είλαη φηη πιένλ δελ ππάξρνπλ εηδηθέο γλσζηνπνηήζεηο γηα ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα, 

ελψ νη απαηηήζεηο γλσζηνπνηήζεσλ πνπ πεξηιακβάλνληαη ζην Γ.Π.Υ.Π. 7 είλαη ιηγφηεξν 

παηεξλαιηζηηθέο ζε ζρέζε κε εθείλεο ηνπ Γ.Λ.Π. 30. Σν Γ.Π.Υ.Π. 7 ηζρχεη γηα ηηο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο πνπ αθνξνχλ ζε πεξηφδνπο πνπ μεθηλνχλ κεηά ηελ 1
ε
 Ηαλνπαξίνπ 

2007. 

Οη γλσζηνπνηήζεηο πνπ αθνξνχλ ζηνπο θηλδχλνπο είηε παξέρνληαη ζηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο είηε ελζσκαηψλνληαη κε παξαπνκπέο απφ ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ζε 

θάπνην άιιν έγγξαθν (π.ρ. ζε εθζέζεηο δηαρείξηζεο θηλδχλσλ) πνπ δηαηίζεηαη ζηνπο ρξήζηεο 

ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ππφ ηνπο ίδηνπο φξνπο κε ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο θαη 

θαηά ηνλ ίδην ρξφλν. Υσξίο ηηο πιεξνθνξίεο ελζσκαησκέλεο κε παξαπνκπέο, νη νηθνλνκηθέο 
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θαηαζηάζεηο δελ είλαη πιήξεηο. Οη γλσζηνπνηήζεηο απηέο πξέπεη λα βαζίδνληαη ζηηο 

ινγηζηηθέο πνιηηηθέο (accounting policies) πνπ εθαξκφδνληαη γηα ηελ ζχληαμε ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. ΢ηελ πεξίπησζε πνπ ε εζσηεξηθή δηνηθεηηθή πιεξνθφξεζε απφ 

ηελ νπνία πξνθχπηνπλ νη γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηε δηαρείξηζε θηλδχλσλ δελ βαζίδεηαη 

ζε απηέο ηηο ινγηζηηθέο πνιηηηθέο, νη παξερφκελεο πιεξνθνξίεο ζα πξέπεη λα πξνζαξκνζηνχλ 

αλαιφγσο
1
. 

 

 

7.2.1. Καηεγνξίεο Υξεκαηννηθνλνκηθώλ Μέζσλ 

 

Ωο ρξεκαηννηθνλνκηθό κέζν (financial instrument) νξίδεηαη θάζε ζχκβαζε πνπ 

δεκηνπξγεί ηαπηφρξνλα έλα ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζηνηρείν ελεξγεηηθνχ γηα κηα νηθνλνκηθή 

νληφηεηα θαη κηα ρξεκαηννηθνλνκηθή ππνρξέσζε ή έλα ζπκκεηνρηθφ ηίηιν γηα κηα άιιε 

νηθνλνκηθή νληφηεηα
2
. 

΢πλεπψο ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα δηαθξίλνληαη ζε ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία 

ελεξγεηηθνύ θαη ρξεκαηννηθνλνκηθέο ππνρξεώζεηο. 

 

Ωο ρξεκαηννηθνλνκηθό ζηνηρείν ελεξγεηηθνύ (financial asset) νξίδεηαη θάζε 

πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν πνπ αθνξά ζε: 

a) ηακεηαθά δηαζέζηκα 

b) ζπκκεηνρηθφ ηίηιν άιιεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο 

c) ζπκβαηηθφ δηθαίσκα: 

i) γηα ηελ παξαιαβή κεηξεηψλ ή άιινπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ζηνηρείνπ 

ελεξγεηηθνχ απφ κηα άιιε νηθνλνκηθή νληφηεηα ή 

ii) γηα ηελ αληαιιαγή ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ ή 

ππνρξεψζεσλ κε κηα άιιε νηθνλνκηθή νληφηεηα ππφ φξνπο δπλεηηθά 

επλντθνχο γηα ηελ νηθνλνκηθή νληφηεηα ή 

d) ζχκβαζε πνπ δχλαηαη ή πξφθεηηαη λα δηαθαλνληζηεί κε ίδηνπο ζπκκεηνρηθνχο 

ηίηινπο ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο θαη είλαη: 

                                                
1 Ernst & Young, IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures, Ernst & Young: February 2006, ζει. 1 
2 International Accounting Standards Board (IASB), International Financial Reporting Standards 2008 Bound 

Volume, IASB: March 2008. I.A.S. 32 § 11 
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i) κε παξάγσγν γηα ην νπνίν ε νηθνλνκηθή νληφηεηα ππνρξενχηαη ή κπνξεί λα 

ππνρξενχηαη λα ιάβεη κεηαβιεηή πνζφηεηα ηδίσλ ζπκκεηνρηθψλ ηίηισλ ηεο 

νηθνλνκηθήο νληφηεηαο ή 

ii) παξάγσγν πνπ δχλαηαη ή πξφθεηηαη λα δηαθαλνληζηεί εθηφο απφ ηελ αληαιιαγή 

ζπγθεθξηκέλνπ πνζνχ κεηξεηψλ ή άιινπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ζηνηρείνπ 

ελεξγεηηθνχ κε ζπγθεθξηκέλε πνζφηεηα ηδίσλ ζπκκεηνρηθψλ ηίηισλ ηεο 

νηθνλνκηθήο νληφηεηαο. Γηα ηνλ ζθνπφ απηφλ ζηνπο ίδηνπο ζπκκεηνρηθνχο 

ηίηινπο ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο δελ ζπκπεξηιακβάλνληαη κέζα ηα νπνία 

είλαη θαζεαπηά ζπκβφιαηα γηα ηε κειινληηθή παξαιαβή ή παξάδνζε ηδίσλ 

ζπκκεηνρηθψλ ηίηισλ ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο. 

 

Ωο ρξεκαηννηθνλνκηθή ππνρξέσζε (financial liability) νξίδεηαη θάζε ππνρξέσζε πνπ 

αθνξά ζε:  

a) ζπκβαηηθή δέζκεπζε: 

i) γηα παξάδνζε κεηξεηψλ ή άιινπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ζηνηρείνπ ελεξγεηηθνχ 

ζε κηα άιιε νηθνλνκηθή νληφηεηα ή 

ii) γηα ηελ αληαιιαγή ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ ή 

ππνρξεψζεσλ κε κηα άιιε νηθνλνκηθή νληφηεηα ππφ φξνπο δπλεηηθά 

δπζκελείο γηα ηελ νηθνλνκηθή νληφηεηα ή 

b) ζχκβαζε πνπ δχλαηαη ή πξφθεηηαη λα δηαθαλνληζηεί κε ίδηνπο ζπκκεηνρηθνχο 

ηίηινπο ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο θαη είλαη: 

i) κε παξάγσγν γηα ην νπνίν ε νηθνλνκηθή νληφηεηα ππνρξενχηαη ή κπνξεί λα 

ππνρξενχηαη λα παξαδψζεη κεηαβιεηή πνζφηεηα ησλ ηδίσλ ζπκκεηνρηθψλ 

ηίηισλ ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο ή 

ii) παξάγσγν πνπ δχλαηαη ή πξφθεηηαη λα δηαθαλνληζηεί εθηφο απφ ηελ αληαιιαγή 

ζπγθεθξηκέλνπ πνζνχ κεηξεηψλ ή άιινπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ζηνηρείνπ 

ελεξγεηηθνχ κε ζπγθεθξηκέλε πνζφηεηα ηδίσλ ζπκκεηνρηθψλ ηίηισλ ηεο 

νηθνλνκηθήο νληφηεηαο. Γηα ηνλ ζθνπφ απηφλ ζηνπο ίδηνπο ζπκκεηνρηθνχο 

ηίηινπο ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο δελ ζπκπεξηιακβάλνληαη κέζα ηα νπνία 

είλαη θαζεαπηά ζπκβφιαηα γηα ηε κειινληηθή παξαιαβή ή παξάδνζε ηδίσλ 

ζπκκεηνρηθψλ ηίηισλ ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο. 
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Γηα ηνπο ζθνπνχο ηνπ Γ.Π.Υ.Π. 7, σο ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα αλαγλσξίδνληαη ηα 

θάησζη
1
: 

1. ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ ζηελ εχινγε αμία κέζσ ησλ 

απνηειεζκάησλ 

2. επελδχζεηο δηαθξαηνχκελεο έσο ηε ιήμε 

3. δάλεηα θαη απαηηήζεηο 

4. ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ δηαζέζηκα πξνο πψιεζε, 

5. ρξεκαηννηθνλνκηθέο ππνρξεψζεηο ζηελ εχινγε αμία κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ 

6. ρξεκαηννηθνλνκηθέο ππνρξεψζεηο επηκεηξψκελεο ζην απνζβεζκέλν θφζηνο 

(amortised cost) 

 

Ωο ρξεκαηννηθνλνκηθό ζηνηρείν ελεξγεηηθνύ ή ρξεκαηννηθνλνκηθή ππνρξέσζε 

ζηελ εύινγε αμία κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ (financial asset or liability at fair value 

through profit or loss) νξίδεηαη έλα ζηνηρείν πνπ πιεξνί νπνηαδήπνηε απφ ηηο δχν 

πξνυπνζέζεηο πνπ αθνινπζνχλ
2
: 

a) θαηαηάζζεηαη σο θαηερφκελν γηα εκπνξηθή εθκεηάιιεπζε (held for trading). Έλα 

ρξεκαηννηθνλνκηθφ πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν ή κηα ρξεκαηννηθνλνκηθή ππνρξέσζε 

θαηαηάζζεηαη σο θαηερφκελν γηα εκπνξηθή εθκεηάιιεπζε αλ: 

i) απνθηήζεθε ή πξαγκαηνπνηήζεθε θπξίσο γηα ζθνπνχο πψιεζεο ή επαλαγνξάο 

ζην εγγχο κέιινλ, 

ii) απνηειεί κέξνο ραξηνθπιαθίνπ εμαηνκηθεπκέλσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ 

πνπ είραλ θνηλή δηαρείξηζε θαη γηα ηα νπνία ππάξρνπλ ηεθκεξησκέλεο ελδείμεηο 

πξφζθαηνπ ζρεδίνπ βξαρππξφζεζκεο απνθφκηζεο θεξδψλ ή 

iii) είλαη παξάγσγν (εθηφο απφ παξάγσγν πνπ είλαη ζπκβφιαην 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο εγγχεζεο ή πξνζδηνξηζκέλν θαη απνηειεζκαηηθφ κέζν 

αληηζηάζκηζεο) 

b) θαηά ηελ αξρηθή αλαγλψξηζε πξνζδηνξίζηεθε απφ ηελ νηθνλνκηθή νληφηεηα ζηελ 

εχινγε αμία κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ. 

 

                                                
1 International Accounting Standards Board (IASB), International Financial Reporting Standards 2008 Bound 

Volume, IASB: March 2008. I.F.R.S. 7 § 8 
2 International Accounting Standards Board (IASB), International Financial Reporting Standards 2008 Bound 

Volume, IASB: March 2008. I.A.S. 39 § 9 
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Ωο επελδύζεηο δηαθξαηνύκελεο έσο ηε ιήμε (held to maturity) νξίδνληαη ηα κε 

παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ, κε θαζνξηζκέλεο ή πξνζδηνξηζηέεο 

πιεξσκέο θαη θαζνξηζκέλε ιήμε, ηα νπνία ε νηθνλνκηθή νληφηεηα έρεη ηελ πξφζεζε θαη ηε 

δπλαηφηεηα λα δηαθξαηήζεη κέρξη ηε ιήμε, εθηφο απφ: 

a) εθείλα πνπ πξνζδηνξίδνληαη ζηελ εχινγε αμία κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ θαηά ηελ 

αξρηθή αλαγλψξηζε, 

b) εθείλα πνπ πξνζδηνξίδνληαη σο δηαζέζηκα πξνο πψιεζε, 

c) εθείλα πνπ αληαπνθξίλνληαη ζηνλ νξηζκφ ησλ δαλείσλ θαη απαηηήζεσλ. 

 

Σα δάλεηα θαη απαηηήζεηο (loans and advances) είλαη κε παξάγσγα 

ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ κε ζηαζεξέο ή πξνζδηνξηζηέεο πιεξσκέο πνπ δελ 

έρνπλ ρξεκαηηζηεξηαθή ηηκή ζε ελεξγφ αγνξά εθηφο απφ: 

a) εθείλα πνπ πξφθεηηαη λα πσιεζνχλ άκεζα ή ζην εγγχο κέιινλ, ηα νπνία 

θαηαηάζζνληαη σο πξννξηδφκελα γηα εκπνξηθή εθκεηάιιεπζε, θαη εθείλα πνπ 

πξνζδηνξίδνληαη ζηελ εχινγε αμία κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ θαηά ηελ αξρηθή 

αλαγλψξηζε, 

b) εθείλα πνπ πξνζδηνξίδνληαη σο δηαζέζηκα πξνο πψιεζε θαηά ηελ αξρηθή 

αλαγλψξηζε, ή 

c) εθείλα ησλ νπνίσλ ν θάηνρνο κπνξεί λα κελ αλαθηήζεη νιφθιεξε ηελ αξρηθή 

επέλδπζε, γηα ιφγνπο εθηφο απφ ππνβάζκηζε πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο, ηα νπνία 

ζα θαηαηαρζνχλ σο δηαζέζηκα πξνο πψιεζε. 

 

Ωο ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνύ δηαζέζηκα πξνο πώιεζε (available 

for sale) νξίδνληαη εθείλα ηα κε παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ δελ 

θαηαηάζζνληαη σο a) δάλεηα θαη απαηηήζεηο b) επελδχζεηο δηαθξαηνχκελεο έσο ηε ιήμε ή c) 

ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ζηελ εχινγε αμία κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ. 

 

 

7.2.2. Δίδε Κηλδύλσλ 

 

Οη γλσζηνπνηήζεηο πνπ απαηηνχληαη απφ ην Γ.Π.Υ.Π. 7, θαη αθνξνχλ ζηνπο θηλδχλνπο 

πνπ απνξξένπλ απφ ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα θαη ηνλ ηξφπν δηαρείξηζήο ηνπο, εζηηάδνληαη 
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ζην πηζησηηθφ θίλδπλν, ην θίλδπλν ξεπζηφηεηαο θαη ην θίλδπλν αγνξάο, ρσξίο φκσο λα 

απνθιείνληαη άιινη θίλδπλνη. 

 

Ωο πηζησηηθόο θίλδπλνο (credit risk) νξίδεηαη ν θίλδπλνο έλα απφ ηα κέξε ελφο 

ρξεκαηννηθνλνκηθνχ κέζνπ λα πξνθαιέζεη νηθνλνκηθή δεκία ζην άιιν κέξνο αζεηψληαο κηα 

δέζκεπζή ηνπ. 

 

Ωο θίλδπλνο ξεπζηόηεηαο (liquidity risk) νξίδεηαη ν θίλδπλνο λα αληηκεησπίζεη ε 

νηθνλνκηθή νληφηεηα δπζθνιίεο ζηελ εθπιήξσζε δεζκεχζεσλ ζπλδεφκελσλ κε 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο ππνρξεψζεηο. 

 

Ωο θίλδπλνο αγνξάο (market risk) νξίδεηαη ν θίλδπλνο ε εχινγε αμία ή νη κειινληηθέο 

ηακηαθέο ξνέο ελφο ρξεκαηννηθνλνκηθνχ κέζνπ λα παξνπζηάζνπλ δηαθπκάλζεηο εμαηηίαο 

κεηαβνιψλ ζηηο ηηκέο ηεο αγνξάο. Ο θίλδπλνο αγνξάο πεξηιακβάλεη ηξία είδε θηλδχλνπ: ην 

θίλδπλν επηηνθίνπ, ην ζπλαιιαγκαηηθό θίλδπλν, θαη ηνπο ινηπνύο θηλδύλνπο ηηκώλ. 

 

Ωο θίλδπλνο επηηνθίνπ (interest rate risk) νξίδεηαη ν θίλδπλνο ε εχινγε αμία ή νη 

κειινληηθέο ηακηαθέο ξνέο ελφο ρξεκαηννηθνλνκηθνχ κέζνπ λα παξνπζηάζνπλ δηαθπκάλζεηο 

εμαηηίαο κεηαβνιψλ ζηα επηηφθηα ηεο αγνξάο. Κίλδπλνο επηηνθίνπ πξνθχπηεη ζε ηνθνθφξα 

ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα αλαγλσξηζκέλα ζηνλ ηζνινγηζκφ (π.ρ. δάλεηα θαη απαηηήζεηο, 

εθδνζέληεο ρξεσζηηθνί ηίηινη) θαη ζε νξηζκέλα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ δελ 

αλαγλσξίδνληαη ζε απηφλ (π.ρ. νξηζκέλεο δαλεηαθέο δεζκεχζεηο). 

 

Ωο θίλδπλνο ζπλαιιάγκαηνο (currency risk) νξίδεηαη ν θίλδπλνο ε εχινγε αμία ή νη 

κειινληηθέο ηακηαθέο ξνέο ελφο ρξεκαηννηθνλνκηθνχ κέζνπ λα παξνπζηάζνπλ δηαθπκάλζεηο 

εμαηηίαο κεηαβνιψλ ζηηο ηζνηηκίεο ηνπ μέλνπ ζπλαιιάγκαηνο. ΢πλαιιαγκαηηθφο θίλδπλνο (ή 

θίλδπλνο μέλνπ ζπλαιιάγκαηνο) πξνθχπηεη ζε ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα εθθξαδφκελα ζε 

μέλν λφκηζκα, δειαδή ζε λφκηζκα δηαθνξεηηθφ απφ ην λφκηζκα ιεηηνπξγίαο ζην νπνίν 

επηκεηξψληαη. Γηα ηνπο ζθνπνχο ηνπ πξνηχπνπ, ν ζπλαιιαγκαηηθφο θίλδπλνο δελ πξνθχπηεη 

απφ ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα ηα νπνία δελ απνηεινχλ ρξεκαηηθά ζηνηρεία ή απφ 

ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα εθθξαζκέλα ζην λφκηζκα ιεηηνπξγίαο. 
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Οη ινηπνί θίλδπλνη ηηκώλ (other price risks) αθνξνχλ ηνπο θηλδχλνπο ε εχινγε αμία ή 

νη κειινληηθέο ηακηαθέο ξνέο ελφο ρξεκαηννηθνλνκηθνχ κέζνπ λα παξνπζηάζνπλ 

δηαθπκάλζεηο εμαηηίαο κεηαβνιψλ ζηηο ηηκέο ηεο αγνξάο (δηαθνξεηηθψλ απφ εθείλεο πνπ 

ζπλδένληαη κε ηνλ θίλδπλν επηηνθίνπ ή ηνλ ζπλαιιαγκαηηθφ θίλδπλν) αλεμάξηεηα απφ ην εάλ 

νη κεηαβνιέο απηέο νθείινληαη ζε παξάγνληεο πνπ αθνξνχλ εηδηθά ην ζπγθεθξηκέλν 

ρξεκαηννηθνλνκηθφ κέζν ή ηνλ εθδφηε ηνπ, ή ζε παξάγνληεο πνπ αθνξνχλ φια ηα παξεκθεξή 

ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ απνηεινχλ αληηθείκελν δηαπξαγκάηεπζεο ζηελ αγνξά. Γηα 

παξάδεηγκα, νη ινηπνί θίλδπλνη ηηκψλ πξνθχπηνπλ ζε ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα εμαηηίαο 

κεηαβνιψλ ζηηο ηηκέο βαζηθψλ εκπνξεπκάησλ ή ζπκκεηνρηθψλ ηίηισλ. 

 

 

7.2.3. Γλσζηνπνηήζεηο ΢ρεηηθά κε ηελ Έθζεζε ζην Κίλδπλν θαη ηελ 
Γηαρείξηζε Κηλδύλσλ 

 

Οη γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηελ έθζεζε ζηνλ θίλδπλν θαη ηελ δηαρείξηζε θηλδχλσλ 

πεξηιακβάλνπλ ηφζν πνηνηηθά φζν θαη πνζνηηθά ζηνηρεία, φπσο θαίλεηαη θαη ζηνλ πίλαθα πνπ 

αθνινπζεί: 

Πίλαθαο 7.1 Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηνπο θηλδύλνπο ζύκθσλα κε ην Γ.Π.Φ.Π. 7 

Πνηνηηθέο 

Γλσζηνπνηήζεηο 

Γηα θάζε είδνο θηλδχλνπ πνπ απνξξέεη απφ ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα ε νηθνλνκηθή 

νληφηεηα γλσζηνπνηεί: 

a) Σελ έθζεζή ηεο ζε θηλδχλνπο θαη ηνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν πξνθχπηνπλ. 

b) Σνπο ζηφρνπο, ηηο πνιηηηθέο θαη δηαδηθαζίεο δηαρείξηζεο ηνπ θηλδχλνπ θαη ηηο 

κεζφδνπο επηκέηξεζεο ηνπ θηλδχλνπ πνπ εθαξκφδνληαη. 

c) Οπνηεζδήπνηε αιιαγέο ζηα ζηνηρεία a) θαη b) απφ ηελ πξνεγνχκελε πεξίνδν. 

Πνζνηηθέο 

Γλσζηνπνηήζεηο 

Γηα θάζε είδνο θηλδχλνπ πνπ απνξξέεη απφ ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα ε νηθνλνκηθή 

νληφηεηα γλσζηνπνηεί: 

a) Πεξηιεπηηθά πνζνηηθά δεδνκέλα ζρεηηθά κε ηελ έθζεζή ηεο ζηνλ εθάζηνηε 

θίλδπλν θαηά ηελ εκεξνκελία αλαθνξάο. Ζ γλσζηνπνίεζε απηή βαζίδεηαη ζε 
πιεξνθνξίεο πνπ παξέρνληαη εζσηεξηθά ζηα βαζηθά δηνηθεηηθά ζηειέρε ηεο 

νηθνλνκηθήο νληφηεηαο (π.ρ. ζην δηνηθεηηθφ ζπκβνχιην ή ηνλ αλψηεξν εθηειεζηηθφ 

δηεπζπληή). Όηαλ ε νηθνλνκηθή νληφηεηα ρξεζηκνπνηεί δηάθνξεο κεζφδνπο γηα ηε 

δηαρείξηζε κηαο έθζεζεο ζε θίλδπλν, ε νηθνλνκηθή νληφηεηα γλσζηνπνηεί 

πιεξνθνξίεο ρξεζηκνπνηψληαο ηε κέζνδν ή ηηο κεζφδνπο πνπ παξέρνπλ ηηο πιένλ 

ζρεηηθέο θαη πιένλ αμηφπηζηεο πιεξνθνξίεο. 

b) Σηο εηδηθφηεξεο πιεξνθνξίεο πνπ απαηηνχληαη γηα ηoλ πηζησηηθφ θίλδπλν, ηνλ 

θίλδπλν ξεπζηφηεηαο θαη ηνλ θίλδπλν αγνξάο, ζην κέηξν πνπ δελ παξέρνληαη βάζεη 

ηνπ ζηνηρείνπ a) εθηφο εάλ ν θίλδπλνο δελ είλαη ζεκαληηθφο. 

c) Σηο ζπγθεληξψζεηο θηλδχλνπ εάλ δελ πξνθχπηνπλ ζαθψο απφ ηα ζηνηρεία πνπ 

γλσζηνπνηνχληαη βάζεη ησλ ζηνηρείσλ a) θαη b). Οη ζπγθεληξψζεηο θηλδχλνπ 
πξνθχπηνπλ απφ ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ έρνπλ παξφκνηα ραξαθηεξηζηηθά 

θαη επεξεάδνληαη θαηά παξφκνην ηξφπν απφ κεηαβνιέο ζηηο νηθνλνκηθέο θαη 

ινηπέο ζπλζήθεο. Ο εληνπηζκφο ησλ ζπγθεληξψζεσλ θηλδχλνπ είλαη ζέκα θξίζεσο, 

ιακβάλνληαο ππφςε ηελ θαηάζηαζε ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο. Ζ γλσζηνπνίεζε 

ησλ ζπγθεληξψζεσλ θηλδχλνπ πεξηιακβάλεη: 
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 πεξηγξαθή ηνπ ηξφπνπ κε ηνλ νπνίν ε δηεχζπλζε ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο 

πξνζδηνξίδεη ηηο ζπγθεληξψζεηο 

 πεξηγξαθή ηνπ θνηλνχ ζηνηρείνπ πνπ ραξαθηεξίδεη ηηο ζπγθεληξψζεηο 

θηλδχλνπ (π.ρ. αληηζπκβαιιφκελνο, γεσγξαθηθή πεξηνρή, λφκηζκα ή αγνξά) 

 ην χςνο ηεο έθζεζεο ζε θίλδπλν πνπ ζπλδέεηαη κε φια ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά 

κέζα πνπ έρνπλ ην ίδην θνηλφ ραξαθηεξηζηηθφ. 
 

 

Δάλ ηα πνζνηηθά ζηνηρεία πνπ γλσζηνπνηνχληαη θαηά ηελ εκεξνκελία αλαθνξάο δελ είλαη 

αληηπξνζσπεπηηθά ηεο έθζεζεο ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο ζηνπο θηλδχλνπο, ε νηθνλνκηθή 

νληφηεηα παξέρεη πεξαηηέξσ πιεξνθνξίεο πνπ είλαη αληηπξνζσπεπηηθέο. 

 

 

7.2.3.1. Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηνλ Πηζησηηθό Κίλδπλν 

 

 Δηδηθφηεξα γηα ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν, γηα ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ δελ είλαη 

ζε θαζπζηέξεζε ή κε απνκείσζε αμίαο, γηα ηνπο ζθνπνχο ησλ γλσζηνπνηήζεσλ, ηα 

ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα θαηαηάζζνληαη ζε θαηεγνξίεο (classes) ζχκθσλα κε ηελ θχζε ηεο 

αληίζηνηρεο γλσζηνπνίεζεο θαη ηα ηδηαίηεξα ραξαθηεξηζηηθά θάζε ρξεκαηννηθνλνκηθνχ 

κέζνπ
1
. Γηα θάζε θαηεγνξία ρξεκαηννηθνλνκηθνχ κέζνπ, ε νηθνλνκηθή νληφηεηα 

γλσζηνπνηεί: 

a) Σν αληηπξνζσπεπηηθφ κέγεζνο ηεο κέγηζηεο έθζεζεο ζην πηζησηηθφ θίλδπλν θαηά 

ηελ εκεξνκελία αλαθνξάο ρσξίο λα ιακβάλνληαη ππφςε νη ιεθζείζεο 

εμαζθαιίζεηο (collaterals) ή άιια εξγαιεία πηζησηηθψλ αλαβαζκίζεσλ (credit 

enhancements). Οη δξαζηεξηφηεηεο πνπ δεκηνπξγνχλ πηζησηηθφ θίλδπλν θαη ε 

ζρεηηθή κέγηζηε έθζεζε ζε πηζησηηθφ θίλδπλν πεξηιακβάλνπλ ηα θάησζη, ρσξίο λα 

πεξηνξίδνληαη ζε απηά: 

 ρνξήγεζε δαλείσλ θαη απαηηήζεσλ ζε πειάηεο θαη νη θαηαζέζεηο ζε άιιεο 

νηθνλνκηθέο νληφηεηεο 

 ζχλαςε ζπκβάζεσλ παξαγψγσλ  

 παξνρή ρξεκαηννηθνλνκηθψλ εγγπήζεσλ  

 ε αλάιεςε δαλεηαθήο δέζκεπζεο ε νπνία είλαη ακεηάθιεηε γηα ηε δηάξθεηα ηεο 

δηεπθφιπλζεο ή κπνξεί λα αλαθιεζεί κφλνλ κεηά απφ νπζηαζηηθή αξλεηηθήο 

θχζεσο κεηαβνιή 

b) Πεξηγξαθή ησλ εμαζθαιίζεσλ πνπ έρνπλ ιεθζεί θαζψο θαη ησλ ινηπψλ εξγαιείσλ 

πηζησηηθψλ αλαβαζκίζεσλ. 

                                                
1 Deloitte, International Financial Reporting Standards. IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures. A Disclosure 

Checklist, Deloitte: September 2005, ζει. 8   
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c) Πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηελ πηζησηηθή πνηφηεηα ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ πνπ δελ είλαη ζε θαζπζηέξεζε (past due) ή κε απνκείσζε 

αμίαο (impaired). 

d) Σε ινγηζηηθή αμία ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ ηα νπνία 

έρνπλ απνηειέζεη αληηθείκελν αλαδηαπξαγκάηεπζεο θαη δελ είλαη πιένλ ζε 

θαζπζηέξεζε ή κε απνκείσζε αμίαο. 

 

 

 Γηα ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνύ πνπ είλαη ζε θαζπζηέξεζε ή 

έρνπλ ππνζηεί απνκείσζε αμίαο, ε νηθνλνκηθή νληφηεηα γλσζηνπνηεί: 

a) Υξνλνινγηθή αλάιπζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ πνπ ήηαλ 

ζε θαζπζηέξεζε αιιά φρη κε απνκείσζε αμίαο θαηά ηελ εκεξνκελία αλαθνξάο. 

b) Αλάιπζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ κε απνκείσζε αμίαο 

θαηά ηελ εκεξνκελία αλαθνξάο, πνπ εμεηάδνληαη ζε αηνκηθή βάζε, κε αλαθνξά 

ζηνπο παξάγνληεο πνπ ιήθζεθαλ ππφςε γηα ηνλ ραξαθηεξηζκφ ηνπο κε 

απνκείσζε. 

c) Γηα ηα πνζά πνπ γλσζηνπνηνχληαη κε βάζε ηα ζηνηρεία a) θαη b), πεξηγξαθή ησλ 

εμαζθαιίζεσλ πνπ έρνπλ ιεθζεί θαζψο θαη ησλ ινηπψλ εξγαιείσλ πηζησηηθψλ 

αλαβαζκίζεσλ, κε εθηίκεζε ηεο εχινγεο αμίαο ηνπο, εάλ απηφ είλαη εθηθηφ. 

 

 Όηαλ ζηελ νηθνλνκηθή νληφηεηα πεξηέξρνληαη θαηά ηελ πεξίνδν αλαθνξάο 

ρξεκαηννηθνλνκηθά ή κε ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ είηε κε ηελ απφθηεζε ηεο 

θπξηφηεηαο παξαζρεζείζαο εμαζθάιηζεο είηε κε ηελ ελεξγνπνίεζε άιισλ εξγαιείσλ 

πηζησηηθψλ αλαβαζκίζεσλ (π.ρ. εγγπήζεηο), θαη ηα ππφςε ζηνηρεία πιεξνχλ ηα θξηηήξηα 

αλαγλψξηζεο άιισλ πξνηχπσλ, ε νηθνλνκηθή νληφηεηα γλσζηνπνηεί: 

a) Σε θχζε θαη ηε ινγηζηηθή αμία ησλ απνθηεζέλησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ. 

b) ΢ηελ πεξίπησζε πνπ ηα ζηνηρεία απηά δελ είλαη άκεζα κεηαηξέςηκα ζε κεηξεηά, 

ηηο πνιηηηθέο πνπ αθνινπζεί γηα ηε δηάζεζή ηνπο ή γηα ηε ρξεζηκνπνίεζή ηνπο ζηηο 

δξαζηεξηφηεηέο ηεο. 
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7.2.3.2. Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηνλ Κίλδπλν Ρεπζηόηεηαο 

 

 Δηδηθφηεξα γηα ηνλ θίλδπλν ξεπζηφηεηαο, ε νηθνλνκηθή νληφηεηα γλσζηνπνηεί
1
: 

a) Αλάιπζε ιεθηφηεηαο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ππνρξεψζεσλ βάζε ησλ 

ζπκβαηηθψλ εκεξνκεληψλ ιήμεο. Δλδεηθηηθά πξνηείλνληαη νη θάησζη ρξνληθέο 

πεξίνδνη: 

 έσο 1 κήλαο 

 1 έσο 3 κήλεο 

 3 κήλεο έσο 1 έηνο 

 1 έσο 5 έηε 

b) Πεξηγξαθή ησλ ηερληθψλ δηαρείξηζεο ηνπ θηλδχλνπ ξεπζηφηεηαο πνπ ελέρνπλ νη 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο ππνρξεψζεηο.  

 

 

7.2.3.3. Γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηνλ Κίλδπλν Αγνξάο 

 

 Δηδηθφηεξα γηα ηνλ θίλδπλν αγνξάο, ε νηθνλνκηθή νληφηεηα γλσζηνπνηεί
2
: 

a) Αλάιπζε επαηζζεζίαο (sensitivity analysis) γηα θάζε είδνο θηλδχλνπ αγνξάο ζηνλ 

νπνίν εθηίζεηαη θαηά ηελ πεξίνδν αλαθνξάο. Ζ αλάιπζε επαηζζεζίαο δείρλεη ηηο 

επηπηψζεηο ζηα απνηειέζκαηα θαη ηα ίδηα θεθάιαηα ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο 

απφ πηζαλέο κεηαβνιέο ησλ παξακέηξσλ ηνπ θηλδχλνπ θαηά ηελ πεξίνδν 

αλαθνξάο. 

b) Σηο κεζφδνπο θαη παξαδνρέο πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ ζηελ θαηάξηηζε ηεο αλάιπζεο 

επαηζζεζίαο. 

c) Σηο κεηαβνιέο ζηηο κεζφδνπο θαη ηηο παξαδνρέο πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ ζε ζρέζε 

κε ηελ πξνεγνχκελε πεξίνδν, θαζψο θαη ηνπο ιφγνπο γηα ηηο κεηαβνιέο απηέο. 

 

 Όηαλ ε νηθνλνκηθή νληόηεηα θαηαξηίδεη αλάιπζε επαηζζεζίαο κε κεζόδνπο όπσο ε 

κέζνδνο VaR, πνπ αληηθαηνπηξίδεη ηηο αιιειεμαξηήζεηο κεηαμχ κεηαβιεηψλ θηλδχλνπ (π.ρ. 

επηηφθηα θαη ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο), θαη ρξεζηκνπνηεί απηέο ηηο κεζφδνπο ζηε δηαρείξηζε 

                                                
1 Deloitte, International Financial Reporting Standards. IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures. A Disclosure 

Checklist, Deloitte: September 2005, ζει. 8   
2 Deloitte, International Financial Reporting Standards. IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures. A Disclosure 

Checklist, Deloitte: September 2005, ζει. 9 
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ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θηλδχλσλ, ηφηε δχλαηαη λα πεξηιάβεη ηελ ελ ιφγσ αλάιπζε επαηζζεζίαο 

ζηε ζρεηηθή γλσζηνπνίεζε γηα ηνλ θίλδπλν αγνξάο. ΢ηελ πεξίπησζε απηή, ε νηθνλνκηθή 

νληφηεηα ζα πξέπεη λα γλσζηνπνηήζεη επίζεο: 

a) Δπεμήγεζε ηεο κεζφδνπ πνπ ρξεζηκνπνίεζε γηα ηελ θαηάξηηζε ηεο αλάιπζεο 

επαηζζεζίαο, θαζψο θαη ησλ θπξηφηεξσλ παξακέηξσλ θαη παξαδνρψλ ζηηο νπνίεο 

βαζίδνληαη ηα παξερφκελα δεδνκέλα. 

b) Δπεμήγεζε ηνπ ζηφρνπ ηεο ρξεζηκνπνηεζείζαο κεζφδνπ θαη ησλ ηπρφλ 

πεξηνξηζκψλ, πνπ κπνξεί λα έρνπλ σο απνηέιεζκα νη πιεξνθνξίεο πνπ 

πξνθχπηνπλ απφ ηελ εθαξκνγή ηεο κεζφδνπ λα κελ αληηθαηνπηξίδνπλ πιήξσο ηελ 

εχινγε αμία ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη ππνρξεψζεσλ πνπ ιακβάλνληαη 

ππφςε απφ ηελ κέζνδν. 

 

 Όηαλ νη γλσζηνπνηήζεηο ησλ αλαιύζεσλ επαηζζεζίαο δελ είλαη αληηπξνζσπεπηηθέο 

ηνπ θηλδύλνπ πνπ ελέρεηαη ζε έλα ρξεκαηννηθνλνκηθφ κέζν (γηα παξάδεηγκα, ιφγσ ηνπ φηη ε 

έθζεζε ζην ηέινο ηνπ έηνπο δελ αληηθαηνπηξίδεη ηελ έθζεζε θαζ’φιε ηε δηάξθεηα ηνπ έηνπο) 

ε νηθνλνκηθή νληφηεηα γλσζηνπνηεί ην γεγνλφο απηφ θαζψο θαη ηνλ ιφγν γηα ηνλ νπνίν 

ζεσξεί φηη νη αλαιχζεηο επαηζζεζίαο δελ είλαη αληηπξνζσπεπηηθέο. 

 

 

7.3. Σν Γ.Λ.Π. 1 «Παξνπζίαζε ησλ Οηθνλνκηθώλ Καηαζηάζεσλ» 

 

Σν Γ.Λ.Π. 1 «Παξνπζίαζε ηωλ Οηθνλνκηθώλ Καηαζηάζεωλ» απαηηεί απφ ηηο 

νηθνλνκηθέο νληφηεηεο λα ελζσκαηψζνπλ ζηηο νηθνλνκηθέο ηνπο θαηαζηάζεηο γλσζηνπνηήζεηο 

νη νπνίεο ζα επηηξέπνπλ ζηνπο ρξήζηεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ λα αμηνινγνχλ ηνπο 

ζηφρνπο, ηηο πνιηηηθέο θαη ηηο δηαδηθαζίεο πνπ εθαξκφδνληαη γηα ηε δηαρείξηζε θεθαιαίνπ 

(capital management)
1
. 

 

 Γηα ηελ εθπιήξσζε ηνπ παξαπάλσ ζηφρνπ, ην Γ.Λ.Π. 1 απαηηεί κηα νηθνλνκηθή 

νληφηεηα λα γλσζηνπνηεί ηα θάησζη: 

a) Πνηνηηθέο πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηνπο ζηφρνπο, ηηο πνιηηηθέο θαη ηηο δηαδηθαζίεο 

πνπ εθαξκφδεη γηα ηε δηαρείξηζε θεθαιαίνπ, πνπ πεξηιακβάλνπλ: 

                                                
1 Deloitte, International Financial Reporting Standards. IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures. A Disclosure 

Checklist, Deloitte: September 2005, ζει. 10 
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i) Πεξηγξαθή ησλ ζηνηρείσλ πνπ δηαρεηξίδεηαη σο θεθάιαην 

ii) Όηαλ ε νηθνλνκηθή νληφηεηα ππφθεηηαη ζε θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο πνπ 

επηβάιινληαη απφ εμσηεξηθνχο θνξείο (externally imposed capital 

requirements), ηνλ ραξαθηήξα ησλ απαηηήζεσλ απηψλ θαη ηνλ ηξφπν κε ηνλ 

νπνίν ελζσκαηψλνληαη ζηε δηαρείξηζε ηνπ θεθαιαίνπ 

iii) Σνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν επηηπγράλεη ηνπο ζηφρνπο ηεο φζνλ αθνξά ηε 

δηαρείξηζε ηνπ θεθαιαίνπ. 

b) ΢πλνπηηθά πνζνηηθά δεδνκέλα ζρεηηθά κε ηα ζηνηρεία ηα νπνία δηαρεηξίδεηαη σο 

θεθάιαην.  

c) Οπνηεζδήπνηε κεηαβνιέο ζηα ζηνηρεία a) θαη b) απφ ηελ πξνεγνχκελε πεξίνδν. 

d) ΢ηελ πεξίπησζε πνπ κηα νηθνλνκηθή νληφηεηα, θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο πεξηφδνπ, 

ζπκκνξθψζεθε κε νπνηεζδήπνηε θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο πνπ επηβάιινληαη απφ 

εμσηεξηθνχο θνξείο, ην γεγνλφο απηφ ζα πξέπεη λα γλσζηνπνηείηαη. 

e) ΢ε πεξίπησζε κε ζπκκφξθσζεο κε ηέηνηεο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο πνπ 

επηβάιινληαη απφ εμσηεξηθνχο θνξείο, ζα πξέπεη λα γλσζηνπνηνχληαη νη ζπλέπεηεο 

ηεο κε ζπκκφξθσζεο. 

 

Οη παξαπάλσ γλσζηνπνηήζεηο βαζίδνληαη ζε πιεξνθνξίεο πνπ παξέρνληαη ελδνεηαηξηθά 

ζηα βαζηθά δηνηθεηηθά ζηειέρε (key management personnel). 

 

Αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη, κηα νηθνλνκηθή νληφηεηα δχλαηαη λα δηαρεηξίδεηαη θεθάιαηα 

κε πνηθίινπο ηξφπνπο θαη λα ππάγεηαη ζε δηαθνξεηηθέο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο. Γηα 

παξάδεηγκα, έλαο φκηινο κπνξεί λα πεξηιακβάλεη νηθνλνκηθέο νληφηεηεο πνπ δηεμάγνπλ ηφζν 

αζθαιηζηηθέο φζν θαη ηξαπεδηθέο δξαζηεξηφηεηεο, ελψ νη νηθνλνκηθέο απηέο νληφηεηεο 

ελδέρεηαη λα δξαζηεξηνπνηνχληαη ζε πεξηνρέο πνπ ππφθεηληαη ζηε δηθαηνδνζία δηαθνξεηηθψλ 

αξρψλ. Δάλ ππάξρεη πηζαλφηεηα ε ζπγθεληξσηηθή γλσζηνπνίεζε ησλ θεθαιαηαθψλ 

απαηηήζεσλ θαη ηνπ ηξφπνπ δηαρείξηζεο ηνπ θεθαιαίνπ λα κελ παξέρεη ρξήζηκεο 

πιεξνθνξίεο ή λα αιινηψζεη ηελ εληχπσζε ησλ ρξεζηψλ ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 

ζρεηηθά κε ηνπο θεθαιαηαθνχο πφξνπο κηαο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο, ηφηε ζα πξέπεη λα 

γλσζηνπνηνχληαη ρσξηζηέο πιεξνθνξίεο γηα θάζε θεθαιαηαθή απαίηεζε ζηελ νπνία 

ππφθεηηαη ε νηθνλνκηθή νληφηεηα. 

 

 



Κεθάιαην 7 – Κίλδπλνη θαη Γ.Π.Υ.Π.    

 149 

 

 



Κεθάιαην 8 – Γ.Π.Υ.Π. θαη Βαζηιεία ΗΗ   

 150 

 

ΚΔΦΑΛΑΗΟ 8 – Γ.Π.Υ.Π. ΚΑΗ ΒΑ΢ΗΛΔΗΑ ΗΗ 
 

 

8.1. Οη ΢ηόρνη ησλ Γ.Π.Υ.Π. θαη ηεο Βαζηιείαο ΗΗ 

 

Απφ ηηο αξρέο ηνπ 2007, ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα θαινχληαη λα ζπκκνξθσζνχλ 

κε δπν δηαθνξεηηθά πιαίζηα θαλφλσλ ζε φηη αθνξά ηελ έθζεζε ζηνλ θίλδπλν, απηφ ησλ 

Γ.Π.Υ.Π. θαη απηφ ηεο Βαζηιείαο ΗΗ. 

Απφ ηελ αλάιπζε πνπ πξνεγήζεθε ζηα πξνεγνχκελα θεθάιαηα γίλεηαη θαλεξφ φηη, έσο 

έλα βαζκφ, ηα Γ.Π.Υ.Π. θαη ε Βαζηιεία ΗΗ έρνπλ θνηλνχο ζηφρνπο. Πην ζπγθεθξηκέλα, ηα 

πιαίζηα πνπ ζέηνπλ ην IASB θαη ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο ζηνρεχνπλ ζηε δηαθάλεηα ηεο 

ιεηηνπξγίαο ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ πνπ ζα επηηξέπεη ζηνπο κεηέρνληεο ζηελ 

αγνξά θαη ζηηο επνπηηθέο αξρέο λα αληινχλ θαηάιιειε πιεξνθφξεζε ψζηε λα ιακβάλνπλ 

απνθάζεηο. 

Απφ ηελ άιιε πιεπξά, ηα Γ.Π.Υ.Π. κεηξνχλ ηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή θαηάζηαζε θαη 

απφδνζε κηαο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο ζε κηα ζπγθεθξηκέλε ρξνληθή ζηηγκή, ελψ ε Βαζηιεία 

ΗΗ επηρεηξεί λα ζέζεη ην ειάρηζην επίπεδν θεθαιαίσλ (ην νπνίν κπνξεί λα δηαθέξεη απφ ηα ίδηα 

θεθάιαηα ηνπ ηζνινγηζκνχ) πνπ ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα πξέπεη λα δηαθξαηνχλ ψζηε 

λα δηαζθαιίδεηαη ε ζηαζεξφηεηα θαη αμηνπηζηία ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο
1
.     

 

 

 

                                                
1 PriceWaterHouseCoopers, IFRS and Basel II – Similarities and Differences, PWC Poland: November 2005, 

ζει. 9 
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8.2. Λνγηζηηθά θαη Δπνπηηθά Ίδηα Κεθάιαηα 

 

Σα Ίδηα Κεθάιαηα (Η.Κ.), ζχκθσλα κε ηα Γ.Π.Υ.Π., πεξηιακβάλνπλ κε 

πξαγκαηνπνηεζέληα θέξδε (unrealised profits). Ζ χπαξμε απηψλ ησλ θεξδψλ, ζχκθσλα κε ηηο 

επνπηηθέο αξρέο, δεκηνπξγεί ζεκαληηθέο επηπινθέο ζηελ ιεηηνπξγία ησλ Η.Κ. σο κέζα 

απνξξφθεζεο δεκηψλ. Γηα ην ιφγν απηφ ζηα Η.Κ. ηνπ ηζνινγηζκνύ (equity), πνπ 

ππνινγίδνληαη βάζεη ησλ Γ.Π.Υ.Π., πξνηείλνληαη νξηζκέλεο πξνζαξκνγέο πξνθεηκέλνπ λα 

ππνινγηζηνχλ ηα επνπηηθά ίδηα θεθάιαηα (regulatory capital). Σέηνηεο πξνζαξκνγέο 

αθνξνχλ ζε: 

 Απνζεκαηηθά απφ αλαπξνζαξκνγή αμίαο ελζψκαησλ θαη αζψκαησλ 

αθηλεηνπνηήζεσλ 

 Κέξδε/δεκίεο απφ αλαπξνζαξκνγή αμίαο επελδπηηθψλ αθηλήησλ 

 Απνζεκαηηθά αλαπξνζαξκνγήο αμίαο ηίηισλ ηνπ δηαζέζηκνπ πξνο πψιεζε 

ραξηνθπιαθίνπ (AFS) 

 Απνζεκαηηθά αληηζηάζκηζεο ηακεηαθψλ ξνψλ 

 

Απφ ηελ άιιε πιεπξά, ηα επνπηηθά ίδηα θεθάιαηα απνηεινχληαη θαη απφ ζηνηρεία ησλ 

Tier 2 θαη Tier 3 ηα νπνία δελ πεξηιακβάλνληαη ζηα Η.Κ. ηνπ ηζνινγηζκνχ. Σέηνηα ζηνηρεία 

είλαη π.ρ. ηα πβξηδηθά θεθάιαηα ηα νπνία, ζηνλ ηζνινγηζκφ, εκθαλίδνληαη ζηηο ππνρξεψζεηο. 

 

 

8.3. Σν δήηεκα ηεο Μεζόδνπ Απνηίκεζεο ζηελ Δύινγε Αμία 

 

Έλα δήηεκα πνπ άπηεηαη ηνπ δεηήκαηνο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ είλαη απηφ ηεο ρξήζεο 

ηεο κεζφδνπ απνηίκεζεο ζηελ εχινγε αμία. Γπν ραξαθηεξηζηηθά παξαδείγκαηα πνπ αθνξνχλ 

ζε απηφ είλαη (α) ν ρεηξηζκφο ησλ θεξδψλ/δεκηψλ πνπ πξνθχπηνπλ απφ κεηαβνιέο ζηελ 

εχινγε αμία ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ θαη (β) ν ρεηξηζκφο ησλ θεξδψλ/δεκηψλ απφ ηελ 

απνηίκεζε ζηελ εχινγε αμία ησλ αληηζηαζκηζηηθψλ κέζσλ πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη ζηελ 

αληηζηάζκηζε ηακεηαθψλ ξνψλ. 

 

Α. ΢χκθσλα κε ην Γ.Λ.Π. 39, γηα ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ θαη 

ππνρξεψζεσλ πνπ επηκεηξψληαη ζηελ «εχινγε αμία κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ» (at fair value 

through profit or loss) νη κεηαβνιέο ζηελ εχινγε αμία νδεγνχλ ζε κε πξαγκαηνπνηεζέληα 
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θέξδε ή δεκίεο πνπ αλαγλσξίδνληαη ζηα απνηειέζκαηα θαη κέζσ απηψλ επεξεάδνπλ ηα ίδηα 

θεθάιαηα. Καηά αληηζηνηρία, κεηαβνιέο ζηελ εχινγε αμία ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ 

πνπ θαηεγνξηνπνηνχληαη σο «δηαζέζηκα πξνο πψιεζε» (available for sale) αλαγλσξίδνληαη 

απεπζείαο ζηα Η.Κ. κέζσ ηεο θαηάζηαζεο κεηαβνιψλ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ
1
.  

Ζ πνηφηεηα φκσο απηψλ ησλ ζηνηρείσλ ησλ Η.Κ. δελ αληαπνθξίλεηαη ζηηο απαηηήζεηο ηεο 

Βαζηιείαο ΗΗ πξνθεηκέλνπ λα ζπκπεξηιεθζνχλ ζηα επνπηηθά ίδηα θεθάιαηα, θαζψο, αθελφο 

δελ αληηθαηνπηξίδνπλ πξαγκαηηθή εηζξνή θεθαιαίνπ θαη αθεηέξνπ δελ είλαη νξηζηηθψο 

δηαζέζηκα
2
. Γηα ηνπο ιφγνπο απηνχο, ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο, ηνλ Γεθέκβξην ηνπ 2004 

φξηζε ηα εμήο
3
: 

 κε πξαγκαηνπνηεζέληα θέξδε ή δεκίεο απφ δάλεηα ηνπ AFS ραξηνθπιαθίνπ ζα 

πξέπεη λα απνθιείνληαη απφ ηα Βαζηθά θαη ηα ΢πκπιεξσκαηηθά Ίδηα Κεθάιαηα 

 κε πξαγκαηνπνηεζέληα θέξδε απφ κεηνρέο ηνπ AFS ραξηνθπιαθίνπ κπνξνχλ λα 

αλαγλσξηζηνχλ ζε πνζνζηφ 45% ζηα ΢πκπιεξσκαηηθά Ίδηα Κεθάιαηα. Καηά 

αληηζηνηρία, κε πξαγκαηνπνηεζείζεο δεκίεο ζα πξέπεη λα αθαηξνχληαη απφ ηα 

΢πκπιεξσκαηηθά Ίδηα Κεθάιαηα. 

 κε πξαγκαηνπνηεζέληα θέξδε ή δεκίεο απφ ηίηινπο ρξένπο ηνπ AFS ραξηνθπιαθίνπ 

αληηκεησπίδνληαη είηε ζχκθσλα κε ηελ πξνζέγγηζε πνπ αθνξά ζηα δάλεηα, είηε 

ζχκθσλα κε ηελ πξνζέγγηζε πνπ αθνξά ζηηο κεηνρέο.  

   

Β. ΢χκθσλα κε ην Γ.Λ.Π. 39, πξσηαξρηθφο ζθνπφο ησλ απνζεκαηηθψλ αληηζηάζκηζεο 

ηακεηαθψλ ξνψλ είλαη ε πξνζηαζία ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ 

ελεξγεηηθνχ θαη ππνρξεψζεσλ απφ κειινληηθέο δηαθπκάλζεηο πνπ νθείινληαη ζηνπο 

αληηζηαζκηδφκελνπο θηλδχλνπο. Δλψ ηα ππνθείκελα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα επηκεηξψληαη 

ζην απνζβεζκέλν θφζηνο, ηα αληηζηαζκηζηηθά εξγαιεία (ζπλήζσο παξάγσγα) επηκεηξψληαη 

ζηελ εχινγε αμία. Σν κέξνο ησλ θεξδψλ ή δεκηψλ ηνπ αληηζηαζκηζηηθνχ κέζνπ πνπ 

ηεθκεξηψλεηαη σο απνηειεζκαηηθή αληηζηάζκηζε αλαγλσξίδεηαη απεπζείαο ζηα Η.Κ. κέζσ ηεο 

θαηάζηαζεο κεηαβνιψλ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ
4
.  

                                                
1 International Accounting Standards Board (IASB), International Financial Reporting Standards 2008 Bound 

Volume, IASB: March 2008. I.A.S. 39 § 55a – 55b  
2 PriceWaterHouseCoopers, IFRS and Basel II – Similarities and Differences, PWC Poland: November 2005, 

ζει. 11 
3 Basel Committee on Banking Supervision, Capital treatment of certain items under IFRS , Basle: December 

2004  
4 International Accounting Standards Board (IASB), International Financial Reporting Standards 2008 Bound 

Volume, IASB: March 2008. I.A.S. 39 § 55a 
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Σνλ Ηνχλην ηνπ 2004 ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο εμέδσζε κηα νδεγία, ζχκθσλα κε ηελ 

νπνία ηα θέξδε ή δεκίεο πνπ πξνέξρνληαη απφ ην απνηειεζκαηηθφ κέξνο ησλ ζρέζεσλ 

αληηζηάζκηζεο θαη επεξεάδνπλ ηα Η.Κ. ζα πξέπεη λα απαιείθνληαη πξνθεηκέλνπ γηα ηνλ 

πξνζδηνξηζκφ ησλ επνπηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ
1
.  

 

΢ε κηα πξνζπάζεηα ζπλεξγαζίαο θαη ζχγθιηζεο ησλ απφςεσλ ηεο Δπηηξνπήο ηεο 

Βαζηιείαο θαη ηνπ ΢πκβνπιίνπ Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ (IASB), ε Δπηηξνπή ηεο 

Βαζηιείαο, ζχκθσλα κε λεφηεξε νδεγία ηεο, ηνλ Ηνχλην ηνπ 2006, φξηζε φηη ηα θέξδε ή δεκίεο 

απφ ηελ απνηίκεζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ ζηελ εχινγε αμία ή απφ κέζα 

αληηζηάζκηζεο ηακεηαθψλ ξνψλ επηηξέπεηαη λα αλαγλσξίδνληαη ζηα επνπηηθά ίδηα θεθάιαηα 

ππφ νξηζκέλεο πξνυπνζέζεηο. Απηέο είλαη
2
: 

 Ζ απνηίκεζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ ζηελ εχινγε αμία λα είλαη ζχκθσλε 

κε ηα θξηηήξηα πνπ ζέηεη ην Γ.Λ.Π. 39. 

 Σα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα νθείινπλ λα δηαζέηνπλ θαηάιιεια ζπζηήκαηα δηαρείξηζεο 

θηλδχλσλ (ηα νπνία ζα βαζίδνληαη ζε αληίζηνηρεο πνιηηηθέο, δηαδηθαζίεο θαη 

ειέγρνπο) πξηλ απφ ηελ αξρηθή εθαξκνγή ηεο απνηίκεζεο κηαο δξαζηεξηφηεηαο ζηελ 

εχινγε αμία, θαη λα εθαξκφδνπλ απηά ζε ζπλερή βάζε. Σα ζπζηήκαηα απηά ζα 

πξέπεη λα δηαζθαιίδνπλ φηη ηα επνπηηθά ίδηα θεθάιαηα δελ πεξηιακβάλνπλ 

ππεξεθηηκεκέλα κε πξαγκαηνπνηεζέληα θέξδε ή ππνεθηηκεκέλεο κε 

πξαγκαηνπνηεζείζεο δεκίεο.  

 Σα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα δελ πξέπεη λα απνηηκψληαη ζηελ εχινγε αμία εθφζνλ 

απηή δελ κπνξεί λα απνηηκεζεί αμηφπηζηα. 

 Σα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα νθείινπλ λα παξέρνπλ πξφζζεηεο γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά 

κε ηελ ρξήζε ηεο κεζφδνπ απνηίκεζεο ζηελ εχινγε αμία. 

 Οη επνπηηθέο αξρέο επηηξέπεηαη λα απαηηνχλ πξφζζεηε πιεξνθφξεζε απφ ηα 

ηξαπεδηθά ηδξχκαηα πξνθεηκέλνπ λα εθηηκήζνπλ ηελ ζσζηή ρξήζε ηεο κεζφδνπ 

απνηίκεζεο ζηελ εχινγε αμία. 

 Οη επνπηηθέο αξρέο ζα πξέπεη λα αμηνινγνχλ ηα ζπζηήκαηα δηαρείξηζεο θηλδχλσλ ηα 

νπνία ζηνηρεηνζεηνχλ ηελ ρξήζε ηεο κεζφδνπ απνηίκεζεο ζηελ εχινγε αμία. 

                                                
1 Basel Committee on Banking Supervision, Regulatory capital in light of forthcoming changes in accounting 

standards, Basle: June 2004  
2 Basel Committee on Banking Supervision, Supervisory guidance on the use of the fair value option for 

financial instruments by banks, Basle: June 2006 
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8.4. Πξνβιέςεηο θαη Αλακελόκελεο Εεκίεο 

 

Έλα δήηεκα πνπ πξνέθπςε απφ ηελ εθαξκνγή ηνπ πιαηζίνπ ηεο Βαζηιείαο ΗΗ είλαη απηφ 

ηνπ χςνπο ησλ πξνβιέςεσλ πνπ ζρεκαηίδνπλ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα.  

 

΢χκθσλα κε ην Γ.Λ.Π. 39, κηα νηθνλνκηθή νληφηεηα ζα πξέπεη λα εμεηάδεη ζε θάζε 

εκεξνκελία ηζνινγηζκνχ εάλ πθίζηαληαη αληηθεηκεληθέο απνδείμεηο φηη έλα 

ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζηνηρείν ελεξγεηηθνχ ή κηα νκάδα ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ 

ελεξγεηηθνχ έρνπλ ππνζηεί απνκείσζε αμίαο (impairment).  

Δηδηθά γηα ηα δάλεηα θαη απαηηήζεηο (loans and advances), ην πνζφ ηεο δεκίαο 

απνκείσζεο ππνινγίδεηαη σο ε δηαθνξά κεηαμχ ηεο ινγηζηηθήο αμίαο ηνπ δαλείνπ θαη ηεο 

παξνχζαο αμίαο ησλ εθηηκψκελσλ κειινληηθψλ ηακεηαθψλ ξνψλ πξνεμνθιεκέλεο κε ην 

αξρηθφ απνηειεζκαηηθφ επηηφθην ηνπ δαλείνπ (δειαδή ην απνηειεζκαηηθφ επηηφθην πνπ 

ππνινγίζηεθε θαηά ηελ αξρηθή αλαγλψξηζε ηνπ δαλείνπ). 

΢ηελ πεξίπησζε πνπ ππάξρεη αληηθεηκεληθή απφδεημε φηη ππάξρεη δεκία απνκείσζεο, ε 

ινγηζηηθή αμία ησλ δαλείσλ θαη απαηηήζεσλ κεηψλεηαη είηε απεπζείαο (write-offs) είηε κέζσ 

ηεο δεκηνπξγίαο πξνβιέςεσλ (provisions)
1
. 

 

Ωο αληηθεηκεληθέο απνδείμεηο απνκείσζεο αμίαο, ην Γ.Λ.Π. 39 νξίδεη κηα ζεηξά απφ 

δεκηνγφλα γεγνλφηα (ρσξίο φκσο λα πεξηνξίδεηαη ζε απηά). Σέηνηα γεγνλφηα είλαη
2
: 

a) ζεκαληηθή νηθνλνκηθή δπζρέξεηα ηνπ πηζηνχρνπ 

b) αζέηεζε ησλ ππνρξεψζεσλ ηνπ ζπκβνιαίνπ, φπσο πιεκκέιεηα ζηηο θαηαβνιέο 

ηφθνπ ή θεθαιαίνπ 

c) παξνρή έθπησζεο απφ ην δαλεηζηή πξνο ηνλ νθεηιέηε, γηα ιφγνπο νηθνλνκηθνχο ή 

λνκηθνχο πνπ αθνξνχλ ηελ νηθνλνκηθή δπζρέξεηα ηνπ νθεηιέηε, ηελ νπνία ν 

δαλεηζηήο δελ ζα εμέηαδε ζε δηαθνξεηηθή πεξίπησζε 

d) αχμεζε ηεο πηζαλφηεηαο φηη ν νθεηιέηεο ζα πησρεχζεη ή ζα πξνβεί ζε άιιε 

νηθνλνκηθή αλαδηνξγάλσζε 

e) παξαηεξήζηκα ζηνηρεία πνπ ππνδεηθλχνπλ ηελ χπαξμε κεηξήζηκεο κείσζεο ησλ 

εθηηκψκελσλ κειινληηθψλ ηακεηαθψλ ξνψλ απφ κηα νκάδα πηζηνχρσλ, ρσξίο απηή 

                                                
1 International Accounting Standards Board (IASB), International Financial Reporting Standards 2008 Bound 

Volume, IASB: March 2008. I.A.S. 39 § 58, 63 
2 International Accounting Standards Board (IASB), International Financial Reporting Standards 2008 Bound 

Volume, IASB: March 2008. I.A.S. 39 § 59 
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λα κπνξεί αθφκα λα εμαηνκηθεπζεί ζε ζρέζε κε θάζε ζηνηρείν ρσξηζηά, ζηα νπνία 

πεξηιακβάλνληαη: 

i) δπζκελείο κεηαβνιέο ζηελ θαηάζηαζε πιεξσκψλ ησλ πηζηνχρσλ ηεο νκάδαο 

ii) δπζκελείο ζπλζήθεο ζε εζληθφ ή ηνπηθφ επίπεδν (π.ρ. αχμεζε ηνπ πνζνζηνχ 

αλεξγίαο ζηε γεσγξαθηθή πεξηνρή ησλ πηζηνχρσλ, κείσζε ζηηο ηηκέο αθηλήησλ 

γηα ελππφζεθα δάλεηα ζηε ζρεηηθή πεξηνρή). 

 

 

Ζ Βαζηιεία ΗΗ αλαθέξεηαη επίζεο ζην χςνο ησλ πξνβιέςεσλ πνπ ζρεκαηίδνπλ ηα 

ηξαπεδηθά ηδξχκαηα κε έκκεζν ηξφπν, κέζα απφ ηελ έλλνηα ηεο αλακελόκελεο δεκίαο 

(Expected Loss). 

 ΢χκθσλα κε ηελ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο, ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ζα πξέπεη λα 

πξνζηαηεπηνχλ έλαληη πηζαλψλ αλακελόκελσλ θαη κε αλακελόκελσλ δεκηώλ (expected and 

unexpected losses). 

 Ο δηαρσξηζκφο ησλ δεκηψλ ζε αλακελφκελεο θαη κε αλακελφκελεο, βαζίδεηαη ζηελ 

πεπνίζεζε φηη νη πξνβιέςεηο ζα πξέπεη λα αληηθαηνπηξίδνπλ ηηο αλακελφκελεο δεκίεο ελψ ηα 

επνπηηθά θεθάιαηα ζα πξέπεη λα αληηθαηνπηξίδνπλ ηηο κε αλακελφκελεο δεκίεο. 

 

Οη αλακελφκελεο δεκίεο βαζίδνληαη ζε κηα έλλνηα παξφκνηα πξνο απηήλ ηεο 

«απνκείσζεο αμίαο», ηελ έλλνηα ηεο θαηάπησζεο δαλεηαθήο ζύκβαζεο (default). Ζ 

Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο ζεσξεί φηη κηα δαλεηαθή ζχκβαζε πξνο ζπγθεθξηκέλν πηζηνχρν έρεη 

θαηαπέζεη φηαλ ζπληξέρεη ηνπιάρηζηνλ έλα απφ ηα θάησζη γεγνλφηα
1
: 

a) ην ηξαπεδηθφ ίδξπκα ζεσξεί φηη ν πηζηνχρνο είλαη απίζαλν λα απνπιεξψζεη 

πιήξσο ηηο ππνρξεψζεηο πνπ απνξξένπλ απφ ηελ δαλεηαθή ζχκβαζε (θεθάιαην ή 

ηφθν) 

b) ν πηζηνχρνο βξίζθεηαη ζε θαζπζηέξεζε ζηελ θαηαβνιή θεθαιαίνπ ή ηφθνπ γηα 

πεξηζζφηεξν απφ 90 εκέξεο 

 

Απφ ηα παξαπάλσ πξνθχπηεη φηη ζηνηρεία πνπ, βάζεη ηεο Βαζηιείαο ΗΗ, θαηαδεηθλχνπλ 

ηελ πηζαλφηεηα θαηάπησζεο κηαο δαλεηαθήο ζχκβαζεο ελδέρεηαη λα ιεηηνπξγνχλ σο 

                                                
1 Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital Measurement and Capital 

Standards. A Revised Framework. Comprehensive Version, Basle: June 2006, ζει. 100 
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εθαιηήξηα γεγνλόηα (trigger events) γηα ηνλ έιεγρν απνκείσζεο (impairment test) βάζεη ηνπ 

Γ.Λ.Π. 39. 

 

Ωζηφζν, ζα πξέπεη λα ηνληζηεί πσο ηα Γ.Π.Υ.Π. ζηνρεχνπλ λα δηαζθαιίζνπλ φηη νη 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο αληηθαηνπηξίδνπλ επαξθψο ηηο δεκίεο πνπ έρνπλ επηζπκβεί 

(incurred losses) θαηά ηελ πεξίνδν αλαθνξάο, ελψ ε Βαζηιεία ΗΗ ζηνρεχεη λα δηαζθαιίζεη φηη 

νη ζρεκαηηζζείζεο πξνβιέςεηο ή ηα θεθάιαηα επαξθνχλ πξνθεηκέλνπ λα αληηκεησπίζνπλ 

ηπρφλ πξνθχπηνπζεο αλακελόκελεο θαη κε αλακελόκελεο δεκίεο (expected and unexpected 

losses) γηα ην επφκελν έηνο
1
. 

Πξαγκαηνπνηεζείζα δεκία ζεσξείηαη εθείλε γηα ηελ νπνία ην γεγνλφο πνπ ηελ 

ελεξγνπνηεί (trigger event) έρεη ήδε ζπκβεί. Αληίζεηα, αλακελόκελε δεκία ζεσξείηαη απηή 

πνπ αλακέλεηαη λα πξαγκαηνπνηεζεί αλεμάξηεηα απφ ην αλ ην γεγνλφο πνπ ηελ ελεξγνπνηεί 

(trigger event) έρεη ήδε ζπκβεί
2
.  

 

Δπεηδή ινηπφλ νη πξνβιέςεηο βάζεη ησλ Γ.Π.Υ.Π. ζρεηίδνληαη κε πξαγκαηνπνηεζείζεο 

δεκίεο (incurred losses) ππάξρεη ην ελδερφκελν απηέο λα δηαθέξνπλ (ζπλήζσο είλαη 

κηθξφηεξεο) ζε ζρέζε κε ηηο ππνινγηζζείζεο αλακελφκελεο δεκίεο (expected losses). Γηα ην 

ιφγν απηφ, ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο απαηηεί απφ ηηο ηξάπεδεο λα ζπγθξίλνπλ ην χςνο ησλ 

πξνβιέςεσλ κε ην χςνο ησλ αλακελφκελσλ δεκηψλ θαη ηπρφλ δηαθνξά (shortfall amount) λα 

αθαηξείηαη 50% απφ ηα βαζηθά θαη 50% απφ ηα ζπκπιεξσκαηηθά ίδηα θεθάιαηα ελψ ηπρφλ 

πιεφλαζκα (excess amounts) λα πεξηιακβάλεηαη ζηα ζπκπιεξσκαηηθά ίδηα θεθάιαηα (Tier 

2)
3
.  

 

 

8.5. Γλσζηνπνηήζεηο 

 

Μπνξεί λα εηπσζεί φηη νη γλσζηνπνηήζεηο πνπ επηβάιινληαη ηφζν απφ ηα Γ.Π.Υ.Π. φζν 

θαη απφ ηελ Βαζηιεία ΗΗ ζηνρεχνπλ ζηελ πεηζαξρία ηεο αγνξάο (market discipline). Με 

                                                
1 PriceWaterHouseCoopers, Joining the dots – Tackling the Basel II and IFRS debate, PWC: March 2004 ζει. 2 
2 PriceWaterHouseCoopers, Joining the dots – Tackling the Basel II and IFRS debate, PWC: March 2004 ζει. 4 
3 PriceWaterHouseCoopers, Joining the dots – Tackling the Basel II and IFRS debate, PWC: March 2004 ζει. 3 
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δεδνκέλν, ινηπφλ, φηη ν ζηφρνο είλαη θνηλφο, νη γλσζηνπνηήζεηο εζσθιείνπλ φκνηα ή ζρεδφλ 

φκνηα πιεξνθφξεζε
1
.  

 

΢χκθσλα κε ην Γ.Π.Υ.Π. 7 ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα νθείινπλ λα παξέρνπλ 

πιεξνθφξεζε πάλσ ζηελ βάζε κέηξεζεο πνπ ρξεζηκνπνηείηαη γηα θάζε θαηεγνξία 

ρξεκαηννηθνλνκηθνχ κέζνπ θαζψο θαη ηα θξηηήξηα θαηεγνξηνπνίεζεο ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ.  

Πεξαηηέξσ, ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ζα πξέπεη λα παξέρνπλ εθηελή πιεξνθφξεζε 

ζρεηηθά κε ηα είδε ησλ θηλδχλσλ ζηνπο νπνίνπο εθηίζεληαη απφ ηελ ρξήζε ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ θαζψο θαη ηηο πνιηηηθέο θαη δηαδηθαζίεο αλαγλψξηζεο, κέηξεζεο 

θαη δηαρείξηζεο απηψλ ησλ θηλδχλσλ. 

Οη ζρεηηθέο γλσζηνπνηήζεηο ζα πξέπεη λα εζσθιείνπλ κηα ζεηξά απφ πνζνηηθέο 

πιεξνθνξίεο. Γηα ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν ζα πξέπεη λα γλσζηνπνηείηαη ε κέγηζηε έθζεζε ζε 

απηφλ κε ηδηαίηεξε αλαθνξά ζηελ χπαξμε εμαζθαιίζεσλ. Γηα ηνλ θίλδπλν ξεπζηφηεηαο ζα 

πξέπεη λα παξέρεηαη κηα ρξνλνινγηθή αλάιπζε ιεθηφηεηαο βάζε ησλ ζπκβαηηθψλ 

εκεξνκεληψλ ιήμεο. Γηα ηνλ θίλδπλν αγνξάο ζα πξέπεη λα παξέρεηαη κηα αλάιπζε 

επαηζζεζίαο γηα θάζε είδνο θηλδχλνπ αγνξάο ζηνλ νπνίν εθηίζεηαη θαηά ηελ πεξίνδν 

αλαθνξάο.  

Σέινο, ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα νθείινπλ λα παξέρνπλ πνηνηηθή θαη πνζνηηθή 

πιεξνθφξεζε ζρεηηθά κε ηνπο ζηφρνπο, ηηο πνιηηηθέο θαη ηηο δηαδηθαζίεο γηα ηελ δηαρείξηζε 

θεθαιαίνπ (capital management). ΢ηα πιαίζηα απηήο ηεο πιεξνθφξεζεο ζα πξέπεη λα 

γλσζηνπνηείηαη ε ππνρξέσζε γηα ζπκκφξθσζε κε επνπηηθνχο θαλφλεο πνπ αθνξνχλ ζηα 

θεθάιαηα θαζψο θαη νη επηπηψζεηο ηεο κε ζπκκφξθσζεο
2
. 

 

Οη πεξηζζφηεξεο πνηνηηθέο γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν θαη ηνλ 

θίλδπλν αγνξάο πνπ επηβάιινληαη απφ ηελ Βαζηιεία ΗΗ, π.ρ. εθείλεο πνπ αθνξνχλ ζηηο  

πνιηηηθέο θαη δηαδηθαζίεο δηαρείξηζήο ηνπο, είλαη φκνηεο κε ηηο αληίζηνηρεο ησλ Γ.Π.Υ.Π. Σν 

ίδην ηζρχεη θαη γηα θάπνηεο απφ ηηο πνζνηηθέο γλσζηνπνηήζεηο. 

Απφ ηελ άιιε πιεπξά, ε Βαζηιεία ΗΗ δελ θαιχπηεη ηνλ θίλδπλν ξεπζηφηεηαο ελψ ηα 

Γ.Π.Υ.Π. δελ θαιχπηνπλ ηνλ ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν, ην θίλδπλν ησλ ζέζεσλ ζε κεηνρέο ηνπ 

                                                
1 PriceWaterHouseCoopers, IFRS and Basel II – Similarities and Differences, PWC Poland: November 2005, 

ζει. 29 
2 Prinsloo Francois, Ackerman Keith, Kruger Gert, Kruger Tershia, Comparison with BASEL II pillar 3 

disclosures, Accountancy S.A.: July 2007 
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επελδπηηθνχ ραξηνθπιαθίνπ θαη ηνλ θίλδπλν επηηνθίνπ. Δπηπιένλ, ε αλάιπζε ηεο έθζεζεο 

ζηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν, ζχκθσλα κε ην Γ.Π.Υ.Π. 7 γίλεηαη αλά θαηεγνξία 

ρξεκαηννηθνλνκηθνχ κέζνπ, ελψ ζηελ Βαζηιεία ΗΗ γίλεηαη αλά θαηεγνξία αλνίγκαηνο/είδνο 

έθζεζεο
1
. ΢ηελ πεξίπησζε κάιηζηα πνπ γίλεηαη ρξήζε ησλ κεζφδσλ εζσηεξηθψλ 

δηαβαζκίζεσλ έλαληη ηεο ηππνπνηεκέλεο κεζφδνπ, επηβάιινληαη πξφζζεηεο γλσζηνπνηήζεηο 

ζρεηηθά κε ηελ δνκή ησλ εζσηεξηθψλ ζπζηεκάησλ πηζηνιεπηηθήο δηαβάζκηζεο θαζψο θαη ηνλ 

ηξφπν ιεηηνπξγίαο ηνπο.  

 

΢ε φηη αθνξά ηελ θεθαιαηαθή δηάξζξσζε θαη επάξθεηα, ε Βαζηιεία ΗΗ επηβάιεη, εθηφο 

απφ πεξηγξαθή ησλ κεζφδσλ δηαρείξηζήο ηνπο, αλάιπζε ησλ ζηνηρείσλ πνπ ζπλζέηνπλ ηα 

επνπηηθά ίδηα θεθάιαηα θαζψο θαη ησλ πξνζαξκνγψλ βάζεη ησλ νπνίσλ πξνθχπηνπλ απφ ηα 

ινγηζηηθά Η.Κ.  

Δπηπιένλ, ε Βαζηιεία ΗΗ επηβάιεη εθηεηακέλεο γλσζηνπνηήζεηο ζρεηηθά κε ηηο 

ηηηινπνηήζεηο φπσο ηε πεξηγξαθή ηνπ πξνγξάκκαηνο ηηηινπνηήζεσλ πνπ βξίζθεηαη ζε 

εμέιημε, ησλ ζηφρσλ θάζε ηηηινπνίεζεο, ησλ ινγηζηηθψλ πνιηηηθψλ πνπ ηηο δηέπνπλ θαζψο 

θαη ηνπ χςνπο ησλ αλνηγκάησλ πνπ ηηηινπνηήζεθαλ. 

 

Σέινο, ε ζπρλφηεηα θαη ην εχξνο ησλ γλσζηνπνηήζεσλ δηαθέξεη αλάκεζα ζηελ 

Βαζηιεία ΗΗ θαη ηα Γ.Π.Υ.Π. ΢ε γεληθέο γξακκέο, ε Βαζηιεία ΗΗ επηβάιεη εμακεληαίεο 

γλσζηνπνηήζεηο, κε εμαίξεζε νξηζκέλα ζηνηρεία (θπξίσο ε θεθαιαηαθή επάξθεηα) πνπ πξέπεη 

λα δεκνζηνπνηνχληαη ζπρλφηεξα. Αληίζηνηρα, ε ζπρλφηεηα δεκνζηνπνίεζεο νξηζκέλσλ 

ζηνηρείσλ βάζεη ησλ Γ.Π.Υ.Π. πνηθίιεη. Οξηζκέλεο γλσζηνπνηήζεηο πξέπεη λα παξέρνληαη ζε 

ηξηκεληαία βάζε ελψ άιιεο ζε εμακεληαία ή εηήζηα βάζε.  

Με δεδνκέλν φηη (α) ηα Γ.Π.Υ.Π θαη ε Βαζηιεία ΗΗ πεξηιακβάλνπλ θνηλέο θαη 

ζπκπιεξσκαηηθέο γλσζηνπνηήζεηο, θαη (β) απηέο νη γλσζηνπνηήζεηο είλαη ίδηεο κε ηελ 

αληίζηνηρε εζσηεξηθή δηνηθεηηθή πιεξνθφξεζε, νη θνηλέο παξάκεηξνη πάλσ ζηηο νπνίεο 

βαζίδνληαη νη γλσζηνπνηήζεηο ζα ππνινγίδνληαη κφλν κηα θνξά. Απηφ ζεκαίλεη πσο ζην 

βαζκφ πνπ επεθηείλνληαη νη ζπλέξγηεο (synergies) κεηαμχ ησλ Γ.Π.Υ.Π θαη ηεο Βαζηιείαο ΗΗ,  

κεηψλεηαη ην θφζηνο παξαγσγήο απηψλ ησλ γλσζηνπνηήζεσλ θαη απμάλεηαη ε αμηνπηζηία 

ηνπο. 

 

                                                
1 John McDonnell, IFRS - A Step Towards Basel II And Solvency II Implementation, Accountancy Ireland: 

February 2006 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 9 – ΔΡΔΤΝΑ ΓΗΑ ΣΗ΢ ΓΝΩ΢ΣΟΠΟΗΖ΢ΔΗ΢ ΣΩΝ 
ΔΤΡΩΠΑΗΚΩΝ ΣΡΑΠΔΕΗΚΩΝ ΗΓΡΤΜΑΣΩΝ ΢Δ ΘΔΜΑΣΑ 
ΓΗΑΥΔΗΡΗ΢Ζ΢ ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΩΝ ΚΗΝΓΤΝΩΝ  

9.1. Μεηαδεδνκέλα (Metadata) ηεο Έξεπλαο 

 

 

9.1.1. Αληηθείκελν ηεο Έξεπλαο 

 

Αληηθείκελν ηεο παξνχζαο έξεπλαο είλαη λα εμεηάζεη ηνλ βαζκφ ζηνλ νπνίν ηα 

επξσπατθά ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ζπκκνξθψλνληαη κε ηηο απαηηήζεηο γλσζηνπνηήζεσλ πνπ 

απνξξένπλ απφ ηα πιαίζηα ηεο Βαζηιείαο ΗΗ θαη ησλ Γ.Π.Υ.Π. ζρεηηθά κε ηελ δηαρείξηζε 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θηλδχλσλ θαη ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα. 

 

 

9.1.2. Πιεζπζκόο 

 

Ωο πιεζπζκόο ηεο παξνχζαο έξεπλαο ζεσξείηαη ην ζχλνιν ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ 

πνπ εδξεχνπλ ζηηο ρψξεο-κέιε ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο (Δ.Δ.). Ωζηφζν δελ θαηέζηε δπλαηή 

ε εχξεζε ελφο κεηξψνπ πνπ λα εκπεξηέρεη ηνλ πιεζπζκφ απηφ ζην ζχλνιφ ηνπ. 

Δλαιιαθηηθά, ην πεξηνδηθφ “The Banker” δεκνζηεχεη ζε εηήζηα βάζε κηα ιίζηα κε ηα 

300 Κνξπθαία Δπξσπατθά Σξαπεδηθά Ηδξχκαηα (Top 300 EU Banks). Σα ηδξχκαηα απηά 

θαηαηάζζνληαη ζηελ ελ ιφγσ ιίζηα βάζεη δπν θξηηεξίσλ: ηνπ χςνπο ησλ Βαζηθψλ Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ ηνπο (Tier 1 Capital) θαη ηνπ ΢πλφινπ ηνπ Δλεξγεηηθνχ ηνπο (Assets). Γηα ην 

ΚΔΦΑΛΑΗΟ 9 – ΔΡΔΤΝΑ ΓΗΑ ΣΗ΢ ΓΝΩ΢ΣΟΠΟΗΖ΢ΔΗ΢ 
ΣΩΝ ΔΤΡΩΠΑΗΚΩΝ ΣΡΑΠΔΕΗΚΩΝ ΗΓΡΤΜΑΣΩΝ ΢Δ 
ΘΔΜΑΣΑ ΓΗΑΥΔΗΡΗ΢Ζ΢ ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΩΝ 
ΚΗΝΓΤΝΩΝ  
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ιφγν απηφ, ε ιίζηα πνπ δεκνζηεχηεθε ηνλ ΢επηέκβξην ηνπ 2008 ζεσξήζεθε θαηάιιειν 

κεηξών γηα ηελ παξνχζα έξεπλα. Ζ ιίζηα απηή πεξηιακβάλεη ηελ θαηάηαμε ησλ 300 

θνξπθαίσλ επξσπατθψλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ βάζεη ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ηεο 

ρξήζεο 2007. 

 

 

9.1.3. ΢ρεδηαζκόο Γεηγκαηνιεςίαο 

 

Γηα ηελ επηινγή ηνπ δείγκαηνο εθαξκφδνπκε ηελ κέζνδν ηεο ζηξσκαηνπνηεκέλεο 

ηπραίαο δεηγκαηνιεςίαο (stratified random sampling). Ωο κεηαβιεηή ζηξσκαηνπνίεζεο 

ζεσξείηαη ε ρψξα ζηελ νπνία ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα έρνπλ ηελ θαηαζηαηηθή ηνπο έδξα. 

΢πλεπψο ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ρσξίδνληαη ζε ζηξψκαηα βάζεη ηεο ρψξαο πξνέιεπζήο ηνπο. 

Οη ρψξεο πνπ πεξηιακβάλνληαη ζηνλ πιεζπζκφ είλαη νη εμήο: 

̶ Απζηξία ̶ Ηξιαλδία ̶ Οπγγαξία 

̶ Βέιγην ̶ Ηζπαλία ̶ Πνισλία 

̶ Βνπιγαξία ̶ Ηηαιία ̶ Πνξηνγαιία 

̶ Γαιιία ̶ Κχπξνο ̶ Ρνπκαλία 

̶ Γεξκαλία ̶ Ληζνπαλία ̶ ΢ινβελία 

̶ Γαλία
1
 ̶ Λνπμεκβνχξγν ̶ Σζερηθή Γεκνθξαηία 

̶ Διιάδα ̶ Μάιηα ̶ Φηλιαλδία 

̶ Ζλσκέλν Βαζίιεην ̶ Οιιαλδία  

 

 

Ζ επηινγή ηνπ κεγέζνπο ηνπ δείγκαηνο εμαξηάηαη από ηελ αθξίβεηα πνπ 

επηζπκνύκε λα έρνπλ ηα απνηειέζκαηα ηεο έξεπλαο. Ζ επηζπκεηή αθξίβεηα, κε ηελ ζεηξά 

ηεο, εμαξηάηαη απφ : 

 ηελ δηαθχκαλζε ηνπ πιεζπζκνχ (Ŝ) 

 ην κέγεζνο ηνπ πιεζπζκνχ (Ν) 

 ηνλ παξάγνληα ηνπ ζρεδηαζκνχ ηεο έξεπλαο (Design Effect - DEFF). Ο παξάγνληαο 

DEFF δείρλεη πφζν απνηειεζκαηηθφηεξνο είλαη ν ζρεδηαζκφο δεηγκαηνιεςίαο ζε ζρέζε 

κε ηελ κέζνδν ηεο απιήο ηπραίαο δεηγκαηνιεςία. 

 ηνλ βαζκφ απφθξηζεο ζηελ έξεπλα (response rate - r) 

                                                
1 Θα πξέπεη λα ζεκεησζεί φηη ζηελ ιίζηα ηνπ πεξηνδηθνχ “The Banker” ζπκκεηέρνπλ θαη ηα Νεζηά Φαξφε (Faroe 

Islands). Σα λεζηά απηά αλήθνπλ ζηελ Γαλία αιιά είλαη δηνηθεηηθά αλεμάξηεηα θαη δελ ζπκκεηέρνπλ ζηελ Δ.Δ. 

Γηα ην ιφγν απηφ ηα Νεζηά Φαξφε έρνπλ ελζσκαησζεί ζην ζηξψκα ηεο Γαλίαο.. 
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Ζ επηζπκεηή αθξίβεηα εθθξάδεηαη απφ ην πεξηζώξην ζθάικαηνο e. Σν πεξηζψξην 

ζθάικαηνο δίλεηαη απφ ηνλ ηχπν
1
: 

  

 

 

Όπνπ : 

e = πεξηζψξην ζθάικαηνο (αθξίβεηα) 

z = 
ε ηηκή πνπ παίξλεη ηε ηππνπνηεκέλε θαλνληθή θαηαλνκή γηα ην νξηζζέλ 

επίπεδν εκπηζηνζχλεο 

n = ην κέγεζνο ηνπ δείγκαηνο 

N = ην κέγεζνο ηνπ πιεζπζκνχ 

Ŝ = ε εθηίκεζε ηεο ηεηξαγσληθήο ξίδαο ηεο δηαθχκαλζεο ηνπ πιεζπζκνχ 

 

 

Λχλνληαο ηελ ζρέζε (1) σο πξνο n πξνθχπηεη ε θφξκνπια κε ηελ νπνία κπνξνχκε λα 

ππνινγίζνπκε ην κέγεζνο ηνπ δείγκαηνο βάζεη ηεο αθξίβεηαο πνπ επηζπκνχκε, σο εμήο : 

n = 
z

2
 Ŝ

2
 

 

(2 )
 

e
2
 + 

z
2
 Ŝ

2
 

N 

 

 

Ζ κεηαβιεηή Ŝ
2
 κπνξεί λα εθθξαζηεί θαη σο Ŝ

2
 = p̂(1- p̂) φπνπ p̂ είλαη ην αλακελφκελν 

πνζνζηφ εκθάληζεο ηνπ ππφ εμέηαζε ραξαθηεξηζηηθνχ ζηνλ πιεζπζκφ, ην νπνίν γηα 

κεγάινπο πιεζπζκνχο αθνινπζεί ηελ θαλνληθή θαηαλνκή. Έηζη ε ζρέζε (2) γίλεηαη : 

n = 
z

2
 p̂ (1- p̂)  

 

(3)
 

e
2
 + 

z
2
 p̂ (1- p̂)  

N 

 

 

                                                
1 Statistics Canada, Social Survey Methods Division, Survey Methods and Practices, Minister of Industry, 

Canada: 2003, ζει. 161-162 

e = z  ( 1 - 
n 

N 
) 

Ŝ  

N 

 
(1 ) 
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Ζ ζρέζε (3) ρξεζηκνπνηεί ηνλ παξάγνληα (1-n/N) γηα ηελ δηφξζσζε ηεο θφξκνπιαο 

βάζεη ηνπ κεγέζνπο ηνπ πιεζπζκνχ. Αλ απφ ηελ ζρέζε (3) αθαηξέζνπκε ηνλ παξάγνληα απηφ, 

πξνθχπηεη κηα αξρηθή εθηίκεζε ηνπ κεγέζνπο ηνπ δείγκαηνο na ε νπνία εθθξάδεηαη απφ ηνλ 

ηχπν : 

na = 
z

2
 p̂ (1- p̂)   

(4)
 

e
2
  

 

 

΢ηελ παξνχζα έξεπλα έρνπκε ηα εμήο δεδνκέλα: 

̶ Πιεζπζκφο Ν = 300 

̶ Δπηζπκεηή αθξίβεηα e = ± 0,1  

̶ Δπίπεδν ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο 95% 

̶ Σν αλακελφκελν πνζνζηφ εκθάληζεο ηνπ ππφ εμέηαζε ραξαθηεξηζηηθνχ ζηνλ 

πιεζπζκφ (κε δεδνκέλν φηη δελ ην γλσξίδνπκε εθ ησλ πξνηέξσλ) ζα είλαη p̂ = 0,5 

̶ Μηα γεληθά απνδεθηή ηηκή γηα ηνλ παξάγνληαο DEFF ηνπ ζρεδηαζκνχ ηεο 

έξεπλαο, κε δεδνκέλν φηη αθνξά ζηξσκαηoπνηεκέλε δεηγκαηνιεςία, είλαη deff = 

0,75 

̶ Ο βαζκφο απφθξηζεο ζηελ έξεπλα (response rate), εθφζνλ απηή πξαγκαηνπνηείηαη 

κε ηελ βνήζεηα ησλ δεκνζηεπκέλσλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ζα είλαη r = 100% 

 

Δπνκέλσο, ζηελ παξνχζα έξεπλα ζα έρνπκε : 

na = 
1,96

2
 0,5 (1- 0,5)  

= 96,04
 

0,1
2
 

 

Πξνζαξκφδνληαο ηελ παξαπάλσ ζρέζε βάζεη ηνπ κεγέζνπο ηνπ πιεζπζκνχ έρνπκε : 

nb = na  
N  

=
 

96,04 
300 

=
 

72,75
 

N + na 300 + 96,04 
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Πξνζαξκφδνληαο ηελ παξαπάλσ ζρέζε βάζεη ηνπ παξάγνληα ζρεδηαζκνχ ηεο έξεπλαο 

(DEFF) έρνπκε : 

 

nc = DEFF x nb = 0,75 x 72,75 = 54,56 

 

Πξνζαξκφδνληαο ηελ παξαπάλσ ζρέζε βάζεη ηνπ βαζκνχ απφθξηζεο ζηε έξεπλα (r) 

έρνπκε : 

nd = 
nc  

=
 54,56 

=
 

54,56
 

≈ 55 
r 1 

 

Δπνκέλσο, ζχκθσλα κε ηνπο παξαπάλσ ππνινγηζκνχο, γηα λα έρνπκε επηζπκεηή 

αθξίβεηα e = ± 0,1 ζε επίπεδν ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο 95%, ην κέγεζνο ηνπ ζπλνιηθνύ 

δείγκαηνο ζα είλαη  n = 55. 

 

Σν επφκελν βήκα είλαη λα ππνινγίζνπκε ην κέγεζνο ηνπ δείγκαηνο απφ θάζε ζηξψκα 

(ζηξσκαηηθφ δείγκα – stratum sample) πνπ ζα αληηπξνζσπεχεη ην ζηξψκα απηφ ζην ζπλνιηθφ 

δείγκα. 

΢ηελ πεξίπησζε πνπ επηιέμνπκε ηελ αλαινγηθή εθπξνζψπεζε ησλ επηκέξνπο 

ζηξσκαηηθψλ δεηγκάησλ ζην ζπλνιηθφ δείγκα, ελδέρεηαη νξηζκέλα ζηξψκαηα (απηά κεγέζνπο 

1 ή 2 ζηαηηζηηθψλ κνλάδσλ) λα κελ ζπκκεηέρνπλ θαζφινπ. Ωζηφζν, ζηελ παξνχζα έξεπλα 

ζεσξνχκε ζεκαληηθή ηελ εθπξνζψπεζε φισλ ησλ ζηξσκάησλ ζην δείγκα. Γηα ην ιφγν απηφ 

ζα ρξεζηκνπνηήζνπκε ηελ Μέζνδν ηεο √Ν Αλαινγηθήο Καηαλνκήο (√Ν Proportional 

Allocation).  

΢χκθσλα κε ηελ παξαπάλσ κέζνδν, ην δείγκα απφ θάζε ζηξψκα nh πξνθχπηεη σο ην 

γηλφκελν ηνπ ζπλνιηθνχ δείγκαηνο n επί έλα ζπληειεζηή αh σο εμήο
1
: 

  

nh = n x ah 

 

                                                
1 Statistics Canada, Social Survey Methods Division, Survey Methods and Practices, Minister of Industry, 

Canada: 2003, ζει. 168 
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Ο ζπληειεζηήο αh θάζε ζηξψκαηνο πξνθχπηεη σο ην πειίθν ηεο ηεηξαγσληθήο ξίδαο ηνπ 

πιεζπζκνχ ηνπ ζηξψκαηνο (Nh) πξνο ην άζξνηζκα ησλ ηεηξαγσληθψλ ξηδψλ ησλ πιεζπζκψλ 

φισλ ησλ ζηξσκάησλ, σο εμήο: 

 

 

αh = 
√Nh 

L   

 ∑ √Nh 

 h=1  

 

 

΢χκθσλα κε ηνλ αλσηέξσ ηχπν, ην κέγεζνο ηνπ δείγκαηνο γηα θάζε ζηξψκα (nh) 

παξνπζηάδεηαη ζηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί: 

Πίλαθαο 9.1 Υπνινγηζκόο κεγέζνπο δείγκαηνο γηα θάζε ζηξώκα 

Υώξα Nh √Nh αh nh* 
Απζηξία 15 3,873 0,055 3 

Βέιγην 6 2,449 0,035 2 

Βνπιγαξία 1 1,000 0,014 1 

Γαιιία 10 3,162 0,045 3 

Γεξκαλία 90 9,487 0,136 8 

Γαλία 15 3,873 0,055 3 

Διιάδα 10 3,162 0,045 3 

Ζλσκέλν Βαζίιεην 25 5,000 0,072 4 

Ηξιαλδία 6 2,449 0,035 2 

Ηζπαλία 46 6,782 0,097 5 

Ηηαιία 31 5,568 0,080 4 

Κχπξνο 3 1,732 0,025 1 

Ληζνπαλία 1 1,000 0,014 1 

Λνπμεκβνχξγν 3 1,732 0,025 1 

Μάιηα 1 1,000 0,014 1 

Οιιαλδία 8 2,828 0,041 2 

Οπγγαξία 3 1,732 0,025 1 

Πνισλία 5 2,236 0,032 2 

Πνξηνγαιία 6 2,449 0,035 2 

Ρνπκαλία 1 1,000 0,014 1 

΢ινβελία 4 2,000 0,029 1 

΢νπεδία 6 2,449 0,035 2 

Σζερηθή Γεκνθξαηία 2 1,414 0,020 1 

Φηλιαλδία 2 1,414 0,020 1 

΢ύλνιν 300 69,794  55 
*Μεηά απφ ζηξνγγπινπνηήζεηο 
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Με δεδνκέλν ην κέγεζνο ησλ επηκέξνπο ζηξσκαηηθψλ δεηγκάησλ, γηα ηελ επηινγή ησλ 

ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ πνπ ζα ζπκκεηέρνπλ ζηελ έξεπλα εθαξκφδεηαη απιή ηπραία 

δεηγκαηνιεςία (simple random sampling) ρσξίο επαλάζεζε. 

 

Καηφπηλ ηεο αλσηέξσ δεηγκαηνιεςίαο, ην ζπλνιηθφ δείγκα δηακνξθψλεηαη σο εμήο: 

Πίλαθαο 9.2 Γηάξζξσζε Σπλνιηθνύ Γείγκαηνο 

A/A Σξαπεδηθό Ίδξπκα Υώξα 

1 ErsteBank Απζηξία 

2 Oberbank Απζηξία 

3 BAWAG - PSK - Group Απζηξία 

4 Fortis Bank Βέιγην 

5 KBC Group Βέιγην 

6 First Investment Bank Βνπιγαξία 

7 Credit Agricole Group Γαιιία 

8 Groupe Caisse d'Epargne Γαιιία 

9 Groupe Banques Populaires Γαιιία 

10 Commerzbank Γεξκαλία 

11 Dresdner Bank Γεξκαλία 

12 DZ BANK -Genossenschaftsbank Γεξκαλία 

13 Bayerische Landesbank Γεξκαλία 

14 WestLB Γεξκαλία 

15 HSH Nordbank Γεξκαλία 

16 Deutsche Postbank Γεξκαλία 

17 Deutsche Schiffsbank Γεξκαλία 

18 Danske Bank Γαλία 

19 Sydbank Group Γαλία 

20 Fionia Bank Γαλία 

21 Alpha Bank Διιάδα 

22 Piraeus Bank Διιάδα 

23 Marfin Egnatia Bank Διιάδα 

24 Royal Bank of Scotland Ζλσκέλν Βαζίιεην 

25 HSBC Holdings Ζλσκέλν Βαζίιεην 

26 Schroders Ζλσκέλν Βαζίιεην 

27 Melli Bank Ζλσκέλν Βαζίιεην 

28 Bank of Ireland Ηξιαλδία 

29 Anglo Irish Bank Corporation Ηξιαλδία 

30 Santander Central Hispano Ηζπαλία 

31 Banco Sabadell Ηζπαλία 

32 Caixa Catalunya Ηζπαλία 

33 Banco Pastor Ηζπαλία 

34 Banco Gallego Ηζπαλία 

35 UniCredit Ηηαιία 

36 Cassa di Risparmio di Ferrara Ηηαιία 

37 Banco Desio Ηηαιία 
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38 Veneto Banca Ηηαιία 

39 Bank of Cyprus Public Company Κχπξνο 

40 Parex Bank Ληζνπαλία 

41 Banque et Caisse d'Epargne de l'Etat Luxemburg Λνπμεκβνχξγν 

42 Bank of Valletta Μάιηα 

43 Rabobank Group Οιιαλδία 

44 Friesland Bank Οιιαλδία 

45 OTP Bank Οπγγαξία 

46 PKO Bank Polski Πνισλία 

47 Bank Handlowy w Warszawie Πνισλία 

48 Millennium bcp Πνξηνγαιία 

49 Banco Espirito Santo Group Πνξηνγαιία 

50 Banca Transilvania Ρνπκαλία 

51 Gorenjska Banka d.d. Kranj ΢ινβελία 

52 Nordea Group ΢νπεδία 

53 Swedbank ΢νπεδία 

54 GE Money Bank Σζερηθή Γεκνθξαηία 

55 OP Pohjola Group Φηλιαλδία 

 

 

 

9.1.4. Μέζν ΢ηαηηζηηθήο Έξεπλαο 

 

Ωο κέζν γηα ηελ άληιεζε ηεο απαηηνχκελεο πιεξνθφξεζεο αλαθνξηθά κε ην 

αληηθείκελν ηεο έξεπλαο ζεσξνχληαη νη εηήζηεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο ρξήζεο 2007 ή 

νπνηαδήπνηε άιιε δεκνζηεπκέλε έθζεζε ηεο ρξήζεο απηήο πνπ αλαθέξεηαη ζηελ δηαρείξηζε 

θηλδχλσλ.  

 

 

9.2. Απνηειέζκαηα ηεο Έξεπλαο 

 

 

9.2.1. Δηζαγσγή 

 

Με δεδνκέλν φηη νη γλσζηνπνηήζεηο ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ ζρεηηθά κε ηε 

δηαρείξηζε θηλδχλσλ δηέπνληαη απφ δπν ζεζκηθά πιαίζηα, ηε Βαζηιεία ΗΗ θαη ηα Γ.Π.Υ.Π., ζε 

έλα ζεκαληηθφ κέξνο ησλ ηξαπεδψλ ηνπ δείγκαηνο, νη γλσζηνπνηήζεηο απηέο εληνπίδνληαη 
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ρσξηζηά. Οη γλσζηνπνηήζεηο πνπ επηβάιινληαη απφ ηε Βαζηιεία ΗΗ ζπλήζσο παξνπζηάδνληαη 

ζε μερσξηζηή ελφηεηα ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ππφ ηνλ ηίηιν «Έθζεζε δηαρείξηζεο 

θηλδχλσλ» (Risk Management ή Risk Report). Αληίζηνηρα, νη γλσζηνπνηήζεηο πνπ 

επηβάιινληαη απφ ηα Γ.Π.Υ.Π. ζπλήζσο πεξηέρνληαη ζηηο ζεκεηψζεηο (notes) ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. Ωζηφζν, αξθεηέο ήηαλ νη ηξάπεδεο πνπ ζπγθέληξσζαλ θαη ηηο δπν 

ελφηεηεο γλσζηνπνηήζεσλ ζηελ Έθζεζε Γηαρείξηζεο Κηλδχλσλ.  

Δθηφο φκσο απφ ηελ ζέζε πνπ ιακβάλνπλ νη γλσζηνπνηήζεηο γηα ηελ δηαρείξηζε 

θηλδχλσλ ζηελ δνκή ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, παξαηεξνχληαη επίζεο ζεκαληηθέο 

δηαθνξνπνηήζεηο σο πξνο ηελ έθηαζε θαη ην βάζνο ησλ παξερφκελσλ πιεξνθνξηψλ θαζψο 

θαη ζεκαληηθή πνηθηινκνξθία, γεγνλφο ην νπνίν θαζηζηά ηελ ζχγθξηζή ηνπο εμαηξεηηθά 

δχζθνιε. Ζ δηαθνξνπνίεζε απηή ζρεηίδεηαη ηφζν κε ηελ ρψξα ζηελ νπνία εδξεχεη έλα 

ηξαπεδηθφ ίδξπκα θαη ηνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν νη πξνηάζεηο ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο 

έρνπλ εμεηδηθεπηεί ζην ζεζκηθφ πιαίζην ηεο ρψξαο απηήο φζν θαη κε ηελ ηδηαίηεξε 

επηρεηξεκαηηθή θνπιηνχξα ηνπ θάζε ηξαπεδηθνχ ηδξχκαηνο, ην βαζκφ ζηνλ νπνίν θαηαλνεί 

θαη ζπκκνξθψλεηαη κε ην ζεζκηθφ πιαίζην θαζψο θαη ην ηδηαίηεξν ζπκθέξνλ παξέθθιηζεο 

απφ ηηο νδεγίεο γλσζηνπνηήζεσλ πνπ ηνπ επηβάιινληαη. 

΢ηηο ελφηεηεο πνπ αθνινπζνχλ επηρεηξείηαη ε δηεξεχλεζε θαη παξνπζίαζε ηνπ βαζκνχ 

ζπκκφξθσζεο πξνο ηηο βαζηθφηεξεο γλσζηνπνηήζεηο πνπ αθνξνχλ ζηε δηαρείξηζε θηλδχλσλ.  

 

 

9.2.2. Παξνπζίαζε ηνπ Πηζησηηθνύ Κηλδύλνπ 

 

Ο πηζησηηθφο θίλδπλνο αλαγλσξίδεηαη απφ φιεο ηηο ηξάπεδεο σο ν κείδνλ θίλδπλνο ζηνλ 

νπνίν εθηίζεληαη. ΢ηελ δηαπίζησζε απηή ζπλεγνξνχλ ηα εμήο: πξώηνλ, ην γεγνλφο φηη φιεο νη 

ηξάπεδεο πεξηιακβάλνπλ γλσζηνπνηήζεηο γηα ηελ δηαρείξηζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ ζηηο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο ρξήζεο 2007, δεύηεξνλ, νη ζρεηηθέο δειψζεηο ησλ ίδησλ ησλ 

ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ πνπ πεξηιακβάλνληαη ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηνπο θαη ηξίηνλ,  

ην γεγνλφο φηη νη γλσζηνπνηήζεηο πνπ αθνξνχλ ζηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν ιακβάλνπλ ηελ 

κεγαιχηεξε έθηαζε ζην ζχλνιν ησλ γλσζηνπνηήζεσλ ζρεηηθά κε ηε δηαρείξηζε ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θηλδχλσλ. 
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Υξήζε κεζόδσλ κέηξεζεο ηνπ πηζησηηθνύ θηλδύλνπ  

 

Ζ Βαζηιεία ΗΗ πξνβιέπεη ηξείο ελαιιαθηηθέο κεζφδνπο κέηξεζεο ηεο θεθαιαηαθήο 

απαίηεζεο (capital requirement) έλαληη ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ: (α) ηελ Σππνπνηεκέλε 

Μέζνδν (Standardised Approach), (β) ηελ Θεκειηψδε Μέζνδν Δζσηεξηθψλ Γηαβαζκίζεσλ 

(Foundation Internal Rating Based Approach) θαη (γ) ηελ Πξνεγκέλε Μέζνδν Δζσηεξηθψλ 

Γηαβαζκίζεσλ (Advanced Internal Rating Based Approach).  

΢χκθσλα κε ηελ Σππνπνηεκέλε Μέζνδν, γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο θεθαιαηαθήο 

απαίηεζεο έλαληη ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ, ηα πηζησηηθά αλνίγκαηα ησλ ηξαπεδψλ (εληφο θαη 

εθηφο ηζνινγηζκνχ) αληηζηνηρίδνληαη ζε θιίκαθεο αμηνιφγεζεο εμσηεξηθψλ νίθσλ 

αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο (External Credit Assessment Institutions – ECAIs) 

θαη ζε απηά επηβάιιεηαη αλάινγνο – επνπηηθά θαζνξηζκέλνο –  ζπληειεζηήο ζηάζκηζεο. 

΢χκθσλα κε ηηο Μεζφδνπο Δζσηεξηθψλ Γηαβαζκίζεσλ, ηα πηζησηηθά αλνίγκαηα 

αμηνινγνχληαη βάζεη εζσηεξηθψλ δηαβαζκίζεσλ πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο (internal ratings) 

πνπ αλαπηχζζνπλ νη ίδηεο νη ηξάπεδεο, ν δε ππνινγηζκφο ηεο θεθαιαηαθήο απαίηεζεο έλαληη 

ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ πξαγκαηνπνηείηαη κε ηελ βνήζεηα ησλ παξακέηξσλ ηεο 

αλακελφκελεο θαη κε αλακελφκελεο δεκίαο (expected and unexpected loss). 

 

Σν 81,8% ησλ ηξαπεδψλ εθάξκνζε ζηε ρξήζε 2007 ηηο κεζφδνπο κέηξεζεο πνπ 

πξνβιέπεη ε Βαζηιεία ΗΗ. Ωζηφζν, αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη νη ππφινηπεο ηξάπεδεο πνπ δελ 

δήισζαλ ηελ ρξήζε θάπνηαο εθ ησλ απνδεθηψλ κεζφδσλ κέηξεζεο ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ, 

ρξεζηκνπνηνχλ ζηελ πιεηνςεθία ηνπο εζσηεξηθά ζπζηήκαηα credit scoring θαη credit rating 

γηα ηελ αμηνιφγεζε ησλ αλνηγκάησλ ηνπο.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Κεθάιαην 9 – Έξεπλα γηα ηηο Γλσζηνπνηήζεηο ησλ Δπξσπατθψλ Σξαπεδηθψλ Ηδξπκάησλ ζε 

Θέκαηα Γηαρείξηζεο Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Κηλδχλσλ   

 170 

Γηάγξακκα 9.1 Φξήζε κεζόδσλ γηα ηε κέηξεζε ηνπ Πηζησηηθνύ Κηλδύλνπ 
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Μέγηζηε έθζεζε ζηνλ πηζησηηθό θίλδπλν (maximum exposure)  

 

Tν Γ.Π.Υ.Π. 7 (§36.a) επηβάιιεη ηελ γλσζηνπνίεζε ηεο κέγηζηεο έθζεζεο ζην 

πηζησηηθφ θίλδπλν θαηά ηελ εκεξνκελία αλαθνξάο ρσξίο λα ιακβάλνληαη ππφςε νη 

ιεθζείζεο εμαζθαιίζεηο (collaterals) ή άιια εξγαιεία πηζησηηθψλ εληζρχζεσλ (credit 

enhancements). Σν κέγεζνο απηφ αθνξά ηφζν ζηα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ 

φζν θαη ζε ζηνηρεία εθηφο ηζνινγηζκνχ.  

 

Σν 78,2% ησλ ηξαπεδψλ παξέζεζε ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηελ γλσζηνπνίεζε 

ζρεηηθά κε ηελ έθζεζε ζηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν ησλ ζηνηρείσλ εληφο ηζνινγηζκνχ. 

Αληίζηνηρα, ην 67,3% ησλ ηξαπεδψλ γλσζηνπνίεζε ηελ έθζεζε ζηνλ θίλδπλν ησλ ζηνηρείσλ 

εθηφο ηζνινγηζκνχ. 

 

Γηα ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα πνπ παξέζεζαλ ηελ ζρεηηθή γλσζηνπνίεζε, ν πηζησηηθφο 

θίλδπλνο πξνήιζε θαηά κέζν φξν ζε πνζνζηφ 85,4% απφ ηα ζηνηρεία εληφο ηζνινγηζκνχ θαη 

ζε πνζνζηφ 14,6% απφ ηα ζηνηρεία εθηφο ηζνινγηζκνχ. 
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Γηάγξακκα 9.2 Μέγηζηε έθζεζε ζηνλ πηζησηηθό θίλδπλν 
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΢πγθεληξώζεηο θηλδύλνπ (risk concentrations) 

 

H Βαζηιεία ΗΗ απαηηεί ηελ γλσζηνπνίεζε ηεο γεσγξαθηθήο θαηαλνκήο ησλ 

ζεκαληηθφηεξσλ αλνηγκάησλ θαζψο θαη αλάιπζε ησλ δηαθφξσλ θαηεγνξηψλ αλνηγκάησλ αλά 

θιάδν νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο ή είδνο αληηζπκβαιινκέλνπ.  

Αληίζηνηρα, ην Γ.Π.Υ.Π. 7 (§34.c) απαηηεί ηελ γλσζηνπνίεζε ησλ ζπγθεληξψζεσλ 

θηλδχλνπ πνπ πξνθχπηνπλ απφ ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα κε παξφκνηα ραξαθηεξηζηηθά (π.ρ. 

αλάινγα κε ηνλ αληηζπκβαιιφκελν ή ηε γεσγξαθηθή πεξηνρή).  

΢πλεπψο, κπνξεί λα εηπσζεί φηη νη ππνρξεψζεηο γλσζηνπνίεζεο πνπ επηβάιινληαη απφ 

ηα δχν ζεζκηθά πιαίζηα ζπγθιίλνπλ. Ωζηφζν, ε έλλνηα ηνπ «αλνίγκαηνο» πξνο κηα θαηεγνξία 

αληηζπκβαιινκέλσλ είλαη επξχηεξε ζε ζρέζε κε ηελ έλλνηα ηνπ «ρξεκαηννηθνλνκηθνχ 

κέζνπ».  

΢ηελ πιεηνςεθία ηνπο, ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα έρνπλ ζπγθεξάζεη ηηο ππνρξεψζεηο 

γλσζηνπνίεζεο πνπ απνξξένπλ απφ ηα δπν πιαίζηα πξνο έλα θνηλφ απνηέιεζκα. Αληίζεηα, νη 

ηξάπεδεο πνπ αληηκεηψπηζαλ ηηο ζρεηηθέο γλσζηνπνηήζεηο απνθνκκέλεο ηελ κία απφ ηελ 

άιιε, πεξηφξηζαλ ηελ ζπγθέληξσζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ ζηελ αλάιπζε ησλ δηαθφξσλ 

ππνθαηεγνξηψλ ησλ αλνηγκάησλ πξνο επηρεηξήζεηο (corporate lending). ΢ηηο πεξηπηψζεηο 

απηέο, ζεσξνχκε πσο ε απνξξένπζα απφ ηελ Βαζηιεία ΗΗ ζρεηηθή ππνρξέσζε δελ 

ηθαλνπνηείηαη.  

 

Tν 67,3% ησλ ηξαπεδψλ παξέζεζε ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο γλσζηνπνίεζε 

ζρεηηθά κε ηελ ζπγθέληξσζε πηζησηηθνχ θηλδχλνπ ζε γεσγξαθηθνχο ηνκείο. Αληίζηνηρα, ην 

€ εθαη. 
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87,3% ησλ ηξαπεδψλ παξέζεζε ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο γλσζηνπνίεζε ζρεηηθά κε ηελ 

ζπγθέληξσζε πηζησηηθνχ θηλδχλνπ ζε ηνκείο δξαζηεξηφηεηαο. ΢ε 5 πεξηπηψζεηο ηξαπεδψλ, ε 

πιεξνθνξία απηή δφζεθε ππφ ηελ κνξθή πνζνζηνχ.  

Γηάγξακκα 9.3 Σπγθεληξώζεηο θηλδύλνπ ζε ηνκείο δξαζηεξηόηεηαο 
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Αλάιπζε αλνηγκάησλ 

 

Σν Γ.Π.Υ.Π. 7 (§36) απαηηεί ηελ θαηεγνξηνπνίεζε ησλ αλνηγκάησλ ζε (α) αλνίγκαηα 

ρσξίο θαζπζηέξεζε ή απνκείσζε αμίαο, (β) αλνίγκαηα ζε θαζπζηέξεζε ρσξίο απνκείσζε 

αμίαο θαη (γ) αλνίγκαηα κε απνκείσζε αμίαο. 

 

Tν 70,9% ησλ ηξαπεδψλ παξέζεζε ηε ζρεηηθή γλσζηνπνίεζε ζηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο. Ωζηφζν, ε παξνπζίαζε απηήο ηεο πιεξνθφξεζεο δηαθνξνπνηήζεθε αλάκεζα 

ζηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα. Οξηζκέλεο ηξάπεδεο παξνπζίαζαλ ηελ ζρεηηθή αλάιπζε γηα ην 

ζχλνιν ησλ αλνηγκάησλ ελψ νη πεξηζζφηεξεο πεξηνξίζηεθαλ κφλν ζηα δάλεηα πξνο πειάηεο 

(loans to customers).  
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Γηάγξακκα 9.4 Αλάιπζε αλνηγκάησλ 
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Πηζησηηθή πνηόηεηα ρξεκαηννηθνλνκηθώλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνύ  (credit  

quality)  

 

Σν Γ.Π.Υ.Π. 7 (§36.c) απαηηεί ηελ γλσζηνπνίεζε πιεξνθνξηψλ ζρεηηθά κε ηελ 

πηζησηηθή πνηφηεηα ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ πνπ δελ είλαη ζε 

θαζπζηέξεζε (past due) ή κε απνκείσζε αμίαο (impaired). Σν πξφηππν δελ θαζνξίδεη ξεηά 

ηελ ρξήζε ζπγθεθξηκέλεο κεζνδνινγίαο γηα ηελ παξνπζίαζε ηεο ελ ιφγσ πιεξνθνξίαο, 

σζηφζν ζπκβνπιεχεη ηελ θαηάηαμε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ζε θιίκαθεο 

πηζηνιεπηηθήο δηαβάζκηζεο (credit ratings)
1
. 

 

Ζ αληηζηνίρηζε ησλ πηζησηηθψλ αλνηγκάησλ ζε θιίκαθεο πηζηνιεπηηθήο δηαβάζκηζεο 

(ratings) είλαη έλα βαζηθφ ζηνηρείν γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο θεθαιαηαθήο απαίηεζεο έλαληη 

ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ ηφζν ζηελ ηππνπνηεκέλε κέζνδν φζν θαη ζηηο κεζόδνπο εζωηεξηθώλ 

δηαβαζκίζεωλ. Όπσο αλαθέξζεθε αλσηέξσ ε ηππνπνηεκέλε κέζνδνο ρξεζηκνπνηεί σο επί ην 

πιείζηνλ εμσηεξηθέο δηαβαζκίζεηο αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο ελψ νη κέζνδνη 

εζσηεξηθψλ δηαβαζκίζεσλ ρξεζηκνπνηνχλ εζσηεξηθέο δηαβαζκίζεηο. Ωζηφζν, αξθεηέο 

ηξάπεδεο έθαλαλ ηαπηφρξνλε ρξήζε ηφζν εζσηεξηθψλ φζν θαη εμσηεξηθψλ πηζηνιεπηηθψλ 

δηαβαζκίζεσλ.  

 

 

                                                
1 International Accounting Standards Board (IASB), International Financial Reporting Standards 2008 Bound 

Volume, IASB: March 2008. I.F.R.S. 7 § IG18b 

€ εθαη. 
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Πίλαθαο 9.3 Φξήζε δηαβαζκίζεσλ πηζηνιεπηηθήο ηθαλόηεηαο ( ratings) 

Υξήζε δηαβαζκίζεσλ 

πηζηνιεπηηθήο ηθαλόηεηαο 

γηα ηελ αμηνιόγεζε ησλ 

αλνηγκάησλ ζε : 

Ληαληθή 

Σξαπεδηθή 
Δπηρεηξήζεηο 

Πηζησηηθά 

Ηδξύκαηα 

Υξεόγξαθα 

Δκπνξηθνύ 

θαη 

Δπελδπηηθνύ 

Υαξηνθπιαθίνπ 

Δζσηεξηθή δηαβάζκηζε 43 40 37 6 

Δμσηεξηθή δηαβάζκηζε 2 2 5 10 

Δζσηεξηθή & Δμσηεξηθή 

δηαβάζκηζε 
6 8 7 - 

Με γλσζηνπνίεζε 4 5 6 39 

΢ύλνιν 55 55 55 55 

 

Γηα ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα πνπ πηνζεηνχλ ηελ ηππνπνηεκέλε κέζνδν, ε Βαζηιεία ΗΗ 

απαηηεί (α) ηελ αληηζηνίρηζε ησλ εμσηεξηθψλ πηζηνιεπηηθψλ αμηνινγήζεσλ ζηα αλνίγκαηα 

ησλ ηδξπκάησλ θαη (β) ηελ αληηζηνίρηζε ησλ εμσηεξηθψλ πηζηνιεπηηθψλ αμηνινγήζεσλ κε ηηο 

εζσηεξηθέο πηζηνιεπηηθέο δηαβαζκίζεηο. 

Γηα ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα πνπ πηνζεηνχλ ηηο κεζφδνπο εζσηεξηθψλ δηαβαζκίζεσλ, ε 

Βαζηιεία ΗΗ απαηηεί (α) ηελ γλσζηνπνίεζε ηεο δηάξζξσζεο ησλ ζπζηεκάησλ εζσηεξηθήο 

δηαβάζκηζεο θαη (β) ηελ ζπζρέηηζε κεηαμχ εζσηεξηθψλ θαη εμσηεξηθψλ δηαβαζκίζεσλ. 

 

Δθ ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ πνπ πηνζεηνχλ ηελ ηππνπνηεκέλε κέζνδν, ην 87,5% 

πξνέβε ζε θαηάηαμε ησλ αλνηγκάησλ ζηελ θιίκαθα ησλ εμσηεξηθψλ πηζηνιεπηηθψλ 

αμηνινγήζεσλ ελψ θαλέλα δελ παξνπζίαζε ηελ αληηζηνίρηζε ησλ εμσηεξηθψλ πηζηνιεπηηθψλ 

αμηνινγήζεσλ κε ηηο εζσηεξηθέο πηζηνιεπηηθέο δηαβαζκίζεηο. 

 

Δθ ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ πνπ πηνζεηνχλ ηηο κεζφδνπο εζσηεξηθψλ δηαβαζκίζεσλ, 

ην 59,6% πξνέβε ζε γλσζηνπνίεζε ηεο δηάξζξσζεο ησλ ζπζηεκάησλ εζσηεξηθήο 

δηαβάζκηζεο, ελψ ην 12,8 % ζπζρέηηζε ηηο εζσηεξηθέο κε ηηο εμσηεξηθέο δηαβαζκίζεηο. 

 

Σέινο, ζρεηηθά κε ηελ ππνρξέσζε γλσζηνπνίεζεο πνπ απνξξέεη απφ ην Γ.Π.Υ.Π. 7, 

δηαπηζηψζεθε φηη ην 67,3% ησλ ηξαπεδψλ γλσζηνπνίεζε ηελ πηζησηηθή πνηφηεηα ησλ 

αλνηγκάησλ ιηαληθήο ηξαπεδηθήο, ην 63,6% ησλ ηξαπεδψλ γλσζηνπνίεζε ηελ πηζησηηθή 

πνηφηεηα ησλ αλνηγκάησλ πξνο επηρεηξήζεηο, ην 58,2% ησλ ηξαπεδψλ γλσζηνπνίεζε ηελ 

πηζησηηθή πνηφηεηα ησλ αλνηγκάησλ πξνο πηζησηηθά ηδξχκαηα, ην 27,3% ησλ ηξαπεδψλ 
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γλσζηνπνίεζε ηελ πηζησηηθή πνηφηεηα ησλ ρξενγξάθσλ εκπνξηθνχ θαη επελδπηηθνχ 

ραξηνθπιαθίνπ, ελψ ην 29,1% ησλ ηξαπεδψλ δελ παξέζεζε θακία γλσζηνπνίεζε. 

 

 

Υξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνύ ζε θαζπζηέξεζε, ρσξίο 

απνκείσζε αμίαο (past due but not impaired)  

 

Γηα ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ ηα νπνία είλαη ζε θαζπζηέξεζε 

αιιά ρσξίο απνκείσζε αμίαο, ην Γ.Π.Υ.Π. 7 (§37.a) απαηηεί ηελ παξάζεζε ρξνλνινγηθήο 

αλάιπζεο ηνπ ρξφλνπ ηεο θαζπζηέξεζεο. Ζ αλάιπζε απηή παξέρεη ζηνπο ρξήζηεο 

πιεξνθφξεζε ζρεηηθά κε ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ πνπ είλαη πην πηζαλφ 

λα απνκεησζνχλ θαη επηηξέπεη λα εθηηκεζνχλ πηζαλέο κειινληηθέο δεκίεο απνκείσζεο. 

Παξφκνηα γλσζηνπνίεζε απαηηεί θαη ε Βαζηιεία ΗΗ
1
. 

 

Σν 65,5% ησλ ηξαπεδψλ παξέζεζε ηε ζρεηηθή γλσζηνπνίεζε ζηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο. Γηα ηελ ρξνλνινγηθή αλάιπζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ηνπ 

ελεξγεηηθνχ πνπ βξίζθνληαη ζε θαζπζηέξεζε αιιά ρσξίο απνκείσζε αμίαο, ηα ηξαπεδηθά 

ηδξχκαηα ρξεζηκνπνίεζαλ πνηθίιεο ρξνληθέο δψλεο (time bands) αλάινγα κε ηηο αλάγθεο 

ηνπο. Ζ πην ζπρλά ρξεζηκνπνηεζείζεο ρξνληθέο δψλεο είλαη: ≤ 30 εκέξεο, 30-60 εκέξεο, 60,90 

εκέξεο θαη > 90 εκέξεο.  

Γηάγξακκα 9.5 Φξνλνινγηθή αλάιπζε ρξεκαηννηθνλνκηθώλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνύ ζε θαζπζηέξεζε 
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Πξνβιέςεηο  

 

Ζ Βαζηιεία ΗΗ απαηηεί ηελ δηάθξηζε ησλ πξνβιέςεσλ πνπ ζρεκαηίδνληαη έλαληη ησλ 

δαλείσλ ζε θαζπζηέξεζε ή κε απνκείσζε αμίαο ζε γεληθέο θαη εηδηθέο πξνβιέςεηο (general 

and specific provisions)
1
. Σν 60% ησλ ηξαπεδψλ παξέζεζε ηελ ζρεηηθή γλσζηνπνίεζε ζηηο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο.  

Γηάγξακκα 9.6 Αλάιπζε πξνβιέςεσλ 

 

Buy SmartDraw!- purchased copies print this 

document without a watermark .

Visit www.smartdraw.com or call 1-800-768-3729.

 

 

Δμαζθαιίζεηο (collaterals) 

 

Γηα ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ πνπ είλαη είηε ζε θαζπζηέξεζε είηε κε 

απνκείσζε αμίαο, ην Γ.Π.Υ.Π. 7 (§37.c) απαηηεί ηελ γλσζηνπνίεζε ηεο εχινγεο αμίαο ησλ 

εμαζθαιίζεσλ πνπ έρνπλ ιεθζεί.  

 

Σν 49,1% ησλ ηξαπεδψλ δελ παξείρε θακία γλσζηνπνίεζε ελψ νη ζρεηηθέο 

γλσζηνπνηήζεηο ησλ ππνινίπσλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ παξνπζηάδνπλ εμαηξεηηθή 

πνηθηινκνξθία. 

 

 

 

                                                
1 Βι. πίλαθα 6.2., ζηνηρείν f 

€ εθαη. 
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Πίλαθαο 9.4 Δύινγε αμία εμαζθαιίζεσλ 

Γλσζηνπνίεζε: Σξάπεδεο 
Εύλογη αξία εξαζθαλίζεων για ηο ζύνολο ηων δανείων. 6 

Εύλογη αξία εξαζθαλίζεων ένανηι δανείων σωπίρ καθςζηέπηζη. 7 

Εύλογη αξία εξαζθαλίζεων ένανηι δανείων ζε καθςζηέπηζη. 16 

Εύλογη αξία εξαζθαλίζεων ένανηι δανείων με απομείωζη αξίαρ. 21 

Εύλογη αξία εξαζθαλίζεων ένανηι δανείων ζε καθςζηέπηζη και με απομείωζη αξίαρ. 1 

 

 

Υξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνύ ζε επαλαδηαπξαγκάηεπζε 

(assets renegotiated)  

 

Σν Γ.Π.Υ.Π. 7 (§36.d) απαηηεί ηελ γλσζηνπνίεζε ηεο αμίαο ησλ ελήκεξωλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ πνπ έρνπλ πξνέιζεη απφ επαλαδηαπξαγκάηεπζε 

θαη ηα νπνία δηαθνξεηηθά ζα βξηζθφληνπζαλ ζε θαζπζηέξεζε ή κε απνκείσζε αμίαο.  

 

Σν 45,5% ησλ ηξαπεδψλ παξέζεζε ηελ ζρεηηθή γλσζηνπνίεζε ζηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο. Σα ππφινηπα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα είηε δελ πεξηιακβάλνπλ ηελ ζρεηηθή 

γλσζηνπνίεζε ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηνπο είηε δελ δηαζέηνπλ ρξεκαηννηθνλνκηθά 

ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ ησλ νπνίσλ νη φξνη λα έρνπλ επαλαδηαπξαγκαηεπζεί. Ζ ζπλνιηθή αμία 

ησλ ελήκεξσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ πνπ πξνήιζαλ απφ 

επαλαδηαπξαγκάηεπζε αλήιζε ζε € 22.982 εθαη. ήηνη ην 0,26% ησλ αλνηγκάησλ ρσξίο 

θαζπζηέξεζε ή απνκείσζε αμίαο. 

 

 

Αλάθηεζε εμαζθαιίζεσλ (obtained collateral)  

 

Σν Γ.Π.Υ.Π. 7 (§38) απαηηεί ηελ γλσζηνπνίεζε ηεο θχζεο θαη ηεο ινγηζηηθήο αμίαο 

ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ή κε-ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ πνπ απνθηψληαη θαηά ηε 

δηάξθεηα ηεο πεξηφδνπ αλαθνξάο θαη ηα νπνία επείραλ ζέζε εμαζθαιίζεσλ.  

 

Σν 18,2 % ησλ ηξαπεδψλ γλσζηνπνίεζε ηελ αλάθηεζε εμαζθαιίζεσλ ζηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο. Οη απνθηεζείζεο εμαζθαιίζεηο πεξηειάκβαλαλ θαηά θχξην ιφγν ηδησηηθά 

αθίλεηα, νηθφπεδα, εκπνξηθά αθίλεηα, βηνκεραληθά αθίλεηα, ρξεφγξαθα θαη κεηξεηά. Ζ 

ζπλνιηθή αμία ησλ εμαζθαιίζεσλ πνπ απνθηήζεθαλ αλήιζε ζε € 23.066 εθαη. 
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Σερληθέο κείσζεο ηνπ πηζησηηθνύ θηλδύλνπ (credit  risk mitigation 

techniques)  

 

Ζ Βαζηιεία ΗΗ απαηηεί ηελ γλσζηνπνίεζε ησλ ηερληθψλ πνπ ρξεζηκνπνηνχλ ηα 

ηξαπεδηθά ηδξχκαηα γηα ηελ κείσζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. Δπνπηηθά απνδεθηέο ηερληθέο 

ζεσξνχληαη νη: (α) εμαζθαιίζεηο, (β) εγγπήζεηο, (γ) πηζησηηθά παξάγσγα θαη (δ) ζπκθσλίεο 

ζπκςεθηζκνχ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ. 

 

Ζ πιεηνςεθία ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ έθαλε ρξήζε εμαζθαιίζεσλ (collaterals) ελψ 

4 ηξάπεδεο δελ παξέζεζαλ θακία γλσζηνπνίεζε. 

Γηάγξακκα 9.7 Φξήζε ηερληθώλ κείσζεο ηνπ πηζησηηθνύ θηλδύλνπ  
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Σηηινπνηήζεηο (securiti sations)  

 

Ζ Βαζηιεία ΗΗ απαηηεί ηελ γλσζηνπνίεζε φισλ ησλ απαξαίηεησλ πιεξνθνξηψλ πνπ 

ζπλδένληαη κε ηα πξνγξάκκαηα ηηηινπνηήζεσλ, φπσο ηνπο ζηφρνπο ησλ πξνγξακκάησλ 

απηψλ, ηνπο εκπιεθφκελνπο θνξείο, ην είδνο θαη ηελ αμία ησλ ηηηινπνηεζείζσλ απαηηήζεσλ. 

 

Σν 45,5% ησλ ηξαπεδψλ γλσζηνπνίεζε ηελ χπαξμε πξνγξακκάησλ ηηηινπνίεζεο. Οη 

ηηηινπνηήζεηο απηέο αθνξνχζαλ θαηά θχξην ιφγν ζηεγαζηηθά δάλεηα, θαηαλαισηηθά δάλεηα, 
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δάλεηα ζε θαηαζθεπαζηηθέο εηαηξείεο, δάλεηα ζε λαπηηιηαθέο εηαηξείεο, απαηηήζεηο απφ 

πηζησηηθέο θάξηεο, απαηηήζεηο απφ ζπκβάζεηο ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο, δάλεηα αγνξάο 

απηνθηλήησλ θαη κεηνρνδάλεηα. Ζ ζπλνιηθή αμία ησλ πξνγξακκάησλ ηηηινπνίεζεο αλήιζε ζε 

€ 383.361 εθαη.  

 

 

9.2.3. Παξνπζίαζε ηνπ Κηλδύλνπ Αγνξάο 

 

Ο θίλδπλνο αγνξάο είλαη ν δεχηεξνο ζεκαληηθφηεξνο θίλδπλνο ζηνλ νπνίν εθηίζεληαη νη 

ηξάπεδεο. Με δεδνκέλε ηελ νινέλα θαη πνιππινθφηεξε δνκή ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

πξνηφλησλ θαζψο θαη ηελ νινέλα θαη κεγαιχηεξε έθζεζε ησλ ηξαπεδψλ ζε απηά, σο 

ζεκαληηθή πεγή εηζνδήκαηνο, ε κέηξεζε ηεο έθζεζεο ζηνλ θίλδπλν αγνξάο θαη ε δηαρείξηζή 

ηνπ θαζίζηαηαη δήηεκα θεθαιαηψδνπο ζεκαζίαο. 

 

 

Μέζνδνο κέηξεζεο ηνπ θηλδύλνπ  αγνξάο 

 

Γηα ηελ κέηξεζε ηεο θεθαιαηαθήο απαίηεζεο έλαληη ηνπ θηλδχλνπ αγνξάο ε Βαζηιεία ΗΗ 

πξνβιέπεη ηελ ρξήζε δπν βαζηθψλ κεζφδσλ: (α) ηεο Σππνπνηεκέλεο Μεζφδνπ (Standardised 

approach) θαη (β) ηεο Μεζφδνπ Δζσηεξηθψλ Τπνδεηγκάησλ (Internal Models Approach). 

΢χκθσλα κε ηελ Σππνπνηεκέλε Μέζνδν, ν θίλδπλνο αγνξάο πξνθχπηεη σο ην άζξνηζκα 

ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ έλαληη ησλ ηεζζάξσλ επηκέξνπο θηλδχλσλ πνπ ηνλ ζπλζέηνπλ: 

ηνπ θηλδχλνπ επηηνθίνπ (interest rate risk), ηνπ θηλδχλνπ ησλ ζέζεσλ ζε κεηνρέο (equity 

position risk), ηνπ ζπλαιιαγκαηηθνχ θηλδχλνπ (foreign exchange risk) θαη ηνπ θηλδχλνπ ησλ 

ζέζεσλ ζε εκπνξεχζηκα αγαζά (commodities risk). 

΢χκθσλα κε ηελ Μέζνδν ησλ Δζσηεξηθψλ Τπνδεηγκάησλ, ν θίλδπλνο αγνξάο 

ππνινγίδεηαη κε ηελ βνήζεηα ηεο κεζφδνπ Value at Risk (VaR). Ζ Βαζηιεία II επηηξέπεη ηε 

ρξήζε νπνηαζδήπνηε απφ ηηο ηξεηο πξνζεγγίζεηο (RiskMetrics, Historical Simulation, Monte 

Carlo Simulation) γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο ηηκήο VaR. 

 

Ζ πιεηνςεθία ησλ ηξαπεδψλ έρεη πηνζεηήζεη ηελ κέζνδν Value at Risk. Δπίζεο, 5 

ηξάπεδεο έρνπλ πηνζεηήζεη ηελ Σππνπνηεκέλε Μέζνδν θαη 7 ηξάπεδεο ρξεζηκνπνηνχλ 
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δηαθνξεηηθέο κεζφδνπο κέηξεζεο ηνπ θηλδχλνπ αγνξάο. Ωζηφζν, αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη απφ 

ηηο 5 ηξάπεδεο πνπ έρνπλ πηνζεηήζεη ηελ ηππνπνηεκέλε κέζνδν γηα επνπηηθνχο ζθνπνχο νη 2 

θάλνπλ ρξήζε θαη ηεο κεζφδνπ VaR γηα εζσηεξηθνχο ζθνπνχο. 

Γηάγξακκα 9.8 Φξήζε κεζόδσλ γηα ηελ κέηξεζε ηνπ Κηλδύλνπ Αγνξάο 
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Παξάκεηξνη ηεο κεζνδνινγίαο  Value at Risk 

 

Γηα ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα πνπ πηνζεηνχλ ηελ Μέζνδν Δζσηεξηθψλ Τπνδεηγκάησλ, ε 

Βαζηιεία ΗΗ απαηηεί ηελ πεξηγξαθή ηεο κεζνδνινγίαο πνπ ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηνλ 

ππνινγηζκφ ηεο ηηκήο VaR
1
. Οη βαζηθέο παξάκεηξνη ηεο κεζνδνινγίαο Value at Risk είλαη ην 

επίπεδν εκπηζηνζύλεο (confidence level) θαη ν ρξνληθόο νξίδνληαο (ή πεξίνδνο) δηαθξάηεζεο 

(holding period). Γηα ηηο κεζφδνπο Ηζηνξηθήο πξνζνκνίσζεο θαη Monte Carlo πξνζνκνίσζεο 

επηπιένλ ζεκαληηθή παξάκεηξνο είλαη θαη ην παξάζπξν δεδνκέλωλ (window data).  

 

Ζ πιεηνςεθία ησλ ηξαπεδψλ ππνιφγηζε ηελ ηηκή VaR ζε επίπεδν εκπηζηνζχλεο 99%. Ζ 

πεξίνδνο δηαθξάηεζεο σο επί ην πιείζηνλ έιαβε ηηκέο απφ 1 έσο 10 εκέξεο, κε εμαίξεζε ηηο 

ηξάπεδεο Oberbank (30 εκέξεο) θαη Friesland Bank (3 κήλεο). Σν 40% ησλ ηξαπεδψλ έρεη 

πηνζεηήζεη ηελ κέζνδν ηεο Ηζηνξηθήο πξνζνκνίσζεο ελψ ην 33,3% ησλ ηξαπεδψλ έρεη 

                                                
1 Βι. πίλαθα 6.9., ζηνηρείν b 
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πηνζεηήζεη ηελ κέζνδν RiskMetrics. Σν 4,4% ησλ ηξαπεδψλ έρεη πηνζεηήζεη ηελ κέζνδν 

Monte Carlo ελψ ην 13,3% εθαξκφδεη ηαπηφρξνλα πεξηζζφηεξεο απφ κία κεζφδνπο. Σέινο, ην 

8,9% ησλ ηξαπεδψλ δελ γλσζηνπνηεί πνηα κεζνδνινγία ππνινγηζκνχ ηνπ VaR εθαξκφδεη. Γηα 

φζεο ηξάπεδεο έρνπλ πηνζεηήζεη ηελ Ηζηνξηθή πξνζνκνίσζε ή ηελ Monte Carlo 

πξνζνκνίσζε, ην παξάζπξν δεδνκέλσλ θπκαίλεηαη απφ 250 εκέξεο έσο 5 έηε. 

Πίλαθαο 9.5 Παξάκεηξνη ηεο κεζνδνινγίαο Value at Risk 

 Δπίπεδν 

εκπηζηνζύλεο 

Πεξίνδνο 

δηαθξάηεζεο Μέζνδνο 

Παξάζπξν 

δεδνκέλσλ  

ErsteBank 99% 1 ή 10 εκέξεο Historical Simulation 1 έηνο 

Oberbank 99% 10 ή 30 εκέξεο Historical Simulation 1 έηνο 

BAWAG - PSK - Group 99% 1 ή 10 εκέξεο 
Riskmetrics & Monte 

Carlo 
250 εκέξεο 

Fortis Bank 99% 10 εκέξεο Historical Simulation 1 έηνο 

KBC Group 99% 10 εκέξεο Historical Simulation 500 εκέξεο 

First Investment Bank 99% 1 εκέξα RiskMetrics  

Credit Agricole Group 99% 1 εκέξα 
Historical Simulation & 

Monte Carlo 
1 έηνο 

Groupe Caisse d'Epargne 99% 1 εκέξα RiskMetrics  

Groupe Banques Populaires 99% 1 εκέξα RiskMetrics  

Commerzbank 99% 10 εκέξεο 
Historical Simulation & 

RiskMetrics 
255 εκέξεο 

Dresdner Bank 99% 10 εκέξεο RiskMetrics  

DZ BANK -Genossenschaftsbank 99% 1 εκέξα Historical Simulation 1 έηνο 

Bayerische Landesbank 99% 1 εκέξα 
Historical Simulation & 

Monte Carlo 
- 

WestLB 99% 1 ή 10 εκέξεο Monte Carlo - 

HSH Nordbank 99% 1 εκέξα Historical Simulation 250 εκέξεο 

Deutsche Postbank 99% 10 εκέξεο Historical Simulation 250 εκέξεο 

Danske Bank 99% 10 εκέξεο Historical Simulation 1 έηνο 

Alpha Bank 99% 1 ή 10 εκέξεο Historical Simulation 2 έηε 

Piraeus Bank 99% 1 εκέξα RiskMetrics  

Marfin Egnatia Bank 99% 1 εκέξα RiskMetrics  

Royal Bank of Scotland 99% 10 εκέξεο Historical Simulation 500 εκέξεο 

HSBC Holdings 99% 1 εκέξα Historical Simulation 2 έηε 

Bank of Ireland 99% 1 εκέξα RiskMetrics  

Santander Central Hispano 99% 1 εκέξα Historical Simulation 2 έηε 

Banco Sabadell 99% 10 εκέξεο RiskMetrics  

Caixa Catalunya 99% 1 εκέξα RiskMetrics  

Banco Pastor 100% 1 εκέξα RiskMetrics  

UniCredit - - - - 

Cassa di Risparmio di Ferrara - - - - 

Banco Desio - - - - 
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Veneto Banca 99% 10 εκέξεο 
Historical Simulation & 

RiskMetrics 
- 

Bank of Cyprus Public Company 99% 1 εκέξα RiskMetrics  

Banque et Caisse d'Epargne de 

l'Etat Luxemburg 
99% 1 εκέξα Historical Simulation 1 έηνο 

Bank of Valletta - - - - 

Rabobank Group 97,5% 1 εκέξα RiskMetrics  

Friesland Bank 99,91% 3 κήλεο Historical Simulation 4 έηε 

OTP Bank 99% 1 
Historical Simulation & 

RiskMetrics 
- 

PKO Bank Polski 99% 10 εκέξεο RiskMetrics  

Bank Handlowy w Warszawie 99% 1 εκέξα RiskMetrics  

Millennium bcp 99% 10 εκέξεο RiskMetrics  

Banco Espirito Santo Group 99% 10 εκέξεο Monte Carlo - 

Gorenjska Banka d.d. Kranj 99% 10 εκέξεο Historical Simulation 5 έηε 

Nordea Group 99% 10 εκέξεο Historical Simulation 2 έηε 

Swedbank 99% 1 εκέξα Historical Simulation - 

GE Money Bank 99% 1 έηνο Historical Simulation - 

 

 

 

Μέγηζηε, κέζε θαη ειάρηζηε ηηκή VaR  

 

Γηα ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα πνπ πηνζεηνχλ ηελ Μέζνδν Δζσηεξηθψλ Τπνδεηγκάησλ, ε 

Βαζηιεία ΗΗ απαηηεί ηελ γλσζηνπνίεζε ηεο κέγηζηεο, ειάρηζηεο θαη κέζεο ηηκήο VaR ζηελ 

πεξίνδν αλαθνξάο
1
.  

 

Απφ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα πνπ έρνπλ πηνζεηήζεη ηελ κεζνδνινγία VaR, ην 18,2% ησλ 

ηξαπεδψλ δελ παξέζεζε θακία γλσζηνπνίεζε ζρεηηθά κε ηελ ηηκή VaR ζηελ πεξίνδν 

αλαθνξάο. Αληίζεηα, νη πεξηζζφηεξεο ηξάπεδεο γλσζηνπνίεζαλ επίζεο ηελ ηηκή VaR ηεο 

31.12.2007.   

Πίλαθαο 9.6 Μέγηζηε, κέζε θαη ειάρηζηε ηηκή VaR 

(€ εθαη.) 
Σηκή VaR 

31.12.2007 

Μέγηζηε ηηκή 

VaR 
Μέζε ηηκή VaR 

Διάρηζηε ηηκή 

VaR 

ErsteBank 26,81 - - - 

BAWAG - PSK - Group 1,06 1,44 0,90 0,49 

KBC Group 5,00 7,00 4,25 3,00 

First Investment Bank 0,41 0,47 0,24 0,13 

                                                
1 Βι. πίλαθα 6.9., ζηνηρείν d 
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Credit Agricole Group 53,00 200,00 52,00 18,00 

Groupe Caisse d'Epargne 5,75 7,00 5,79 4,94 

Groupe Banques Populaires 18,10 - - - 

Commerzbank 35,60 69,60 33,20 21.5 

Dresdner Bank 44,00 67,00 42,00 26,00 

DZ BANK -Genossenschaftsbank 46,00 47,00 28,00 17,00 

Bayerische Landesbank - 198,54 113,12 77,16 

WestLB 83,60 93,80 56,30 34,80 

HSH Nordbank 38,50 38,50 19,90 11,40 

Deutsche Postbank 7,90 16,10 7,80 3,00 

Danske Bank 87,51 104,43 45,50 16,10 

Alpha Bank 0,33 3,03 1,02 0,22 

Piraeus Bank 6,49 - - - 

Marfin Egnatia Bank 1,00 - - - 

Royal Bank of Scotland 62,02 67,99 29,31 17,91 

HSBC Holdings 64,74 72,69 53,26 37,77 

Santander Central Hispano 27,70 56,10 28,90 19,60 

Banco Sabadell - 8,32 5,22 3,95 

Caixa Catalunya - 1,93 0,82 0,45 

Banco Pastor 0,17 - 0,22 - 

UniCredit 56,36 84,58 41,09 18,51 

Bank of Cyprus Public Company - 0,28 0,13 0,03 

Rabobank Group 30,90 32,00 26,00 20,00 

OTP Bank - - 3,31 - 

Bank Handlowy w Warszawie - 2,50 1,17 0,42 

Millennium bcp 3,65 6,89 4,06 2,64 

Banco Espirito Santo Group 24,50 28,00 20,90 - 

Gorenjska Banka d.d. Kranj 3,18 - - - 

Nordea Group 58,90 58,90 38,40 23,10 

Swedbank 20,92 21,45 16,03 11,25 

 

 

 

Stress testing θαη Backtesting  

 

Γηα ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα πνπ πηνζεηνχλ ηελ Μέζνδν Δζσηεξηθψλ Τπνδεηγκάησλ, ε 

Βαζηιεία ΗΗ απαηηεί ηελ πεξηγξαθή ηνπ πξνγξάκκαηνο πξνζνκνίσζεο θαηαζηάζεσλ θξίζεο 
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(stress testing) πνπ εθαξκφδεηαη ζε θάζε ραξηνθπιάθην θαζψο θαη ηελ πεξηγξαθή ησλ 

κεζφδσλ πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηνλ εθ ησλ πζηέξσλ έιεγρν (backtesting)
1
.  

Απφ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα πνπ έρνπλ πηνζεηήζεη ηελ Μέζνδν Δζσηεξηθψλ 

Τπνδεηγκάησλ, ην 91,1% ησλ ηξαπεδψλ δήισζε φηη εθαξκφδεη αζθήζεηο πξνζνκνίσζεο 

θαηαζηάζεσλ θξίζεο (stress tests) θαη ην 66,7% ησλ ηξαπεδψλ δήισζε φηη εθαξκφδεη εθ ησλ 

πζηέξσλ ειέγρνπο (backtests) γηα ηελ επηθχξσζε ηεο αθξίβεηαο ηεο αθνινπζνχκελεο 

κεζνδνινγίαο εζσηεξηθψλ ππνδεηγκάησλ. Ωζηφζν, δελ πξνέβεζαλ φιεο ζε εθηελή πεξηγξαθή 

ησλ εθαξκνδφκελσλ ειέγρσλ. 

 

 

9.2.4. Παξνπζίαζε ηνπ Κηλδύλνπ Ρεπζηόηεηαο 

 

Σν Γ.Π.Υ.Π. 7 (§39) απαηηεί ηελ γλσζηνπνίεζε πιεξνθνξηψλ ζρεηηθά κε ην πψο κηα 

νληφηεηα δηαρεηξίδεηαη ην θίλδπλν ξεπζηφηεηαο. Σν πξφηππν επίζεο απαηηεί ηελ παξνπζίαζε 

κηαο αλάιπζεο ιεθηφηεηαο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ππνρξεψζεσλ βάζε ησλ ζπκβαηηθψλ 

εκεξνκεληψλ ιήμεο.  

 

Σν 90,9% ησλ ηξαπεδψλ αλαθέξζεθε ζηνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν δηαρεηξίδεηαη ηνλ 

θίλδπλν ξεπζηφηεηαο ελψ ην ππφινηπν 9,1% ησλ ηξαπεδψλ δελ παξέζεζε θακία 

γλσζηνπνίεζε. Απφ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα πνπ παξείραλ ηελ ζρεηηθή γλσζηνπνίεζε, 9 

ηξάπεδεο παξνπζίαζαλ αλάιπζε ιεθηφηεηαο κφλν ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ππνρξεψζεσλ, 

37 ηξάπεδεο παξνπζίαζαλ επηπιένλ αλάιπζε ιεθηφηεηαο θαη γηα ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά 

ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ θαη 4 ηξάπεδεο παξνπζίαζαλ κφλν ην άλνηγκα ξεπζηφηεηαο (liquidity 

gap) κεηαμχ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

ππνρξεψζεσλ (κάιηζηα νη 2 απφ απηέο ην παξνπζίαζαλ ππφ ηε κνξθή πνζνζηνχ). ΢ε φηη 

αθνξά ηηο ρξνληθέο δψλεο πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ γηα ηελ παξνπζίαζε ηεο ιεθηφηεηαο ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη ππνρξεψζεσλ, νη πεξηζζφηεξεο ηξάπεδεο 

ρξεζηκνπνίεζαλ ηηο ρξνληθέο δψλεο πνπ πξνηείλεη ην πξφηππν
2
.  

 

 

                                                
1 Βι. πίλαθα 6.9., ζηνηρείν b 
2 Βι. ελφηεηα 7.3.2.2. 
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Γηάγξακκα 9.9 Αλάιπζε ιεθηόηεηαο ρξεκαηννηθνλνκηθώλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνύ θαη ππνρξεώζεσλ 
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9.2.5. Παξνπζίαζε ηνπ Λεηηνπξγηθνύ Κηλδύλνπ 

 

Ζ Βαζηιεία ΗΗ απαηηεί ηελ γλσζηνπνίεζε ηεο γεληθήο ζηξαηεγηθήο θαζψο θαη 

νπνηαζδήπνηε άιιεο πιεξνθνξίαο άπηεηαη ησλ δηαδηθαζηψλ δηαρείξηζεο ηνπ ιεηηνπξγηθνχ 

θηλδχλνπ. Απαηηεί επίζεο ηελ γλσζηνπνίεζε ησλ κεζφδσλ πνπ εθαξκφδνληαη γηα ηνλ 

ππνινγηζκφ ηεο θεθαιαηαθήο απαίηεζεο έλαληη ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ
1
. Ζ Βαζηιεία ΗΗ 

πξνηείλεη ηηο εμήο κεζφδνπο κέηξεζεο ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ: 

 Μέζνδνο Βαζηθνχ Γείθηε (Basic Indicator Approach) 

 Σππνπνηεκέλε Μέζνδνο (Standardised Approach)  

 Δμειηγκέλεο Μέζνδνη Μέηξεζεο (Advanced Measurement Approaches) 

 Μέζνδνο Δζσηεξηθήο Μέηξεζεο (Internal Measurement Approach) 

 Μέζνδνο Καηαλνκήο Εεκηψλ (Loss Distribution Approach) 

 Μέζνδνο Καξηψλ Δπίδνζεο (Scorecards) 

 

 

 

 

                                                
1 Βι. πίλαθα 6.11., ζηνηρείν a 



Κεθάιαην 9 – Έξεπλα γηα ηηο Γλσζηνπνηήζεηο ησλ Δπξσπατθψλ Σξαπεδηθψλ Ηδξπκάησλ ζε 

Θέκαηα Γηαρείξηζεο Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Κηλδχλσλ   

 186 

Σν 81,8% ησλ ηξαπεδψλ παξέζεζε ηηο ζρεηηθέο γλσζηνπνηήζεηο. 

Γηάγξακκα 9.10 Φξήζε κεζόδσλ γηα ηελ κέηξεζε ηνπ Λεηηνπξγηθνύ Κηλδύλνπ 
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9.2.6. Παξνπζίαζε ηεο Γηάξζξσζεο ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ θαη ηεο 
Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο 

 

 

Καηεγνξίεο ηδίσλ θεθαιαίσλ  

 

Ζ Βαζηιεία ΗΗ απαηηεί ηελ γλσζηνπνίεζε ζπλνπηηθψλ πιεξνθνξηψλ γηα ην είδνο θαη ηα 

θπξηφηεξα ραξαθηεξηζηηθά φισλ ησλ θαηεγνξηψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ θαζψο θαη ηνλ ηξφπν κε 

ηνλ νπνίν ζπκκεηέρνπλ (ζεηηθά ή αθαηξεηηθά) ζηνλ ππνινγηζκφ ησλ βαζηθψλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ (Tier 1), ησλ ζπκπιεξσκαηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ (Tier 2) θαη ησλ πξφζζεησλ 

ζπκπιεξσκαηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ γηα ηελ θάιπςε ηνπ θηλδχλνπ αγνξάο (Tier 3)
1
. 

 

Σν 78,2% ησλ ηξαπεδψλ παξνπζίαζε ηα δηάθνξα είδε ηδίσλ θεθαιαίσλ ελψ ην 65,5% 

ησλ ηξαπεδψλ πξνέβε ζε ηδηαίηεξε παξάζεζε ησλ ζεηηθψλ θαη αθαηξεηηθψλ ζηνηρείσλ πνπ 

δηακνξθψλνπλ ηα επνπηηθά θεθάιαηα. 

 

                                                
1 Βι. πίλαθα 6.13., ζηνηρεία a θαη b 
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΢ύλζεζε επνπηηθώλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

 

Ζ Βαζηιεία ΗΗ απαηηεί ηελ γλσζηνπνίεζε ησλ επνπηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ κε ηδηαίηεξε 

παξάζεζε ησλ πνζψλ ησλ βαζηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ (Tier 1), ησλ ζπκπιεξσκαηηθψλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ (Tier 2), ησλ πξφζζεησλ ζπκπιεξσκαηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ γηα ηελ θάιπςε ηνπ 

θηλδχλνπ αγνξάο (Tier 3) θαζψο θαη ησλ επνπηηθψλ πξνζαξκνγψλ
1
. Σν 90,9% ησλ ηξαπεδψλ 

παξέζεζε ηελ ζρεηηθή γλσζηνπνίεζε ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. 

Πίλαθαο 9.7 Σύλζεζε Δπνπηηθώλ Ιδίσλ Κεθαιαίσλ  

Ίδηα θεθάιαηα Πνζό (€ εθαη.) 

Βαζηθά ίδηα θεθάιαηα (Tier 1) 565.540 

΢πκπιεξσκαηηθά ίδηα θεθάιαηα (Tier 2) 236.434 

Πξφζζεηα ζπκπιεξσκαηηθά ίδηα θεθάιαηα γηα ηελ θάιπςε ηνπ θηλδχλνπ αγνξάο (Tier 3) 15.455 

΢χλνιν επνπηηθψλ πξνζαξκνγψλ -87.090 

΢πλνιηθά Δπνπηηθά Ίδηα Κεθάιαηα 730.339 

 

 

 

Κεθαιαηαθή απαίηεζε γηα ηελ θάιπςε ησλ θηλδύλσλ  

 

Ζ Βαζηιεία ΗΗ απαηηεί ηελ γλσζηνπνίεζε ηεο θεθαιαηαθήο απαίηεζεο έλαληη ηνπ 

πηζησηηθνχ θηλδχλνπ, ηνπ θηλδχλνπ αγνξάο θαη ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ
2
.  

 

Σν 49,1% ησλ ηξαπεδψλ παξέζεζε ηελ ζρεηηθή γλσζηνπνίεζε ζηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο. Μάιηζηα, 6 ηξάπεδεο ππνιφγηζαλ ηελ θεθαιαηαθή απαίηεζε θαη γηα άιινπο 

θηλδχλνπο πέξα απφ απηνχο πνπ πξνβιέπεη ε Βαζηιεία ΗΗ. Σέηνηνη θίλδπλνη ήηαλ ν 

επηηνθηαθφο θίλδπλνο, ν ζπλαιιαγκαηηθφο θίλδπλνο, ν θίλδπλνο απφ ζέζεηο ζε κεηνρέο, ν 

θίλδπλνο ρψξαο, ν θίλδπλνο απφ ζπκκεηνρέο θαη επηρεηξήζεηο real estate, ν αζθαιηζηηθφο 

θίλδπλνο, ν θίλδπλνο ζηξαηεγηθήο, ν θίλδπλνο επελδχζεσλ θαη ν θίλδπλνο πνπ πξνέξρεηαη 

απφ ηελ αλάιπζε ζελαξίσλ. 

 

 

 

                                                
1 Βι. πίλαθα 6.13., ζηνηρεία b, c, d θαη e 
2 Βι. πίλαθα 6.14., ζηνηρεία b, c, d θαη e 
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Γηάγξακκα 9.11 Κεθαιαηαθή απαίηεζε γηα ηελ θάιπςε θηλδύλσλ 
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Γείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο  

 

Ζ Βαζηιεία ΗΗ απαηηεί ηελ γλσζηνπνίεζε ηεο ηηκήο ηνπ Γείθηεο Κεθαιαηαθήο 

Δπάξθεηαο θαη ηνπ Βαζηθνχ Γείθηε Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο ζηελ πεξίνδν αλαθνξάο. Σν 

90,9% ησλ ηξαπεδψλ γλσζηνπνίεζε, ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, ην Γείθηε Κεθαιαηαθήο 

Δπάξθεηαο (Capital Adequacy Ratio) θαη ην 78,2% γλσζηνπνίεζε ηνλ Βαζηθφ Γείθηε 

Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο (Tier 1 Ratio). 

Γηάγξακκα 9.12 Γείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο 

 

Buy SmartDraw!- purchased copies print this 

document without a watermark .

Visit www.smartdraw.com or call 1-800-768-3729.
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 10 – ΔΠΗΛΟΓΟ΢ 
 

 

10.1. Κίλδπλνη θαη Κξίζε ηνπ Υξεκαηνπηζησηηθνύ ΢πζηήκαηνο 

 

Σν ΢επηέκβξην ηνπ 2008, κε ηελ θαηάξξεπζε ησλ ζηεγαζηηθψλ ηξαπεδψλ Fannie Mae 

θαη Freddie Mac, ησλ επελδπηηθψλ ηξαπεδψλ Merill Lynch θαη Bear Sterns θαζψο θαη ηε 

πηψρεπζε ηεο κεγαιχηεξεο επελδπηηθήο ηξάπεδαο ησλ Ζ.Π.Α., Lehman Brothers, έγηλαλ 

νξαηά ζηελ παγθφζκηα θνηλφηεηα ηα πξψηα ερεξά απνηειέζκαηα κηαο βαζηάο θξίζεο ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο· κηαο θξίζεο ηεο νπνίαο νη ξίδεο εθηείλνληαη πέξα απφ ηα 

απνηειέζκαηα πνπ απηή πξνθάιεζε θαη ζπλερίδεη λα πξνθαιεί.  

΢ηα ηέιε ηνπ 2006 μεθίλεζαλ λα θαίλνληαη ηα πξψηα ζεκάδηα χθεζεο ζηελ αγνξά 

ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ ησλ Ζ.Π.Α. κε ξαγδαία αχμεζε ησλ ρξενθνπηψλ ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ 

θπκαηλόκελνπ επηηνθίνπ. Σνλ Αχγνπζην ηνπ 2008 ην 9,2% ησλ ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ ζηηο 

Ζ.Π.Α. βξηζθφηαλ ζε θαζπζηέξεζε πιεξσκψλ ή ζε δηαδηθαζία πιεηζηεξηαζκνχ
1
. Σα αίηηα 

ηεο χθεζεο εληνπίδνληαη αθελφο ζην γεγνλφο φηη ηα ζηεγαζηηθά δάλεηα ήηαλ δάλεηα 

κεησκέλεο εμαζθάιηζεο ηα νπνία είραλ ρνξεγεζεί ζε λνηθνθπξηά ρακειήο θεξεγγπφηεηαο θαη 

πεξηνξηζκέλσλ νηθνλνκηθψλ δπλαηνηήησλ, αθεηέξνπ ζηελ αχμεζε ησλ επηηνθίσλ, κε 

απνηέιεζκα ηελ επαθφινπζε αδπλακία απνπιεξσκήο ηνπο. 

Σν γεγνλφο απηφ νδήγεζε ζηε δεκηνπξγία ζεκαληηθψλ δεκηψλ ζηηο ζηεγαζηηθέο 

ηξάπεδεο ησλ Ζ.Π.Α. σο απνηέιεζκα ηνπ πηζησηηθνύ θηλδύλνπ. Οη δεκίεο απηέο δελ 

κπφξεζαλ λα πεξηνξηζηνχλ νχηε κε ηνλ πιεηζηεξηαζκφ ησλ ππνθείκελσλ αθηλήησλ ησλ 

                                                
1 Τξαπιόο Νηθόιανο, Παγθφζκηα Υξεκαηνπηζησηηθή Κξίζε: Αίηηα θαη Δπηπηψζεηο, Ζκεξίδα Σκήκαηνο 

Οηθνλνκηθψλ Δπηζηεκψλ Α.Π.Θ., Θεζζαινλίθε: Ννέκβξηνο 2008 
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ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ, θαζψο δεκηνπξγήζεθε κηα ππεξπξνζθνξά θαηνηθηψλ πνπ νδήγεζε ζε 

ζεκαληηθή πηψζε ηεο ηηκήο ηνπο θαη ζηελ θαηάξξεπζε ηεο αγνξάο αθηλήησλ
1
. 

 Ωζηφζν, ε χθεζε απηή βάζπλε θαη κεηαηξάπεθε ζε θξίζε ηνπ παγθφζκηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο εμαηηίαο ελφο άιινπ παξάγνληα: ηνπ θαηλνκέλνπ ηεο 

ηηηινπνίεζεο. Με ηελ ηηηινπνίεζε ησλ ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ κεησκέλεο εμαζθάιηζεο θαη 

ηελ έθδνζε ηζφπνζσλ ηίηισλ νκνιφγσλ ν πηζησηηθφο θίλδπλνο κεηαβηβαδφηαλ ζηηο 

επελδπηηθέο ηξάπεδεο πνπ αγφξαδαλ ηα νκφινγα. Με ηελ ζεηξά ηνπο, νη επελδπηηθέο ηξάπεδεο 

ζπγθέληξσλαλ νκφινγα απφ δηαθνξεηηθά πξντφληα ηηηινπνίεζεο θαη δεκηνπξγνχζαλ 

δνκεκέλα πηζησηηθά πξντόληα (collateralized debt obligations – CDOs) ηα νπνία 

πνπινχζαλ ζηνπο επελδπηέο. Σα πξντφληα απηά ππφζρνληαλ πςειφηεξεο απνδφζεηο, φκσο 

ελείραλ πςειφηεξνπο θηλδχλνπο
2
.  

Οη δεκίεο ησλ ζηεγαζηηθψλ ηξαπεδψλ γξήγνξα επεθηάζεθαλ θαη ζηηο επελδπηηθέο 

ηξάπεδεο θαζψο νη εμσηεξηθνί νίθνη αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο (External Credit 

Assessment Institutions – ECAIs) πνπ αξρηθά είραλ αμηνινγήζεη κε πςειή βαζκνινγία ηα 

CDOs ζηελ ζπλέρεηα ππνβάζκηδαλ ζπλερψο ηεο αμηνιφγεζή ηνπο. Σν πξφβιεκα δπζρέξαηλε 

θαη απφ ην γεγνλφο φηη ηα CDOs παξνπζίαδαλ ρακειή δπλαηφηεηα ξεπζηνπνίεζεο θαζψο δελ 

ππήξρε δηακνξθσκέλε κηα δεπηεξνγελήο αγνξά. Σέινο, κε δεδνκέλν φηη αξθεηνί πειάηεο ησλ 

επελδπηηθψλ ηξαπεδψλ ήηαλ θαη εκπνξηθέο ηξάπεδεο, ε ππνβάζκηζε ησλ CDOs δεκηνχξγεζε 

ζπλζήθεο αβεβαηόηεηαο ζπλνιηθά ζηελ ηξαπεδηθή αγνξά θαζψο δελ ήηαλ γλσζηφ πνηέο 

ηξάπεδεο θαη ζε πνηφ βαζκφ εθηίζελην ζε δνκεκέλα πηζησηηθά πξντφληα.  

Σν άκεζν απνηέιεζκα ησλ ζπλζεθψλ αβεβαηφηεηαο ήηαλ ην πάγσκα ηεο δηαηξαπεδηθήο 

αγνξάο ρξήκαηνο θαζψο νη ηξάπεδεο δελ εκπηζηεχνληαλ πιένλ ε κία ηελ άιιε ψζηε λα 

πξνρσξήζνπλ ζε δηαηξαπεδηθφ δαλεηζκφ. Απηφ νδήγεζε ζε έιιεηςε ξεπζηφηεηαο θαη ζηελ 

αχμεζε ησλ επηηνθίσλ απφ πιεπξάο ησλ ηξαπεδψλ γηα ηελ πξνζέιθπζε θαηαζεηψλ. ΢πλεπψο, 

απηφ πνπ μεθίλεζε σο χθεζε ηεο αγνξάο ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ ησλ Ζ.Π.Α. θαηέιεμε ζε 

θξίζε ξεπζηόηεηαο ηνπ παγθόζκηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνύ ζπζηήκαηνο. Τπφ απηήλ ηελ 

έλλνηα, ζην πξνζθήλην εκθαλίζηεθε έλαο αθφκε ρξεκαηννηθνλνκηθφο θίλδπλνο, ν θίλδπλνο 

ξεπζηόηεηαο. 

 

                                                
1 Νηόηζηαο Σηέιηνο, Γηεζλήο Υξεκαηνπηζησηηθή Κξίζε θαη νη Αιιαγέο ζηα ΓΛΠ, Ζκεξίδα Globaltraining, 

Αζήλα: Ηαλνπάξηνο 2009 
2 Γθόξηζνο Χξήζηνο, Ζ πξφζθαηε ρξεκαηνπηζησηηθή αλαηαξαρή: Μηα πξψηε αμηνιφγεζε θαη νξηζκέλεο 

εθηηκήζεηο πνιηηηθήο γηα ηε δηεζλή αξρηηεθηνληθή ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο, Έλσζε Διιεληθψλ 

Σξαπεδψλ, Αζήλα: Μάηνο 2008     
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Αλάκεζα ζηα εξσηήκαηα πνπ αλαθχπηνπλ ζρεηηθά κε ηνλ ξφιν ησλ παξαγφλησλ πνπ 

αλαθέξζεθαλ αλσηέξσ ζηελ αιπζίδα ησλ γεγνλφησλ πνπ νδήγεζαλ ζηελ ρξεκαηνπηζησηηθή 

θξίζε, μερσξίδνπλ απηφ ηνπ ξφινπ ησλ νίθσλ αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο θαζψο 

θαη ηεο ηζρχνο ησλ ζεζκηθψλ πιαηζίσλ θαη ηνπ ξφινπ ησλ επνπηηθψλ αξρψλ πνπ αθελφο δελ 

δηαζθάιηζαλ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα έλαληη ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ, αθεηέξνπ δελ 

εληφπηζαλ έγθαηξα ηα ζεκάδηα ηεο θξίζεο. 

 

 

10.2. Δπηζεκάλζεηο 

 

Όπσο έρεη ήδε αλαθεξζεί, έλαο απφ ηνπο πξσηαξρηθνχο ζηφρνπο ηεο Δπηηξνπήο ηεο 

Βαζηιείαο είλαη ε «δηαζθάιηζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ δηεζλνχο ρξεκαηνπηζησηηθνχ 

ζπζηήκαηνο».  

Ωο ζηαζεξφηεηα νξίδεηαη ε ηθαλφηεηα ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο λα 

αληηζηέθεηαη ζε εμσηεξηθέο ή εζσηεξηθέο δηαηαξαρέο θαη λα αληηκεησπίδεη νηθνλνκηθέο 

αληζνξξνπίεο πνπ πξνθαινχληαη, ε δε δπλαηφηεηα απηή πξέπεη αλ θαιχπηεη ην παξφλ αιιά 

θαη λα επεθηείλεηαη ζην κέιινλ
1
. 

Πνιιέο θνξέο, ε έλλνηα ηεο ζηαζεξφηεηαο γίλεηαη θαιχηεξα θαηαλνεηή αλ νξηζζεί ε 

αληίζεηε έλλνηα ηεο «κε ζηαζεξφηεηαο». Ζ κε ζηαζεξφηεηα είλαη κηα αιιεινπρία γεγνλφησλ 

πνπ νδεγεί ζε κηα θξίζε. Ζ θξίζε απηή κπνξεί λα ιάβεη πνιιέο κνξθέο. Μία απφ απηέο είλαη 

θαη νη πησρεχζεηο ηξαπεδψλ. Τπφ απηή ηελ έλλνηα, ε δηαηαξαρή ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ 

ζπζηήκαηνο πνπ έθαλε ηελ εκθάληζή ηεο ην ΢επηέκβξην ηνπ 2008 δηθαηνινγεκέλα 

ραξαθηεξίζηεθε σο «θξίζε». 

Γηα λα ραξαθηεξίδεηαη ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα απφ ζηαζεξφηεηα ζα πξέπεη λα 

δηαζέηεη εθείλνπο ηνπο κεραληζκνχο απνξξφθεζεο ησλ παξαγφλησλ πνπ νδεγνχλ ζηε θξίζε. 

Οη παξάγνληεο πνπ επεξεάδνπλ ηε ζηαζεξφηεηα ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο είλαη 

ηξεηο: πξώηνλ, ε απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ ζπζηεκάησλ δηαρείξηζεο θηλδχλσλ, δεύηεξνλ, ε 

δπλαηφηεηα ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα λα απνξξνθά δηαηαξαρέο θαη ηξίηνλ, ν θίλδπλνο 

κεηάδνζεο ησλ θξίζεσλ. 

 

                                                
1 Καιθάνγινπ Φαίδωλ, Ζ επίπησζε ηνπ λένπ πιαηζίνπ ππνινγηζκνχ ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ ηξαπεδψλ 

(Βαζηιεία ΗΗ) ζηε ζηαζεξφηεηα θαη απνηειεζκαηηθφηεηα ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο, Γειηίν ΔΔΣ, Γ’ Σξίκελν 

2006 
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Ζ Βαζηιεία ΗΗ παξέρεη έλα νιφθιεξν πιαίζην δηαρείξηζεο θηλδχλσλ θαη ζπλεπψο, βάζεη 

ησλ φζσλ αλαθέξζεθαλ αλσηέξσ, κε απηφλ ηνλ ηξφπν ζπκβάιεη αλακθηζβήηεηα ζηελ 

ζηαζεξφηεηα ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο. ΢χκθσλα δε, κε έξεπλα ηνπ Γηεζλνχο 

Ννκηζκαηηθνχ Σακείνπ (Γ.Ν.Σ.), θαίλεηαη λα ππάξρεη κηα άκεζε ζεηηθή επίδξαζε ηεο 

ζπκκφξθσζεο κε ηηο αξρέο ηεο Βαζηιείαο ΗΗ ζηελ απφδνζε ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα 

θαζψο πεξηζζφηεξε ζπκκφξθσζε ζρεηίδεηαη κε ρακειφηεξν χςνο δαλείσλ ζε θαζπζηέξεζε 

(NPLs) θαη ρακειφηεξν θαζαξφ πεξηζψξην επηηνθίνπ
1
.  

Ωζηφζν, ε ρξεκαηννηθνλνκηθή ζηαζεξφηεηα εμαξηάηαη θαη απφ νξηζκέλεο άιιεο 

πξνυπνζέζεηο πέξα απφ ηελ επνπηεία ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο. Σέηνηεο είλαη π.ρ. 

νη καθξννηθνλνκηθέο πνιηηηθέο, ην λνκηθφ πιαίζην πνπ δηέπεη ηελ ιεηηνπξγία ησλ 

επηρεηξήζεσλ, ε δηαθάλεηα θιπ. Μάιηζηα, ζχκθσλα κε δηαθνξεηηθή έξεπλα ηνπ Γ.Ν.Σ., 

νξηζκέλνη καθξννηθνλνκηθνί παξάγνληεο επεξεάδνπλ πεξηζζφηεξν ηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή 

ζηαζεξφηεηα ζε ζρέζε κε ηελ ζπκκφξθσζε ζηηο αξρέο ηεο Βαζηιείαο ΗΗ
2
. 

 

Δπηπιένλ, ε Βαζηιεία ΗΗ πξνηάζζεη ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα σο κέζν γηα ηελ 

απνξξφθεζε δεκηψλ θαη ζπλεπψο γηα ηελ αληηκεηψπηζε ησλ δηαηαξαρψλ. 

Απφ ηε άιιε πιεπξά, ε απιφηεηα θαη ζπγθξηζηκφηεηα ησλ δεηθηψλ θεθαιαηαθήο 

επάξθεηαο, κπνξεί λα πξνζδψζεη ζηηο αγνξέο έλα εζθαικέλν αίζζεκα αζθάιεηαο. Γηα 

παξάδεηγκα, κηα ηξάπεδα κε δείθηε θεθαιαηαθήο επάξθεηαο 12%, πνιχ πςειφηεξν απφ ηνλ 

ειάρηζην ηνπ 8%, αμηνινγείηαη πνιχ ζεηηθά. Ωζηφζν αλ απηφο ν δείθηεο εηδσζεί ππφ ην 

πξίζκα ηνπ επηρεηξεκαηηθνχ πεξηβάιινληνο θαη ηνπ πξνθίι θηλδχλνπ ηεο ηξάπεδαο κπνξεί λα 

απνδεηρζεί αλεπαξθήο
3
. 

 

Σέινο, ε Βαζηιεία ΗΗ αλακέλεηαη λα βειηηψζεη ηελ δπλαηφηεηα παξέκβαζεο θαζψο θαη 

ηελ ζπλεξγαζία κεηαμχ ησλ επνπηηθψλ αξρψλ κέζσ ηνπ ππιψλα ΗΗ, γεγνλφο πνπ ζα 

ιεηηνπξγήζεη ζεηηθά ψζηε λα κεησζεί ε πηζαλφηεηα κεηάδνζεο θξίζεσλ
4
.  

                                                
1 Podpiera Richard, WP/04/204 Does compliance with basel core principles bring any measurable benefits? 
cumulation, International Monetary Fund - Monetary and Financial Systems Department, Washington: IMF 

2004, ζει. 16 
2 Karacadag Cem, Taylor Michael, WP/00/93 The new capital adequacy framework: institutional constraints and 

incentive structures, International Monetary Fund - Monetary and Exchange Affairs Department, Washington: 

IMF 2000, ζει. 30-31 
3 Karacadag Cem, Taylor Michael, WP/00/93 The new capital adequacy framework: institutional constraints and 

incentive structures, International Monetary Fund - Monetary and Exchange Affairs Department, Washington: 

IMF 2000, ζει. 7 
4 Καιθάνγινπ Φαίδωλ, Ζ επίπησζε ηνπ λένπ πιαηζίνπ ππνινγηζκνχ ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ ηξαπεδψλ 

(Βαζηιεία ΗΗ) ζηε ζηαζεξφηεηα θαη απνηειεζκαηηθφηεηα ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο, Γειηίν ΔΔΣ, Γ’ Σξίκελν 

2006 
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Μηα πξψηε δηαπίζησζε πνπ πξνθχπηεη απφ ηελ παξνχζα έξεπλα είλαη φηη, παξά ηνπο 

πςεινχο δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ, πνπ μεπεξλνχλ ηα 

ειάρηζηα φξηα, νη δείθηεο απηνί ππνεθηηκνχλ ή δε ιακβάλνπλ ππφςε ηνλ θίλδπλν αγνξάο, 

πνιχ δε πεξηζζφηεξν ηνλ ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν. Απηφ θαίλεηαη απφ ην γεγνλφο φηη κφιηο ην 

45,5% ησλ ηξαπεδψλ γλσζηνπνηεί ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηελ θεθαιαηαθή απαίηεζε 

γηα ηνλ θίλδπλν αγνξάο, ελψ ην 27,3% γλσζηνπνηεί ηελ θεθαιαηαθή απαίηεζε γηα ηνλ 

ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν.   

Δπηπιένλ, δελ δηαθαίλεηαη ε εθαξκνγή εμεηδηθεπκέλεο επνπηείαο ησλ επνπηηθψλ αξρψλ 

ζε θάζε ηξαπεδηθφ ίδξπκα βάζεη ηνπ πξνθίι θηλδχλνπ πνπ απηφ έρεη, ψζηε λα θαζνξίδνληαη 

εμαηνκηθεπκέλα ηα φξηα θεθαιαηαθήο επάξθεηαο.  

Σα αλσηέξσ θαηαδεηθλχνπλ φηη ίζσο είκαζηε αθφκα ζε πξψηκν ζηάδην (θαη είλαη ινγηθφ 

κε δεδνκέλν ην ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ ην πιαίζην βξίζθεηαη ζε ηζρχ) πξνθεηκέλνπ λα δνχκε 

ηηο φπνηεο ζεηηθέο επηδξάζεηο ηεο Βαζηιείαο ΗΗ ζηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή ζηαζεξφηεηα. 

 

Θα πξέπεη λα ζεκεησζεί, επίζεο, φηη νη γλσζηνπνηήζεηο πνπ αθνξνχλ ζην ιεηηνπξγηθφ 

θίλδπλν ζε γεληθέο γξακκέο είλαη πεξηνξηζκέλεο, γεληθφινγεο θαη ρσξίο λα επεμεγνχλ ηηο 

κεζφδνπο δηαρείξηζήο ηνπο. Σν γεγνλφο απηφ δείρλεη πφζν απέρνπλ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα 

απφ έλα νινθιεξσκέλν ζχζηεκα δηαρείξηζεο θηλδχλσλ (integrated risk management system) 

πνπ ζα κπνξνχζε λα αληηκεησπίζεη απνηειεζκαηηθφηεξα ηνπο θηλδχλνπο πνπ απνξξένπλ απφ 

ηε ιεηηνπξγία ηνπο. 

 

Απφ ηελ άιιε πιεπξά, ε πξφζθαηε θξίζε ππέδεημε ηελ – εζειεκέλε ή αζέιεηε – 

αδπλακία ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ λα αμηνινγήζνπλ επαξθψο ηελ πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα 

ησλ πειαηψλ ηνπο, ηελ αδπλακία ησλ νίθσλ αμηνιφγεζεο λα αμηνινγήζνπλ ζσζηά ηα 

πξντφληα ηηηινπνηήζεσλ θαη ηελ αδπλακία ησλ επνπηηθψλ αξρψλ λα αζθήζνπλ 

απνηειεζκαηηθφ έιεγρν. Ζ θξίζε ππέδεημε επίζεο ηνπο εγγελείο θηλδχλνπο πνπ ζπλεπάγεηαη ε 

αιφγηζηε ρξήζε ηεο κεζφδνπ ηεο ηηηινπνίεζεο σο κέζνπ αληηκεηψπηζεο ηνπ πηζησηηθνχ 

θηλδχλνπ θαζψο κπνξεί ν θίλδπλνο απηφο λα απνκαθξχλεηαη απφ ηνλ ηζνινγηζκφ ηεο 

εθάζηνηε ηξάπεδαο, σζηφζν ηειηθά δελ μεθεχγεη απφ ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα ζηνλ 

ζχλνιφ ηνπ. Σέινο, δηαπηζηψζεθε πσο ε θεθαιαηαθή επάξθεηα δελ απνηειεί παλάθεηα γηα ηελ 

αληηκεηψπηζε ησλ θηλδχλσλ, θαζψο δελ είλαη εχθνια κεηαηξέςηκε ζε ξεπζηφηεηα, πνπ είλαη 

θαη ην θπξίαξρν δήηεκα ηεο παξνχζαο θξίζεο. ΢πλεπψο, πξνθχπηεη ην εξψηεκα ηνπ θαηά 

πφζν ε θξίζε ζπληειείηαη σο απνηέιεζκα ησλ αδπλακηψλ ηνπ ίδηνπ ηνπ ζεζκηθνχ πιαηζίνπ ή 

ηεο εθαξκνγήο ηνπ.   
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Με δεδνκέλν φηη ε εθαξκνγή ηνπ πιαηζίνπ ηεο Βαζηιείαο ΗΗ πξνεγήζεθε ηεο 

ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο, έλα αθφκε εξψηεκα πνπ πξνθχπηεη είλαη ην θαηά πφζν ηειηθά ε 

ππνρξέσζε παξνρήο εθηεηακέλσλ γλσζηνπνηήζεσλ επεξέαζε ηελ ζπκπεξηθνξά ησλ 

ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ σο πξνο ηελ αλάιεςε θηλδχλσλ. Κξίλνληαο εθ ηνπ απνηειέζκαηνο ζα 

κπνξνχζε θαλείο λα ηζρπξηζζεί φηη απηφ δελ ζπλέβε. Με άιια ιφγηα ε πεηζαξρία ζηελ αγνξά 

(market discipline), σο ζπκπιεξσκαηηθή πνιηηηθή ξχζκηζεο ηεο ζπκπεξηθνξάο ησλ 

ηξαπεδψλ, ζηελ ζπγθεθξηκέλε πεξίπησζε απεδείρζε αλαπνηειεζκαηηθή. Γηα ην ιφγν απηφ, 

πέξα απφ ηηο εθηεηακέλεο γλσζηνπνηήζεηο, απαξαίηεηεο πξνυπνζέζεηο γηα ηελ 

ρξεκαηννηθνλνκηθή ζηαζεξφηεηα δελ παχνπλ λα απνηεινχλ κηα ζεηξά απφ άιινπο 

παξάγνληεο φπσο ε χπαξμε επαξθψλ ινγηζηηθψλ πξνηχπσλ, ε ζπκκφξθσζε κε ηνπο λφκνπο 

θαη ε εηαηξηθή δηαθπβέξλεζε. 

 

 

10.3. Πξνηάζεηο γηα Μειινληηθή Έξεπλα 

 

Ζ εθαξκνγή ηνπ πιαηζίνπ ηεο Βαζηιείαο ΗΗ δεκηνπξγεί έλα πινχζην πεδίν γηα 

πεξαηηέξσ έξεπλα ηφζν ζηελ ειιεληθή φζν θαη ζηελ δηεζλή πξαγκαηηθφηεηα.  

 

΢ην ζθέινο ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ, ηφζν ε Θεκειηψδεο Μέζνδνο Δζσηεξηθψλ 

Γηαβαζκίζεσλ, πνιχ δε πεξηζζφηεξν ε Πξνεγκέλε Μέζνδνο Δζσηεξηθψλ Γηαβαζκίζεσλ 

ρξήδνπλ βαζχηεξεο δηεξεχλεζεο σο πξνο ηελ αθνινπζνχκελε κεζνδνινγία θαζψο θαη ηελ 

επίπησζή ηεο ζηελ θεθαιαηαθή απαίηεζε έλαληη ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. Ζ ζεκαζία 

δηεξεχλεζεο ησλ αλσηέξσ εληζρχεηαη θαη απφ ην γεγνλφο φηη ήδε αξθεηέο ηξάπεδεο δειψλνπλ 

ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηελ πξφζεζή ηνπο ή θαη ηελ παξνρή έγθξηζεο απφ ηηο επνπηηθέο 

αξρέο γηα ηελ κεηάβαζε ζηελ Πξνεγκέλε Μέζνδν Δζσηεξηθψλ Γηαβαζκίζεσλ. 

Σν ίδην ηζρχεη θαη γηα ηνλ θίλδπλν αγνξάο, ε πνζνηηθνπνίεζε ηνπ νπνίνπ παξνπζηάδεη 

εγγελή κεηνλεθηήκαηα.  

 

Αλαθνξηθά κε ηνλ ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν, ζα πξέπεη λα ζεκεησζεί φηη ην πιαίζην ηεο 

Βαζηιείαο ΗΗ απνηειεί κηα πξψηε ζνβαξή πξνζπάζεηα γηα ηελ νξηνζέηεζή ηνπ θαη ηελ έληαμή 

ηνπ ζην ζχζηεκα δηαρείξηζεο θηλδχλσλ ησλ ηξαπεδψλ. Ζ εκπεηξία απφ ηελ δηαρείξηζή ηνπ 

είλαη πξνο ην παξφλ ζπγθερπκέλε θαη γηα ην ιφγν απηφ ε κεζνδνινγία γηα ηελ κέηξεζή ηνπ 
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θαη ηνλ ζπλππνινγηζκφ ηνπ ζην δείθηε θεθαιαηαθήο επάξθεηαο νθείιεη λα δηεξεπλεζεί 

πεξαηηέξσ. 

 

Σέινο, ζα πξέπεη λα δηεξεπλεζεί ε επίδξαζε ησλ πξνηάζεσλ ηεο Βαζηιείαο ΗΗ ζε ρψξεο 

κε δηαθνξεηηθφ βαζκφ νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο, θπξίσο ζηηο θησρφηεξεο ρψξεο.   
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ξχζκηζεο ηεο ζπκπεξηθνξάο ησλ ηξαπεδψλ, Γειηίν ΔΔΣ, Β’ Σξίκελν 2005 

 

 Καιθάνγινπ Φαίδωλ, Η επίπηωζε ηνπ λένπ πιαηζίνπ ππνινγηζκνύ ηωλ θεθαιαηαθώλ 

απαηηήζεωλ ηξαπεδώλ (Βαζηιεία ΙΙ) ζηε ζηαζεξόηεηα θαη απνηειεζκαηηθόηεηα ηνπ 

ηξαπεδηθνύ ζπζηήκαηνο, Γειηίν ΔΔΣ, Γ’ Σξίκελν 2006   

 

 Κνύξηεο Γεώξγηνο, Τπνινγηζκφο θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ γηα ην πηζησηηθφ 

θίλδπλν βάζεη εζσηεξηθψλ ζπζηεκάησλ δηαβάζκηζεο, Γειηίν ΔΔΣ, Β’-Γ’ Σξίκελν 

2001 

 

 Νηόηζηαο Σηέιηνο, Γηεζλήο Υξεκαηνπηζησηηθή Κξίζε θαη νη Αιιαγέο ζηα ΓΛΠ, 

Ζκεξίδα Globaltraining, Αζήλα: Ηαλνπάξηνο 2009 

 

 Οξάηεο Μηράιεο, Κεθαιαηαθέο απαηηήζεηο θαη δηαρείξηζε θηλδχλσλ, Γειηίν ΔΔΣ, 

Β’-Γ’ Σξίκελν 2001 

 

 Τξαπιόο Νηθόιανο, Παγθφζκηα Υξεκαηνπηζησηηθή Κξίζε: Αίηηα θαη Δπηπηψζεηο, 

Ζκεξίδα Σκήκαηνο Οηθνλνκηθψλ Δπηζηεκψλ Α.Π.Θ., Θεζζαινλίθε: Ννέκβξηνο 

2008 

 

 Χαξαιακπίδεο Μηραήι, Ζ λέα ζπλζήθε ηεο βαζηιείαο γηα ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα: 
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Οη θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο έλαληη ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ θαη νη ηερληθέο κείσζεο 

ηνπ – Σππνπνηεκέλε Πξνζέγγηζε, Γειηίν ΔΔΣ, Β’-Γ’ Σξίκελν 2001 

 

 Χαηδεθωλζηαληίλνπ Ιωάλλεο, Αιιαγέο ζηηο κεζφδνπο ππνινγηζκνχ θεθαιαηαθψλ 

απαηηήζεσλ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ, Γειηίν ΔΔΣ, Β’ Σξίκελν 2003 
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ΠΑΡΑΡΣΖΜΑ Α – ΠΛΖΘΤ΢ΜΟ΢ ΔΡΔΤΝΑ΢ 
 

Ο πιεζπζκφο ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ πνπ απνηειεί ην κεηξψν ηεο έξεπλαο 

παξαηίζεηαη ζηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί: 

    Tier 1 Capital Assets 

a/a Banking Institution Country Date $m %Ch $m rank %Ch 

1 ErsteBank Austria 31/12/2007 9.825 7,9 295.185 39 10,4 

2 
Raiffeisen Zentralbank 

Osterreich 
Austria 31/12/2007 10.806 29,9 202.270 49 18,8 

3 Osterreichische Volksbanken Austria 31/12/2006 3.508 35,1 88.805 72 23,0 

4 BAWAG - PSK - Group Austria 31/12/2007 3.111 -17,9 66.019 78 -11,7 

5 Hypo Alpe-Adria-Bank Austria 31/12/2006 1.552 28,9 40.293 101 26,3 

6 
Raiffeisenlandesb. 

Oberosterreich 
Austria 31/12/2007 2.149 19,8 37.196 106 17,7 

7 
Raffeisenlandesb. 

Niederosterreich 
Austria 31/12/2006 971 6,4 21.696 131 14,2 

8 Hypo Tirol Bank Austria 31/12/2007 539 2,5 18.660 141 7,8 

9 
Raiffeisen-Landesbarik 

Steiermark 
Austria 31/12/2007 962 7,3 18.291 142 6,3 

10 
Vorarlberger L. & 

Hypothekenbank 
Austria 31/12/2007 746 6,9 17.635 145 19,2 

11 Oberbank Austria 31/12/2006 882 16,2 17.413 146 7,9 

12 Raiffeisenverband Salzburg Austria 31/12/2007 442 8,9 7.849 203 12,6 

13 Raiffeisen-Landesbank Tirol Austria 31/12/2007 455 4,0 7.430 209 6,1 

14 BKS Bank Austria 31/12/2006 318 6,3 6.777 219 9,0 

15 Volkskreditbank AG Austria 31/12/2007 386 7,8 3.485 274 9,5 

 Total - Austria 15       

1 Fortis Bank Belgium 31/12/2007 37.789 51,9 1.129.417 12 13,7 

2 Dexia Belgium 31/12/2007 21.418 11,7 889.981 14 6,7 

3 KBC Group Belgium 31/12/2007 16.108 -2,8 523.476 28 9,3 

4 Axa Bank Europe Belgium 31/12/2007 1.976 197,7 31.398 114 12,9 

5 Euroclear Bank Belgium 31/12/2006 1.602 17,1 16.524 150 27,4 

6 Groupe Credit Agricole Belgium 31/12/2007 633 13,2 11.044 175 5,6 

 Total - Belgium 6       

1 First Investment Bank Bulgaria 31/12/2007 206 62,3 3.156 281 33,5 

 Total - Bulgaria 1       

1 
Bank of Cyprus Public 

Company 
Cyprus 31/12/2006 1.783 7,7 33.166 111 13,8 

2 Marfin Popular Bank Cyprus 31/12/2006 2.027 104,3 29.749 119 83,5 

3 Hellenic Bank Cyprus 31/12/2006 518 25,9 8.649 197 23,3 

 Total - Cyprus 3       

1 Citibank Europe 
Czech 
Republic 

31/12/2007 419 5,0 7.222 212 26,9 

2 GE Money Bank 
Czech 

Republic 
31/12/2006 746 20,7 3.486 273 13,4 

 Total - Czech Republic 2       

1 Danske Bank Denmark 31/12/2007 16.604 -12,4 660.006 21 22,3 
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2 Nykredit Realkredit Group Denmark 31/12/2007 10.728 5,7 211.834 47 12,3 

3 Jyske Bank Denmark 31/12/2007 2.105 -1,3 42.222 96 33,4 

4 Sydbank Group Denmark 31/12/2007 1.430 2,9 26.073 129 15,3 

5 Roskilde Bank Denmark 31/12/2007 587 6,2 8.273 199 39,7 

6 Spar Nord Bank Denmark 31/12/2005 473 37,6 7.268 211 25,4 

7 Forstoedernes Bank Denmark 31/12/2007 470 25,2 6.666 220 12,0 

8 Fionia Bank Denmark 31/12/2006 311 17,2 5.172 239 20,9 

9 Amagerbanken Denmark 31/12/2006 343 24,5 4.368 257 33,6 

10 Ringkjobing Landbobank Denmark 31/12/2007 357 4,9 3.869 265 13,7 

11 Arbejdernes Landsbank Denmark 31/12/2005 375 28,3 3.190 280 14,3 

12 Sparbank Vest Denmark 31/12/2006 306 9,9 2.632 284 22,5 

13 Nordjyske Bank Denmark 31/12/2007 200 14,3 1.491 291 12,5 

 Total - Denmark 13       

1 Eik Banki P/F 
Faroe 

Islands 
31/12/2006 214 na 2.089 288 37,2 

2 Foroya Banki 
Faroe 

Islands 
31/12/2007 265 7,9 1.896 289 33,4 

 Total - Faroe Islands 2       

1 OP Pohjola Group Finland 31/12/2007 7.755 2,8 96.741 69 10,4 

2 Aktia Savings Bank Finland 31/12/2007 531 47,2 11.706 171 44,8 

 Total - Finland 2       

1 BNP Paribas France 31/12/2007 55.353 9,3 2.494.412 3 17,6 

2 Credit Agricole Group France 31/12/2007 68.724 15,7 2.268.310 6 11,6 

3 Societe Generale France 31/12/2007 31.821 -3,2 1.577.745 7 12,0 

4 Credit Mutuel France 31/12/2007 35.944 7,9 814.518 17 14,6 

5 Groupe Caisse d'Epargne France 31/12/2007 32.121 18,9 638.179 23 -19,7 

6 Groupe Banques Populaires France 31/12/2006 22.257 15,5 402.090 30 5,7 

7 
Compagnie Fin. E. de 

Rothschild 
France 31/12/2006 270 19,5 3.794 269 10,0 

8 
Union de B. Arabes et 

Francaises 
France 31/12/2007 385 -1,6 2.995 282 -6,9 

9 Electro Banque France 31/12/2007 1.007 0,6 1.175 295 -1,6 

10 Banque Intercontinental Arabe France 31/12/2006 217 1,8 999 298 13,0 

 Total - France 10       

1 Deutsche Bank Germany 31/12/2007 41.690 15,6 2.974.163 2 79,4 

2 Commerzbank Germany 31/12/2007 24.044 5,4 907.514 13 1,3 

3 Dresdner Bank Germany 31/12/2007 16.538 -9,9 736.359 19 0,6 

4 
Landesbank Baden-

Wurttemberg 
Germany 31/12/2007 18.286 15,4 652.766 22 3,5 

5 
DZ BANK -

Genossenschaftsbank 
Germany 31/12/2007 15.732 20,1 634.973 24 -1,2 

6 Bayerische Landesbank Germany 31/12/2007 17.552 11,5 611.864 25 20,2 

7 Hypo Real Estate Holding Germany 31/12/2007 10.393 52,4 589.098 26 147,6 

8 WestLB Germany 31/12/2007 8.101 -24,0 421.834 29 0,4 

9 HSH Nordbank Germany 31/12/2007 11.304 3,6 301.580 36 10,3 

10 Deutsche Postbank Germany 31/12/2007 8.030 22,8 298.824 37 9,8 

11 Norddeutsche Landesbank Germany 31/12/2007 10.056 3,2 296.688 38 -0,8 

12 Helaba Germany 31/12/2007 7.431 4,5 255.832 42 5,5 

13 Landesbank Berlin Holding Germany 31/12/2007 4.109 -14,4 209.255 48 0,4 

14 
DekaBank Deutsche 
Girozentrale 

Germany 31/12/2007 3.115 0,3 156.753 55 1,5 

15 
Landwirtschaftliche 

Rentenbank 
Germany 31/12/2007 2.600 -1,8 130.543 61 7,6 

16 WGZ Bank Germany 31/12/2006 2.741 4,1 106.908 65 10,4 
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17 
Landesbank Sachsen 

Girozentrale 
Germany 31/12/2007 1.756 -14,4 91.410 71 -8,4 

18 IKB Deutsche Industriebank Germany 31/3/2007 3.233 1,8 69.321 77 16,2 

19 Corealcredit Bank Germany 31/12/2006 844 167,2 51.136 82 -42,4 

20 Aareal Bank Germany 31/12/2006 1.852 3,2 50.414 83 -2,3 

21 
Sal Oppenheim Jr. & Cie. 

Komm. 
Germany 31/12/2006 2.205 19,1 46.552 87 10,4 

22 
Wustenrot & 

Wurttemburgische 
Germany 31/12/2006 1.906 -12,9 46.445 88 -5,3 

23 Deutsche Hypothekenbank Germany 31/12/2006 631 -9,7 45.715 90 439,3 

24 Hamburger Sparkasse (Haspa) Germany 31/12/2006 1.929 2,1 44.724 91 6,9 

25 
Deutsche Apotheker und 

Arztebank 
Germany 31/12/2006 2.210 7,0 43.391 93 11,2 

26 Munchener Hypothekenbank Germany 31/12/2006 828 -4,6 42.055 97 -6,1 

27 Sparkasse KolnBonn Germany 31/12/2006 1.501 3,0 38.497 104 2,2 

28 Dusseldorfer Hypothekenbank Germany 31/12/2006 404 40,7 33.399 110 36,1 

29 Kreissparkasse Koln Germany 31/12/2006 1.605 6,0 30.097 118 5,0 

30 Volkswagen Bank Germany 31/12/2006 3.556 1,1 27.687 123 16,2 

31 Nassauische Sparkasse Germany 31/12/2006 874 20,1 21.607 132 -3,2 

32 Stadtsparkasse Munchen Germany 31/12/2007 1.180 5,4 21.555 133 1,7 

33 Stadtsparkasse Dusseldorf Germany 31/12/2007 1.103 11,0 19.406 137 4,6 

34 Deutsche Schiffsbank Germany 31/12/2006 727 20,6 16.304 152 9,9 

35 Sparkasse Bremen Germany 31/12/2006 658 11,8 14.422 156 1,3 

36 Sparkasse Pforzheim Calw Germany 31/12/2006 572 5,3 14.028 157 5,9 

37 Berliner Volksbank Germany 31/12/2006 679 2,0 13.719 159 -9,9 

38 
Kreissparkasse Esslingen-

Nurtingen 
Germany 31/12/2007 519 3,0 12.879 164 3,1 

39 
M.M.Warburg & CO Gruppe 
KGaA 

Germany 31/12/2007 639 6,9 12.843 165 27,3 

40 Kreissparkasse Ludwigsburg Germany 31/12/2007 582 -9,4 12.508 166 2,7 

41 Sparkasse Aachen Germany 31/12/2006 767 6,6 12.307 169 -1,7 

42 Sparkasse Essen Germany 31/12/2007 554 0,8 12.081 170 1,9 

43 Sparkasse Nurnberg Germany 31/12/2006 857 3,7 11.149 173 1,7 

44 
Landessparkasse zu 

Oldenburg 
Germany 31/12/2007 546 17,4 10.740 179 2,6 

45 Sparkasse Dortmund Germany 31/12/2007 713 4,0 10.224 183 3,5 

46 Bank fur Tirol & Vorarlberg Germany 31/12/2006 479 7,0 9.823 185 10,2 

47 Sparkasse Munsterland Ost Germany 31/12/2006 448 0,8 9.769 186 -1,1 

48 Sparkasse Rhein Neckar Nord Germany 31/12/2006 353 1,9 9.682 188 72,5 

49 Sparkasse Krefeld Germany 31/12/2006 483 3,0 9.282 190 1,0 

50 Kreissparkasse Heilbronn Germany 31/12/2006 457 4,6 9.234 191 0,9 

51 
Kreissparkasse Munchen 

Starnberg 
Germany 31/12/2007 508 8,5 9.214 192 3,8 

52 Stadtsparkasse Wuppertal Germany 31/12/2007 463 na 8.838 195 na 

53 Kreissparkasse Waiblingen Germany 31/12/2006 429 4,5 8.737 196 3,5 

54 Badische Beamtenbank Germany 31/12/2006 933 18,4 8.319 198 2,4 

55 Kreissparkasse Boblingen Germany 31/12/2006 369 5,7 8.243 200 2,0 

56 
Sparkasse Mainfranken 

Wurzburg 
Germany 31/12/2006 563 3,2 8.153 201 1,2 

57 Sparkasse Osnabruck Germany 31/12/2007 391 4,4 7.930 202 3,5 

58 Sparkasse Freiburg Germany 31/12/2007 354 2,3 7.726 204 2,9 

59 Sparkasse Ulm Germany 31/12/2007 410 5,4 7.177 213 6,0 

60 Frankfurter Volksbank Germany 31/12/2006 344 -19,3 7.153 214 1,6 

61 Sparkasse Bochum Germany 31/12/2006 545 6,2 7.073 215 3,8 
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62 Sparkasse Bielefeld Germany 31/12/2006 413 2,9 6.963 216 0,4 

63 Kreissparkasse Goppingen Germany 31/12/2006 338 5,1 6.390 223 0,0 

64 Sparkasse Westmunsterland Germany 31/12/2006 322 3,0 6.254 225 -0,1 

65 Kreissparkasse Ravensburg Germany 31/12/2006 202 na 6.184 226 na 

66 Sparkasse Oberhessen Germany 31/12/2006 302 na 6.154 227 na 

67 Nord-Ostsee Sparkasse Germany 31/12/2007 344 8,9 6.026 228 -3,1 

68 Kreissparkasse Tubingen Germany 31/12/2006 256 3,1 5.646 233 2,6 

69 Mainzer Volksbank Germany 31/12/2006 228 3,0 5.602 235 3,0 

70 Sparkasse Hildesheim Germany 31/12/2006 319 3,9 5.499 236 -0,2 

71 Sparkasse Koblenz Germany 31/12/2006 305 4,9 5.179 238 2,8 

72 
Stadtsparkasse 

Monchengladbach 
Germany 31/12/2006 279 5,6 5.110 240 2,3 

73 Kreissparkasse Reutlingen Germany 31/12/2006 257 6,1 5.092 242 2,1 

74 GMAC Bank Germany 31/12/2005 483 0,2 4.937 244 -26,5 

75 Langen-Seligenstadt Germany 31/12/2006 226 4,1 4.852 245 0,6 

76 Sparkasse Hanau Germany 31/12/2006 209 6,0 4.818 246 -3,0 

77 Sparkasse Gelsenkirchen Germany 31/12/2007 296 1,2 4.810 247 2,6 

78 Sparkasse Furstenfeldbruck Germany 31/12/2007 289 4,2 4.757 248 1,6 

79 Sparkasse Darmstadt Germany 31/12/2006 321 4,3 4.540 251 2,1 

80 Sparkasse Erlangen Germany 31/12/2006 253 3,8 4.486 252 4,6 

81 National-Bank Germany 31/12/2006 254 6,9 4.474 253 6,9 

82 Sparkasse Trier Germany 31/12/2006 234 4,7 4.377 256 2,3 

83 Sparkasse Harburg-Buxtehude Germany 31/12/2006 241 4,8 4.221 259 0,1 

84 Sparkasse Rhein-Nahe Germany 31/12/2006 238 2,3 4.037 263 6,8 

85 
Kreissparkasse Herzogtum 

Lauenburg 
Germany 31/12/2006 208 8,4 3.864 266 5,0 

86 
Sparkasse Sudliche 

WeinstraBe 
Germany 31/12/2006 204 6,5 3.655 271 -0,1 

87 Bankhaus Lampe Germany 31/12/2006 237 6,4 3.400 275 3,4 

88 Sparkasse Detmold Germany 31/12/2005 200 4,9 3.366 276 2,6 

89 
Europaisch-lranische 

Handelsbank 
Germany 31/12/2007 357 31,7 3.281 277 34,9 

90 Sparkasse Emsland Germany 31/12/2005 199 6,1 3.224 279 2,4 

 Total - Germany 90       

1 National Bank of Greece Greece 31/12/2007 7.185 -9,2 133.057 60 18,0 

2 Alpha Bank Greece 31/12/2007 5.707 13.6 80.369 73 9,6 

3 Piraeus Bank Greece 31/12/2006 2.230 20,5 40.736 98 31,4 

4 Emporiki Bank Greece 31/12/2007 1.923 54,3 40.224 102 19,9 

5 Agricultural Bank of Greece Greece 31/12/2007 1.587 -12,6 35.733 108 13,4 

6 Hellenic Postbank Greece 31/12/2007 1.032 5,6 19.406 138 6,9 

7 Marfin Egnatia Bank Greece 31/12/2007 1.198 na 19.028 140 na 

8 Attica Bank Greece 31/12/2007 468 106,7 5.764 230 26,6 

9 Aspis Bank Greece 31/12/2007 306 18,0 4.335 258 17,2 

10 Probank Greece 31/12/2007 358 2,9 3.947 264 24,8 

 Total - Greece 10       

1 OTP Bank Hungary 31/12/2007 3.472 12,7 49.023 84 19,2 

2 Budapest Bank Hungary 31/12/2006 350 17,9 3.628 272 23,3 

3 General Banking and Trust Co Hungary 31/12/2005 461 10,7 1.141 296 -3,4 

 Total - Hungary 3       

1 DEPFA Bank Ireland 31/12/2007 6.155 32,5 320.771 34 -2,3 

2 Bank of Ireland Ireland 31/3/2008 14.902 1,2 312.198 35 4,6 

3 Allied Irish Banks Ireland 31/12/2007 15.444 3,7 261.831 41 12,2 

4 Merrill Lynch International Ireland 31/12/2007 7.404 11,7 252.818 43 68,2 



 

 210 

Bank 

5 Anglo Irish Bank Corporation Ireland 30/9/2007 9.610 40,1 137.056 58 31,9 

6 Irish Life & Permanent Ireland 31/12/2007 4.528 40,5 117.860 63 5,2 

 Total - Ireland 6       

1 UniCredit Italy 31/12/2007 47.854 10,6 1.504.134 8 24,1 

2 Intesa San Paolo Italy 31/12/2007 35.754 na 843.371 15 na 

3 
Banca Monte dei Paschi di 

Siena 
Italy 31/12/2007 10.181 5,6 238.457 45 2,2 

4 Banco Popolare Italy 31/12/2007 7.029 na 189.007 51 na 

5 UBI Banca Italy 31/12/2007 10.871 16,5 178.815 52 3,9 

6 
B. Popolare dell'Emilia 

Romagna 
Italy 31/12/2007 4.584 10,8 71.462 76 7,3 

7 Banca Popolare di Milano Italy 31/12/2007 3.721 11,3 64.224 79 8,6 

8 Banca Carige Italy 31/12/2007 2.067 5,1 40.429 100 8,6 

9 Banca Popolare di Vicenza Italy 31/12/2007 2.252 -4,9 40.122 103 14,6 

10 Credito Emiliano Italy 31/12/2006 1.548 11,3 31.939 113 14,8 

11 Banca CR Firenze Italy 31/12/2006 1.841 44,8 31.362 115 7,4 

12 Banca Popolare di Sondrio Italy 31/12/2007 2.307 29,9 27.884 122 18,1 

13 Banca delle Marche Italy 31/12/2007 1.492 48,6 26.418 126 10,1 

14 Veneto Banca Italy 31/12/2007 1.858 14,1 25.774 130 61,0 

15 Credito Valtellinese Italy 31/12/2006 972 18,7 19.625 136 14,8 

16 Banca Sella Italy 31/12/2006 497 12,6 14.965 153 9,0 

17 Findomestic Banca Italy 31/12/2006 966 10,7 12.473 167 14,7 

18 Banca Etruria Italy 31/12/2007 720 3,8 11.335 172 -14,8 

19 Cassa di Risparmio di Ferrara Italy 31/12/2007 550 5,6 10.952 176 11,5 

20 
Cassa di Risparmio di 

Bolzano 
Italy 31/12/2007 729 2,4 9.767 187 7,2 

21 Banco Desio Italy 31/12/2005 468 29,6 7.501 208 36,5 

22 Cassa di Risparmio di Asti Italy 31/12/2007 406 9,2 6.597 221 12,8 

23 Cassa di Risparmio di Rimini Italy 31/12/2007 406 4,5 6.558 222 8,3 

24 Banca Popolare di Intra Italy 31/12/2006 283 1,6 5.604 234 -6,0 

25 
Cassa di Risparmio di 

Ravenna 
Italy 31/12/2006 487 1,9 5.342 237 10,8 

26 
Gruppo Bancario 

UNIBANCA 
Italy 31/12/2005 295 -5,5 4.473 254 9,6 

27 bancApulia Italy 31/12/2006 213 23,9 4.457 255 17,2 

28 Cassa dei Risparmi di Forli Italy 31/12/2006 245 -10,0 4.129 261 5,9 

29 
Cassa di Risparmio di San 
Miniato 

Italy 31/12/2007 229 10,4 4.083 262 2,0 

30 Banca di Piacenza Italy 31/12/2005 269 3,3 3.243 278 11,1 

31 UBAE Arab Italian Bank Italy 31/12/2006 222 9,4 2.581 286 24,7 

 Total - Italy 31       

1 Parex Bank Latvia 31/12/2007 456 10,9 6.927 217 35,8 

 Total - Latvia 1       

1 
B. et C. d'Ep. del'Etat 
Luxembourg 

Luxemburg 31/12/2007 2.249 6,3 58.549 81 -2,7 

2 Banque Raiffeisen Luxemburg 31/12/2007 249 7,2 5.988 229 10,1 

3 Banco Bradesco Luxembourg Luxemburg 31/12/2007 209 4,8 780 299 1,2 

 Total - Luxemburg 3       

1 Bank of Valletta Malta 30/9/2006 435 12,5 6.855 218 10,0 

 Total - Malta 1       

1 ING Bank Netherlands 31/12/2007 43.827 15,5 1.463.437 9 11,1 

2 Rabobank Group Netherlands 31/12/2007 41.931 7,9 839.840 16 2,5 

3 Bank Nederlandse Gemeenten Netherlands 31/12/2007 3.022 -9,0 136.320 59 2,8 
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4 NIB Capital Bank Netherlands 31/12/2007 2.641 -1,0 47.709 86 -0,7 

5 Nederlandse Waterschapsbank Netherlands 31/12/2006 1.671 4,8 46.322 89 6,1 

6 F. van Lanschot Bankiers Netherlands 31/12/2007 2.483 29,6 31.972 112 15,9 

7 Friesland Bank Netherlands 31/12/2005 854 6,7 10.728 180 3,3 

8 Kas Bank Netherlands 31/12/2005 199 na 9.171 193 na 

 Total - Netherlands 8       

1 PKO Bank Polski Poland 31/12/2007 3.470 17,3 44.587 92 7,2 

2 Bank Handlowy w Warszawie Poland 31/12/2006 1.275 7,0 12.366 168 9,3 

3 
Bank Gospodarstwa 

Krajowego 
Poland 31/12/2006 329 na 6.303 224 na 

4 
Bank Gospodarki 

Zywnosciowej 
Poland 31/12/2005 389 74,6 5.104 241 0,5 

5 Bank Ochrony Srodowiska Poland 31/12/2007 324 40,7 3.765 270 12,3 

 Total - Poland 5       

1 Caixa Geral de Depositos Portugal 31/12/2007 6.048 5,9 152.442 56 7,6 

2 Millennium bcp Portugal 31/12/2007 4.950 -17,5 129.790 62 11,2 

3 Banco Espirito Santo Group Portugal 31/12/2007 5.819 5,4 100.625 67 15,6 

4 Banco BPI Portugal 31/12/2005 1.553 8,8 35.577 109 25,6 

5 Credito Agricola Portugal 31/12/2005 804 16,6 11.047 174 7,7 

6 BANIF-SPGS Portugal 31/12/2005 519 0,6 9.855 184 29,4 

 Total - Portugal 6       

1 Banca Transilvania Romania 31/12/2007 438 35,4 5.734 232 69,1 

 Total - Romania 1       

1 Nova Ljubljanska Banka Slovenia 31/12/2007 1.194 -37,1 26.951 125 -26,8 

2 Nova Kreditna banka Maribor Slovenia 31/12/2007 390 -46,9 7.503 207 -31,0 

3 Abanka Vipa Slovenia 31/12/2006 231 3,9 3.816 268 15,0 

4 Gorenjska Banka d.d. Kranj Slovenia 31/12/2007 520 -36,7 2.551 287 -33,1 

 Total - Slovenia 4       

1 Santander Central Hispano Spain 31/12/2007 58.479 11,8 1.343.905 10 9,5 

2 
Banco Bilbao Vizcaya 

Argentaria 
Spain 31/12/2007 30.412 5,5 739.296 18 21,9 

3 
C.A. y P. de Barcelona - la 

Caixa 
Spain 31/12/2007 24.552 39,0 365.812 31 18,8 

4 C.A. y M.P.de Madrid Spain 31/12/2007 14.601 36,6 233.851 46 16,0 

5 Banco Popular Espanol Spain 31/12/2007 10.364 13,7 157.764 54 16,9 

6 Grupo Bancaja Spain 31/12/2007 8.455 32,3 146.599 57 25,1 

7 Banco Sabadell Spain 31/12/2007 6.602 31,1 113.022 64 5,5 

8 Caixa Catalunya Spain 31/12/2007 3.927 21,6 100.376 68 0,9 

9 Caja Mediterraneo Spain 31/12/2006 4.730 16,3 95.971 70 17,1 

10 Bankinter Madrid Spain 31/12/2007 2.799 10,3 73.088 74 7,8 

11 Ibercaja Spain 31/12/2007 3.476 23,8 63.315 80 14,6 

12 Unicaja Spain 31/12/2007 3.129 19,1 48.351 85 16,2 

13 Caixa Galicia Spain 31/12/2005 1.520 0,9 43.055 94 32,6 

14 Bilbao Bizkaia Kutxa Spain 31/12/2007 3.703 9,6 42.837 95 16,5 

15 Caixanova Spain 31/12/2007 2.082 38,5 40.495 99 22,1 

16 Banco Pastor Spain 31/12/2007 2.186 13,6 37.283 105 6,5 

17 Caja de Ahorros de Murcia Spain 31/12/2007 1.822 17,2 31.342 116 27,3 

18 Caja Gipuzkoa San Sebastian Spain 31/12/2007 3.015 8,7 30.671 117 9,9 

19 Caja Laboral Spain 31/12/2007 2.294 3,7 29.409 120 12,4 

20 Caja Duero Spain 31/12/2007 1.420 na 28.351 121 na 

21 Caja Espana de Inversiones Spain 31/12/2006 1.189 10,8 27.575 124 16,0 

22 Caixa Penedes Spain 31/12/2006 1.068 8,1 26.179 128 22,5 

23 Caja General de Ahorros de Spain 31/12/2007 958 14,9 20.078 134 6,6 
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Granada 

24 CajAstur Spain 31/12/2007 1.461 na 20.043 135 na 

25 
El Monte-C. A. de Huelva & 

Sevilla 
Spain 31/12/2006 911 1,3 19.126 139 14,3 

26 Sa Nostra-Caixa de Baleares Spain 31/12/2007 917 17,7 18.042 143 21,4 

27 Banca March Spain 31/12/2007 1.836 -9,0 17.645 144 13,4 

28 C.A.y M.de P.de Navarra Spain 31/12/2006 1.158 9,7 17.030 147 16,6 

29 Caja de Burgos Spain 31/12/2007 1.177 11,5 17.020 148 18,0 

30 C. de A. y M.de P.de Cordoba Spain 31/12/2005 793 4,1 16.572 149 19,6 

31 Caja Inmaculada Spain 31/12/2007 1.113 8,0 14.838 154 10,0 

32 Banco Guipuzcoano Spain 31/12/2007 899 36,0 14.597 155 10,0 

33 
C. San Fernando de Sevilla y 

Jerez 
Spain 31/12/2006 774 7,9 13.936 158 13,2 

34 Caixa d'Estalvis de Terrassa Spain 31/12/2006 613 27,9 13.329 160 23,5 

35 
Caja Gen. de Ahorros de 

Canarias 
Spain 31/12/2006 869 8,3 13.234 162 22,3 

36 Caixa d'Estalvis de Tarragona Spain 31/12/2007 603 15,3 13.114 163 26,1 

37 Caja Cantabria Spain 31/12/2006 590 30,5 10.910 178 19,1 

38 Caixa d'Estalvis Laietana Spain 31/12/2006 466 44,2 10.257 181 23,6 

39 Caixa de Sabadell Spain 31/12/2005 547 10,5 10.235 182 36,1 

40 
C. Insular de Ahorros de 

Canarias 
Spain 31/12/2006 436 5,1 9.676 189 25,7 

41 
C. de Ahorros de Vitoria & 

Alava 
Spain 31/12/2005 626 12,1 7.593 205 18,5 

42 
C. de A. & M.P. de 

Extremadura 
Spain 31/12/2006 477 13,3 7.536 206 16,7 

43 
C. de A. y M.P. del C.C.O. de 

Burgos 
Spain 31/12/2007 536 13,5 7.320 210 9,4 

44 Banco Gallego Spain 31/12/2006 194 3,0 4.645 249 28,2 

45 
M. de P. y C. Gen. de A. de 

Badajoz 
Spain 31/12/2005 312 25,2 3.854 267 15,6 

46 Aresbank Spain 31/12/2007 294 na 1.123 297 na 

 Total - Spain 46       

1 Nordea Group Sweden 31/12/2007 20.948 8,2 572.728 27 12,2 

2 
Skandinaviska Enskilda 

Banken 
Sweden 31/12/2007 11.336 19,8 365.545 32 21,2 

3 Svenska Handelsbanken Sweden 31/12/2007 10.228 42,2 289.912 40 3,9 

4 Swedbank Sweden 31/12/2007 7.939 7,2 250.715 44 18,8 

5 Lanforsakringar Bank Sweden 31/12/2007 586 13,3 13.268 161 36,1 

6 Sparbanken Finn Sweden 31/12/2005 281 7,0 1.775 290 2,4 

 Total - Sweden 6       

1 Royal Bank of Scotland U.K. 31/12/2007 88.888 47,7 3.807.892 1 118,1 

2 Barclays Bank U.K. 31/12/2007 54.915 19,1 2.459.148 4 23,1 

3 HSBC Holdings U.K. 31/12/2007 104.967 19,5 2.354.266 5 26,5 

4 HBOS U.K. 31/12/2007 48.864 8,7 1.336.299 11 12,8 

5 Lloyds TSB Group U.K. 31/12/2007 27.954 8,8 707.966 20 2,8 

6 Standard Chartered U.K. 31/12/2007 16.790 30,8 329.205 33 23,7 

7 Northern Rock U.K. 31/12/2006 5.123 28,4 198.293 50 22,1 

8 Alliance & Leicester U.K. 31/12/2007 4.550 -10,5 158.194 53 15,2 

9 Bradford & Bingley U.K. 31/12/2007 2.879 -7,0 104.157 66 14,6 

10 Clydesdale Bank U.K. 30/9/2007 3.469 -6,6 72.228 75 22,7 

11 FCE Bank PIc U.K. 31/12/2007 4.384 -4,1 36.404 107 7,1 

12 The Co-operative Bank U.K. 31/12/2007 1.545 -0,5 26.221 127 2,4 

13 Standard Bank U.K. 31/12/2005 533 2,3 16.495 151 28,8 
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14 Close Brothers Group U.K. 31/7/2007 1.255 11,9 10.918 177 11,7 

15 NM Rothschild & Sons U.K. 31/12/2007 563 -2,2 8.858 194 -17,4 

16 Schroders U.K. 31/12/2005 2.270 18,3 5.753 231 30,7 

17 
British Arab Commercial 

Bank 
U.K. 31/12/2007 321 5,5 5.064 243 2,2 

18 National Bank of Kuwait (Int.) U.K. 31/12/2007 437 0,6 4.605 250 4,4 

19 ABC International Bank U.K. 31/12/2007 594 6,7 4.189 260 17,7 

20 Melli Bank U.K. 31/12/2007 334 8,7 2.680 283 -32,9 

21 Ahli United Bank (UK) U.K. 31/12/2005 222 5,3 2.620 285 -14,6 

22 Julian Hodge Bank U.K. 31/12/2007 332 6,2 1.225 292 4,7 

23 Bank Saderat U.K. 31/12/2007 250 -0,6 1.213 293 -22,7 

24 Sabanci Bank U.K. 31/12/2005 202 2,9 1.205 294 10,9 

25 
B. of London and the Middle 

East 
U.K. 31/12/2007 358 na 597 300 na 

 Total - United Kingdom 25       

 SUM 300       
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ΠΑΡΑΡΣΖΜΑ Β – ΠΗ΢ΣΩΣΗΚΟ΢ ΚΗΝΓΤΝΟ΢ 
 

 

 

Υξήζε κεζόδσλ γηα ηελ κέηξεζε ηνπ πηζησηηθνύ θηλδύλνπ 

  

Σππνπνηεκέλε 

Μέζνδνο  

Θεκειηώδεο 

Μέζνδνο 

Δζσηεξηθώλ 

Γηαβαζκίζεσλ  

Πξνεγκέλε 

Μέζνδνο 

Δζσηεξηθώλ 

Γηαβαζκίζεσλ   

΢πλδπαζκόο 

Σππνπνηεκέλεο 

Μεζόδνπ θαη 

Μεζόδσλ 

Δζσηεξηθώλ 

Γηαβαζκίζεσλ Κακκία 

ErsteBank       Υ   

Oberbank Υ         

BAWAG - PSK - Group   Υ       

Fortis Bank   Υ       

KBC Group   Υ       

First Investment Bank         Υ 

Credit Agricole Group   Υ       

Groupe Caisse d'Epargne   Υ       

Groupe Banques 

Populaires   Υ       

Commerzbank   Υ       

Dresdner Bank   Υ       

DZ BANK -

Genossenschaftsbank   Υ       

Bayerische Landesbank   Υ       

WestLB   Υ       

HSH Nordbank   Υ       

Deutsche Postbank       Υ   

Deutsche Schiffsbank     Υ     

Danske Bank       Υ   

Sydbank Group Υ         

Fionia Bank         Υ 

Alpha Bank       Υ   

Piraeus Bank       Υ   

Marfin Egnatia Bank   Υ       

Royal Bank of Scotland   Υ       

HSBC Holdings   Υ       

Schroders         Υ 

Melli Bank         Υ 

Bank of Ireland   Υ       

Anglo Irish Bank 

Corporation         Υ 

Santander Central 
Hispano   Υ       

Banco Sabadell   Υ       

Caixa Catalunya   Υ       

Banco Pastor   Υ       

Banco Gallego         Υ 

UniCredit   Υ       
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Cassa di Risparmio di 

Ferrara   Υ       

Banco Desio Υ         

Veneto Banca Υ         

Bank of Cyprus Public 

Company Υ         

Parex Bank         Υ 

Banque et Caisse 

d'Epargne de l'Etat 

Luxemburg          Υ 

Bank of Valletta         Υ 

Rabobank Group     Υ     

Friesland Bank       Υ   

OTP Bank         Υ 

PKO Bank Polski   Υ       

Bank Handlowy w 

Warszawie   Υ       

Millennium bcp       Υ   

Banco Espirito Santo 

Group   Υ       

Banca Transilvania   Υ       

Gorenjska Banka d.d. 

Kranj   Υ       

Nordea Group       Υ   

Swedbank   Υ       

GE Money Bank   Υ       

OP Pohjola Group   Υ       

 

 

 

Μέγηζηε έθζεζε πηζησηηθνύ θηλδύλνπ 

€ εθαη. 
΢ηνηρεία εληόο ηνπ 

ηζνινγηζκνύ 

΢ηνηρεία εθηόο ηνπ 

ηζνινγηζκνύ ΢ΤΝΟΛΟ 

ErsteBank 172.049 39.958 212.007 

Oberbank 13.630   13.630 

BAWAG  PSK  Group 40.930 7.508 48.438 

Fortis Bank 680.209 158.485 838.694 

KBC Group 382.941   382.941 

First Investment Bank 1.462 572 2.034 

Credit Agricole Group 1.306.087 331.326 1.637.413 

Groupe Caisse d'Epargne 522.449 169.967 692.416 

Groupe Banques Populaires     0 

Commerzbank 283.469 81.017 364.486 

Dresdner Bank 299.000   299.000 

DZ BANK Genossenschaftsbank 390.700 28.600 419.300 

Bayerische Landesbank 398.432 83.668 482.100 

WestLB 282.168 69.225 351.393 

HSH Nordbank 201.392 37.070 238.462 

Deutsche Postbank 196.269 24.908 221.177 

Deutsche Schiffsbank     0 

Danske Bank 766.528 45.950 812.478 

Sydbank Group 16.170 1.472 17.642 

Fionia Bank       
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Alpha Bank 49.294 22.411 71.705 

Piraeus Bank 40.236 14.596 54.832 

Marfin Egnatia Bank 12.455 505 12.960 

Royal Bank of Scotland 2.324.730 542.974 2.867.704 

HSBC Holdings 1.293.777   1.293.777 

Schroders     0 

Melli Bank     0 

Bank of Ireland 190.544 39.796 230.340 

Anglo Irish Bank Corporation     0 

Santander Central Hispano 736.493 102.215 838.708 

Banco Sabadell 73.450   73.450 

Caixa Catalunya 55.069 115 55.184 

Banco Pastor 25.141 1.617 26.758 

Banco Gallego     0 

UniCredit 1.045.122 199.574 1.244.696 

Cassa di Risparmio di Ferrara 7.112 651 7.763 

Banco Desio 4.937 334 5.271 

Veneto Banca 17.154 1.954 19.108 

Bank of Cyprus Public Company 29.556 5.162 34.718 

Parex Bank 4.366 1.112 5.478 

Banque et Caisse d'Epargne de l'Etat 
Luxemburg  37.428   37.428 

Bank of Valletta 5.687 1.135 6.822 

Rabobank Group     0 

Friesland Bank 9.474 826 10.300 

OTP Bank     0 

PKO Bank Polski 27.734 3.564 31.298 

Bank Handlowy w Warszawie 9.690 3.782 13.472 

Millennium bcp     0 

Banco Espirito Santo Group     0 

Banca Transilvania 2.366 547 2.913 

Gorenjska Banka d.d. Kranj 1.650 90 1.740 

Nordea Group 338.832 105.861 444.693 

Swedbank 158.574 2.895 161.469 

GE Money Bank     0 

OP Pohjola Group 51.006 11.368 62.374 

 

 

 

΢πγθεληξώζεηο θηλδύλνπ 

  Γεσγξαθηθνί ηνκείο Σνκείο δξαζηεξηόηεηαο 

ErsteBank Υ Υ 

Oberbank 0 Υ 

BAWAG - PSK - Group Υ Υ 

Fortis Bank Υ Υ 

KBC Group Υ Υ 

First Investment Bank 0 Υ 

Credit Agricole Group Υ Υ 

Groupe Caisse d'Epargne 0 Υ 

Groupe Banques Populaires Υ Υ 

Commerzbank Υ 0 

Dresdner Bank 0 Υ 
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DZ BANK -Genossenschaftsbank Υ Υ 

Bayerische Landesbank Υ Υ 

WestLB Υ Υ 

HSH Nordbank Υ Υ 

Deutsche Postbank Υ Υ 

Deutsche Schiffsbank Υ 0 

Danske Bank Υ Υ 

Sydbank Group 0 Υ 

Fionia Bank 0 Υ 

Alpha Bank 0 Υ 

Piraeus Bank Υ Υ 

Marfin Egnatia Bank Υ Υ 

Royal Bank of Scotland Υ Υ 

HSBC Holdings Υ Υ 

Schroders 0 0 

Melli Bank 0 0 

Bank of Ireland Υ Υ 

Anglo Irish Bank Corporation Υ 0 

Santander Central Hispano Υ Υ 

Banco Sabadell Υ Υ 

Caixa Catalunya Υ Υ 

Banco Pastor Υ Υ 

Banco Gallego Υ Υ 

UniCredit Υ Υ 

Cassa di Risparmio di Ferrara 0 Υ 

Banco Desio Υ Υ 

Veneto Banca Υ Υ 

Bank of Cyprus Public Company Υ Υ 

Parex Bank Υ Υ 

Banque et Caisse d'Epargne de l'Etat 

Luxemburg  0 0 

Bank of Valletta 0 Υ 

Rabobank Group 0 0 

Friesland Bank 0 Υ 

OTP Bank 0 Υ 

PKO Bank Polski Υ Υ 

Bank Handlowy w Warszawie 0 Υ 

Millennium bcp Υ Υ 

Banco Espirito Santo Group 0 Υ 

Banca Transilvania 0 Υ 

Gorenjska Banka d.d. Kranj Υ Υ 

Nordea Group Υ Υ 

Swedbank Υ Υ 

GE Money Bank Υ Υ 

OP Pohjola Group Υ Υ 
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Αλάιπζε ζπγθέληξσζεο θηλδύλνπ ζε ηνκείο δξαζηεξηόηεηαο 

€ εθαη. 

Αλνίγκαηα 

ζε 

Κεληξηθέο 

Κπβεξλήζεηο 

/ Κεληξηθέο 

Σξάπεδεο 

Αλνίγκαηα 

ζε 

Πηζησηηθά 

Ηδξύκαηα 

Αλνίγκαηα 

ζε 

Δπηρεηξήζεηο 

Αλνίγκαηα 

ζε 

Ληαληθή 

Σξαπεδηθή 

Αλνίγκαηα 

ζε 

΢πκκεηνρέο 

Λνηπά 

αλνίγκαηα 

ErsteBank 28.049 36.976 84.462 58.359 4.162   

Oberbank 461 2.058 7.088 1.148     

BAWAG - PSK - 

Group 9.293 13.991 16.643 7.338   1.172 

Fortis Bank 89.655 171.708 258.200 107.919   57.446 

KBC Group 3% 16% 54% 27%     

First Investment Bank   1 1.000 388     

Credit Agricole Group 43.646 85.940 246.436 353.041     

Groupe Caisse 

d'Epargne 13,1% 18,7% 17,6% 31,4% 13,7% 5,5% 

Groupe Banques 

Populaires 8.473 48.664 87.450 115.182     

Commerzbank             

Dresdner Bank 4.885 113.200 145.388 37.938     

DZ BANK -

Genossenschaftsbank 46.700 165.600 93.800 55.300   1.200 

Bayerische 
Landesbank 48.121 201.170 109.164 34.511   90.283 

WestLB 26.582 95.232 66.172       

HSH Nordbank 5.886 633.688 127.408       

Deutsche Postbank 19.825 89.283 13.577 87.804   10.688 

Deutsche Schiffsbank             

Danske Bank 18.751 68.184 145.882 121.450   5.439 

Sydbank Group 1.125 3.277 11.881 3.788 24 1.121 

Fionia Bank   574 1.987 926     

Alpha Bank   3.516 26.880 16.033     

Piraeus Bank 5.695 3.619 20.868 10.054     

Marfin Egnatia Bank   2.093 6.436 3.228     

Royal Bank of 
Scotland 159.652 1.335.795 494.629 352.252   43.160 

HSBC Holdings 3.878 67.361 268.406 340.267     

Schroders             

Melli Bank             

Bank of Ireland   9.409 66.164 70.170     

Anglo Irish Bank 

Corporation             

Santander Central 

Hispano 24.138 47.473 15.458 620.389 23.093   

Banco Sabadell 3,0% 6,0% 39,0% 44,0%   8,0% 

Caixa Catalunya 1.044 4.585   49.555     

Banco Pastor 46 1.047 16.264 4.597     

Banco Gallego 24   2.438 624     

UniCredit 53.935 107.494 540.149 237.365     

Cassa di Risparmio di 

Ferrara 440 283 4.882 1.172     
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Banco Desio 561 303 2.859 1.214     

Veneto Banca 439 1.239 10.020 5.456     

Bank of Cyprus 

Public Company   10.442   7.153     

Parex Bank 68 626 1.763 1.111     

Banque et Caisse 

d'Epargne de l'Etat 

Luxemburg              

Bank of Valletta 30 495 1.581 1.072     

Rabobank Group             

Friesland Bank 155 689 3.018 4.544     

OTP Bank 849 2.594 4.511 6.671     

PKO Bank Polski 1.028   341 20.672     

Bank Handlowy w 

Warszawie 17 2.313 2.670 1.333     

Millennium bcp   12,0% 54,3% 33,7%     

Banco Espirito Santo 

Group   8.209 29.941 12.712     

Banca Transilvania 0,02% 2,31% 58,55% 39,12%     

Gorenjska Banka d.d. 

Kranj 400 309 836 81     

Nordea Group 4.294 24.262 133.321 107.067     

Swedbank 1.786 21.912 55.931   59.418   

GE Money Bank 1 60 690 2.273     

OP Pohjola Group 1.201 6.194 21.008 33.833   446 

 

 

 

Αλάιπζε αλνηγκάησλ 

€ εθαη. 

Αμία 

αλνηγκάησλ 

ρσξίο 

θαζπζηέξεζε ή 

απνκείσζε 

αμίαο 

Αμία 

αλνηγκάησλ ζε 

θαζπζηέξεζε 

ρσξίο 

απνκείσζε 

αμίαο 

Αμία 

αλνηγκάησλ κε 

απνκείσζε 

αμίαο ΢ΤΝΟΛΑ 

ErsteBank 207.168 717 3.769 211.654 

Oberbank       0 

BAWAG - PSK - Group 30.048 275 1.022 31.345 

Fortis Bank 622.018 7.704 12.830 642.552 

KBC Group 330.734 4.276 4.791 339.801 

First Investment Bank       0 

Credit Agricole Group 699.075 12.426 17.562 729.063 

Groupe Caisse d'Epargne 690.763 4.626 144 695.533 

Groupe Banques Populaires 210.137 597 5.653 216.387 

Commerzbank       0 

Dresdner Bank 198.530 804 1.766 201.100 

DZ BANK -Genossenschaftsbank 354.300 1.697 6.603 362.600 

Bayerische Landesbank 468.212 5.278 9.905 483.395 

WestLB       0 

HSH Nordbank 190.355 727 5.752 196.834 

Deutsche Postbank 123.881 1.253 1.412 126.546 

Deutsche Schiffsbank       0 

Danske Bank 352.732 5.703 1.271 359.706 

Sydbank Group 21.215 143 1.481 22.839 
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Fionia Bank       0 

Alpha Bank 36.870 4.385 1.658 42.913 

Piraeus Bank 28.373 4.378 701 33.452 

Marfin Egnatia Bank 8.284 1.172 414 9.870 

Royal Bank of Scotland 1.395.721 17.963 6.845 1.420.529 

HSBC Holdings 794.362 34.377 12.444 841.183 

Schroders       0 

Melli Bank       0 

Bank of Ireland 187.056 3.019 1.070 191.145 

Anglo Irish Bank Corporation       0 

Santander Central Hispano 567.673 429 6.070 574.172 

Banco Sabadell       0 

Caixa Catalunya 54.373   696 55.069 

Banco Pastor       0 

Banco Gallego       0 

UniCredit 899.510   37.810 937.320 

Cassa di Risparmio di Ferrara 6.432   532 6.964 

Banco Desio 5.227   72 5.299 

Veneto Banca 15.163   814 15.977 

Bank of Cyprus Public Company 15.400 1.522 6.734 23.656 

Parex Bank 2.649 262 29 2.940 

Banque et Caisse d'Epargne de l'Etat 

Luxemburg        0 

Bank of Valletta       0 

Rabobank Group     4.198 4.198 

Friesland Bank   46   46 

OTP Bank       0 

PKO Bank Polski 21.366 483 404 22.253 

Bank Handlowy w Warszawie 5.857   474 6.331 

Millennium bcp 66.873 69 692 67.634 

Banco Espirito Santo Group 42.522 35 604 43.161 

Banca Transilvania 2.340 105 42 2.487 

Gorenjska Banka d.d. Kranj 393 3 696 1.092 

Nordea Group 267.623   1.321 268.944 

Swedbank 13.160 779 185 14.124 

GE Money Bank       0 

OP Pohjola Group 44.542 510 138 45.190 

 

 

 

Υξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνύ ζε 

επαλαδηαπξαγκάηεπζε (€ εθαη.) 
ErsteBank 168 

Oberbank   

BAWAG - PSK - Group   

Fortis Bank   

KBC Group 131 

First Investment Bank   

Credit Agricole Group   

Groupe Caisse d'Epargne 293 

Groupe Banques Populaires 217 

Commerzbank   
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Dresdner Bank 24 

DZ BANK -Genossenschaftsbank 0 

Bayerische Landesbank 92 

WestLB 28 

HSH Nordbank 0 

Deutsche Postbank   

Deutsche Schiffsbank   

Danske Bank   

Sydbank Group   

Fionia Bank   

Alpha Bank 52 

Piraeus Bank 93 

Marfin Egnatia Bank   

Royal Bank of Scotland 1.262 

HSBC Holdings 19.023 

Schroders   

Melli Bank   

Bank of Ireland 0 

Anglo Irish Bank Corporation   

Santander Central Hispano   

Banco Sabadell   

Caixa Catalunya   

Banco Pastor   

Banco Gallego   

UniCredit 1.232 

Cassa di Risparmio di Ferrara 4 

Banco Desio 0 

Veneto Banca 37 

Bank of Cyprus Public Company 16 

Parex Bank 77 

Banque et Caisse d'Epargne de l'Etat Luxemburg    

Bank of Valletta   

Rabobank Group   

Friesland Bank 26 

OTP Bank   

PKO Bank Polski 65 

Bank Handlowy w Warszawie   

Millennium bcp   

Banco Espirito Santo Group   

Banca Transilvania   

Gorenjska Banka d.d. Kranj   

Nordea Group 124 

Swedbank 14 

GE Money Bank 4 

OP Pohjola Group   
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Πηζηνιεπηηθή δηαβάζκηζε αλνηγκάησλ 

  

Σππνπνηεκέλε Μέζνδνο Μέζνδνη Δζσηεξηθώλ Γηαβαζκίζεσλ 

Πεξηγξαθή 

ηεο 

δηαδηθαζίαο 

αληηζηνίρηζεο 

ησλ 

εμσηεξηθώλ 

πηζηνιεπηηθώλ 

αμηνινγήζεσλ 

ζηα αλνίγκαηα 

ηεο ηξάπεδαο. 

Σεο 

αληηζηνίρηζεο 

ησλ 

εμσηεξηθώλ 

πηζηνιεπηηθώλ 

αμηνινγήζεσλ 

κε ηηο 

εζσηεξηθέο 

πηζηνιεπηηθέο 

δηαβαζκίζεηο. 

Γηάξζξσζε ησλ 

ζπζηεκάησλ 

εζσηεξηθήο 

δηαβάζκηζεο. 

΢πζρέηηζε 

εζσηεξηθώλ θαη 

εμσηεξηθώλ 

δηαβαζκίζεσλ. 

ErsteBank Υ 0     

Oberbank Υ 0     

BAWAG - PSK - Group     Υ 0 

Fortis Bank     Υ Υ 

KBC Group     Υ 0 

First Investment Bank         

Credit Agricole Group     Υ 0 

Groupe Caisse d'Epargne     Υ 0 

Groupe Banques Populaires     0 0 

Commerzbank     Υ Υ 

Dresdner Bank     Υ Υ 

DZ BANK -

Genossenschaftsbank     Υ 0 

Bayerische Landesbank     Υ 0 

WestLB     Υ 0 

HSH Nordbank     Υ 0 

Deutsche Postbank     Υ 0 

Deutsche Schiffsbank     0 0 

Danske Bank     Υ 0 

Sydbank Group Υ 0     

Fionia Bank         

Alpha Bank     0 0 

Piraeus Bank     0 0 

Marfin Egnatia Bank     0 0 

Royal Bank of Scotland     Υ Υ 

HSBC Holdings     Υ 0 

Schroders 0 0     

Melli Bank 0 0     

Bank of Ireland     Υ 0 

Anglo Irish Bank Corporation 0 0     

Santander Central Hispano     Υ Υ 

Banco Sabadell     Υ 0 

Caixa Catalunya     0 0 

Banco Pastor     0 0 

Banco Gallego     0 0 

UniCredit Υ 0     

Cassa di Risparmio di Ferrara Υ 0     

Banco Desio Υ 0     
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Veneto Banca 0 0     

Bank of Cyprus Public 

Company Υ 0     

Parex Bank         

Banque et Caisse d'Epargne de 

l'Etat Luxemburg          

Bank of Valletta         

Rabobank Group     0 0 

Friesland Bank     Υ 0 

OTP Bank         

PKO Bank Polski     Υ 0 

Bank Handlowy w Warszawie     Υ 0 

Millennium bcp     Υ 0 

Banco Espirito Santo Group     Υ 0 

Banca Transilvania     Υ 0 

Gorenjska Banka d.d. Kranj     Υ 0 

Nordea Group     Υ Υ 

Swedbank     Υ 0 

GE Money Bank     0 0 

OP Pohjola Group     Υ 0 

 

 

 

Πηζησηηθή πνηόηεηα 
  

Πηζησηηθή 

πνηόηεηα 

δαλείσλ 

ιηαληθήο (retail) 

Πηζησηηθή 

πνηόηεηα 

δαλείσλ 

επηρεηξήζεσλ 

(corporate) 

Πηζησηηθή 

πνηόηεηα 

δαλείσλ πξνο 

πηζησηηθά 

ηδξύκαηα 

(banks) 

Πηζησηηθή 

πνηόηεηα 

ρξενγξάθσλ 

εκπνξηθνύ θαη 

επελδπηηθνύ 

ραξηνθπιαθίνπ 

ErsteBank         

Oberbank Υ Υ 0 0 

BAWAG - PSK - Group Υ Υ Υ Υ 

Fortis Bank Υ 0 0 Υ 

KBC Group Υ 0 0 0 

First Investment Bank         

Credit Agricole Group Υ Υ Υ 0 

Groupe Caisse d'Epargne Υ Υ Υ 0 

Groupe Banques Populaires         

Commerzbank Υ Υ Υ Υ 

Dresdner Bank Υ Υ Υ Υ 

DZ BANK -

Genossenschaftsbank Υ Υ Υ 0 

Bayerische Landesbank Υ Υ Υ 0 

WestLB Υ Υ Υ 0 

HSH Nordbank Υ Υ Υ 0 

Deutsche Postbank Υ Υ Υ Υ 

Deutsche Schiffsbank         

Danske Bank Υ Υ Υ Υ 

Sydbank Group Υ Υ 0 0 

Fionia Bank         

Alpha Bank Υ Υ Υ Υ 

Piraeus Bank Υ Υ Υ Υ 
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Marfin Egnatia Bank Υ Υ Υ Υ 

Royal Bank of Scotland Υ Υ Υ Υ 

HSBC Holdings Υ Υ Υ Υ 

Schroders         

Melli Bank         

Bank of Ireland Υ Υ Υ 0 

Anglo Irish Bank Corporation         

Santander Central Hispano Υ Υ Υ 0 

Banco Sabadell Υ Υ Υ Υ 

Caixa Catalunya         

Banco Pastor         

Banco Gallego         

UniCredit Υ Υ Υ 0 

Cassa di Risparmio di Ferrara Υ Υ Υ 0 

Banco Desio Υ Υ Υ 0 

Veneto Banca         

Bank of Cyprus Public 

Company Υ Υ Υ Υ 

Parex Bank 0 0 0 Υ 

Banque et Caisse d'Epargne de 

l'Etat Luxemburg          

Bank of Valletta         

Rabobank Group         

Friesland Bank Υ Υ Υ 0 

OTP Bank         

PKO Bank Polski Υ Υ Υ 0 

Bank Handlowy w Warszawie Υ Υ Υ 0 

Millennium bcp Υ Υ Υ 0 

Banco Espirito Santo Group Υ Υ Υ 0 

Banca Transilvania Υ Υ Υ 0 

Gorenjska Banka d.d. Kranj Υ Υ Υ Υ 

Nordea Group Υ Υ Υ 0 

Swedbank Υ Υ 0 0 

GE Money Bank         

OP Pohjola Group Υ Υ Υ 0 

 

 

 

Υξήζε δηαβαζκίζεσλ πηζηνιεπηηθήο ηθαλόηεηαο ( ratings) 
  

Ληαληθή 

Σξαπεδηθή Δπηρεηξήζεηο 

Πηζησηηθά 

Ηδξύκαηα 

Υξεόγξαθα 

Δκπνξηθνύ θαη 

Δπελδπηηθνύ 

Υαξηνθπιαθίνπ 

ErsteBank internal internal internal internal 

Oberbank internal internal external   

BAWAG - PSK - Group internal       

Fortis Bank internal internal internal external 

KBC Group internal internal internal internal 

First Investment Bank internal internal     

Credit Agricole Group internal internal internal   

Groupe Caisse d'Epargne internal internal internal   

Groupe Banques Populaires internal internal internal external 

Commerzbank internal internal internal external 



 

 225 

Dresdner Bank internal internal internal internal 

DZ BANK -

Genossenschaftsbank internal internal internal   

Bayerische Landesbank internal internal internal   

WestLB internal internal internal   

HSH Nordbank internal internal internal   

Deutsche Postbank internal internal internal internal 

Deutsche Schiffsbank internal internal internal   

Danske Bank internal internal internal internal 

Sydbank Group internal internal internal   

Fionia Bank internal internal internal   

Alpha Bank internal internal external external 

Piraeus Bank internal 

internal & 

external internal external 

Marfin Egnatia Bank internal 

internal & 

external internal external 

Royal Bank of Scotland internal internal internal internal 

HSBC Holdings internal internal internal external 

Schroders internal internal external   

Melli Bank         

Bank of Ireland internal internal internal   

Anglo Irish Bank 

Corporation internal internal internal   

Santander Central Hispano internal internal internal   

Banco Sabadell internal internal internal   

Caixa Catalunya internal internal internal   

Banco Pastor internal internal internal   

Banco Gallego internal internal internal   

UniCredit 

internal & 

external 

internal & 

external 

internal & 

external   

Cassa di Risparmio di 

Ferrara 

internal & 

external 

internal & 

external 

internal & 

external   

Banco Desio 

internal & 

external 

internal & 

external 

internal & 

external   

Veneto Banca 

internal & 

external 

internal & 

external 

internal & 

external   

Bank of Cyprus Public 

Company external external external external 

Parex Bank external external external external 

Banque et Caisse d'Epargne 

de l'Etat Luxemburg  

internal & 

external 

internal & 

external 

internal & 

external   

Bank of Valletta         

Rabobank Group         

Friesland Bank 

internal & 

external 

internal & 

external 

internal & 

external   

OTP Bank         

PKO Bank Polski internal internal 

internal & 

external   

Bank Handlowy w 

Warszawie internal internal internal   

Millennium bcp internal internal internal   

Banco Espirito Santo Group internal internal internal   

Banca Transilvania internal internal internal   

Gorenjska Banka d.d. Kranj internal internal internal external 

Nordea Group internal internal internal   
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Swedbank internal internal internal   

GE Money Bank internal internal internal   

OP Pohjola Group internal internal internal   

 

 

 

Υξνλνινγηθή αλάιπζε δαλείσλ ζε θαζπζηέξεζε ρσξίο απνκείσζε αμίαο 

€ εθαη. 
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Λ
Ο

 

ErsteBank       141               577 718 

Oberbank                         0 

BAWAG - PSK - 

Group   111 23 140               1 275 

Fortis Bank 6.118 691 895                   7.704 

KBC Group 3.698             578     4.791   9.067 

First Investment 

Bank                         0 

Credit Agricole 
Group       279 60 41 12.046           12.426 

Groupe Caisse 

d'Epargne       492 22 23 4.089           4.626 

Groupe Banques 

Populaires       16 2 16 563           597 

Commerzbank                         0 

Dresdner Bank 569 79 91               65   804 

DZ BANK -

Genossenschaftsbank 1.112 171 78               336   1.697 

Bayerische 

Landesbank 3.051         173   987 1.067       5.278 

WestLB                         0 

HSH Nordbank       9 25 81 612           727 

Deutsche Postbank       174 89 50 940           1.253 

Deutsche 

Schiffsbank                         0 

Danske Bank             1.735       3.968   5.703 

Sydbank Group 113 23 7                   143 

Fionia Bank 51 1 8               5   65 

Alpha Bank             4.121       264   4.385 

Piraeus Bank       196     3.891         282 4.369 

Marfin Egnatia Bank 754 203 216                   1.173 

Royal Bank of 

Scotland 11.899 3.725 1.838               501   17.963 

HSBC Holdings 23.053 7.165 2.712 1.200               247 34.377 

Schroders                         0 

Melli Bank                         0 

Bank of Ireland 1.793 527 250               449   3.019 

Anglo Irish Bank 

Corporation                         0 

Santander Central 

Hispano 429                       429 

Banco Sabadell                         0 

Caixa Catalunya       431               265 696 

Banco Pastor                         0 
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Banco Gallego       10 11 9             30 

UniCredit                         0 

Cassa di Risparmio 

di Ferrara                         0 

Banco Desio                         0 

Veneto Banca                         0 

Bank of Cyprus 

Public Company 888     145 35 64   389         1.521 

Parex Bank 150 55 22               35   262 

Banque et Caisse 

d'Epargne de l'Etat 

Luxemburg                          0 

Bank of Valletta                         0 

Rabobank Group                         0 

Friesland Bank 25 2 13               6   46 

OTP Bank                         0 

PKO Bank Polski 483                       483 

Bank Handlowy w 

Warszawie 456             18         474 

Millennium bcp             69           69 

Banco Espirito Santo 

Group             35           35 

Banca Transilvania 11 27 3               1   42 

Gorenjska Banka 

d.d. Kranj             1       2   3 

Nordea Group                     1.321   1.321 

Swedbank 552 201               26     779 

GE Money Bank                         0 

OP Pohjola Group       74       353       83 510 

 

 

 

Αλάιπζε πξνβιέςεσλ 
€ εθαη. Δηδηθέο πξνβιέςεηο Γεληθέο πξνβιέςεηο 

ErsteBank 2.431 865 

Oberbank 198 4 

BAWAG - PSK - Group 454 292 

Fortis Bank     

KBC Group 3.553 186 

First Investment Bank 24 12 

Credit Agricole Group     

Groupe Caisse d'Epargne 846 2.983.846 

Groupe Banques Populaires 3.498 662 

Commerzbank 5.391 1.016 

Dresdner Bank 537 424 

DZ BANK -Genossenschaftsbank 1.511 324 

Bayerische Landesbank     

WestLB 894 124 

HSH Nordbank 1.122 441 

Deutsche Postbank     

Deutsche Schiffsbank     

Danske Bank 480 178 

Sydbank Group 99 21 
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Fionia Bank 21 18 

Alpha Bank     

Piraeus Bank     

Marfin Egnatia Bank     

Royal Bank of Scotland 2.113 5.203 

HSBC Holdings 1.834 11.214 

Schroders     

Melli Bank     

Bank of Ireland     

Anglo Irish Bank Corporation 141 154 

Santander Central Hispano 3.132   

Banco Sabadell     

Caixa Catalunya     

Banco Pastor 109 391 

Banco Gallego     

UniCredit 20.427 130 

Cassa di Risparmio di Ferrara 122 28 

Banco Desio 43 24 

Veneto Banca 384 11 

Bank of Cyprus Public Company 366 192 

Parex Bank     

Banque et Caisse d'Epargne de l'Etat 

Luxemburg      

Bank of Valletta 37 17 

Rabobank Group     

Friesland Bank 93 2 

OTP Bank     

PKO Bank Polski     

Bank Handlowy w Warszawie 281 108 

Millennium bcp 649 343 

Banco Espirito Santo Group 620 370 

Banca Transilvania     

Gorenjska Banka d.d. Kranj     

Nordea Group 595 352 

Swedbank 122 270 

GE Money Bank     

OP Pohjola Group     

 

 

 

Δύινγε αμία εμαζθαιίζεσλ γηα: 

€ εθαη. 

΢πλνιηθά 

δάλεηα 

Γάλεηα ρσξίο 

θαζπζηέξεζε 

Γάλεηα ζε 

θαζπζηέξεζε 

Γάλεηα κε 

απνκείσζε 

αμίαο. 

Γάλεηα ζε 

θαζπζηέξεζε 

θαη κε 

απνκείσζε 

αμίαο. ΢ΤΝΟΛΟ 

ErsteBank   58.153 236 0   58.389 

Oberbank           0 

BAWAG - PSK - 

Group   9.116 135 74   9.325 

Fortis Bank   420.498 5.500 9.515   435.513 

KBC Group 91.297         91.297 
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First Investment 

Bank           0 

Credit Agricole 

Group           0 

Groupe Caisse 

d'Epargne         4.217 4.217 

Groupe Banques 

Populaires     45 30   75 

Commerzbank           0 

Dresdner Bank           0 

DZ BANK -

Genossenschaftsbank     1.036 1.338   2.374 

Bayerische 

Landesbank   51.379 2.598 4.023   58.000 

WestLB     165 300   465 

HSH Nordbank     363 270   633 

Deutsche Postbank     1.290 922   2.212 

Deutsche 

Schiffsbank           0 

Danske Bank   227.865 2.481 770   231.116 

Sydbank Group           0 

Fionia Bank 1.690         1.690 

Alpha Bank     5.448 1.283   6.731 

Piraeus Bank     1.781 247   2.028 

Marfin Egnatia Bank     683 117   800 

Royal Bank of 

Scotland           0 

HSBC Holdings           0 

Schroders           0 

Melli Bank           0 

Bank of Ireland           0 

Anglo Irish Bank 

Corporation           0 

Santander Central 

Hispano 27.076         27.076 

Banco Sabadell           0 

Caixa Catalunya           0 

Banco Pastor           0 

Banco Gallego           0 

UniCredit       34.362   34.362 

Cassa di Risparmio 

di Ferrara       162   162 

Banco Desio       50   50 

Veneto Banca       423   423 

Bank of Cyprus 

Public Company     1.084 324   1.408 

Parex Bank           0 

Banque et Caisse 

d'Epargne de l'Etat 

Luxemburg            0 

Bank of Valletta           0 

Rabobank Group           0 

Friesland Bank           0 

OTP Bank           0 

PKO Bank Polski       213   213 
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Bank Handlowy w 

Warszawie           0 

Millennium bcp 44.666         44.666 

Banco Espirito Santo 
Group           0 

Banca Transilvania   2.708 19 124   2.851 

Gorenjska Banka 

d.d. Kranj   39 311 493   843 

Nordea Group           0 

Swedbank 117.135         117.135 

GE Money Bank 1.487         1.487 

OP Pohjola Group           0 

 

 

 

 

Υξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνύ ζε 

επαλαδηαπξαγκάηεπζε (€ εθαη.) 

ErsteBank 168 

Oberbank   

BAWAG - PSK - Group   

Fortis Bank   

KBC Group 131 

First Investment Bank   

Credit Agricole Group   

Groupe Caisse d'Epargne 293 

Groupe Banques Populaires 217 

Commerzbank   

Dresdner Bank 24 

DZ BANK -Genossenschaftsbank 0 

Bayerische Landesbank 92 

WestLB 28 

HSH Nordbank 0 

Deutsche Postbank   

Deutsche Schiffsbank   

Danske Bank   

Sydbank Group   

Fionia Bank   

Alpha Bank 52 

Piraeus Bank 93 

Marfin Egnatia Bank   

Royal Bank of Scotland 1.262 

HSBC Holdings 19.023 

Schroders   

Melli Bank   

Bank of Ireland 0 

Anglo Irish Bank Corporation   

Santander Central Hispano   

Banco Sabadell   

Caixa Catalunya   

Banco Pastor   

Banco Gallego   
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UniCredit 1.232 

Cassa di Risparmio di Ferrara 4 

Banco Desio 0 

Veneto Banca 37 

Bank of Cyprus Public Company 16 

Parex Bank 77 

Banque et Caisse d'Epargne de l'Etat Luxemburg    

Bank of Valletta   

Rabobank Group   

Friesland Bank 26 

OTP Bank   

PKO Bank Polski 65 

Bank Handlowy w Warszawie   

Millennium bcp   

Banco Espirito Santo Group   

Banca Transilvania   

Gorenjska Banka d.d. Kranj   

Nordea Group 124 

Swedbank 14 

GE Money Bank 4 

OP Pohjola Group   

΢ΤΝΟΛΟ 22.982 

 

 

 

Αλάθηεζε εμαζθαιίζεσλ  
  Δίδνο εμαζθαιίζεσλ πνπ 

αλαθηήζεθαλ 

Αμία εμαζθαιίζεσλ πνπ 

αλαθηήζεθαλ (€ εθαη.) 

ErsteBank     

Oberbank     

BAWAG - PSK - Group     

Fortis Bank     

KBC Group     

First Investment Bank     

Credit Agricole Group     

Groupe Caisse d'Epargne Υξεφγξαθα, ηδησηηθά αθίλεηα 12 

Groupe Banques Populaires 

Μεηξεηά, ρξεφγξαθα, 

ηδησηηθά αθίλεηα 26 

Commerzbank     

Dresdner Bank     

DZ BANK -Genossenschaftsbank     

Bayerische Landesbank νηθφπεδα θαη θηίξηα 20.900 

WestLB     

HSH Nordbank     

Deutsche Postbank     

Deutsche Schiffsbank     

Danske Bank     

Sydbank Group     

Fionia Bank     

Alpha Bank     

Piraeus Bank ηδησηηθά αθίλεηα 30 

Marfin Egnatia Bank   4 
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Royal Bank of Scotland Μεηξεηά, ηδησηηθά αθίλεηα 85 

HSBC Holdings 

ηδησηηθά αθίλεηα, εκπνξηθά 

αθίλεηα, βηνκεραληθά 
αθίλεηα 1.970 

Schroders     

Melli Bank     

Bank of Ireland ηδησηηθά αθίλεηα 34 

Anglo Irish Bank Corporation     

Santander Central Hispano     

Banco Sabadell     

Caixa Catalunya     

Banco Pastor     

Banco Gallego     

UniCredit     

Cassa di Risparmio di Ferrara     

Banco Desio     

Veneto Banca     

Bank of Cyprus Public Company 
ηδησηηθά αθίλεηα, εηαηξηθή 

πεξηνπζία 1 

Parex Bank     

Banque et Caisse d'Epargne de l'Etat 

Luxemburg      

Bank of Valletta     

Rabobank Group     

Friesland Bank     

OTP Bank     

PKO Bank Polski     

Bank Handlowy w Warszawie     

Millennium bcp     

Banco Espirito Santo Group     

Banca Transilvania     

Gorenjska Banka d.d. Kranj     

Nordea Group 

ρξεφγξαθα, ινηπά ζηνηρεία 

ελεξγεηηθνχ 4 

Swedbank     

GE Money Bank     

OP Pohjola Group     

΢ΤΝΟΛΟ   23.066 

 

 

 

Υξήζε ηερληθώλ κείσζεο ηνπ πηζησηηθνύ θηλδύλνπ  

  

Δμαζθαιίζεηο 

(collaterals) 

Δγγπήζεηο 

(guarantees) 

Πηζησηηθά 

παξάγσγα 

(credit 

derivatives) 

΢πκςεθηζκόο 

ζηνηρείσλ εληόο 

ηζνινγηζκνύ 

(netting 

agreements) 

ErsteBank Υ Υ     

Oberbank Υ Υ     

BAWAG - PSK - Group Υ Υ     

Fortis Bank Υ Υ Υ Υ 

KBC Group Υ Υ Υ Υ 

First Investment Bank Υ Υ     
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Credit Agricole Group Υ Υ Υ Υ 

Groupe Caisse d'Epargne Υ Υ     

Groupe Banques Populaires Υ Υ Υ Υ 

Commerzbank Υ Υ Υ Υ 

Dresdner Bank Υ Υ Υ Υ 

DZ BANK -Genossenschaftsbank Υ Υ Υ Υ 

Bayerische Landesbank Υ Υ Υ   

WestLB Υ Υ     

HSH Nordbank Υ       

Deutsche Postbank Υ Υ Υ   

Deutsche Schiffsbank         

Danske Bank Υ Υ     

Sydbank Group         

Fionia Bank Υ Υ   Υ 

Alpha Bank         

Piraeus Bank Υ Υ Υ Υ 

Marfin Egnatia Bank Υ       

Royal Bank of Scotland Υ Υ Υ Υ 

HSBC Holdings Υ Υ Υ Υ 

Schroders         

Melli Bank Υ Υ     

Bank of Ireland Υ Υ Υ Υ 

Anglo Irish Bank Corporation Υ Υ Υ Υ 

Santander Central Hispano Υ Υ Υ Υ 

Banco Sabadell Υ Υ Υ Υ 

Caixa Catalunya Υ Υ     

Banco Pastor Υ Υ     

Banco Gallego Υ Υ Υ   

UniCredit Υ Υ Υ   

Cassa di Risparmio di Ferrara Υ Υ Υ   

Banco Desio Υ Υ Υ   

Veneto Banca Υ Υ Υ   

Bank of Cyprus Public Company Υ Υ Υ Υ 

Parex Bank Υ Υ     

Banque et Caisse d'Epargne de 

l'Etat Luxemburg  Υ Υ     

Bank of Valletta Υ Υ     

Rabobank Group Υ Υ     

Friesland Bank Υ Υ     

OTP Bank Υ Υ     

PKO Bank Polski Υ Υ     

Bank Handlowy w Warszawie Υ       

Millennium bcp Υ Υ     

Banco Espirito Santo Group Υ       

Banca Transilvania Υ       

Gorenjska Banka d.d. Kranj Υ Υ     

Nordea Group Υ Υ     

Swedbank Υ Υ     

GE Money Bank Υ Υ     

OP Pohjola Group Υ       
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Σηηινπνίεζεηο (€ εθαη.) 
ErsteBank 0 

Oberbank 0 

BAWAG - PSK - Group 0 

Fortis Bank 0 

KBC Group 3.700 

First Investment Bank 0 

Credit Agricole Group 54.488 

Groupe Caisse d'Epargne 0 

Groupe Banques Populaires 1.846 

Commerzbank 16.544 

Dresdner Bank 5.181 

DZ BANK -Genossenschaftsbank 3.800 

Bayerische Landesbank 34 

WestLB 0 

HSH Nordbank 1.613 

Deutsche Postbank 2.400 

Deutsche Schiffsbank 0 

Danske Bank 46.041 

Sydbank Group 0 

Fionia Bank 0 

Alpha Bank 0 

Piraeus Bank 2.000 

Marfin Egnatia Bank 0 

Royal Bank of Scotland 84.078 

HSBC Holdings 0 

Schroders 0 

Melli Bank 0 

Bank of Ireland 0 

Anglo Irish Bank Corporation 0 

Santander Central Hispano 96.765 

Banco Sabadell 6.821 

Caixa Catalunya 8.378 

Banco Pastor 4.667 

Banco Gallego 60 

UniCredit 33.876 

Cassa di Risparmio di Ferrara 281 

Banco Desio 12 

Veneto Banca 2.295 

Bank of Cyprus Public Company 0 

Parex Bank 0 

Banque et Caisse d'Epargne de l'Etat Luxemburg  0 

Bank of Valletta 0 

Rabobank Group 0 

Friesland Bank 1.329 

OTP Bank 0 

PKO Bank Polski 559 

Bank Handlowy w Warszawie 0 
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Millennium bcp 2.364 

Banco Espirito Santo Group 4.228 

Banca Transilvania 0 

Gorenjska Banka d.d. Kranj 0 

Nordea Group 0 

Swedbank 0 

GE Money Bank 0 

OP Pohjola Group 0 

΢ΤΝΟΛΟ 383.361 
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ΠΑΡΑΡΣΖΜΑ Γ – ΚΗΝΓΤΝΟ΢ ΑΓΟΡΑ΢ 
 

 

 

Υξήζε κεζόδσλ γηα ηελ κέηξεζε ηνπ θηλδύλνπ αγνξάο 

  

Σππνπνηεκέλε 

Μέζνδνο 

Μέζνδνο 

Δζσηεξηθώλ 

Τπνδεηγκάησλ Κακκία 

ErsteBank   Υ   

Oberbank Υ     

BAWAG - PSK - Group   Υ   

Fortis Bank   Υ   

KBC Group   Υ   

First Investment Bank   Υ   

Credit Agricole Group   Υ   

Groupe Caisse d'Epargne   Υ   

Groupe Banques Populaires   Υ   

Commerzbank   Υ   

Dresdner Bank   Υ   

DZ BANK -Genossenschaftsbank   Υ   

Bayerische Landesbank   Υ   

WestLB   Υ   

HSH Nordbank   Υ   

Deutsche Postbank Υ     

Deutsche Schiffsbank     Υ 

Danske Bank   Υ   

Sydbank Group Υ     

Fionia Bank     Υ 

Alpha Bank   Υ   

Piraeus Bank   Υ   

Marfin Egnatia Bank   Υ   

Royal Bank of Scotland   Υ   

HSBC Holdings   Υ   

Schroders     Υ 

Melli Bank     Υ 

Bank of Ireland   Υ   

Anglo Irish Bank Corporation     Υ 

Santander Central Hispano   Υ   

Banco Sabadell   Υ   

Caixa Catalunya   Υ   

Banco Pastor   Υ   

Banco Gallego     Υ 

UniCredit   Υ   

Cassa di Risparmio di Ferrara   Υ   

Banco Desio   Υ   

Veneto Banca   Υ   

Bank of Cyprus Public Company   Υ   

Parex Bank     Υ 

Banque et Caisse d'Epargne de l'Etat   Υ   
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Luxemburg  

Bank of Valletta   Υ   

Rabobank Group   Υ   

Friesland Bank   Υ   

OTP Bank   Υ   

PKO Bank Polski   Υ   

Bank Handlowy w Warszawie   Υ   

Millennium bcp   Υ   

Banco Espirito Santo Group   Υ   

Banca Transilvania Υ     

Gorenjska Banka d.d. Kranj   Υ   

Nordea Group   Υ   

Swedbank   Υ   

GE Money Bank   Υ   

OP Pohjola Group Υ     

 

 

 

Παξάκεηξνη ηεο κεζόδνπ Value at Risk  
  Δπίπεδν 

εκπηζηνζύλεο 

Πεξίνδνο 

δηαθξάηεζεο Μέζνδνο 

Παξάζπξν 

δεδνκέλσλ 

ErsteBank 99% 1 ή 10 εκέξεο 

Historical 

Simulation 1 έηνο 

Oberbank 99% 10 ή 30 εκέξεο 

Historical 

Simulation 1 έηνο 

BAWAG - PSK - Group 99% 1 ή 10 εκέξεο 

Riskmetrics & 

Monte Carlo 250 εκέξεο 

Fortis Bank 99% 10 εκέξεο 

Historical 

Simulation 1 έηνο 

KBC Group 99% 10 εκέξεο 

Historical 

Simulation 500 εκέξεο 

First Investment Bank 99% 1 εκέξα Riskmetrics   

Credit Agricole Group 99% 1 εκέξα 

Historical 

Simulation & 

Monte Carlo 1 έηνο 

Groupe Caisse d'Epargne 99% 1 εκέξα Riskmetrics   

Groupe Banques Populaires 99% 1 εκέξα Riskmetrics   

Commerzbank 99% 10 εκέξεο 

Historical 

Simulation & 

Riskmetrics 255 εκέξεο 

Dresdner Bank 99% 10 εκέξεο Riskmetrics   

DZ BANK -Genossenschaftsbank 99% 1 εκέξα 

Historical 

Simulation 1 έηνο 

Bayerische Landesbank 99% 1 εκέξα 

Historical 

Simulation & 

Monte Carlo - 

WestLB 99% 1 ή 10 εκέξεο Monte Carlo - 

HSH Nordbank 99% 1 εκέξα 

Historical 

Simulation 250 εκέξεο 

Deutsche Postbank 99% 10 εκέξεο 

Historical 

Simulation 250 εκέξεο 

Deutsche Schiffsbank         

Danske Bank 99% 10 εκέξεο 

Historical 

Simulation 1 έηνο 

Sydbank Group         
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Fionia Bank         

Alpha Bank 99% 1 ή 10 εκέξεο 

Historical 

Simulation 2 έηε 

Piraeus Bank 99% 1 εκέξα Riskmetrics - 

Marfin Egnatia Bank 99% 1 εκέξα Riskmetrics - 

Royal Bank of Scotland 99% 10 εκέξεο 

Historical 

Simulation 500 εκέξεο 

HSBC Holdings 99% 1 εκέξα 

Historical 

Simulation 2 εηε 

Schroders         

Melli Bank         

Bank of Ireland 99% 1 εκέξα Riskmetrics   

Anglo Irish Bank Corporation         

Santander Central Hispano 99% 1 εκέξα 

Historical 

Simulation 2 εηε 

Banco Sabadell 99% 10 εκέξεο Riskmetrics   

Caixa Catalunya 99% 1 εκέξα Riskmetrics   

Banco Pastor 100% 1 εκέξα Riskmetrics   

Banco Gallego         

UniCredit         

Cassa di Risparmio di Ferrara         

Banco Desio         

Veneto Banca 99% 10 εκέξεο 

Historical 

Simulation & 

Riskmetrics - 

Bank of Cyprus Public Company 99% 1 εκέξα Riskmetrics   

Parex Bank         

Banque et Caisse d'Epargne de 

l'Etat Luxemburg  99% 1 εκέξα 

Historical 

Simulation 1 έηνο 

Bank of Valletta         

Rabobank Group 97,5% 1 εκέξα Riskmetrics   

Friesland Bank 99,91% 3 κήλεο 
Historical 
Simulation 4 εηε 

OTP Bank 99% 1 

Historical 

Simulation & 

Riskmetrics - 

PKO Bank Polski 99% 10 εκέξεο Riskmetrics   

Bank Handlowy w Warszawie 99% 1 εκέξα Riskmetrics   

Millennium bcp 99% 10 εκέξεο Riskmetrics   

Banco Espirito Santo Group 99% 10 εκέξεο Monte Carlo   

Banca Transilvania         

Gorenjska Banka d.d. Kranj 99% 10 εκέξεο 

Historical 

Simulation 5 έηε 

Nordea Group 99% 10 εκέξεο 

Historical 

Simulation 2 έηε 

Swedbank 99% 1 εκέξα 

Historical 

Simulation   

GE Money Bank 99% 1 έηνο 

Historical 

Simulation   

OP Pohjola Group         
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Μέγηζηε, κέζε θαη ειάρηζηε ηηκή VaR  

€ εθαη. 
Σηκή VaR 

31.12.2007 

Μέγηζηε ηκή 

VaR 

Μέζε ηκή 

VaR 

Διάρηζηε 

ηκή VaR 

ErsteBank 26,81       

Oberbank         

BAWAG - PSK - Group 1,06 1,44 0,90 0,49 

Fortis Bank         

KBC Group 5,00 7,00 4,25 3,00 

First Investment Bank 0,41 0,47 0,24 0,13 

Credit Agricole Group 53,00 200,00 52,00 18,00 

Groupe Caisse d'Epargne 5,75 7,00 5,79 4,94 

Groupe Banques Populaires 18,10       

Commerzbank 35,60 69,60 33,20 21.5 

Dresdner Bank 44,00 67,00 42,00 26,00 

DZ BANK -Genossenschaftsbank 46,00 47,00 28,00 17,00 

Bayerische Landesbank   198,54 113,12 77,16 

WestLB 83,60 93,80 56,30 34,80 

HSH Nordbank 38,50 38,50 19,90 11,40 

Deutsche Postbank 7,90 16,10 7,80 3,00 

Deutsche Schiffsbank         

Danske Bank 87,51 104,43 45,50 16,10 

Sydbank Group         

Fionia Bank         

Alpha Bank 0,33 3,03 1,02 0,22 

Piraeus Bank 6,49       

Marfin Egnatia Bank 1,00       

Royal Bank of Scotland 62,02 67,99 29,31 17,91 

HSBC Holdings 64,74 72,69 53,26 37,77 

Schroders         

Melli Bank         

Bank of Ireland         

Anglo Irish Bank Corporation         

Santander Central Hispano 27,70 56,10 28,90 19,60 

Banco Sabadell   8,32 5,22 3,95 

Caixa Catalunya   1,93 0,82 0,45 

Banco Pastor 0,17   0,22   

Banco Gallego         

UniCredit 56,36 84,58 41,09 18,51 

Cassa di Risparmio di Ferrara         

Banco Desio         

Veneto Banca         

Bank of Cyprus Public Company   0,28 0,13 0,03 

Parex Bank         

Banque et Caisse d'Epargne de l'Etat 

Luxemburg          

Bank of Valletta         

Rabobank Group 30,90 32,00 26,00 20,00 

Friesland Bank         

OTP Bank     3,31   
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PKO Bank Polski         

Bank Handlowy w Warszawie   2,50 1,17 0,42 

Millennium bcp 3,65 6,89 4,06 2,64 

Banco Espirito Santo Group 24,50 28,00 20,90   

Banca Transilvania         

Gorenjska Banka d.d. Kranj 3,18       

Nordea Group 58,90 58,90 38,40 23,10 

Swedbank 20,92 21,45 16,03 11,25 

GE Money Bank         

OP Pohjola Group         

 

 

 

Stress testing θαη Backtesting  
  Πεξηγξαθή ηνπ 

πξνγξάκκαηνο 

πξνζνκνίσζεο 

θαηαζηάζεσλ θξίζεο 

(stress testing) πνπ 

εθαξκόδεηαη 

Πεξηγξαθή ησλ κεζόδσλ 

πνπ ρξεζηκνπνηνύληαη γηα 

ηνλ εθ ησλ πζηέξσλ έιεγρν 

(backtesting) 

ErsteBank Υ Υ 

Oberbank Υ Υ 

BAWAG - PSK - Group Υ Υ 

Fortis Bank Υ Υ 

KBC Group Υ Υ 

First Investment Bank     

Credit Agricole Group Υ Υ 

Groupe Caisse d'Epargne Υ Υ 

Groupe Banques Populaires Υ Υ 

Commerzbank Υ Υ 

Dresdner Bank Υ Υ 

DZ BANK -Genossenschaftsbank Υ Υ 

Bayerische Landesbank Υ Υ 

WestLB Υ Υ 

HSH Nordbank Υ Υ 

Deutsche Postbank Υ Υ 

Deutsche Schiffsbank     

Danske Bank Υ Υ 

Sydbank Group     

Fionia Bank     

Alpha Bank Υ   

Piraeus Bank Υ   

Marfin Egnatia Bank Υ   

Royal Bank of Scotland Υ Υ 

HSBC Holdings Υ Υ 

Schroders     

Melli Bank     

Bank of Ireland Υ   

Anglo Irish Bank Corporation     

Santander Central Hispano Υ Υ 

Banco Sabadell Υ Υ 

Caixa Catalunya     

Banco Pastor Υ Υ 
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Banco Gallego     

UniCredit Υ Υ 

Cassa di Risparmio di Ferrara Υ   

Banco Desio Υ Υ 

Veneto Banca Υ Υ 

Bank of Cyprus Public Company Υ   

Parex Bank     

Banque et Caisse d'Epargne de l'Etat Luxemburg  Υ Υ 

Bank of Valletta     

Rabobank Group     

Friesland Bank Υ   

OTP Bank Υ   

PKO Bank Polski Υ   

Bank Handlowy w Warszawie Υ   

Millennium bcp Υ Υ 

Banco Espirito Santo Group Υ Υ 

Banca Transilvania     

Gorenjska Banka d.d. Kranj Υ   

Nordea Group Υ Υ 

Swedbank Υ Υ 

GE Money Bank Υ Υ 

OP Pohjola Group     
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ΠΑΡΑΡΣΖΜΑ Γ – ΚΗΝΓΤΝΟ΢ ΡΔΤ΢ΣΟΣΖΣΑ΢ 
 

 

 

Παξνπζίαζε ηνπ θηλδύλνπ ξεπζηόηεηαο 

Υξεκαηννηθνλνκηθά 

ζηνηρεία 

ελεξγεηηθνύ  

(€ εθαη.) 

Υσξίο 

θαζνξηζκέλε 

ιεηθόηεηα 

έσο 1 

κήλαο 

1 έσο 3 

κήλεο 

έσο 3 

κήλεο 

3 κήλεο 

έσο 1 

έηνο 

1 έσο 5 

έηε 

πάλσ 

από 5 

έηε 

ErsteBank 13.178     23.172 20.151 48.716 67.890 

Oberbank 423     6.565 1.369 3.455 2.764 

Fortis Bank   209.643 54.765 264.408 77.617 118.268 245.345 

KBC Group 53.046     0 120.756 58.954 104.460 

First Investment Bank 60 524 138 662 381 1.052   

Credit Agricole Group       192.592 85.813 212.119 238.538 

Groupe Caisse d'Epargne 27.068 151.223 33.743 184.966 35.481 103.149 212.347 

Groupe Banques 

Populaires 14.371 84.807 26.769 111.576 25.761 76.894 95.247 

Commerzbank 44.369     73.667 51.081 155.861 187.860 

Dresdner Bank       178.248 27.782 41.488 40.381 

DZ BANK -

Genossenschaftsbank 13.198 50.832 26.617 77.449 51.855 171.250 160.073 

WestLB 12.209     73.899 23.924 54.576 68.360 

Danske Bank       139.829 37.229 71.945 153.386 

Sydbank Group 2.343     3.365 4.059 2.959 896 

Fionia Bank 118     858 1.045 685 1.525 

Alpha Bank   10.385 3.119 13.504 10.723 30.458   

Piraeus Bank   16.962 2.990 19.952 3.258 12.205 16.833 

Marfin Egnatia Bank   5.521 420 5.941 1.155 3.058 3.561 

Melli Bank 41     729 894 782 23 

Bank of Ireland 10.411     18.594 16.258 58.931 78.551 

Anglo Irish Bank 

Corporation 3.480     24.692 18.831 31.831 15.108 

Santander Central 

Hispano 36.012 52.859 36.114 88.973 72.166 141.499 306.130 

Banco Sabadell 4.825 10.816 7.900 18.716 18.216 18.142 16.877 

Caixa Catalunya 2.245 3.496 2.710 6.206 4.685 10.206 37.741 

Banco Gallego 238 506 195 701 767 882 1.381 

UniCredit 122.414 62.854 79.069 141.923 87.152 177.697 274.427 

Cassa di Risparmio di 

Ferrara 1.418 302 1.306 1.609 405 1.181 1.328 

Banco Desio 1.373 424 671 1.096 573 1.165 960 

Veneto Banca 3.021 1.735 936 2.671 1.642 2.948 3.201 

Bank of Cyprus Public 

Company   17.822 5.773 23.595 3.708 1.826 2 

Parex Bank   1.058 93 1.151 422 1.526 1.780 

Bank of Valletta 521     1.156 563 1.723 1.737 

Friesland Bank   1.801 142 1.943 269 1.139 5.686 

OTP Bank       7.276 4.872 8.951 12.418 

Banca Transilvania 68     1.589 545 826 801 

GE Money Bank 420     385 497 978 915 
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OP Pohjola Group       4.371 5.272 16.432 25.391 

 

Παξνπζίαζε ηνπ θηλδύλνπ ξεπζηόηεηαο 

Υξεκαηννηθνλνκηθέο 

ππνρξεώζεηο  

(€ εθαη.) 

Υσξίο 

θαζνξηζκέλε 

ιεηθόηεηα 

έσο 1 

κήλαο 

1 έσο 3 

κήλεο 

έσο 3 

κήλεο 

3 κήλεο 

έσο 1 

έηνο 

1 έσο 5 

έηε 

πάλσ 

από 5 

έηε 

ErsteBank 38.944     61.986 21.307 24.200 27.267 

Oberbank 1.198     8.106 2.651 1.418 729 

Fortis Bank   271.245 75.661 346.906 62.214 88.150 93.915 

KBC Group 61.991       205.549 26.496 16.299 

First Investment Bank 51 1.048 222 1.270 544 124   

Credit Agricole Group       509.432 49.725 47.653 27.328 

Groupe Caisse d'Epargne 20.672 242.566 57.639 300.205 51.052 80.062 87.927 

Groupe Banques 

Populaires 3.975 154.658 42.179 196.837 28.037 35.902 30.255 

Commerzbank 81.220     148.779 56.401 136.386 81.270 

Dresdner Bank       188.300 35.566 20.409 15.919 

DZ BANK -

Genossenschaftsbank 33.051 104.037 38.869 142.906 46.689 87.745 78.127 

WestLB 17.028     107.512 21.212 26.731 42.702 

Danske Bank       231.362 37.121 64.293 58.238 

Sydbank Group 6.246     5.068 599 1.567 810 

Fionia Bank 267     3.367 126 367 103 

Alpha Bank   12.434 3.923 16.357 4.685 29.351   

Piraeus Bank   26.053 7.002 33.055 3.273 4.411 2.214 

Marfin Egnatia Bank   8.242 1.960 10.202 1.431 916 362 

Melli Bank 363     263 1.209 491 144 

Bank of Ireland 54.083     62.236 17.584 17.470 21.963 

Anglo Irish Bank 

Corporation 4.124     54.009 12.034 13.858 6.209 

Santander Central Hispano 199.983 113.364 57.038 170.402 61.158 100.719 120.691 

Banco Sabadell 23.592 12.320 8.246 20.566 11.260 8.813 12.525 

Caixa Catalunya 12.436 8.543 7.105 15.648 10.432 8.685 10.924 

Banco Gallego 846 655 456 1.111 509 634 868 

UniCredit 230.280 103.808 168.049 271.857 79.953 117.675 110.262 

Cassa di Risparmio di 

Ferrara 3.583 163 420 584 198 1.814 436 

Banco Desio 2.460 387 395 782 262 1.245 0 

Veneto Banca 8.785 1.270 881 2.152 1.469 3.335 755 

Bank of Cyprus Public 

Company   25.775 10.012 35.787 5.839 2.301 441 

Parex Bank   2.584 636 3.220 466 808 386 

Bank of Valletta 553     3.424 1.282 413 30 

Friesland Bank   3.145 750 3.895 709 1.693 2.637 

OTP Bank       19.353 2.916 4.832 6.416 

Banca Transilvania 0     2.151 503 795 114 

GE Money Bank 838     2.069 74 213 0 

OP Pohjola Group       33.062 5.551 7.647 1.080 
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ΠΑΡΑΡΣΖΜΑ Δ – ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΚΟ΢ ΚΗΝΓΤΝΟ΢ 
 

  

 

Υξήζε κεζόδσλ γηα ηελ κέηξεζε ηνπ ιεηηνπξγηθνύ θηλδύλνπ 
  Μέζνδνο 

Βαζηθνύ 

Γείθηε 

Σππνπνηεκέλε 

Μέζνδνο 

Μέζνδνο 

Δζσηεξηθήο 

Μέηξεζεο 

Μέζνδνο 

Καηαλνκήο 

Εεκηώλ 

Μέζνδνο 

Καξηώλ 

Δπίδνζεο Κακία 

ErsteBank Υ           

Oberbank           Υ 

BAWAG - PSK - Group   Υ         

Fortis Bank       Υ     

KBC Group   Υ         

First Investment Bank Υ           

Credit Agricole Group       Υ     

Groupe Caisse d'Epargne   Υ         

Groupe Banques Populaires         Υ   

Commerzbank     Υ       

Dresdner Bank       Υ     

DZ BANK -

Genossenschaftsbank   Υ         

Bayerische Landesbank   Υ         

WestLB         Υ   

HSH Nordbank           Υ 

Deutsche Postbank   Υ         

Deutsche Schiffsbank             

Danske Bank   Υ         

Sydbank Group   Υ         

Fionia Bank Υ           

Alpha Bank             

Piraeus Bank             

Marfin Egnatia Bank             

Royal Bank of Scotland           Υ 

HSBC Holdings   Υ         

Schroders             

Melli Bank             

Bank of Ireland         Υ   

Anglo Irish Bank 

Corporation           Υ 

Santander Central Hispano   Υ         

Banco Sabadell     Υ       

Caixa Catalunya           Υ 

Banco Pastor           Υ 

Banco Gallego         Υ   

UniCredit       Υ     

Cassa di Risparmio di 

Ferrara Υ           

Banco Desio     Υ       

Veneto Banca           Υ 

Bank of Cyprus Public 
Company           Υ 

Parex Bank             

Banque et Caisse d'Epargne           Υ 
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de l'Etat Luxemburg  

Bank of Valletta             

Rabobank Group       Υ     

Friesland Bank Υ           

OTP Bank             

PKO Bank Polski           Υ 

Bank Handlowy w 

Warszawie   Υ         

Millennium bcp   Υ         

Banco Espirito Santo Group   Υ         

Banca Transilvania           Υ 

Gorenjska Banka d.d. Kranj             

Nordea Group   Υ         

Swedbank   Υ         

GE Money Bank   Υ         

OP Pohjola Group           Υ 
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ΠΑΡΑΡΣΖΜΑ ΢Σ – ΚΔΦΑΛΑΗΑΚΖ ΔΠΑΡΚΔΗΑ 
 

 

Καηεγνξίεο ηδίσλ θεθαιαίσλ  
  ΢πλνπηηθέο πιεξνθνξίεο 

γηα ην είδνο θαη ηα 

θπξηόηεξα 

ραξαθηεξηζηηθά όισλ ησλ 

θαηεγνξηώλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ. 

Ηδηαίηεξε παξάζεζε ησλ 

ζεηηθώλ θαη αθαηξεηηθώλ 

ζηνηρείσλ πνπ ζπκκεηέρνπλ 

ζηα επνπηηθά θεθάιαηα 

ErsteBank Υ Υ 

Oberbank Υ Υ 

BAWAG - PSK - Group Υ Υ 

Fortis Bank Υ Υ 

KBC Group Υ Υ 

First Investment Bank Υ 0 

Credit Agricole Group 0 0 

Groupe Caisse d'Epargne 0 0 

Groupe Banques Populaires 0 0 

Commerzbank Υ Υ 

Dresdner Bank Υ Υ 

DZ BANK -Genossenschaftsbank 0 0 

Bayerische Landesbank Υ 0 

WestLB Υ Υ 

HSH Nordbank Υ Υ 

Deutsche Postbank 0 0 

Deutsche Schiffsbank Υ Υ 

Danske Bank Υ Υ 

Sydbank Group Υ Υ 

Fionia Bank Υ Υ 

Alpha Bank Υ 0 

Piraeus Bank 0 Υ 

Marfin Egnatia Bank Υ Υ 

Royal Bank of Scotland Υ Υ 

HSBC Holdings Υ Υ 

Schroders 0 0 

Melli Bank 0 0 

Bank of Ireland Υ Υ 

Anglo Irish Bank Corporation Υ 0 

Santander Central Hispano Υ 0 

Banco Sabadell Υ Υ 

Caixa Catalunya 0 0 

Banco Pastor Υ Υ 

Banco Gallego     

UniCredit Υ Υ 

Cassa di Risparmio di Ferrara Υ Υ 

Banco Desio Υ Υ 

Veneto Banca Υ Υ 

Bank of Cyprus Public Company Υ 0 

Parex Bank Υ Υ 

Banque et Caisse d'Epargne de l'Etat Luxemburg  Υ Υ 

Bank of Valletta     
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Rabobank Group 0 0 

Friesland Bank Υ 0 

OTP Bank Υ Υ 

PKO Bank Polski Υ Υ 

Bank Handlowy w Warszawie Υ 0 

Millennium bcp Υ Υ 

Banco Espirito Santo Group Υ Υ 

Banca Transilvania Υ Υ 

Gorenjska Banka d.d. Kranj Υ Υ 

Nordea Group Υ Υ 

Swedbank Υ Υ 

GE Money Bank Υ Υ 

OP Pohjola Group Υ Υ 

 

 

 

΢ύλζεζε επνπηηθώλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

€ εθαη. 
Πνζό 

θεθαιαίνπ 

Tier 1 

Πνζό 

θεθαιαίνπ 

Tier 2 

Πνζό 

θεθαιαίνπ 

Tier 3 

΢ύλνιν 

επνπηηθώλ 

πξνζαξκνγώλ 

΢πλνιηθό 

πνζό 

Δπνπηηθώλ 

Κεθαιαίσλ 

ErsteBank 6.802 4.255 386 329 11.772 

Oberbank 720 618 4 48 1.390 

BAWAG - PSK - Group 2.113 913 36 92 3.154 

Fortis Bank 26.063 3.533 12.739 14.336 56.671 

KBC Group 14.620 5.347 18 4.261 24.246 

First Investment Bank 140 68     208 

Credit Agricole Group 46.700 17.200 700 3.800 68.400 

Groupe Caisse d'Epargne 20.367 7.824   4.006 32.197 

Groupe Banques Populaires 16.200 3.500     19.700 

Commerzbank 16.333 9.139 102   25.574 

Dresdner Bank 11.545 6.041   622 18.208 

DZ BANK -
Genossenschaftsbank 8.999 2.863 0   11.862 

Bayerische Landesbank 11.923 9.548     21.471 

WestLB 5.503 3.434 10   8.947 

HSH Nordbank 7.679 4.348 879   12.906 

Deutsche Postbank 5.455 3.312 0   8.767 

Deutsche Schiffsbank 565 474   4 1.043 

Danske Bank 16.954     604 17.558 

Sydbank Group 1.004 340   68 1.412 

Fionia Bank 288 91     379 

Alpha Bank 3.877 1.148     5.025 

Piraeus Bank 3.727 754   244 4.725 

Marfin Egnatia Bank 802 281   4 1.087 

Royal Bank of Scotland 60.206 45.725 271 13.955 120.157 

HSBC Holdings 98.453 32.367   40.474 171.294 

Schroders         0 

Melli Bank         0 

Bank of Ireland 9.424 4.423   816 14.663 

Anglo Irish Bank Corporation 6.777 2.715   12 9.504 

Santander Central Hispano 39.725 25.500     65.225 

Banco Sabadell 4.485 2.263     6.748 
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Caixa Catalunya         0 

Banco Pastor 1.485 930     2.415 

Banco Gallego           

UniCredit 36.577 20.671 301 1.075 58.624 

Cassa di Risparmio di Ferrara 373 197 5 13 588 

Banco Desio 577 68   45 690 

Veneto Banca 1.262 433   11 1.706 

Bank of Cyprus Public Company 1.550 432     1.982 

Parex Bank 322 41   4 367 

Banque et Caisse d'Epargne de 

l'Etat Luxemburg  1.528       1.528 

Bank of Valletta           

Rabobank Group 28.484 672     29.156 

Friesland Bank 702       702 

OTP Bank 3 1   2 6 

PKO Bank Polski 2.362 424 4   2.790 

Bank Handlowy w Warszawie 9.756 1   16 9.773 

Millennium bcp 3.362 2.557   22 5.941 

Banco Espirito Santo Group 3.953 2.119   5 6.077 

Banca Transilvania 299 55     354 

Gorenjska Banka d.d. Kranj 353 15     368 

Nordea Group 14.230 6.076   1.645 21.951 

Swedbank 5.408 2.916   204 8.528 

GE Money Bank 679     21 700 

OP Pohjola Group 4.826 802   360 5.988 

 

 

 

Κεθαιαηαθή απαίηεζε γηα ηελ θάιπςε ησλ θηλδύλσλ 

€ εθαη. 

Κεθαιαηαθή 

απαίηεζε 

γηα ηνλ 

πηζησηηθό 

θίλδπλν 

Κεθαιαηαθή 

απαίηεζε 

γηα ηνλ 

θίλδπλν 

αγνξάο 

Κεθαιαηαθή 

απαίηεζε 

γηα ηνλ 

ιεηηνπξγηθό 

θίλδπλν 

Κεθαιαηαθή 

απαίηεζε 

γηα ινηπνύο 

θηλδύλνπο 

΢πλνιηθε 

θεθαιαηαθή 

απαίηεζε 

ErsteBank 7.607 394 768   8.769 

Oberbank           

BAWAG - PSK - Group 1.992 36     2.028 

Fortis Bank           

KBC Group     1.250   1.250 

First Investment Bank 1.500 2 98   1.600 

Credit Agricole Group 604.700 25.900     630.600 

Groupe Caisse d'Epargne           

Groupe Banques Populaires 172.300 6.100     178.400 

Commerzbank 234.576 2.850 792   238.218 

Dresdner Bank 4.100 700 1.000 26.001.800 26.007.600 

DZ BANK -

Genossenschaftsbank 2.724 2.320 590 1.648 7.282 

Bayerische Landesbank 1.942 755 380 2.632 5.709 

WestLB 98.346 5.950     104.296 

HSH Nordbank 115 14     129 

Deutsche Postbank 75.788 12.225 3.063   91.076 

Deutsche Schiffsbank           

Danske Bank 162.611 13.620 0   176.231 
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Sydbank Group           

Fionia Bank           

Alpha Bank           

Piraeus Bank           

Marfin Egnatia Bank           

Royal Bank of Scotland           

HSBC Holdings 663.188 31.148 73.012   767.348 

Schroders           

Melli Bank           

Bank of Ireland 107.930 2.908 6.123   116.961 

Anglo Irish Bank Corporation           

Santander Central Hispano           

Banco Sabadell           

Caixa Catalunya           

Banco Pastor           

Banco Gallego           

UniCredit 41.579 2.374   738 44.691 

Cassa di Risparmio di Ferrara 479 2     481 

Banco Desio 329 4     333 

Veneto Banca 1.149 51   24 1.224 

Bank of Cyprus Public 
Company 15.346 58 1.499   16.903 

Parex Bank           

Banque et Caisse d'Epargne de 

l'Etat Luxemburg            

Bank of Valletta           

Rabobank Group 13.700 400 1.400   15.500 

Friesland Bank           

OTP Bank           

PKO Bank Polski 1.790 62     1.852 

Bank Handlowy w Warszawie           

Millennium bcp           

Banco Espirito Santo Group           

Banca Transilvania           

Gorenjska Banka d.d. Kranj 83 6     89 

Nordea Group 12.556 284 878   13.718 

Swedbank 4.684 132 284   5.100 

GE Money Bank 251     2 253 

OP Pohjola Group           

 

 

 

Γείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο  
  Βαζηθόο Γείθηεο 

Κεθαιαηαθήο 

Δπάξθεηαο. 

Γείθηεο Κεθαιαηαθήο 

Δπάξθεηαο. 

ErsteBank 7,00% 10,50% 

Oberbank 7,15% 12,83% 

BAWAG - PSK - Group 8,50% 11,80% 

Fortis Bank 9,50% 10,10% 

KBC Group 8,50% 12,20% 

First Investment Bank 8,78% 12,98% 

Credit Agricole Group 7,40% 9,60% 
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Groupe Caisse d'Epargne 8,75% 10,39% 

Groupe Banques Populaires 9,10% 11,10% 

Commerzbank 6,90% 10,80% 

Dresdner Bank 9,10% 13,80% 

DZ BANK -Genossenschaftsbank 7,70% 10,20% 

Bayerische Landesbank 7,40% 11,40% 

WestLB 5,60% 8,60% 

HSH Nordbank 6,00% 10,00% 

Deutsche Postbank 6,90% 9,60% 

Deutsche Schiffsbank 5,20% 9,20% 

Danske Bank 6,42% 9,28% 

Sydbank Group 8,90% 11,90% 

Fionia Bank 8,00% 10,50% 

Alpha Bank 9,60% 12,50% 

Piraeus Bank   12,26% 

Marfin Egnatia Bank   10,79% 

Royal Bank of Scotland 7,30% 11,20% 

HSBC Holdings 9,30% 13,60% 

Schroders     

Melli Bank     

Bank of Ireland 8,10% 11,10% 

Anglo Irish Bank Corporation 8,60% 12,00% 

Santander Central Hispano 7,71% 12,66% 

Banco Sabadell 7,22% 10,87% 

Caixa Catalunya   

Banco Pastor 7,18% 11,67% 

Banco Gallego     

UniCredit 6,55% 10,11% 

Cassa di Risparmio di Ferrara 6,09% 9,34% 

Banco Desio 12,12% 12,61% 

Veneto Banca 8,25% 11,00% 

Bank of Cyprus Public Company 9,20% 11,70% 

Parex Bank   9,60% 

Banque et Caisse d'Epargne de l'Etat Luxemburg  9,39% 11,60% 

Bank of Valletta     

Rabobank Group 10,70% 10,90% 

Friesland Bank 12,60% 12,60% 

OTP Bank   10,97% 

PKO Bank Polski   12,02% 

Bank Handlowy w Warszawie   12,86% 

Millennium bcp 5,50% 9,60% 

Banco Espirito Santo Group 7,50% 11,50% 

Banca Transilvania 10,29% 12,18% 

Gorenjska Banka d.d. Kranj 33,02% 31,69% 

Nordea Group 7,00% 9,10% 

Swedbank 6,20% 9,30% 

GE Money Bank   21,55% 

OP Pohjola Group 12,60% 13,80% 
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