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ΠΡΟΛΟΓΟΣ 
 

   Στη διεθνή συναλλακτική και οικονοµική ζωή, µε την αλµατώδη πιστωτική 

επέκταση των επιχειρήσεων, η οποία εκφράζεται κυρίως σε πωλήσεις µε δόσεις, ο 

πιστωτικός κίνδυνος, τα προβλήµατα που προκύπτουν από την χρηµατοοικονοµική 

διαχείρηση των απαιτήσεων, αλλά και οι αδυναµίες εξασφάλισης ρευστότητας που 

αντιµετωπίζουν οι επιχειρήσεις, οδήγησε στην ανάγκη εξεύρεσης σύγχρονων 

συστηµάτων, αλλά και µεθόδων διευκόλυνσης των συναλλαγών. 

    Με την άνοδο του καπιταλιστικού τρόπου παραγωγής και κυρίως µε την 

Βιοµηχανική Επανάσταση, τόσο στην Αµερική όσο και στην Αγγλία, διαπλάθηκαν 

και αναπτύχθηκαν νέες µορφές συµβάσεων, οι οποίες κατά την δεκαετία του 1950, 

µεταφέρθηκαν και εφαρµόστηκαν στις χώρες της ηπειρωτικής Ευρώπης. 

    Ο θεσµός, της πρακτορείας επιχειρηµατικών απαιτήσεων, factoring, αναπτύχθηκε 

για να καλύψει τις ανάγκες και τα προβλήµατα των επιχειρήσεων, που άρχισαν να 

προκύπτουν από την παροχή πάσης φύσεως πιστωτικών διευκολύνσεων στους 

πελάτες τους. Συνδέθηκε, µε την αιχµή της νέας βιοµηχανικής παραγωγής,  αλλά και 

µε την νοµική κατοχύρωση των σχετικών εργασιών.  

   Ο θεσµός, της πρακτορείας επιχειρηµατικών απαιτήσεων, factoring, δίνει τη 

δυνατότητα στις επιχειρήσεις να αναθέτουν την χρηµατοοικονοµική διαχείρηση των 

απαιτήσεών τους σε εξειδικευµένα χρηµατοδοτικά ιδρύµατα µε τρόπο ασφαλή και 

λειτουργικό. 
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Abstract 
 

In international trading and economic life, with the rapid expansion of credit business, 

which is mainly expressed in installment sales, credit risk, problems arising from the 

financial management requirements, and the failure to provide liquidity to 

bussinesses, led to the need for modern systems, and methods of facilitating trade.  

     With the rise of the capitalist mode of production and especially with the Industrial 

Revolution, both in America and in England, developed new forms of contracts, 

which in the 1950s, moved and applied to the countries of continental Europe.  

     Factoring  developed to meet the needs and problems of the companies that started 

to arise from providing any kind of credit facilities to their customers. Connected with 

the cutting edge of new industrial production, but also to the legal recognition of the 

work.  

   Factoring, enables companies to outsource the financial management of their needs 

to specialized financial institutions with a safe and functional way. 

Factoring is a contract between an agent's business requirements, bank or special 

limited company (agent or factor) and a commercial business or trader or merchant, 

natural person (the supplier).  

    Content of the Convention, is the assignment of receivables of the supplier's agent 

and the power of the latter to take over management, accounting, collection of 

receivables on credit, financing of their value, to cover credit risk and legal 

monitoring by Customer 
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ΕΙΣΑΓΩΓΗ 
 

    Η τεχνολογική ανάπτυξη, η απελευθέρωση του τραπεζικού συστήµατος, η 

διεθνοποίηση των συναλλαγών, συντέλεσαν στην αυξανόµενη ανάγκη εξεύρεσης 

σύγχρονων συστηµάτων και µεθόδων διευκόλυνσης των συναλλαγών των 

επιχειρήσεων.  

   Η πρακτορεία επιχειρηµατικών απαιτήσεων, factoring, έχει προσλάβει µεγάλη 

έκταση τόσο στη διεθνή συναλλακτική πρακτική όσο και στον ελληνικό χώρο.  

   Είναι εµπορική δραστηριότητα, κυρίως τραπεζική εργασία, η οποία αναπτύσσεται 

τα τελευταία έτη µε ολοένα και πιο γρήγορους ρυθµούς. Είναι µια δέσµη 

χρηµατοοικονοµικών υπηρεσιών, που απευθύνεται σε επιχειρήσεις που πωλούν τις 

υπηρεσίες τους ή τα προϊόντα τους, µε βραχυπρόθεσµη πίστωση σε πελάτες µε 

επαναληπτική αγοραστική συµπεριφορά.1 

    Η πρακτορεία επιχειρηµατικών απαιτήσεων, factoring, είναι µια σύµβαση 

χρηµατοδότησης, µεταξύ ενός πράκτορα επιχειρηµατικών απαιτήσεων, τράπεζα ή 

ειδική ανώνυµη εταιρεία, (πράκτορας ή factor)  και µιας εµπορικής επιχείρησης ή 

επιτηδευµατία ή εµπόρου φυσικού προσώπου, (προµηθευτής). 

   Περιεχόµενο της σύµβασης, αποτελεί η εκχώρηση των απαιτήσεων του προµηθευτή 

στον πράκτορα και η εξουσία του τελευταίου να αναλάβει τη διαχείριση, τη 

λογιστική παρακολούθηση, την είσπραξη των επί πιστώσει απαιτήσεων, τη 

χρηµατοδότηση επί της αξίας τους, την κάλυψη πιστωτικού κινδύνου και τη νοµική 

παρακολούθηση κατά των πελατών της.2  

   Ο προµηθευτής, συνήθως µικροµεσαία επιχείρηση, προκειµένου να ενισχύσει την 

ρευστότητά του, διαθέτει στην εταιρεία πρακτορείας επιχειρηµατικών απαιτήσεων, 

factoring, τις βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις της έναντι των πελατών της, εκχωρώντας 

ουσιαστικά σε αυτήν την ευθύνη είσπραξης των επιχειρηµατικών απαιτήσεων.   

   Ο πράκτορας, αποκτά την απαίτηση του προµηθευτή, καταβάλλοντας συνήθως 

αµέσως το µέγιστο µέρος της αξίας της στην επιχείρηση του προµηθευτή. Επιµελείται 

την είσπραξή της, γενικά την διαχειρίζεται και επωµίζεται την λογιστική της 
                                                             
1 Σ. Ψυχοµάνη, Το factoring ως σύµβαση πρακτορείας επιχειρηµατικών απαιτήσεων, Εκδόσεις 
Σάκκουλα, θεσαλονίκη 1996, σελ. 5-6 
2 Β.Β. Βάθης, Η σύµβαση factoring, Εκδόσεις Αφοί Π. Σάκκουλα, Αθήνα 1995, σελ.15-16 
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παρακολούθηση. Συγχρόνως, συλλέγει πληροφορίες σχετικά µε την οικονοµική 

κατάσταση των πελατών του προµηθευτή και δίνει συµβουλές στον προµηθευτή για 

την παροχή και το ύψος της πιστώσεως προς τους τελευταίους.  

   Συνεπώς, η πρακτορεία επιχειρηµατικών απαιτήσεων, factoring, δεν είναι απλώς 

µία µορφή χρηµατοδότησης έναντι των απαιτήσεων του προµηθευτή, αλλά επιπλέον, 

προσφέρει στον προµηθευτή τη δυνατότητα να αυξήσει το κεφάλαιο κινήσεως της 

επιχείρησής του, στοιχείο αναγκαίο και σηµαντικό για την ανάπτυξή της, του παρέχει 

την δυνατότητα κάλυψης από το κίνδυνο αφερεγγυότητας των πελάτων του, τον 

απαλλάσσει, από την επίπονη απασχόληση της είσπραξης από δύσκολους ή 

δύστροπους πελάτες.3 

   Στη σύγχρονη βιβλιογραφία, µπορεί κάποιος να βρει µια σειρά από ορισµούς οι 

οποίοι οριοθετούν και περιγράφουν µε εννοιολογική σαφήνεια αλλά και 

ολοληρωµένα, την έννοια της πρακτορείας επιχειρηµατικών απαιτήσεων.  

Ο Β. Γαλάνης, ορίζει την πρακτορεία επιχειρηµατικών απαιτήσεων, ως την 

διαδικασία κατά την οποία οι επιχειρήσεις εκχωρούν ή πωλούν την ευθύνη είσπραξης 

των απαιτήσεων του προµηθευτή-εκχωρητή, ο πράκτορας, αναλαµβάνει την 

υποχρέωση να αξιολογεί τη φερεγγυότητα των οφειλετών, να προστατεύει κατά του 

πιστωτικού κινδύνου, να παρέχει εγγυήσεις, να παρακολουθεί τη λογιστική 

διαχείρηση και βραχυπρόθεσµη χρηµατοδότηση µέσω της προεξόφλησης των 

εκχωρούµενων απαιτήσεων.4 

Ο Γ. Κόντος, ως ένα σύγχρονο θεσµό εµπορίου, που δίνει την δυνατότητα στις 

επιχειρήσεις να αναθέτουν σε εξειδικευµένα χρηµατοδοτικά ιδρύµατα την είσπραξη 

των απαιτήσεών τους.5 

Ενώ ο Ι. Αποστολόπουλος, αναφερόµενος στις υπηρεσίες που προσφέρει ο 

πράκτορας, τις προσδιορίζει ως, τη διαχείρηση-λογιστική παρακολούθηση και 

είσπραξη της απαίτησης, όταν αυτή ωριµάσει, τη δανειοδότηση-χρηµατοδότηση, την 

αξιολόγηση της φερεγγυότητας, ελέγχοντας την πιστοληπτική ικανότητα του πελάτη 

και την κάλυψη-ανάλυψη του πιστωτικού κινδύνου.6 

                                                             
3 Μ. Α. Αλεξανδρίδης, Χρηµατοδτική Διαχείριση, Εκδόσεις σύγχρονη Εκδοτική, Αθήνα 2004, σελ. 120-
121 
4 Β .Π. Γαλάνης, Leasing, Factoring, Forfaiting, Franchising, Verture Capital. Η λειτουργία των 
σύγχρονων χρηµατοοικονοµικών θεσµών στη χώρα µας, Εκδόσεις Αθ. Σταµούλης, Αθήνα 2000, σελ.89 
5 Γ.  Κόντος,  Λογιστική Τραπεζών και Εταιρειών Leasing και Factoring, Εκδόσεις Διπλογραφία, 
Αθήνα 2007, σελ. 313 
6 Ι. Ν. Aποστολόπουλος, Ειδικά Θέµατα Χρηµατοδοτικής Διοικήσεως. Μέθοδοι-Εργαλεία-Εφαρµογές, 
Εκδόσεις Αθ. Σταµούλη, Αθήνα 2007, σελ. 331 
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      Στη διεθνή βιβλιογραφία, ο ορισµός του factoring δίνεται ως εξής: Factoring is a 

mix of services. The factor purchases the trade debts of a commercial concern, the 

client. These debts are evidenced by the invoices which the ckient  raises on 

customers for goods and services provided on open credit. The factor in a full service 

situation will provide a computerized sales, ledger service, will usually, though not 

always, provide credit protection against the risk that costumers will not pay and will 

collect the debts on an open and disclosed basis for costumers.7 

   Το θεσµικό πλαίσιο, τέθηκε από τον έλληνα νοµοθέτη µε τον ν. 1905/1990, 

ωστόσο, περιορίσθηκε στο να θέσει το πλαίσιο για την οργανωµενη λειτουργία της 

πρακτορείας επιχειρηµατικών απαιτήσεων, factoring, στο να διασφαλίσει τη 

φερεγγυότητα των φορέων που θα ασχοληθούν µε αυτή και στο να θεσπίσει δηµόσιες 

ενισχύσεις ή φορολογικά πλεονεκτήµατα για την ανάπτυξη του θεσµού. Έτσι, στην  

πράξη γεννήθηκαν ποικίλα νοµικά προβλήµατα, καθώς η νέα αυτή µορφή συµβάσεως 

έτυχε µιας γενικότερης νοµοθετικής αντιµετώπισης, η οποία µε βάση τα νοµικά 

κριτήρια, δεν είναι σε όλα τα σηµεία της παρά τις συνεχείς νοµοθετικές επεµβάσεις, 

απαραίτητη και εύστοχη.8 

Ο  Ν. 1905/1990, δεν διαφέρει σηµαντικά από εκείνον της παραγράφου 2 του άρθρου 

1 της συµβάσεως για το διεθνές factoring που υιοθετήθηκε  στη διεθνή συνδιάσκεψη 

της Ottawa. 

   Σε αντίθεση µε την Ελλάδα, σε πολλές χώρες της Ευρωπαϊκής Ένωσης, η σύµβαση 

factoring, δεν έχει αποτελέσει ακόµη και µέχρι σήµερα αντικείµενο ρύθµισης  

κάποιου ειδικού νόµου. Λόγω της έλειψης ειδικής νοµοθετικής ρύθµισης, η 

νοµολογιακή αντιµετώπιση των διαφόρων ζητηµάτων  που αναφύονται, στηρίζεται 

στους γενικούς κανόνες του αστικού και του εµπορικού δικαίου.  

   Αντικείµενο της παρούσας µεταπτυχιακής εργασίας, είναι η εφαρµογή τόσο από 

οικονοµική όσο και από νοµική άποψη αυτού του σύγχρονου θεσµού του εµπορίου, η 

πρακτορεία επιχειρηµατικών απαιτήσεων, factoring. 

Στο πρώτο κεφάλαιο, θα αναπτυχθεί η λειτουργία του θεσµού από τεχνική και 

οικονοµική άποψη . 

                                                             
7Dav. Hawkins, The Business of Factoring. A Guide to Factoring and Invoice Discounting, London 
1993, McGraw-Hill Book Company 
8 Α. Σ. Γεωργιάδης, Νέες Μορφές Συµβάσεων της Σύγχρονης Οικονοµίας. Leasing-Fctoring-Forfaiting-
Franchising, Εκδόσεις Αντ. Ν. Σάκκουλα, Αθηνα-Κοµοτηνή 1998, σελ.109-110 
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Στο δεύτερο κεφάλαιο, θα παρουσιάσουµε το νοµικό πλαίσιο του θεσµού σε άλλες 

ευρωπαϊκές χώρες. 

Στο τρίτο κεφάλαιο, θα διερευνηθούν τα θεσµικά και νοµικά χαρακτηριστικά του 

θεσµού. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 1 

FACTORING, ΜΙΑ ΝΕΑ ΜΟΡΦΗ ΣΥΜΒΑΣΗΣ  ΤΗΣ 
ΣΥΓΧΡΟΝΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑΣ  
 

   Το factoring,  ή πρακτόρευση επιχειρηµατικών απαιτήσεων, είναι ένας δυναµικός 

θεσµός που συνεχώς εµπλουτίζει αλλά και διευρύνει τη δέσµη των υπηρεσιών που 

προσφέρει, προκειµένου να ανταποκριθεί στις ανάγκες της σύγχρονης επιιχείρησης. 

Είναι µια σύµβαση, που παρουσιάζει µεγάλη ευελιξία προκειµένου τα συµβαλλόµενα 

µέρη να µπορούν να την προσαρµόσουν τόσο στις ανάγκες τους, όσο και στις 

ιδιαίτερες συνθήκες της αγοράς.9  

   Η πρακτορεία επιχειρηµατικών απαιτήσεων, factoring, είναι µια σύµβαση, µεταξύ 

ενός πράκτορα επιχειρηµατικών απαιτήσεων, που είναι είτε τράπεζα είτε ειδική 

ανώνυµη εταιρεία, συνήθως  θυγατρική τράπεζας, και µιας επιχείρησης, εµπορικής 

εταιρείας ή και φυσικού προσώπου, που επαγγελµατικά ασχολείται µε την πώληση 

αγαθών ή την παροχή υπηρεσιών. Μια εταιρεία ή τράπεζα factoring, αγοράζει το 

µεγαλύτερο µέρος των απαιτήσεων του πελάτη-πωλητή, που εκχωρούνται σε αυτή 

και προέρχονται από την επί πιστώσει πώληση εµπορευµάτων ή την παροχή 

υπηρεσιών, προσφέροντας µια δέσµη υπηρεσιών όπως χορήγηση προκαταβολών, 

κάλυψη πιστωτικού κινδύνου, έλεγχο φερεγγυότητας αγοραστών, λογιστική 

παρακολούθηση και είσπραξη απαιτήσεων.10 

   Ο πιστωτικός κίνδυνος όπως και οι αδυναµίες εξασφάλισης ρευστότητας, είναι 

µερικά από τα πιο σηµαντικά προβλήµατα, τα οποία αντιµετωπίζουν οι επιχειρήσεις 

σήµερα. Οι εταιρείες factoring, αφού αξιολογήσουν την πιστοληπτική ικανότητα των 

οφειλετών της κάθε επιχείρησης, παρέχουν µια δέσµη υπηρεσιών, προεξοφλούν 

άµεσα το προσυµφωνηθέν ποσοστό της αξίας των απαιτήσεων, όπως για παράδειγµα, 

απαιτήσεων που προέρχονται από τιµολόγια ή πιστωτικές κάρτες κ.ά., µε αποτέλεσµα 

να βελτιώνεται άµεσα η ρευστότητα της επιχείρησης. 

                                                             
9 Β.  Βάθης, ό.π., σελ.25 
10 Α.  Γεωργιάδης, ό.π., σελ 109-112 
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Παράλληλα, οι εταιρείες factoring, διαχειρίζονται τον λογαριασµό των πελατών της 

επιχείρησης, επιτυγχάνοντας την περιοδική ενηµέρωση της εταιρείας για το σύνολο 

των κινήσεων των οφειλετών της µε άµεσο και αποτελεσµατικό τρόπο, αποτέλεσµα 

του οποίου είναι  η µείωση  του λειτουργικού κόστους διαχείρισης των απαιτήσεων. 

Η σύµβαση factoring, καταρτίζεται συνήθως ως σύµβαση προσχώρησης, δηλαδή 

βάσει κάποιου προσυνταγµένου εντύπου ή µε προδιατυπωµένους γενικούς όρους 

συναλλαγών.11 Σε πολλές περιπτώσεις πρόκειται για µια σύµβαση, όπου ο 

αντισυµβαλλόµενος της εταιρείας factor, ο προµηθευτής, είναι εµφανώς οικονοµικά 

ασθενέστερος12 και ο πράκτορας, προεξοφλεί τις απαιτήσεις του, λειτουργώντας στην 

πραγµατικότητα ως ενδιάµεσος χρηµατοδότης. Μεταξύ του πράκτορα, του κατά 

κύριο επάγγελµα προµηθευτή αγαθών ή υπηρεσιών και του πελάτη του προµηθευτή 

δηµιουργείται µια τριγωνική συµβατική σχέση.13 

Η σύµβαση πρακτορείας είναι δεσµευτική τόσο για τον προµηθευτή όσο και για τον 

πράκτορα, αφού ο µεν προµηθευτής αναλαµβάνει την υποχρέωση και µεταβιβάζει τις 

απαιτήσεις του έναντι τρίτων, ο δε πράκτορας υποχρεούται να προεξοφλήσει αυτές 

τις απαιτήσεις. 

 

1.1 Η τεχνική του factoring 
 

   Το factoring, προέκυψε και διαπλάσθηκε ως τεχνική και λειτουργία, µέσα από την 

ιδιωτική βούληση, µε τέτοιο τρόπο ώστε να ανταποκρίνεται σε συγκεκριµένες 

συναλλακτικές ανάγκες οικονοµικού χαρακτήρα. Διέπεται από µια τυποποιηµένη 

τεχνική, ως ένας δηλαδή χρηµατοδοτικός θεσµός, που λειτουργεί µέσα σε 

συγκεκριµένο οικονοµικό και νοµικό πλαίσιο. Ο θεσµός του factoring,  αποτελείται 

από συγκεκριµένα στάδια, που συνιστούν τον µηχανισµό λειτουργίας του και 

επιτελούνται σωρευτικά ή διαζευκτικά τρεις ισότηµες µεταξύ τους υπηρεσίες-

λειτουργίες που προσφέρει ο πράκτορας σε κάθε σύµβαση,  η χρηµατοδοτική, η 

διαχειριστική και  η εξ-ασφαλιστική. 14 

Τα στάδια που διανύει ο µηχανισµός λειτουργίας του factoring είναι: 

                                                             
11 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 25 
12 Το factoring, απευθύνεται κυρίως σε µικροµεσαίες µη οικονοµικά έυρωστες επιχειρήσεις. 
13 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 26-27 
14 Β. Βάθης, ό.π., σελ. 25 
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1. Το στάδιο προπαρασκευαστικών εργασιών, άκρως σηµαντικό για την 

περαιτέρω εξέλιξή του. Σε αυτό το αρχικό στάδιο το κάθε µέρος πρέπει να 

σχηµατίσει ίδια και ορθή αντίληψη, εκτιµώντας σωστά τα οικονοµικά δεδοµένα και 

τη δυνατότητα αποδοτικής εκµετάλλευσης των προσφορών του factoring, για τις  

προοπτικές της συνεργασίας.15 

2. Της κατάρτισης της σύµβασης,η οποία  περιλαµβάνει τη συµφωνία των µερών 

στο περιεχόµενο της σύµβασης  που προέκυψε από τις διαπραγµατεύσεις και 

αποτελείται από την εισαγωγική συµφωνία,16 την συµφωνία για την εκχώρηση των 

επιχειρηµατικών απαιτήσεων,17 την συµφωνία για την αιτία της εκχώρησης,18 για τον 

καταµερισµό των ευθυνών, για τις υποχρεώσεις των προµηθευτή και πράκτορα, για 

την αµοιβή του πράκτορα,19 για την διάρκεια και λήξη της σύµβασης.20 

3. Της έναρξης των εργασιών. Μετά το στάδιο της κατάρτισης της σύµβασης και 

την υπογραφή της, διαβιβάζεται από τον προµηθευτή στον πράκτορα ένας  πλήρης 

καταλόγος της πελατείας του, (οφειλέτες), τα υπάρχοντα τιµολόγια που αφορούν 

εµπορεύµατα ή παρεχόµενες υπηρεσίες21,  καθώς και τυχόν αιτήσεις-παραγγελίες 

νέων πελατών22.  Έτσι ο πράκτορας, έχει την δυνατότητα να προχωρήσει στην 

επόµενη φάση, του ελέγχου της φερεγγυότητας των οφειλετών, µε σκοπό να 

εκτιµήσει σωστά και να αποφασίσει αν τελικά θα αναλάβει τόσο την χρηµατοδότηση 

όσο και τον σχετικό κίνδυνο των επιχειρηµατικών απαιτήσεων. Μια τυχόν 

λανθασµένη εκτίµηση του πράκτορα, µπορεί να οδηγήσει τον προµηθευτή σε µεγάλα 

πιστωτικά ανοίγµατα προς αφερρέγγυα πρόσωπα µε σοβαρές και ίσως επαχθείς 

συνέπειες τόσο για την επιχείρηση του όσο και για τον ίδιο τον πράκτορα23. 

                                                             
15 Σ. Ψυχοµάνης, ό.π., σελ. 19-20 
16 συµβαλλόµενοι,- εµπιστοσύνη - τύπος factoring 
17 στο  επίκεντρο της σύµβασης οι απαιτήσεις του προµηθευτή 
18 ενοχική σχέση 
19 εκτός της προµήθειας ο πράκτορας λαµβάνει προεξοφλητικούς τόκους ή τόκους τρέχοντος 
λογαριασµού για τα ποσά που καταβάλλει στον προµηθευτή έναντι της αξίας των απαιτήσεων που 
εκχωρούνται 
20 συνήθως 24 µηνών. Εάν όµως δεν καταγγελθεί από τα µέρη µπορεί να αποκτήσει χαρακτήρα αορίστου 
χρόνου 
21 ιδιαίτερα σηµαντικό γεγονός, αφού από αυτό ο πράκτορας, διαπιστώνει το οικονοµικό πρόσωπο του 
οφειλέτη, το είδος των εµπορευµάτων ή των υπηρεσιών, την αξία τους και τον χρόνο είσπραξης της 
αντίστοιχης απαίτησης. Ο προµηθευτής, επί των τιµολογίων γνωστοποιεί στον οφειλέτη την ύπαρξη της 
σύµβασης και την εκχώρηση των απαιτήσεων στον πράκτορα, Σ. Ψυχοµάνης, ό.π., σελ. 34-35 
22 πριν προχωρήσει στην αποδοχή τους 
23 έως και την οριστική απώλεια της αξίας της απαίτησης 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Παράλληλα, συλλέγονται πληροφορίες για τους οφειλέτες από τράπεζες ή άλλες 

εταιρείες factoring, στα πλαίσια της αµοιβαιότητας και ανοίγεται ειδικός 

λογαριασµός για κάθε πελάτη-οφειλέτη24, στον οποίο καταχωρεί συστηµατικά τα 

συµβάντα που αφορούν την την εκχωρούµενη απαίτηση και τη διαδικασία 

εισπράξεώς της25. 

Στη συνέχεια ο πράκτορας, αφού προσδιορίσει τα δεδοµένα που έχει, αποφασίζει για 

την ή όχι χρηµατοδότηση του προµηθευτή και κυρίως για την ανάληψη ή µη της 

σχετικής ευθύνης. Για τους φερρέγγυους οφειλέτες-πελάτες, καθορίζει τα πιστωτικά 

όρια  µέχρι το ύψος των οποίων δέχεται την σχετική ευθύνη και χρηµατοδοτεί τον 

προµηθευτή.26 

4. Η διαδικασία χρηµατοδότησης, (χρηµατοδοτική λειτουργία): συντελείται µε 

την προκαταβολή της αξίας της απαιτήσεως και την αντίστοιχη εκχώρησή της από 

τον προµηθευτή στον πράκτορα. Από την αξία της απαιτήσεως εκπίπτει το ποσό που 

συµφωνείται ως προµήθεια του πράκτορα για την ανάληψη του κινδύνου 

αφερεγγυότητας του οφειλέτη, ενώ λαµβάνονται υπόψη και τα διάφορα βάρη, 

κίνδυνοι - έξοδα, που αναλαµβάνει ο πράκτορας. 27 

Με την εκχώρηση, ο προµηθευτής λαµβάνει χρηµατικό αντάλλαγµα από τον 

πράκτορα αντίστοιχο µε το µέγεθος της απαίτησης που του εκχωρεί,28 και 

εφαρµοζονται  οι διατάξεις περί εκχωρήσεως και περί πωλήσεως. Ο προµηθευτής έχει 

την υποχρέωση να µεταβιβάσει στον πράκτορα την απαίτηση απαλλαγµένη από 

οποιαδήποτε νοµικά ελαττώµατα.29  

Συχνό φαινόµενο  στη σύµβαση factoring, είναι  η τήρηση ενός συµψηφιστικού 

λογαριασµού εκ µέρους του πράκτορα, ο οποίος εξυπηρετεί τόσο τις δοσοληψίες 

µεταξύ πράκτορα και προµηθευτή όσο και τον συµψηφισµό των αµοιβαίων 

απαιτήσεών τους. Αποτελεί δε στην πραγµατικότητα την λογιστική απεικόνιση των 

αµοιβαίων απαιτήσεων του πράκτορα και του προµηθευτή.  

                                                             
24 έχει γνωστοποιηθεί από τον προµηθευτή  
25 λογιστικές εγγραφές – υπόλοιπο λογαριασµού οφειλέτη 
26 Γ. Μητσιόπουλος, Factoring-Forfaiting (Σύγχρονοι Θεσµοί Χρηµατοδοτήσεων), Εκδόσεις Σµπίλιας 
«Το  Οικονοµικόν», Αθήνα 1989, σελ. 56-61 
27 Α. Γεωργιάδης, ό.π., σελ. 111 
28 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 111 
29 ενστάσεις κατά του πράκτορα σύµφωνα µε τις διατάξεις περί εκχωρήσεως. 
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Επειδή ο πράκτορας καταβάλλει την αξία των απαιτήσεων της προµηθεύτριας 

εταιρείας, η οποία καταγράφεται στο ενεργητικό της επιχείρησης,30 το κεφάλαιο 

κίνησής της  δεν εξαντλείται µε την πίστωση που παρέχει στους πελάτες της, εάν 

επιλέξει το θεσµό του factoring. Το κεφάλαιο κίνησης αυξάνεται και παράλληλα η 

εικόνα του ισολογισµού βελτιώνεται. 

Επίσης, ενώ η τραπεζική χρηµατοδότηση στηρίζεται κυρίως στην οικονοµική 

κατάσταση της χρηµατοδοτούµενης επιχείρησης, ο πράκτορας στηρίζεται κυρίως 

στην φερεγγυότητα των πελατών της χρηµατοδοτούµενης επιχείρησης. Εποµένως, ο 

πράκτορας µπορεί να προσφέρει χρηµατοδότηση και σε επιχειρήσεις, οι οποίες δεν θα 

χρηµατοδοτούνταν από µια τράπεζα. 31 

          5. Η διαδικασία παροχής υπηρεσιών, (διαχειριστική λειτουργία): 

περιλαµβάνεται η λογιστική και η νοµική παρακολούθηση καθώς και η είσπραξη των 

απαιτήσεων εκ µέρους του πράκτορα, εξυπηρετόντας την επαγγελµατική ευελιξία του 

προµηθευτή.  

Γενικότερα, εξυπηρετεί την επιχειρηµατική ευελιξία του προµηθευτή καθώς τον 

απαλλάσει τόσο από το άγχος της επίπονης λογιστικής – διαχειριστικής – νοµικής 

παρακολούθησης για το σύνολο των κινήσεων των οφειλετών της µε άµεσο και 

αποτελεσµατικό τρόπο, όσο και από το λειτουργικό κόστος. 

Έτσι, µε τις ολοκληρωµένες διαχειριστικές υπηρεσίες του factoring, οι επιχειρήσεις, 

κυρίως µικροµεσαίες, διευκολύνονται στο έργο τους εκείνο του νευραλγικού τοµέα 

της παραγωγής και της διάθεσης αγαθών και υπηρεσιών. 

Επιπρόσθετα, η απαλλαγή της προµηθεύτριας εταιρείας τόσο από την λογιστική 

παρακολούθηση των απαιτήσεών της όσο και από την είσπραξη τους από δύστροπους 

οφειλέτες, έχει σαν αποτέλεσµα την διατήρηση καλών σχέσεων µε αυτούς και την 

αύξηση του τζίρου της.32 

6. Η διαδικασία αναλήψεως κινδύνου αφαρεγγυότητας των οφειλετών, 

(ασφαλιστική λειτουργία) : έγκειται στην ανάληψη από τον πράκτορα του κινδύνου 

                                                             
30 στην περίπτωση χρηµατοδότοσησής της από τράπεζα η καταγραφή θα γινόταν στο παθητικό ψς οφειλή 
στην τράπεζα 
31 Δ. Βασιλείου – Ν. Ηρειώτης, Χρηµατοοικονοµική Διοίκηση. Θεωρία και Πρακτική, Εκδόσεις Rosili, 
Αθήνα 2008, σελ. 502-504  
32 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 504-507  
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αφερεγγυότητας33 του οφειλέτη αναφορικά µε τις απαιτήσεις που έχουν εκχωρηθεί 

στον πράκτορα από τον προµηθευτή.  

Ο κίνδυνος αφερεγγυότητας αναλαµβάνεται στο γνήσιο factoring από τον πράκτορα, 

ενώ στο νόθο factoring από τον προµηθευτή. Βέβαια, είναι δυνατόν κατά την 

υπογραφή µιας σύµβασης factoring να ορίζεται ότι για κάποιες απαιτήσεις  τον 

κίνδυνο αφερεγγυότητας του οφειλέτη φέρει ο πράκτορας, ενώ για άλλες απαιτήσεις 

τον κίνδυνο φέρει ο ίδιος ο προµηθευτής.  

Με τον έλεγχο από τον πράκτορα της φερεγγυότητας των οφειλετών της επιχείρησης 

του προµηθευτή επιτυγχάνεται η µείωση του κινδύνου αναφορικά µε τις επισφαλείς 

απαιτήσεις και απαλλάσσει τον προµηθευτή από τον οικονοµικό κίνδυνο.  

Παράλληλα, η προµηθεύτρια εταιρεία, έχει τη δυνατότητα να πωλεί και σε πελάτες 

των οποίων η συνέπεια δεν είναι βέβαιη, ενώ µε την αξιολόγηση από τον πράκτορα 

της πιστοληπτικής ικανότητας των πελατών της προµηθεύτριας εταιρίας 

επιτυγχάνεται και η εξυγίανση του πελατολογίου της. 34 

 

1.2 Τα είδη factoring  
 

    

    Στην εγχώρια και διεθνή αγορά το factoring µπορεί να λάβει την µορφή του 

γνήσιου factoring, (χωρίς δικαίωµα αναγωγής) ή του νόθου factoring, (µε δικαίωµα 

αναγωγής).  

Επίσης, το factoring µπορεί να απευθύνεται σε επιχειρήσεις που συναλλάσσονται 

εµπορικά µε το εξωτερικό, (διεθνές επιχειρηµατικό factoring), ή να αφορά σε 

εµπορικές επιχειρήσεις καταναλωτικών αγαθών ή παροχής υπηρεσιών σε ιδιώτες, οι 

οποίες θέλουν να προσφέρουν ένα διαφορετικό τρόπο µακροπρόθεσµης πίστωσης 

στους πελάτες τους, πέραν των καταναλωτικών δανείων, πιστωτικών καρτών και 

συναλλαγµατικών, (καταναλωτικό factoring).35 

                                                             
33 αφερέγγυος είναι εκείνος ο οφειλέτης, ο οποίος αρνείται χωρίς επίκληση κάποιου ιδιαίτερου λόγου να 
πληρώσει τον πράκτορα-εκδοχέα καθώς και εκείνος, ο όποιος βρίσκεται σε κατάσταση πραγµατικής 
ανεπάρκειας της περιουσίας του ή νοµικής αδυναµίας προς εξόφληση του χρέους.  
34 Σ. Ψυχοµάνης, ό.π., σελ. 44-46 
35 Σπύρος Ψυχοµάνης, Οι Τράπεζες και η εποπτεία τους, (Δίκαιο του Τραπεζικού συστήµατος), 
Εκδόσεις   Σάκκουλα,   Θεσσαλονίκη  2006, σελ. 161 
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   Σήµερα, οι επιχειρήσεις που ενδιαφέρονται να επεκτείνουν την επιχειρηµατικότητά 

τους και τον κύκλο εργασιών τους αλλά και να αυξήσουν το πελατολόγιό τους, συχνά 

επιλέγουν τον θεσµό της πρακτορείας των επιχειρηµατικών απαιτήσεων τρίτων σε 

συνδυασµό µάλιστα µε προεξόφληση των απαιτήσεών τους, που τους παρέχεται είτε 

µέσω συµβάσεως καταναλωτικού δανείου ή µέσω συµβάσεως πιστωτικών καρτών. 

Με αυτόν τον τρόπο προσεγγίζουν περισσότερους αγοραστές αγαθών ή υπηρεσιών, 

ενώ παράλληλα µε την εκχώρηση των απαιτήσεών τους στον πράκτορα λαµβάνουν 

άµεση χρηµατοδότηση.  

Τόσο σε διεθνές όσο και σε εθνικό επίπεδο δεν υπάρχει κάποιο αυστηρό νοµοθέτηµα 

που να διαµορφώνει το ακριβές περιεχόµενο του factoring.  

 Επίσης, η εφευρετικότητα των συναλλασσοµένων, η ευκαµψία του θεσµού και η 

ελευθερία των συµβάσεων επιτρέπουν την εµφάνιση του θεσµού µε διάφορες µορφές 

και παραλλαγές. Τα συµβαλλόµενα µέρη έχουν την δυνατότητα να προσαρµόσουν το 

factoring στις ανάγκες τους και στις ιδιαίτερες συνθήκες της αγοράς. Άλλωστε σε 

ορισµένες χώρες αναπτύχθηκαν µορφές του factoring που δεν απαντώνται σε άλλες 

λόγω ακριβώς της διαφοροποίησης των δεδοµένων των αγορών που επικρατούν σε 

αυτές. 

Περαιτέρω,  ο ίδιος ο ν. 1905/1990 δεν οριοθετεί την έννοια της σύµβασης factoring 

και τα ειδικότερα στοιχεία που την απαρτίζουν, αντιθέτως παραθέτει ενδεικτικά 

κάποια χαρακτηριστικά της.  

 Οι παραλλαγές αυτές του factoring µε σηµαντικότερο κριτήριο διαφοροποίησης τις 

κύριες λειτουργίες του (χρηµατοδοτική, εξασφαλιστική και διαχειριστική), µπορούν 

να διακριθούν ως εξής: 

Εµφανές και αφανές factoring:  Η γνώση ή η άγνοια του τρίτου προσώπου σε µια 

σύµβαση factoring, του οφειλέτη, περί της ύπαρξης της συµβάσεως factoring µεταξύ 

του προµηθευτή και του πράκτορα είναι το βασικό κριτήριο αυτής της διάκρισης.  

Εµφανές factoring: Στο εµφανές factoring, o οφειλέτης λαµβάνει γνώση της 

σύναψης της σύµβασης µεταξύ του πράκτορα και του προµηθευτή µε την 

γνωστοποίησή της σε αυτόν.  Η γνωστοποίηση ή αλλιώς αναγγελία, γίνεται συνήθως 

µε ειδική έγγραφη  µνεία πάνω στα τιµολόγια ή µε χωριστή γραπτή ανακοίνωση από 

τον πράκτορα ή τον προµηθευτή. Αυτό έχει σαν αποτέλεσµα ο οφειλέτης να 
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ελευθερώνεται µόνο αφού καταβάλει στον πράκτορα κατόπιν της σχετικής 

αναγγελίας. 36 

Την απροθυµία των προµηθευτών ως προς την σύναψη εµφανών συµβάσεων, 

διαδέχθηκε η επιδίωξη από τους  πρακτόρες σύναψης εµφανών συµβάσεων, υπό τον 

φόβο κυρίως της µη καταβολής σε αυτούς των ποσών των απαιτήσεων, που 

εισεπράτταν οι προµηθευτές από τους οφειλέτες τους. 37 

Ο νόµος περί πρακτορείας επιχειρηµατικών απαιτήσεων τρίτων αναφέρεται στο 

εµφανές factoring, χωρίς να αποκλείει όµως και την περίπτωση ύπαρξης αφανούς 

συµβάσεως factoring. 38 

Αφανές factoring:  Η εκχώρηση δεν αναγγέλεται στον οφειλέτη και αυτός 

υποχρεούται να καταβάλλει µόνο στον προµηθευτή. Η µορφή αυτή του factoring δεν 

είναι συνήθης πλέον στην πράξη. 

 Οι προµηθευτές επέλεγαν την µορφή αυτή του factoring κατά τα πρώτα χρόνια 

εµφάνισης του θεσµού, φοβούµενοι ότι οι πελάτες τους θα εκλάµβαναν την 

εκχώρηση των απαιτήσεών τους στον πράκτορα ως ένδειξη οικονοµικής αδυναµίας.39  

Γνήσιο factoring ή factoring χωρίς δικαίωµα αναγωγής : Με τη µορφή αυτή του 

factoring επιτελούνται και οι τρεις λειτουργίες-υπηρεσίες που περιλαµβάνει η έννοια 

του factoring, δηλαδή η χρηµατοδοτική, η διαχειριστική και η ασφαλιστική. 40 

Για το γνήσιο factoring, χρησιµοποιείται ο όρος  old line  standard factoring και 

αναφέρεται στην κλασική µορφή του όπως αυτό αναπτύχθηκε στην Αµερική. 

   Βασικό χαρακτηριστικό στο  γνήσιο factoring είναι ότι, ο πράκτορας χρηµατοδοτεί 

τον προµηθευτή αναλαµβάνοντας συγκεκριµένες απαιτήσεις έναντι οφειλετών του, 

για τους οποίους όµως έχει καθορίσει κάποιο όριο φερεγγυότητας. Η πώληση και η 

εκχώρηση των απαιτήσεων από τον προµηθευτή στον πράκτορα συντελείται µε την 

την αποστολή των απαιτήσεων. Ο πράκτορας, έχει την υποχρέωση να γνωστοποιήσει 

στον προµηθευτή κατά την υπογραφή της σύµβασης factoring, ότι η χρηµατοδότησή 

του και η ανάληψη του κινδύνου αφερεγγυότητας των οφειλετών θα γίνει µέσα στο 

συγκεκριµένο όριο, που εκείνος έχει προκαθορίσει. 41 

                                                             
36 Σ. Ψυχοµάνης, Το factoring ως σύµβαση πρακτορείας επιχειρηµατικών απαιτήσεων, ό.π, σελ. 50 
37 Α. Γεωργιάδης, ο.π., σελ. 120-122 
38 Άρθρο 2 παρ 4 ν.1905/1990 
39 Α.Γεωργιάδης, ό.π., σελ. 120 
40 Β. Βάθης, ό.π., σελ. 25 
41 Α. Γεωργιάδης, ό.π., σελ. 118 
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Ο πράκτορας, δεν µπορεί να στραφεί κατά του προµηθευτή, όταν στα πλαίσια της 

ευθύνης που αναλαµβάνει δεν εισπράξει την απαίτηση εξαιτίας αδυναµίας ή άρνησης 

πληρωµής του οφειλέτη. Αυτή άλλωστε είναι και η συνέπεια της εγγυητικής ευθύνης 

που ο ίδιος ο πράκτορας αναλαµβάνει µε τη σύµβαση factoring, ο περιορισµός της 

οποίας µπορεί να γίνει µόνο µε σχετική διατύπωση στη σύµβαση και µπορεί να 

αφορά σε όλες ή σε ορισµένες µόνο απαιτήσεις.  

Το γνήσιο factoring, το οποίο στην πράξη αποτελεί την συνηθέστερη µορφή 

factoring, µπορεί να διακριθεί σε γνήσιο factoring µε διαδικασία προκαταβολών και 

σε γνήσιο factoring µε προεξοφλητική διαδικασία.42  

Με τη διαδικασία των προκαταβολών, ο πράκτορας-εκδοχέας υποχρεούται να 

καταβάλλει αµέσως στον προµηθευτή- εκχωρητή ή να πιστώσει στο λογαριασµό του 

το ποσό της εκχωρούµενης  απαιτήσης και αφού αυτή καταστεί ληξιπρόθεσµη, µετά 

την αφαίρεση των προµηθειών του για την ανάληψη του κινδύνου αφερεγγυότητας 

του οφειλέτη και του ποσοστού που έχουν συµφωνήσει µεταξύ τους. Το ποσό δε, που 

καταβάλλεται στον προµηθευτή ή πιστώνεται στον λογαριασµό του, φέρει τόκους 

υπέρ του πράκτορα, µέχρι του χρονικού σηµείου που εκείνος εισπράξει την απαίτηση 

ή επέλθει η ασφαλιστική περίπτωση.43  

Στην περίπτωση της διαδικασίας προεξόφλησης των πιστωτικών τιµολογίων, η 

καταβολή του τιµήµατος από τον πράκτορα στον προµηθευτή είναι άµεση, το δε 

καταβλητέο τίµηµα είναι αυτό που αποµένει µετά από την αφαίρεση των προµηθειών 

του πράκτορα και των προεξοφλητικών τόκων. Πάντως, σε κάθε περίπτωση το ύψος 

του καταβλητέου τιµήµατος είναι και ζήτηµα συµφωνίας µεταξύ των συµβαλλοµένων 

µερών και πρέπει πάντοτε να αναφέρεται στη σύµβαση factoring. Το factoring µε 

προεξόφληση προτιµάται κυρίως από επιχειρήσεις, που έχουν ανάγκη από άµεση 

χρηµατοδότηση. 44 

Το factoring χωρίς προεξόφληση επιλέγουν οι επιχειρήσεις που δεν έχουν ανάγκη 

άµεσης χρηµατοδότησης, απλώς συµφωνούν µε τον πράκτορα η λογιστική και νοµική 

παρακολούθηση και η είσπραξη των απαιτήσεων ή ακόµη και η κάλυψη του 

πιστωτικού κινδύνου να γίνονται από τον τελευταίο. Σε περίπτωση επιλογής από τον 

προµηθευτή του factoring χωρίς προεξόφληση αυτός απαλλάσσεται από την 

                                                             
42 Σ. Ψυχοµάνης, ό.π., σελ. 48 
43 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 215 
44 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 215 
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καταβολή προεξοφλητικού τόκου στον πράκτορα, εξακολουθεί να βαρύνεται όµως µε 

τα έξοδα και την προµήθεια του πράκτορα. 

Νόθο (µη γνήσιο) factoring ή factoring µε δικαίωµα αναγωγής: Στη περίπτωση 

του µη γνήσιου factoring, δεν καλύπτεται ο πιστωτικός κίνδυνος.  

Ο προµηθευτής φέρει τον κίνδυνο της αφερεγγυότητας του οφειλέτη και ως εκ 

τούτου, αν ο πράκτορας δεν κατορθώσει να εισπράξει την απαίτηση από τον 

οφειλέτη, ο προµηθευτής διατηρεί την υποχρέωση να αποδώσει το ποσό της 

απαίτησης στον πράκτορα. Έχει δηλαδή το δικαίωµα αναγωγής.45  

Αυτό σηµαίνει ότι, ο λογαριασµός του προµηθευτή πιστώνεται µε το ποσό της 

εκχωρηθείσας απαίτησης, αν όµως το ποσό αυτό δεν εισπραχθεί από τον πράκτορα 

λόγω αφερεγγυότητας του οφειλέτη, ο πράκτορας έχει δικαίωµα να χρεώσει τον 

λογαριασµό µε το ποσό της απαίτησης επιπλέον των τόκων. Συνάµα όµως έχει και 

την υποχρέωση να αναµεταβιβάσει την απαίτηση στον προµηθευτή- εκχωρητή. 46 

   Εδώ πρέπει να επισηµάνουµε ότι,  ούτε αυτή η µορφή factoring εξασφαλίζει τον 

πράκτορα. Ακόµα και αν ασκήσει το δικαίωµα  του της αναγωγής δεν είναι σίγουρο 

ότι θα ικανοποιηθεί αν ο προµηθευτής βρίσκεται σε δύσκολη οικονοµική θέση. 

Ωστόσο, συγκριτικά µε άλλους χρηµατοδοτικούς θεσµούς, ο παράκτορας λόγω της 

δυνατότητας που έχει να ελέγχει την φερεγγυότητα των οφειλετών και του 

προµηθευτή καθώς και του ότι αποκτά τα δικαιώµατα του προµηθευτή έναντι των 

οφειλατών του, έχει κάποια σχετική εξασφάλιση.  

 

Εσωτερικό  ή εγχώριο και εξαγωγικό ή διεθνές factoring:   

    Αν οι απαιτήσεις των προµηθευτών προέρχονται από πωλήσεις αγαθών ή παροχές 

υπηρεσιών στον τόπο όπου ασκεί τη δραστηριότητά του ο πράκτορας, τότε γίνεται 

λόγος για εγχώριο ή εσωτερικό factoring.47 Αντίθετα,  αν οι απαιτήσεις προέρχονται 

από εξαγωγές αγαθών ή παροχή υπηρεσιών σε χώρα διαφορετική από εκείνη στην 

οποία είναι εγκατεστηµένος ο προµηθευτής, έχουµε την  περίπτωση του εξαγωγικού 

ή διεθνές factoring. 48 

                                                             
45 Θ. Λιακόπουλος, Η σύµβαση factoring, ΕΕµπΔ, 1988, σελ. 378 
46 Βασιλείου – Ηρειώτης, ό.π., σελ. 496 
47 Α. Γεωργιάδης, ό.π., σελ. 123 
48 Β. Βάθης, ό.π., σελ. 29 
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Το εξαγωγικό ή διεθνές factoring ασκείται µε τέσσερες µορφές. Το σύστηµα των 

δύο πρακτόρων49, κλασικότερη µορφή διεθνούς factoring, µε βασικό 

χαρακτηριστικό την συνεργασία του πράκτορα της χώρας εξαγωγής50 µε έναν 

πράκτορα- ανταποκριτή της χώρας εισαγωγής51. Οι παρεχόµενες υπηρεσίες στον 

προµηθευτή κατανέµονται µεταξύ των δύο πρακτόρων και αντίστοιχα κατανέµεται 

και η εισπραττόµενη προµήθεια. Ο έλεγχος της φερεγγυότητας του προµηθευτή 

γίνεται από τον πράκτορα- ανταποκριτή της χώρας εισαγωγής, ο οποίος στη συνέχεια 

ενηµερώνει σχετικά τον πράκτορα-ανταποκριτή της χώρας εξαγωγής, ο πιστωτικός 

όµως κίνδυνος και η είσπραξη των απαιτήσεων αναλαµβάνεται από τον πράκτορα της 

χώρας εισαγωγής. Υπάρχει όµως και η περίπτωση κατά την οποία ο προµηθευτής 

απευθύνεται αµέσως σε πράκτορα της χώρας προς την οποία γίνεται η εξαγωγή 

προϊόντων ή η παροχή υπηρεσιών, χωρίς να µεσολαβήσει  ο πράκτορας της χώρας 

εξαγωγής.52  

Είναι προφανές ότι τα πλεονεκτήµατα αυτής της µορφής factoring, έγκειται στο 

γεγονός ότι αφενός, εξασφαλίζεται ο εξαγωγέας από τον κίνδυνο άρνησης ή 

αδυναµίας πληρωµής της απαίτησης από τον οφειλέτη και αφετέρου, ο εισαγωγέας 

έχει την δυνατότητα προελέγχου των εµπορευµάτων και πριν καταβάλλει το τίµηµα 

στον πράκτορα.53 

   Στο άµεσο εξαγωγικό factoring, ο προµηθευτής-εξαγωγέας απευθύνεται σε 

ηµεδαπό πράκτορα ο οποίος αναλαµβάνει  τόσο την χρηµατοδότησή του όσο και τον 

κίνδυνο αφερεγγυότητας των οφειλετών στην χώρα εξαγωγής. Προκειµένου όµως ο 

προµηθευτής να προστατευθεί 54,  καταρτίζει µια σύµβαση ασφάλισης της 

εξαγωγικής πίστωσης ή µε ιδιωτική ασφαλιστική εταιρεία ή µε κρατικό οργανισµό55, 

ενώ παράλληλα εκχωρεί τα δικαιώµατά του από το ασφαλιστήριο συµβόλαιο στον 

ηµεδαπό πράκτορα, εκτός από τις απαιτήσεις. Ο αλλοδαπός πράκτορας, περιορίζεται 

σε υπηρεσίες νοµικής παρακολούθησης και είσπραξης των απαιτήσεων για 

λογαριασµό του ηµεδαπού πράκτορα.56 

                                                             
49 two factors - system 
50 export factor 
51 import factor 
52 Σ. Ψυχοµάνης, ό.π., σελ. 54-55 
53 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 54-55 
54 δεν έχει την δυνατότητα να προβεί σε έλεγχο φερεγγυότητας του οφειλέτη 
55 ΟΑΕΠ, Ν.1796/1988 Σύσταση Οργανισµού αφάλισης Εξαγωγικών Πιστώσεων 
56 Α. Γεωργιάδης, ό.π., σελ. 125 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   Στο άµεσο εισαγωγικό factoring, ο προµηθευτής απευθύνεται απευθείας στον 

αλλοδαπό πρακτορα της χώρας εξαγωγής των προιόντων του ή της παροχής 

υπηρεσιών του. Ωστόσο ο προµηθευτής διατρέχει διαφόρους κινδύνους που πηγάζουν 

από τη διαφορετική τεχνική και νοµική αντιµετώπιση του θεσµού στη χώρα 

εξαγωγής. Η εν λόγω µορφή factoring, για τον λόγο αυτό αποτελεί έσχατη λύση και 

συνηθίζεται µόνο στην περίπτωση που ο προµηθευτής δεν βρίσκει ηµεδαπό πράκτορα 

διαθέσιµο να αναλάβει τον κίνδυνο αφερεγγυότητας του αλλοδαπού οφειλέτη.57 

Τo factoring αντιστήριξης, back to back factoring, αναπτύσσεται σε περιπτώσεις 

όπου οι εξαγωγικές επιχειρήσεις διαθέτουν τα προιόντα τους στις ξένες αγορές µέσω 

θυγατριών τους εταιρειών. Στην περίπτωση αυτή ο αλλοδαπός πράκτορας συνάπτει 

σύµβαση εγχωρίου factoring µε την θυγατρική εταιρεία. Παράλληλα, δεσµεύεται 

στον ηµεδαπό πράκτορα ότι θα του καταβάλλει το αναλογούν ποσοστό από τις 

προκαταβολές και τις εισπράξεις που πληρώνει στη θυγατρική. Αντίστοιχη ανάλυψη 

υποχρεώσεων υφίστανται και από τον ηµεδαπό πράκτορα έναντι της µητρικής 

εξαγωγικής εταιρείας.58 

   Στο σηµείο αυτό, αξίζει να σηµειώσουµε ότι, η ευκαµψία του θεσµού, η αρχή της 

ελευθερίας των συµβάσεων αυτού του είδους τις συναλλαγές, οι ιδιαιτερότητες 

ορισµένων κλάδων της οικονοµίας αλλά και η εφευρετικότητα των 

συναλλασσοµένων, έχουν οδηγήσει στην δηµιουργία πολλών νέων µορφών 

factoring.59 

Όπως, το συµµετοχικό factoring, όταν στη σύµβαση συµµετέχουν περισσότερες 

τράπεζες ή πράκτορες. Το εντολοδοχικό factoring, όπου η τράπεζα του προµηθευτή 

δίνει εντολή στον πράκτορα να λειτουργεί ως πραγµατικός δικαιούχος των 

απαιτήσεων. Το οιονεί διαχειριστικό factoring, παραλλαγή του συµµετοχικού 

factoring, όπου η δραστηριότητα του πράκτορα περιορίζεται στην παροχη υπηρεσιών 

µόνο µετά από εντολή της τράπεζας, για λογαριασµό της ίδιας και του προµηθευτή-

πελάτη της.60 

Το factoring ανάλογα µε το αν γίνονται προκαταβολές-προεξοφλήσεις των 

απαιτήσεων διακρίνεται σε καταληκτικό factoring, στο οποίο δεν υπάρχει 

χρηµατοδοτική λειτουργία, και σε factoring προπληρωµών στο οποίο ο πράκτορας 

                                                             
57 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 125 
58 Σ. Ψυχοµάνης,  ό.π., σελ. 57 
59 Α. Γεωργιάδη, ό.π., σελ. 124 
60 Σ. Ψυχοµάνης, ό.π., σελ. 58 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προβαίνει σε προεξόφληση ή σε προκαταβολή των απαιτήσεων του προµηθευτή.  

Στο αυτοεξυπηρετούµενο factoring απουσιάζει η διαχειριστική λειτουργία την οποία 

επωµίζεται η ίδια η επιχείρηση και ο πράκτορας αναλαµβάνει µόνο την 

χρηµατοδότηση και την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου. Αυτό το είδος προτιµάται 

από επιχειρήσεις µε οργανωµένο λογιστήριο και έχει το πλεονέκτηµα ότι οι 

τελευταίες απαλλάσσονται από την καταβολή προµήθειας στον πράκτορα  για τις 

υπηρεσίες αυτέςαλλά και από την ανεπιθύµητη πρόσβαση του πράκτορα στην 

οργανωτική δοµή της επιχείρησης.  

Στο αµιγώς χρηµατοδοτικό οι απαιτήσεις εκχωρούνται στον πράκτορα µε µόνο 

σκοπό να χρηµατοδοτήσει αυτός τον προµηθευτή, χωρίς ανάληψη οποιουδήποτε 

κινδύνου ή παροχή υπηρεσιών διαχείρισης των απαιτήσεων. 

Το διαχειριστικό factoring υπάρχει περισσότερο στη θεωρία παρά στην πράξη, σε 

αυτό η µόνη υποχρέωση του πράκτορα είναι η λογιστική- νοµική παρακολούθηση 

και η είσπραξη των απαιτήσεων για λογαριασµό του προµηθευτή.61 

 

1.2 Η οικονομική σημασία του factoring  
 

   Το factoring,  τις τελευταίες δεκαετίες γνωρίζει ραγδαία εξάπλωση στις αγορές των 

ανεπτυγµένων χωρών. Η ανάπτυξη αυτή οφείλεται στα πολλά πλεονεκτήµατα που 

παρουσιάζει ο θεσµός τόσο για τα συµβαλλόµενα µέρη όσο και για την  εθνική 

οικονοµία.62 

Το factoring, αποσκοπεί τόσο στη βραχυπρόθεσµη όσο και στην µεσοπρόθεσµη 

χρηµατοδότηση µιας εταιρείας63, ώστε να ανταποκριθεί στις υποχρεώσεις που αυτή 

έχει έναντι των δικών της προµηθευτών. Η εξυπηρέτηση των αναγκών της 

επιχείρησης που επιδιώκονται µε την εφαρµογή του θεσµού παράλληλα είναι και 

ανάγκες της οικονοµίας.64 

  Ωστόσο, αν και το  factoring  ως ένας  εξειδικευµένος χρηµατοοικονοµικός θεσµός, 

δηµιουργεί πολλά πλεονεκτήµατα τόσο για την οικονοµία µιας χώρας όσο και για 

τους συµβαλλόµενους, τον  πράκτορα-factor  και τον εκχωρητή, εντούτοις υπάρχουν 

                                                             
61 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 51,58-59 
62 Α. Γεωργιάδης, ό.π., σελ. 118 
63 στη ρευστοποίηση των εκκρεµών απαιτήσεων της επιχείρησης κατά των πελατών της 
64 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 113 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και µειονεκτήµατα, τα οποία όµως είναι µε µικρότερη βαρύτητα. 

 

Πλεονεκτήµατα  

 

     Για την εθνική οικονοµία το factoring αποτελεί ένα χρήσιµο εργαλείο αφού 

παρέχεται σε µικροµεσαίες  επιχειρήσεις  του τοµέα παραγωγής προϊόντων και της 

παροχής υπηρεσιών, οικονοµικά εύρωστες και µε αυξητικές τάσεις. Εξυπηρετεί και 

προωθεί  την ανάπτυξη του εξαγωγικού εµπορίου, (εξαγωγικό factoring), συµβάλλει 

στην καταπολέµηση της φοροδιαφυγής και της παραοικονοµίας, καθώς µε την 

χρησιµοποίησή του µειώνεται ο αριθµός των αφανών συναλλαγών, αποκλείονται οι 

τοκογλύφοι από την αγορά και περιορίζεται ο αριθµός των ακάλυπτων επιταγών που 

κυκλοφορούν. 65 

   Για τα συµβαλλόµενα µέρη, το factoring αποτελεί µία ιδιαίτερα προσοδοφόρο 

οικονοµική δραστηριότητα.  

Για τους  πράκτορες,  το factoring, προσφέρει λύσεις σε συγκεκριµένες 

χρηµατοδοτικές, ασφαλιστικές και διαχειριστικές ανάγκες των αναπτυσσόµενων 

επιχειρήσεων µε τις οποίες συνεργάζονται. 

 Αυξάνουν τα κέρδη τους όσο διευρύνεται ο κύκλος εργασιών των προµηθευτών τους 

και επειδή είναι τράπεζες ή θυγατρικές τους Α.Ε, έχουν την δυνατότητα να παρέχουν 

ολοκληρωµένες χρηµατοδοτικές λύσεις και ανταγωνιστικά πακέτα υπηρεσιών. 

Διευρύνοντας λοιπόν τις δραστηριότητές τους,  προσελκύουν νέους πελάτες  οι οποίοι 

µελλοντικά θα προσφύγουν και σε άλλες επωφελείς τραπεζικές εργασίες και 

διατηρουν την πελατεία τους, προσφέροντας πιο ολοκληρωµένες και συµφέρουσες 

λύσεις για κάθε συγκεκριµένη ανάγκη τους.66 

    Ωστόσο, τα σηµαντικότερα πλεονεκτήµατα του θεσµού αφορούν τους 

προµηθευτές, (επιχειρήσεις), στην χρηµατοδότηση, τη διαχείριση και την 

επιχειρηµατική ανεξαρτησία τους.   

Με την χρηµατοδότηση, ο προµηθευτής εξασφαλίζει την αναγκαία ρευστότητα για τη 

λειτουργία της επιχείρησής του.  

Το δεσµευµένο κεφάλαιο του προµηθευτή το οποίο συνδέεται µε τις απαιτήσεις του, 

αποδεσµεύεται, πολύ πριν αυτές καταστούν ληξιπρόθεσµες και τίθεται στη διάθεση 

                                                             
65  Π. Μαλακός – Χ. Δεµίρης, Νέα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα, Εκδόσεις Εθνική Τράπεζα της 
Ελλάδος, 1994, σελ.65 
66 Σ. Ψυχοµάνης, ό.π., σελ. 78 
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της επιχείρησής του. Με αυτό τον τρόπο, του παρέχονται τα αναγκαία 

βραχυπρόθεσµα και µεσοπρόθεσµα κεφάλαια κίνησης που απαιτούνται, για να είναι 

αφενός,  βιώσιµη η επιχείρησή του και αφετέρου, να µπορεί να προβεί σε αγορά 

πρώτων υλών τοις µετρητοίς επιτυγχάνοντας σηµαντικές εκπτώσεις από τους 

προµηθευτές του καθώς και προνοµιακή και ταχεία εξυπηρέτηση. 67 

 Παράλληλα, του παρέχεται η δυνατότητα να επιστρέψει ξένα κεφάλαια, που του 

προκαλούν αυξηµένη οικονοµική επιβάρυνση, καθώς και να παύσει πλέον να παρέχει 

πιστωτικά προνόµια στους οφειλέτες του. Επίσης, το factoring βοηθά στην βελτίωση 

της εικόνας του ισολογισµού της επιχείρησής του καθώς τα κεφάλαια από αυτό 

εµφανίζονται στο ενεργητικό του, ενώ αν είχε χρηµατοδοτηθεί µε άλλο τρόπο όπως 

µε προεξόφληση αξιογράφων  από τράπεζα, η χρηµατοδότηση  θα παρουσιάζονταν 

ως οφειλή στην τράπεζα και θα εµφανίζονταν στο παθητικό του ισολογισµού της 

επιχείρησή του.68 

 Επίσης σηµαντικό είναι το γεγονός ότι, το factoring, µπορεί να χρηµατοδοτήσει 

επιχειρήσεις που δεν χρηµατοδοτούνται από τράπεζες λόγω της κακής οικονοµικής 

τους κατάστασης, ή λόγω της έλλειψης εµπραγµάτων ή άλλων ασφαλειών, ή της 

εξάντλησης των πιστωτικών ορίων, καθώς ο πράκτορας για να προβεί στην 

χρηµατοδότηση στηρίζεται κυρίως στην φερεγγυότητα των οφειλετών του 

προµηθευτή και όχι στη φερεγγυότητα του ίδιου. 69 

Με την χρηµατοδοτική λειτουργία του factoring προκύπτει συνήθως µεγάλη  

διάρκεια της σύµβασης, η οποία προσφέρει  στον προµηθευτή µίς σχετικά σταθερή 

και µακροχρόνια ρευστότητα, η οποία συµβάλλει στην παγίωση των προνοµίων του 

απέναντι στους προµηθευτές του  και συνεπώς στην µείωση των δαπανών 

χρηµατοδότησής του από τον πράκτορα. Έτσι, όταν το κόστος χρηµατοδότησης 

εµφανίζεται µικρότερο από το απαιτούµενο, σε σχέση µε άλλες παραδοσιακές 

µεθόδους χρηµατοδότησης, το factoring, προτιµάται και για επενδυτικούς σκοπούς.70  

Με το factoring, ο προµηθευτής απαλλάσσεται από την διαχείρηση την λογιστική 

παρακολούθηση των απαιτήσεών του και την διαδικασία εισπράξεώς τους, µε θετικό  

αποτέλεσµα, την αποκλειστική απασχόλησή του µε την διεύρυνση των 

δραστηριοτήτων του, την αύξηση του τζίρου του, την βελτίωση των προϊόντων και 

                                                             
67 Π. Μαλακός – Χ. Δεµίρης, ό.π., σελ. 60 
68 Α. Γεωργιάδης, ό.π., σελ. 114 
69 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 114 
70 Σ. Ψυχοµάνης, ό.π., σελ. 81 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των υπηρεσιών που παρέχει στους πελάτες του.71  

Η τρίτη ανάγκη που ικανοποιείται µε το factoring, είναι η εξασφάλιση του 

προµηθευτή από τον κίνδυνο αφερεγγυότητας των πελατών του, αφού τον επωµίζεται 

σχεδόν ολοκληρωτικά ο πράκτορας.  

Ο πράκτορας, σε περίπτωση µη πληρωµής µίας απαίτησης είναι υποχρεωµένος72, να 

καταβάλει από δικά του διαθέσιµα στον προµηθευτή την τιµολογιακή αξία της 

απαίτησης µέσα σε ένα χρονικό διάστηµα που κειµένεται από 90-120 µέρες από την 

λήξη της προθεσµίας πληρωµής της απαίτησης. Η ανάληψη του πιστωτικού κινδύνου 

φτάνει συνήθως σε ποσοστό 100% της, στα πλαίσια των συµφωνηµένων ορίων. Ο 

προµηθευτής απαλλάσσεται από την υποχρέωση να εκτιµά κάθε φορά τους κινδύνους 

που ελλοχεύουν στις διάφορες συναλλαγές του, ή να προσφεύγει στις αξιολογικές 

κρίσεις τρίτων ειδηµόνων.73 

 Έτσι η εξ-ασφαλιστική λειτουργία του  factoring, συµβάλλει ουσιαστικά  ώστε ο 

προµηθευτής, να επεκτείνει τον κύκλο των εργασιών των, πωλώντας προϊόντα ή 

παρέχοντας υπηρεσίες και σε πελάτες για την φερεγγυότητα των οποίων δεν είναι 

βέβαιος. 74 

 

Μειονεκτήµατα  

 

   Τα µειονεκτήµατα ως προς την εφαρµογή του factoring από τις επιχειρήσεις, 

συνήθως οφείλονται σε κακές  εκτιµήσεις ή εσφαλµένη τακτική των µερών.75  

Οι επικριτές του θεσµού αναφέρουν το υψηλό κόστος των παρεχόµενων υπηρεσιών 

του. Εν τούτοις, τα τελευταία χρόνια η ανάπτυξη των συστηµάτων πληροφορικής και 

η ορθολογικότερη  οργάνωση, έχουν µειώσει αρκετά το ποσοστό της προµήθειας του 

πράκτορα σε βαθµό που τα οφέλη  να υπερτερούν, από την εφαρµογή του θεσµού, 

του µειονεκτήµατος του κόστους.76  

Βέβαια, το factoring δεν ενδείκνυται για τις επιχειρήσεις που πωλούν κεφαλαιουχικό 

εξοπλισµό ή παρέχουν υπηρεσίες µε διαρκείς συµβάσεις, διότι στις µεν πρώτες 

                                                             
71  Leora Klapper, The role of factoring for financing small and medium enterprices, Journal of 
Banking and Finance, 2006 
72 µε αντάλλαγµα µια πρόσθετη προµήθεια 
73 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 116 
74 Β. Βάθης, ό.π., σελ. 16 
75 Π. Μαλακός – Χ. Δεµίρης, ό.π., σελ. 66 
76 Β. Βάθης, ό.π., σελ. 18 
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καθυστερεί77 η αποπληρωµή του τιµήµατος, ενώ στις δεύτερες η πληρωµή γίνεται 

τµηµατικά. Αντιθέτως, ενδείκνυται σε αυτές που πωλούν πρώτες ύλες, ανταλλακτικά, 

καταναλωτικά αγαθά και υπηρεσίες περιορισµένης χρονικής διάρκειας, διότι στις 

περιπτώσεις αυτές, η εκπλήρωση των παροχών και των δύο µερών, υλοποιείται σε 

σύντοµο χρονικό διάστηµα από την σύναψη της σύµβασης.78  

Το πρόβληµα του «βελουδένιου χειροκτίου», δηµιουργείται από την αντίθεση που 

υπάρχει µεταξύ της ήπιας στάσης που τηρούν οι προµηθευτές έναντι των πελατών 

τους και της άτεγκτης διαδικασίας είσπραξης των απαιτήσεων που εφαρµόζει ο 

πράκτορας κατά των ιδίων. Η σκληρή στάση που τηρεί ο πράκτορας, ο οποίος 

ενδέχεται να προσφεύγει σε δικαστικές ενέργειες   µπορεί να διαταράξει µια 

µακροχρόνια σχέση ισορροπίας µεταξύ προµηθευτή και πελάτη. Για να αποφευχθούν 

όµως αυτές οι διαταράξεις συνήθως συµφωνείται µεταξύ προµηθευτή και πράκτορα, 

είτε ότι θα δίνεται µία πίστωση χρόνου σε κάποιο πελάτη, ή ότι ο πράκτορας θα 

συνεννοείται µε τον προµηθευτή πριν προβεί σε µέτρα εξαναγκασµού, ή ότι ο 

προµηθευτής θα δικαιούται να επανακτήσει την απαίτηση, σε περίπτωση που δεν 

θέλει να έρθει σε τήξη µε κάποιον πελάτη. 79 

Το πρόβληµα  που δηµιουργείται από την οµοιότητα που παρουσιάζει το factoring µε 

την παροχή πιστώσεως έναντι εκχωρήσεως απαιτήσεων80 δηµιουργεί σύγχυση µε 

αντίκτυπο στην φήµη της επιχείρησης. Αντιµετωπίζεται όµως, τόσο µε την ευρύτερη 

και πληρέστερη ενηµέρωση του κοινού σχετικά µε τον θεσµό, όσο και µε την 

καθιέρωσή του.81 

Με το factoring, δηµιουργείται µία σχέση εξάρτησης του προµηθευτή από τον 

πράκτορα. Σε περίπτωση µονοµερούς λύσης  της σχέσης, η αναπροσαρµογή της 

επιχείρησης και η αναδιοργάνωσή της δηµιουργούν σηµαντικά προβλήµατα στον 

προµηθευτή. Για το λόγο αυτό, στις συµβάσεις πρέπει να προβλέπεται ένα 

µεταβατικό στάδιο προσαρµογής πριν τη λήξη, µε συγκεκριµένες υποχρεώσεις του 

πράκτορα. Ο µεγαλύτερος κίνδυνος στην οικονοµική κατάσταση της επιχείρησης που 

ενδέχεται να επιφέρει το factoring είναι η χρησιµοποίηση   του κεφαλαίου 

χρηµατοδότησης για επενδυτικούς σκοπούς και όχι ως κεφάλαιο κίνησης, 
                                                             
77 η καθυστέρηση µπορεί να συνεπάγεται την µεταβολή των συνθηκών στην αγορά ή της οικονοµικής 
κατάστασης των µερών, αποτρεπτικός παράγοντας για τον πράκτορα 
78 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 18-19 
79 Π. Μαλακός – Χ. Δεµίρης, ό.π., σελ. 66 
80 η δυνατότητα δανεισµού από τράπεζες σε εταιρείες µε οικονοµικά προβλήµατα 
81 Σ. Ψυχοµάνης, ό.π., σελ. 85-86 
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εκµηδενίζοντας τις ωφέλειες που θα µπορρούσε να απολαύσει η επιχείρηση από την 

σύµβαση.   Η επιχείρηση οδηγείται σε υπερχρέωση, σε µείωση του τζίρου και σε της 

λύση της σύµβασης  µε τον πράκτορα, ο οποίος βλέποντας την φθίνουσα απόδοση 

της επιχείρησης του προµηθευτή και θέλοντας να διαφυλάξει την φήµη του θα προβεί 

σε καταγγελία της σύµβασης.82  

Οι ίδιες συνέπειες επέρχονται και όταν η επιχείρηση παρουσιάζει µόνιµες ζηµίες και 

σταθερή µείωση του κύκλου των εργασιών της. Στην περίπτωση αυτή, το factoring 

παρουσιάζει τεράστιο κόστος για την επιχείρηση και είναι πλέον ασύµφορο. 

Άλλωστε, δεν ενδείκνυται ως θεραπευτικό µέσο για προβληµατικές επιχειρήσεις, 

αλλά συνιστάται µόνο σε υγιείς, σταθερά αναπτυσσόµενες,  µε καλό πελατολόγιο και  

καλή ποιότητα προϊόντων, επιχειρήσεις.83   

                                                             
82 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 86-87 
83 Π. Μαλακός – Χ. Δεµίρης, ό.π., σελ. 70-72 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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 2 

Η ΡΥΘΜΙΣΗ ΤΟΥ ΘΕΣΜΟΥ FACTORING, ΣΤΑ ΣΥΓΧΡΟΝΑ 
ΔΙΚΑΙΙΚΑ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ 
 

   Η πρακτορεία επιχειρηµατικών απαιτήσεων εµφανίζεται τον 15ο αι., στις απαρχές 

της νεωτερικότητας.  

  Ο πράκτορας, ήταν ένας εµπορικός αντιπρόσωπος µε εµπορική αυτονοµία, ο οποίος 

προωθούσε το νεοπαγές εµπόριο. Ο ρόλος του υπήρξε ιστορικά πολύ κρισιµος και 

θετικός στην ανάπτυξη των εµπορικών συναλλαγών. Πραγµατοποιούσε τις 

εισπράξεις των απαιτήσεων από πελάτες που του είχε εκχωρήσει συγκεκριµένος 

πωλητής και χορηγούσε προκαταβολές πριν την είσπραξη των απαιτήσεων.84 

Η εµπλοκή του εµπόρου-factor, έπαιξε σηµαντικό ρόλο στις περιόδους της 

αποικιοκρατίας, καθώς εισέπραττε λογαριασµούς πελατών κατόπιν εκχώρησής τους 

από τον προµηθευτή, διαµόρφωνε την πιστωτική πολιτική και έδινε προκαταβολές 

τοις µετρητοίς πριν την πώληση των προϊόντων. Επίσης, έχοντας γνώση της αγοράς 

των αποίκων, παρείχε συµβουλές σε θέµατα διαµόρφωσης της παραγωγής και 

πληροφορίες  αξιοπιστίας των αποίκων-οφειλετών.85 

Όλα αυτά βέβαια, όπως τονίζει ο Γ. Μητσιόπουλος, γίνονταν έξω από νοµικά πλαίσια 

και δικαστικές αποφάσεις.86 

   Η πρακτορεία επιχειρηµατικών απαιτήσεων ουσιαστικά συνδέεται µε την 

Βιοµηχανική Επανάσταση και την άνοδο του καπιταλιστικού τρόπου παραγωγής. 

Κυρίως στις  Η.Π.Α αλλά και στην Αγγλία, η αύξηση της βιοµηχανικής παραγωγής, 

ιδίως της υφαντουργίας, οδήγησαν στην ανάπτυξή του αλλά και στην νοµική 

κατοχύρωσή του.87 

   Την δεκαετία του 1950, η πρακτορεία επιχειρηµατικών απαιτήσεων, µεταφέρθηκε 

και εφαρµόστηκε σε όλες τις ανεπτυγµένες χώρες της Δ. Ευρώπης και επεκτάθηκε σε 

                                                             
84 Μ. Αλεξανδρίδης, ό.π., σελ. 124 
85 L. Klapper, ό.π. 
86 Γ. Μητσιόπουλος, ό.π., σελ. 18 
87 Μ. Αλεξανδρίδης,  ό.π., σελ. 124 
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όλους του κλάδους των καταναλωτικών αγαθών88, µε θεαµατική ανάπτυξη την 

δεκαετία του 1980. 

Την δεκαετία του 1960, καθώς το διεθνές εµπόριο εισερχόταν σε φάση ανάπτυξης µε 

τις αγορές και τους εµπλεκόµενους να επιζητούν την ορθή οργάνωση και διαχείρηση 

των εξαγωγών τους, παρουσιάστηκε έντονη η ανάγκη για περαιτέρω ανάπτυξη του 

factoring και σε διεθνές επίπεδο. Το 1963, δηµιουργήθηκε η πρώτη διεθνής ένωση 

factoring  και τραπεζών, International Factors Group, ενώ το 1968 δηµιουργήθηκε η 

Factors Chain International, (FCI), µε σκοπό την δηµιουργία νοµικού, θεσµικού και 

λειτουργικού παλαισίου διευκόλυνσης του διασυνοριακού factoring. Οι διεθνείς 

κανόνες, General rules of International Factoring, αποτελούν το νοµικό πλαίσιο 

διεξαγωγής του international factoring και ορίζουν  τις υποχρεώσεις και τα 

δικαιωµάτα των συµβαλοµένων. Στις 25/8/1988, εγκρίθηκε το τελικό κείµενο για το 

διεθνές factoring σε διπλωµατικό συνέδριο στην Οττάβα89 του Καναδά. Η συνθήκη 

των Ηνωµένων Εθνών, United Nations Convention on the Assignment of Receivables 

in International Trade 2004, έχει εφαρµογή και αναλύει σε βάθος τον ορισµό της 

εκχώρησης των διεθνών απαιτήσεων, international receivables, προς οίκους του 

εξωτερικού καθώς και του νοµικού πλαισίου που διέπονται οι συναλλαγές, όροι – 

συνθήκες – υποχρεώσεις και δικαιώµατα των συµβαλλοµένων κ.ά. 90  

   Οι παρακάτω ενότητες που αναφέρονται στο δίκαιο που διέπει το factoring στις 

Η.Π.Α, την Αγγλία, Γερµανία και Γαλλία, βασίζονται στην εκτενή έρευνα του Β. 

Βάθη (1995).   

 

  

                                                             
88 Γ.  Μητσιόπουλος, ό.π., σελ. 19-20 
89 Η σύµβαση στηρίχθηκε στο προκαταρκτικό σχέδιο του ενιαίου νόµου για το διεθνές factoring το οποίο 
είχε εκπονήσει το Διεθνές Ινστιτούτο για την ενοποίηση του Ιδιωτικού Δικαίου µε σκοπό τη δηµιουργία 
ενός πλαισίου που θα διευκόλυνε τη διάδοση και λειτουργία του νέου θεσµού. Όπως προκύπτει από το 
εισαγωγικό µέρος της σύµβασης σε συνδυασµό µε το άρθρο 4, σκοπός της είναι η θέσπιση ενός εννιαίου 
νοµικού πλαισίου για όλα τα κοινωνικά, οικονοµικά, νοµικά συστήµατα, το οποίο θα επιλύει τα 
προβλήµατα του εφαρµοστέου δικαίου και θα διευκολύνει τη λειτουργία και διάδοση του θεσµού, ενώ θα 
διατηρείται και µια δίκαιη ισορροπία συµφερόντων µεταξύ αυτών που µετέχουν στις διεθνείς συναλλαγές 
factoring. Α. Γεωργιάδης, ό.π., σελ. 155-156 
90  Ελληνική Ένωση factoring, To factoring ως Χρηµατοοικονοµικό Εργαλείο των Επιχειρήσεων, 
Επιτροπή Εκπαίδευσης, Αθήνα 2013 
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2.1 Το factoring στο δίκαιο των Η.Π.Α.  
     

   Αν και το factoring , δηµιουργήθηκε  και εκκολάφθηκε στις  Η.Π.Α., εντούτοις  δεν 

υπάρχει νοµοθέτηµα που να ρυθµίζει ειδικά και διεξοδικά τον θεσµό. 

   Για να κατανοήσουµε το νοµικό πλαίσιο που διέπει τον θεσµό, πρέπει να 

επισηµάνουµε ότι, η διαµόρφωση του δικαίου των Η.Π.Α., γινεται από τη νοµολογία 

των δικαστηρίων και από διάφορα νοµοθετήµατα, τα οποία επιλύουν συγκεκριµένα 

προβλήµατα που ανακύπτουν. 

   Με την εξέλιξη του θεσµού του πράκτορα-factor, από εµπορικός αντιπρόσωπος σε 

χρηµατοδότης, ανέκυψε το πρόβληµα της διεκδίκησης του νόµιµου ενέχυρου για την 

εξασφάλισή του. Το 1911, ψηφίστηκε νόµος µε την ονοµασία Factor΄s lien act, όπου 

στο άρθρο 45 προέβλεπε για το νόµιµο ενέχυρο στην περίπτωση χρηµατοδότησης  

µιας επιχείρησης. Ωστόσο, στην πράξη, η εφαρµογή του νόµου προσέκρουσε σε 

ερµηνευτικά προβλήµατα µε αποτέλεσµα να δηµιουργηθούν εµπόδια στην ανάπτυξη 

και λειτουργία του factoring. Ο Ενωποιηµένος Εµπορικός Κώδικας,το  1950, αλλά 

και η τροποποίησή του το 1971, καταρίστηκαν για να  ρυθµίσουν διεξοδικά τις 

σχέσεις των µερών. Παράλληλα, ο Πτωχευτικός Κώδικας και άλλα νοµοθετήµατα 

όπως αυτά για την εκχώρηση κατά του αµερικανικού δηµοσίου η οι νόµοι που 

απαγορεύουν τη συνοµολόγηση τοκογλυφικών τόκων, εµπεριέχουν έµµεσες 

ρυθµίσεις για το factoring. Επίσης πολλα θέµατα του δικαίου του factoring, όπως το 

δικαίωµά του να χρεώνει των πελάτη µε το ποσό των λογαριασµών που δεν 

πληρώθηκαν ή  να περιορίσει την εκ µέρους του ανάληψη του πιστωτικού κινδύνου 

για ορισµένο χρονικό διάστηµα κ.ά., έχουν λυθεί και επιλύονται νοµολογιακά.91 

                                                             
91Β. Βάθης, ό.π., 37-39 
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2.2 Το Factoring στο  Αγγλικό δίκαιο  
    

   Ο τρόπος λειτουργίας του factoring στην Αγγλία µοιάζει µε αυτόν στις Η.Π.Α., 

ωστόσο από πλευράς δικαίου η αντιµετώπιση της συµβάσεως factoring παρουσιάζει 

πολλά κενά και σηµαντικά προβλήµατα που δεν έχουν ακόµη αντιµετωπιστεί.  

    Οι σχέσεις του πράκτορα-factor µε τον πελάτη, ρυθµίζονται από µια γενική 

συµφωνία, η οποία περιέχει τους όρους κάτω από τους οποίους ο πρώτος αποκτά τις 

απαιτήσεις του δεύτερου.92  

Η συµφωνία αυτή περιλαµβάνει εγγυήσεις όπως,  ότι οι απαιτήσεις είναι ελεύθερες 

από οποιεσδήποτε ενστάσεις εκ µέρους του οφειλέτη, εξουσιοδότηση προς τον 

πράκτορα- factor να προβεί σε δικαστικές ενέργειες σε περίπτωση µη πληρωµής ενός 

χρέους, καθορισµό των δικαιωµάτων του factor για τις παρεχόµενες υπηρεσίες, 

υπόσχεση του πελάτη να παράσχει αποδείξεις ότι προέβη στην παράδοση των 

εµπορεύµατων µε τη σύµβαση από την οποία πηγάζει η µεταβιβαζόµενη απαίτηση 

κ.ά..  Η συµφωνία,  µπορεί να είναι δεσµευτική για τα µέρη και να προβλέπει ότι, από 

τη στιγµή που θα γεννηθούν οι απαιτήσεις, µεταβιβάζονται στον πράκτορα- factor ή 

µπορεί απλώς να περιέχει γενικούς όρους κάτω από τους οποίους ο πελάτης έχει τη 

δυνατότητα να προσφέρει και ο factor να αποδεχθεί την εκχώρηση των απαιτήσεων.93  

   Η µεταβίβαση των απαιτήσεων γίνεται µε δύο τρόπους. Ο µεν ένας, είναι τυπικός 

και περιλαµβάνει γραπτή συµφωνία, εκχώρηση απόλυτη που δεν εξαρτάται από 

όρους και προϋποθέσεις και τέλος αναγγελία της εκχωρήσεως προς τον οφειλέτη 

(section 136 του Law of property act του 1925). Ο δε άλλος, αποτελεί µια καλόπιστη 

κατά κάποιον τρόπο,  κτήση της απαιτήσεως σύµφωνα µε το δίκαιο της equity94. Για 

τη µεταβίβαση αρκεί απλή συµφωνία των µερών. Ο τρόπος αυτός, βρίσκει εφαρµογή 

και στις περιπτώσεις εκείνες νόµιµης εκχώρησης, στις οποίες ελλείπει ένα από τα 

απαιτούµενα τυπικά στοιχεία. Συνήθως, ο τρόπος µεταβιβάσεως των απαιτήσεων 

βρίσκεται σε συνάρτηση µε το περιεχόµενο της αρχικής συµφωνίας που 

περιλαµβάνεται στη σύµβαση πλαίσιο. Η τυπική εκχώρηση λαµβάνει χώρα, όταν η 

αρχική συµφωνία δεν είναι δεσµευτική και περιέχει απλώς τους όρους της προσφοράς 

                                                             
92 L. Klapper, ό.π. 
93 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 40 
94 σύστηµα απονοµής δικαιοσύνης, βασίζεται στις γενικές αρχές της επιείκιας, της εντιµότητας και της 
καλής πίστης 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και αποδοχής των απαιτήσεων.95  

 

2.3 Το Factoring στο  Γερμανικό δίκαιο  
     

    Η πρώτη εταιρεία factoring, λειτούργησε στην Γερµανία το 1958 και  παρά την 

τόσο µεγάλη ανάπτυξη του θεσµού, δεν υπάρχει στην Γερµανία ένα ειδικό 

νοµοθέτηµα που να τον ρυθµίζει.  

   Με βάση την αρχή της ελευθερίας των συµβάσεων τα µέρη µπορούν να 

δεσµεύονται αµοιβαία και να διαµορφώνουν το περιεχόµενο των υποχρεώσεών τους.  

Μεταξύ του factor και του πελάτη συνάπτεται µια σύµβαση, η οποία ρυθµίζει τις 

µεταξύ τους σχέσεις και η οποία χαρακτηρίζεται από την κρατούσα άποψη σαν µικτή 

σύµβαση µε στοιχεία συµβάσεως ανοίγµατος πιστώσεως, πωλήσεως, έµµισθης 

εντολής και πιστώσεως. Ειδικότερα, όµως, ως προς το νοµικό χαρακτηρισµό της 

ενοχικής συµβάσεως που αποτελεί την αιτία της εκχωρήσεως των απαιτήσεων, 

υφίσταται διχογνωµία. Κατά µια άποψη, πρόκειται για πώληση απαιτήσεως σύµφωνα 

µε την παράγραφο 437 του γερµανικού αστικού κώδικα, ενώ κατά άλλη το προέχον 

στοιχείο είναι αυτό του δανείου. 96 

Το γερµανικό ακυρωτικό και η κρατούσα γνώµη κάνουν διάκριση µεταξύ γνήσιου 

και µη γνήσιου factoring. Στην περίπτωση του γνήσιου factoring, η µεταβίβαση της 

απαιτήσεως συνιστά την οφειλόµενη παροχή του πελάτη και δεν υπάρχει καµιά 

επιπλέον υποχρέωσή του, εάν δεν πληρωθεί από τον οφειλέτη. Κατά την άποψη αυτή, 

η απαίτηση αποτελεί το αντάλλαγµα προς το καταβληθέν από τον πράκτορα-factor 

τίµηµα και εποµένως έχουµε µια πώληση.97  

Αντίθετα, στην περίπτωση του µη γνήσιου factoring, η απαίτηση µεταβιβάζεται προς 

τον πράκτορα-factor χάριν καταβολής και εφόσον δεν πληρωθεί. Αυτός έχει δικαίωµα 

αναγωγής κατά του πελάτη. Εδώ ο πελάτης υποχρεώνεται σε επιστροφή του 

προκαταβληθέντος ποσού, για τον λόγο αυτό την σύµβαση αυτή η κρατούσα γνώµη 

τη χαρακτηρίζει ως δάνειο.98  

  

 

                                                             
95 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 40-41 
96 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 46 
97 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 46 
98 Στο ίδιο,  ό.π., σελ. 46-47 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2.4 Το Factoring στο  Γαλλικό δίκαιο  
     

   Ο θεσµός του factoring µεταφέρθηκε στη Γαλλία από την Αµερική στα µέσα της 

δεκαετίας του 60. Η λειτουργία του και οι περεχόµενες υπηρεσίες είναι ίδιες όπως 

άλλωστε και στις περισσότερες χώρες της Ευρώπης.  

   Στο γαλλικό δίκαιο δεν υπάρχει κάποιος ειδικός νόµος που να ρυθµίζει τη σύµβαση 

factoring. Τόσο η θεωρία όσο και η πράξη αντιµετωπίζουν το θεσµό ως ένα ανώνυµο 

συνάλλαγµα και για την επίλυση των επιµέρους προβληµάτων γίνεται προσφυγή 

στους κανόνες του δικαίου των ενοχών. Οι σχέσεις του πράκτορα-factor µε τον 

πελάτη ρυθµίζονται πρωτίστως από µια λεπτοµερή σύµβαση. Με τη βοήθεια των 

γενικών κανόνων του ενοχικού δικαίου επιλύονται ζητήµατα, όπως το δικαίωµα 

υπαναχώρησης, η δικαιοπρακτική ικανότητα των µερών κ.ά.. Περαιτέρω, η σύµβαση 

factoring, προβλέπει τον τρόπο που θα γίνεται η µεταβίβαση των απαιτήσεων του 

πελάτη προς τον πράκτορα- factor,  καθώς και τα νοµιµοποιητικά έγγραφα που πρέπει 

να συνυποβάλλει ο πελάτης. Γίνεται ειδική µνεία της αρχής της αποκλειστικότητας, 

κάτι που σηµαίνει ότι ο πελάτης δεν µπορεί κατά κανόνα να µεταβιβάζει απαιτήσεις 

του σε άλλον  πράκτορα-factor, καθώς επίσης και ότι υποχρεούται να του προσφέρει 

όλες τις απαιτήσεις του, µε δικαίωµα του πράκτορα-factor, να αρνηθεί την ανάληψη 

όσων θεωρεί επισφαλείς. Οι εκατέρωθεν πληρωµές και κράτησεις, γίνονται µέσω 

ενός αλληλόχρεου λογαριασµού, µέσω του οποίου ο πράκτορας-factor,  χρεώνει και 

τη συµφωνηθείσα υπέρ αυτού αµοιβή για τις υπηρεσίες του.99  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
99 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 57 



 

  34 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 3    

Η ΝΟΜΙΚΗ ΦΥΣΗ ΤΗΣ ΣΥΜΒΑΣΗΣ FACTORING 
 

 

   Η σύγχρονη οικονοµία µε τη συνεχή και αδιάλειπτη αναζήτηση νέων µεθόδων των 

συναλλακτικών πρακτικών, διαπλάθει και εφευρίσκει νέες µορφές συµβάσεων, οι 

οποίες παραµένουν κατά το πλείστον αρρύθµιστες100 από τον νόµο. Το διαρκώς 

εξελισσόµενο, ανταγωνιστικό και απαιτητικό περιβάλλον, αλλά και το δίκαιο της 

οικονοµίας, θέτουν την νοµική επιστήµη και ιδιαίτερα τον νοµοθέτη του ιδιωτικού 

δικαίου, ενώπιον πρωτότυπων και καινοφανών νοµικών προβληµάτων.  

Τα προβλήµατα που ανακύπτουν είναι:α) το κύρος των επαχθών ή ανεπιεικών όρων 

τους οποίους έχει τη δυνατότητα να επιβάλει στον αντισυµβαλλόµενό του ο 

ισχυρότερος οικονοµικά συµβαλλόµενος101, β) οι συµβάσεις δηµιουργούν  ενοχές και 

ανακύπτουν ρυθµιστικά και λειτουργικά προβλήµατα των οποίων η επίλυση 

δυσχεραίνεται από την έλλειψη πλήρους ή επαρκούς νοµοθετικής ρύθµισης102, γ) οι 

λύσεις πρέπει να είναι δογµατικά ορθές και σύµφωνα µε το εσωτερικό αστικό δίκαιο, 

δ) ο έλληνας νοµοθέτης πρέπει να υπερβεί την εθνικότροπη νοµική προσέγγιση των 

προβληµάτων και να αναζητήσει άλλα σταθερά και ευρύτερα αποδεκτά σηµείας 

αναφοράς επίλυσης των θεµάτων.103 

   Αν και στην  περίπτωση της σύµβασης πρακτορείας  επιχειρηµατικών απαιτήσεων, 

ο νοµοθέτης επενέβη µε τον ν. 1905/1990,  εντούτοις περιορίσθηκε στο να θέσει το 

θεσµικό πλαίσιο της σύµβασης, να διασφαλίσει την φερεγγυότητα των εµπλεκόµενων 

φορέων και να θεσπίσει δηµόσιες ενισχύσεις ή φορολογικά πλεονεκτήµα για την 

ανάπτυξή της.104 

                                                             
100   οι ανώνυµες ή µη ρυθµισµένες ή αρρύθµιστες συµβάσεις, υπόκεινται  στους κανόνες του Γενικού 
Ενοχικού και στις οποίες µπορεί να ενδείκνυται η ευθεία ή ανάλογη εφαρµογή ορισµένων διατάξεων του 
ειδικού ενοχικού του Α.K., Στο Α Γεωργιάδης, ό.π.  
101  για τον έλεγχο αυτών των ανεπιεικών συµβατικών όρων τα δικαστήρια στηρίζονται εκτός από τις 
γενικές ρήτρες,  Α.Κ.178,179,281,371  και τις ειδικές διατάξεις Α.Κ. 332,679, ΚΙΝΔ 142,143 αλλά και 
στις διατάξεις του Ν.2251/1994 για την προστασία των καταναλωτών και ειδικότερα άρθρο 2, Α. 
Γεωργιάδης, ό.π., σελ. 28 
102  η νοµική επιστήµη και η νοµολογία πρέπει να δώσουν λύσεις που αφενός θα εξυπηρετούν τους 
οικονοµικούς σκοπούς που επιδιώκονται και αφετέρου να εφαρµόσηµες και αποδεκτές από τους 
συναλλασόµενους. Στο ίδιο, ό.π., σελ. 29 
103 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 30 
104 Α. Γεωργιάδης, ό.π., σελ. 27 
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   Ο ρόλος του νοµοθέτη λοιπόν, οποίος καλείται να ενσωµατώσει τις νέες εξελίξεις 

και προοπτικές στο ισχύον δικαιικό µας σύστηµα, είναι διττός. Αφενός, οφείλει να 

καταγράψει το νέο οικονοµικό και επιχειρηµατικό γίγνεσθαι και αφετέρου, να θέσει 

συγκεκριµένο πλαίσιο ρυθµίσεων και διατάξεων που να συνιστούν και να καθορίζουν 

το νοµικό µας σύστηµα και τον νοµικό πολιτισµό µας. 

   

3.1 Ο Ν.1905/1990 
 

    Όπως προαναφέραµε, αρκετές από τις ευρωπαϊκές χώρες που υιοθέτησαν τον 

θεσµό δεν προέβησαν σε ειδική νοµοθετική ρύθµιση αντιθέτως, τον ενέταξαν στις 

ήδη υπάρχουσες ρυθµίσεις περί συµβάσεων, εν αντιθέση µε την χώρα µας, όπου 

θεσπίστηκε  νοµοθετική ρυθµίση105 λειτουργίας της σύµβασης πρακτορείας 

επιχειρηµατικών απαιτήσεων και  ο  Ν.1905/1990, που θεωρείται και ο βασικός 

νόµος για τον θεσµό. 

   Αν και ο Έλληνας νοµοθέτης,  θα µπορούσε να  εντάξει την ρύθµιση στις διατάξεις 

περί εκχωρήσεως του Α.Κ., εν προκειµένω λόγω της επιβολής τέλος χαρτοσήµου στις 

περιπτώσεις εκχώρησης επί της αξίας της εκχωρούµενης απαίτησης, θα αποτελούσε 

τροχοπέδη στη λειτουργία και διάδοση του θεσµού, καθώς θα καθιστούσε το προϊόν 

ακριβό και ασύµφορο για τον χρηµατοδοτούµενο.106 

   Στην αρχή µε το ΠΔ/ΤΕ959/10-3-1987,  η Τράπεζα της Ελλάδος, κατόπιν πιέσεων 

των ελληνικών τραπεζών που επιθυµούσαν να επεκτείνουν τις δραστηριότητές τους 

και σε παροχή υπηρεσιών στους Έλληνες εξαγωγείς, προσπάθησε να αντιµετωπίσει 

το θέµα. Σε αυτή την πρώτη απόπειρας νοµοθετικής ρύθµισης του θεσµού, ο οποίος  

ορίσθηκε ως «πράξεις αναδόχου είσπραξης εµπορευµατικών απαιτήσεων ελληνικών 

εξαγωγικών επιχειρήσεων»,  σκοπός  ήταν να επιτραπεί στις εµπορικές τράπεζες της 

Ελλάδος και στις θυγατρικές τους ανώνυµες αποκλειστικού σκοπού, πράξεις. 

Αντικείµενο των πράξεων αυτών ήταν,  η ανάληψη της υποχρέωσης εκ µέρους τους, 

της εξόφλησης του συνόλου  των απαιτήσεων των εξαγωγέων ή την προκαταβολή 

µέρους της αξίας των εξαγωγών στον εξαγωγέα.107 

                                                             
105 δεν είναι παρά τις συνεχείς νοµοθετικές επεµβάσεις σε όλα τα σηµεία της απαραίτητη και καθολικά 
εύστοχη. Σ. Ψυχοµάνης, ό.π., σελ. 91 
106 Γ. Μουργελάς,  Οι χρηµατοδοτικοί θεσµοί factoring και leasing, Δελτίο E.E.T., B τριµ. 1996, σελ. 
40 
107 Σ. Ψυχοµάνης, ό.π., σελ. 91-92 
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Ακολούθησαν προσπάθειες αποσαφήνισης108 και διεύρυνσης του θεσµού µε τις 

ρυθµίσεις ΠΔ/ΤΕ1117/30-7-1987 και ΠΔ/ΤΕ399/30-8-1988. 

      Λεπτοµερέστερη ρύθµιση του θεσµού επήλθε µε τον  Ν.1905/1990 και την Πράξη 

του Διοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2168/8-1-1993, όπου µεταξύ άλλων 

περιγράφονται οι προϋποθέσεις λειτουργίας του καθώς και το φορολογικό καθεστώς 

που τον διέπει, επικράτησε δε ο όρος, «σύµβαση πρακτορείας επιχειρηµατικών 

απαιτήσεων».  

Ο νόµος κατά άρθρο, 

Στο άρθρο 1, δίνονται εννοιολογικά χαρακτηριστικά της σύµβασης µε έµφαση στο 

αντικείµενο της σύµβασης και στο αντικείµενο των εκχωρούµενων απαιτήσεων. 

1. Η σύµβαση πρακτορείας επιχειρηµατικών απαιτήσεων καταρτίζεται εγγράφως 

µεταξύ ενός κατά κύριο επάγγελµα προµηθευτή αγαθών ή υπηρεσιών και ενός 

πράκτορα επιχειρηµατικών απαιτήσεων, ο οποίος αναλαµβάνει να παρέχει στον 

προµηθευτή, για το διάστηµα που συµφωνείται, έναντι αµοιβής, υπηρεσίες σχετικές 

µε την παρακολούθηση και είσπραξη µιας ή µέρους ή του συνόλου των απαιτήσεων 

του προµηθευτή, ιδίως από συµβάσεις πώλησης αγαθών, παροχής υπηρεσιών σε 

τρίτους ή εκτέλεση έργων. Περιεχόµενο της πρακτορείας αποτελεί ιδίως η εκχώρηση 

απαιτήσεων στον πράκτορα µε ή χωρίς δικαίωµα αναγωγής, η εξουσιοδότηση για την 

είσπραξή τους, η χρηµατοδότηση του προµηθευτή µε προεξόφληση των απαιτήσεων, 

η λογιστική ή νοµική παρακολούθηση των απαιτήσεων, η διαχείρισή τους, η ολική ή 

µερική κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου του προµηθευτή.  

2. Η σύµβαση πρακτορείας είναι δυνατό να αφορά και σε µη γεννηµένες κατά το 

χρόνο σύναψης της σύµβασης απαιτήσεις, όπως επίσης και στον καθορισµό, µε 

µορφή ειδικού ανοικτού λογαριασµού, του ύψους του πιστωτικού κινδύνου, που ο 

πράκτορας αναλαµβάνει κάθε φορά να καλύψει.  

3. Αντικείµενο της σύµβασης του άρθρου αυτού µπορεί να είναι και απαιτήσεις 

έναντι πελατών στο εξωτερικό, από επιχειρηµατική δραστηριότητα στο εξωτερικό 

οίκων εγκατεστηµένων στην Ελλάδα, όπως επίσης και απαιτήσεις οίκων του 

εξωτερικού έναντι πελατών τους στην Ελλάδα.  

Η παρ.3 αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ.1 του άρθρου 10 του Ν. 2367/1995 (Α 

261).  

4. Αντικείµενο της σύµβασης του άρθρου αυτού µπορεί να είναι και απαιτήσεις 
                                                             
108  λόγω της αστοχίας του ρήµατος επιτρέπω δηµιουργήθηκε η εντύπωση ότι δεν επιτεπόταν το 
εξαγωγικό factoring  ως τραπεζική λειτουργία. Στο ίδιο, ό.π., σελ. 92 



 

  37 

ιδρυτών ή µετόχων του φορέα του άρθρου 4 του παρόντος έναντι πελατών τους στο 

εσωτερικό ή και στο εξωτερικό, εφόσον οι συµβάσεις αυτές δεν εξέρχονται από τα 

όρια της τρέχουσας συναλλαγής του φορέα µε τους πελάτες του.  

Η παρ.4 προστέθηκε µε την παρ.2 του άρθρου 10 του Ν. 2367/1995 (Α 261), οι δε 

επόµενες παρ.4 και 5 αριθµήθηκαν αντίστοιχα σε παρ.5 και 6 µε την παρ.3 του 

άρθρου 10 του ιδίου Νόµου.  

5(4). Αντικείµενο των διατάξεων του παρόντος νόµου είναι και οι συµβάσεις που 

συνάπτονται µεταξύ πρακτόρων επιχειρηµατικών απαιτήσεων, για την εκτέλεση των 

συµβάσεων των προηγούµενων παραγράφων του παρόντος άρθρου και την άσκηση 

των εξ' αυτών δικαιωµάτων.  

6(5). Η νοµική παρακολούθηση ή επιδίωξη είσπραξης των απαιτήσεων, όπως 

περιγράφονται στο άρθρο αυτό, θα διενεργούνται δικαστικώς ή εξωδίκως σύµφωνα 

µε τις διατάξεις του Κώδικα Πολιτικής ∆ικονοµίας και του Κώδικα περί ∆ικηγόρων.  

Οι παρ.4 και 5 αναριθµήθηκαν αντίστοιχα σε παρ.5 και 6 µε την παρ.3 του άρθρου 10 

του Ν. 2367/1995 (Α 261) . 

Στο άρθρο 2, ρυθµίζεται ο τρόπος αναγγελίας της σύναψης της σύµβασης στα 

ενδιαφερόµενα µέρη και στο οφειλέτη 

1. Η κατά το προηγούµενο άρθρο πρακτορεία επιχειρηµατικών απαιτήσεων 

αναγγέλλεται εγγράφως από τον πράκτορα ή τον προµηθευτή στον οφειλέτη. Με την  

αναγγελία πρέπει να προσδιορίζονται επαρκώς οι απαιτήσεις, στις οποίες η 

πρακτορεία αφορά και η ταυτότητα του πράκτορα.  

2. Αναγγελία θεωρείται και η έγγραφη γνωστοποίηση στον οφειλέτη της ύπαρξης της  

σύµβασης µεταξύ του πράκτορα και του προµηθευτή, καθώς και η αναγραφή στα 

προς εξόφληση παραστατικά της ταυτότητας του πράκτορα. 109 

3. Η αναγγελία του άρθρου αυτού µπορεί, επίσης, να γίνει µε οποιονδήποτε 

πρόσφορο, κατά τις συναλλαγές, έγγραφο τρόπο, αρκεί να αποδεικνύεται παραχρήµα.  

4. Ο πράκτορας δεν αποκτά τα συµφωνηθέντα δικαιώµατα απέναντι στον οφειλέτη 

και τους τρίτους πριν από την, κατά την παράγραφο 2 του παρόντος άρθρου, 

αναγγελία.  

Παροχή του οφειλέτη προς τον πράκτορα πριν από την αγγελία ελευθερώνει τον 

οφειλέτη έναντι του προµηθευτή.  
                                                             
109  Ο προµηθευτής έχει την υποχρέωση να θέσει στη διάθεση του πράκτορα τις σχετικές µε τις 
απαιτήσεις, που αποτελούν αντικείµενο της µεταξύ τους σύµβασης, πληροφορίες και τα παραστατικά, 
κατά το άρθρο 456 Α.Κ. , το αργότερο µέχρι το χρόνο κατά τον οποίο ο πράκτορας δικαιούται να 
ασκήσει τα δικαιώµατά του από τη σύµβαση. 
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5. Οι συµβάσεις του άρθρου 1 του νόµου αυτού κατισχύουν των τυχόν συµφωνιών 

µεταξύ προµηθευτή και οφειλέτη περί ανεκχωρήτου των µεταξύ τους απαιτήσεων.   

 Στο άρθρο 3, οι υποχρεώσεις του προµηθευτή έναντι του πράκτορα στη σύµβαση 

1. Ο προµηθευτής ευθύνεται απέναντι στον πράκτορα για την ύπαρξη και το ύψος 

των απαιτήσεων, που αποτελούν αντικείµενο της σύµβασης του άρθρου 1 του 

παρόντος νόµου.  

2. Ο προµηθευτής έχει την υποχρέωση να θέσει στη διάθεση του πράκτορα τις 

σχετικές µε τις απαιτήσεις, που αποτελούν αντικείµενο της µεταξύ τους σύµβασης, 

πληροφορίες και τα παραστατικά, κατά το άρθρο 456 Α.Κ., το αργότερο µέχρι το 

χρόνο, κατά τον οποίο ο πράκτορας δικαιούται να ασκήσει τα δικαιώµατά του από τη 

σύµβαση.  

3. ∆εν επιτρέπεται η σύναψη συµβάσεων του άρθρου 1 του παρόντος νόµου µε 

περισσότερους του ενός πράκτορες, επιχειρηµατικών απαιτήσεων για την ίδια 

απαίτηση.  

Η εκ δόλου παράβαση της διάταξης αυτής τιµωρείται µε τις περί απάτης διατάξεις 

του Ποινικού Κώδικα. Ο άδικος χαρακτήρας της πράξης δεν υφίσταται εάν οι, κατά 

τα παραπάνω, πράκτορες συναίνεσαν στη σύναψη των συµβάσεων αυτών.  

 Άρθρο 4, ορίζονται οι φορείς που µπορούν να αναλάβουν την πρακτόρευση καθώς 

και οι προϋποθέσεις άσκησης της δραστηριότητας. Επίσης τα όργανα που ασκούν την 

εποπτεία των εταιρειών πρακτόρευσης. 

1. Η δραστηριότητα της πρακτορείας επιχειρηµατικών απαιτήσεων τρίτων, όπως 

περιγράφεται στο άρθρο 1 του νόµου αυτού, µπορεί να ασκηθεί µόνο από:  

α) τράπεζες, που έχουν εγκατασταθεί και λειτουργούν νόµιµα στην Ελλάδα και β) 

ανώνυµες Εταιρείες, µε αποκλειστικό σκοπό την άσκηση της δραστηριότητας αυτής.  

2. Για τη σύσταση των ανωνύµων Εταιρειών του εδαφίου β' της προηγουµένης 

παραγράφου του παρόντος άρθρου, απαιτείται ειδική άδεια της Τράπεζας της 

Ελλάδος, η οποία δηµοσιεύεται στην Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως. Όµοια άδεια 

απαιτείται και για τη µετατροπή υφιστάµενης Εταιρείας σε Ανώνυµη Εταιρεία µε 

αποκλειστικό σκοπό την πρακτορεία επιχειρηµατικών απαιτήσεων τρίτων, όπως και 

για την εγκατάσταση και λειτουργία στην Ελλάδα αλλοδαπών Εταιρειών του αυτού 

σκοπού. Με πράξεις του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος καθορίζονται τα 

κριτήρια και οι προϋποθέσεις για την παροχή της άδειας της διάταξης αυτής.  

3. Το καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο των ανωνύµων εταιριών του εδαφίου β' της 

παραγράφου 1 του άρθρου αυτού δεν µπορεί να είναι µικρότερο από το ένα τέταρτο 
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(1/4) του ελάχιστου µετοχικού κεφαλαίου που απαιτείται για τη σύσταση ανωνύµων 

τραπεζικών εταιρειών. Η καταβολή του παραπάνω κεφαλαίου απαιτείται και για τη 

χορήγηση άδειας εγκατάστασης και λειτουργίας στην Ελλάδα αλλοδαπών εταιρειών 

πρακτορείας επιχειρηµατικών απαιτήσεων τρίτων.  

Η παρ.3 αντικαταστάθηκε ως άνω µε το άρθρο 10 του Ν. 2232/1994 (Α 140).  

4. Το κατά την προηγούµενη παράγραφο ελάχιστο µετοχικό κεφάλαιο πρέπει να είναι  

ολόκληρο καταβεβληµένο σε µετρητά. Κατ' εξαίρεση επιτρέπεται η κάλυψη µέχρι 

του ηµίσεως του µετοχικού κεφαλαίου µε εισφορά σε είδος, εφ' όσον αυτό θα 

χρησιµοποιηθεί από την ίδια την εταιρεία για την κάλυψη των αναγκών της.  

5. Οι µετοχές των ανωνύµων εταιριών του εδαφίου β' της παραγράφου 1 του 

παρόντος άρθρου είναι ονοµαστικές. Η µεταβίβασή τους για οποιαδήποτε νοµική 

αιτία, µε εξαίρεση την κληρονοµική διαδοχή και τη γονική παροχή, χωρίς 

προηγούµενη άδεια της Τράπεζας της Ελλάδος είναι άκυρη, εάν µε τη µεταβίβαση ο 

αποκτών συγκεντρώνει µετοχές που αντιπροσωπεύουν ποσοστό µεγαλύτερο του δέκα 

τοις εκατό (10%) του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου. Ο έλεγχος των 

εταιριών αυτών διεξάγεται από ορκωτούς ελεγκτές.  

Η παρ.5 αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ.4 του άρθρου 10 του Ν. 2367/1995 (Α 

261)  

 Στο άρθρο 5, ορίζεται η Τράπεζα της Ελλάδος ως όργανο εποπτείας και ελέγχου των 

φορέων άσκησης της πρακτόρευσης. 

Το άρθρο 6, ρυθµίζει τον τρόπο φορολόγησης των υπηρεσιών που παρέχονται από 

τους πράκτορες. 

1. Το αντικείµενο των συµβάσεων του άρθρου 1 του νόµου αυτού, καθώς και των 

παρεπόµενων αυτών συµφώνων, ασκούµενο από Εταιρείες της παραγράφου 1 του 

άρθρου 4 του παρόντος νόµου, υπάγεται στις διατάξεις του ν. 1642/1986 για την 

επιβολή του φόρου προστιθέµενης αξίας.  

2. Ως φορολογητέα αξία για τον υπολογισµό του φόρου της προηγούµενης 

παραγράφου λαµβάνονται υπόψη τα πάσης φύσεως ακαθάριστα έσοδα των φορέων 

της παραγράφου 1 του άρθρου 4 του νόµου αυτού, που προκύπτουν από τη 

δραστηριότητα του άρθρου 1 του ίδιου νόµου, χωρίς καµία έκπτωση, µε εξαίρεση το 

φόρο του παρόντος άρθρου, τα οποία υπόκεινται στον εκάστοτε σε ισχύ συντελεστή 

του πίνακα Β' του Παραρτήµατος ΙΙ του άρθρου 67 του ν. 1642/1986.  

3. Για τον προσδιορισµό των καθαρών κερδών των φορέων του άρθρου 4 του νόµου 

αυτού επιτρέπεται να ενεργείται έκπτωση, για την κάλυψη του κινδύνου από τη 
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δραστηριότητα αυτή, ως εξής :  

- έως 1,5% επί του µέσου ετήσιου ύψους των ποσών που ο φορέας έχει 

προεξοφλήσει, έναντι απαιτήσεων που έχει αναλάβει να εισπράξει από εξαγωγική 

δραστηριότητα χωρίς δικαίωµα συναγωγής.  

- έως 1% επί του µέσου ετήσιου ύψους των ποσών των προεξοφλήσεων απαιτήσεων 

µε δικαίωµα αναγωγής. Η έκπτωση αυτή φέρεται σε ειδικό αφορολόγητο 

αποθεµατικό, το ύψος του οποίου δεν µπορεί να υπερβαίνει το ήµισυ του 

καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου των φορέων του εδαφίου β' της παραγράφου 

1 του άρθρου 4 του νόµου αυτού ή το τέταρτο του καταβεβληµένου µετοχικού 

κεφαλαίου των φορέων του εδαφίου α' της ίδιας παραγράφου.  

Η παρ.3 αντικαταστάθηκε ως άνω µε την παρ.5 του άρθρου 10 του Ν. 2367/1995 (Α 

261).  

4. Οι συµβάσεις δανείων ή πιστώσεων προς εταιρείες αυτού του νόµου από ανώνυµες 

τραπεζικές εταιρίες ή πιστωτικά ιδρύµατα στην Ελλάδα ή στο εξωτερικό, τα 

παρεπόµενα αυτών σύµφωνα, η εξόφληση των δανείων ή πιστώσεων και των 

σχετικών τόκων, προµηθειών και λοιπών επιβαρύνσεων απαλλάσσονται από κάθε 

φόρο, τέλος, εισφορά, κράτηση, δικαίωµα ή γενικότερα επιβάρυνση υπέρ του 

∆ηµοσίου, νοµικών προσώπων δηµοσίου δικαίου και τρίτων, ανεξάρτητα αν οι 

συµβάσεις αυτές συνάπτονται στην Ελλάδα ή στο εξωτερικό.  

Η παρ.4 προστέθηκε µε την παρ.6 του άρθρου 10 του Ν. 2367/1995 (Α 261)  

 Το άρθρο 7, ορίζει ότι οι λεπτοµέρειες εφαρµογής του νόµου ρυθµίζονται µε κοινές 

αποφάσεις των Υπουργών Εθνικής Οικονοµίας, Οικονοµικών και Εµπορίου 

Άρθρο 8, περιλαµβάνει το νέο κείµενο του κστ΄εδαφίου της παρ 1 άρθρου 18 

Ν.1642/1986, σε αντικατάσταση του παλαιού 

Στο άρθρο 9, ορίζεται η ισχύς του νόµου110 

   Ωστόσο, ανέκυψαν ατέλειες και δυσλειτουργίες µε συνέπεια µε τους  Ν. 2232/1994 

και Ν. 2367/1995, να γίνουν διάφορες τροποποιήσεις, ενώ παράλληλα, έχουν εκδοθεί 

αρκετές νοµοθετικές πράξεις που ρυθµίζουν εκτενέστερα ειδικά ζητήµατα.111 

 

 

 

                                                             
110 Μ. Αλεξανδρίδης, ό.π., σελ. 125-126 
111 Γ. Βελέντζας, Δίκαιο Τραπεζών και Τραπεζικών συµβάσεων (Εργασιών), Θεσσαλονίκη 1996, σελ. 
469-473 
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3.2 Άλλες νομοθετικές ρυθμίσεις για το factoring  
 

Αναλυτικά, ο θεσµός,  καλύπτεται από τα παρακάτω νόµους και αποφάσεις της 

Τράπεζας της Ελλάδος. 

Ν. 1905/1990 (ΦΕΚ.147 Α): Για τη σύµβαση πρακτορείας επιχειρηµατικών 

απαιτήσεων και άλλες διατάξεις. 

Ν. 2367/1995 (ΦΕΚ 261 Α'): Νέοι χρηµατοπιστωτικοί θεσµοί και άλλες διατάξεις 

Ν. 3601/2007  (ΦΕΚ178 Α΄): Ανάληψη και άσκηση δραστηριοτήτων από τα 

πιστωτικά ιδρύµατα, επάρκεια ιδίων κεφαλαίων των πιστωτικών ιδρυµάτων και των 

επιχειρήσεων παροχής επενδυτικών υπηρεσιών και λοιπές διατάξεις. 

Ν. 2232/20.8.1994  (ΦΕΚ140  Α'):  Σύσταση  Οικονοµικής  και  Κοινωνικής  

Επιτροπής  και  άλλες διατάξεις, Άρθρο 10 (Αντικατάσταση  της  παρ 3 που  αφορά  

το  καταβεβληµένο  µετοχικό  κεφάλαιο  των ανωνύµων εταιριών Πρακτορείας 

επιχειρηµατικών απαιτήσεων). 

Ν. 1642 / 1986: Για την εφαρµογή του φόρου προστιθέµενης αξίας και άλλες 

διατάξεις. (Επιβολή του φόρου προστιθέµενης αξίας στις εργασίες των εταιριών 

πρακτορείας επιχειρηµατικών απαιτήσεων). 

Από το 2010, εφαρµόζεται και για τις εταιρείες  factoring, η Βασιλεία ΙΙ βάσει του Ν. 

3601/2007 και  των τροποποιήσεών του που έγιναν µε τους Ν.3693/2008 και 

3746/2009, καθώς και τις σχετικές Πράξεις Διοικητού της Τραπέζης Ελλάδος. 

ΠΔ/ΤΕ 2622/21-12-2009 (ΦΕΚ Β'3): Προϋποθέσεις για την παροχή άδειας ίδρυσης 

και λειτουργίας και κανόνες εποπτείας των α)εταιρειών χρηµατοδοτικής µίσθωσης, 

β)εταιρειών παροχής πιστώσεων και γ) εταιρειών πρακτορείας επιχειρηµατικών 

απαιτήσεων. Είναι η Πράξη Διοικητού ΤΕ που περιλαµβάνει το ισχύον πλαίσιο, 

ίδρυσης, ελέγχου, εποπτείας και λειτουργίας των εταιριών factoring. 

Λοιπές Πράξεις Διοικητού της Τραπέζης Ελλάδος που σχετίζονται µε το factoring: 

ΠΔ/ΤΕ 2168/8-1-1993: Προϋποθέσεις για την παροχή αδείας για τη λειτουργία 

ανωνύµων εταιρειών πρακτορείας επιχειρηµατικών απαιτήσεων στην Ελλάδα και 

κανόνες εποπτείας των εταιρειών αυτών από την Τράπεζα της Ελλάδος. 

ΠΔ/ΤΕ 2587/20-7-2007: Ορισµός των ιδίων κεφαλαίων των πιστωτικών ιδρυµάτων 

που έχουν την έδρα τους στην Ελλάδα. 

ΠΔ/ΤΕ 2588/20-7-2007: Υπολογισµός κεφαλαιακών απαιτήσεων έναντι του 

πιστωτικού κινδύνου σύµφωνα µε την τυποποιηµένη προσέγγιση. 

ΠΔ/ΤΕ 2589/20-7-2007: Υπολογισµός κεφαλαιακών απαιτήσεων έναντι του 
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πιστωτικού κινδύνου σύµφωνα µε την προσέγγιση εσωτερικών διαβαθµίσεων. 

ΠΔ/ΤΕ 2590/20-8-2007: Ελάχιστες κεφαλαιακές απαιτήσεις των πιστωτικών 

ιδρυµάτων για το λειτουργικό κίνδυνο. 

ΠΔ/ΤΕ 2591/20-8-2007: Υπολογισµός των κεφαλαιακών απαιτήσεων πιστωτικών 

ιδρυµάτων για τον κίνδυνο αγοράς. 

ΠΔ/ΤΕ 2592/20-8-2007: Δηµοσιοποίηση από τα πιστωτικά ιδρύµατα εποπτικής 

φύσεως πληροφοριών σχετικά µε την κεφαλαιακή επάρκεια, τους κινδύνους που 

αναλαµβάνουν καθώς και τη διαχείρισή τους. 

ΠΔ/ΤΕ 2594/20-8-2007: Κίνδυνος αντισυµβαλλοµένου. 

ΠΔ/ΤΕ 2595/20-8-2007: Καθορισµός των κριτηρίων που πρέπει να διέπουν τη 

Διαδικασία Αξιολόγησης Επάρκειας Εσωτερικού Κεφαλαίου (ΔΑΕΕΚ) των 

πιστωτικών ιδρυµάτων και της Διαδικασίας Εποπτικής Αξιολόγησης (ΔΕΑ) από την 

Τράπεζα της Ελλάδος. 

ΠΔ/ΤΕ 2596/20-8-2007: Εποπτεία και έλεγχος των µεγάλων χρηµατοδοτικών 

ανοιγµάτων των πιστωτικών ιδρυµάτων, οι προϋποθέσεις που αντιστοίχως, 

προβλέπονται από την παρ 1 του άρθρου 31 του ν. 3601/2007 για τα πιστωτικά 

ιδρύµατα, θυγατρικές τραπεζών. 

ΠΔ/ΤΕ 2606/21-2-2008: Κωδικοποίηση  των  στοιχείων  και  πληροφοριών  που  

οφείλουν  να υποβάλλουν σε περιοδική βάση στην Τράπεζα της Ελλάδος τα 

πιστωτικά ιδρύµατα για σκοπούς άσκησης εποπτείας  −  Αντικατάσταση  της  

ΠΔ/ΤΕ2563/19-7-2005 -Καθορισµός  προσώπων  που  έχουν  ειδική σχέση µε το 

πιστωτικό ίδρυµα. 

ΠΔ/ΤΕ 2501/31-10-2002: Ενηµέρωση των συναλλασσόµενων µε τα πιστωτικά 

ιδρύµατα για τους όρους που διέπουν τις συναλλαγές τους. 

ΠΔ/ΤΕ 2577/9-3-2006: Πλαίσιο αρχών λειτουργίας και κριτηρίων αξιολόγησης της 

οργάνωσης και των Συστηµάτων Εσωτερικού Ελέγχου των πιστωτικών και 

χρηµατοδοτικών ιδρυµάτων και σχετικές αρµοδιότητες των διοικητικών τους 

οργάνων, όπως ισχύει, τις ΠΔ/ΤΕ2587/2007, 2588/2007, 2589/2007, 2590/2007, 

2591/2007, 2592/2002, 2593/2007, 2594/2007, 2596/2007, 2595/2007, που αφορούν 

τους κανόνες προληπτικής εποπτείας για την κεφαλαιακή επάρκεια των πιστωτικών 

ιδρυµάτων και ελέγχου των µεγάλων χρηµατοδοτικών ανοιγµάτων των πιστωτικών 

ιδρυµάτων, όπως ισχύουν, 

ΠΔ/ΤΕ 2614/7.4.2009: Πλαίσιο ελέγχου από την Τράπεζα της Ελλάδος της επάρκειας 

ρευστότητας των πιστωτικών ιδρυµάτων. 
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3.3 Νομικός χαρακτηρισμός της σύμβασης. 
 

   Από την λειτουργία της σύµβασης, προκύπτει η ιδιαίτερη και σύνθετη µορφή της, 

για την οποία έχουν διατυπωθεί διαφορετικές απόψεις σχετικά µε τη νοµική της 

φύση. 

   Από τον Ehling κυρίως, έχει υποστηριχθεί ότι η σύµβαση αποτελεί προσύµφωνο 

και όχι οριστική σύµβαση. Για να στηρίξει την άποψή του αυτή, στηρίζεται  στα 

έντυπα των συµβάσεων, όπου ορίζεται ότι ο προµηθευτής, αναλαµβάνει την 

υποχρέωση να προτείνει στον πράκτορα την αγορά των µελλοντικών απαιτήσεών του 

και ο ο πράκτορας, δέχεται την πρόταση υπό την προϋπόθεση της φερεγγυότητας του 

οφειλέτη. Αυτό όµως, µπορεί να συµβεί µόνο αν τα µέρη συνάπτουν χωριστή 

σύµβαση µετά από πρόταση και αντίστοιχα αποδοχή για κάθε απαίτηση. Ωστόσο, 

ταυτόχρονα µε την κατάρτιση της σύµβασης  factoring, συµφωνείται και η 

προεκχώρηση του συνόλου των απαιτήσεων του προµηθευτή, γεγονός που δεν 

συνάδει µε τον χαρακτηρισµό της συµβάσεως ως προσυµφώνου. Για να 

δικαιολογηθεί λοιπόν ο χαρακτηρισµός αυτός, υποστηρίχτηκε ότι, η εκχώρηση αυτή 

αποτελεί  µία προκαταβολική εκπλήρωση  παροχής από τον προµηθευτή έναντι µίας 

υποχρέωσης η οποία δεν υφίσταται ακόµα, αιτία της οποίας αποτελεί µια σιωπηρή 

καταπιστευτική συµφωνία των µερών. Οριστική  αιτία της συνολικής εκχώρησης, 

καθίσταται η εκ των υστέρων κατάρτιση των χωριστών συµβάσεων πώλησης των 

απαιτήσεων.112 

   Η άποψη αυτή, δεν µπορεί να γίνει δεκτή αφού πρέπει να αναζητείται η πραγµατική 

βούληση των µερών, εάν δηλαδή, επιθυµούν να δεσµευτούν οριστικά ή αν 

επιδιώκουν µια προπαρασκευστική ρύθµιση. Επιπλέον, οι συµβάσεις factoring, 

ρυθµίζουν τις σχέσεις των µερών µε κάθε δυνατή λεπτοµέρεια και από τη διατύπωση 

του νόµου στο άρθρο 3 παρ 2 σε συνδυασµό µε άρθρο 456 Α.Κ.,  διαφαίνεται η 

εκπλήρωση υποχρέωσης που απορρέει από την οριστική σύµβαση πρακτορείας.113 

 

   Η σύµβαση factoring έχει χαρακτηριστεί και ως σύµβαση πλαίσιο114 ή σύµβαση-

                                                             
112 Β. Βάθης, ό.π., σελ. 71-72 
113 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 72-73 
114 είναι η σύµβαση, που ρυθµίζει εκ των προτέρων ένα συγκεκριµένο και προσδιοριζόµενο κάθε φορά 
από τη βούληση των συµβαλλοµένων µέρος από την αµοιβαία συναλλακτική σχέση. Προκαθορίζει, το 
γενικό περιεχόµενο, έναντι του ύστερου ειδικού, πολλών, ανεξάρτητων µεταξύ τους , µελλοντικών 
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µανδύας, (Rahmen-Μantelvertrag).   

Το κύριο χαρακτηριστικό της σύµβασης αυτής είναι ότι,  ρυθµίζει τους όρους υπό 

τους οποίους θα συνάπτονται µελλοντικές συµβάσεις, αφήνοντας όµως το περιθώριο 

της επιλογής της σύναψής τους στα µέρη. Η σύµβαση factoring, όµως είναι εξαρχής 

δεσµευτική και για τα δύο µέρη και δεν επιτρέπει σε κανέναν να επιλέξει τις 

απαιτήσεις που θα εκχωρηθούν καθώς αφορά εξαρχής στο σύνολο των  

απαιτήσεων.115 

   Πρέπει επίσης να αναφέρουµε ότι, η σύµβαση factoring, είναι σύµβαση εκτελεστέα 

κατά διαδοχικές τµηµατικές παροχές. Αυτό προκύπτει από α) η σύµβαση που 

συνάπτεται µεταξύ των µερών αφορά στο σύνολο των απαιτήσεων του προµηθευτή 

γενηµµένων και µελλοντικών και β) σύµφωνα µε το άρθρο 3 παρ. 2 του ν. 1905/1990 

που παραπέµπει στο άρθρο 456 Α.Κ., ο προµηθευτής, υποχρεούται να θέσει στην 

διάθεση του πράκτορα, τις σχετικές µε τις απαιτήσεις που έχουν εκχωρηθεί 

πληροφορίες και τα αντίστοιχα παραστατικά, το αργότερο µέχρι  τον χρόνο κατά τον 

οποίο ο πράκτορας δικαιούται να ασκήσει τα δικαιώµατά του από την σύµβαση. Ο 

πράκτορας δε, οφείλει να καταβάλλει σύµφωνα µε τα ορισθέντα στην σύµβαση πριν 

ή κατά την λήξη κάθε µίας από τις εκχωρηθείσες απαιτήσεις την αξία της στον 

προµηθευτή. 116 

 Γίνεται λοιπόν φανερό ότι η σύµβαση λειτουργεί εκ µέρους των δύο µερών µε 

διαδοχικές τµηµατικές παροχές. Βέβαια, η σύµβαση αποτελεί ένα ενιαίο σύνολο µε 

αυτές τις παροχές και δεν διαχωρίζεται από αυτές. Με την έννοια ότι, κάθε φορά που 

διεξάγεται µία τµηµατική παροχή εκτελείται µέρος της ενιαίας σύµβασης factoring, 

χωρίς η κάθε τµηµατική παροχή να χάνει την αυτοτέλειά της. Άλλωστε, η διατήρηση 

της αυτοτέλειας αυτών των παροχών, δικαιολογεί και την δυνατότητα υπαναχώρησης 

των µερών από µία τµηµατική παροχή, όπως στην περίπτωση, που δεν παραδόθηκαν 

τα αφορούντα σε αυτήν έγγραφα εγκαίρως, ή δεν πιστώθηκαν τα χρήµατα στον 

λογαριασµό του προµηθευτή. Η δυνατότητα αυτή προβλέπεται στο άρθρο 386 

Α.Κ.117  

                                                                                                                                                                              
συµβάσεων, αποτελώντας συνάµα τη βάση τους, την αιτία τους, γεγονός που τη διακρίνει από το 
προσύµφωνο. Σ. Ψυχοµάνης, ό.π., σελ. 182 
115 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 182-184 
116 Β. Βάθης, ό.π., σελ. 74 
117  σύµφωνα µε αυτό,  τα αποτελέσµατα της υπαναχώρησης από την τµηµατική παροχή µπορούν να 
εκταθούν στο σύνολο της σύµβασης µόνο σε περίπτωση που η υπερηµερία ή αδυναµία παροχής στα 
πλαίσια αυτής της τµηµατικής παροχής είναι τόσο ουσιώδης ώστε να  καθιστά ασύµφορη για τον 
παναχωρούντα την συνολική εκτέλεση της σύµβασης ή να δηµιουργεί βάσιµους φόβους ότι δεν θα 
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   Ωστόσο,  δεν πρέπει να συγχέεται η δυνατότητα υπαναχώρησης118, η οποία αφορά 

συνήθως σε τµηµατική παροχή119, µε την δυνατότητα καταγγελίας, η οποία  αφορά 

στο σύνολο της σύµβασης και οφείλεται σε σπουδαίο λόγο, ο οποίος µπορεί να είναι 

οποιοδήποτε γεγονός κλονίζει την εµπιστοσύνη των µερών ανεξαρτήτως από την 

ύπαρξη ή όχι υπαιτιότητας. 120 

   Βασικό χαρακτηριστικό της σύµβασης factoring, είναι η διάρκειά της. Αυτή 

προκύπτει άλλωστε, από την οικονοµική λειτουργία των υπηρεσιών που προσφέρει ο 

πράκτορας, λογιστική  και διαχειριστική, στον προµηθευτή. Η εκπλήρωση της 

παροχής, εκτείνεται υποχρεωτικά σε µακρύ χρονικό διάστηµα. Παροδικές ή 

πρόσκαιρες ή βραχείας διάρκειας παροχές, δεν εξυπηρετούν ούτε τους στόχους του 

factoring άρα και του προµηθευτή, αλλά ούτε και του πράκτορα.121 

 Η διάρκεια αυτή της σύµβασης έχει δύο κύριες συνέπειες, την δηµιουργία σχέσεως 

εµπιστοσύνης µεταξύ των µερών και την λύση της συµβάσεως µε καταγγελία.  

  H µακροχρόνια συνεργασία των µερών, έχει ως αποτέλεσµα να κατέχει το  κάθε 

µέρος σηµαντικές πληροφορίες για τον αντισυµβαλλόµενό του, τις οποίες η σχέση 

εµπιστοσύνης που έχει αναπτυχθεί µεταξύ τους δεν του επιτρέπει να τις 

χρησιµοποιήσει για να βλάψει οικονοµικά και ηθικά το άλλο µέρος. Αν ωστόσο, 

παρά την απαγόρευση,  προβεί σε µια τέτοια ενέργεια, θα είναι υποχρεωµένος να 

αποζηµιώσει τον αντισυµβαλλόµενο του για την ζηµία που του προκάλεσε. Η 

δηµιουργία σχέσεως εµπιστοσύνης µεταξύ των µερών λοιπόν, συµβάλλει στην  

δηµιουργία περαιτέρω υποχρεώσεων και δικαιωµάτων µεταξύ τους, που 

υπαγορεύονται από τις αρχές της καλής πίστης και των χρηστών ηθών, στηρίζεται δε 

στα άρθρα 197-198 και 288 του Α.Κ..122 

   Επίσης, στα µέρη παρέχεται και η δυνατότητα της καταγγελίας της συµβάσεως 

factoring, α) όταν, δεν συµφωνήθηκε  η ακριβής διάρκειά της και συνάφθηκε για 

αόριστο χρονικό διάστηµα. Η λύση της σύµβασης, επέρχεται µε καταγγελία ενός εκ 

των µερών, η οποία πρέπει να απευθύνεται στο άλλο µέρος µε την προϋπόθεση 

βέβαια ότι, δεν θα ασκηθεί άκαιρα και θα δοθεί στον αντισυµβαλλόµενο το 

απαραίτητο χρονικό διάστηµα προσαρµογής του στην νέα κατάσταση και β) όταν, 
                                                                                                                                                                              
εκτελεστούν οι εναποµένουσες παροχές.  
118 είναι δυνατή µόνο σε περίπτωση υπερηµερίας ή αδυναµίας παροχής 
119 κατ΄εξαίρεση στο σύνολο της σύµβασης 
120 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 78-79 
121 Σ. Ψυχοµάνης, ό.π, σελ. 175-176 
122 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 178 
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κάποιο µέρος έχει σπουδαίο λόγο να προβεί σε λύση της σύµβασης. Ο σπουδαίος 

λόγος, µπορεί να οφείλεται είτε σε ανώµαλη εξέλιξη της σύµβασης λόγω 

υπερηµερίας ή αδυναµίας παροχής, ή σε οποιοδήποτε άλλο γεγονός, το οποίο 

λαµβανοµένης υπόψη της καλής πίστεως και των συµφερόντων των µερών, δεν 

επιτρέπει την συνέχιση εκτέλεσης της συµβάσεως µέχρι την συµφωνηµένη λύση της, 

όπως π.χ., η χειροτέρευση της οικονοµικής θέσεως του προµηθευτή. 123 

  Η σύµβαση καταρτίζεται εγγράφως, το έγγραφο µπορεί να είναι δηµόσιο ή 

συµβολαιογραφικό. Ο έγγραφος τύπος της σύµβασης, αποτελεί συστατικό της 

στοιχείο  και η µη τήρησή του συνεπάγεται ακυρώτητα βάση των άρθρων 158-159 

του Α.Κ. Πρέπει να περιλαµβάνει όλα τα στοιχεία της σύµβασης, ουσιώδη και 

επουσιώδη, παρεπόµενες ή πρόσθετες συµφωνίες. Η µη τήρηση του έγγραφου τύπου, 

συνεπάγεται την απόλυτη ακυρότητα της σύµβασης και λαµβάνεται υπόψη από τον 

δικαστή, αυτεπάγγελτα.124 

   Η σύµβαση factoring, είναι και σύµβαση προσχωρήσεως και αυτό επειδή στην 

πράξη, χρησιµοποιούνται προδιατυπωµένες συµβάσεις, στις οποίες οι όροι έχουν 

τεθεί µονοµερώς από τον πράκτορα και έτσι ο προµηθευτής, έχει την δυνατότητα είτε 

να συµβληθεί µε αυτούς τους όρους, διατηρώντας µικρό περιθώριο διαπραγµάτευσής 

τους, ή να µην συµβληθεί καθόλου.  

Η πρακτική αυτή χρησιµοποιείται από τους οικονοµικά ισχυρότερους, οι οποίοι 

επιθυµούν να διασφαλίσουν τα συµφέροντά τους επιβάλλοντας τους δικούς τους 

όρους125,  µε αποτέλεσµα, οι οικονοµικά ασθενέστεροι, που δεν διαθέτουν 

διαπραγµατευτική υπεροχή στην αγορά, να αναγκάζονται να συµβληθούν έστω και 

µε ανεπιεικείς για τους ίδιους όρους.  

Το πρόβληµα που δηµιουργείται στο πλαίσιο της σύµβασης factoring, είναι ότι δεν 

µπορούν να τύχουν εφαρµογής οι διατάξεις του ν. 2251/94 για την προστασία του 

καταναλωτή. Αυτό συµβαίνει διότι, δύσκολα µπορεί να θεωρηθεί ο προµηθευτής ως 

τελικός αποδέκτης των υπηρεσιών του πράκτορα. Ο προµηθευτής, δρώντας στα 

πλαίσια της επαγγελµατικής του ιδιότητας και µάλιστα αναθέτοντας στον πράκτορα 

υπηρεσίες που πριν  διεξήγαγε ο ίδιος και οι οποίες είναι ζωτικής σηµασίας για την 

λειτουργία της επιχείρησής του, έχει την αναγκαία κατάρτιση και οφείλει να επιδείξει 

                                                             
123 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 177-178 
124 Στο ίδιο, ό.π., σελ.174-175 
125  όπως η ρήτρα αποκλειστικότητας, της καταγγελίας της συµβάσεως, µεταθέσεως του βάρους της 
αποδείξεως κ.ά., Β. Βάθης, ό.π., σελ 84 
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την ανάλογη προσοχή κατά την σύναψη της σύµβασης. Εποµένως και να µπορούσε 

να θεωρηθεί τελικός αποδέκτης ο προµηθευτής, η επίκληση εκ µέρους του των 

διατάξεων του ν. 2251/1994 θα ήταν ενδεχοµένως καταχρηστική, σύµφωνα µε άρθρο 

281 Α.Κ. 126 Η µόνη δυνατότητα προστασίας του προµηθευτή, είναι ο έλεγχος των 

γενικών όρων των συναλλαγών, βάση των γενικών διατάξεων του Α.Κ 127 

   Ωστόσο, επειδή η έννοια του καταναλωτή σύµφωνα µε τον νόµο, είναι ευρύτερη 

και περιλαµβάνει επαγγελµατίες και εµπόρους, µε την προυπόθεση ότι είναι τελικοί 

αποδέκτες των προιόντων ή υπηρεσιών, θα µπορούσαµε να δεχθούµε ότι ο 

προµηθευτής µπορεί να προστατευθεί. Εν προκειµένω, οι όροι της σύµβασης 

ελέγχονται σύµφωνα µε το άρθρο 2 ν.2251/1994, χωρίς να αποκλείεται ο έλεγχος µε 

βάση τις γενικές ρήτρες του Α.Κ.128 

   Η σύµβαση factoring είναι επίσης, µία σύµβαση µεικτή, που παρουσιάζει στοιχεία 

διαφόρων συµβατικών τύπων, µεικτοτυπική σύµβαση.129 

 Εποµένως, δηµιουργείται πρόβληµα σχετικά µε τους εφαρµοστέους κανόνες 

δικαίου. Προκειµένου λοιπόν, να βρούµε το σύνολο των κανόνων δικαίου που  θα 

εφαρµόζονται στο factoring, πρέπει να καταφύγουµε στις θεωρίες που έχουν 

αναπτυχθεί σχετικά µε την ρύθµιση των µεικτών συµβάσεων.  

Όπως, η θεωρία της απορρόφησης, σύµφωνα µε την οποία, µία από τις οφειλόµενες 

παροχές είναι η κύρια ενώ οι υπόλοιπες είναι δευτερεύουσες και υπάγονται στους 

κανόνες που ρυθµίζουν την πρώτη παροχή. Η  θεωρία του συνδυασµού, σύµφωνα µε 

την οποία, κάθε παροχή διέπεται από τους κανόνες της σύµβασης στην οποία 

υπάγεται. Η θεωρία της ανάλογης εφαρµογής του δικαίου, σύµφωνα µε αυτήν  οι 

µεικτές συµβάσεις, βρίσκονται στο ενδιάµεσο των ρυθµισµένων τύπων και για τον 

λόγο αυτό, µόνο αναλογική εφαρµογή των κανόνων δικαίου των συµβάσεων µε τις 

οποίες οµοιάζουν, είναι δυνατή σε αυτές. 130  

Εποµένως, οι κανόνες δικαίου, που θα  εφαρµοστούν σε µία σύµβαση, εξαρτόνται 

από τα χαρακτηριστικά που αυτή παρουσιάζει.  

Η σύµβαση factoring, επειδή αποτελεί ιδιόµορφη σύµβαση µε περισσότερες 

αυτοτελείς και κύριες παροχές, θα πρέπει να   διέπεται ως προς κάθε παροχή της από 

τους αντίστοιχους κανόνες δικαίου, όπως αυτοί π.χ. του δανείου, της πώλησης 
                                                             
126 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 86-88 
127 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 88-89 
128 Α. Γεωργιάδης, ό.π., σελ. 132 
129 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 128 
130 Β. Βάθης, ό.π., σελ. 108-109 
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απαιτήσεως, της σύµβασης έργου κ.ά.131 

   Εντούτοις, λόγω της ενότητας που παρουσιάζει, είναι δυνατόν η εξέλιξη µίας 

παροχής να επηρεάζει και τις άλλες, όπως στην περίπτωση όπου µια παροχή είναι 

άκυρη και εποµένως τίθεται θέµα εφαρµογής της 181 Α.Κ.  

Στις περιπτώσεις αυτές, θα είναι πάντα θέµα ερµηνείας της βούλησης των µερών, εάν 

δηλαδή αυτά επιθυµούν ακυρότητα µέρους της σύµβασης να συνεπιφέρει την 

ακυρότητα του συνόλου αυτής. 132 

  

3.4 Ο θεσμός της εκχώρησης στο Ελληνικό δίκαιο 
 

    Η βάση στην οποία στηρίζεται το  factoring είναι ο νοµικός θεσµός της 

εκχώρησης133 απαιτήσεων (άρθρα  455 - 470 του  Α.Κ.).    Με την εκχώρηση 

επέρχεται  ειδική διαδοχή, δηλαδή, υποκαθίσταται εξολοκλήρου ο αρχικός δανειστής 

στα δικαιώµατά του από το νέο δανειστή στον οποίο µεταβιβάζεται η απαίτηση, ο δε 

οφειλέτης έχει τις ίδιες υποχρεώσεις και τις ίδιες βασικά ενστάσεις που είχε έναντι 

του αρχικού δανειστή.134 

     Σε εκχώρηση υπόκεινται απαιτήσεις τόσο υφιστάµενες,  (γεγενηµένες), όσο και 

µελλοντικές, ακόµη και απαιτήσεις  «υπό αίρεση»  ή   «υπό όρο».      Στη νοµική 

γλώσσα, ο αρχικός δανειστής ονοµάζεται  εκχωρητής, ο νέος δανειστής  εκδοχέας της 

απαίτησης και ο οφειλέτης  εκχωρούµενος οφειλέτης. 

     Τα συνολικά έσοδα των εταιρειών factoring  υπάγονται σε καθεστώς Φ.Π.Α.,  δεν 

υπάγονται σε ΕΦΤΕ, ακόµη και όταν γίνονται από τράπεζες, ενώ η επιβαλλόµενη 

εισφορά του Ν.128/75, (συγκέντρωση κεφαλαίων), είναι µικρότερη των 

συνηθισµένων χρηµατοδοτήσεων, (1,5%). Οι ρυθµίσεις αυτές, καθώς και η 

δυνατότητα των εταιρειών factoring  να  δηµιουργούν αφορολόγητα αποθεµατικά, 

δόθηκαν από το νοµοθέτη σαν κίνητρα ανάπτυξης του θεσµού.135 

 Η σύµβαση της εκχώρησης , (δικαιοπραξία εκποιητική, αναιτιώδης και άτυπη), 

πρέπει να έχει σαν αντικείµενο την  άµεση µεταβίβαση απαίτησης, υφιστάµενης ή 

                                                             
131 Στό ίδιο, ό.π., σελ. 108 
132 Στο ίδιο, ό.π., σελ.112-113 
133  εκχώρηση ονοµάζεται η σύµβαση µε την οποία ο αρχικός δανειστής, προµηθευτής, µεταβιβάζει σε 
τρίτο, τον πράκτορα, την απαίτησή του κατά του οφειλέτη, αγοραστής του εµπορεύµατος. 
134 efessos.lib.uoa.gr,   ΝΟΜΙΚΑ ΘΕΜΑΤΑ 
135 Στο ίδιο, ό.π. 
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µελλοντικής, στον εκδοχέα. Δεν είναι αναγκαίο να προσδιορίζεται από την αρχή, 

κατά τρόπο απόλυτα συγκεκριµένο, η ταυτότητα του οφειλέτη, αρκεί να είναι δυνατή 

η εκ των υστέρων διαπίστωσή της. 

Η περιγραφή της εκχωρούµενης απαίτησης, στη σχετική σύµβαση πρέπει να είναι 

τέτοια ώστε να είναι δυνατή  µε σαφήνεια η οριοθέτηση των µεταβιβαζόµενων στον 

εκδοχέα απαιτήσεων από τις υπόλοιπες απαιτήσεις, φορέας των οποίων εξακολουθεί 

να παραµένει ο εκχωρητής, για παράδειγµα, θεωρείται ότι ανταποκρίνεται στην εν 

λόγω προϋπόθεση εγκυρότητας η εκχώρηση των απαιτήσεων, τόσο των υφιστάµενων 

όσο και των µελλοντικών, που προέρχονται από την πώληση εµπορευµάτων από τον 

προµηθευτή σε ορισµένο αγοραστή. Αντίθετα είναι άκυρη, λόγω αοριστίας, η 

σύµβαση εκχώρησης όταν έχει σαν αντικείµενο απαιτήσεις από  «µελλοντική διάθεση 

εµπορευµάτων σε αγοραστές»,  χωρίς οι τελευταίοι να προσδιορίζονται 

συγκεκριµένα.136 

Πρέπει οι απαιτήσεις να είναι  εκχωρήσιµες, δηλαδή να µην έχει συµφωνηθεί το 

ανεκχώρητο, να µην είναι βάσει νόµου ακατάσχετες, και να µην συνδέονται στενά µε 

το πρόσωπο του δανειστή. 

Η ρήτρα του ανεκχώρητου για να είναι ισχυρή πρέπει να περιέχεται στο έγγραφο µε 

το οποίο αποδεικνύεται η απαίτηση. Εφόσον, όµως, µια απαίτηση, παρά την ύπαρξη 

της εν λόγω ρήτρας, εξοφληθεί από τον οφειλέτη στον εκδοχέα, τούτο ισοδυναµεί µε  

σιωπηρή  αναγνώριση από την πλευρά τούτου του κύρους της εκχώρησης και 

εποµένως παραίτησή του από το δικαίωµα προβολής της σχετικής ένστασης.137 

Για να είναι πλήρης µία σύµβαση εκχώρησης και για να µπορεί να αντιταχθεί έναντι 

του οφειλέτη, είναι αναγκαίο να έχει προηγηθεί  αναγγελία  της εκχώρησης.   Η 

αναγγελία είναι µια µονοµερής και άτυπη δήλωση που απευθύνεται από τον 

εκχωρητή ή τον εκδοχέα προς τον εκχωρούµενο οφειλέτη και αποτελεί γνωστοποίηση 

της γενόµενης εκχώρησης. 

Η εκχωρούµενη απαίτηση περιέρχεται στον εκδοχέα µε όλα τα παρεπόµενα  

δικαιώµατα,  (ενέχυρο, εγγύηση, υποθήκη κλπ.), ή προνόµια αλλά και µε όλα τα 

τυχόν αρχικά ελαττώµατα  και βάρη,  (αυτό οφείλει να το λάβει ιδιαίτερα υπόψη του 

ο πράκτορας που είναι και ο εκδοχέας των απαιτήσεων του προµηθευτή - πελάτη 

                                                             
136 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του).138 

Ιδιαίτερη σηµασία, για τη λειτουργία στην πράξη του factoring και την κατοχύρωση 

των συµφερόντων του πράκτορα,  έχει το γεγονός ότι, µε την εκχώρηση αποκόπτεται 

κάθε δεσµός µεταξύ εκχωρητή και οφειλέτη.  Εποµένως, αν ο οφειλέτης εξοφλήσει, 

µετά την αναγγελία, απευθείας τον αρχικό εκχωρητή, υποχρεούται να καταβάλει εκ 

νέου τη  υποχρέωσή του και στον εκδοχέα.139 

Μια άλλη σηµαντική νοµική συνέπεια της εκχώρησης είναι ότι, οι δανειστές του 

εκχωρητή,  δεν µπορούν να κατάσχουν την απαίτηση  µετά την αναγγελία, δεδοµένου 

ότι από αυτό το χρονικό σηµείο και µετά, φορέας της απαίτησης καθίσταται ο 

εκδοχέας. Πάντως, δεν αποκλείεται η  διάρρηξη  της σύµβασης εκχώρησης, µε βάση 

τις διατάξεις των άρθρων 939 επ. Α.Κ., σχετικά µε την  καταδολίευση των 

δανειστών.140 

 

 3.4.1 Αιτία της εκχωρήσεως των απαιτήσεων 
    

   Η κρατούσα άποψη είναι  ότι, ως αιτία εκχώρησης στο factoring, πρέπει να 

θεωρηθεί η ίδια η σύµβαση. Σύµφωνα λοιπόν µε αυτήν, η σύµβαση factoring 

αποτελείται από δύο στοιχεία, το πρώτο είναι, η εκποιητική δικαιοπραξία της 

εκχώρησης των απαιτήσεων και το δεύτερο είναι, η υποσχετική δικαιοπραξία µε την 

οποία αναλαµβάνεται η υποχρέωση της εκποιήσεως. Στην εκποιητική δικαιοπραξία  

εφαρµόζονται οι διατάξεις για την εκχώρηση, 455-470 Α.Κ. Οι διατάξεις αυτές, 

µπορούν να ρυθµίσουν ζητήµατα της σύµβασης για τα οποία τα µέρη δεν 

συµφώνησαν µε αποτέλεσµα να δηµιουργηθεί κενό. 141 Στην περίπτωση δε, που δεν 

επαρκεί η ρύθµιση των διατάξεων για την ρύθµιση του κενού, µπορούν να τύχουν 

εφαρµογής οι διατάξεις για την πώληση, στην περίπτωση του γνήσιου factoring και 

για το δάνειο,  στην περίπτωση  του µη γνήσιου factoring.142 
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139 Στο ίδιο, ό.π 
140 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141 Β. Βάθης, ό.π., σελ. 96 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Α. Γεωργιάδης, ό.π., σελ. 129 
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3.4.2. Η έννοια των σχετικών υπηρεσιών  
 

    Η εξειδίκευση της έννοιας των «σχετικών υπηρεσιών», γίνεται ενδεικτικά από τον 

νόµο. Η συµβατική µορφή που προσλαµβάνει η πρακτορεία επιχειρηµατικών 

απαιτήσεων, καθορίζεται στα πλαίσια της ελευθερίας των συµβάσεων από την 

ιδιωτική βούληση και τον οικονοµικό σκοπό που επιδιώκεται µε τη σύναψη της 

σύµβασης. Εν προκειµένω, ο έλληνας νοµοθέτης αναφερόµενος ενδεικτικά στο 

περιεχόµενο της σύµβασης, δεν εννοεί τις µεµονωµένες περιπτώσεις που απαριθµεί, 

αφού αυτές συνιστούν αυτοτελώς απλές ενοχικές συµβάσεις, ήδη ρυθµισµένες στον 

Αστικό Κώδικα, αλλά συνδυασµούς τους, ικανούς να συνθέσουν το καθιερωµένο στις 

συναλλαγές οικοδόµηµα του θεσµού, όπως αυτός διεθνώς έχει παγιωθεί. 143 

   Από την ερµηνεία του άρθρου 1 παρ 1 εδ 2 του ν. 1905/1990, το οποίο ορίζει ότι ο 

πράκτορας παρέχει στον προµηθευτή υπηρεσίες «σχετικές» µε την παρακολούθηση 

και είσπραξη απαιτήσεων, δεν προκύπτει αν µόνη η παρακολούθηση και είσπραξη 

των επιχειρηµατικών απαιτήσεων αρκεί για την ύπαρξη σύµβασης factoring. Για την 

ύπαρξη ωστόσο, µιας σύµβασης factoring και την πλήρωση ενός ελάχιστου 

περιεχοµένου που απαιτείται για να µπορεί µια σύµβαση να χαρακτηριστεί ως 

σύµβαση πρακτορείας, αρκεί η επιλογή ενός συνδυασµού υπηρεσιών, που 

προβλέπονται στον ν. 1905/1990, ή και άλλων, αφού ο θεσµός, αποσκοπεί στην 

διευκόλυνση των επιχειρήσεων στο παραγωγικό τους έργο. 144 

 

3.4.3  Η εκχώρηση απαιτήσεων στον πράκτορα με ή χωρίς δικαίωμα 
αναγωγής  
   

    Η εκχώρηση ως εκποιητική και αφηρηµένη σύµβαση, έχει ως αντικείµενό της, την 

µεταβίβαση µιας απαιτήσεως από τον παλιό στο νέο δανειστή, δηλαδή σε αυτή την 

πρίπτωση, από τον προµηθευτή στον πράκτορα, χωρίς να απαιτείται η συναίνεση του 

οφειλέτη, (Α.Κ.455).  

Το δικαίωµα της αναγωγής, δεν απορρέει από την σύµβαση εκχώρησης, αλλά από 

την βασική σύµβαση, που καταρτίζεται από τα µέρη, ή από µια ιδιαίτερη εγγυητική 

σύµβαση. Απο την τελευταία δε, θα κριθεί αν ο πράκτορας- εκδοχέας, έχει δικαίωµα 
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αναγωγής κατά του προµηθευτή-εκχωρητή αναφορικά µε την απαίτηση, η οποία δεν 

εισπράχθηκε. 145 

Ο πράκτορας, ουδέποτε στερείται του δικαιώµατος αναγωγής, αλλά αντίθετα, µπορεί 

να αναζητήσει από τον προµηθευτή, το ποσό της απαίτησης σε περίπτωση 

ανυπαρξίας της, ή όταν ακόµη ο οφειλέτης, προβάλλει ενστάσεις για ελαττώµατα των 

πραγµάτων ή των υπηρεσιών που του παρασχέθηκαν από τον προµηθευτή.  

Αντίθετα, όταν ο πράκτορας, αναλάβει τον πιστωτικό κίνδυνο, στερείται του 

δικαιώµατος να στραφεί αναγωγικά κατά του προµηθευτή, σε περίπτωση 

αφερεγγυότητας του οφειλέτη.146 

   Πάντως, η εκχώρηση των απαιτήσεων από τον προµηθευτή στον πράκτορα στη 

σύµβαση, έχει και εξασφαλιστικό χαρακτήρα για τον πράκτορα, η οποία έγκειται 

στην προστασία του από ενδεχόµενη κακόπιστη συµπεριφορά του προµηθευτή, 

συµπαιγνία του προµηθευτή µε τους οφειλέτες του, αφερεγγυότητα του προµηθευτή ή 

ακόµη και πτώχευση αυτού. 147 

 

3.4.4 Η εξουσιοδότηση στον πράκτορα για την είσπραξη των απαιτήσεων  
      

   Από την διάταξη του άρθρου 236 Α.Κ., προκύπτει ότι η εξουσιοδότηση αποτελεί 

µονοµερή δικαιοπραξία παροχής σε άλλον της εξουσίας, να προβεί σε δικαιοπραξία ή 

σε κάποια νοµική πράξη, για λογαριασµό του εντολέα του. Στην περίπτωση της 

εξουσιοδότησης προς είσπραξη µιας απαίτησης, ο εξουσιοδοτούµενος εισπράττει στο 

δικό του όνοµα την απαίτηση, η είσπραξη δε αυτή, έχει ως αποτέλεσµα την απόσβεσή 

της. 148 

   Με την εξουσιοδότηση προς είσπραξη των απαιτήσεων, επιτελείται η διαχειριστική 

λειτουργία του θεσµού. Άλλωστε, στη σύµβαση factoring η εκχώρηση των 

απαιτήσεων του προµηθευτή στον πράκτορα, διευκολύνει τον πράκτορα στην 

είσπραξη των απαιτήσεων αυτών, καθιστώντας έτσι, την απλή παροχή 

εξουσιοδότησης από τον προµηθευτή στον πράκτορα, περιττή.  

   Τόσο στο γνήσιο όσο και στο µη γνήσιο factoring, η διαχείριση των απαιτήσεων 

που εκχωρούνται στον πράκτορα, αποτελεί λογική συνέπεια της σύµβασης 
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εκχώρησης και όχι αντικείµενο αυτοτελούς ή παρεπόµενης σύµβασης των µερών, 

αφού η είσπραξη των απαιτήσεων, δεν αποτελεί υποχρέωση του πράκτορα έναντι του 

προµηθευτή, αλλά εξυπηρέτηση των δικών του συµφερόντων.  

Η µόνη εξαίρεση κατά την οποία υφίσταται ανάµειξη του προµηθευτή στην 

διαχείριση και είσπραξη, είναι στην περίπτωση του µη γνησίου factoring επί 

αφερεγγυότητας των οφειλετών των εκχωρηθεισών απαιτήσεων, όπου ο πράκτορας, 

δύναται να στραφεί αναγωγικά κατά του προµηθευτή. 149 

 

 

 

3.4.5 Η χρηματοδότηση του προμηθευτή με προεξόφληση των 
απαιτήσεων  
   

    Η συµφωνία του πράκτορα µε τον προµηθευτή, περί παροχής κεφαλαίων µε τη 

µέθοδο της προεξόφλησης απαιτήσεων, αποτελεί σύµβαση µη ρυθµισµένη από 

κάποια διάταξη του Αστικού Κώδικα, γεγονός σύνηθες όµως στις κύριες µορφές 

εµφανίσεως  του θεσµού.150 

 

 

3.4.6 Η λογιστική και νομική παρακολούθηση των απαιτήσεων και η 
διαχείρισή τους  
  

   Οι υπηρεσίες της λογιστικής ή νοµικής παρακολούθησης των απαιτήσεων και η 

διαχείρισή τους, είναι τα δύο σκέλη της διαχειριστικής λειτουργίας της σύµβασης 

factoring.  

   Ο πράκτορας, διαχειρίζεται τα λογιστικά βιβλία του προµηθευτή και τα ενηµερώνει, 

η υπηρεσία δε αυτή, έχει τη µορφή συµβάσεως παροχής ανεξαρτήτων υπηρεσιών. 

    Η νοµική παρακολούθηση των απαιτήσεων του προµηθευτή από τον πράκτορα, µε 

περιεχόµενο την διενέργεια όλων των απαραίτητων εξωδίκων και δικαστικών 

πράξεων, για την είσπαραξη των απαιτήσεων, αποτελεί αντικείµενο συµβάσεως 

παραγγελίας, όπου εφαρµόζονται οι διατάξεις για την εντολή.  
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Η διαχείριση των απαιτήσεων του προµηθευτή από τον πράκτορα, έχει την έννοια του 

χειρισµού κατά την κρίση του των απαιτήσεων, πέραν της λογιστικής και νοµικής 

παρακολούθησής τους.  

Η σχετική συµφωνία αποτελεί µίσθωση έργου που διέπεται από τις διατάξεις για την 

εντολή.151 

 

3.4.7  Η ολική ή μερική κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου του 
προμηθευτή  
    

   Η ανάληψη από τον πράκτορα του πιστωτικού κινδύνου συνιστά την ασφαλιστική 

λειτουργία του factoring και είναι η συνέπεια της εκχώρησης των απαιτήσεων ή 

κάποιας ιδιαίτερης εγγυητικής ευθύνης, που αναλαµβάνει ο πράκτορας.  

   Ο πιστωτικός κίνδυνος που αναλαµβάνει ο πράκτορας, είναι ο κίνδυνος µη 

πληρωµής µιας απαίτησης από λόγο που ανάγεται σε αδυναµία ή άρνηση πληρωµής 

από τον οφειλέτη.  

   Η ανάληψη του πιστωτικού κινδύνου της απαίτησης µερικά ή ολικά, εξαρτάται αν 

το ποσό της απαίτησης βρίσκεται µέσα στο πιστωτικό όριο που έχει ορίσει ο 

πράκτορας για τον συγκεκριµένο προµηθευτή, χαρακτηρίζεται εγγυητική.152  

Πάντως, ο πράκτορας δεν υποχρεούται να δεχθεί τον κίνδυνο αφερεγγυότητας όλων 

αδιακρίτως των πελατών του αντισυµβαλλοµένου του προµηθευτή, αφού η σύµβαση  

factoring, δεν συνίσταται στην διευκόλυνση της εισπράξεως των επισφαλών 

απαιτήσεων.  

   Η απαλλαγή του προµηθευτή από τον κίνδυνο αφερεγγυότητας των πελατών του 

και η ευθύνη του να περιορίζεται στην ύπαρξη µόνο των εκχωρούµενων απαιτήσεων, 

έχει σαν  αποτέλεσµα να µπορεί απερίσπαστος να επικεντρώνεται στο αντικείµενο 

της επιχειρηµατικότητάς του.  
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3.5 Υποχρεώσεις και δικαιώματα του παράκτορα και του 
προμηθευτή 
    

    Η σύµβαση factoring είναι σύµβαση µεικτή η οποία περιέχει προδιατυπωµένους 

όρους. Λόγω  των ποικίλων υπηρεσιών που καλείται να προσφέρει ο πράκτορας στον 

προµηθευτή, δηµιουργείται ένα πλέγµα δικαιωµάτων και υποχρεώσεων, το οποίο 

διαµορφώνεται µε βάση τα συµφωνηθέντα µεταξύ των συµβαλλοµένων µερών. Οι 

σχέσεις των µερών διαφοροποιούνται ανάλογα, µε το αν το factoring είναι γνήσιο ή 

µη γνήσιο, αν ο προµηθευτής επιλέγει την είσπραξη του τιµήµατος πριν καταστεί 

ληξιπρόθεσµη η απαίτηση κ.ά.153 

Όπως και να διαµορφωθεί πάντως  η σύµβαση factoring, ο προµηθευτής, έχει την 

υποχρέωση να εκχωρήσει το σύνολο των απαιτήσεων κατά των οφειλετών του, 

γεννηµένων και µη, στον πράκτορα. Μετά από την εκχώρηση, ο προµηθευτής 

υποχρεούται να µεταβιβάσει στον πράκτορα τα τιµολόγια των απαιτήσεων 

προκειµένου ο τελευταίος να προβεί στην είσπραξη τους. Επίσης, υποχρεούται 

σύµφωνα µε το άρθρο 456 Α.Κ., να δώσει στον πράκτορα, όλες τις απαραίτητες 

πληροφορίες, όπως επωνυµία, διεύθυνση του οφειλέτη, συνεργαζόµενη τράπεζα κ.ά. 

ώστε να τον διευκολύνει στο έργο του.154 

Αν ο προµηθευτής παραβιάσει αυτην την υποχρέωσή του τότε αθετεί  την σύµβαση 

και υποχρεούται να αποζηµιώσει τον πράκτορα. 

Ο πράκτορας, διατηρεί το δικαίωµα να υπαναχωρήσει σύµφωνα µε το άρθρο 386 

Α.Κ., είτε από την συγκεκριµένη σύµβαση εκχώρησης στην περίπτωση µεµονωµένης 

αθέτησης της υποχρέωσης του προµηθευτή, είτε από την σύµβαση σε περίπτωση που 

ο προµηθευτής, αθετεί συστηµατικά τις υποχρεώσεις του ή υπάρχει βάσιµος φόβος 

αθέτησης των υποχρεώσεών του και στο µέλλον, στην περίπτωση αυτή, ισούται µε 

καταγγελία που επιφέρει την οριστική λύση της σύµβασης, που έχει µελλοντική 

ενέργεια και δεν επιφέρει ανατροπή των επελθέντων αποτελεσµάτων.   

Επειδή ο πράκτορας, έχει το δικαίωµα να αρνηθεί την κάλυψη του πιστωτικού 

κινδύνου για έναν συγκεκριµένο προµηθευτή ή µία συγκεκριµένη απαίτηση, αµέσως 

µόλις ανακαλύψει ότι τίθεται θέµα αφερεγγυότητας, ανατρέπεται το αποτέλεσµα της 

συµβάσεως ως προς την συγκεκριµένη απαίτηση για την οποία πληρώθηκε η 

συµφωνηθείσα διαλυτική αίρεση.   
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Εκτός αυτών, η ίδια η σύµβαση, µπορεί να διαµορφωθεί εν µέρει ως γνήσια και εν 

µέρει ως µη γνήσια, µε αποτέλεσµα να µην έχει  πράκτορας δικαίωµα αναγωγής 

κατά του προµηθευτή σε περίπτωση µη είσπραξης της απαίτησης. Για άλλες δε, να 

φέρει τον κίνδυνο αφερεγγυότητας ο προµηθευτής και έτσι,  αν δεν ικανοποιηθεί ο 

πράκτορας από τον οφειλέτη να µπορεί να στραφεί κατά του προµηθευτή αναγωγικά.  

Για τον λόγο αυτό, η σύµβαση factoring έχει ως αντικείµενο διαζευκτική ενοχή στην 

επιλογή της οποίας δικαιούται να προβεί ο προµηθευτής. Η επιλογή αυτή γίνεται είτε 

µε ρητό αίτηµά του προς τον πράκτορα είτε συνάγεται συµπερασµατικά από την 

ανάληψη του τιµήµατος πριν αυτό καταστεί ληξιπρόθεσµο από τον  προµηθευτή.   Η 

διαζευκτική αυτή ενοχή, συνδυάζεται µε το δικαίωµα του πράκτορα να µην αναλάβει 

τον κίνδυνο αφερεγγυότητας ενός οφειλέτη.155 

Με την εξέλιξη της σύµβασης θα διαµορφωθούν και οι σχέσεις των µερών. Έτσι 

στην περίπτωση του γνησίου factoring η εκχώρηση  γίνεται αντί καταβολής και έχει 

ως αιτία την πώληση, 420 Α.Κ. σε συνδυασµό µε 514 Α.Κ. και ο προµηθευτής 

ευθύνεται µόνο για την ύπαρξη της απαίτησης καθώς και για την ύπαρξη τυχόν 

ενστάσεων που στρέφονται εναντίον του και αφορούν την εκχωρούµενη απαίτηση. 

 Αν υπάρχουν τέτοιες ενστάσεις, ο πράκτορας δικαιούται είτε να απαλλαγεί από την 

καταβολή της απαίτησης, είτε να την αναζητήσει µε βάση τις διατάξεις για τον 

αδικαιολόγητο πλουτισµό, αν την έχει καταβάλλει, είτε να ζητήσει αποζηµίωση, 

ακόµη και να υπαναχωρήσει από τη σύµβαση. Πρέπει να σηµειωθεί όµως, ότι µόνο 

οι ενστάσεις που γεννήθηκαν πριν την αναγγελία της εκχώρησης στον οφειλέτη 

µπορούν να αντιταχθούν από αυτόν κατά του πράκτορα, σύµφωνα µε άρθρο 463 § 1 

Α.Κ.156  

   Αντίθετα, στην περίπτωση του µη γνήσιου factoring, η εκχώρηση γίνεται χάριν 

καταβολής, έχει ως αιτία το δάνειο, άρθρο 421 Α.Κ. σε συνδυασµό µε 806 επ. Α.Κ., 

και ο πράκτορας µπορεί να στραφεί αναγωγικά κατά του προµηθευτή και να 

απαιτήσει την καταβολή της απαίτησης, µε βάσει τις διατάξεις για το δάνειο 806 επ. 

να ζητήσει το δάνειο, τους τόκους και την αµοιβή του για τις παρασχεθείσες 

υπηρεσίες. Αν ο προµηθευτής αρνηθεί να επιστρέψει το δάνειο, ο πράκτορας 

δικαιούται να προβεί σε καταγγελία της σύµβασης factoring.  

Πρέπει να αναφερθεί ότι, στο µη γνήσιο factoring, όπου η εκχώρηση γίνεται χάριν 

                                                             
155 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 116 
156 Στο ίδιο, ό.π.,σελ. 122 
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καταβολής ο πράκτορας δεν δικαιούται να µεταβιβάσει την απαίτηση σε τρίτο, καθώς 

έχει προσωπική υποχρέωση να προβεί στην είσπραξή της. Αν παραβιάσει τη 

συµφωνία και µεταβιβάσει την απαίτηση, η ενέργειά του αυτή θα πρέπει να 

ερµηνευτή ως αποδοχή της απαίτησης αντί καταβολής και ως παραίτησή του από το 

δικαίωµα αναγωγής που διατηρούσε κατά του προµηθευτή.157  

   Όσον αφορά τις υποχρεώσεις του πράκτορα, αν ο οφειλέτης είναι φερέγγυος,   τότε 

ο πράκτορας υποχρεούται να καταβάλλει στον προµηθευτή το τίµηµα της απαίτησης, 

µείον την αµοιβή του για τις υπηρεσίες εισπράξεως, διαχειρίσεως, ανάληψης 

ενδεχοµένως πιστωτικού κινδύνου. Αν ο πράκτορας αρνείται να καταβάλει την 

παροχή, ο προµηθευτής δικαιούται να τον εναγάγει και ο πράκτορας, οφείλει τόκους 

υπερηµερίας από όταν εισέπραξε την απαίτηση από τον οφειλέτη ή από το χρονικό 

σηµείο το οποίο είχε οριστεί ως απώτατο σηµείο της είσπραξης ανεξάρτητα από το 

αν εισέπραξε ή όχι ο πράκτορας την απαίτηση.  

   Αν µετά την εκχώρηση των απαιτήσεων πληρωθεί η διαλυτική αίρεση της 

αφερεγγυότητας ενός οφειλέτη και µαταιωθεί η ενέργεια της σύµβασης, συνήθως 

συµφωνείται ότι ο πράκτορας εξακολουθεί να κρατά την απαίτηση µε σκοπό την 

είσπραξή της για λογαριασµό του προµηθευτή. Οπότε σε αυτήν την περίπτωση, 

παρέχονται στον προµηθευτή µόνο υπηρεσίες διαχείρισης και είσπραξης της 

απαίτησης και οι σχέσεις των µερών διέπονται από τις διατάξεις που ρυθµίζουν την 

σύµβαση παροχής ανεξαρτήτων υπηρεσιών δηλαδή τη σύµβαση εργασίας  Α.Κ. 648  

ή τη σύµβαση έργου  ΑΚ 681. Και στις δύο περιπτώσεις είναι δυνατή η εφαρµογή 

των διατάξεων που ρυθµίζουν την σύµβαση της εντολής 713 επ. Α.Κ., εφόσον δεν 

έρχονται σε αντίθεση µε τις διατάξεις της σύµβασης έργου ή της σύµβασης εργασίας.   

Εποµένως, ο πράκτορας µε βάσει την διάταξη 652 Α.Κ., οφείλει να εκτελέσει µε 

επιµέλεια την αναλειφθείσα εργασία   της είσπραξης της απαιτήσεως, άλλως 

ευθύνεται για την ζηµία που προξένησε στον προµηθευτή από δόλο ή αµέλεια του. Η 

υπαίτια καθυστέρηση ή αθέτηση εκ µέρους του  της υποχρεώσης είσπράξης µίας 

απαιτήσης, θα συνεπάγεται απώλεια του δικαιώµατος αµοιβής του. Κατ’ εφαρµογή 

δε των διατάξεων των άρθρων 382, 383 και 387 Α.Κ., θα γεννάται υπό προϋποθέσεις 

αξίωση αποζηµίωσης του προµηθευτή και δικαίωµα καταγγελίας της σύµβασης 

παροχής υπηρεσιών εισπράξεως των απαιτήσεών του.  

   Οι περιπτώσεις που προαναφέραµε, θα πρέπει να διαφοροποιηθούν από την 
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Στο ίδιο, ό.π., σελ.121 
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περίπτωση που ο προµηθευτής εξουσιοδοτεί απλώς τον πράκτορα να προβεί για 

λογαριασµό του στην είσπραξη της απαίτησης, δυνατότητα η οποία επιτρέπεται από 

το ν. 1905/1990 αρ. 1 §1 εδ. β. Στην περίπτωση αυτή, η εκχωρηµένη απαίτηση 

εξακολουθεί να ανήκει στον προµηθευτή µε αποτέλεσµα ο πράκτορας να µην µπορεί 

να την µεταβιβάσει και οι δανειστές του να µην δικαιούνται να την κατάσχουν.  

Αν παραλειφθεί η παροχή της εξουσιοδότησης, τότε η ευθύνη που προµηθευτή θα 

διαµορφωθεί όπως αναφέρθηκε και ανωτέρω ανάλογα µε τον χαρακτηρισµό της 

σύµβασης ως εργασίας ή έργου. Έτσι, στην πρώτη περίπτωση ο προµηθευτής 

ανεξάρτητα από ενδεχόµενη υπαιτιότητά του θα περιέλθει σε υπερηµερία δανειστού 

και θα υποχρεωθεί να καταβάλλει την συµφωνηθείσα αµοιβή, 656 Α.Κ., αντίθετα στη 

δεύτερη περίπτωση, ο πράκτορας δεν θα δικαιούται αµοιβή αλλά αν χαρακτηριστεί 

ως υπερηµερία η παράλειψή του θα εφαρµοστούν οι διατάξεις των άρθρων 358 και 

698 Α.Κ. και θα δικαιούται να αναζητήσει ότι δαπάνησε για την εκτέλεση του έργου. 

∆ιαφορετικά, θα δικαιούται να υπαναχωρήσει σύµφωνα µε τα άρθρα 382 και 383 

Α.Κ. Στην περίπτωση αυτή η υπαναχώρηση θα ισοδυναµεί µε καταγγελία ως προς το 

ανεκτέλεστο µέρος της σύµβασης, η οποία µπορεί υπό τις προϋποθέσεις που απαιτεί 

ο νόµος να ισχύσει για το σύνολο της σύµβασης. 158 

 

3.5.1. Η σχέση µεταξύ πράκτορα και τρίτουοφειλέτη  
  

   Ο πράκτορας-εκδοχέας της απαίτησης, µετά την αναγγελία της εκχώρησης στον 

οφειλέτη από τον ίδιο ή τον εκχωρητή, άρθρο 2 ν. 1905/1990 και 460 Α.Κ., αποκτά 

την ίδια νοµική  θέση που είχε ο εκχωρητής-προµηθευτής. Ο οφειλέτης, για να 

απαλλαγεί πλέον από την υποχρέωση καταβολής, θα πρέπει να καταβάλλει µόνο στον 

πράκτορα. Αντίστοιχα, ο πράκτορας διατηρεί όλες τις ενστάσεις που είχε κατά του 

προµηθευτή και δικαιούται να τις προβάλλει κατά του πράκτορα, 463 Α.Κ.159  

Το άρθρο 2 παρ 5 του ν. 1905/1990, σε αντίθεση µε τη ρύθµιση του Α.Κ., (466 ΑΚ), 

που προβλέπει την δυνατότητα συµφωνίας των µερών για το ανεκχώρητο των 

απαιτήσεών τους, ορίζει ότι, οι συµβάσεις πρακτορείας επιχειρηµατικών απαιτήσεων 

κατισχύουν των τυχόν συµφωνιών µεταξύ προµηθευτή και οφειλέτη περί 

ανεκχωρήτου των µεταξύ τους απαιτήσεων.  
                                                             
158 Στο ίδιο, ό.π., σελ 120-122 
159 Α. Γεωργιάδης, Νέες µορφές συµβάσεων της σύγχρονης οικονοµίας, Τέταρτη έκδοση, Εκδόσεις 
Σάκκουλα, Αθήνα-Κοµοτηνή 2000, σελ. 139 



 

  59 

Το ίδιο ισχύει και στην περίπτωση που ο πράκτορας, γνώριζε την συµφωνία περί 

ανεκχωρήτου των µερών. Η ρύθµιση αυτή, ήταν αναγκαία γιατί διαφορετικά θα 

εµποδιζόταν η λειτουργία του factoring σε βαθµό που θα οδηγούσε σε αχρησία του 

θεσµού.160  

  

3.5.2  Ο οφειλέτης στη σύμβαση  
   

   Με την έγγραφη αναγγελία της σύµβασης από τον προµηθευτή ή τον πράκτορα  

στον οφειλέτη, πελάτη του προµηθευτή, συµβάλλεται µε τον πράκτορα και 

καταβάλλει πλέον µόνο σε αυτόν έγκαιρα το ποσόν που πριν την αναγγελία όφειλε 

στον προηθευτή. 

Η βασική σχέση που συνδέει τον προµηθευτή µε τον οφειλέτη είναι σύµβαση 

πώλησης ή σύµβαση έργου ή σύµβαση παροχής υπηρεσιών.161 

 

  

3.5.3. Η αναγγελία στη σύμβαση 
    
   Η σύµβαση,  αναγγέλλεται εγγράφως από τον πράκτορα ή τον προµηθευτή στον 

οφειλέτη. Με την αναγγελία, πρέπει να προσδιορίζονται επαρκώς, οι απαιτήσεις της 

πρακτορείας και η ταυτότητα του πράκτορα.  

Αναγγελία βεβαίως,  θεωρείται και η έγγραφη γνωστοποίηση στον οφειλέτη της 

ύπαρξης της σύµβασης µεταξύ του πράκτορα και του προµηθευτή, καθώς και η 

αναγραφή, στα προς εξόφληση παραστατικά, της ταυτότητας του πράκτορα.  

Η αναγγελία µπορεί επίσης να γίνει µε οποιονδήποτε πρόσφορο έγγραφο τρόπο, 

αρκεί να αποδεικνύεται και να µην µπορεί να αµφισβητηθεί από τον οφειλέτη ή από 

τρίτους.  

Ο πράκτορας, δεν αποκτά τα συµφωνηθέντα δικαιώµατα απέναντι στον οφειλέτη, 

πριν από αυτήν την αναγγελία. Αν ο οφειλέτης καταβάλλει την παροχή στον 

πράκτορα πριν από την αναγγελία της σύµβασης, ελευθερώνεται  έναντι του 

προµηθευτή.  

Ο πράκτορας, µετά την αναγγελία της σύµβασης από αυτόν ή τον προµηθευτή, έχει 
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απέναντι στον οφειλέτη της εκχωρούµενης απαίτησης, την ίδια νοµική θέση που είχε 

και η επιχείρηση του προµηθευτή.  

Οι συµβάσεις πρακτορείας επιχειρηµατικών απαιτήσεων, κατισχύουν των τυχών 

συµφωνιών µεταξύ προµηθευτή και οφειλέτη περί ανεκχώρητου των µεταξύ τους 

απαιτήσεων. 162 

 
   

3.6 Η λύση της σύμβασης                                               
  

   Η σύµβαση factoring είναι σύµβαση διαρκής. Άλλωστε, ο πράκτορας µόνο στα 

πλαίσια µίας διαρκούς ενοχικής σχέσης µπορεί να κάνει επωφελείς εκτιµήσεις των 

κινδύνων που αναλαµβάνει, να αναπτύσσει εξειδικευµένες τεχνικές στον κλάδο αυτό 

και να ελέγχει καθηµερινά την πορεία των εργασιών προµηθευτή και οφειλέτη. Είναι 

φανερό ότι παροδικές ή βραχυπρόθεσµες παροχές και αντιπαροχές δεν εξυπηρετούν 

τους στόχους του factoring, ούτε τα συµφέροντα των αντισυµβαλλοµένων, καθώς ο 

προµηθευτής, επιθυµεί διαρκή χρηµατοδότηση ενώ ο πράκτορας, που επενδύει 

χρειάζεται χρόνο προκειµένου να αντισταθµίσει την οικονοµική του επιβάρυνση µε 

κέρδη.163  

   Στο πρώτο εδάφιο της παραγράφου 1 του ν. 1905/1990, ορίζεται το διάστηµα εντός 

του οποίου ο πράκτορας θα παρέχει τις υπηρεσίες του στον προµηθευτή. Αυτό είναι 

ουσιώδες στοιχείο της σύµβασης  factoring και ως τέτοιο πρέπει να καθορίζεται ρητά 

στο έγγραφο που συντάσσουν τα µέρη.  

Η διάρκεια αυτή συνήθως συµφωνείται για 24 µήνες, µε δυνατότητα ρητής ή 

σιωπηρής ανανέωσης για ορισµένο ή αόριστο χρόνο. 164 

   Η διάρκεια της σύµβασης επιφέρει επίσης, έννοµες συνέπειες που η επιστήµη έχει 

διαγνώσει και διαµορφώσει αναλογικά και σύµφωνα µε τις διάφορες ερµηνευτικές 

µεθόδους για όλες τις διαρκείς συµβάσεις. Έτσι, διαµορφώνονται αντίστοιχα οι 

δυνατότητες λύσης της σύµβασης και οι συνέπειες από τη λύση της.  

Το factoring, λύεται είτε µε την πάροδο του συµφωνηµένου χρόνου σε περίπτωση 

που έχει συναφθεί ως σύµβαση ορισµένου χρόνου ή µε καταγγελία σε περίπτωση που 

έχει συµφωνηθεί ως σύµβαση αορίστου χρόνου.  
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Γ. Βελέντζας, ό.π., σελ. 471 
163 Β. Βάθης, ό.π., σελ. 76 
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Α. Γεωργιάδης, ό.π., σελ. 147 
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    Ωστόσο, λόγω της ποικιλίας των υπηρεσιών που παρέχονται και της 

πολυπλοκότητας των δικαιωµάτων και των υποχρεώσεων που αναπτύσσονται στα 

πλαίσια τους και για τα δύο µέρη, οι πιθανότητες ανώµαλης εξέλιξης της σύµβασης 

είναι αυξηµένες. Σε αυτή την περίπτωση, υπάρχει η δυνατότητα καταγγελίας λόγω 

σπουδαίου λόγου, καθώς και η δυνατότητα  εφαρµογής των γενικών διατάξεων 382 

Α.Κ, ενώ παράλληλα, τίθεται θέµα κατά πόσο µπορούν να εφαρµοστούν οι διατάξεις 

περί ακυρότητας και ακυρωσίας των συµβάσεων.   

 

3.6.1 Λύση της σύμβασης με τακτική καταγγελία 
 

   Η λύση µε τακτική καταγγελία της σύµβασης factoring, µπορεί να επέλθει όταν, 

είτε συµφωνείται από την αρχή ή µετατρέπεται εκ των υστέρων σε αορίστου χρόνου, 

µε ορισµένες βέβαια προυποθέσεις, από οποιδήποτε εµπλεκόµενο µέρος.165  

Σε όλες τις διαρκείς ενοχές παρέχεται αυτή η δυνατότητα, εφόσον η διάρκειά τους 

δεν προβλέπεται από την σύµβαση ή όταν υπάρχει υπάρχει δυνατότητα, βάση νόµου 

και όπως επιβάλλεται από τα χρηστά ήθη, σιωπηρής ανανέωσης. Ακόµα και στις 

περιπτώσεις των διαρκών συµβάσεων των οποίων η λύση δεν ρυθµίζεται από τον 

νόµο, όπως η σύµβαση factoring, µπορούν να λυθούν µε τακτική καταγγελία όταν 

ισχύουν ως συµβάσεις αορίστου χρόνου.166 

   Οι προυποθέσεις υπό τις οποίες πρέπει να ασκείται η τακτική καταγγελία167, 

αφορούν την τήρηση ορισµένης προθεσµίας από τον καταγγέλοντα, ώστε ο 

αντισυµβαλλόµενός του να λάβει µέτρα περιορισµού  της ζηµίας που θα υποστεί168, 

να λαµβάνονται υπόψη τα συµφέροντα του προµηθευτή, αφού η σύµβαση έχει την 

ιδιαιτερότητα  να εισχωρεί στην οργανωτική δοµή της εταιρείας, καθώς και να 

ρυθµίζεται η κατώτατη διάρκεια της σύµβασης πριν από την οποία δεν είναι δυνατή η 

λύση της ώστε να προστατεύονται τα συµφέροντα του πράκτορα.169 

   Στην σύµβαση factoring, συνήθως περιέχονται ρυθµίσεις σχετικές µε την 

προθεσµία τακτικής καταγγελίας, εάν όµως δεν υπάρχει ρύθµιση, ο προσδιορισµός 
                                                             
165 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 240 
166 Λ. Γεωργακόπουλος, Το δίκαιο των διαρκών ενοχών, Νοµική βιβλιοθήκη, Αθήνα 1979, σελ. 152 
167 η καταγγελία επιφέρει άµεση λύση της σύµβασης µε αποτέλεσµα να θίγονται τα συµφέροντα του 
µέρους στο οποίο απευθύνεται 
168 η µη τήρηση της προθεσµίας δεν πρέπει να σηµαίνει την ακυρότητα της καταγγελίας, σε περίπτωση 
άκαιρης τακτικής καταγγελίας η σύµβαση θεωρείται λυµένη αλλά ο καταγγέλων υποχρεούται να 
καταβάλλει αποζηµίωση στον αντισυµβαλλόµενο 
169 Α. Γεωργιάδης, ό.π., σελ. 240-244 
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των διατάξεων που θα καλύψουν το συµβατικό κενό θα γίνει µε βάση αυτά που 

γίνονται δεκτά σχετικά µε την νοµική φύση της σύµβασης και την διάρκειά της µέχρι 

τον χρόνο καταγγελίας. 

 

3.6.2 Η λύση της σύμβασης με έκτακτη καταγγελία 
 

   Η λύση της σύµβασης µε έκτακτη καταγγελία, ανεξάρτητα από τα αν έχει συναφθεί 

ως ορισµένου ή αορίστου χρόνου, µπορεί να επέλθει για σπουδαίο λόγο.170 

Στις διαρκείς συµβάσεις, τουλάχιστον στις περισσότερες, υπάρχει διάταξη που 

ρυθµίζει την καταγγελία για σπουδαίο λόγο. Η δυνατότητα καταγγελίας για σπουδαίο 

λόγο171, εάν δεν προβλέπεται ρητώς από τον νόµο, µπορεί να θεµελιωθεί είτε στις 

γενικές ρήτρες του Αστικού Κώδικα ή σε εθιµικό κανόνα δικαίου εφαρµοστέο σε 

όλες τις διαρκείς ενοχές. 

   Για την ύπαρξη σπουδαίου λόγου απαιτείται ακούσιο ή εκούσιο περιστατικό, το 

οποίο δεν οφείλεται στην υπαιτιότητα του καταγγέλοντα και το οποίο κατά την καλή 

πίστη και τα χρηστά ήθη δεν δικαιολογεί περαιτέρω αξίωσεις του 

αντισυµβαλλόµενου ως προς την διάρκεια εκτέλεσης της σύµβασης. Σπουδαίο λόγο 

συνιστούν το συµβατικό πταίσµα, η κατάχρηση εµπιστοσύνης, η πρόκληση ζηµίας 

κ.ά. που υπάρχουν κατά την στιγµή της καταγγελίας, ασχέτως εάν εµφανίσθηκαν 

παλαιότερα ακόµα και πριν την σύναψη της σύµβασης, εφόσον δεν έχουν εξαλειφθεί 

ή αποδυναµωθεί κατά τον χρόνο της καταγγελίας.172 

   Σπουδαίος λόγος στην σύµβαση factoring, για καταγγελία εκ µέρους του πράκτορα 

είναι, η περιουσία του προµηθευτή ή του εγγυητή ή ουσιώδη στοιχεία της να έχουν 

επιβαρυνθεί, κατασχεθεί, ή σφραγισθεί κ.ά., εκ µέρους του προµηθευτή δε, µπορεί να 

είναι, η παράλειψη προεξόφλησης των ήδη εκχωρηµένων απαιτήσεων εντός του 

συµφωνηθέντος χρονικού διαστήµατος, κ.ά. 

 

 

 

 
                                                             
170 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 246 
171  η έννοια του σπουδαίου λόγου είναι τελολογική και συνυφασµένη µε την αξίωση εκτελέσεως των 
συµβάντων κατά την καλή πίστη. Δεν είναι διαπιστωτική των συναλλακτικών ηθών τα οποία δεν 
µπορούν να καταργήσουν την σύµβαση. 
172 Λ. Γεωργακόπουλος, ό.π., σελ. 160 
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3.6.3 Η λύση της σύμβασης λόγω θανάτου ή πτώχευσης 
 

   Ο θάνατος των συµβαλλοµένων δεν επιφέρει κατά κανόνα λύση της σύµβασης 

καθώς στη θέση του υπεισέρχονται οι κληρονόµοι του. Ο νόµος εντούτοις,  

προβλέπει για εξαιρετικές περιπτώσεις ότι η ενοχή αποσβήνεται µε τον θάνατο του 

δανειστή, άρθρο 840 παρ 1 εδ β Α.Κ., του οφειλέτη άρθρα 675 παρ 1, 726 εδ α Α.Κ., 

οποιουδήποτε εκ των δύο άρθρο 773 εδ α.. Από αυτό συµπεραίνουµε ότι, ο θάνατος 

λειτουργεί ως αποσβετικός λόγος της ενοχής στις συµβάσεις στις οποίες τα µέρη 

αποβλέπουν στις προσωπικές ιδιότητες και ικανότητες του άλλου ή στην εν γένει 

προσωπικότητά του όπως συµβαίνει σε όλες τις σχέσεις εµπιστοσύνης.173 

   Το factoring,  είναι από τις κατεξοχήν συµβάσεις που στηρίζονται στην αµοιβαία 

εµπιστοσύνη των µερών και δεν υπάρχει ρύθµιση στο νόµο που να προβλέπει τις 

συνέπειες από ενδεχόµενο θάνατο ή πτώχευση ενός εκ των συµβαλλοµένων. 

Η αποδοχή της αυτοδίκαιης λύσης της σύµβασης σε περίπτωση θανάτου ή πτώχευσης 

ενός εκ των συµβαλλοµένων µερών είναι προβληµατική και είναι αµφίβολο αν 

ανταποκρίνεται στη βούληση των µερών. Παρά ταύτα, το ζήτηµα είναι µειωµένης 

σηµασίας αφού στις προδιατυπωµένες συµβάσεις περιλαµβάνονται όροι σχετικοί µε 

τον θάνατο ή την πτώχευση. Συνήθως προβλέπεται ως σπουδαίος λόγος καταγγελίας 

εκ µέρους του πράκτορα ο θάνατος ή η κήρυξη σε πτώχευση του προµηθευτή. 

 

3.6.4 Συνέπειες της καταγγελίας 
 

    Στη σύµβαση factoring, αν και δεν προβλέπεται από το νόµο δικαίωµα 

αποζηµίωσης για τις ζηµίες που προκλήθηκαν από τη λύση της σύµβασης, που 

οφείλεται σε συµβατικό πταίσµα του άλλου, θα πρέπει εντούτοις, να γίνει δεκτό ότι 

όπως σε όλες τις διαρκείς ενοχές στις οποίες αναγνωρίζεται είτε εθιµικά είτε 

συµβατικά ή αναλογικά δικαίωµα καταγγελίας για σπουδαίο λόγο, παρίσταται 

ανάγκη να θεωρηθεί συµφυές προς το δικαίωµα της καταγγελίας, το δικαίωµα 

αποζηµιώσεως κατά του µέρους που προκάλεσε υπαιτίως την καταγγελία, για τις 

ζηµίες που προκλήθηκαν από αυτήν.  

∆ιαφορετικά, θα υπήρχε αντίθεση στα χρηστά ήθη και την εύλογη ερµηνεία του 

δικαίου, αν γινόταν δεκτό, ότι ο νόµος από τη µία  αµείβει αυτόν που υπαίτια 

                                                             
173 Α. Γεωργιάδης, ό.π., σελ. 255 
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παραβαίνει τις υποχρεώσεις του, µε το να τον απαλλάσσει από την υποχρέωση 

αποκατάστασης των ζηµιών που προκάλεσε, από την άλλη δε να υποχρεώνει τον 

δικαιούχο της αποζηµίωσης, να µην ασκήσει την καταγγελία προκειµένου να 

διατηρήσει το δικαίωµα αποζηµίωσης κατά του αντισυµβαλλοµένου του.       

Επιχείρηµα για την δυνατότητα αποκατάστασης των ζηµιών που προκλήθηκαν από 

τη λύση της σύµβασης factoring, αντλείται και από τις διατάξεις του Α.Κ. για την 

σύµβαση εργασίας, οι οποίες αναλογικής εφαρµογής στην σύµβαση factoring. 174 

Η περίπτωση άδικης καταγγελίας, η οποία µπορεί να θεωρηθεί ως τέτοια και στην 

περίπτωση του factoring λόγω της  δυνατότητας αναλογικής εφαρµογής των 

διατάξεων του Α.Κ., είναι η καταγγελία σύµβασης εργασίας την οποία ο εργαζόµενος 

σύναψε πεπεισµένος ως προς την προοπτική µακράς διάρκειάς της. Η τελευταία ναι 

µεν λύει τη σύµβαση και απαλλάσσει τον καταγγέλλοντα από τις προς εκπλήρωση 

υποχρεώσεις του, αυτός όµως ευθύνεται λόγω της άκαιρης καταγγελίας του σε 

ανόρθωση όλων των ζηµιών που προκλήθηκαν στον αντισυµβαλλόµενό του εξαιτίας 

της.  

Περαιτέρω στη σύµβαση factoring, υπάρχει υποχρέωση αποκατάστασης των ζηµιών 

που προκαλούνται από άκαιρη καταγγελία και λόγω της διάταξης του άρθρου 700 

Α.Κ. 175 

Στην περίπτωση της καταγγελίας της σύµβασης factoring, αποκαθίστανται οι ζηµίες 

που οφείλονται σε αυτήν, είτε πρόκειται για καταγγελία που οφείλεται σε συµβατικό 

πταίσµα του αντισυµβαλλοµένου, είτε πρόκειται για καταγγελία η οποία αποτελεί η 

ίδια συµβατικό πταίσµα του καταγγέλοντος. 

Όσον αφορά το είδος της αποζηµίωσης που οφείλεται στην περίπτωση της 

καταγγελίας της σύµβασης factoring , αυτή είναι η κοινή αποζηµίωση, δηλαδή, η 

πλήρης αποζηµίωση για την αποκατάσταση των ζηµιών που προκλήθηκαν από την 

λύση της σύµβασης factoring. Επειδή δεν υπάρχουν ειδικές διατάξεις για τον 

υπολογισµό της αποζηµίωσης αυτής, εφαρµοστέες, είναι οι διατάξεις των άρθρων 

279 επ. Α.Κ.   

Εάν αυτός που προκάλεσε υπαιτίως την καταγγελία της σύµβασης, δικαιούται να 

καταγγείλει και αυτός την σύµβαση, δεν υποχρεούται σε αποζηµίωση του άλλου, 

γιατί η καταγγελία αυτή δεν είναι αιτιώδης ως προς την ζηµία που θα επέλθει. 

Συνεπώς αποκαταστατέες είναι οι ζηµίες που προκλήθηκαν από τη λύση της 
                                                             
174 Λ. Γεωργακόπουλος, ό.π., σελ. 175-177 
175 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 179 
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σύµβασης µέχρι το χρονικό σηµείο κατά το οποίο δικαιούται το άλλο µέρος να 

καταγγείλει τη σύµβαση.   

Ως προς τον υπολογισµό της ζηµίας, σύµφωνα µε τις κοινές διατάξεις, 

αποκαταστατέα είναι η µείωση της περιουσίας και το διαφυγόν κέρδος του 

δικαιούµενου την αποζηµίωση,  (Α.Κ. 298). Η αποζηµίωση δε αυτή, δύναται να µην 

επιδικασθεί ή να µειωθεί, όταν ο ζηµιωθείς συντέλεσε στην επέλευση της ζηµίας µε 

δική του υπαιτιότητα, ή παρέλειψε να την αποτρέψει ή να την περιορίσει, 300 Α.Κ.176 

Στα πλαίσια της σύµβασης factoring, η αποζηµίωση σε περίπτωση λύσης της 

σύµβασης µε καταγγελία. όταν αυτή οφείλεται από τον προµηθευτή, έγκειται 

σύµφωνα µε την αναλογική εφαρµογή του Α.Κ. 700, στην καταβολή της αµοιβής του 

πράκτορα για τις υπηρεσίες που είχε αναλάβει να παρέχει αυτός, εφόσον αφαιρεθούν 

πρώτα οι δαπάνες που εξοικονοµήθηκαν από την µαταίωση της σύµβασης, όπως για 

παράδειγµα ο προεξοφλητικός τόκος που χρεώνει ο πράκτορας. Αντίστοιχα, στην 

περίπτωση που την αποζηµίωση οφείλει ο πράκτορας, αυτή έγκειται στις ζηµίες που 

υπέστη ο προµηθευτής, µέχρι να ανασυγκροτήσει την επιχείρησή του, ώστε να 

ανταποκρίνεται σε υποχρεώσεις όπως αυτές της παρακολούθησης και είσπραξης 

απαιτήσεων, τις οποίες είχε αναλάβει ο πράκτορας και οι οποίες ζηµίες, µπορεί να 

οφείλονται σε ενδεχόµενη απώλεια εσόδων λόγω µη είσπραξης απαιτήσεων του 

προµηθευτή κατά των οφειλετών του.  

   Ως προς τις συνέπειες της άκυρης καταγγελίας της συµβάσεως factoring, είναι 

ανύπαρκτες. Η άκυρη καταγγελία δεν λύει τη σύµβαση και συνεπώς, δεν αίρει την 

υποχρέωση παροχής του καταγγέλοντος, ούτε θίγει την αντίστοιχη αξίωση 

εκπληρώσεως του αντισυµβαλλοµένου του. Οι συµβαλλόµενοι, εξακολουθούν να 

δικαιούνται και να υποχρεούνται, σε εκπλήρωση µε όλες τις συνέπειες που 

συνεπάγεται αυτό. Εποµένως, στην περίπτωση της άκυρης καταγγελίας, 

αποκαταστατέες είναι οι ζηµίες από τη µη εκπλήρωση της παροχής του 

καταγγέλλοντος, ο οποίος νοµίζει ότι έχει λυθεί η σύµβαση και ότι δεν δεσµεύεται 

πλέον από αυτήν και άρα για τον λόγο αυτό δεν εκπληρώνει τις υποχρεώσεις του.177 

 
 
 
 
  

                                                             
176 Στο ίδιο, ό.π. 179-180 
177 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 184 
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3.7 ∆υνατότητα εφαρµογής των διατάξεων του Α.Κ.  
 

     Η σύνθετη φύση των υπηρεσιών που προσφέρονται σε µια σύµβαση factoring, 

δηµιουργεί ένα πλέγµα υποχρεώσεων και δικαιωµάτων των συµβαλλοµένων, στα 

πλαίσια της οποίας, οφείλουν  παροχές και αντιπαροχές, µε συνέπεια την γέννηση 

λόγου καταγγελίας της σύµβασης,  στο πρόσωπο του ενός από τους 

συµβαλλοµένους.  

Όµως, δεν αποκλείεται η ανώµαλη εξέλιξη της σύµβασης να αφορά ουσιώδη 

υποχρέωση, στα πλαίσια της οποίας παρουσιάστηκε αδυναµία παροχής ή υπερηµερία 

του οφειλέτη, χωρίς ωστόσο να κινδυνεύει εξ αιτίας της να ανατραπεί η σύµβαση στο 

σύνολό της.  

   Στην περίπτωση αυτή, τίθεται θέµα κατά πόσο µπορούν να εφαρµοστούν οι γενικές 

διατάξεις του ενοχικού δικαίου που διέπουν τις αµφοτεροβαρείς συµβάσεις, του Α.Κ. 

Η δυνατότητα αυτή, δεν πρέπει να αποκλειστεί εκ των προτέρων, αλλά πρέπει να 

ερευνηθούν οι προϋποθέσεις υπό τις οποίες είναι δυνατή µία τέτοια εφαρµογή. 

 Η εφαρµογή αυτή αρχικά, διαφοροποιείται ανάλογα µε το αν η σύµβαση, έχει απλώς 

υπογραφεί και παραµένει ανεκτέλεστη, όπου είναι δυνατή η εφαρµογή των διατάξεων 

Α.Κ., ιδίως στην περίπτωση που ο πράκτορας-δανειστής δεν επιθυµεί την εκτέλεση 

της σύµβασης,  ή έχει αρχίσει να εκτελείται, όπου η εφαρµογή των διατάξεων θα 

κριθεί από τη φύση της οφειλόµενης παροχής. 

Η σύµβαση factoring, εκτός από διαρκής είναι και σύµβαση εκτελεστέα κατά 

διαδοχικές παροχές, είναι εύλογο λοιπόν, στην πορεία της συνεργασίας να 

ακολουθούν και διαδοχικές παραδόσεις τιµολογίων στον πράκτορα κάθε φορά που θα 

γεννώνται νέες απαιτήσεις του προµηθευτή κατά των οφειλετών του. Οι παραδόσεις 

αυτές, συνιστούν µεµονωµένες παροχές  του προµηθευτή, όπως αντίστοιχα 

µεµονωµένες παροχές συνιστούν και οι εκάστοτε καταβολές του πράκτορα, οι οποίες 

αφορούν, τις νέες απαιτήσεις που γεννήθηκαν. Στα πλαίσια αυτών των µεµονωµένων 

παροχών, τίθεται σε εφαρµογή το άρθρο 386 του Α.Κ., σύµφωνα µε το οποίο, αν ο 

οφειλέτης, περιήλθε σε αδυναµία ή υπερηµερία ως προς µία συγκεκριµένη παροχή, ο 

δανειστής, έχει δικαίωµα να ζητήσει αποζηµίωση ή να υπαναχωρήσει ως προς αυτή.  

Εάν όµως, η καθυστέρηση ή η αδυναµία, ως προς την τµηµατική αυτή παροχή, είναι 

τόσο ουσιώδης ώστε ο δανειστής, να µην έχει πια συµφέρον στην εκτέλεση της 

σύµβασης, ή να δηµιουργούνται βάσιµοι φόβοι ότι δεν θα εκπληρωθούν οι υπόλοιπες 

παροχές, ο δανειστής, έχει τα ίδια δικαιώµατα τόσο ως προς τις υπολειπόµενες 
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παροχές, όσο και ως προς το µέρος της σύµβασης που έχει ήδη εκτελεστεί. Κατά τον 

τρόπο αυτό, δίνεται η δυνατότητα στον δανειστή, να λύσει την σύµβαση µε 

υπαναχώρηση, ανατρέποντας όλα τα αποτελέσµατα που έχουν ήδη επέλθει.178 

   Εάν όµως, τα µέρη στήριξαν179 την σύναψη της σύµβασης σε ορισµένα περιστατικά 

τα οποία  µεταβλήθηκαν για έκτακτους λόγους,  οι οποίοι δεν ήταν δυνατό να 

προβλεφθούν και από την µεταβολή αυτή, η παροχή του οφειλέτη ενόψει και της 

αντιπαροχής, κατέστη υπέρµετρα επαχθής, το δικαστήριο µπορεί σύµφωνα µε το 

άρθρο 388 Α.Κ., ύστερα από αίτηση του οφειλέτη, κατά την κρίση του, να αναγάγει 

την παροχή αυτή στο µέτρο που αρµόζει, άρα να την µειώσει180, ή  να αποφασίσει 

την λύση της συµβάσεως εξ ολοκλήρου ή κατά το µη εκτελεσθέν µέρος, 

αποφασίζοντας την εξαρχής181,  ή για το προς εκτέλεση µέρος που έχει εναποµείνει 

την κατάργηση  της σύµβασης, σύµφωνα µε το άρθρο 388 Α.Κ.  

Αυτή η λύση της σύµβασης, ή η µείωση των παροχών της για το µέλλον, εφόσον 

αφορά τις παροχές όλων των µερών, αποτελεί καταγγελία της σύµβασης, µε αγωγή 

και διαπλαστική δικαστική απόφαση, η οποία καθιστά την δυνατότητα λύσεως της 

σύµβασης, βάσει του άρθρου 388 Α.Κ., δύσχρηστη.182 

Οι διατάξεις των άρθρων 180 επ. Α.Κ., είναι εφαρµοστέες σε κάθε δικαιοπραξία 

ανεξαρτήτως των ιδιαιτεροτήτων της. Ωστόσο, γενικά στις διαρκείς ενοχές, οι λόγοι 

ακυρότητας ή ακυρωσίας, όταν η σύµβαση έχει ήδη λειτουργήσει αναπτύσσοντας τα 

αποτελέσµατά της, δεν κρίνεται πρακτικό, ούτε σκόπιµο να δράσουν ανατρεπτικά, 

παραβλέποντας την υφιστάµενη πραγµατική κατάσταση, καταλύοντας αναδροµικά 

τη σχέση. Έτσι οι λόγοι αυτοί, επιδρούν µόνο µελλοντικά στη σύµβαση και επέχουν 

ουσιαστικά, θέση καταγγελίας της σύµβασης, µε βάση την τελολογική συστολή των 

διατάξεων των άρθρων 180 και 184 Α.Κ., δηλαδή, τον περιορισµό των συνεπειών της 

ακυρότητος και της ακυρωσίας.  

Στην περίπτωση της σύµβασης factoring,  τα αποτελέσµατά της τόσο στη σχέση 

µεταξύ προµηθευτή και πράκτορα, όσο και µεταξύ πράκτορα και οφειλέτη, εύκολα 

ανατρέπονται κατά τις γενικές διατάξεις, χωρίς να δηµιουργούν ιδιαίτερα 

προβλήµατα σκοπιµότητας ή προστασίας των τρίτων, άρα δεν υπάρχει λόγος 

απόκλισης από τις γενικές διατάξεις του Α.Κ., για τα αποτελέσµατα της ακυρότητας 
                                                             
178 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 238 
179 αφού έλαβαν υπόψη τους την καλή πίστη και των συναλλακτικών ηθών 
180 ώστε να µην είναι υπέρµετρα επαχθής 
181 αναδροµική 
182 Στο ίδιο, ό.π., σελ. 162 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και της ακυρωσίας. Εξαίρεση στον γενικό κανόνα, αποτελεί η περίπτωση που ο 

πράκτορας,  έχει παράσχει κυριολεκτικά αυτοτελώς υπηρεσίες στον προµηθευτή και 

σε σχέση πάντα µε τις υπηρεσίες αυτές.183 

ΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑΤΑ 
 

Συνοπτικά οι αιτίες της καθυστέρησης  του θεσµού στην Ελλάδα είναι οι εξής: 

1. Η ελλειψη  ολοκληρωµένου σχετικού νοµικού πλαισίου, 

2. η ελλειψη ενδιαφέροντος από πλευράς τραπεζών να επεκταθούν σε ένα θεσµό 

που δηµιουργεί αρκετούς κινδύνους για τις εταιρίες που θα ασχολούνται µε το  

factoring,  

3. ο αυξηµένος επιχειρηµατικός κίνδυνος από την ανάληψη εργασιών factoring, 

ιδιαίτερα σε µια χώρα σαν την Ελλάδα που βρίσκεται  "αποµονωµένη"  στη νοτιο 

- ανατολική  Ευρώπη,  

4. οι ελληνικές εταιρείες δεν ήταν δυνατό να διευρύνουν απότοµα τις εξαγωγές τους 

σε χώρες «υψηλού επιχειρηµατικού ρίσκου» χωρίς την ύπαρξη των κατάλληλων 

υποδοµών.  

5. η έλλειψη γνώσεων ως προς τα προσφερόµενα πλεονεκτηµάτα 

6. η αντίληψη ότι η συνεργασία και οι προσφερόµενες υπηρεσίες του  factoring 

προς τον πελάτη του, θα συντελέσουν στον ουσιαστικό εκσυγχρονισµό και 

βελτίωση της αποδοτικότητας της επιχείρησης. 

Ωστόσο, ο ελληνικός επιχειρηµατικός κόσµος, διστακτικά µεν κατά τα πρώτα έτη 

εφαρµογής του θεσµού, αναγνώρισε τις ωφέλειες που προσφέρει η επιλογή του 

factoring, γεγονός που συντέλεσε στην ραγδαία ανάπτυξή του. 

   Σήµερα πλέον στην Ελλάδα, πολλές επιχειρήσεις, εµπιστεύονται τις εταιρείες 

factoring, για τους εξής λόγους: 

1. είναι οικονοµικά εύρωστες είναι και γνώστες της αγοράς,  

2. µπορούν να λάβουν άµεση χρηµατοδότηση και 

3. προκειµένου να απαλλαγουν οι ίδιες από το βάρος της παρακολούθησης και 

ενδεχόµενης δικαστικής επιδίωξης των απαιτήσεών τους κατά των πελατών τους.  

   Παράλληλα, δηµιουργήθηκε το κατάλληλο νοµικό πλαίσιο, µε την ειδική 

νοµοθεσία για τη σύµβαση πρακτορείας επιχειρηµατικών απαιτήσεων τρίτων, ν. 

                                                             
183 Σ. Ψυχοµάνης, ό.π., σελ. 177 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1905/1990, όπως αυτός τροποποιήθηκε και ισχύει σήµερα, µε πολλές διατάξεις 

αναγκαστικού δικαίου, ο οποίος βοήθησε  στον εκσυγχρονισµό της επιχειρηµατικής 

δράσης.   

  Ενόψει  της εκσυγχρονιστικής τάσης που παρουσιάζει ο  θεσµός, αντίστοιχα 

εκσυγχρονιστική, πρέπει να είναι και η εφαρµογή του δικαίου και η νοµολογιακή 

αντιµετώπιση των ζητηµάτων που είναι δυνατόν να προκύψουν κατά την εφαρµογή 

του. 

Ο εφαρµοστής του δικαίου, καλείται να αναλάβει το δύσκολο έργο της 

αντιµετώπισης, πρωτοεµφανιζόµενων νοµικών ζητηµάτων, που συνεχώς η σύγχρονη 

συναλλακτική πρακτική δηµιουργεί. Στόχος του είναι, να επαυξήσει την αυστηρότητα 

του δικαστικού ελέγχου αναφορικά µε τους όρους των συναλλαγών και µε αυτό τον 

τρόπο να  προστατευτεί ο οφειλέτης σε σχέση µε τις εταιρείες factoring και τις 

προµηθεύτριες εταιρείες,. 

Αυτά θα συµβάλλουν στην ανάπτυξη του θεσµού και αυτός µε τη σειρά του θα 

συµβάλλει στην υποστήριξη των εξαγωγικών δραστηριοτήτων των ελληνικών 

επιχειρήσεων. 

   Η τελική απήχηση του θεσµού στην ελληνική αγορά, θα εξαρτηθεί από παράγοντες 

όπως,  

1. η σωστή ενηµέρωση και µάρκετινγκ του προϊόντος από τις εταιρείες  factoring, 

2. η  παροχή υπηρεσιών factoring σε επίλεκτο πελατολόγιο, 

3. η  σωστή αξιοποίηση του δικτύου των µητρικών τραπεζών των εταιρειών 

factoring και τέλος απο 

4. τις  θεσµικές παρεµβάσεις τόσο του Υπουργείου Οικονοµικών όσο και της 

Τράπεζας της Ελλάδας, οι οποίες θα δηµιουργήσουν νέα συγκριτικά 

πλεονεκτήµατα στην εφαρµογή του θεσµού µε την τελική µείωση του κόστους 

παροχής υπηρεσιών. 

   Δεν είναι τυχαίο το γεγονός ότι στις προηγµένες χώρες το factoring, διαδραµατίζει 

σηµαντικό ρόλο στην ολοκληρωµένη χρηµατοοικονοµική λειτουργία των 

επιχειρήσεων, παρουσιάζοντας συνεχείς ανοδικούς ρυθµούς ανάπτυξης.      

     Οι προοπτικές του θεσµού στη χώρα µας, είναι σίγουρα πολύ καλές και ο ρυθµός 

ανάπτυξής του προβλέπεται ραγδαίος µε τη δραστηριοποίηση πολλών τραπεζών ή 

θυγατρικών τους σε αυτό το προϊόν.  
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