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Δπραξηζηίεο 

 

Θεσξψ θαζήθνλ κνπ λα εθθξάζσ ηηο εηιηθξηλείο θαη ζεξκέο κνπ επραξηζηίεο ζηνλ 

Θαζεγεηή θ. Σξήζην Ξαπάδνγινπ γηα ηελ ππφδεημε ηνπ ζέκαηνο απηήο ηεο δηαηξηβήο, 

γηα ην ζπλερέο ελδηαθέξνλ ηνπ θαη ηελ απνθαζηζηηθή ζπκβνιή ηνπ ζηελ νινθιήξσζε 

απηήο. 

 

Θεξκά επραξηζηψ επίζεο ηνπο θ.θαζεγεηέο Ξαληειή Ξαληειίδε θαη Αλαζηάζην 

Καζηξνγηάλλε γηα ηε ζπκβνιή ηνπο ζηελ ηειεηνπνίεζε ηεο δηαηξηβήο. Ρέινο, 

επραξηζηψ ην Ξάληεην Ξαλεπηζηήκην γηα ηελ ππνζηήξημε πνπ κνπ παξείρε θαηά ηε 

δηάξθεηα ηεο εθπφλεζεο ηεο δηδαθηνξηθήο κνπ δηαηξηβήο. 

 

 

 

Καξία  Ξηηηά 

Ξάληεην Ξαλεπηζηήκην Ξνιηηηθψλ θαη Θνηλσληθψλ Δπηζηεκψλ 
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Ξεξίιεςε 

 

Ζ δηαηξηβή απηή έρεη δχν ζηφρνπο: Ξξψηνλ, λα εξεπλήζεη εκπεηξηθά ηελ ππφζεζε φηη 

νη κεηαβιεηέο ηνπ ΑΔΞ, ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο θαη ηνπ θφζηνπο εξγαζίαο 

ζπκβάιινπλ ζηελ πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ ζηηο πεξηθεξεηαθέο ρψξεο ηεο Δπξψπεο. 

Γεχηεξνλ, κε βάζε ηα πνζνηηθά επξήκαηα (κέγεζνο παξακέηξσλ θαη ηαρχηεηα 

ζχγθιηζεο πξνο ηηο ηηκέο ηζνξξνπίαο ησλ ΜΑΔ) λα αμηνινγήζεη πνζνηηθά ελαιιαθηηθέο 

νηθνλνκηθέο πνιηηηθέο γηα ηελ πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ κε εηδηθφηεξε αλαθνξά ζηελ 

Διιάδα. Πηα επφκελα αθνινπζεί κηα πεξηιεπηηθή κνξθή ηεο δηαηξηβήο. 

 

Απφ ηελ αλάγλσζε ηνπ πξψηνπ κέξνπο πξνθχπηεη φηη ζεκαληηθέο ζηηγκέο ζηελ 

εμάπισζε ησλ ΜΑΔ απνηεινχλ νη δξαζηεξηφηεηεο ησλ Ηηαιψλ ηξαπεδηηψλ ηνπ 14νπ 

αηψλα, ησλ Βξεηαλψλ επηρεηξεκαηηψλ πνπ αλαζέηνπλ ρσξίο ηε θπζηθή παξνπζία ηνπο 

ηελ εκπνξηθή ηνπο αληηπξνζψπεπζε ζε εκπφξνπο ηνπ εμσηεξηθνχ, θαη ε δεκηνπξγία 

παξαγσγηθψλ κνλάδσλ ζε ρψξεο ηνπ εμσηεξηθνχ, φπσο γηα παξάδεηγκα ηεο 

γεξκαληθήο Siemens ζηε Οσζία θαη ηεο Ακεξηθαληθήο Singer ζηε Πθσηία. Νη ιφγνη 

αχμεζεο ησλ ΜΑΔ κπνξνχλ λα αλαδεηεζνχλ ζηελ  πξνζηαηεπηηθή πνιηηηθή πνπ 

πηνζέηεζαλ πνιιέο ρψξεο (αλεξρφκελεο βηνκεραληθέο ρψξεο ηεο Δπξψπεο, ΖΞΑ, 

Θαλαδάο, Απζηξαιία, Λ. Αθξηθή), ε νπνία θαηεχζπλε ηηο επηρεηξήζεηο πξνο ηελ 

εγθαηάζηαζε παξαγσγηθψλ κνλάδσλ ζηηο ρψξεο απηέο. Δπίζεο, ζεκαληηθφ παξάγνληα 

απνηέιεζε θαη ε ηαρχηαηε ηερλνινγηθή πξφνδνο πνπ ζπληειέζηεθε απφ ην 1860 θαη 

νδήγεζε ζε κεγαιχηεξεο εηζξνέο πξψησλ πιψλ. Ζ ιχζε πνπ επηιέρζεθε γηα ηε 

δηαρείξηζε ησλ αγνξψλ απηψλ ήηαλ ε ζηελή εμάξηεζε ησλ παξαγσγηθψλ κνλάδσλ κε 

ηηο πξνκεζεχηξηεο εηαηξείεο. Ρν απνηέιεζκα ηεο δηαδηθαζίαο απηήο ήηαλ ε αχμεζε 

ηνπ κεγέζνπο ησλ επηρεηξήζεσλ θαη ε αλάγθε γηα νξζνινγηθφηεξε δηαρείξηζε ησλ 

αλζξσπίλσλ θαη πιηθψλ ηεο πφξσλ. Ζ αλάγθε ηεο επηβίσζεο ζε έλα δηαξθψο 

απμαλφκελν αληαγσληζηηθφ πεξηβάιινλ νδήγεζε ζηε ζηαδηαθή εμαθάληζε ηνπ 

ειεχζεξνπ αληαγσληζκνχ θαη ζηελ δεκηνπξγία νιηγνπσιηαθψλ κνξθψλ αγνξάο. 

Δπηπξφζζεηνο παξάγνληαο πνπ ζπλεηέιεζε ζηελ εμάπισζε ησλ ΜΑΔ είλαη ε βειηίσζε 

ησλ επηθνηλσληψλ θαη ησλ ζπγθνηλσληαθψλ κέζσλ ε νπνία δηεπθφιπλε ζεκαληηθά ηε 

κεηαθνξά αλζξψπσλ, ηερλνινγηθνχ εμνπιηζκνχ θαη πιεξνθνξηψλ κε απνηέιεζκα ηελ 
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θαιχηεξε νξγάλσζε θαη έιεγρν ησλ ζπγαηξηθψλ απφ ηε κεηξηθή επηρείξεζε. Κεηά 

ηνλ Γεχηεξν Ξαγθφζκην Ξφιεκν παξαηεξείηαη ζπλερήο αχμεζε ησλ ΜΑΔ κε 

απνηέιεζκα ηε δεκηνπξγία ελφο φιν θαη πην ελνπνηεκέλνπ νηθνλνκηθά θφζκνπ, κε ηηο 

ΜΑΔ λα πξνέξρνληαη αιιά θαη λα θαηεπζχλνληαη ηφζν ζηηο αλαπηπγκέλεο φζν θαη ζηηο 

αλαπηπζζφκελεο ρψξεο. 

 

Πηηο ζπλζήθεο απηέο είλαη αλακελφκελν ε νηθνλνκηθή επηζηήκε λα πξνζπαζήζεη λα 

εξκελεχζεη ην θαηλφκελν ησλ ΜΑΔ, δειαδή ηνπο πξνζδηνξηζηηθνχο ηεο παξάγνληεο, 

κε ηα δηθά ηεο ζεσξεηηθά θαη εκπεηξηθά εξγαιεία. Πεκαληηθή είλαη ε ηνπνζέηεζε ηνπ 

Dunning (1980, 1988) ζρεηηθά κε ηα πιενλεθηήκαηα ηεο ηδηνθηεζίαο, ηεο ηνπνζεζίαο 

θαη ηεο ελδνεπηρεηξεζηαθήο νξγάλσζεο ησλ αγνξψλ. Άιιεο ζεσξίεο εζηηάδνπλ ζε 

παξάγνληεο φπσο ην θφζηνο παξαγσγήο, ηελ ηερλνινγία, ηε δηνίθεζε ηεο 

παξαγσγήο, ην κέγεζνο ηεο αγνξάο, ηελ πνιηηηθή ηεο απειεπζέξσζεο ηνπ εκπνξίνπ, 

ηελ αβεβαηφηεηα, ηε κεηάδνζε ηεο πιεξνθνξίαο θαη ηεο γλψζεο θαη ην ΑΔΞ. 

 

Πηε δηαηξηβή απηή ζεκαληηθφ ζεκείν αλαθνξάο απνηειεί ε δηεξεχλεζε ησλ 

πξνζδηνξηζηηθψλ παξαγφλησλ ησλ ΜΑΔ ζην πεξηβάιινλ κηαο νηθνλνκηθήο έλσζεο, θαη 

εηδηθφηεξα ηεο Δπξσπατθήο. Ζ βαζηθή ζεσξεηηθή ζέζε είλαη φηη ε δεκηνπξγία ηεο 

Δπξσπατθήο Έλσζεο ζέηεη ηηο ζπλζήθεο γηα ηελ φμπλζε ηνπ αληαγσληζκνχ, ν νπνίνο 

ζπλεπάγεηαη κείσζε ηνπ θφζηνπο παξαγσγήο κε πηζαλφ απνηέιεζκα ηελ πξνζέιθπζε 

ησλ ΜΑΔ. Ξαξάγνληεο νη νπνίνη ζπληεινχλ πξνο απηή ηελ θαηεχζπλζε είλαη ε 

θαηάξγεζε ηνπ πξνζηαηεπηηζκνχ θαη ε δεκηνπξγία ησλ πξνγξακκάησλ ζχγθιηζεο 

ησλ επξσπατθψλ νηθνλνκηψλ. Αλαπφζπαζηα ηκήκαηα ησλ παξαγφλησλ απηψλ είλαη ε 

εηζαγσγή λέαο ηερλνινγίαο, ε έξεπλα θαη αλάπηπμε, ε κείσζε ηεο δηαθζνξάο θαη ηεο 

γξαθεηνθξαηίαο, ε εθπαίδεπζε θαη ε ηξνπνπνίεζε ηνπ ζεζκηθνχ πιαηζίνπ ησλ 

επηρεηξήζεσλ. Ππλέπεηα απηψλ ησλ λέσλ ζπλζεθψλ είλαη ε επαλεμέηαζε ησλ 

θιαζζηθψλ πξνζδηνξηζηηθψλ παξαγφλησλ ησλ ΜΑΔ, φπσο ην ΑΔΞ θαη ην κέγεζνο ηεο 

αγνξάο, θαη ν εκπινπηηζκφο ηνπ ζπλφινπ ησλ πξνζδηνξηζηηθψλ παξαγφλησλ κε 

κεηαβιεηέο φπσο ε παξαγσγηθφηεηα θαη ην θφζηνο ηεο εξγαζίαο, ε έξεπλα θαη ε 

αλάπηπμε, ε θνξνινγία θαη ε εθπαίδεπζε. Δπηπξφζζεηνη παξάγνληεο είλαη ε έιιεηςε 

ζαθνχο εμαγσγηθνχ πξνζαλαηνιηζκνχ πνιιψλ ρσξψλ, ζπκπεξηιακβαλνκέλεο θαη ηεο 
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Διιάδαο, θαη ε πεξηνξηζκέλε ρξήζε ηεο αγγιηθήο γιψζζαο. Απνηέιεζκα ηεο 

ζπληζηακέλεο δξάζεο απηψλ ησλ παξαγφλησλ είλαη ε δεκηνπξγία δπν νκάδσλ ρσξψλ 

ζηνλ επξσπατθφ ρψξν αλαθνξηθά κε ηηο ΜΑΔ: ησλ θεληξηθψλ ρσξψλ (Βέιγην, 

Ινπμεκβνχξγν, Γαιιία, Γεξκαλία, Ζλσκέλν Βαζίιεην, Ηηαιία θαη Νιιαλδία) θαη ησλ 

πεξηθεξεηαθψλ ρσξψλ (Γαλία, Διιάδα, Ηξιαλδία, Ηζπαλία, Ξνξηνγαιία, Πνπεδία, 

Φηλιαλδία). Νη πξψηεο ραξαθηεξίδνληαη απφ πςειφ ΑΔΞ θαη πςειέο ΜΑΔ ελψ νη 

δεχηεξεο απφ ρακειφ ζρεηηθά ΑΔΞ (κε εμαίξεζε ηε Γαλία, Πνπεδία θαη Φηλιαλδία) θαη 

ρακειέο αιιά ζρεηηθά αλεξρφκελεο ΜΑΔ. 

 

Πε απηφ ην πιαίζην ζα απνθηνχζε ελδηαθέξνλ ε δηεξεχλεζε ησλ πξνζδηνξηζηηθψλ 

παξαγφλησλ ησλ ΜΑΔ ζηηο πεξηθεξεηαθέο ρψξεο, δεδνκέλεο ηεο ζπνπδαηφηεηαο πνπ 

έρνπλ απνθηήζεη νη ΜΑΔ ζηελ παγθφζκηα νηθνλνκία. Ζ έκθαζε πνπ δίλνπκε ζε απηή 

ηε δηαηξηβή είλαη παξάγνληεο φπσο ην ΑΔΞ, ε παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο, ε 

έξεπλα θαη αλάπηπμε, ην θφζηνο εξγαζίαο, ε εθπαίδεπζε θαη ε θνξνινγία ησλ 

επηρεηξήζεσλ. Ν πξνζδηνξηζκφο απηψλ ησλ παξαγφλησλ, πνηνηηθά θαη πνζνηηθά, 

ελδέρεηαη λα ζπκβάιεη ζηε δηακφξθσζε ησλ θαηάιιεισλ πνιηηηθψλ νη νπνίεο 

ζηνρεχνπλ ζηελ πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ. Ρν δήηεκα απηφ απνηειεί ην αληηθείκελν ηνπ 

επφκελνπ κέξνπο ηεο δηαηξηβήο. 

 

Πην δεχηεξν κέξνο νη ρψξεο πνπ εμεηάδνπκε είλαη ε Γαλία, ε Διιάδα, ε Ηξιαλδία, ε 

Ηζπαλία, ε Ξνξηνγαιία, ε Πνπεδία θαη ε Φηλιαλδία. Κε ηε βνήζεηα ηεο θαηάιιειεο 

νηθνλνκεηξηθήο κεζνδνινγίαο (αλάιπζε ζπλνινθιήξσζεο θαη ππνδείγκαηα 

δηφξζσζεο ζθάικαηνο κηαο εμίζσζεο) εθηηκήζακε καθξνρξφληεο θαη βξαρπρξφληεο 

παξακέηξνπο βαζηζκέλνη ζε ηζηνξηθά εηήζηα ζηαηηζηηθά ζηνηρεία ηα νπνία, αλάινγα 

κε ηε ρψξα, εθηείλνληαη θπξίσο απφ ην 1980 έσο ην 2000. Απφ ηελ αλάιπζε απηή 

νδεγεζήθακε ζην ζπκπέξαζκα φηη ε παξαγσγηθφηεηα, ην θφζηνο ηεο εξγαζίαο θαη ην 

ΑΔΞ απνηεινχλ πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο ηεο πξνζέιθπζεο ησλ ΜΑΔ, αλ θαη ε 

χπαξμε θαη ν βαζκφο επίδξαζεο ηνπ θάζε παξάγνληα ζηηο ΜΑΔ πνηθίιεη απφ ρψξα ζε 

ρψξα. Ζ ζπλεηζθνξά ηεο έξεπλαο θαη αλάπηπμεο, ηεο εθπαίδεπζεο θαη ηεο άκεζεο 

θνξνινγίαο δελ ήηαλ δπλαηφλ λα εθηηκεζεί ιφγσ έιιεηςεο επαξθψλ ζηαηηζηηθψλ 

ζηνηρείσλ. Νη ζπλέπεηεο ησλ επξεκάησλ είλαη άκεζεο. Καθξννηθνλνκηθέο θαη 
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κηθξννηθνλνκηθέο πνιηηηθέο, πνπ εληζρχνπλ ηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο 

κεηψλνπλ ην θφζηνο ηεο κέζσ ηεο νξζνινγηθνπνίεζεο ηεο παξαγσγηθήο δηαδηθαζίαο 

θαη ζπληεινχλ ζε πςειφηεξν ΑΔΞ, έρνπλ σο ζπλέπεηα ηελ πξνζέιθπζε αθφκα 

πεξηζζφηεξσλ μέλσλ θεθαιαίσλ. 

 

Πην ηξίην κέξνο ηεο δηαηξηβήο αζρνινχκαζηε κε ηε δηακφξθσζε ζελαξίσλ 

νηθνλνκηθήο πνιηηηθήο κε βάζε ηηο εθηηκήζεηο ησλ βξαρπρξφλησλ θαη καθξνρξφλησλ 

παξακέηξσλ πνπ πξνέθπςαλ απφ ην ππφδεηγκα δηφξζσζεο ζθάικαηνο. Ρν δεηνχκελν 

εδψ είλαη ε αμηνιφγεζε ηεο νηθνλνκηθήο πνιηηηθήο ζε φξνπο απφθξηζεο ησλ ΜΑΔ 

ζηνπο παξάγνληεο πνπ ηηο πξνθαινχλ. Γηα ηελ αμηνιφγεζε νηθνλνκηθψλ πνιηηηθψλ 

παξνπζηάζακε ελαιιαθηηθά ζελάξηα ηα νπνία βαζίδνληαη ζηνπο ηζηνξηθνχο κέζνπο 

ξπζκνχο κεηαβνιήο ησλ πξνζδηνξηζηηθψλ παξαγφλησλ ησλ ΜΑΔ (ΑΔΞ, 

παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο, θφζηνο εξγαζίαο). Κε βάζε απηά ηα ζελάξηα 

παξαηεξήζακε ην ρξφλν ζχγθιηζεο πξνο ηηο ηηκέο ηζνξξνπίαο ησλ ΜΑΔ. Ν ρξφλνο 

ζχγθιηζεο έρεη ζεκαζία γηαηί πξνζδηνξίδεη ην ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ απαηηείηαη γηα ηελ 

νινθιήξσζε ηεο απφθξηζεο ησλ ΜΑΔ ζηηο εξκελεπηηθέο ηνπο κεηαβιεηέο. 

Ππγθεθξηκέλα, δηαπηζηψζακε φηη ν ρξφλνο ζχγθιηζεο πνηθίιεη απφ 1 έηνο γηα ηε 

Φηλιαλδία κέρξη 13 έηε γηα ηελ Ηζπαλία. Ζ Διιάδα βξίζθεηαη ζε κηα ελδηάκεζε ζέζε 

κε κέζν ρξφλν ζχγθιηζεο 6 έηε. Γεληθά παξαηεξήζακε φηη νη ΜΑΔ παξνπζηάδνπλ ην 

ρακειφηεξν ρξφλν ζχγθιηζεο σο απφθξηζε ζηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο παξά 

σο πξνο ηηο άιιεο δχν κεηαβιεηέο. Ππλνςίδνληαο ηελ επίδξαζε θάζε παξάγνληα ζηηο 

ΜΑΔ ζε φξνπο κεγέζνπο θαη ηαρχηεηαο κε έλαλ θαηάιιειν δείθηε (απφιπηε ηηκή ηνπ 

ιφγνπ κέγεζνο / ηαρχηεηα), παξαηεξήζακε φηη ε παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο, έλαο 

ζπιινγηθφο φξνο πνπ πεξηιακβάλεη πιήζνο απφ επηκέξνπο ζεζκηθνχο θαη πνηνηηθνχο 

παξάγνληεο, ππεξηεξεί ειαθξά ηνπ θφζηνπο εξγαζίαο θαη ζεκαληηθά έλαληη ηνπ ΑΔΞ. 

Ρν γεγνλφο επίζεο φηη ε παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο παξνπζηάδεηαη πεξηζζφηεξν 

νκνηνγελήο έλαληη ησλ άιισλ παξαγφλησλ κπνξεί λα απνηειέζεη κηα εκπεηξηθή 

έλδεημε γηα ηελ επαιήζεπζε ζεσξεηηθψλ ζέζεσλ, αιιά θαη γηα ηελ πξνηίκεζε ηεο 

πνιηηηθήο ελίζρπζεο ηεο αληαγσληζηηθφηεηαο θαη ησλ ΜΑΔ κέζσ ηεο παξαγσγηθφηεηαο 

ηεο εξγαζίαο παξά κέζσ ηεο πνιηηηθήο ηεο αχμεζεο ηνπ ΑΔΞ θαη κφλνλ ή ηνπ 

θφζηνπο εξγαζίαο. Ρα ζπκπεξάζκαηα απηά ηζρχνπλ, ζε δηαθνξεηηθφ θαηά πεξίπησζε 
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βαζκφ, ζην ζπιινγηθφ επίπεδν ησλ 6 (Γαλία, Διιάδα, Ηξιαλδία, Ηζπαλία, Ξνξηνγαιία 

θαη Φηλιαλδία) απφ ηηο 7 ρψξεο κε εμαίξεζε ηε Πνπεδία φπνπ ην ΑΔΞ θαίλεηαη λα 

είλαη ν κφλνο πξνζδηνξηζηηθφο παξάγνληαο ησλ ΜΑΔ, ζην επίπεδν ηεο παξνχζαο 

νηθνλνκεηξηθήο δηεξεχλεζεο. Δμαθνινπζνχλ σζηφζν λα ηζρχνπλ θαη γηα ηελ Διιάδα 

θαη εληζρχνπλ ηελ άπνςε φηη νπζηαζηηθή πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ ζηελ Διιάδα κπνξεί 

λα γίλεη κφλν κε πνιηηηθέο πνπ βειηηψλνπλ ζεκαληηθά ηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο 

εξγαζίαο. 
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Ξαξάγνληα. 
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ΡΝ ΑΛΡΗΘΔΗΚΔΛΝ ΘΑΗ Ζ ΝΟΓΑΛΩΠΖ ΡΖΠ ΓΗΓΑΘΡΝΟΗΘΖΠ ΓΗΑΡΟΗΒΖΠ 

 

Κηα αλαζθφπεζε ζηηο εμειίμεηο ηεο παγθφζκηαο νηθνλνκίαο, νζνδήπνηε πξφρεηξε θαη 

λα είλαη, δελ κπνξεί παξά λα αλαθαιχςεη εθ λένπ ηηο Μέλεο Άκεζεο Δπελδχζεηο (ΜΑΔ). 

Απηφ ζίγνπξα δελ είλαη έλα ηπραίν γεγνλφο. Νη ΜΑΔ θαηέρνπλ πιένλ κηα ζεκαληηθή 

ζέζε ζηελ παγθφζκηα νηθνλνκία θαη είλαη θπζηθφ λα έρνπλ πξνθαιέζεη γηα κία αθφκα 

θνξά ην ελδηαθέξνλ ησλ νηθνλνκνιφγσλ, ηφζν απφ ζεσξεηηθήο πιεπξάο πνπ αθνξά 

ζηελ εμήγεζε ηνπ θαηλνκέλνπ φζν θαη απφ ηελ πιεπξά ηεο εθαξκνζκέλεο 

νηθνλνκηθήο πνιηηηθήο πνπ αθνξά ζηνπο ηξφπνπο πξνζέιθπζεο ησλ ΜΑΔ. 

 

Ζ εηο βάζνο αλάιπζε ηνπ θαηλνκέλνπ ησλ ΜΑΔ δηαπηζηψλεη φηη νη ιφγνη γηα ηνπο 

νπνίνπο κηα πνιπεζληθή επηρείξεζε απνθαζίδεη λα κεηαθέξεη ηηο δξαζηεξηφηεηέο ηεο 

ζε κία ζπγθεθξηκέλε ρψξα θαη φρη ζε κηα άιιε, δελ είλαη πάληνηε νη ίδηνη θαη ε 

βαξχηεηα ηνπο κεηαβάιιεηαη γηα λα αληαπνθξηζεί ζηα εθάζηνηε λέα νηθνλνκηθά θαη 

πνιηηηθά δεδνκέλα. Έλα ραξαθηεξηζηηθφ παξάδεηγκα απηήο ηεο ζπλερνχο 

δηαθνξνπνίεζεο είλαη ε απψιεηα ηεο απφιπηεο θπξηαξρίαο ησλ ΖΞΑ ζε ζχγθξηζε κε 

ηελ πεξίνδν 1940-1980. Λέεο νηθνλνκηθέο πεξηνρέο, φπσο ε Δπξσπατθή  Έλσζε, ε 

Ηαπσλία θαη ε Θίλα, έρνπλ εηζέιζεη ζην ρψξν ησλ ΜΑΔ κε απνηέιεζκα ηε δηαξθή 

αλαθαηαλνκή ησλ επελδχζεσλ. Γεδνκέλνπ φηη νη ΜΑΔ απνηεινχλ έλα ηκήκα ησλ 

ζπλνιηθψλ επελδχζεσλ ζε κία νηθνλνκία νη εμειίμεηο απηέο επεξεάδνπλ ζεηηθά ή/θαη 

αξλεηηθά ηηο επηκέξνπο νηθνλνκίεο. 

 

Νη εμειίμεηο ζηελ παξαγσγηθή δνκή ηεο νηθνλνκίαο ζε παγθφζκην επίπεδν θαίλεηαη φηη 

αληαλαθιψληαη θαη ζηηο ΜΑΔ. Έηζη, ελψ παιαηφηεξα νη ΜΑΔ θαηεπζχλνληαλ πξνο ηνλ 

πξσηνγελή ηνκέα, ηψξα θαηεπζχλνληαη πξνο ηηο ππεξεζίεο (ρξεκαηννηθνλνκηθέο, 

χδξεπζε, ειεθηξηζκφο, ηειεπηθνηλσλίεο). Δπίζεο, νη ηερλνινγηθέο εμειίμεηο ζηηο 

κεηαθνξέο θαη ζηηο ηειεπηθνηλσλίεο δηεπθνιχλνπλ ζεκαληηθά ηε δηεζλνπνίεζε ηεο 

παξαγσγήο: έλα πξντφλ ζρεδηάδεηαη ζε κία ρψξα, παξάγεηαη ζε κηα άιιε θαη 

θαηαλαιψλεηαη ζε κία ηξίηε ρψξα. Ππλνπηηθά, νη ΜΑΔ, πνπ ζπληζηνχλ κηα απφ ηηο 

ζεκαληηθφηεξεο εθθξάζεηο ηεο παγθνζκηνπνίεζεο, απνηεινχλ πηα έλα αλαπφζπαζην 
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θνκκάηη ησλ νηθνλνκηθψλ θαη πνιηηηθψλ εμειίμεσλ ηφζν ζε δηεζλέο φζν θαη ζε εζληθφ 

επίπεδν. 

 

Ζ ζέζε ηεο Δπξψπεο ζην δήηεκα ησλ ΜΑΔ δελ ζα κπνξνχζε λα ραξαθηεξηζηεί 

νκνηνγελήο. πάξρνπλ ρψξεο φπσο ην Ζλσκέλν Βαζίιεην, ε Νιιαλδία ή ε Ηηαιία πνπ 

παξαδνζηαθά έρνπλ κηα ζεκαληηθή ζπκκεηνρή ζηηο ΜΑΔ. Απφ ηελ άιιε κεξηά, 

ππάξρνπλ ρψξεο φπσο ε Ηξιαλδία, ε Ηζπαλία, ε αθφκα ε Γαλία θαη ε Πνπεδία, πνπ 

θαηέρνπλ αθφκα έλα κηθξφηεξν πνζνζηφ ησλ ΜΑΔ αιιά πνπ βειηηψλνπλ δηαρξνληθά 

ηε ζέζε ηνπο. Ζ Διιάδα αθφκα παξακέλεη κηα ρψξα κε ρακειή πξνζέιθπζε μέλσλ 

άκεζσλ επελδχζεσλ παξά ην ειθπζηηθφ ζεζκηθφ πιαίζην. Δίλαη πξνθαλέο φηη ε αηηία 

ηεο ρακειήο πξνζέιθπζεο ησλ ΜΑΔ ζα πξέπεη λα αλαδεηεζεί ζε έλα ζχλνιν 

πνηνηηθψλ θαη πνζνηηθψλ πξνζδηνξηζηηθψλ παξαγφλησλ. Νη ζεκαληηθφηεξνη 

παξάγνληεο είλαη ε ππνδνκή ζε ηερλνινγία, νη κεηαθνξέο θαη νη ηειεπηθνηλσλίεο, ε 

πνηφηεηα ηεο εθπαίδεπζεο, ε γξαθεηνθξαηία, ε δηαθζνξά, ε χπαξμε κνλνπσιίσλ θαη 

νη ζηξεβιψζεηο ηεο αγνξάο, θαη ην χςνο ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ. Ζ 

ζπληζηακέλε δξάζε φισλ απηψλ ησλ παξαγφλησλ αληαλαθιάηαη ζε κεηαβιεηέο πνπ 

έρνπλ θπξίσο πνζνηηθή έθθξαζε, είλαη ζρεηηθά εχθνιν λα κεηξεζνχλ θαη είλαη 

δηαζέζηκεο ζηνλ ελδηαθεξφκελν εξεπλεηή. Ρέηνηεο κεηαβιεηέο κεηαμχ άιισλ είλαη ην 

παξαγφκελν εγρψξην πξντφλ, ε παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο θαη ην θφζηνο 

εξγαζίαο. 

 

Ζ δηαηξηβή απηή δελ ζηνρεχεη ζην λα επαλαπξνζδηνξίζεη ζεσξεηηθά φινπο ηνπο 

αλσηέξσ παξάγνληεο. Απηφ ήδε έρεη γίλεη απφ επηθαλείο νηθνλνκνιφγνπο θαη 

ζεσξνχκε φηη ε γλψζε καο είλαη ήδε ηθαλνπνηεηηθή, ηνπιάρηζηνλ ζε φηη αθνξά ζην 

πνηνη είλαη απηνί νη πξνζδηνξηζηηθνί παξάγνληεο ζηελ πξνζέιθπζεο ησλ ΜΑΔ. Ρν 

αληηθείκελν ηεο δηαηξηβήο απηήο είλαη λα ειέγμεη εκπεηξηθά (δειαδή λα επαιεζεχζεη) 

κε ηελ θαηάιιειε νηθνλνκεηξηθή κεζνδνινγία ηε ζεκαληηθφηεηα νξηζκέλσλ 

παξαγφλησλ θαζψο θαη ηελ πνζνηηθή επίδξαζε πνπ έρνπλ απηνί νη παξάγνληεο ζηελ 

πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ. Νη παξάγνληεο απηνί είλαη ην ΑΔΞ, ε παξαγσγηθφηεηα θαη ην 

θφζηνο ηεο εξγαζίαο, θαη ε εμεηαδφκελε νηθνλνκηθή πεξηνρή είλαη ε «πεξηθέξεηα» ηεο 

Δπξψπεο, δειαδή ρψξεο φπσο ε Γαλία, ε Διιάδα, ε Ηξιαλδία, ε Ηζπαλία, ε 
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Ξνξηνγαιία, ε Πνπεδία θαη ε Φηλιαλδία. Νη ρψξεο απηέο επηιέρζεθαλ γηαηί 

παξνπζηάδνπλ ζρεηηθά ρακειφηεξε θαηάηαμε έλαληη ησλ «θεληξηθψλ» ρσξψλ (π.ρ. 

Ζλσκέλν Βαζίιεην, Νιιαλδία) ζηελ πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ. 

 

Ζ δηαηξηβή απηή έρεη δχν ζηφρνπο: πξψηνλ, λα εξεπλήζεη εκπεηξηθά ηελ ππφζεζε φηη 

νη κεηαβιεηέο ηνπ ΑΔΞ, ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο θαη ηνπ θφζηνπο εξγαζίαο 

ζπκβάιινπλ ζηελ πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ ζηηο πεξηθεξεηαθέο ρψξεο ηεο Δπξψπεο. 

Γεχηεξνλ, κε βάζε ηα πνζνηηθά επξήκαηα (κέγεζνο παξακέηξσλ θαη ηαρχηεηα 

ζχγθιηζεο πξνο ηηο ηηκέο ηζνξξνπίαο) λα αμηνινγήζεη πνζνηηθά ελαιιαθηηθέο 

νηθνλνκηθέο πνιηηηθέο γηα ηελ πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ κε εηδηθφηεξε αλαθνξά ζηελ 

Διιάδα. 

 

Γηα ηελ παξνπζίαζε ηνπ ζέκαηνο κε έλαλ ζεσξεηηθά επαξθή θαη ιεηηνπξγηθά 

αλαγλψζηκν ηξφπν ε δηαηξηβή ρσξίδεηαη ζε ηξία κέξε. Ρν Κέξνο Α αλαθέξεηαη ζηε 

ζεσξεηηθή αλάιπζε ησλ ΜΑΔ. Δηδηθφηεξα, ζην Θεθάιαην 1 δίλνληαη νη έλλνηεο θαη νη 

νξηζκνί ησλ ΜΑΔ, ηεο πνιπεζληθήο επηρείξεζεο θαζψο θαη κηα ηζηνξηθή αλαδξνκή ησλ 

ΜΑΔ απφ ηνλ 14ν αηψλα σο ζήκεξα. Πην Θεθάιαην 2 παξνπζηάδνληαη ζεσξεηηθά θαη 

εκπεηξηθά ππνδείγκαηα απφ ηε ζχγρξνλε βηβιηνγξαθία πνπ αθνξνχλ ζηνπο 

πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο ησλ ΜΑΔ. Πην Θεθάιαην 3 αλαθέξνληαη νη ιφγνη γηα 

ηνπο νπνίνπο νη ΜΑΔ αλακέλεηαη λα εληζρπζνχλ ζε έλα πεξηβάιινλ ελνπνηεκέλεο 

νηθνλνκίαο, φπσο απηφ ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο, θαη παξνπζηάδνληαη ζηαηηζηηθά 

ζηνηρεία ζρεηηθά κε ηελ εμέιημε θαη ηελ θαηαλνκή ησλ ΜΑΔ ηφζν ζηηο θεληξηθέο φζν 

θαη ζηηο πεξηθεξεηαθέο ρψξεο, ζπκπεξηιακβαλνκέλεο θαη ηεο Διιάδαο. Ρν Κέξνο Β 

αλαθέξεηαη ζηηο πνζνηηθέο εθηηκήζεηο ησλ παξακέηξσλ ησλ παξαγφλησλ 

πξνζέιθπζεο ησλ ΜΑΔ. Δηδηθφηεξα, ζην Θεθάιαην 4 αλαπηχζζεηαη πεξηιεπηηθά ε 

νηθνλνκεηξηθή κεζνδνινγία πνπ αθνινπζείηαη ζηε δηαηξηβή (ζπλνινθιήξσζε θαη 

ππφδεηγκα δηφξζσζεο ζθάικαηνο). Ρν Θεθάιαην 5 αλαθέξεηαη ζηηο εθηηκήζεηο ησλ 

παξακέηξσλ θαη ζηνπο δηαγλσζηηθνχο ειέγρνπο ηνπ νηθνλνκεηξηθνχ ππνδείγκαηνο. 

Ρν Κέξνο Γ επηθεληξψλεηαη ζηε δηαηχπσζε ελαιιαθηηθψλ ζελαξίσλ νηθνλνκηθήο 

πνιηηηθήο, ηα νπνία αλαθέξνληαη ζην Θεθάιαην 6. Ρέινο, αθνινπζεί κηα ζπλνπηηθή 
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παξνπζίαζε ησλ ζπκπεξαζκάησλ πνπ πξνθχπηνπλ απφ απηή ηε δηαηξηβή θαζψο θαη 

πξνηάζεηο γηα πεξαηηέξσ έξεπλα. 
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ΚΔΟΝΠ Α 

ΘΔΩΟΖΡΗΘΖ ΑΛΑΙΠΖ ΡΩΛ ΜΔΛΩΛ ΑΚΔΠΩΛ ΔΞΔΛΓΠΔΩΛ (ΜΑΔ) 

ΘΔΦΑΙΑΗΝ 1 

ΔΗΠΑΓΩΓΖ ΠΡΗΠ ΜΔΛΔΠ ΑΚΔΠΔΠ ΔΞΔΛΓΠΔΗΠ 

 

1.1 Έλλνηεο θαη Νξηζκνί 

Πην ηκήκα απηφ ηεο δηαηξηβήο πεξηγξάθεηαη πεξηιεπηηθά ην παγθφζκην νηθνλνκηθφ 

πιαίζην εληφο ηνπ νπνίνπ αλαπηχζζνληαη νη Μέλεο Άκεζεο Δπελδχζεηο (ΜΑΔ), νξίδεηαη 

ε πνιπεζληθή επηρείξεζε θαη νη ΜΑΔ θαη δίλεηαη κηα ζχληνκε ηζηνξηθή αλαδξνκή ηεο 

πνιπεζληθήο παξαγσγήο θαη ηεο πνιπεζληθήο επηρείξεζεο απφ ην 14ν αηψλα κέρξη 

ζήκεξα. 

 

1.1.1 Ρν Νηθνλνκηθό Ξιαίζην 

Ζ ρξεκαηνδφηεζε ησλ επελδχζεσλ πξνέξρεηαη απφ δηαθνξεηηθέο πεγέο, εζσηεξηθέο 

θαη εμσηεξηθέο. Δζσηεξηθέο πεγέο ρξεκαηνδφηεζεο είλαη ε απηνρξεκαηνδφηεζε ησλ 

επηρεηξήζεσλ, ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα θαη ε εζσηεξηθή αγνξά θεθαιαίνπ κέζσ ηνπ 

ρξεκαηηζηεξίνπ. Δμσηεξηθέο πεγέο ρξεκαηνδφηεζεο είλαη νη δηεζλείο αγνξέο 

θεθαιαίνπ, ε εμσηεξηθή, θξαηηθή ζπλήζσο, βνήζεηα θαη νη ΜΑΔ. 

 

Νη ΜΑΔ απνηεινχλ ζεκαληηθφ ραξαθηεξηζηηθφ ηεο παγθνζκηνπνίεζεο θαη ζπλδένληαη 

ζηελά κε ηελ εμέιημε ηεο. Ζ ζεκεξηλή θάζε ηεο παγθνζκηνπνίεζεο, ε νπνία μεθηλά 

απφ ην 1950, ραξαθηεξίδεηαη απφ ηελ εληαηηθνπνίεζε ησλ νηθνλνκηθψλ ζπλαιιαγψλ 

ζε δηεζλέο επίπεδν θαη ιακβάλεη κνξθέο φπσο ε δηεζλνπνίεζε ηεο παξαγσγήο, ε 

κεγάιε θηλεηηθφηεηα ησλ ρξεκαηηζηεξηαθψλ αγνξψλ αιιά θαη ε αλάπηπμε ησλ ΜΑΔ 

κέζσ ηεο επέθηαζεο θαη ηεο αλαθαηαλνκήο ηεο νηθνλνκηθήο δχλακεο ησλ ήδε 

ππαξρνπζψλ πνιπεζληθψλ εηαηξεηψλ αιιά θαη ηεο δεκηνπξγίαο λέσλ. Κνξθέο, 

δειαδή, πνπ ραξαθηεξίδνπλ ηελ «νινθιήξσζε» ηεο παγθφζκηαο νηθνλνκίαο. 

 

Γηάθνξνη δείθηεο έρνπλ πξνηαζεί ζηε βηβιηνγξαθία γηα ηε κέηξεζε ηεο εμσζηξέθεηαο 

ησλ νηθνλνκηψλ. Έλαο απφ απηνχο είλαη ν ιφγνο ηνπ αζξνίζκαηνο εηζαγσγψλ θαη 



 

 24 

εμαγσγψλ, αλαθεξφκελνο σο ζπλνιηθφ εκπφξην, πξνο ην αθαζάξηζην εζληθφ πξντφλ 

(ΑΔΞ). Ν Ξίλαθαο 1.1.1.1 αλαθέξεηαη ζηνλ ιφγν ηνπ ζπλνιηθνχ εκπνξίνπ σο πξνο ην 

ΑΔΞ. 

 

Ξίλαθαο 1.1.1.1 Ξνζνζηφ % Ππλνιηθνχ Δκπνξίνπ σο πξνο ην ΑΔΞ, 1870 – 1910. 

Σώξα 1870 1910 

Ζλσκέλν Βαζίιεην (Ζ.Β.) 41,0 44,0 

Γαιιία 33,0 35,0 

Γεξκαλία 37,0 38,0 

Ηηαιία 21,0 28,0 

Γαλία 52,0 69,0 

Λνξβεγία 56,0 69,0 

Πνπεδία 28,0 40,0 

Ζ.Ξ.Α. 14,0 11,0 

Θαλαδάο 30,0 30,0 

Απζηξαιία 40,0 39,0 

Ηαπσλία 10,0 30,0 

Κέζε ηηκή 32,9 39,3 

Ξεγή: Boldwin R., Martin P., Two Waves of Globalization: Superficial Similarities, 
Fundamental Differences, NBER Working Paper No 6904, 1999. 

 

Απφ ηνλ Ξίλαθα 1.1.1.1 πξνθχπηεη φηη ε κέζε ηηκή ηνπ πξναλαθεξφκελνπ δείθηε γηα 

ηηο 11 αλαπηπγκέλεο βηνκεραληθέο ρψξεο ήηαλ 32,9% ην 1870 θαη έθηαζε ην 39,3% 

ην 1910, δειαδή ζεκείσζε αχμεζε ηεο ηάμεο ηνπ 6,4% ζε 40 ρξφληα. Δλδηαθέξνλ 

παξνπζηάδεη ην γεγνλφο φηη ν δείθηεο απηφο παξνπζηάδεη ρακειέο ηηκέο γηα ηηο Ζ.Ξ.Α. 

ήηνη 14% ην 1870 θαη 11% γηα ην 1910, γεγνλφο πνπ απνδίδεηαη ζηελ γεληθφηεξε 

πξνζηαηεπηηθή πνιηηηθή ηεο ρψξαο απηήο. Αιιά θαη γεληθφηεξα, ν δείθηεο απηφο 

παίξλεη ρακειέο ηηκέο θαη ζηηο ππφινηπεο κεγάιεο ρψξεο αθξηβψο ιφγσ ηεο 

πξνζηαηεπηηθήο πνιηηηθήο φισλ ησλ αλαπηπγκέλσλ βηνκεραληθψλ ρσξψλ. 

 

Ν ήδε ζεκαληηθφο βαζκφο εμσζηξέθεηαο ησλ αλαπηπγκέλσλ ρσξψλ αιιά θαη ν 

πξνζηαηεπηηζκφο ησλ Ζ.Ξ.Α. θαη άιισλ ρσξψλ, φπσο, γηα παξάδεηγκα ε Γαιιία θαη ε 
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Γεξκαλία,  έδσζαλ αθνξκή ζηελ αλάπηπμε ησλ ΜΑΔ, νη νπνίεο ην 1914, ζηηο 

παξακνλέο δειαδή ηνπ Α’ Ξαγθνζκίνπ πνιέκνπ, έθηαζαλ ην 9% ηνπ Ξαγθνζκίνπ 

ΑΔΞ.  

 

Ξαξά ην γεγνλφο φηη νη δπν παγθφζκηνη πφιεκνη θαη ε νηθνλνκηθή θξίζε ηνπ 1929 

επηβξάδπλαλ ζεκαληηθά ηελ παγθνζκηνπνίεζε, απηή επαλέξρεηαη ζην πξνζθήλην κε 

ηε ζπκθσλία ηνπ Bretton Woods θαη ηνπο γχξνπο ηεο GATT. Πε απηή ηε λέα θάζε 

ηεο παγθνζκηνπνίεζεο αλαδεηθλχεηαη ν ξφινο ησλ ΜΑΔ. Ππγθεθξηκέλα, θαη ελψ κέρξη 

ην 1985 ν ξπζκφο αχμεζεο ησλ ΜΑΔ ζε παγθφζκην επίπεδν ήηαλ ν ίδηνο κε ην ξπζκφ 

αχμεζεο ησλ εγρψξησλ ηδησηηθψλ επελδχζεσλ, κεηά ην 1985 ν ξπζκφο ησλ ΜΑΔ 

απμάλεηαη ζεκαληηθά θαη γίλεηαη 6 θνξέο πςειφηεξνο ην 1996. 

 

Ζ αχμεζε απηή ζα πξέπεη λα εληνπηζηεί ζηνπο πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο ηεο 

αλαδήηεζεο πφξσλ θαη κείσζεο ηνπ θφζηνπο παξαγσγήο. Νη πνιπεζληθέο επηρεηξήζεηο 

πξνζδηνξίδνπλ ηα ζηάδηα ηεο παξαγσγηθήο θαη πξνσζεηηθήο ηνπο δηαδηθαζίαο 

αλάινγα κε ηηο ζπλζήθεο θφζηνπο θαη δηαζεζηκφηεηαο ησλ πφξσλ. Ξαξαγσγηθέο 

δηαδηθαζίεο πνπ απαηηνχλ έληαζε εξγαζίαο ηείλνπλ λα εγθαζίζηαληαη ζε ρψξεο κε 

θζελή εξγαηηθή δχλακε, ελψ δηαδηθαζίεο πνπ απαηηνχλ εμεηδηθεπκέλε εξγαζία 

ηείλνπλ λα εγθαζίζηαληαη ζε ρψξεο πνπ δηαζέηνπλ ηερλνινγία θαη εμεηδίθεπζε. Κηα 

πνιχ ελδηαθέξνπζα ζπλέπεηα απηνχ ηνπ κνληέινπ αλάπηπμεο ησλ πνιπεζληθψλ είλαη 

φηη ηα πξντφληα ηνπο ζπληζηνχλ κηα ελφηεηα ηερλνινγηθά πξνεγκέλσλ ζπλζέζεσλ 

πνπ παξάγνληαη απφ ηηο πνιπεζληθέο, δηαθηλνχληαη απφ ηηο πνιπεζληθέο θαη 

θαηεπζχλνληαη πξνο ηηο πνιπεζληθέο επηρεηξήζεηο, εθηνπίδνληαο ή ππνθαζηζηψληαο ζε 

κεγάιν βαζκφ ηηο ιεηηνπξγίεο ηεο ειεχζεξεο αγνξάο ζε παγθφζκην επίπεδν. 

Πχκπησκα ηεο αλσηέξσ δηαδηθαζίαο είλαη φηη, ελψ θαηά ηελ πξψηε θάζε ηεο 

παγθνζκηνπνίεζεο, ε νπνία μεθίλεζε ην δεχηεξν κηζφ ηνπ 19νπ αηψλα, νη ΜΑΔ 

θαηεπζχλνληαλ απφ ηηο αλαπηπγκέλεο ρψξεο πξνο ηηο αλαπηπζζφκελεο, ζηε ζεκεξηλή 

ηνπο θάζε νη ΜΑΔ θηλνχληαη εληφο ησλ νξίσλ ησλ αλαπηπγκέλσλ ρσξψλ, ζε πνζνζηφ 

70%. Ξξνθαλψο, θαη εληφο ησλ νξίσλ ησλ αλαπηπγκέλσλ ρσξψλ ππάξρεη 

ηζνθαηαλνκή ζηηο ΜΑΔ. Γηα παξάδεηγκα, ην 1990 ην 50% ηεο πξνέιεπζεο ησλ ΜΑΔ 
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πξνέξρεηαη απφ ηηο Ζ.Ξ.Α., Ζ.Β., Γεξκάληα θαη Γαιιία αιιά θαη ην 40% ησλ ΜΑΔ 

θαηεπζχλνληαλ πάιη πξνο απηέο ηηο ρψξεο. 

 

1.1.2 Νξηζκόο ηεο Ξνιπεζληθήο Δπηρείξεζεο 

Νη δηεζλείο ζπλαιιαγέο παξαδνζηαθά πεξηιακβάλνπλ ηηο εηζαγσγέο θαη εμαγσγέο 

αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ, φπσο γηα παξάδεηγκα  ν ηνπξηζκφο, νη ηξαπεδηθέο εξγαζίεο, 

θαη ε πψιεζε δηθαηψκαηνο ρξήζεο (franchising). Δπηπιένλ, ζηηο δηεζλείο ζπλαιιαγέο, 

ηδηαίηεξα ηα ηειεπηαία 100 ρξφληα, ζπκπεξηιακβάλνληαη Δπελδχζεηο φπσο ε αγνξά 

κεηνρψλ ζε επηρεηξήζεηο εηζεγκέλεο ζην ρξεκαηηζηήξην άιιεο ρψξαο θαη νη Μέλεο 

Άκεζεο Δπελδχζεηο (ΜΑΔ). Νη ΜΑΔ πξνέξρνληαη απφ κηα πνιπεζληθή επηρείξεζε, 

θαινπκέλε κεηξηθή, θαη απνζθνπνχλ ζηελ εμαγνξά ε δεκηνπξγία κηαο άιιεο, ε νπνία 

θαιείηαη ζπγαηξηθή, κε ζθνπφ ηνλ κεξηθφ ή πιήξε έιεγρν ηεο δεχηεξεο απφ ηελ 

πξψηε. Νη ΜΑΔ ζπλήζσο αλαθέξνληαη ζην κεηνρηθφ θεθαιαίν, ζηελ ηερλνγλσζία 

παξαγσγήο, δηαλνκήο θαη πνηνηηθνχ ειέγρνπ. Ν έιεγρνο κπνξεί λα γίλεη είηε κε 

πιεηνςεθία ηεο κεηξηθήο επηρείξεζεο ζην κεηνρηθφ θεθαιαίν ηεο ζπγαηξηθήο, είηε κε 

κεηνςεθία ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ηεο κεηξηθήο ζηε ζπγαηξηθή. Ρν πην ζεκαληηθφ 

εδψ είλαη φηη ν έιεγρνο είλαη νπζηαζηηθφο θαη αλαθέξεηαη ζηε ιήςε απνθάζεσλ ηεο 

ζπγαηξηθήο, νη νπνίεο απνθάζεηο αλαθέξνληαη ζε φιεο ηηο δσηηθέο ιεηηνπξγίεο ηεο 

επηρείξεζεο φπσο είλαη, κεηαμχ άιισλ, ε παξαγσγή, ε πξνψζεζε θαη δηαλνκή, ε 

πνιηηηθή ησλ κηζζψλ ηνπ απαζρνινπκέλνπ εξγαηηθνχ δπλακηθνχ αιιά θαη ε ζηάζε 

ηεο επηρείξεζεο ζηηο εζληθέο θπβεξλήζεηο. 

 

Γηα ηελ άζθεζε νπζηαζηηθνχ ειέγρνπ ηεο ζπγαηξηθήο απφ ηελ κεηξηθή επηρείξεζε, 

έλα ειάρηζην πνζνζηφ ζπκκεηνρήο ηεο πξψηεο ζηε δεχηεξε ζεσξείηαη απαξαίηεην. 

Πηε δηεζλή βηβιηνγξαθία έλα ηέηνην πνζνζηφ είλαη 25% έηζη ψζηε ν έιεγρνο λα 

ζεσξείηαη απνηειεζκαηηθφο (Θπξθηιήο 2002). Απηή ε κνξθή ειέγρνπ ζεσξείηαη 

άκεζε, ππφ ηελ έλλνηα φηη ε κεηξηθή ειέγρεη άκεζα ηε ζπγαηξηθή κέζσ κέξνπο ή 

φινπ ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ. Ωζηφζν, έιεγρνο κπνξεί λα αζθείηαη θαη ρσξίο 

ζπκκεηνρή ζην κεηνρηθφ θεθαιαίν φπσο γηα παξάδεηγκα ζηηο ζπκθσλίεο ηχπνπ 

franchising. 
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Πε ηειηθή αλάιπζε, κηα πνιπεζληθή επηρείξεζε κπνξεί λα ππνζηεξηρζεί φηη 

ραξαθηεξίδεηαη σο ηέηνηα ζε 3 επίπεδα: Ξξψηνλ, ζην νηθνλνκηθφ επίπεδν, φηαλ νη 

νηθνλνκηθέο ηεο δξαζηεξηφηεηεο ραξαθηεξίδνληαη απφ δηαζπνξά ζην εμσηεξηθφ, 

δειαδή κε έλα πνζνζηφ πεξίπνπ 20%-25% ησλ πσιήζεψλ ηεο λα πξαγκαηνπνηείηαη 

δηεζλψο. Γεχηεξνλ, ζην νξγαλσηηθφ, κε ηελ έλλνηα φηη κεηξηθή θαη ζπγαηξηθή 

επηρείξεζε ιεηηνπξγνχλ σο εληαίν ζχλνιν κε θνηλνχο νξγαλσηηθνχο ζηφρνπο. Θαη 

ηξίηνλ, ζην ζηξαηεγηθφ επίπεδν, κε ηελ έλλνηα φηη ε κεηξηθή θαη νη ζπγαηξηθέο ηεο 

έρνπλ θνηλή ζηξαηεγηθή γηα ηελ επίηεπμε θνηλψλ, δηεζλψλ ή πεξηθεξεηαθά 

νινθιεξσκέλσλ ζηφρσλ. 

 

1.1.3 Πύληνκε Ηζηνξηθή Αλαδξνκή: Από ηνλ 14ν Αηώλα έσο Πήκεξα1 

Νη πξψηεο κνξθέο πνιπεζληθήο παξαγσγήο, ε νπνία κπνξεί λα ραξαθηεξηζηεί σο ν 

πξνάγγεινο ηεο πνιπεζληθήο επηρείξεζεο, βξίζθνληαη ζηελ επηηπρεκέλε πξνζπάζεηα 

Ηηαιψλ ηξαπεδηηψλ ηνπ 14νπ αηψλα λα δηαηεξήζνπλ ππνθαηαζηήκαηα ζην Ινλδίλν, 

ζηελ Brugge (Βέιγην) θαη ζην Ξαξίζη (Wilson 1977, Hawrylyshyn 1971). Δπίζεο, 

κεηαμχ ηνπ 16νπ θαη 18νπ αηψλα αικαηψδεο ππήξμε ε επέθηαζε Βξεηαληθψλ θαη 

Νιιαλδηθψλ επηρεηξήζεσλ ζηελ Ηλδία, ηε Β. Ακεξηθή αιιά θαη ζηε Οσζία κεηαμχ ηνπ 

1632 θαη 1662 (Dunning, 1993a). Δπίζεο, ε απνηθηνθξαηία επλφεζε ζεκαληηθά ηε 

κεηαλάζηεπζε επηρεηξεκαηηψλ, ηδίσο Βξεηαλψλ θαη εηδηθεπκέλσλ εξγαηψλ ζηε Β. 

Ακεξηθή θαη ζηελ Αθξηθή, αιιά θαη ζηε Οσζία θαη ην Βέιγην (Dunning, 1993a). 

 

Ρν 19ν αηψλα ζεκεηψζεθε κηα λέα κνξθή δηεζλψλ επηρεηξεκαηηθψλ ζπλαιιαγψλ. 

Βξεηαλνί επηρεηξεκαηίεο αλέζεηαλ απεπζείαο ζε βξεηαληθέο επηρεηξήζεηο ζηελ Ηλδία ηε 

Βηξκαλία θαη ηε Καιαηζία ηελ αληηπξνζψπεπζε ηνπο, ρσξίο ηε θπζηθή ηνπο 

παξνπζία. Έζεηαλ έλα γεληθφηεξν πιαίζην νδεγηψλ γηα ηε ιήςε επηρεηξεκαηηθψλ 

απνθάζεσλ θαη αθήλαλ ηελ πινπνίεζε ησλ νδεγηψλ απηψλ ζηνπο ηνπηθνχο 

αληηπξνζψπνπο. Αλάινγεο εμειίμεηο ζεκεησζήθαλ θαη ζηελ Β. Ακεξηθή, αλ θαη ζε 

κεξηθέο πεξηπηψζεηο ε δηνίθεζε ησλ ηνπηθψλ επηρεηξήζεσλ αλαηίζεην άκεζα ζηνπο 

Ακεξηθαλνχο (Corley 1992). Αιιά παξαδείγκαηα δηεζλψλ επελδπηηθψλ ζπλαιιαγψλ 

                                                
1 Ζ παξνπζίαζε απηήο ηεο ελφηεηαο αθνινπζεί ην ζρεηηθφ βηβιίν ηνπ Γ. Θπξθηιή: Άκεζεο 

Μέλεο Δπελδχζεηο, Δθδφζεηο Θξηηηθή, Λνέκβξηνο, 2002. 
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θαηά ην 19ν αηψλα πεξηιακβάλνπλ ηελ εγθαηάζηαζε ειβεηηθψλ επηρεηξήζεσλ ζηε 

Γεξκάληα, ηεο γεξκαληθήο Siemens ζηε Οσζία, ηεο ακεξηθαληθήο Singer ζηε Πθσηία, 

ηεο γαιιηθήο DuPont θαη Βξεηαληθψλ επηρεηξήζεσλ ζηηο Ζ.Ξ.Α.. Δπίζεο, βξεηαληθέο 

επηρεηξήζεηο ζηε Βξαδηιία ζηελ εμφξπμε ρξπζνχ, ηξαπεδηθέο δξαζηεξηφηεηεο 

Βξεηαλψλ ζηηο Γ. Ηλδίεο, Θαλαδά, Απζηξαιία, Λ. Αθξηθή θαη Ι. Ακεξηθή (Dunning 

1993a). Αλάινγεο δξαζηεξηφηεηεο επηδεηθλχνπλ βειγηθέο επηρεηξήζεηο ζηελ εμφξπμε 

ζηδήξνπ θαη άλζξαθα ζηε Γεξκάληα, Γαιιία θαη Οσζία (Jones 1996). 

 

Απφ ην 1870 έσο ην 1914 ζεκεηψζεθε ζεκαληηθή αχμεζε ησλ ΜΑΔ. Ππγθεθξηκέλα, νη 

ΜΑΔ αληηπξνζψπεπαλ ην 1914 ην 9% ηνπ παγθνζκίνπ ΑΔΞ, πνζνζηφ ην νπνίν ζηε 

ζπλερεία κεηψζεθε γηα λα επαλέιζεη ην 1990 (Dunning 1993b). Νη ιφγνη ηεο αχμεζεο 

ησλ ΜΑΔ είλαη ηξεηο: 

 

Ξξψηνλ, ε πξνζηαηεπηηθή πνιηηηθή πνπ πηνζέηεζαλ πνιιέο ρψξεο (αλεξρφκελεο 

βηνκεραληθέο ρψξεο ηεο Δπξψπεο, Ζ.Ξ.Α., Θαλαδάο, Απζηξαιία, Λ. Αθξηθή), έζηξεςε 

ηηο επηρεηξήζεηο πνπ ζα ήζειαλ λα πξνσζήζνπλ ηα πξντφληα ηνπο ζε απηέο, πξνο 

άιιεο θαηεπζχλζεηο. Ππγθεθξηκέλα, εγθαηέζηεζαλ παξαγσγηθέο κνλάδεο ζηηο 

αλσηέξσ ρψξεο. Ρν απνηέιεζκα ήηαλ ε ζεκαληηθή άλνδνο ησλ ΜΑΔ, νη νπνίεο ζηελ 

πεξίπησζε ηεο Κ. Βξεηαλίαο αλήιζαλ απφ 200-250 εθαηνκκχξηα ζηεξιίλεο ην 1870 

ζε 1300 εθαηνκκχξηα ζηεξιίλεο ην 1914 (Corley 1992). 

 

Γεχηεξνλ, ε ηαρπηάηε ηερλνινγηθή πξφνδνο πνπ ζπληειέζηεθε απφ ην 1860 θαη 

κεηά, νδήγεζε ζε κεγαιχηεξεο εηζξνέο πξψησλ πιψλ, εκηέηνηκσλ θαη εηνίκσλ 

πξντφλησλ. Ζ ιχζε πνπ επηιέρζεθε γηα ηε δηαρείξηζε ησλ αγνξψλ απηψλ ήηαλ ε 

θαζεηνπνίεζε ηεο παξαγσγήο, δειαδή ε ζηελή εμάξηεζε ησλ παξαγσγηθψλ κνλάδσλ 

κε ηηο πξνκεζεχηξηεο εηαηξείεο αιιά θαη κε ηηο εηαηξείεο ηειηθήο πξνψζεζεο. Ρν 

απνηέιεζκα ηεο δηαδηθαζίαο απηήο ήηαλ ε αχμεζε ηνπ κεγέζνπο ησλ επηρεηξήζεσλ 

θαη ε αλάγθε γηα νξζνινγηθφηεξε δηαρείξηζε ησλ αλζξσπίλσλ θαη πιηθψλ πφξσλ. Ζ 

αλάγθε ηεο επηβίσζεο ζε έλα φιν θαη πην αληαγσληζηηθφ πεξηβάιινλ νδήγεζε ζηε 

ζηαδηαθή εμαθάληζε ηνπ ειεπζέξνπ αληαγσληζκνχ θαη ζηελ δεκηνπξγία νιηγνπσιίσλ 

κνξθψλ αγνξάο. Πε έλα ηέηνην πεξηβάιινλ νπνχ ε παξαθνινχζεζε ησλ ελεξγεηψλ 
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ηεο αληαγσληζηηθήο επηρείξεζεο είλαη δσηηθήο ζεκαζίαο, ε αχμεζε ησλ επελδχζεσλ 

γεληθά αιιά θαη ησλ ΜΑΔ εηδηθφηεξα, είλαη αλαπφθεπθηε. Θαηά ην 19ν αηψλα, θιάδνη 

φπσο ησλ ειαζηηθψλ, ηνπ πεηξειαίνπ, ησλ ρεκηθψλ - θαξκαθεπηηθψλ πξντφλησλ θαη 

ειεθηξηθψλ κεραλψλ,  ήηαλ επηρεηξήζεηο πνπ είραλ έληνλε νιηγνπσιηαθή δνκή αιιά 

θαη ηαπηφρξνλα ήηαλ νη θιάδνη κε ηηο ζεκαληηθφηεξεο ΜΑΔ (Franco 1976, Dunning 

1993a).  

 

Ρξίηνλ, ε βειηίσζε ησλ επηθνηλσληψλ θαη ησλ ζπγθνηλσληαθψλ κέζσλ δηεπθφιπλε 

ζεκαληηθά ηε κεηαθνξά αλζξψπσλ, ηερλνινγηθνχ εμνπιηζκνχ θαη πιεξνθνξηψλ κε 

απνηέιεζκα ηελ θαιχηεξε νξγάλσζε αιιά θαη έιεγρν ησλ ζπγαηξηθψλ απφ ηε 

κεηξηθή επηρείξεζε. 

 

Ρειηθά, κέζα απφ ηε δηαδηθαζία ηνπ αληαγσληζκνχ, ηεο ζπγθέληξσζεο θεθαιαίνπ θαη 

ηελ επαθφινπζε αχμεζε ησλ ΜΑΔ, ην 1914 ππήξραλ 200 βξεηαληθέο πνιπεζληθέο 

επηρεηξήζεηο, 160 ειβεηηθέο, 51 γεξκαληθέο θαη 39 ακεξηθαληθέο. Πε φηη αθνξά ηε 

δξαζηεξηφηεηα ηνπο, νη βξεηαληθέο επηρεηξήζεηο εηδηθεχνληαη ζηε κεηαπνίεζε ελψ νη 

πνιπεζληθέο ησλ ππνινίπσλ ρσξψλ ζηε ρεκηθή βηνκεραλία (Jones 1996). Ρν 44,6% 

ησλ ζπζζσξεπκέλσλ ΜΑΔ πξνεξρφηαλ απφ ην Ζ.Β., 18,6% απφ ηηο Ζ.Ξ.Α., 12% απφ 

ηε Γαιιία, 10,3% απφ ηε Γεξκάληα θαη κνλφ ην 9,6% απφ ηηο ππφινηπεο 

αλαπηπγκέλεο ρψξεο, δειαδή Νιιαλδία, Πνπεδία, Ηηαιία θαη Διβεηία. Απφ ηελ άιιε 

κεξηά, ην 62,8% ηνπ ζπλφινπ ησλ ΜΑΔ ήηαλ ηνπνζεηεκέλν ζηηο αλαπηπζζφκελεο 

ρψξεο (Dunning 1993a, Jones 1996, Wilkins 1974). 

 

Θαηά ηελ πεξίνδν ηνπ κεζνπνιέκνπ νη ΜΑΔ ζπλέρηδαλ λα απμάλνπλ θαη έθηαζαλ ην 

1938 ζηα 26.350 εθαηνκκχξηα δνιάξηα έλαληη 14.402 εθαηνκκπξίσλ δνιαξίσλ ην 

1914. Ρξεηο παξάγνληεο επέδξαζαλ ζηε δηακφξθσζε ησλ ΜΑΔ. Ξξψηνλ, ε 

πξνζηαηεπηηθή πνιηηηθή (Chandler 1980) ψζεζε ηηο ΜΑΔ κηαο θαη νη επηρεηξήζεηο 

επέιεμαλ ηε δεκηνπξγία ζπγαηξηθψλ γηα λα απνθχγνπλ ηνπο πςεινχο δαζκνχο 

εηζαγσγήο. Γεχηεξνλ, ε δεκηνπξγία θαξηέι θαη άιισλ νηθνλνκηθψλ ελψζεσλ, σο 

κέηξν απνθπγήο ηνπ εμνλησηηθνχ αληαγσληζκνχ, πεξηφξηζε ηελ επέθηαζε ησλ ΜΑΔ. 

Ρξίηνλ, ε απμεκέλε δήηεζε εηδψλ δηαηξνθήο θαη πξψησλ πιψλ ζπλέβαιε ζηελ 



 

 30 

αχμεζε ησλ ΜΑΔ ζηνλ ηνκέα ησλ θπζηθψλ πφξσλ. Ξαξάιιεια κε ηηο ηάζεηο απηέο 

ησλ ΜΑΔ, ην 1938 ζεκεηψζεθε αλαδηάξζξσζε ησλ ΜΑΔ κεηαμχ ησλ αλαπηπγκέλσλ 

ρσξψλ κε ζεκαληηθή αχμεζε ηνπ κεξηδίνπ ησλ ακεξηθαληθψλ ΜΑΔ (27%) (Wilkins 

1974, Jones 1996) θαη ηαπηφρξνλε κείσζε ησλ βξεηαληθψλ (39,8%). Ρν κεξίδην ησλ 

γεξκαληθψλ ΜΑΔ αλέξρεηαη κφλν ζην 1,3% ιφγσ ηεο ήηηαο ηεο Γεξκαλίαο ζηνλ Α’ 

Ξαγθφζκην πφιεκν (Jones 1996) θαη ησλ γαιιηθψλ ζε 9.5%, ελψ νη ππφινηπεο 

αλαπηπγκέλεο ρψξεο ηεο Γπηηθήο Δπξψπεο θαηάθεξαλ θαη απηέο λα απμήζνπλ ην 

κεξίδην ηνπο ζε 13,3%. Δπίζεο, νη ρψξεο πξννξηζκνχ ησλ ΜΑΔ εμαθνινχζεζαλ λα 

είλαη νη αλαπηπζζφκελεο κε πνζνζηφ 65,7% ησλ ΜΑΔ. Νη ακεξηθαληθέο πνιπεζληθέο 

θαηεπζχλνληαη θπξίσο ζηε Ιαηηληθή Ακεξηθή, ζηνλ Θαλαδά θαη ζηελ Δπξψπε, ελψ νη 

βξεηαληθέο πνιπεζληθέο πξνο ηελ Απζηξαιία θαη ελ κέξεη ζηνλ Θαλαδά (Dunning 

1993a). 

 

Γεληθά, θαηά ηελ πεξίνδν ηνπ κεζνπνιέκνπ, δπν θαηλφκελα ραξαθηήξηζαλ ηελ επνρή 

απηή. Ξξψηνλ, ε θάζεηε νινθιήξσζε ηεο παξαγσγηθήο δηαδηθαζίαο κε ηε κνξθή 

εμαγνξψλ θαη ζπγρσλεχζεσλ θαη, Γεχηεξνλ, ε αλάπηπμε ηεο επξσπατθήο θαη 

γεξκαληθήο κεηαπνηεηηθήο βηνκεραλίαο κε πξντφληα πςειήο πνηφηεηαο θαη 

δηαθνξνπνίεζεο γηα ηα αλψηεξα εηζνδεκαηηθά ζηξσκαηά θαη παξαδνζηαθά πξντφληα 

γηα ηα ρακειφηεξα εηζνδεκαηηθά ζηξσκαηά (Nicholas 1982, Archer 1986, Franco 

1976). 

  

Κεηά ην Β’ Ξαγθφζκην πφιεκν ζεκεηψζεθε ηαρπηάηε αλάπηπμε ησλ ΜΑΔ θαη ησλ 

πνιπεζληθψλ επηρεηξήζεσλ. Απφ ην ηέινο ηνπ Β’ Ξαγθνζκίνπ πνιέκνπ έσο θαη ηα 

κέζα ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1960 ν ξπζκφο αχμεζεο ησλ ΜΑΔ ήηαλ κεγαιχηεξνο απφ ην 

ξπζκφ αχμεζεο ησλ ΑΔΞ πνιιψλ εζληθψλ νηθνλνκηψλ καδί, ελψ ν ξπζκφο απηφο 

κεηψζεθε κεηαμχ ηνπ 1967 θαη 1976 θαη έγηλε πεξίπνπ ίζνο κε ην ξπζκφ αχμεζεο ηνπ 

ΑΔΞ ησλ αλαπηπγκέλσλ ρσξψλ (Hood and Young, 1979). Κηα ζεκαληηθή 

δηαθνξνπνίεζε  ζε ζρέζε κε φιε ηελ πξνεγνπκέλε πεξίνδν είλαη ε αλακθηζβήηεηε 

θπξηαξρία ησλ Ζ.Ξ.Α. σο ρψξα πξνέιεπζεο ησλ ΜΑΔ θαη ε Δπξψπε θαη ν Θαλαδάο σο 

νηθνλνκηθέο πεξηνρέο θαηεχζπλζεο ησλ ακεξηθαληθψλ ΜΑΔ. Ππγθεθξηκέλα, ην 1960 ην 

48,3% ηνπ απνζέκαηνο ησλ ΜΑΔ ζηελ Δπξψπε ήηαλ ακεξηθαληθήο πξνέιεπζεο ελψ 
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κφλν ην 16,3% ήηαλ βξεηαληθήο (Dunning 1993a). Απφ ηα κέζα ηεο δεθαεηίαο ηνπ 

1960 θαη κεηά, παξαηεξείηαη κείσζε ηεο ακεξηθαληθήο ζπκκεηνρήο ζηηο ΜΑΔ θαη 

ηαπηφρξνλε άλνδνο ηεο Ηαπσλίαο θαη ηεο Νκνζπνλδηαθήο Γεκνθξαηίαο ηεο 

Γεξκαλίαο, ελψ ε Κ. Βξεηαλία, κε ζπλερείο απμνκεηψζεηο ηνπ κεξηδίνπ ηεο ζηηο ΜΑΔ, 

ζηαζεξνπνηήζεθε ζην 15% ην 2000 (Dunning 1993a, UNCTAD 2001). 

Απφ ηελ πξνεγνχκελε αλάιπζε πξνθχπηεη φηη νη ΜΑΔ απνηεινχλ έλα θαηλφκελν, 

θπξίσο, ηνπ αλαπηπγκέλνπ θφζκνπ ηφζν ζε επίπεδν εθξνψλ φζν θαη εηζξνψλ, αιιά, 

δελ πεξηνξίδνληαη ζε απηφλ. Έηζη, νη εηζξνέο ΜΑΔ ζηηο αλαπηπζζφκελεο ρψξεο 

απμάλνληαη ζεκαληηθά ζηελ δεθαεηία ηνπ 1990 κε δηαθνξνπνηήζεηο κεηαμχ 

γεσγξαθηθψλ πεξηνρψλ θαη ρσξψλ2. Ζ Αζία, κε εμαίξεζε ηελ Γπηηθή Αζία, θαη 

ηδηαίηεξα ε Θίλα ζπγθεληξψλνπλ ηελ πιεηνςεθία ησλ εηζξνψλ ΜΑΔ ζηνλ 

αλαπηπζζφκελν θφζκν, κε δεχηεξε ζπνπδαηφηεξε πεξηνρή ηε Ιαηηληθή Ακεξηθή. 

Αληίζεηα, ε Αθξηθή φρη κφλν δελ θαηάθεξε λα απμήζεη ηηο εηζξνέο ΜΑΔ ζε απφιπηα 

λνχκεξα αιιά κείσζε ην πνζνζηφ ζπκκεηνρήο ηεο ζην ζχλνιν ησλ εηζξνψλ ΜΑΔ ζηηο 

αλαπηπζζφκελεο ρψξεο.  Αιιά θαη εληφο ησλ γεσγξαθηθψλ πεξηνρψλ πνπ βειηίσζαλ 

ηνλ ξπζκφ πξνζέιθπζεο ΜΑΔ ππάξρεη ζεκαληηθή αζπκκεηξία ηεο θαηαλνκήο ΜΑΔ 

κεηαμχ δηαθφξσλ ρσξψλ σο απνηέιεζκα δηαθνξνπνηήζεσλ φζνλ αθνξά ηνπο 

πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο ησλ ΜΑΔ. Νη ρψξεο κε ην πςειφηεξν θαηά θεθαιήλ 

εηζφδεκα θαη ξπζκφ κεγέζπλζεο ηεο εγρψξηαο αγνξάο, ηελ πξνζθνξά βηνκεραληθήο 

θαη νηθνλνκηθήο ππνδνκήο, ηε κεγαιχηεξε δηαζεζηκφηεηα εμεηδηθεπκέλσλ αλζξψπηλσλ 

πφξσλ, ηελ εληνλφηεξε θηιεπζεξνπνίεζε ησλ αγνξψλ θαη ηνλ ηζρπξφηεξν εμαγσγηθφ 

πξνζαλαηνιηζκφ, θαίλεηαη λα ζπγθεληξψλνπλ ηελ πξνηίκεζε ηνπ μέλνπ θεθαιαίνπ 

ζε ζεκαληηθά κεγαιχηεξν πνζνζηφ απφ ρψξεο πνπ βξίζθνληαη ζε ρακειφηεξν 

επίπεδν αλάπηπμεο. Ζ αλαβάζκηζε ησλ εζληθψλ αληαγσληζηηθψλ πιενλεθηεκάησλ 

δηαθνξνπνηεί ην είδνο ησλ πξνζειθπφκελσλ ΜΑΔ πξνο δξαζηεξηφηεηεο πςειφηεξεο 

πξνζηηζέκελεο αμίαο θαη ζχγρξνλεο ηερλνινγίαο, ελψ παξαγσγηθέο δξαζηεξηφηεηεο 

έληαζεο εξγαζίαο θαη ζπκβαηηθήο ηερλνινγίαο αλαθαηαλέκνληαη πξνο ρψξεο πνπ 

                                                

2
 Απφζπαζκα απφ ην ζρεηηθφ άξζξν ηνπ Γ. Θπξθηιή: Νη Άκεζεο Μέλεο Δπελδχζεηο θαη ν 

Αλαπηπζζφκελνο Θφζκνο, Ξεξηνδηθφ ΑΓΝΟΑ ΣΩΟΗΠ ΠΛΝΟΑ, Ρφκνο 3, Ρεχρνο 4, Άλνημε 1998. 
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πξνζθέξνπλ θζελή εξγαζία αιιά ηαπηφρξνλα δηαζέηνπλ έλα βαζηθφ πιέγκα 

εμσηεξηθψλ νηθνλνκηψλ. 



 

 33 

ΘΔΦΑΙΑΗΝ 2 

ΘΔΩΟΖΡΗΘΑ ΘΑΗ ΔΚΞΔΗΟΗΘΑ ΞΝΓΔΗΓΚΑΡΑ ΓΗΑ ΡΗΠ ΜΑΔ 

 

Πην ηκήκα απηφ ηεο δηαηξηβήο αλαθεξφκαζηε ζηε ζχγρξνλε βηβιηνγξαθία  ηφζν ησλ 

ζεσξεηηθψλ φζν θαη ησλ εκπεηξηθψλ ππνδεηγκάησλ κε έκθαζε ζε απηά πνπ 

αλαιχνπλ ηνπο πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο ηεο πξνζέιθπζεο ησλ ΜΑΔ. Δθηφο φκσο 

απφ ηνπο πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο ησλ ΜΑΔ, αλαθεξφκαζηε θαη ζε εηδηθφηεξα 

δεηήκαηα φπσο είλαη ε επίδξαζε ησλ ΜΑΔ ζηε κεγέζπλζε θαη ζηελ απφδνζε, ν ξφινο 

ησλ ΜΑΔ ζηηο λέεο ζπλζήθεο ηεο παγθνζκηνπνίεζεο, ησλ νηθνλνκηθψλ ελψζεσλ θαη 

ησλ ζεζκψλ, ζηε ζρέζε ΜΑΔ θαη εθδεκνθξαηηζκνχ θαζψο θαη ζηελ απνεπέλδπζε.  

 

2.1 Δπηζθόπεζε ηεο Βηβιηνγξαθίαο γηα ηνπο Ξξνζδηνξηζηηθνύο Ξαξάγνληεο 

ησλ ΜΑΔ  

Απφ πνιχ λσξίο ε νηθνλνκηθή επηζηήκε πξνζπάζεζε λα πξνζδηνξίζεη νηθνλνκηθνχο ή 

άιινπο παξάγνληεο νη νπνίνη επηδξνχλ ζηε δηακφξθσζε ησλ ΜΑΔ. Ππγθεθξηκέλα, ε 

παξαδνζηαθή λενθιαζηθή ζεσξία ηνπ δηεζλνχο εκπνξίνπ ππνζηεξίδεη φηη νη ΜΑΔ είλαη 

ην απνηέιεζκα  ηεο θηλεηηθφηεηαο ηνπ θεθαιαίνπ εμαηηίαο ηεο δηαθνξάο  ζηελ 

απνδνηηθφηεηα θεθαιαίνπ.  Νη  Heckscher-Ohlin  (Heckscher 1919, Ohlin 1933) 

ππνζηεξίδνπλ φηη εθφζνλ ππάξρνπλ δηαθνξέο ζηε δηαζεζηκφηεηα ησλ παξαγσγηθψλ 

ζπληειεζηψλ ζε κηα νηθνλνκία, αιιά θαη δηαθνξέο ζηηο ακνηβέο ησλ παξαγσγηθψλ 

ζπληειεζηψλ, νη δηαθνξέο ζηελ απνδνηηθφηεηα ηνπ θεθαιαίνπ ζα ηείλνπλ λα 

παξακέλνπλ. 

 

Ξεξηζζφηεξν ζπζηεκαηηθέο πξνζπάζεηεο γηα ηελ αλεχξεζε ησλ πξνζδηνξηζηηθψλ 

παξαγφλησλ έγηλαλ ζηηο δεθαεηίεο ηνπ 1980 θαη ηνπ 1990.  Π’ απηφ ην πιαίζην, ε 

πξψηε πξνζέγγηζε ζρεηίδεηαη κε ην ππφδεηγκα ηεο βαξχηεηαο (gravity model). Πην 

ππφδεηγκα απηφ νη ξνέο ησλ ΜΑΔ εμαξηψληαη απφ ην εηζφδεκα ηεο ρψξαο 

πξνέιεπζεο, απφ ην εηζφδεκα ηεο ρψξαο πξννξηζκνχ θαη ηελ απφζηαζε κεηαμχ ησλ 

ρσξψλ. Ν Bergstrand (1985) αλαπηχζζνληαο έλα ππφδεηγκα γεληθήο ηζνξξνπίαο 

θαηέιεμε ζηελ παξαθάησ εμίζσζε ε νπνία θαη απνηειεί ην βαζηθφ πιαίζην εκπεηξηθήο 

δηεξεχλεζεο ηεο πξνζέιθπζεο ΜΑΔ: 
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,ijt tit jt ijFDI AY Y D E    

ε νπνία ζηε ινγαξηζκηθή ηεο κνξθή γίλεηαη: 

log( ) log( ) log( ) log( ) ,ijt it jt ij tFDI c Y Y D e        

φπνπ ijtFDI  ν φγθνο ησλ επελδχζεσλ απφ ηελ ρψξα i  ζηελ ρψξα j ζηνλ ρξφλν t   

θαη 
itY   θαη jtY  αληηπξνζσπεχνπλ ηελ αγνξαζηηθή δχλακε ηεο ρψξαο πξνέιεπζεο θαη 

ρψξαο πξννξηζκνχ, αληίζηνηρα, θαη ijD  αλαθέξεηαη ζηελ απφζηαζε κεηαμχ ησλ δχν 

ρσξψλ i θαη j .  tE  θαη te  είλαη νη δηαηαξαθηηθνί φξνη, θαη , , , log( )c A     είλαη 

παξάκεηξνη πξνο εθηίκεζε. 

 

Πχκθσλα κε ην παξαπάλσ ππφδεηγκα, κηα αχμεζε ηνπ εηζνδήκαηνο ηεο ρψξαο 

πξννξηζκνχ φζν θαη ηεο ρψξαο πξνέιεπζεο ζα απμήζεη ηελ ξνή ησλ ΜΑΔ. Δπίζεο, 

φζν κεγαιχηεξε είλαη ε απφζηαζε ησλ δχν ρσξψλ, ηφζν κηθξφηεξε  είλαη θαη ε ξνή 

ησλ ΜΑΔ. Ξξέπεη λα ζεκεησζεί φηη πνιινί εξεπλεηέο εκπινχηηζαλ ην παξαπάλσ 

ππφδεηγκα κε επηπιένλ κεηαβιεηέο φπσο ε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία ή ην επηηφθην. 

 

Δκπεηξηθέο εξγαζίεο νη νπνίεο επηβεβαηψλνπλ ην παξαπάλσ ππφδεηγκα είλαη νη 

εξγαζίεο ησλ Frankel et al. (1995), oη νπνίνη εμεηάδνπλ ηελ πνξεία ησλ ΜΑΔ ζηηο 

ρψξεο ηεο Ιαηηληθήο Ακεξηθήο. Πηελ ζπλέρεηα νη Θyrkilis et al. εμεηάδνπλ ηελ 

εξκελεπηηθή δπλαηφηεηα ηνπ ππνδείγκαηνο ηεο βαξχηεηαο γηα ηηο ΜΑΔ ζηηο ρψξεο ζε 

κεηάβαζε (νη πξψελ ζνζηαιηζηηθέο ρψξεο). Ρν ζπκπέξαζκα ησλ αλαιχζεσλ απηψλ 

είλαη φηη ην παξαπάλσ ππφδεηγκα εξκελεχεη ηθαλνπνηεηηθά ηηο θεθαιαηνπρηθέο ξνέο 

ζηηο εμεηαδφκελεο νηθνλνκίεο. 

 

O Dunning (1980, 1988) πξφηεηλε κηα δηαθνξεηηθή άπνςε ζχκθσλα κε ηελ νπνία νη 

πνιπεζληθέο εηαηξείεο εμεηάδνπλ ηελ είζνδφ ηνπο ζε κηα άιιε ρψξα. Ζ ζεσξία απηή 

νλνκάζηεθε ΝLI (απφ ηα αξρηθά ησλ ιέμεσλ Ownership, Location, Internalization: 

Ηδηνθηεζία, Ρνπνζεζία, Δλδνεπηρεηξεζηαθή νινθιήξσζε ησλ αγνξψλ), 

ππνδειψλνληαο ηα πιενλεθηήκαηα ηα νπνία επεξεάδνπλ ηελ απφθαζε ηεο εηαηξίαο 

γηα δηεζλνπνίεζε / πνιπεζλνπνίεζε ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηεο. Ππγθεθξηκέλα, ην 

πιενλέθηεκα ηεο ηδηνθηεζίαο δεκηνπξγείηαη θπξίσο απφ ην κέγεζνο ηεο επηρείξεζεο, 
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ηελ δηεζλή ηεο εκπεηξία, θαζψο θαη ηελ πξνζαξκνζηηθφηεηα ησλ πξντφλησλ ηεο ζηηο 

ρψξεο ππνδνρήο. Ρν πιενλέθηεκα ηεο ηνπνζεζίαο ζρεηίδεηαη κε ηελ γεσγξαθηθή 

ζέζε ηεο ρψξαο ππνδνρήο θαζψο θαη άιια ηδηαίηεξα ραξαθηεξηζηηθά φπσο ε γιψζζα 

θαη ην πνιηηηζκηθφ επίπεδν. Ρέινο, ην πιενλέθηεκα  ηεο δηεζλνπνίεζεο πξνέξρεηαη 

απφ ηελ ζχγθξηζε ηνπ θφζηνπο θαη ησλ πιενλεθηεκάησλ ηα νπνία πξνέξρνληαη  απφ 

ηελ ελδνεπηρεηξεζηαθή νινθιήξσζε ησλ αγνξψλ. 

 

Αξγφηεξα ε αλάπηπμε ηεο θηινινγίαο γηα ηηο θάζεηεο θαη νξηδφληηεο επελδχζεηο 

δηαθνξνπνίεζε ζρεηηθά ηνπο πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο ησλ ΜΑΔ, παξά ην 

γεγνλφο φηη, ηφζν ηα πην ζχγρξνλα ππνδείγκαηα φζν θαη νη πην ζχγρξνλεο ζεσξίεο 

θαηαιήγνπλ πάιη ζε παξεκθεξείο πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο κε απηνχο πνπ 

πξνηείλνληαη απφ ην ππφδεηγκα ηεο βαξχηεηαο. Πηα πην ζχγρξνλα ππνδείγκαηα 

ππεηζέξρνληαη επηπξφζζεηα ππνζέζεηο νη νπνίεο δηαθνξνπνηνχλ ηα ππνδείγκαηα ησλ 

πξαγκαηηθψλ νηθνλνκηψλ απφ απηά ηνπ ηέιεηνπ αληαγσληζκνχ. Δηδηθφηεξα, 

παξάγνληεο φπσο ε δηαθνξνπνίεζε ησλ πξντφλησλ, νη αχμνπζεο νηθνλνκίεο θιίκαθαο, 

ην κε αλαθηήζηκν θφζηνο, ε έξεπλα θαη ε ηερλνινγία θαζψο θαη ν νιηγνπσιηαθφο 

αληαγσληζκφο κπνξνχλ λα πξνζθέξνπλ έλα θαηαιιειφηεξν πιαίζην αλάιπζεο θαη λα 

αληηιεθζνχλ ηε δξαζηεξηφηεηα ησλ πνιπεζληθψλ επηρεηξήζεσλ θαη ηηο  ΜΑΔ κε πην 

ξεαιηζηηθφ ηξφπν ζε ζρέζε κε ηελ παξαδνζηαθή ζεσξία ηνπ δηεζλνχο εκπνξίνπ. 

 

Πην πιαίζην απηψλ ησλ ζεσξήζεσλ, ν Helpman (1984) αλάπηπμε έλα ππφδεηγκα ζην 

νπνίν ε παξαγσγή πεξηέρεη δχν δξαζηεξηφηεηεο, κηα έληαζεο θεθαιαίνπ θαη κηα 

έληαζεο εξγαζίαο νη νπνίεο ιακβάλνπλ ρψξα ζε δηαθνξεηηθέο γεσγξαθηθέο πεξηνρέο. 

Ρν ππφδεηγκα απηφ επηθεληξψλεηαη θπξίσο ζηηο θάζεηεο ΜΑΔ. 

 

Νη Markusen θαη Maskus (1999) εηζάγνπλ θαη ηνλ ζπληειεζηή γλψζε / πιεξνθνξία  

ζην ζεσξεηηθφ ηνπο ππφδεηγκα.  Πχκθσλα κε ηνπο ζπγγξαθείο, ην ππφδεηγκα απηφ 

εξκελεχεη ηφζν ηηο νξηδφληηεο φζν θαη ηηο θάζεηεο ΜΑΔ. Σξεζηκνπνηνχλ απηφ ην 

ππφδεηγκα θαη ην ειέγρνπλ εκπεηξηθά πξνθεηκέλνπ λα εξκελεχζνπλ ηηο ΜΑΔ σο 

ζπλάξηεζε ησλ ηερλνινγηθψλ κεζφδσλ παξαγσγήο ηεο ρψξαο ππνδνρήο, ηηο 

εμαγσγέο, ην κέγεζνο ηεο αγνξάο, θαη ηελ δηαθνξνπνίεζε ησλ θπζηθψλ 
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θιεξνδνηεκάησλ πνπ έρεη ε θάζε ρψξα. Ρν ελδηαθέξνλ ζηνηρείν απφ απηή ηελ 

εξγαζία είλαη ην ζεσξεηηθφ / εκπεηξηθφ ππφδεηγκα ην νπνίν αλαπηχζζνπλ νη δπν 

απηνί εξεπλεηέο, ην νπνίν νπζηαζηηθά απνηειεί έλα ππφδεηγκα πνπ αλαθέξεηαη ζηελ 

επέλδπζε ζε ηερλνγλσζία. πνζέηνπλ δχν αγαζά, δχν ζπληειεζηέο παξαγσγήο θαη 

δχν ρψξεο. Ρν αγαζφ  παξάγεηαη κε ζηαζεξέο νηθνλνκίεο θιίκαθαο απφ έλαλ 

αληαγσληζηηθφ θιάδν ν νπνίνο είλαη έληαζεο εξγαζίαο. Απφ ηελ άιιε κεξηά ην αγαζφ 

Σ παξάγεηαη θάησ απφ απμεκέλεο νηθνλνκίεο θιίκαθαο απφ έλαλ θιάδν ν νπνίνο 

ραξαθηεξίδεηαη απφ αηειή αληαγσληζκφ (θαηά ην ππφδεηγκα ηνπ Cournot). H 

παξαγσγή ηνπ Σ απαηηεί έλα ζηαζεξφ θφζηνο πνπ ζπλαξηάηαη απφ ηηο παξαγσγηθέο 

ηδηαηηεξφηεηεο ηεο επηρείξεζεο. Ρν θφζηνο απηφ αλαθέξεηαη θαηά θχξην ιφγν ζε 

έξεπλα θαη ηερλνινγία, δηνίθεζε θαη  πξνψζεζε πσιήζεσλ. Πχκθσλα κε ηνλ 

εκπεηξηθφ έιεγρν ηνπ ππνδείγκαηνο, ην πνζνζηφ ησλ εμαγσγψλ ζην ζχλνιν ησλ 

παξαγνκέλσλ πξντφλησλ πξνο ηε ρψξα ππνδνρήο εμαξηάηαη αξλεηηθά απφ ην 

κέγεζνο ηεο αγνξάο, ην θφζηνο επέλδπζεο θαη ζεηηθά απφ ηελ επάξθεηα ηεο 

εμεηδηθεπκέλεο εξγαζίαο. 

 

Δπίζεο, ε βηβιηνγξαθία έρεη επεξεαζζεί αξθεηά απφ ην ππφδεηγκα ησλ Κarkusen  θαη 

Venables (1997). Ρν ππφδεηγκα απηφ ππνζέηεη φηη νη πνιπεζληθέο επηρεηξήζεηο 

ιεηηνπξγνχλ εληφο ελφο πιαηζίνπ γεληθήο ηζνξξνπίαο, πηνζεηψληαο παξάιιεια 

αχμνπζεο νηθνλνκίεο θαη αηειή αληαγσληζκφ ζε δχν ρψξεο. Θάζε νηθνλνκία είλαη 

νκνηφκνξθε κε ηελ άιιε θαη απνηειείηαη απφ δχν ηνκείο νη νπνίνη παξάγνπλ δχν 

νκνηνγελή πξντφληα (Σ,) ρξεζηκνπνηψληαο δχν παξαγσγηθνχο ζπληειεζηέο,  εξγαζία 

L θαη παξαγσγηθνχο πφξνπο R. Ν παξαγσγηθφο ζπληειεζηήο L κπνξεί λα κεηαθηλεζεί 

απφ βηνκεραλία ζε βηνκεραλία αιιά δελ κπνξεί λα κεηαλαζηεχζεη ζε άιιε ρψξα. 

Δπίζεο, ν ζπληειεζηήο L ρξεζηκνπνηείηαη θαη απφ ηηο δχν βηνκεραλίεο αιιά ν R 

ρξεζηκνπνηείηαη κφλν απφ ηελ βηνκεραλία . Θαη ηα δχν αγαζά είλαη εκπνξεχζηκα 

αγαζά αιιά κφλν ην Σ έρεη ζεηηθφ θφζηνο κεηαθνξάο κεηαμχ ησλ δχν ρσξψλ. Ζ 

βηνκεραλία  ραξαθηεξίδεηαη απφ ηέιεην αληαγσληζκφ κε ζηαζεξέο νηθνλνκίεο 

θιίκαθαο ελψ ε βηνκεραλία Σ ραξαθηεξίδεηαη απφ ζπλζήθεο αηεινχο αληαγσληζκνχ 

ηχπνπ Cournot. Πην ππφδεηγκα απηφ, νη ΜΑΔ ιακβάλνπλ ρψξα κφλν ζηελ βηνκεραλία 

Σ. Πχκθσλα κε ηα επξήκαηα ησλ ζπγγξαθέσλ γηα ηηο πνιπεζληθέο, είλαη πξνηηκφηεξν 
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λα πξνβνχλ ζε ΜΑΔ ζε ζρέζε κε ηελ δηελέξγεηα εμαγσγψλ αλ ην κέγεζνο ηεο 

ζπλνιηθήο αγνξάο είλαη κεγάιν, αλ νη αγνξέο είλαη παξνκνίνπ κεγέζνπο, αλ ην 

εξγαζηαθφ θφζηνο είλαη ίδην θαη αλ ην θφζηνο κεηαθνξάο είλαη κεγάιν. 

 

Ν Kaskarelis (1993) εθηηκά ηε ζπλάξηεζε ησλ ΜΑΔ ζηνλ ηνκέα ηεο κεηαπνίεζεο ηεο 

Διιάδαο κε ηε βνήζεηα ελφο ππνδείγκαηνο δηφξζσζεο ζθάικαηνο. Ρν ππφδεηγκα 

απηφ έδεημε φηη νη ΜΑΔ εμαξηψληαη απφ ην πξντφλ ηνπ ηνκέα, ηα θέξδε ηνπ θαζψο θαη 

απφ ην θφζηνο παξαγσγήο.  

 

Δλδηαθέξνλ παξνπζηάδεη θαη ε δηεπθξίληζε ηεο ζρέζεο κεηαμχ ηεο εηζξνήο ησλ ΜΑΔ 

θαη ηεο νηθνλνκηθήο κεγέζπλζεο. Νη Chakraborty θαη Basu (2002), αλαθεξφκελνη ζηε 

ζρέζε ΜΑΔ θαη κεγέζπλζεο ζηελ Ηλδία, ρξεζηκνπνηνχλ έλα δηαξζξσηηθφ ππφδεηγκα 

δηαλπζκαηηθήο απηνπαιηλδξφκεζεο (Structural VAR model) θαη ππνζηεξίδνπλ ηελ 

χπαξμε ζρέζεο καθξνρξφληαο ηζνξξνπίαο κεηαμχ ηνπ ΑΔΞ θαη ΜΑΔ. Δπίζεο, νη ίδηνη 

ζπγγξαθείο, ζέινληαο λα δηεξεπλήζνπλ ζρέζεηο αηηηφηεηαο θαηά Granger, 

ρξεζηκνπνηνχλ έλα δηαλπζκαηηθφ ππφδεηγκα δηφξζσζεο ζθάικαηνο (Vector Error 

Correction Model - VECM) απφ ην νπνίν πξνθχπηνπλ ηα εμήο ηξία ζεκαληηθά 

επξήκαηα: α) ην ΑΔΞ ηεο Ηλδίαο δελ εμαξηάηαη θαηά Granger απφ ηηο ΜΑΔ, β) ε 

πνιηηηθή απειεπζέξσζεο ηνπ εκπνξίνπ ηεο ηλδηθήο θπβέξλεζεο είρε θάπνηα ζεηηθή 

επίδξαζε ζηηο ξνέο ΜΑΔ βξαρππξφζεζκα θαη γ) νη ΜΑΔ ηείλνπλ λα ρακειψλνπλ ην 

κνλαδηαίν εξγαηηθφ θφζηνο ππνδειψλνληαο φηη νη ΜΑΔ ζηελ Ηλδία εθηνπίδνπλ ζέζεηο 

εγρψξηαο εξγαζίαο. 

 

Νη Moshirian θαη Pham (2000) δηεξεπλνχλ ηνπο πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο ησλ 

ΜΑΔ ησλ Ζ.Ξ.Α. ζηα αθίλεηα. Νη εθηηκήζεηο ηνπο δείρλνπλ ηελ χπαξμε ζεηηθήο 

ζπζρέηηζεο κεηαμχ ησλ ΜΑΔ ζε αθίλεηα θαη ηνπ εμσηεξηθνχ ρξένπο. Δπηπιένλ, νη 

ζπγγξαθείο δείρλνπλ φηη φζν νη απνδφζεηο ηεο ρξεκαηηζηεξηαθήο αγνξάο ησλ Ζ.Ξ.Α. 

θάκπηνληαη, ππάξρνπλ πεξηζζφηεξα θίλεηξα γηα ηνπο επελδπηέο ησλ Ζ.Ξ.Α. λα 

επελδχζνπλ ζε αθίλεηα ηνπ εμσηεξηθνχ. Ρα εκπεηξηθά απνηειέζκαηα γηα ηηο Ζ.Ξ.Α. 

δείρλνπλ φηη ν ρξεκαηννηθνλνκηθφο πινχηνο νη ΜΑΔ ζηε κεηαπνίεζε, ηνλ ηξαπεδηθφ 
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ηνκέα θαη ην δηκεξέο εκπφξην ζπλεηζθέξνπλ ζεηηθά ζηελ επέθηαζε ησλ ΜΑΔ ησλ 

Ζ.Ξ.Α.  ζε αθίλεηα. 

 

Νη Egger θαη Pfaffermayr (2001) ρξεζηκνπνηνχλ ηελ απφζηαζε σο εξκελεπηηθή 

κεηαβιεηή ζηελ πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ, ππνζέηνληαο φηη ε απφζηαζε επεξεάδεη ηφζν 

ην εκπνξηθφ φζν θαη ην θφζηνο εγθαηάζηαζεο ησλ εξγνζηαζηαθψλ κνλάδσλ. Ρα 

επξήκαηα ηνπο είλαη φηη νη ΜΑΔ επεξεάδνληαη αξλεηηθά απφ ηελ απφζηαζε. 

 

Νη Barrel θαη Pain (1996) θαηαζθεπάδνπλ έλα ζεσξεηηθφ κνληέιν ησλ ΜΑΔ θαη 

εμεηάδνπλ κέρξη πνηνπ ζεκείνπ απηφ κπνξεί λα εμεγήζεη ην επίπεδν ησλ άκεζσλ 

επελδχζεσλ απφ εηαηξείεο ησλ Ζ.Ξ.Α. θαηά ηηο ηειεπηαίεο δχν δεθαεηίεο. Νη 

ζπγγξαθείο αλαθαιχπηνπλ φηη ην κέγεζνο ηεο αγνξάο θαη ηα θφζηε ησλ ζπληειεζηψλ 

εξγαζίαο θαη θεθαιαίνπ απνηεινχλ ζεκαληηθνχο παξάγνληεο ζηελ απφθαζε γηα μέλε 

επέλδπζε. 

 

Νη  Bagwell θαη Staiger (2003) δηεξεπλνχλ ηνλ ξφιν πνπ παίδεη ε πιεξνθνξία ζηηο 

ΜΑΔ θαη εηδηθφηεξα ζηελ επέλδπζε εξγνζηαζηαθψλ κνλάδσλ. Απφ ηελ εξγαζία ηνπο 

πξνθχπηεη φηη φηαλ ε πιεξνθφξεζε ζρεηηθά κε ηα θφζηε είλαη αηειήο, ε επηινγή ηεο 

ηνπνζέηεζεο ηνπ εξγνζηαζίνπ ζα γίλεη φρη κφλν γηα ηελ επίδξαζε πνπ απηφ ζα έρεη 

ζηα πξαγκαηηθά θφζηε παξαγσγήο αιιά θαη επίζεο γηα ηελ επίδξαζή ηεο ζηελ 

αληίιεςε πεξί θφζηνπο φπσο απηφ γίλεηαη αληηιεπηφ απφ ηνπο μέλνπο αληαγσληζηέο. 

Δπηπιένλ πξνθχπηεη φηη ε επηζπκία απφ ηελ πιεπξά ηεο πνιπεζληθήο επηρείξεζεο λα 

κεηαδψζεη πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ην θφζηνο, κπνξεί λα δψζεη απφ κφλε ηεο ψζεζε 

ζηελ πνιπεζληθή επηρείξεζε θαη πνιπεζληθή δξαζηεξηνπνίεζε. 

 

Νη Aizenman θαη Marion (2001) εμεηάδνπλ ηελ επίδξαζε ηεο αβεβαηφηεηαο ζηελ 

θεξδνθνξία ησλ θάζεησλ θαη νξηδφληησλ ΜΑΔ.  Νη θάζεηεο ΜΑΔ ιακβάλνπλ ρψξα φηαλ 

ε πνιπεζληθή ηκεκαηνπνηεί ζε δηεζλέο επίπεδν ηε δηαδηθαζία παξαγσγήο, 

εγθαζηζηψληαο θάζε ζηάδην παξαγσγήο ζηε ρψξα φπνπ κπνξεί λα ιεηηνπξγήζεη κε ην 

ρακειφηεξν θφζηνο ελψ νη νξηδφληηεο ΜΑΔ εκθαλίδνληαη φηαλ ε πνιπεζληθή πξνρσξά 

ζε ίδηεο παξαγσγηθέο δξαζηεξηφηεηεο ζε πνιιέο ρψξεο. Νη ππνζέζεηο πνπ θάλνπλ νη 
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ζπγγξαθείο είλαη φηη ε πνιπεζληθή επηρείξεζε θξαηά νπδέηεξε ζηάζε απέλαληη ζην 

ξίζθν  θαη πξνρσξά ζηελ επέλδπζή ηεο πξηλ ηελ εκθάληζε απξφβιεπησλ 

δηαηαξαρψλ. Νη δηαηαξαρέο πνπ κπνξεί λα ζπλαληήζεη κηα πνιπεζληθή επηρείξεζε 

είλαη δπζκελείο εμειίμεηο ζηελ παξαγσγηθφηεηα ή ην λα ζπλαληήζεη κηα ρψξα 

ππνδνρήο ε νπνία πξνζπαζεί λα θαηάζρεη ηηο πξνζφδνπο ηεο. Νη ζπγγξαθείο δείρλνπλ 

φηη ν κεγαιχηεξνο βαζκφο αβεβαηφηεηαο κεηψλεη ηα πξνζδνθψκελα έζνδα απφ ηηο 

θάζεηεο ΜΑΔ θαη ηα απμάλεη απφ ηηο νξηδφληηεο. Δπηπξφζζεηα, νη επηζεηηθέο ελέξγεηεο 

απφ ηε ρψξα ππνδνρήο θνζηίδνπλ πεξηζζφηεξν ζηελ πνιπεζληθή πνπ δνκεί ηελ 

παξαγσγή ηεο θάζεηα παξά νξηδφληηα. Θαηά ζπλέπεηα, ε απμεκέλε αβεβαηφηεηα 

νδεγεί ζηελ ελζάξξπλζε ησλ νξηδφληησλ ΜΑΔ παξά ζηελ απνζάξξπλζε ησλ θάζεησλ. 

Αλ νη θάζεηεο ΜΑΔ έρνπλ κεγαιχηεξε πηζαλφηεηα λα πνξεπζνχλ πξνο αλαδπφκελεο 

αγνξέο θαη νη νξηδφληηεο ζε ψξηκεο, ηφηε ηα εκπεηξηθά επξήκαηα πσο νη πεξηζζφηεξεο 

ΜΑΔ είλαη νξηδφληηεο παξά θάζεηεο, κπνξεί λα νθείινληαη ελ κέξεη ζηε κεγαιχηεξε 

αβεβαηφηεηα πνπ παξνπζηάδνπλ νη αλαδπφκελεο αγνξέο. Ζ νηθνλνκεηξηθή εθηίκεζε 

ηνπ ππνδείγκαηφο ηνπο κε ρξήζε δηαζηξσκαηηθψλ ζηνηρείσλ δείρλεη φηη νη 

δηαηαξαρέο, ην κέγεζνο ησλ νπνίσλ κεηξάηαη κε ηε  δηαθχκαλζή ηνπο, αζθνχλ 

δηαθνξεηηθή επίδξαζε ησλ ΜΑΔ ζε ψξηκεο θαη αλαδπφκελεο αγνξέο. Γηα ηηο ψξηκεο 

αγνξέο, νη νπνίεο ππνηίζεηαη φηη πξνζειθχνπλ θπξίσο νξηδφληηεο ΜΑΔ, ε κεγαιχηεξε 

δηαθχκαλζε απμάλεη ζεκαληηθά ηηο εηζξνέο ΜΑΔ. Αληίζεηα, γηα ηηο αλαδπφκελεο 

αγνξέο, νη νπνίεο ιακβάλνπλ ζρεηηθά πεξηζζφηεξεο θάζεηεο ΜΑΔ, ε απμεκέλε 

δηαθχκαλζε δελ απμάλεη ηηο εηζξνέο ΜΑΔ. 

 

Ν Moshirian (2001) δηεξεπλά ηνπο πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο ησλ ΜΑΔ ζηνλ 

ηξαπεδηθφ ηνκέα ησλ Ζ.Ξ.Α., Ζ.Β. θαη Γεξκαλία θαη πξνηείλεη έλα ππφδεηγκα γηα ΜΑΔ 

ζηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα ην νπνίν πεξηέρεη έλαλ αξηζκφ εξκελεπηηθψλ κεηαβιεηψλ 

εηδηθψλ γηα ηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα θαηά αληηζηνηρία κε ηηο ΜΑΔ ζηε κεηαπνίεζε. Ρα 

εκπεηξηθά απνηειέζκαηα απηήο ηεο κειέηεο γηα ηηο ΜΑΔ ζηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα 

ππνδειψλνπλ φηη ην δηκεξέο εκπφξην, ην αιινδαπφ ελεξγεηηθφ ησλ ηξαπεδψλ, ην 

θφζηνο θεθαιαίνπ, ε ζρεηηθή νηθνλνκηθή κεγέζπλζε, νη ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο θαη 

νη ΜΑΔ ζηηο κε ρξεκαηννηθνλνκηθνχο θιάδνπο, απνηεινχλ ηνπο ζεκαληηθφηεξνπο 

πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο ησλ μέλσλ επελδχζεσλ ζηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα. 
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Νη Froot θαη Stein (1991) εμεηάδνπλ ηελ ζρέζε κεηαμχ ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ 

ηζνηηκηψλ θαη ησλ μέλσλ άκεζσλ επελδχζεσλ ε νπνία αλαθχπηεη φηαλ νη 

παγθνζκηνπνηεκέλεο αγνξέο θεθαιαίνπ εκθαλίδνπλ αηέιεηεο πιεξνθφξεζεο. Απηέο νη 

αηέιεηεο πξνθαινχλ ην θαηλφκελν ηεο εκθάληζεο ζρεηηθά πςειφηεξνπ θφζηνπο 

ρξεκαηνδφηεζεο απφ ην εμσηεξηθφ ζε ζχγθξηζε κε ηελ εγρψξηα ρξεκαηνδφηεζε κε 

ηέηνην ηξφπν ψζηε κεηαβνιέο ζηνλ πινχην κεηαθξάδνληαη ζε κεηαβνιέο ζηε δήηεζε 

γηα άκεζεο επελδχζεηο. Κεηψλνληαο ζπζηεκαηηθά ηνλ ζρεηηθφ πινχην ησλ εγρψξησλ 

παξαγφλησλ, ε ππνηίκεζε ηνπ ηνπηθνχ λνκίζκαηνο κπνξεί λα νδεγήζεη ζε αχμεζε 

ΜΑΔ κέζσ ηεο εμαγνξάο εγρψξησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ. 

 

Νη Fung et al. (2002) εμεηάδνπλ ηνπο πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο ησλ ΜΑΔ ηνπ 

Σνλγθ Θνλγθ θαη ησλ Ζ.Ξ.Α. ζηελ Θίλα ρξεζηκνπνηψληαο έλα ζχλνιν πεξηθεξεηαθψλ 

δεδνκέλσλ απφ ην 1990 έσο ην 1999, κε ζπλδπαζκφ ηφζν απφ δηαζηξσκαηηθά 

ζηνηρεία φζν θαη απφ ρξνλνινγηθέο ζεηξέο (panel data). Νη εθηηκήζεηο ηνπο δείρλνπλ 

φηη ην εγρψξην ΑΔΞ επεξεάδεη ζεκαληηθά ηηο εηζξνέο ησλ ΜΑΔ θαη ησλ δχν ρσξψλ, 

φκσο νη επελδχζεηο ησλ Ζ.Ξ.Α. είλαη πην επαίζζεηεο ζηελ εγρψξηα δήηεζε. Ν 

εγρψξηνο εξγαηηθφο κηζζφο, ν νπνίνο ζην ππφδεηγκά ηνπο ππεηζέξρεηαη κε ρξνληθή 

πζηέξεζε κίαο πεξηφδνπ, επεξεάδεη αξλεηηθά θαη ηηο δχν επελδχζεηο (ζηηο Ζ.Ξ.Α. θαη 

ζην Σνλγθ Θνλγθ), σζηφζν φκσο απηέο ηνπ Σνλγθ Θνλγθ είλαη πην επαίζζεηεο ζηνλ 

εγρψξην εξγαηηθφ κηζζφ. Δπίζεο, ε αχμεζε ζηελ πνηφηεηα ηεο εξγαζίαο ζηελ 

πεξηθέξεηα επηθέξεη αχμεζε ζηηο εηζξνέο ησλ επελδχζεσλ θαη απφ ηηο δχν ρψξεο, κε 

ην δείθηε πνηφηεηαο εξγαζίαο λα αζθεί ηζρπξφηεξε επίδξαζε ζηηο επελδχζεηο πνπ 

πξνέξρνληαη απφ ηηο Ζ.Ξ.Α. Απηέο νη νηθνλνκεηξηθέο εθηηκήζεηο κπνξνχλ λα γίλνπλ 

θαηαλνεηέο ππφ ην πξίζκα  δχν ηδηαδφλησλ ραξαθηεξηζηηθψλ ησλ επελδχζεσλ Ζ.Ξ.Α. 

θαη Σνλγθ Θνλγθ ζηελ Θίλα. Ξξψηνλ, ην θίλεηξν ησλ ακεξηθαληθψλ εηαηξεηψλ πνπ 

επελδχνπλ ζηελ Θίλα είλαη πξσηαξρηθά λα απνθηήζνπλ ζεκαληηθφ κεξίδην αγνξάο 

ζηελ Θίλα, ελψ νη εηαηξείεο ηνπ Σνλγθ Θνλγθ ηείλνπλ λα επελδχζνπλ ζηελ Θίλα γηα λα 

εθκεηαιιεπηνχλ ην ρακειφ εξγαηηθφ θφζηνο θαη κεηά λα πξνρσξήζνπλ ζε εμαγσγέο. 

Γεχηεξνλ, νη ακεξηθαληθέο επελδχζεηο ζηελ Θίλα ηείλνπλ λα είλαη πεξηζζφηεξν 

έληαζεο θεθαιαίνπ  θαη δεμηνηήησλ ζε ζρέζε κε εθείλεο ηνπ Σνλγθ Θνλγθ. 
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Νη Kerr θαη Peter (2001) δηεξεπλνχλ ην θαηά πφζνλ κεηαβιεηέο φπσο νη κηζζνί, ε 

ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία, ην επίπεδν ησλ επηηνθίσλ, ην θνξνινγηθφ θαζεζηψο θαζψο 

θαη ν βαζκφο ζηνλ νπνίν είλαη αλνηθηή ε νηθνλνκία, κπνξνχλ λα απνηειέζνπλ 

πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο ησλ ΜΑΔ. Νη ζπγγξαθείο, αλαθεξφκελνη ζηελ Θίλα γηα 

ηε ρξνληθή πεξίνδν 1980 – 1998, ρξεζηκνπνηνχλ έλα ππφδεηγκα δηαλπζκαηηθήο 

απηνπαιηλδξφκεζεο ζην νπνίν έρνπλ επηβιεζεί πεξηνξηζκνί ζπλνινθιήξσζεο θαη 

αθνινχζσο εθηηκνχλ ην αληίζηνηρν δηαλπζκαηηθφ ππφδεηγκα δηφξζσζεο ζθάικαηνο 

(VECM). Αλ θαη ην ππφδεηγκα δείρλεη φηη νη αλσηέξσ κεηαβιεηέο κπνξνχλ λα 

απνηειέζνπλ έλα ηθαλνπνηεηηθφ ζχλνιν πξνζδηνξηζηηθψλ παξαγφλησλ, νη ζπγγξαθείο 

είλαη επηθπιαθηηθνί σο πξνο ηελ αμηνπηζηία ησλ εθηηκήζεσλ ιφγσ ηνπ πεξηνξηζκέλνπ 

κήθνπο ησλ ρξεζηκνπνηνχκελσλ ρξνλνινγηθψλ ζεηξψλ.  

 

Ν Pye (1998) εμεηάδεη ηηο κεγάιεο επελδχζεηο πνπ έγηλαλ απφ δπηηθέο εηαηξείεο ζηελ 

Θεληξηθή Δπξψπε κεηαμχ 1989 θαη 1996. Ρα ζπκπεξάζκαηα ηεο κειέηεο απηήο ηνπ 

ζπγγξαθέα είλαη φηη νη επελδπηέο παξαθηλνχληαη πξσηαξρηθά λα εηζέιζνπλ ζε απηέο 

ηηο νηθνλνκίεο ππφ κεηάβαζε εμαηηίαο ηδηαίηεξσλ παξαγφλησλ απφ ηνπο νπνίνπο νη 

ρψξεο απηέο ραξαθηεξίδνληαη, φπσο ην ζπγθξηηηθά ρακειφ εξγαηηθφ θφζηνο αιιά θαη 

ε αίζζεζε «πξσηνπνξίαο» πνπ δηαθαηέρεη ηελ πνιπεζληθή εηαηξεία θαζψο εηζέξρεηαη 

γηα πξψηε θνξά ζε κηα λέα αγνξά. Πην ππφδεηγκα πνπ ρξεζηκνπνηήζεθε εδψ απηνί νη 

παξάγνληεο  ησλ ΜΑΔ απεδείρζεζαλ ζηαηηζηηθά ζεκαληηθνί. 

 

2.2 Δηδηθόηεξα Εεηήκαηα ησλ ΜΑΔ 

Δηδηθφηεξα δεηήκαηα ηεο ζρέζεο ησλ ΜΑΔ κε ηε κεγέζπλζε, ηελ απφδνζε, ηελ 

παγθνζκηνπνίεζε, ηηο νηθνλνκηθέο ελψζεηο, ηνλ εθδεκνθξαηηζκφ ζηηο αλαπηπζζφκελεο 

ρψξεο, ηε ζχγθιηζε θαη ηελ απνεπέλδπζε παξνπζηάδνληαη ζηηο επφκελεο 

παξαγξάθνπο. 

 

2.2.1 Ζ Δπίδξαζε ησλ ΜΑΔ ζηε Κεγέζπλζε 

Νη  Balasubramayan et al. (1996) εμεηάδνπλ, κέζα ζην πιαίζην ηεο λέαο ζεσξίαο ηεο 

κεγέζπλζεο, ην ξφιν πνπ παίδνπλ νη ΜΑΔ ζηε δηαδηθαζία κεγέζπλζεο φζνλ αθνξά ηηο 



 

 42 

αλαπηπζζφκελεο ρψξεο νη νπνίεο ραξαθηεξίδνληαη απφ δηαθνξνπνίεζε ησλ 

θαζεζηψησλ εκπνξηθήο πνιηηηθήο. Ζ εξγαζία δνθηκάδεη λα ειέγμεη, ρξεζηκνπνηψληαο 

δηαζηξσκαηηθά ζηνηρεία πξνεξρφκελα απφ έλα δείγκα 46 αλαπηπζζφκελσλ ρσξψλ,  

ηελ ππφζεζε φηη νη ρψξεο πνπ πξνζειθχνπλ ΜΑΔ (πνπ αζθνχλ, δειαδή, εμσζηξεθή 

πνιηηηθή) έρνπλ εληνλφηεξν επεξγεηηθφ απνηέιεζκα ζε φξνπο νηθνλνκηθήο 

κεγέζπλζεο, έλαληη ησλ ρσξψλ πνπ πηνζεηνχλ εζσζηξεθή πνιηηηθή. 

 

2.2.2 ΜΑΔ θαη Aπόδνζε 

Νη Gomes θαη Ramaswany (1999) δηεξεπλνχλ ηε ζρέζε κεηαμχ πνιπεζληθφηεηαο 

(δειαδή, ηνπ βαζκνχ δηείζδπζεο ησλ πνιπεζληθψλ εηαηξεηψλ) θαη ηεο απφδνζεο. Πε 

αληίζεζε κε πξνεγνχκελεο εκπεηξηθέο κειέηεο νη νπνίεο βαζίδνληαη ζε γξακκηθά, ή 

γεληθφηεξα κνλνηνληθά ππνδείγκαηα, νη ζπγγξαθείο πξνηείλνπλ έλα πνιπσλπκηθφ 

ππφδεηγκα κε ην νπνίν δηεξεπλά ην θφζηνο αιιά θαη ην φθεινο πνπ πξνθχπηνπλ απφ 

ηελ πνιπεζληθφηεηα. Σξεζηκνπνίεζαλ κεζφδνπο ρξνλoινγηθψλ ζεηξψλ γηα λα 

δηεξεπλήζνπλ θαη βξαρπρξφληεο αληζνξξνπίεο αιιά θαη καθξνρξφληεο ζρέζεηο 

ηζνξξνπίαο. Ρα επξήκαηα ηνπο δείρλνπλ φηη ε αχμεζε ηνπ επηπέδνπ πνιπεζληθφηεηαο 

απνθέξεη ζεκαληηθφ φθεινο ζε φξνπο απφδνζεο κέρξη έλα ζπγθεθξηκέλν βέιηηζην 

επίπεδν πέξαλ ηνπ νπνίνπ φκσο ην φθεινο αξρίδεη λα επηβξαδχλεηαη ελψ ην θφζηνο 

επηηαρχλεηαη. 

 

2.2.3 ΜΑΔ θαη Ξαγθνζκηνπνίεζε 

Ν Nunnenkamp (2002) εμεηάδεη ην ξφιν ησλ ΜΑΔ ζηηο λέεο ζπλζήθεο ηεο 

παγθνζκηνπνίεζεο. Πχκθσλα κε ηνλ ζπγγξαθέα, ππάξρεη έλα ράζκα κεηαμχ ησλ 

κεηαβνιψλ  ζηνλ δηεζλή αληαγσληζκφ γηα ΜΑΔ πνπ ππνηηζέκελα απνδίδνληαη ζηελ 

παγθνζκηνπνίεζε θαη ζηα πξφζθαηα εκπεηξηθά δεδνκέλα πνπ αθνξνχλ ηε ζρεηηθή 

ζεκαζία ησλ πξνζδηνξηζηηθψλ παξαγφλησλ ησλ ΜΑΔ ζηηο αλαπηπζζφκελεο ρψξεο. Ζ 

κειέηε απηή ζεσξεί φηη  ιίγα έρνπλ αιιάμεη απφ ην ηέινο ηεο δεθαεηίαο ηνπ ’80 θαη 

ζηελ πξαγκαηηθφηεηα νη παξαδνζηαθνί πξνζδηνξηζηηθνί παξάγνληεο ησλ ΜΑΔ 

εμαθνινπζνχλ λα δεζπφδνπλ αθφκε.  Αλάκεζα ζηνπο κε παξαδνζηαθνχο 

πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο γηα ΜΑΔ, ν κφλνο πνπ έγηλε αθφκα πην ζεκαληηθφο είλαη 

ε δηαζεζηκφηεηα ησλ εγρψξησλ δεμηνηήησλ. Όζνλ αθνξά ηε ζρέζε αλάκεζα ζηελ 
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εκπνξηθή πνιηηηθή θαη ηηο ΜΑΔ, βξίζθνπκε φηη ε ζηαδηαθή θαηάξγεζε ησλ δαζκψλ ησλ 

ΜΑΔ είρε ράζεη ηε ζπνπδαηφηεηά ηεο πνιχ πξηλ ε παγθνζκηνπνίεζε θαηαζηεί έλα 

θαπηφ δήηεκα δεκφζησλ ζπδεηήζεσλ. 

 

2.2.4 Θεζκνί θαη Νηθνλνκηθέο Δλώζεηο 

Νη Barrell θαη Pain (1999) ζην πιαίζην ηεο νηθνλνκηθήο ζεσξίαο ηνπ ηφπνπ 

εγθαηάζηαζεο (location theory) αλαθέξνληαη ζηελ ελδνγέλεηα ησλ πιενλεθηεκάησλ 

ηνπ ηφπνπ εγθαηάζηαζεο θαηά ηε δηαδηθαζία ηεο επξσπατθήο νινθιήξσζεο. Νη 

ζπγγξαθείο εμεξεπλνχλ ηε ζρεηηθή ζπνπδαηφηεηα ησλ εξγαζηαθψλ ζεζκψλ θαη 

εηαηξεηψλ κε πςειή ζπγθέληξσζε θεθαιαίνπ (agglomerations) ηεο ρψξαο ππνδνρήο 

ρξεζηκνπνηψληαο νκάδεο δηαζηξσκαηηθψλ βηνκεραληθψλ ζηαηηζηηθψλ ζηνηρείσλ 

ζρεηηθά κε ηελ ηνπνζεζία ησλ επελδχζεσλ ζηελ Δπξψπε (Γαιιία, Ηηαιία, Γεξκαλία, 

Νιιαλδία, Ηζπαλία,  Ζλσκέλν Βαζίιεην) απφ πνιπεζληθέο ησλ Ζ.Ξ.Α. Ρα 

απνηειέζκαηα δείρλνπλ φηη νη θεληξνκφιεο θαη θπγφθεληξεο δπλάκεηο είλαη εμίζνπ 

ζεκαληηθέο. Δπίζεο, ππφ ην πξίζκα ησλ λεφηεξσλ ζεσξηψλ ηεο ελδνγελνχο 

κεγέζπλζεο, νη ζπγγξαθείο  πξνηείλνπλ φηη νη δηεζλείο κεηαβηβάζεηο ηερλνινγίαο θαη 

γλψζεο κέζσ ησλ ΜΑΔ κπνξεί λα επεξεάδνπλ ηηο νηθνλνκίεο ππνδνρήο θαη εμεηάδνπλ 

ηα νθέιε ησλ επελδπηηθψλ εηζξνψλ ζε ηέζζεξηο νηθνλνκίεο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο 

(Ζ.Β., Γ. Γεξκαλία, Γαιιία, Νιιαλδία) θαζψο θαη ηξέρνληα εκπεηξηθά δεδνκέλα 

ζεκαληηθψλ επηρεηξεκαηηθψλ θαη θνηλσληθψλ κεγεζψλ ηα νπνία δελ είλαη άκεζα νξαηά 

θαη πξνζδηνξίζηκα (spillovers – απνηέιεζκα δηάρπζεο) απφ ηελ εηζεξρφκελε επέλδπζε 

ζε ηερλνινγηθή πξφνδν. Ζ δπλακηθή ησλ εηαηξηψλ πςειήο ζπγθέληξσζεο θεθαιαίνπ 

λα πξνζειθχνπλ λέεο επελδχζεηο, νη νπνίεο κεηά επεξεάδνπλ ηε δηαδηθαζία 

κεγέζπλζεο, έρεη ζεκαληηθέο ζπλέπεηεο γηα ηηο εζληθέο πνιηηηθέο θαη απηφ γηαηί ην 

κέγεζνο ησλ εζληθψλ νηθνλνκηψλ πξνζδηνξίδεηαη ελδνγελψο θαηά ηε δηαδηθαζία ηεο 

επξσπατθήο νινθιήξσζεο θαη, ζπλεπψο,  δελ ζα πξέπεη λα ζεσξείηαη σο δεδνκέλν. 

 

2.2.5 ΜΑΔ θαη Δθδεκνθξαηηζκόο 

Νη Li θαη Resnick (2001) δηεξσηψληαη αλ ν απμαλφκελνο εθδεκνθξαηηζκφο πξνσζεί ή 

ζέηεη ζε θίλδπλν ηηο ΜΑΔ ζηηο αλαπηπζζφκελεο ρψξεο. Πχκθσλα κε ηνπο ζπγγξαθείο 

ε απμαλφκελε ιατθή παξέκβαζε, απφξξνηα ηνπ εθδεκνθξαηηζκνχ, είλαη πηζαλφλ λα 
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απνζαξξχλεη ηηο ΜΑΔ ιφγσ ιηγφηεξσλ πξνλνκηαθψλ ζπλζεθψλ γηα ηνπο μέλνπο 

άκεζνπο επελδπηέο, ή κέζσ πςειφηεξεο θνξνινγίαο θαη πην θηιεξγαηηθήο πνιηηηθήο. 

Δκπεηξηθά δεδνκέλα απφ 55 αλαπηπζζφκελεο ρψξεο θαηά ηελ πεξίνδν 1982 – 1995 

εληζρχνπλ απηή ηελ ππφζεζε. Διέγρνληαο ηηο αιιαγέο ζηελ πξνζηαζία ησλ 

δηθαησκάησλ ηδηνθηεζίαο, ζην εξγαηηθφ θφζηνο, ζην κέγεζνο ηεο αγνξάο θαη ζε 

άιινπο παξάγνληεο, ε απμεηηθή ηάζε εθδεκνθξαηηζκνχ νδεγεί ζε ρακειφηεξα 

επίπεδα εηζξνψλ ΜΑΔ. Απηά ηα επξήκαηα ππνδειψλνπλ φηη ηα εθδεκνθξαηηζκέλα 

θξάηε ηεινχλ ππφ αληαγσληζηηθφ κεηνλέθηεκα ζηελ πάιε γηα ΜΑΔ. Απφ ηελ άιιε, ε 

ελίζρπζε ησλ δηθαησκάησλ ηδηνθηεζίαο νδεγεί ζε αχμεζε ησλ ΜΑΔ. Θαηά ηνπο 

ζπγγξαθείο, ην δίδαγκα πνπ πξνθχπηεη γηα ηνπο αζθνχληεο ηελ πνιηηηθή θαη 

νηθνλνκηθή εμνπζία είλαη φηη αλ επηζπκνχλ θαη απμεκέλε δεκνθξαηία αιιά θαη 

απμεκέλεο ΜΑΔ ηαπηφρξνλα, ζα πξέπεη λα ξίμνπλ βάξνο ζηε βειηίσζε ηεο 

πξνζηαζίαο ησλ δηθαησκάησλ ηδηνθηεζίαο. 

 

2.2.6 Ζ πόζεζε ηεο Πύγθιηζεο 

Νη Barrios et al. (2000) δηεξεπλνχλ θαηά πφζνλ ε «ππφζεζε ηεο ζχγθιηζεο» 

ππνζηεξίδεηαη απφ ηα εκπεηξηθά δεδνκέλα. Πχκθσλα κε απηή ηελ ππφζεζε, ζα 

εκθαληζηεί ε ηάζε εθηνπηζκνχ ησλ εζληθψλ εηαηξεηψλ θαη ηνπ εκπνξίνπ απφ ηηο 

πνιπεζληθέο επηρεηξήζεηο θαζψο απμάλεηαη ην ζπλνιηθφ κέγεζνο ησλ αγνξψλ θαη 

θαζψο νη ρψξεο ζπγθιίλνπλ αλαθνξηθά κε ην ζρεηηθφ ηνπο κέγεζνο, ηνπο ζρεηηθνχο 

ζπληειεζηέο παξαγσγήο θαη ηα ζρεηηθά θφζηε παξαγσγήο. Σξεζηκνπνηψληαο έλα 

πξφζθαην κνληέιν πνπ αλαπηχρζεθε απφ ηνπο Markuzen θαη Venables (1997) σο 

ζεσξεηηθφ πιαίζην, νη ζπγγξαθείο αλέπηπμαλ έλα εκπεηξηθφ ππφδεηγκα κε βάζε ην 

νπνίν δηεξεπλάηαη ε εθηφπηζε ησλ εζληθψλ επηρεηξήζεσλ απφ ηηο πνιπεζληθέο. Νη 

ζπγγξαθείο εθηηκνχλ φηη ηα εκπεηξηθά δεδνκέλα παξέρνπλ θάπνηα εκπεηξηθή 

ππνζηήξημε γηα ηελ «ππφζεζε ζχγθιηζεο». 

 

2.2.7 ΜΑΔ θαη Απνεπέλδπζε 

Πηηο πξνεγνχκελεο ζέζεηο αλαθεξζήθακε ζηνπο πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο ησλ 

ΜΑΔ θαζψο θαη ζε επηκέξνπο δεηήκαηα. Πηε ζέζε απηή ζα αλαθεξζνχκε ζηελ 
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απνεπέλδπζε, δειαδή ζηε κείσζε ηεο επέλδπζεο θαη ζηνπο πξνζδηνξηζηηθνχο ηεο 

παξάγνληεο. 

  

Αθεηεξία ηεο παξνπζίαζεο καο απνηεινχλ νη Chen θαη Wu (1996) νη νπνίνη εμεηάδνπλ 

ηνπο πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο ηεο απνεπέλδπζεο ζηελ Ρατβάλ. Νη ζπγγξαθείο 

μεθηλνχλ κε ηε δηαπίζησζε φηη ελψ ππάξρεη κηα ηεξάζηηα βηβιηνγξαθία γηα ηηο ΜΑΔ, 

θαη εκπεηξηθή θαη ζεσξεηηθή, πνιχ ιίγα έρνπλ γξαθηεί γηα ηηο μέλεο απνεπελδχζεηο. 

Ππγθεθξηκέλα, ν Boddewyn (1983) πξνηείλεη, αλ θαη κε θάπνηεο επηθπιάμεηο, φηη νη 

μέλεο απνεπελδχζεηο κπνξνχλ λα πξνζδηνξηζηνχλ σο ε αληίζηξνθε δηαδηθαζία ησλ 

ΜΑΔ. Έηζη, νη πξνζδηνξηζηηθνί παξάγνληεο ησλ ΜΑΔ απνηεινχλ επίζεο ηνπο 

πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο ησλ μέλσλ απνεπελδχζεσλ, απιά έρνπλ αληίζεηα 

πξφζεκα. Γηα παξάδεηγκα, ε ζπκβαηηθή ζεσξία ησλ ΜΑΔ  ηνπ Hymer (1960) δίλεη 

έκθαζε ζηνλ θεληξηθφ ξφιν ησλ ηδηαίηεξσλ γηα θάζε εηαηξεία ζηνηρείσλ ηνπ 

ελεξγεηηθνχ σο απαξαίηεηε ζπλζήθε γηα δηεζλείο δξαζηεξηφηεηεο. Πχκθσλα κε ηελ 

«αληίζηξνθε ππφζεζε», ε απψιεηα ή ε θζνξά απηψλ ησλ ηδηαίηεξσλ γηα ηελ εηαηξεία 

ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ νδεγεί ζε απνεπέλδπζε. Ξαξνκνίσο, ε ζεσξία ηνπ θχθινπ 

δσήο ηνπ πξντφληνο  (Vernon 1966, 1979) ε νπνία δίλεη έκθαζε ζην ξφιν ηεο 

εξγαζίαο θαη ηεο ηνπηθήο δήηεζεο γηα ηνλ θαζνξηζκφ ηεο ηνπνζεζίαο παξαγσγήο, 

ζπλεπάγεηαη φηη νη μέλεο απνεπελδχζεηο ππαγνξεχνληαη απφ ηηο ζπλζήθεο ηεο ηνπηθήο 

αγνξάο ηεο ρψξαο ππνδνρήο. Ζ ζεσξία εζσηεξηθνπνίεζεο (Buckley and Casson 1976, 

Rugman 1980, Casson 1982), ε νπνία γηα ηνλ ζρεκαηηζκφ πνιπεζληθψλ δίλεη έκθαζε 

ζην ξφιν ηνπ θφζηνπο ζπλαιιαγψλ, ζπλεπάγεηαη φηη ε κείσζε ηνπ θφζηνπο 

ζπλαιιαγψλ κε ηηκέο αγνξάο θαη φρη ζε πξνλνκηαθέο ηηκέο, ράξηλ εηδηθήο ζρέζεο, 

απνηειεί ηελ αηηία απνεπέλδπζεο. Ρέινο, ε εθιεθηηθή ζεσξία OLI ηνπ Dunning (1980, 

1988) κε ηα ηξία πιενλεθηήκαηα (ε νπνία αλαθέξζεθε πεξηιεπηηθά ζε πξνεγνχκελε 

ζέζε) ζπλεπάγεηαη φηη ε απψιεηα ελφο νπνηνπδήπνηε απφ ηα ηξία πιενλεθηήκαηα 

κπνξεί λα πξνθαιέζεη μέλε απνεπέλδπζε. 

 

Ζ εκπεηξηθή έξεπλα πνπ ζηφρεπζε ζηελ ππνζηήξημε θαη απφδεημε ηεο ζεσξίαο ηνπ 

Hymer (1960) έρεη αλαγλσξίζεη γεληθά σο δείθηεο ηνπ εηδηθνχ πιενλεθηήκαηνο ηεο 

εηαηξείαο ην κεγαιχηεξν (ζπγθξηηηθά) κέγεζφο ηεο, ηελ ηερλνινγηθή ππεξνρή θαη ηνλ 
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πςειφηεξν βαζκφ δηαθνξνπνίεζεο (Caves 1974, Lall 1980). Κηα κειέηε ηεο 

αληίζηξνθεο δηαδηθαζίαο απφ ηνλ Horagushi (1992) ζηηο ηαπσληθέο πνιπεζληθέο 

επηβεβαίσζε πσο ην κέγεζνο ηεο εηαηξείαο (κεηξνχκελν βάζεη πσιήζεσλ) θαη ε 

ηερλνινγηθή ηθαλφηεηα, κεηξνχκελε βάζεη ηνπ ιφγνπ ησλ εμφδσλ γηα έξεπλα θαη 

αλάπηπμε (Research and Development - R & D)  πξνο ηηο πσιήζεηο ηεο κεηξηθήο 

εηαηξείαο (parent company) εκθαλίδεη κηα αξλεηηθή ζρέζε κε ηελ πηζαλφηεηα 

απνεπέλδπζεο ησλ μέλσλ ζπγαηξηθψλ ηεο. Κηα άιιε κειέηε, απφ ηνλ Wilson (1978) 

απηή ηε θνξά ζρεηηθά κε ηηο ακεξηθαληθέο πνιπεζληθέο, βξήθε ηε δηαθνξνπνίεζε ησλ 

πξντφλησλ θαη ηελ ηερλνινγηθή αλάπηπμε σο αξλεηηθά ζπζρεηηδφκελεο κε ηελ 

απνεπέλδπζε. 

 

Πην πλεχκα ηεο ζεσξίαο ηνπ θχθινπ δσήο ησλ πξντφλησλ, ν Flamm (1984) έδεημε φηη 

νη ππεξάθηηεο (offshore) επελδχζεηο πνπ έγηλαλ απφ ακεξηθαληθέο εηαηξείεο 

ειεθηξνληθψλ, είλαη επαίζζεηεο ζην χςνο ηνπ εξγαηηθνχ κηζζνχ ηεο ρψξαο 

ππνδνρήο. Νη πςειέο ακνηβέο ηείλνπλ λα απνκαθξχλνπλ ηηο μέλεο επελδχζεηο ππέξ 

ησλ ρσξψλ κε ρακειφηεξεο ακνηβέο. Δπηπιένλ, κηα επηζθφπεζε ησλ ηαπσληθψλ 

πνιπεζληθψλ (Horagushi 1992) έδεημε φηη ε θάκςε ζηελ ηνπηθή δήηεζε είλαη ν θχξηνο 

ιφγνο απφζπξζεο απφ δξαζηεξηνπνίεζε ζην εμσηεξηθφ. Θαη νη απμεκέλνη κηζζνί αιιά 

θαη ε θάκςε ηεο δήηεζεο επίζεο ππνδεηθλχνπλ κηα απαμίσζε ηνπ εηδηθνχ 

πιενλεθηήκαηνο ηνπνζεζίαο. 

 

Απφ ηα πξνεγνχκελα πξνθχπηεη φηη είλαη κάιινλ δχζθνιν λα αμηνινγεζεί εκπεηξηθά ε 

ζεσξία εζσηεξηθνπνίεζεο ησλ ΜΑΔ επεηδή ε πνζνηηθνπνίεζε ηνπ θφζηνπο 

ζπλαιιαγψλ είλαη ζρεδφλ αδχλαηε. Ωζηφζν, είλαη δπλαηφλ λα βξεζνχλ έγθπξεο (απφ 

ελλνηνινγηθή θαη ζηαηηζηηθή άπνςε) πξνζεγγηζηηθέο κεηαβιεηέο (proxies) γηα ην 

βαζκφ εζσηεξηθνπνίεζεο θαη λα ζπζρεηηζζνχλ κε ηηο απνεπελδχζεηο. Κε άιια ιφγηα, 

εάλ γίλεη εθηθηφ λα κεηξεζεί θάπσο ην πιενλέθηεκα εζσηεξηθνπνίεζεο, ζα είλαη 

δπλαηφλ λα ζεκειησζεί θαη ε ζρέζε ηνπ κε ηηο απνεπελδχζεηο. 

 

Δπηπξφζζεηα ηνπ  εηδηθνχ πιενλεθηήκαηνο ηνπνζεζίαο, φιεο νη ζεσξίεο γηα ηηο ΜΑΔ 

δίλνπλ έκθαζε θαη ζηα ραξαθηεξηζηηθά ησλ κεηξηθψλ εηαηξεηψλ. Έηζη ε πξνζέγγηζε 
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ηεο αληίζηξνθεο δηαδηθαζίαο γηα ηηο απνεπελδχζεηο επίζεο ζα έπξεπε λα εζηηάδεη ζηα 

ραξαθηεξηζηηθά ησλ κεηξηθψλ εηαηξεηψλ. Ωζηφζν ζηελ πξαγκαηηθφηεηα, ε θχζε ησλ 

ζπγαηξηθψλ, νη νπνίεο ζπρλά ιεηηνπξγνχλ σο αλεμάξηεηεο νληφηεηεο, κπνξεί λα 

επεξεάδεη εμίζνπ ηηο απνθάζεηο απνεπελδχζεσλ. 

 

Πρεηηθή κε ηνλ αλσηέξσ πξνβιεκαηηζκφ είλαη ε κειέηε ησλ Chen θαη Wu (op.cit.) ε 

νπνία εμεηάδεη αθξηβψο ηε ζρέζε κεηαμχ απνεπελδχζεσλ θαη ησλ ραξαθηεξηζηηθψλ 

ησλ ζπγαηξηθψλ ρξεζηκνπνηψληαο ηηο πνιπεζληθέο εηαηξείεο πνπ ιεηηνπξγνχλ ζηελ 

Ρατβάλ. Ρα επξήκαηα ηεο κειέηεο απηήο είλαη φηη ε έληαζε ησλ ζπληειεζηψλ 

παξαγσγήο (factor intensity), ε αλαινγία εμαγσγψλ σο πξνο ην ΑΔΞ, ην εηαηξηθφ 

κέγεζνο θαη ε μέλε ηδηνθηεζία απνηεινχλ πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο ηεο 

απνεπέλδπζεο ζηελ Ρατβάλ. 
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ΘΔΦΑΙΑΗΝ 3 

ΝΗ ΜΑΔ ΠΔ ΚΗΑ ΞΔΟΗΦΔΟΔΗΑΘΖ ΝΗΘΝΛΝΚΗΘΖ ΔΛΩΠΖ 

 

Πε πξνεγνχκελεο ζέζεηο θάλακε κηα ζχληνκε αλαζθφπεζε ηεο βηβιηνγξαθίαο ζρεηηθά 

κε ηνπο πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο ησλ ΜΑΔ γεληθά, θαζψο θαη ζε ζπλαθή 

δεηήκαηα φπσο ζηε ζρέζε ΜΑΔ θαη κεγέζπλζεο. Πηα επφκελα ζα αλαθεξζνχκε ζηνπο 

πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο ησλ ΜΑΔ ζε πεξηβάιινλ πεξηθεξεηαθήο νηθνλνκηθήο 

έλσζεο, φπσο είλαη ε Δπξσπατθή Έλσζε.  

 

Δίλαη θαλεξφ φηη νη νηθνλνκηθέο πνιηηηθέο ησλ ρσξψλ πνπ ζπκκεηέρνπλ ζε κηα 

πεξηθεξεηαθή νηθνλνκηθή έλσζε ζηνρεχνπλ ζηελ ελίζρπζε ηνπ αληαγσληζκνχ θαη ζηε 

δεκηνπξγία νηθνλνκηψλ θιίκαθαο. Όπσο έρεη δεηρζεί (Dunning 1997a,b), νη 

παξάγνληεο πνπ πξνζδηνξίδνπλ ηελ θίλεζε ησλ ΜΑΔ ζε κηα νηθνλνκηθή έλσζε θαη 

ζρεηίδνληαη πεξηζζφηεξν κε ηε κείσζε ηνπ θφζηνπο παξαγσγήο, είλαη πεξηζζφηεξν 

ζεκαληηθνί έλαληη άιισλ, «παξαδνζηαθψλ» παξαγφλησλ, φπσο ην κέγεζνο ηεο 

αγνξάο, ή ν ξπζκφο αλάπηπμεο ηεο νηθνλνκίαο. Πε απηφ ην πιαίζην  νη πνιπεζληθέο 

επηρεηξήζεηο θηλνχληαη πξνο πεξηνρέο φπνπ ε πξφζβαζε ζηελ αγνξά είλαη επθνιφηεξε 

ή ην θφζηνο ρακειφηεξν κε παξάιιειε νξζνινγηθνπνίεζε ηεο παξαγσγήο, 

πξνψζεζεο θαη δηαλνκήο. Αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη ε ρσξνηαμηθή θαηαλνκή ησλ ΜΑΔ 

επεξεάδεηαη ιηγφηεξν απφ ην κέγεζνο ηεο ηνπηθήο αγνξάο θαη πεξηζζφηεξν απφ ην 

ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα πνπ πξνθχπηεη απφ ηελ χπαξμε επαξθνχο ππνδνκήο, 

ηερλνινγία θαη επηθνηλσλίεο (Ξαπάδνγινπ 2001, αλαθεξφκελνο ζηνλ Dunning 1992). 

Δπίζεο, έληνλε είλαη ε δξαζηεξηφηεηα ζηηο εμαγνξέο θαη ζπγρσλεχζεηο εηαηξεηψλ σο 

πνιηηηθέο πνπ απνζθνπνχλ ζηελ πξνψζεζε ησλ ζηξαηεγηθψλ ζπκκαρηψλ θαη ζηελ 

ελίζρπζε ηεο αληαγσληζηηθήο ζέζεο ησλ πνιπεζληθψλ επηρεηξήζεσλ (Ξαπάδνγινπ, 

2001, αλαθεξφκελνο ζηνπο Ozawa 1992, θαη Pearce 1992). 

 

3.1 Νη ΜΑΔ ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε 

Ζ Δπξσπατθή Έλσζε (Δ.Δ.) απνηειεί έλαλ παξαδνζηαθφ πξννξηζκφ μέλσλ άκεζσλ 

επελδχζεσλ νη νπνίεο πξνέξρνληαη, θαηά θχξην ιφγν, απφ ηηο Ζ.Ξ.Α. ηελ Ηαπσλία θαη 

ηνλ Θαλαδά. Όπσο αλαθέξζεθε ζην Θεθάιαην 2, έλα ζεκαληηθφ πνζνζηφ απηψλ ησλ 
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επελδχζεσλ θαηεπζχλεηαη ζε πξνεγκέλεο ρψξεο ηεο  Δ.Δ νη νπνίεο θαη ζρεκαηίδνπλ 

ην «βαζηθφ ππξήλα» ρσξψλ (core countries – θεληξηθέο ρψξεο). Ρέηνηεο ρψξεο είλαη ε 

Απζηξία, ην Βέιγην, ην Ινπμεκβνχξγν, ε Γαιιία, ε Γεξκαλία, ην Ζλσκέλν Βαζίιεην, ε 

Ηηαιία θαη ε Νιιαλδία. Νη ρψξεο ηεο Δ.Δ. ησλ  νπνίσλ ην θαηά θεθαιή εηζφδεκα  

βξίζθεηαη  θάησ απφ ηνλ θνηλνηηθφ κέζν φξν απνηεινχλ κηα μερσξηζηή νκάδα ζηελ 

Δ.Δ. νη νπνίεο κνηξάδνληαη θνηλά ραξαθηεξηζηηθά θαη θαινχληαη πεξηθεξεηαθέο ρψξεο 

(peripheral countries). Ωζηφζν, απηφ δελ είλαη απφιπην κηαο θαη ζηελ νκάδα απηή 

ζπλππάξρνπλ ρψξεο φπσο ε Διιάδα, ε Ηξιαλδία, ε Ηζπαλία, ε Ξνξηνγαιία, ρψξεο 

δειαδή κε ρακειφηεξε αλάπηπμε, αιιά θαη ρψξεο φπσο ε Γαλία, ε Πνπεδία θαη ε 

Φηλιαλδία, δειαδή ρψξεο κε πςειφ επίπεδν αλάπηπμεο. Ν δηαρσξηζκφο ησλ ρσξψλ 

ζε δχν νκάδεο (θεληξηθέο θαη πεξηθεξεηαθέο) αληαλαθιά ην γεγνλφο φηη ε πξψηε 

νκάδα ρσξψλ πξνζειθχεη πνιχ πεξηζζφηεξεο ΜΑΔ, θαη απηφ γίλεηαη απφ ηελ πξψηε 

θάζε ηεο παγθνζκηνπνίεζεο, ελψ ε δεχηεξε πξνζειθχεη ρακειφηεξν πνζνζηφ ΜΑΔ 

θαη, ζρεηηθά, κφλν πξφζθαηα. Ππγθεθξηκέλα, ε δεχηεξε νκάδα ρσξψλ 

(πεξηθεξεηαθέο) ραξαθηεξίδεηαη, ζηελ πιεηνςεθία ηεο, απφ κεγαιχηεξεο 

πιεζσξηζηηθέο πηέζεηο, αζηαζέο θνξνινγηθφ πεξηβάιινλ, θζελφ εξγαηηθφ δπλακηθφ 

θαη κηθξφηεξε δηαζεζηκφηεηα θεθαιαίνπ. 

 

Αλ δερζνχκε φηη νη ΜΑΔ ζε κηα νηθνλνκηθή έλσζε επεξεάδνληαη απφ ηνπο παξάγνληεο 

ηεο πξνζθνξάο (νηηδήπνηε, δειαδή, ζπκβάιιεη ζηε κείσζε ηνπ θφζηνπο), ηφηε απηή 

ε δηαπίζησζε έρεη ζεκαληηθέο πξνεθηάζεηο. Δηδηθφηεξα, ε δπλαηφηεηα ησλ κειψλ 

ρσξψλ λα πξνζαξκνζηνχλ ζε απηή ηελ πξαγκαηηθφηεηα πξνζδηνξίδεη ζε κεγάιν 

βαζκφ ηελ πξνζέιθπζε ΜΑΔ, νη νπνίεο, σο ηκήκα ησλ επξχηεξσλ επελδχζεσλ, 

αλακθηζβήηεηα ζπκβάιινπλ απνθαζηζηηθά ζηελ αλάπηπμε. Πηελ πεξίπησζε ηεο 

Διιάδαο αιιά θαη ησλ άιισλ πεξηθεξεηαθψλ νηθνλνκηψλ, ε πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ 

κπνξεί λα απνηειέζεη ηελ θηλεηήξηα δχλακε γηα αλάπηπμε αιιά θαη πξαγκαηηθή 

ζχγθιηζε κε ηηο αλαπηπγκέλεο νηθνλνκίεο.  

  

Πηα επφκελα αλαθεξφκαζηε ζηνπο  ιφγνπο γηα ηνπο νπνίνπο νη παξάγνληεο ηεο 

πξνζθνξάο απνθηνχλ απμαλφκελε ζεκαζία ζην πιαίζην κηαο νηθνλνκηθήο έλσζεο. 

Αθεηεξία πξνζέγγηζεο ηνπ δεηήκαηνο απηνχ απνηειεί ε ζπλδπαζκέλε επίδξαζε ησλ 
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πιενλεθηεκάησλ πνπ έρεη κηα νηθνλνκηθή έλσζε θαη ησλ πιενλεθηεκάησλ πνπ έρεη 

θάπνηα ζπγθεθξηκέλε ρψξα. Γηα παξάδεηγκα, ε νηθνλνκηθή ελνπνίεζε, κέζσ ηεο 

ελίζρπζεο ηνπ αληαγσληζκνχ, νδεγεί ζε κείσζε ηνπ θφζηνπο ησλ ζπληειεζηψλ 

παξαγσγήο,  πξάγκα πνπ ελδερνκέλσο λα πξνζειθχζεη ΜΑΔ. Ξιενλεθηήκαηα πνπ 

κπνξεί λα έρεη θάπνηα ρψξα είλαη ην κέγεζνο ηεο αγνξάο ηεο θαη ν πςειφο ξπζκφο 

αλάπηπμήο ηεο. Ωζηφζν, θαη ζχκθσλα κε ηνλ Dunning (1992), ην κέγεζνο ηεο 

αγνξάο θαη ε αλάπηπμε δελ έρνπλ ηψξα ηελ έλλνηα πνπ είραλ ζε «απνκνλσκέλεο» 

νηθνλνκίεο θαζψο, σο απνηέιεζκα ηεο θαηάξγεζεο ηνπ πξνζηαηεπηηζκνχ εληφο ηεο 

έλσζεο, ηα δχν απηά κεγέζε επαλαπξνζδηνξίδνληαη ελλνηνινγηθά θαη θαζνξίδνληαη 

νηθνλνκηθά απφ ηελ γεληθφηεξε πνιηηηθή ηεο έλσζεο. Έηζη, γηα παξάδεηγκα, ην κηθξφ 

κέγεζνο ηεο αγνξάο ηεο Διιάδαο, δελ είλαη ππνρξεσηηθά αλαζηαιηηθφο παξάγνληαο 

γηα ηελ πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ θαζψο ηα πξντφληα ησλ πνιπεζληθψλ κπνξνχλ λα 

θαηαζθεπάδνληαη ζηελ Διιάδα αιιά κεηά λα δηαθηλνχληαη ειεχζεξα ζε φιε ηελ 

έλσζε ιφγσ αθξηβψο ηεο θαηάξγεζεο ησλ δαζκψλ θαη ηεο ειεπζεξίαο ηνπ εκπνξίνπ 

γεληθφηεξα. Δπηπιένλ, ν ξπζκφο αλάπηπμεο ηεο Διιάδαο δελ είλαη αλεμάξηεηνο απφ 

ηνπο ξπζκνχο ησλ άιισλ ρσξψλ ιφγσ αθξηβψο ηνπ πξνγξάκκαηνο ζχγθιηζεο ησλ 

νηθνλνκηψλ. Πε απηή ηε δηαδηθαζία ζεκαληηθφ ξφιν παίδνπλ θαη νη εζληθέο 

καθξννηθνλνκηθέο πνιηηηθέο, ηδηαίηεξα ε δεκνζηνλνκηθή, δεδνκέλνπ φηη ε λνκηζκαηηθή 

πνιηηηθή δελ αζθείηαη πιένλ ζε εζληθφ επίπεδν αιιά απφ ηελ ΔΘΡ. Δπίζεο, ιφγσ ηνπ 

θνηλνχ λνκίζκαηνο ε άζθεζε ηεο νηθνλνκηθήο πνιηηηθήο κέζσ ησλ κεηαβνιψλ ηεο 

ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο είλαη πεξηνξηζκέλε ή αλχπαξθηε. Φπζηθά, πέξαλ ηεο 

καθξννηθνλνκηθήο πνιηηηθήο, ζεκαληηθέο είλαη θαη νη δηαξζξσηηθέο πνιηηηθέο 

κηθξννηθνλνκηθήο θχζεο, πνπ ζηνρεχνπλ λα επεξεάζνπλ ηνλ θαηακεξηζκφ ησλ 

παξαγσγηθψλ πφξσλ κε παξεκβάζεηο ζηε βηνκεραληθή, θπξίσο, παξαγσγή, ηελ 

ελίζρπζε ηνπ αληαγσληζκνχ, ηελ εηζαγσγή λέαο ηερλνινγίαο, θαη ηε βειηίσζε ηεο 

παξερφκελεο εθπαίδεπζεο. Δπίζεο, πεξηνξηζκφο ηεο γξαθεηνθξαηίαο, κείσζε ηεο 

δηαθζνξάο, ηξνπνπνίεζε ηνπ λνκηθνχ πιαηζίνπ ζηα ζεκεία πνπ απηφ αθνξά ζηηο ΜΑΔ 

είλαη κεξηθνί παξάγνληεο πνπ κηα ρψξα εληφο ηεο έλσζεο ζα πξέπεη λα ιάβεη 

ζεκαληηθά ππφςε αλ επηζπκεί ηελ πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ (Ξαπάδνγινπ, 2001). Πε 

ηειηθή αλάιπζε, φινη νη αλσηέξσ παξάγνληεο έρνπλ ζεκαληηθφ αληίθηππν ζηε κείσζε 

ηνπ θφζηνπο παξαγσγήο θαη, ζεσξεηηθά ηνπιάρηζηνλ, απνηεινχλ θίλεηξα γηα ΜΑΔ.  
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3.1.1 Ζ Θαηαλνκή ησλ ΜΑΔ ζηελ  Δπξσπατθή Έλσζε: Δκπεηξηθά Πηνηρεία 

Πηελ ελφηεηα απηή παξνπζηάδνληαη εκπεηξηθά ζηνηρεία3 ζρεηηθά κε ηηο ΜΑΔ ζηελ 

Δπξσπατθή Έλσζε. Όπσο θαίλεηαη θαη απφ ηνλ Ξίλαθα 3.1.1.1, ε Δπξσπατθή Έλσζε 

ζεσξνχκελε εδψ σο εληαία νηθνλνκία, θαηάθεξε λα απμήζεη ην πνζνζηφ ησλ εηζξνψλ 

ΜΑΔ απφ 28,2% ζηηο αξρέο ηνπ 1980 ζε 35,2% ην 1999 θαη 42,62% ην 2004. 

 

Ξίλαθαο 3.1.1.1 Θαηακεξηζκφο ζε Ξνζνζηφ % Δηζξνψλ ησλ ΜΑΔ ζε Ξαγθφζκην 

Δπίπεδν. 

 Ξεξηνρή 1982- 

1987 

1988- 

1990 

1991- 

1993 

1994- 

1996 

1997- 

1999 

1999 2000 2001 2002 2003 2004 

Αλ. Σψξεο 78,10 84,60 67,00 59,10 69,00 73,50 66,30 66,30 66,30 - - 

Δπξψπε 28,20 42,30 44,40 31,10 33,80 35,20 35,89 36,48 39,64 42,77 42,62 

ΖΞΑ 39,90 31,30 23,50 10,20 28,10 31,80 21,72 21,68 19,98 17,25 16,55 

Πεκείσζε: Δπξψπε: Δπξψπε ησλ 15. – Κε δηαζέζηκν. 

Ξεγή: UNCTAD, World Investment Report, δηάθνξα ηεχρε. 

 

Ζ θαηαλνκή ησλ ΜΑΔ κεηαμχ θεληξηθψλ θαη πεξηθεξεηαθψλ ρσξψλ εληφο ηεο έλσζεο 

παξνπζηάδεηαη ζηνλ Ξίλαθα 3.1.1.2. 

 

Ξίλαθαο 3.1.1.2 Θαηακεξηζκφο Δηζξνψλ ΜΑΔ % θαηά Νκάδεο Σσξψλ ηεο Δ.Δ. 

 Ξεξηνρή 1988-1993 1994-1996 1997-1999 1999 2000 2001 2002 2003 

Θεληξηθέο ρψξεο 76,2 75,9 72,2 67,3 63,4 59,0 54,3 50,6 

Ξεξηθεξεηαθέο ρψξεο 23,8 24,1 27,8 32,7 36,6 41,0 45,7 49,4 

Πεκείσζε: Ρα έηε 2000-2003 εθηηκήζεθαλ κε βάζε ηνπο ηζηνξηθνχο ξπζκνχο αλάπηπμεο ησλ 

εηψλ 1988-1999. 
Ξεγή: UNCTAD, World Investment Report, δηάθνξα ηεχρε. 

 

Ωζηφζν, φπσο πξνθχπηεη απφ ηνλ Ξίλαθα 3.1.1.2, ε αχμεζε απηή δελ άθεζε 

αλεπεξέαζηε ηελ θαηαλνκή ησλ ΜΑΔ κεηαμχ θεληξηθψλ θαη πεξηθεξεηαθψλ ρσξψλ 

εληφο ηεο έλσζεο, θαη γεληθά νη πεξηθεξεηαθέο ρψξεο θαηάθεξαλ λα απμήζνπλ ηε 

ζπκκεηνρή ηνπο ζην ζχλνιν ησλ εηζξνψλ ΜΑΔ ζε βάξνο ησλ θεληξηθψλ ρσξψλ. 

 

                                                
3 Νη πίλαθεο έρνπλ ιεθζεί απφ ην άξζξν ηνπ Σξ. Ξαπάδνγινπ: Ξεξηθεξεηαθή Νηθνλνκηθή 
Δλνπνίεζε θαη Δηζξνή Μέλσλ Άκεζσλ Δπελδχζεσλ: Ζ Δπξσπατθή Δκπεηξία, Ρξάπεδα ηεο 

Διιάδνο, Νηθνλνκηθφ Γειηίν, 17/ 7/01. 
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Ξξαγκαηηθά, παξαηεξνχκε φηη νη θεληξηθέο ρψξεο (Απζηξία, Βέιγην, Ινπμεκβνχξγν, 

Γαιιία, Γεξκαλία, Ζλσκέλν Βαζίιεην, Ηηαιία, Νιιαλδία) κείσζαλ ην πνζνζηφ ησλ 

εηζξνψλ ΜΑΔ απφ 76,2% ηελ πεξίνδν 1988-1993 ζε 67,3% ην 1999 θαη 50,6% ην 

2003. Αληίζεηα, νη  πεξηθεξεηαθέο ρψξεο (Γαλία, Διιάδα, Ηξιαλδία, Ηζπαλία, 

Ξνξηνγαιία, Πνπεδία, Φηλιαλδία) αχμεζαλ ην πνζνζηφ ησλ εηζξνψλ ΜΑΔ απφ 23,8% 

ηελ πεξίνδν 1988-1993 ζε 32,7% ην 1999 θαη 49,4% ην 2003. 

 

Αιιά θαη εληφο θαη ησλ δχν απηψλ νκάδσλ ρσξψλ (θεληξηθψλ θαη πεξηθεξεηαθψλ) 

έρεη ππάξμεη αλαθαηαλνκή, φπσο θαίλεηαη θαη απφ ηνλ επφκελν Ξίλαθα 3.1.1.3. 

 

 

Ξίλαθαο 3.1.1.3 Θαηακεξηζκφο Δηζξνψλ % ΜΑΔ θαηά Σψξα ηεο Δ.Δ. 

 Σώξα 1988-1993 1994-1996 1997-1999 1999 2000 2001 2002 2003 

Απζηξία 1,0 2,8 1,5 0,9 1,5 1,5 1,6 1,6 

Βέιγην/Ινπμεκβνχξγν 11,0 11,1 7,4 5,2 9,4 9,0 - - 

Γαιιία 17,8 20,4 13,5 12,8 12,5 13,1 14,5 15,0 

Γεξκαλία 3,9 8,6 8,7 8,8 13,1 12,0 11,2 11,3 

Γαλία 1,5 3,3 2,5 2,4 3,5 3,3 3,1 2,9 

Διιάδα 1,3 1,0 0,4 0,3 0,7 0,6 0,6 0,6 

Ζλσκέλν Βαζίιεην 27,1 17,9 26,2 26,9 21,1 22,4 19,7 17,8 

Ηξιαλδία 1,0 1,6 4,3 6,0 6,1 5,9 6,7 6,4 

Ηζπαλία 13,8 7,2 4,0 3,1 7,5 8,0 8,5 8,7 

Ηηαιία 5,2 3,5 1,7 1,6 5,8 5,0 4,9 5,3 

Νιιαλδία 10,3 11,5 13,2 11,1 11,7 12,5 13,2 12,7 

Ξνξηνγαιία 2,4 1,1 0,8 0,2 1,4 1,5 1,6 1,7 

Πνπεδία 3,3 8,6 13,3 19,7 4,5 4,0 4,5 4,4 

Φηλιαλδία 0,6 1,3 2,5 1,0 1,2 1,1 1,3 1,4 

 Ξεγή: UNCTAD, World Investment Report, δηάθνξα ηεχρε. 

 

 

Όπσο πξνθχπηεη απφ ηνλ Ξίλαθα 3.1.1.3, γηα ην Βέιγην/Ινπμεκβνχξγν νη εηζξνέο ΜΑΔ 

απφ 11% ηελ πεξίνδν 1988-1993 κεηψζεθαλ ζε 5,2% ην 1999, ελψ απφ ην 2000 θαη 

κεηά παξνπζηάδνπλ ζρεηηθή αχμεζε. Αλάινγε είλαη θαη ε εηθφλα γηα ηελ Ηζπαλία θαη 

ηελ Ξνξηνγαιία νη νπνίεο παξνπζίαζαλ ζεκαληηθή πηψζε κέρξη ην 1999, θαη ζηε 
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ζπλέρεηα άλνδν. Πην ίδην κήθνο θχκαηνο ε Διιάδα παξνπζηάδεη κείσζε ησλ εηζξνψλ 

απφ 1,3% ην 1988-1993 ζε 0,3% ην 1999, θαη αχμεζε ζε 0,6% ην 2003. Ρν 

Ζλσκέλν Βαζίιεην εμαθνινπζεί ζηαζεξά λα θαηέρεη ηελ πξψηε ζέζε ζηηο εηζξνέο 

ΜΑΔ: 27,1% ην 1988-1983 θαη 26,9% ην 1999, ελψ ζηε ζπλέρεηα παξνπζηάδεη πηψζε 

πνπ θηάλεη ζην 17,8% ην 2003. Αληίζεηα, ε Ηξιαλδία παξνπζίαζε απμεηηθή ηάζε 

κέρξη ην 2003. 

 

Πηνλ Ξίλαθα 3.1.1.4 παξνπζηάδεηαη ν ιφγνο ησλ εηζξνψλ ΜΑΔ σο πξνο ην ΑΔΞ. Ν 

ιφγνο απηφο εθθξάδεη ηε ζπνπδαηφηεηα πνπ απνδίδεηαη ζηηο ΜΑΔ ζε κηα ρψξα. 

 

Ξίλαθαο 3.1.1.4 Ιφγνο % ησλ ΜΑΔ σο πξνο ην ΑΔΞ θαηά ρψξα ηεο Δ.Δ. 

 Σώξα 1990-1993 1994-1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 

Απζηξία 0,49 1,28 1,29 2,16 1,34 4,64 3,11 0,17 2,90 

Βέιγην/Ινπμεκβνχξγν 4,70 4,07 4,59 8,45 5,91 35,80 35,74 - - 

Γαιιία 0,89 1,39 1,65 2,04 2,73 3,31 3,82 3,41 2,42 

Γεξκαλία 0,37 0,38 0,52 0,98 1,27 10,60 1,42 2,54 1,13 

Γαλία 0,89 1,94 1,66 3,85 4,23 21,34 7,24 3,83 1,22 

Διιάδα 0,64 0,93 0,81 0,58 0,72 0,98 1,36 0,04 0,38 

Ζλσκέλν Βαζίιεην 1,83 1,64 2,52 4,51 5,70 8,25 3,68 1,54 1,13 

Ηξιαλδία 9,41 2,62 3,43 9,94 19,62 27,21 9,40 23,81 17,49 

Ηζπαλία 1,75 1,33 1,14 2,02 1,56 7,12 4,77 6,67 3,46 

Ηηαιία 0,40 0,32 0,32 0,26 0,42 1,24 1,36 1,23 1,12 

Νιιαλδία 2,74 3,06 3,84 10,65 8,58 17,23 13,52 5,98 3,77 

Ξνξηνγαιία 2,64 1,11 2,14 2,51 0,50 6,23 5,72 1,45 4,45 

Πνπεδία 1,33 3,80 4,59 8,16 24,84 9,70 5,43 4,88 0,43 

Φηλιαλδία 0,41 1,08 1,73 9,41 2,34 7,37 3,08 6,02 2,04 

 Ξεγή: UNCTAD, World Investment Report, δηάθνξα ηεχρε. 

 

 Όπσο πξνθχπηεη απφ ηνλ Ξίλαθα 3.1.1.4, νη ΜΑΔ ζηελ Ηξιαλδία ζεσξνχληαη ηδηαίηεξα 

ζεκαληηθέο κηαο θαη ν ιφγνο απηφο έρεη ηελ ηηκή 9,41% ην 1990-1993, ελψ ν ιφγνο 

απηφο γηα ηελ Διιάδα ζηελ ίδηα ρξνληθή πεξίνδν είλαη κφιηο 0,64%. Δπίζεο, ν ίδηνο 

ιφγνο ζηελ Ηξιαλδία αλήιζε ζην 17,49% ην 2003 (αχμεζε 85,8%) ελψ ζηελ Διιάδα  

θαηήιζε απφ 0,64% ζην 0,38%  ην 2003 (κείσζε 40,6%). Δίλαη θαλεξφ φηη νη ΜΑΔ 

σο πνζνζηφ ηνπ ΑΔΞ ζηελ Διιάδα παξνπζηάδνπλ δηαρξνληθά ζεκαληηθή πηψζε. 
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Νη εηζξνέο ΜΑΔ επηηαρχλνληαη ηδηαίηεξα απφ ηε δηαδηθαζία πψιεζεο πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ κέζσ εμαγνξψλ θαη ζπγρσλεχζεσλ επηρεηξήζεσλ. Ρν απνηέιεζκα απηήο 

ηεο δπλακηθήο είλαη, ζε ηειηθή αλάιπζε, ε έληαζε ηνπ αληαγσληζκνχ θαη ε αχμεζε 

ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο. Ν Ξίλαθαο 3.1.1.5 παξνπζηάδεη ηε δηαδηθαζία απηή ζηηο 

ρψξεο ηεο έλσζεο. 

 

 

Ξίλαθαο 3.1.1.5 Ξσιήζεηο Ξεξηνπζηαθψλ Πηνηρείσλ Κέζσ Δμαγνξψλ θαη 

Ππγρσλεχζεσλ θαηά Σψξα ηεο Δ.Δ. (Δθαη. Γνιάξηα). 

 Σώξα 1988-1992 1993-1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 

Απζηξία 0,37 0,93 1,05 1,97 1,89 0,11 - - - - 

Βέιγην/Ινπμεκβνχξγν 3,60 3,46 10,96 8,24 3,67 7,09 7,21 7,33 7,46 7,59 

Γαιιία 11,86 19,13 16,58 15,49 8,99 6,70 6,87 7,04 7,22 7,40 

Γεξκαλία 9,35 8,43 14,56 10,35 10,14 12,17 12,46 12,75 13,05 13,36 

Γαλία 0,59 0,80 0,56 0,49 2,02 1,29 - - - - 

Διιάδα 0,28 0,07 0,60 0,09 0,01 0,06 - - - - 

Ζλσκέλν Βαζίιεην 43,44 34,27 38,18 34,65 48,49 36,40 37,73 39,11 40,54 42,03 

Ηξιαλδία 0,86 1,35 0,88 1,99 0,39 2,17 2,17 2,17 2,18 2,18 

Ηζπαλία 7,29 4,05 1,79 3,56 3,03 1,52 1,54 1,55 1,57 1,59 

Ηηαιία 7,12 8,74 3,38 2,93 2,38 3,20 3,24 3,29 3,34 3,38 

Νιιαλδία 8,78 6,61 4,32 16,63 10,31 11,17 11,41 11,66 11,92 12,18 

Ξνξηνγαιία 0,84 0,33 0,97 0,08 0,23 0,06 - - - - 

Πνπεδία 5,16 10,25 4,72 2,90 5,91 17,30 17,62 17,95 18,28 18,62 

Φηλιαλδία 0,46 1,58 1,46 0,64 2,54 0,74 0,74 0,74 0,74 0,74 

Πεκείσζε: Ρα έηε 2000-2003 εθηηκήζεθαλ κε βάζε ηνπο ηζηνξηθνχο ξπζκνχο αλάπηπμεο ησλ 

εηψλ 1988-1999. - Κε δηαζέζηκα. 

Ξεγή: UNCTAD, World Investment Report, δηάθνξα ηεχρε. 

 

 

 

 

Απφ ηνλ επφκελν Ξίλαθα 3.1.1.6, ν νπνίνο απνηειεί αλαδηακφξθσζε ηνπ Ξίλαθα 

3.1.1.5, πξνθχπηεη φηη ε δηαδηθαζία ηεο πψιεζεο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ κέζσ 

εμαγνξψλ θαη ζπγρσλεχζεσλ, είλαη ηδηαίηεξα έληνλε ζην Ζλσκέλν Βαζίιεην ην νπνίν 

βξίζθεηαη ζηελ πξψηε ζέζε απφ ηελ άπνςε ησλ πσιήζεσλ, ελψ, αληίζεηα, ε Διιάδα 

θαη ε Ξνξηνγαιία βξίζθνληαη ζηελ ηειεπηαία ζέζε. Γεληθφηεξα, ζηηο αλαπηπγκέλεο 
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ρψξεο ηνπ θέληξνπ ην θαηλφκελν ησλ εμαγνξψλ θαη ζπγρσλεχζεσλ παξνπζηάδεηαη 

πην έληνλν απφ φηη ζηηο ιηγφηεξν αλαπηπγκέλεο ρψξεο ηεο πεξηθέξεηαο. 

 

 

Ξίλαθαο 3.1.1.6 Φζίλνπζα Θαηάηαμε (σο πξνο ην έηνο 1999) Ξσιήζεσλ 

Ξεξηνπζηαθψλ Πηνηρείσλ Κέζσ Δμαγνξψλ θαη Ππγρσλεχζεσλ θαηά Σψξα ηεο Δ.Δ., 

(Δθαη. Γνιάξηα). 

 Σώξα 1988-1992 1993-1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 

Ζλσκέλν Βαζίιεην 43,44 34,27 38,18 34,65 48,49 36,40 37,73 39,11 40,54 42,03 

Πνπεδία 5,16 10,25 4,72 2,90 5,91 17,30 17,62 17,95 18,28 18,62 

Γεξκαλία 9,35 8,43 14,56 10,35 10,14 12,17 12,46 12,75 13,05 13,36 

Νιιαλδία 8,78 6,61 4,32 16,63 10,31 11,17 11,41 11,66 11,92 12,18 

Βέιγην/Ινπμεκβνχξγν 3,60 3,46 10,96 8,24 3,67 7,09 7,21 7,33 7,46 7,59 

Γαιιία 11,86 19,13 16,58 15,49 8,99 6,70 6,87 7,04 7,22 7,40 

Ηηαιία 7,12 8,74 3,38 2,93 2,38 3,20 3,24 3,29 3,34 3,38 

Ηξιαλδία 0,86 1,35 0,88 1,99 0,39 2,17 2,17 2,17 2,18 2,18 

Ηζπαλία 7,29 4,05 1,79 3,56 3,03 1,52 1,54 1,55 1,57 1,59 

Γαλία 0,59 0,80 0,56 0,49 2,02 1,29 - - - - 

Φηλιαλδία 0,46 1,58 1,46 0,64 2,54 0,74 0,74 0,74 0,74 0,74 

Απζηξία 0,37 0,93 1,05 1,97 1,89 0,11 - - - - 

Διιάδα 0,28 0,07 0,60 0,09 0,01 0,06 - - - - 

Ξνξηνγαιία 0,84 0,33 0,97 0,08 0,23 0,06 - - - - 

Πεκείσζε: Ρα έηε 2000-2003 εθηηκήζεθαλ κε βάζε ηνπο ηζηνξηθνχο ξπζκνχο αλάπηπμεο ησλ 

εηψλ 1988-1999. - Κε δηαζέζηκα. 
Ξεγή: UNCTAD, World Investment Report, δηάθνξα ηεχρε. 

 

 

 

3.2 Νη ΜΑΔ ζηελ Διιάδα 

Απφ φζα εθηέζεθαλ ζηελ πξνεγνχκελε ζέζε, θαζίζηαηαη θαλεξφ φηη ε Διιεληθή 

νηθνλνκία δελ έρεη θαηαθέξεη λα πξνζειθχζεη ζεκαληηθά κεγέζε ΜΑΔ, θαη ζπλεπψο, 

ηα  επεξγεηηθά απνηειέζκαηα ησλ ΜΑΔ έρνπλ πεξηνξηζκέλε εκβέιεηα. Απηή ε 

ζχγθξηζε γίλεηαη πην απνθαιππηηθή αλ εμεηάζνπκε ηελ Ηξιαλδία, κηα ρψξα πνπ πξηλ 

απφ ιίγα ρξφληα ήηαλ άκεζα ζπγθξίζηκε κε ηελ Διιάδα ζε φξνπο αλάπηπμεο. Απφ 

ηνπο Ξίλαθεο 3.1.1.3 – 3.1.1.6 πνπ παξνπζηάζηεθαλ πξνεγνπκέλσο, θαίλεηαη θαζαξά 

φηη ε Ηξιαλδία παξνπζηάδεη ζεκαληηθή εηζξνή ΜΑΔ θαη ζπλερή αχμεζή ηνπο, ζε 
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αληίζεζε κε ηελ Διιάδα. Φαηλφκελα απμεκέλσλ ΜΑΔ παξαηεξνχληαη ζηελ Ηζπαλία θαη 

ηελ Ξνξηνγαιία, ρψξεο άκεζα ζπγθξίζηκεο κε ηελ Διιάδα. 

 

Πηηο αηηίεο ηεο θαζπζηέξεζεο ησλ ΜΑΔ ζηελ Διιάδα αλαθέξεηαη ν Ξαπάδνγινπ 

(2001). Πχκθσλα κε ηνλ ζπγγξαθέα, νη ιφγνη γηα ηελ θαζπζηέξεζε ησλ ΜΑΔ ζηελ 

Διιάδα ζρεηίδνληαη κε νηθνλνκηθνχο παξάγνληεο (Σαζζίδ 1997, Kyrkilis and Pantelidis 

1997, Mardas and Varsakelis 1996) αιιά θαη κε δεηήκαηα πνιηηηθήο  Ωο νηθνλνκηθνί 

παξάγνληεο αλαθέξνληαη ην κηθξφ κέγεζνο ηεο αγνξάο, ε δπζθνιία πξφζβαζεο γηα 

ιφγνπο γεσγξαθηθνχο ζηελ εληαία επξσπατθή αγνξά,  ε έιιεηςε ηνπ εμαγσγηθνχ 

πξνζαλαηνιηζκνχ ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο, ε ρακειή αλάπηπμε ησλ γεηηνληθψλ κε 

ηελ Διιάδα ρσξψλ πνπ δελ ζπκβάιιεη ζην λα θαηαζηεί ε Διιάδα κηα πεξηθεξεηαθή 

δχλακε (έλα είδνο «θέληξνπ ησλ Βαιθαλίσλ») θαη ελδερνκέλσο, πνιηηηζκηθνί 

παξάγνληεο φπσο ε κε δηαδεδνκέλε ρξήζε ηεο αγγιηθήο γιψζζαο, πάληα ζε 

ζχγθξηζε κε ηελ Ηξιαλδία, φπνπ εθεί ε ρξήζε ηεο αγγιηθήο γιψζζαο ζπκβάιιεη ζηελ 

πξνζέιθπζε ακεξηθαληθψλ θεθαιαίσλ. Ζ ειιεληθή εκπεηξία, ηειηθά, απνδεηθλχεη φηη 

παξά ηε ζπκκεηνρή ηεο ρψξαο ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε, ε νηθνλνκηθή ελνπνίεζε θαη 

ε απειεπζέξσζε ηνπ εκπνξίνπ είλαη κελ αλαγθαίεο αιιά φρη ηθαλέο ζπλζήθεο γηα ηελ 

πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ. Φαίλεηαη φηη ζπγθεθξηκέλεο πνιηηηθέο πνπ έρνπλ πηνζεηεζεί 

απφ ηηο ειιεληθέο νηθνλνκηθέο θαη πνιηηηθέο αξρέο δελ είλαη επαξθείο γηα ηελ 

πξνζέιθπζε ΜΑΔ. Απηφ γίλεηαη θαηαλνεηφ αλ παξαηεξήζεη θαλείο θαη ζπγθξίλεη κε 

ηελ Διιάδα ηηο πνιηηηθέο πνπ έρεη αθνινπζήζεη ε Ηξιαλδία ζηνλ ηνκέα ηεο 

δεκηνπξγίαο εξγαηηθνχ δπλακηθνχ πςειήο πνηφηεηαο, θαηαζθεπήο έξγσλ ππνδνκήο, 

δεκνζηνλνκηθήο ζηαζεξφηεηαο θαη ζπλαηλεηηθφ θιίκα ζηηο εξγαηηθέο δηαπξαγκαηεχζεηο 

(Barry and Bradley 1997). Δπηπιένλ, ε ζηξαηεγηθή ησλ επελδχζεσλ ζηελ Ηξιαλδία 

επηθεληξσλφηαλ ζε ηξία βαζηθά ζηνηρεία: ζηελ επηινγή θιάδσλ πςειήο 

πξνζηηζέκελεο αμίαο, ζηε δηακφξθσζε βηνκεραληθψλ δσλψλ ζε επηιεγκέλεο πεξηνρέο 

θαη ζηε δεκηνπξγία επηρεηξεκαηηθψλ δεζκψλ κεηαμχ ησλ εγρψξησλ επηρεηξήζεσλ 

ζηνπο ηνκείο ηνπ marketing ή ζηελ έξεπλα θαη αλάπηπμε. Απφ ηελ άιιε κεξηά, ε 

Διιάδα, αλ θαη είλαη ελεξγφ κέινο ηεο Δ.Δ. θαη ζπκκεηέρεη ζηε δψλε ηνπ Δπξψ, 

πζηεξεί ζεκαληηθά, ζπγθξηλφκελε πάληα ζε ζρέζε κε άιιεο επξσπατθέο ρψξεο, ζε 

έξγα ππνδνκήο,  ζηηο δηαξζξσηηθέο αιιαγέο, ζηελ αληαγσληζηηθφηεηα, ζηνλ 
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εμαγσγηθφ πξνζαλαηνιηζκφ, ζηελ θαηαπνιέκεζε ηεο δηαθζνξάο, ζηα κέηξα θαηά ηεο 

γξαθεηνθξαηίαο, θαη ζε δεηήκαηα εθπαίδεπζεο.  Πε ηειηθή αλάιπζε, φια απηά 

ζπλεπάγνληαη απμεκέλν θφζηνο θαη απνζάξξπλζε ησλ ΜΑΔ ζηελ Διιάδα. Ππλεπψο, ε 

πηνζέηεζε πνιηηηθψλ πνπ ζα εληζρχνπλ ηελ αληαγσληζηηθφηεηα  απνηειεί βαζηθή 

πξνυπφζεζε γηα ηελ πξνζέιθπζε ΜΑΔ ζηελ Διιάδα. 

 

3.2.1 Ζ θαηαλνκή ησλ ΜΑΔ ζηελ Διιάδα: Ηζηνξηθή Αλαδξνκή θαη Δκπεηξηθά 

Πηνηρεία 

Ζ εηζξνή ησλ ΜΑΔ ζηελ Διιάδα ρξνλνινγείηαη απφ ην 1953, παξάιιεια κε ηε 

θηιειεπζεξνπνίεζε ηεο νηθνλνκίαο κέζσ ηεο θαηάξγεζεο ησλ εκπνδίσλ ηνπ 

εκπνξίνπ (Θπξθηιήο 2002). Πηε ζπλέρεηα, κε ηε ζπκθσλία ζχλδεζεο ηεο Διιάδαο κε 

ηελ Δπξσπατθή Θνηλφηεηα ην 1962, ηελ ππνηίκεζε ηεο δξαρκήο θαηά 50%, ηνλ 

απμαλφκελν εμαγσγηθφ πξνζαλαηνιηζκφ ηεο ειιεληθήο βηνκεραλίαο θαη ηελ εηζαγσγή 

λνκνζεηηθνχ πιαηζίνπ επηδνηήζεσλ θαη θνξναπαιιαγψλ, δεκηνπξγήζεθαλ νη βάζεηο 

γηα ηελ πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ ζηελ Διιάδα. Κε δεδνκέλν ηα ρακειφ επίπεδν 

αλάπηπμεο ηεο ρψξαο εθείλε ηελ επνρή, ην δεηνχκελν ήηαλ ε ηαρεία αλάπηπμε ηεο 

ειιεληθήο νηθνλνκίαο κε ηελ  πξνζθπγή ζε μέλνπο πφξνπο, εηζαγσγή ηερλνινγίαο, 

ρακειφ θφζηνο παξαγσγήο θαη απνθπγή, θαηά ην δπλαηφλ, ζπκπίεζεο ηεο 

θαηαλάισζεο. Νη μέλνη πφξνη ζα θαηεπζχλνληαλ ζηνλ ηνκέα ηεο κεηαπνίεζεο ησλ 

αγξνηηθψλ πξντφλησλ θαη ηελ παξαγσγή θαηαλαισηηθψλ αγαζψλ, θαζψο θαη ηε 

δεκηνπξγία κηαο ζεηξάο κεηαπνηεηηθψλ θιάδσλ φπσο ηα ρεκηθά θαη ηα ιηπάζκαηα γηα 

ρξήζε ζηε γεσξγία θαη ηε κεηαιινπξγία. Θαη θπζηθά, ηδηαίηεξα ειθπζηηθφο 

παξάγνληαο πξνο απηή ηελ θαηεχζπλζε είλαη ε πξνζθνξά θζελήο εξγαζίαο πνπ 

πεξηνξίδεη, ζπγθξηηηθά, ην θφζηνο παξαγσγήο 4. Νη δεθαεηίεο 1950, 1960 θαη 1970 

είλαη ραξαθηεξηζηηθέο ζεκαληηθψλ αιιαγψλ ζην ζπληαγκαηηθφ θαη λνκνζεηηθφ πιαίζην 

ηεο Διιάδαο κε ζθνπφ ηελ πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ. Γηα παξάδεηγκα, ν λφκνο 2687/53 

πξνέβιεπε θίλεηξα θνξναπαιιαγψλ, απαιιαγή απφ δαζκνχο φισλ ησλ εηζαγσγψλ 

θεθαιαηνπρηθνχ εμνπιηζκνχ, αληαιιαθηηθψλ, πξψησλ θαη ελδηάκεζσλ πιψλ γηα 

δηάζηεκα 10 εηψλ απφ ηελ πξαγκαηνπνίεζε ηεο επέλδπζεο, επαλαπαηξηζκφ θεξδψλ, 

                                                
4 Ρν ζεσξεηηθφ ππφβαζξν απηήο ηεο πνιηηηθήο νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο βξίζθεηαη ζην άξζξν 

ησλ Rozenstein – Rodan, P.N., Problems of Industrialization of Eastern Europe, Economic 
Journal, 1943. 
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θαζψο θαη απαζρφιεζε μέλνπ πξνζσπηθνχ ζε αλψηεξεο ζέζεηο, ελψ ην Λνκνζεηηθφ 

Γηάηαγκα (Λ.Γ.) 89/67 πξνζέθεξε θνξναπαιιαγέο ζε μέλεο επηρεηξήζεηο πνπ 

δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηελ πεξηνρή ηεο Λ.Α. Κεζνγείνπ θαη επηιέγνπλ ηελ Διιάδα σο 

έδξα ησλ πεξηθεξεηαθψλ δηεπζχλζεψλ ηνπο. Κε βάζε απηφ ην Λ.Γ. κέρξη ην 1979 

είραλ εγθαηαζηαζεί ζηελ Διιάδα 375 επηρεηξήζεηο, απφ ηηο νπνίεο νη 209 ήηαλ 

ακεξηθαληθέο. 

 

Ξαξά ηελ εηζαγσγή ησλ θηλήηξσλ γηα ηελ πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ, ε είζνδνο ηνπο ζηελ 

Διιάδα θαηά ην δηάζηεκα 1954 - 1962 είλαη πεξηνξηζκέλε θαη ε επίδξαζή ηνπο ζηελ 

εθβηνκεράληζε ηεο ρψξαο φρη ηδηαίηεξα ζεκαληηθή. Ν Ξίλαθαο 3.2.1.1 αλαθέξεηαη ζηηο 

εηζξνέο ΜΑΔ κε βάζε ην λφκν 2687/53 ζηελ Διιάδα γηα ηελ πεξίνδν 1954-1981, ζε 

εθαηνκκχξηα δνιάξηα Ζ.Ξ.Α. Ζ πεξηνξηζκέλε πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ θαζψο θαη ε 

αλάινγε επίδξαζή ηνπο ζηελ εθβηνκεράληζε κπνξεί λα απνδνζεί ζηελ πξνζηαζία ησλ 

εγρψξησλ επηρεηξήζεσλ ε νπνία απνζάξξπλε ηηο πνιπεζληθέο λα  επελδχζνπλ ζηελ 

Διιάδα ζε ηνκείο φπνπ ππήξραλ ήδε ειιεληθέο επηρεηξήζεηο. Έηζη, νη ΜΑΔ 

θαηεπζχλνληαλ εθεί πνπ δελ ππήξρε εγρψξηα παξνπζία ή ζε ηνκείο κε θαζαξά 

εμαγσγηθφ πξνζαλαηνιηζκφ (π.ρ. λαππεγεία). Πηε δεθαεηία ηνπ 1960, ε νηθνλνκηθή 

πνιηηηθή ηεο Διιάδαο ζηξάθεθε ζηελ πξνψζεζε ησλ εμαγσγψλ, κε ηελ παξνρή 

θηλήηξσλ γηα κεηαπνηεηηθέο επελδχζεηο εμαγσγηθνχ ραξαθηήξα, κε πξννπηηθή ηελ 

πιήξε έληαμε ηεο Διιάδαο ζηελ ηφηε Δπξσπατθή Θνηλφηεηα. Ππλεπψο, νη επηρεηξήζεηο 

πνπ βξίζθνληαη ζηελ Διιάδα έρνπλ ην πιενλέθηεκα ηεο θάιπςεο ηφζν ηεο εγρψξηαο 

αγνξάο φζν θαη ηεο πξννπηηθήο γηα ηελ επέθηαζε ζηελ επξσπατθή αγνξά. Ζ δεθαεηία 

1961 – 1970 ραξαθηεξίζηεθε απφ κέζν εηήζην ξπζκφ αχμεζεο ησλ επελδχζεσλ ζηε 

κεηαπνίεζε ηεο ηάμεο ηνπ 14%. Δπί κέξνπο θιάδνη, φπσο ηα ηξφθηκα, παξνπζίαζαλ 

ζεκαληηθά πςειφηεξε ηνπ κέζνπ ξπζκνχ  αλάπηπμε θαη έθηαζαλ ην 34%, ελψ ηα 

βαζηθά κέηαιια  κε ξπζκφ αλάπηπμεο 23,8% ζηελ εμεηαδφκελε ρξνληθή πεξίνδν. Πε 

απηή ηε δηαδηθαζία ηεο εθβηνκεράληζεο ζεκαληηθφ ξφιν δηαδξακάηηζαλ νη ΜΑΔ, νη 

εηζξνέο ησλ νπνίσλ θαηά 80% θαηεπζχλζεθαλ ζηε κεηαπνίεζε. Νη ζπλνιηθέο εηζξνέο 

απμήζεθαλ ζεκαληηθά ζε ζρέζε κε ηελ πξνεγνχκελε δεθαεηία. Ρε πεξίνδν 1962-

1967 νη ΜΑΔ αθνινπζνχλ αχμνπζα πνξεία ελψ γηα ηα έηε 1968 – 1972 ε ηάζε είλαη 

θαζνδηθή. Ζ πνξεία ησλ ΜΑΔ κέρξη ην 1975 είλαη αλνδηθή κε κέγηζηε εηζξνή ην 1975 
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ίζε κε 126,9 εθαηνκκχξηα δνιάξηα Ζ.Ξ.Α. Απφ ην 1975 θαη κεηέπεηηα ε πνξεία ησλ 

ΜΑΔ είλαη γεληθά ηδηαίηεξα πησηηθή, κε εμαίξεζε ην 1980. Ν Ξίλαθαο 3.2.1.1 ζπλνςίδεη 

ηηο εηζξνέο ΜΑΔ κε βάζε ην Λ. 2687/53 ζηελ Διιάδα γηα ηελ πεξίνδν 1954-1975, ζε 

εθαηνκκχξηα δνιάξηα Ζ.Ξ.Α. Κε βάζε ηνλ Ξίλαθα 3.2.1.1 πξνθχπηνπλ ηα 

Γηαγξάκκαηα 3.2.1.1, 3.2.1.2 θαη 3.2.1.3, ηα νπνία απεηθνλίδνπλ γξαθηθά ηηο ζηήιεο 

1,2 θαη 3 ηνπ Ξίλαθα 3.2.1.1.  Όπσο πξνθχπηεη απφ ηνλ Ξίλαθα 3.2.1.1  (ζηήιε 3), ν 

ιφγνο εηζξνψλ ΜΑΔ ζηε κεηαπνίεζε σο πξνο ηηο ζπλνιηθέο εηζξνέο ΜΑΔ έρεη κέζε 

ηηκή 73,6% θαη ηππηθή απφθιηζε 17,1%5. 

 

 

Ξίλαθαο 3.2.1.1  ΜΑΔ (2687/53) ζηελ Διιάδα 1954-1975 ζε Δθαηνκκχξηα Γνιάξηα 

Ζ.Ξ.Α 

Έηνο Πύλνιν ΜΑΔ Δηζξνέο ΜΑΔ ζηε Κεηαπνίεζε Ιόγνο 2/1(%) 

  1 2 3 

1954 2.235 1.504 67,3 

1955 1.896 1.192 62,9 

1956 2.458 1.369 55,7 

1957 3.932 2.969 75,5 

1958 8.184 5.376 65,7 

1959 4.401 2.706 61,5 

1960 5.776 5.774 100,0 

1961 7.345 6.193 84,3 

1962 12.853 8.776 68,3 

1963 30.699 28.139 91,7 

1964 43.732 39.744 90,9 

1965 72.211 61.319 84,9 

1966 48.438 42.385 87,5 

1967 62.804 25.876 41,2 

Ππλέρεηα  

                                                
5 ίδηνη ππνινγηζκνί. 
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Έηνο Πύλνιν ΜΑΔ Δηζξνέο ΜΑΔ ζηε Κεηαπνίεζε Ιόγνο 2/1(%) 

  1 2 3 

1968 29.647 28.140 94,9 

1969 20.746 11.233 54,1 

1970 40.186 37.316 92,9 

1971 43.816 31.284 71,4 

1972 27.284 20.146 73,8 

1973 133.508 95.778 71,7 

1974 254.382 97.293 38,2 

1975 146.404 126.933 86,7 

1976 - 36.557  

1977 - 35.528  

1978 - 41.880  

1979 - 21.987  

1980 - 174.710  

1981 - 65.122  

Πεκείσζε: Πηήιε 3: Κέζε ηηκή: 73,6%, Ρππ. Απφθιηζε: 17,1%. - Κε Γηαζέζηκα. 
Ξεγή: Θπξθηιήο 2002, κε ζηνηρεία ηεο Ρξάπεδαο ηεο Διιάδνο. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 61 

Γηάγξακκα 3.2.1.1 ΜΑΔ (2687/53) ζηελ Διιάδα 1954-1975 ζε Δθαηνκκχξηα 

Γνιάξηα Ζ.Ξ.Α. 
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Γηάγξακκα 3.2.1.2 Δηζξνέο ζηε Κεηαπνίεζε 1954-1981 ζε Δθαηνκκχξηα Γνιάξηα 

Ζ.Ξ.Α. 
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Γηάγξακκα 3.2.1.3 ΜΑΔ % ζηε Κεηαπνίεζε σο πξνο ηηο Ππλνιηθέο Δηζξνέο ΜΑΔ 

1954 – 1981. 
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Δπηπξφζζεηα, παξνπζηάδεηαη ν Ξίλαθαο 3.2.1.2, ν νπνίνο απεηθνλίδεη ηε δηαηνκεαθή 

πνζνζηηαία θαηαλνκή ησλ ΜΑΔ ζηελ κεηαπνίεζε γηα ηελ ίδηα ρξνληθή πεξίνδν. 

 

Ξίλαθαο 3.2.1.2 Γηαηνκεαθή Ξνζνζηηαία % Θαηαλνκή ησλ ΜΑΔ ζηελ Κεηαπνίεζε, 

1954-1981. 

Ρνκέαο 1954-1981 1954-1962 1963-1973 1974-1981 

Ρξφθηκα 2,90 1,62 0,86 4,45 

Ξνηά 2,73 0,17 1,01 4,08 

Θαπλφο 0,40 3,44 0,43 0,09 

θαληνπξγηθά 3,22 3,33 2,93 3,42 

Δλδχκαηα – πνδήκαηα 0,47 0,26 0,38 0,55 

Μχιν – Φειιφο 0,62 1,24 0,82 0,42 

Έπηπια 0,04 - 0,06 0,02 

Σαξηί 1,30 7,82 1,12 0,70 

Δθηππψζεηο – Δθδφζεηο 0,02 0,14 0,02 - 

Γέξκα 0,04 - 0,06 0,03 
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Ππλέρεηα 

Ρνκέαο 1954-1981 1954-1962 1963-1973 1974-1981 

Διαζηηθά – Ξιαζηηθά 2,32 8,16 3,78 1,10 

Σεκηθά 11,47 9,86 22,01 4,38 

Ξεηξέιαην 31,85 17,51 21,54 40,43 

Κε Κεηαιιηθά Νξπθηά 3,06 2,65 5,02 1,64 

Βαζηθά Κέηαιια 22,75 13,90 23,74 22,90 

Κεηαιιηθά Ξξντφληα 1,94 1,88 1,60 2,10 

Κεραλέο 0,36 0,18 0,36 0,38 

Ζιεθηξηθέο Κεραλέο 6,89 3,39 6,91 6,92 

Κεηαθνξηθά Κέζα 7,39 24,40 6,99 6,24 

Γηάθνξα 0,16 0,02 0,23 0,12 

Ξεγή: Θπξθηιήο 2002. 

 

Ρν Γηάγξακκα 3.2.1.4 απεηθνλίδεη γξαθηθά ηε δηαηνκεαθή θαηαλνκή ησλ ΜΑΔ ζηε 

κεηαπνίεζε γηα ηα έηε 1954 – 1981. 

 

Γηάγξακκα 3.2.1.4 Γηαηνκεαθή % Θαηαλνκή ΜΑΔ ζηε Κεηαπνίεζε 1954-1981. 
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Υποδημαηα
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Επιπλα

Φαρηι

Εκησπωζεις -

Εκδοζεις
Δερμα

Ελαζηικα -

Πλαζηικα
Φημικα
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Μη Μεηαλλικα
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Προϊόνηα
Μητανες

Ηλεκηρικες

Μητανες
Μεηαθορικα

Μεζα
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Ωζηφζν, κεηά ην 1981 ε Ρξάπεδα ηεο Διιάδνο ζηακάηεζε ηελ θαηαγξαθή ησλ 

θεθαιαίσλ πνπ εηζάγνπλ νη επηρεηξήζεηο πνπ θάλνπλ ρξήζε ηνπ Λ.Γ. 2687/53 θαη ε 

ρξήζε ηνπ Ινγαξηαζκνχ «Ινηπά επηρεηξεκαηηθά Θεθάιαηα» ηνπ ηζνδπγίνπ πιεξσκψλ 

πεξηιακβάλεη εηζξνέο πέξαλ απηψλ ηνπ Λ.Γ. 2687/3, κε απνηέιεζκα ηελ 

ππεξεθηίκεζε ησλ ΜΑΔ6.  Κηα ελαιιαθηηθή, θαη πην αμηφπηζηε, πεγή ζηαηηζηηθψλ 

ζηνηρείσλ είλαη ε εηήζηα έθδνζε World Investment Report ηνπ UNCTAD. Ν Ξίλαθαο 

3.2.1.3 θαη ην Γηάγξακκα 3.2.15 παξνπζηάδνπλ ηηο ΜΑΔ ζηελ Διιάδα γηα ηελ πεξίνδν 

1983 – 2004. 

 

Ξίλαθαο  3.2.1.3 Δηζξνέο ΜΑΔ ζηελ Διιάδα 1983 – 2004, (Δθαη. Γνιάξηα). 

Ξεγή: UNCTAD, World Investment Report, δηάθνξα ηεχρε. 

 

                                                
6 Κηα αλαιπηηθή πεξηγξαθή ησλ ΜΑΔ ζηελ Διιάδα δίλεηαη απφ ην βηβιίν: Θπξθηιήο, 2002. 

Ξεξίιεςε απηήο ηεο πεξηγξαθήο είλαη ην θείκελν πνπ αθνινπζεί. 
 

Έηνο ΜΑΔ 

1983-1988 572 

1989 752 

1990 1.005 

1991 1.135 

1992 1.144 

1993 977 

1994 981 

1995 1.053 

1996 1.058 

1997 984 

1998 85 

1999 560 

2000 1.115 

2001 1.589 

2002 50 

2003 661 

2004 1.351 



 

 65 

Γηάγξακκα 3.2.1.5 Δηζξνέο ΜΑΔ ζηελ Διιάδα 1983 – 2004, (Δθαη. Γνιάξηα). 
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Κεηά ην 1987 ε Ρξάπεδα ηεο Διιάδαο έδσζε ηε δπλαηφηεηα ζε ειιεληθέο 

επηρεηξήζεηο λα ζπλάπηνπλ δάλεηα ζε ζπλάιιαγκα. Απηφ είρε σο απνηέιεζκα ηελ 

αχμεζε ησλ κεξηδίσλ ησλ δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ πνπ εηζάγνπλ νη επηρεηξήζεηο. Ρελ 

πεληαεηία 1983-88 ε κέζε εηήζηα εηζξνή ΜΑΔ ζηελ ειιεληθή νηθνλνκία ήηαλ $572 

εθαη., ή ην 2,1% ηεο κέζεο εηήζηαο εηζξνήο ΜΑΔ ζηελ Δ.Δ. (Δπξσπατθή Έλσζε). Ρελ 

πεξίνδν 1989-92 ε κέζε ηηκή ησλ ΜΑΔ απμάλεηαη ζε έλα πεξίπνπ δηο δνιάξηα πνπ 

απνηειεί ην 1,1% ηεο κέζεο εηήζηαο εηζξνήο ΜΑΔ ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε ηελ ίδηα 

πεξίνδν. Πρεηηθφο είλαη ν επφκελνο  Ξίλαθαο 3.2.1.4. 
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Ξίλαθαο 3.2.1.4  Δηήζηεο Δηζξνέο ΜΑΔ ζε Δπηιεγκέλεο Γεσγξαθηθά Ξεξηθεξεηαθέο 

Νηθνλνκίεο ηεο Δ.Δ. ζε Δθαηνκκχξηα Γνιάξηα ΖΞΑ. 

α. 1983-1994. 

Σώξα ππνδνρήο 1983-

1988* 

1989 1990 1991 1992 1993 1994 

Δπξσπατθή Έλσζε 27.425 84.191 104.408 79.357 83.794 80.935 71.58 

Ξεξηθεξεηαθέο ρψξεο 5.559 14.393 21.478 21.848 18.854 18.06 25.3 

Γαλία 151 1.09 1.132 1.553 1.017 1.713 5.006 

Φηλιαλδία 246 490 812 -233 407 866 2 

Διιάδα 572 752 1.005 1.135 1.144 977 981 

Ηξιαλδία 499 85 99 97 1.142 1.121 838 

Ξνξηνγαιία  373 1.737 2.61 2.448 1.873 1.534 1 

Ηζπαλία 3.401 8.428 13.841 10.503 13.276 8.144 9.359 

Πνπεδία 717 1.811 1.979 6.345 -5 3.705 6.269 

Πεκείσζε: * Κέζε Δηήζηα Δηζξνή. 

Ξεγή: UNCTAD, World Investment Report, δηάθνξα ηεχρε. 

 

β. 1995-2000 

Σώξα ππνδνρήο 1995 1996 1997 1998 1999 2000 

Δπξσπατθή Έλσζε 113.4 109.642 127.626 261.141 467.154 617.321 

Ξεξηθεξεηαθέο ρψξεο 28.056 18.532 29.461 67.485 109.2 103.768 

Γαλία 3.194 598 2.472 7.328 11.41 15.748 

Φηλιαλδία 1.063 1.109 2.119 12.144 4.605 8.228 

Διιάδα 1.053 1.058 984 850 560 1.115 

Ηξιαλδία 1.447 2.618 2.743 11.035 14.929 16.32 

Ξνξηνγαιία  685 1.494 2.478 3.115 1.145 4.263 

Ηζπαλία 6.161 6.585 7.697 14.214 15.758 36.615 

Πνπεδία 14.453 5.07 10.968 19.564 60.801 21.499 

Ξεγή: UNCTAD, World Investment Report, δηάθνξα ηεχρε. 
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γ. 2001-2004 

Σώξα ππνδνρήο 2001 2002 2003 2004 

Δπξσπατθή Έλσζε 363.051 397.144 326.611 196.098 

Ξεξηθεξεηαθέο ρψξεο 72.617 100.780 70.299 23.498 

Γαλία 11.524 6.630 2.594 10.721 

Φηλιαλδία 3.731 7.918 3.296 4.647 

Διιάδα 1.589 50 661 1.351 

Ηξιαλδία 9.651 28.980 26.888 9.119 

Ξνξηνγαιία  6.298 1.767 6.557 1.111 

Ηζπαλία 27.912 43.695 29.012 18.361 

Πνπεδία 11.910 11.737 1.288 370 

Ξεγή: UNCTAD, World Investment Report, δηάθνξα ηεχρε. 

 

 

Ξαξά ηελ αχμεζε ησλ ΜΑΔ ζηελ Διιάδα ζε απφιπηνπο αξηζκνχο, ην πνζνζηφ ησλ 

ζπλνιηθψλ εηζξνψλ ΜΑΔ ηεο Διιάδαο σο πξνο ηηο ζπλνιηθέο ΜΑΔ ζηελ Δ.Δ., αθνινπζεί 

κηα κάιινλ θζίλνπζα καθξνρξφληα ηάζε. Ππγθεθξηκέλα, θαη φπσο πξνθχπηεη απφ ηελ 

αλάιπζε ηνπ Ξίλαθα 3.2.1.4, ην κεξίδην ησλ ειιεληθψλ εηζξνψλ αλ θαη απμάλεηαη ζε 

1,2% θαη 1,4% ην 1993 θαη 1994 αληίζηνηρα, ζηε ζπλέρεηα αθνινπζεί ηάζε κείσζεο 

θαηά 0,9% ην 1995 γηα λα θηάζεη ζην 0,2% ην 2000. Ρν απφζεκα ησλ ειιεληθψλ 

ΜΑΔ σο πνζνζηφ ησλ απνζέκαηνο ησλ εηζξνψλ ΜΑΔ ζηελ Δ.Δ. κεηψλεηαη απφ 2,4% ην 

1980 (κε εμαίξεζε ηελ πεξίνδν 1980 θαη 1985 πνπ ζεκεηψλεηαη κηα κέζε αχμεζε 

3,5%) ζε 1,2% ην 1999 θαη 1,0% πεξίπνπ ην 2000. Γηα ηελ πεξίνδν απηή, νη 

πεξηθεξεηαθέο ρψξεο απμάλνπλ ην κεξίδηφ ηνπο απφ 13,1% ην 1980 ζε 15,0% ην 

1985, 20,7% ην 1995 θαη ζηε ζπλέρεηα ζα ην κεηψζνπλ ζε 18,1% ην 1999 θαη 17% 

ην 2000. Απφ ην έηνο 2001 κέρξη ην 2003, κε εμαίξεζε ην έηνο 2002 φπνπ νη ΜΑΔ 

ήηαλ ζην ίδην επίπεδν κε ην έηνο 2000, παξαηεξείηαη ζεκαληηθή κείσζε ηεο ηάμεο 

ηνπ 30% πεξίπνπ. 

 

Απφ ηνλ πξνεγνχκελν πίλαθα πξνθχπηεη επίζεο φηη ε έληαμε ηεο ρψξαο ζηελ Δ.Δ. 

αξρηθά είρε σο απνηέιεζκα ηνλ ππεξδηπιαζηαζκφ ηνπ απνζέκαηνο ησλ εηζεξρφκελσλ 



 

 68 

ΜΑΔ, ήηνη αχμεζε θαηά 145,0% κεηαμχ 1980 θαη 1985, φηαλ ε αχμεζε ζηελ Δ.Δ. ήηαλ 

κφλν 27,3% θαη ζην ζχλνιν ησλ πεξηθεξεηαθψλ ρσξψλ 83,7%. Πηε ζπλέρεηα ε 

πνξεία πξνο ηελ Λνκηζκαηηθή Δλνπνίεζε θαη ε δηαδηθαζία νινθιήξσζεο ηεο εληαίαο 

εζσηεξηθήο αγνξάο δελ επλννχλ ηελ Διιάδα ε νπνία απμάλεη ην απφζεκά ηεο κφλν 

θαηά 68,7% ηε δεχηεξε πεληαεηία ηεο δεθαεηίαο 1980 γηα λα κεηψζεη αθφκε 

πεξηζζφηεξν ην ξπζκφ αχμεζήο ηνπ ζε 37,7% θαη 19,7% ην πξψην θαη δεχηεξν κηζφ 

ηεο δεθαεηίαο 1990, αληίζηνηρα. Ξαξαηεξείηαη ινηπφλ κηα ζπγθέληξσζε ησλ ΜΑΔ ζηηο 

θεληξηθέο ρψξεο ηεο Δπξψπεο ζηηο νπνίεο νη αγνξέο είλαη δπλακηθά αλαπηπζζφκελεο. 

Δληνχηνηο, νη πεξηθεξεηαθέο ρψξεο θαηάθεξαλ λα απμήζνπλ ην κεξίδηφ ηνπο θαη ε 

κείσζε ηνπο ην δεχηεξν κηζφ ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1990 κάιινλ νθείιεηαη ζηελ πηψζε 

ηεο ζπκκεηνρήο ηεο Ηζπαλίαο ζην ζχλνιν ησλ ΜΑΔ ζηελ Δ.Δ. απφ 11,5% ην 1995 ζε 

6,0% πεξίπνπ ηε δηεηία 1999-2000. 

 

Ζ Διιάδα, αλ θαη δηαζέηεη πιενλεθηήκαηα ηχπνπ L (Location), δελ θαηάθεξε λα  ηα 

αλαβαζκίζεη θαη ζπλεπψο λα εθκεηαιιεπηεί ηα πιενλεθηήκαηα πνπ πξνζέθεξε ε 

έληαμε ζηελ Δ.Δ. Απφ ηα ζρεηηθά ζηνηρεία ηα νπνία παξαηίζεληαη ζηνλ Ξίλαθα 3.2.1.5. 

πξνθχπηεη φηη ε Διιάδα, αλ θαη θαηάθεξε λα πεληαπιαζηάζεη ην απφζεκα ΜΑΔ θαηά 

ηελ εηθνζαεηία 1981-2000, ην πνζνζηφ ηεο ζην ζχλνιν ησλ πεξηθεξεηαθψλ ρσξψλ 

κεηψζεθε απφ 18,3% ην 1980 ζε 6% πεξίπνπ θαηά κέζν φξν ηε δηεηία 1999-2000. 

Απφ ην έηνο 2000 θαη κεηά παξαηεξείηαη δηαξθήο αχμεζε ησλ απνζεκάησλ ησλ ΜΑΔ 

κε απνηέιεζκα ην δηπιαζηαζκφ ηνπ απνζέκαηνο ην έηνο 2004 ζε ζρέζε κε ην 2000.   
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Ξίλαθαο 3.2.1.5 Απφζεκα Δηζεξρνκέλσλ ΜΑΔ ζε Γεσγξαθηθά Ξεξηθεξεηαθέο 

Νηθνλνκίεο ηεο Δ.Δ. ζε Δθαηνκκχξηα Γνιάξηα Ζ.Ξ.Α., 1980-2004. 

α. 1980 – 1999 

Σώξα ππνδνρήο 1980 1985 1990 1995 1999 

Δπξσπατθή Έλσζε 185.738 236.507 739.561 1.131.427 1.754.500 

Ξεξηθεξεηαθέο ρψξεο 24.703 60.484 122.790 212.316 384.853 

Γαλία 4.193 3.613 9.192 23.801 47.645 

Φηλιαλδία 540 1.339 5.132 8.465 18.321 

Διιάδα 4.524 8.309 14.016 19.306 15.890 

Ηξιαλδία 3.749 4.649 5.502 11.706 72.815 

Ξνξηνγαιία  3.665 4.597 10.571 18.381 23.922 

Ηζπαλία 5.141 8.939 65.916 130.657 132.946 

Πνπεδία 2.891 4.333 12.461 31.089 73.314 

Ξεγή: UNCTAD, World Investment Report, 2005. 

 

β. 2000 – 2004 

Σώξα ππνδνρήο 2000 2001 2002 2003 2004 

Δπξσπατθή Έλσζε 2.077.108   2.261.471   2.657.380   3.416.864   3.794.201   

Ξεξηθεξεηαθέο ρψξεο 516.517   553.128   698.177   891.955   985.435   

Γαλία 73.574   75.438   82.809   100.191   98.172   

Φηλιαλδία 24.272   24.070   34.006   46.223   55.946   

Διιάδα 14.113   13.941   15.560   21.575   27.213   

Ηξιαλδία 127.088   134.051   178.566   217.155   229.241   

Ξνξηνγαιία  28.696   34.062   42.406   58.924   65.213   

Ηζπαλία 154.806   179.979   225.283   295.993   346.676   

Πνπεδία 93.970   91.587   119.547   151.895   162.973   

Ξεγή: UNCTAD. World Investment Report, 2005. 

 

Ζ πεξηθεξεηαθή νηθνλνκηθή νινθιήξσζε ζεσξείηαη φηη απμάλεη ην χςνο ησλ ΜΑΔ πνπ 

εηζξένπλ ζηελ πεξηνρή απφ ηξίηεο ρψξεο, νη νπνίεο εθκεηαιιεχνληαη ηηο νηθνλνκίεο 

θιίκαθαο πνπ πξνζθέξεη ε δηεπξπκέλε αγνξά. Έηζη, νη επηρεηξήζεηο εγθαζηζηνχλ θάζε 
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παξαγσγηθή θάζε ζηελ πιένλ απνηειεζκαηηθή πεξηνρή ζε φξνπο παξαγσγηθφηεηαο 

θαη θφζηνπο εηζξνψλ. Ραπηφρξνλα αλαπηχζζεηαη έλα θχκα ελδνπεξηθεξεηαθψλ ΜΑΔ 

πνπ απνβιέπνπλ ζηελ αχμεζε ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο ή ζηελ ρξεζηκνπνίεζε 

ζηξαηεγηθψλ πφξσλ. Θαη ζηηο δπν πεξηπηψζεηο δεκηνπξγείηαη έλα πεξηθεξεηαθφ 

νινθιεξσκέλν δίθηπν παξαγσγήο θαη δηαλνκήο πξντφλησλ θαη ππεξεζηψλ,  αλαγθαία 

πξνυπφζεζε γηα ηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε κηαο ρψξαο. 

 

Ζ ζπκκεηνρή ησλ εηζξνψλ ΜΑΔ ζηε κεγέζπλζε ηνπ ΑΔΞ ηεο Διιάδαο βαίλεη 

θζίλνπζα ζηε δεθαεηία ηνπ 1990 φπσο δείρλεη ν Ξίλαθαο 3.2.1.6. πνπ αθνινπζεί. 

 

Ξίλαθαο 3.2.1.6 Ιφγνο Δηζξνψλ % ΜΑΔ σο πξνο ηηο Αθαζάξηζηεο Δπελδχζεηο Ξαγίνπ 

Θεθαιαίνπ θαη ηνπ Απνζέκαηνο ησλ Δηζεξρφκελσλ ΜΑΔ σο πξνο ην ΑΔΞ ησλ 

Γεσγξαθηθά Ξεξηθεξεηαθψλ Σσξψλ ηεο Δ.Δ., 1981-1999. 

Σώξα ππνδνρήο 1981-

1985 

(1980) 

1986-

1990 

(1985) 

(1990) 

  

1992 

  

1993 

  

1994 

  

1995 

  

1996 

  

1997 1998 1999 

Δπξσπατθή Έλσζε 2,6 5,9 5,7 5,3 6,1 5,4 6,7 6,5 8,1 15,7 27,7 

  5,3 8,3 11    13,4    22,2 

Ξεξηθεξεηαθέο ρψξεο            

Γαλία 0,4 2,5 7,3 4,6 8,4 23,6 9,5 1,7 7,5 20,8 33,0 

  6,3 6,2 6,9    13,2    20,9 

Φηλιαλδία 0,7 1,9 -0,7 2,1 6,9 11,1 5 5,1 9,6 50,3 20,4 

  1,1 2,5 3,8    6,7    14,5 

Διιάδα 6 7,9 8,7 5,5 5,2 5,3 4,8 4,4 4,1  2,0 

  11,3 24 16,9    16,6    17,7 

Ηξιαλδία 4 1,1 1,3 17 15,3 10,1 12,8 19,2 17,0 58,4 92,0 

  19,5 24,5 12,2    18,6    50,7 

Ξνξηνγαιία  3 10 13,7 8,3 7,9 6,1 2,8 5,8 9,6 11,2 4,0 

  12,8 19,4 15,3    17,6    21,2 

Ηζπαλία 5,3 9,4 8,3 10,5 8,6 9,8 5,3 5,6 7,0 10,7 13,1 

  2,4 5,4 13,4    23,3    20,5 

Πνπεδία 1,6 4 14,2  14 23,1 38,9 12,3 31,1 52,0 53,7 

  2,3 4,3 5,4    13,4 13,4   32,7 

Πεκείσζε: Ν ιφγνο ηνπ απνζέκαηνο ησλ εηζεξρφκελσλ ΜΑΔ πξνο ην ΑΔΞ δίλεηαη γηα ηα έηε 
1980, 1985, 1990, 1995, 1999 θαη είλαη ν αξηζκφο ζηε δεχηεξε ζεηξά κεηά ην φλνκα ηεο 

ρψξαο.  
Ξεγή: Θπξθηιήο (2002). 

 

Ρν πνζνζηφ απηφ πέθηεη απφ 8,7% ην 1991 ζην 2% ην 1999, φηαλ ηελ ίδηα πεξίνδν 

ζηελ Δ.Δ. έρνπκε 5,7% ην 1991, 6,7% ην 1995 θαη 27,7% ην 1999. Αλάινγε πνξεία 
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αθνινπζήζεθε απφ ηηο ΜΑΔ σο πνζνζηφ ησλ αθαζάξηζησλ πάγησλ επελδχζεσλ θαη 

ζηηο ππφινηπεο πεξηθεξεηαθέο ρψξεο ηεο ΔΔ. Απφ ηνλ ίδην Ξίλαθα 3.2.1.6. πξνθχπηεη 

φηη, παξά ηε κε επλντθή γηα ηελ Διιάδα ζπκβνιή ησλ ΜΑΔ ζηηο αθαζάξηζηεο 

επελδχζεηο παγίνπ θεθαιαίνπ, ην κεξίδην ηνπ απνζέκαηνο ΜΑΔ ζην ΑΔΞ απμάλεη απφ 

11,3% ην 1980 ζε 24,9% ην 1985, ππνρσξεί ζην 17% κεηά, γηα λα θηάζεη ηειηθά 

ζην 17,7% ην 1999. Ρν πνζνζηφ απηφ είλαη ζπγθξίζηκν κε απηφ ηεο Δ.Δ., πνπ 

απμήζεθε απφ 5,3% ην 1980 ζε 22,2% ην 1999, αιιά θαη ησλ πεξηθεξεηαθψλ ρψξσλ 

πνπ δελ μεπεξλνχζε ην 20%, κε εμαίξεζε ηεο Πνπεδίαο θαη ηεο Ηξιαλδίαο. Απφ ηα 

αλσηέξσ πξνθχπηεη φηη ην ΑΔΞ θαη νη εηζξνέο ΜΑΔ κεηαβιήζεθαλ κε ηνπο ίδηνπο 

πεξίπνπ ξπζκνχο κπνξεί θάπνηνο λα ζπκπεξάλεη φηη νη παξάγνληεο πνπ επεξέαζαλ ην 

ΑΔΞ είραλ αλάινγε επίδξαζε θαη ζηηο ΜΑΔ. Δπίζεο θαίλεηαη θαη ε ζεκαληηθφηεηα ηεο 

επίδξαζεο ησλ ΜΑΔ ζην ΑΔΞ. Αλ ιάβνπκε ππφςε θαη ηνπο άιινπο δείθηεο πνπ 

δείρλνπλ ηε ζεκαληηθφηεηα ησλ ΜΑΔ (ιφγνο ηεο απαζρφιεζεο ζηηο μέλεο επηρεηξήζεηο 

σο πξνο ηε ζπλνιηθή απαζρφιεζε, πξνζηηζέκελε αμία πνπ δεκηνπξγνχλ νη ΜΑΔ ζηηο 

μέλεο επηρεηξήζεηο σο πξνο ην ζχλνιν ηνπ ΑΔΞ), ηφηε ε Διιάδα θαηαηάζζεηαη ηξίηε 

ζηηο αλαπηπγκέλεο ρψξεο κεηά ηε Λ. Εειαλδία θαη ην Βέιγην. 

 

Δλδηαθέξνλ επίζεο παξνπζηάδεη ε θαηαλνκή ησλ ΜΑΔ κεηαμχ ηνπ πξσηνγελνχο, 

δεπηεξνγελνχο θαη ηνπ ηξηηνγελνχο ηνκέα ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο. φπσο πξνθχπηεη 

απφ ηνλ επφκελν Ξίλαθα 3.2.1.7. 
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Ξίλαθαο 3.2.1.7 Γηαηνκεαθή Θαηαλνκή % ησλ Δηζξνψλ ΜΑΔ ζηελ Διιάδα, 1981-

1999. 

Έηνο Ρνκέαο Πύλνιν 

Ξξσηνγελήο Γεπηεξνγελήο Ρξηηνγελήο 

1981 32,1 50,1 17,6 100 

1982   100   100 

1983   79,2 20,7 100 

1984 37,1 59,3 3,1 100 

1985   93,5 6,5 100 

1986 1,1 59,8 39,1 100 

1987 0,3 68,5 31,1 100 

1988 2,2 43,9 54,8 100 

1989 3,7 53,0 43,3 100 

1990 7,7 30,5 61,7 100 

1991 0,8 50,1 48,9 100 

1992 0,1 48 59,9 100 

1993 - - -   

1994  - -   

1995  - -   

1996  - -   

1997  64 36 100 

1998  45 55 100 

1999  64 34 100 

Ξεγή: ΞΔΘΝ (εγθξίζεηο μέλσλ επελδπηηθψλ ζρεδίσλ) θαη Ρξάπεδα Διιάδνο. 

 

Απφ ηελ αλάιπζε ηνπ Ξίλαθα 3.2.1.7 πξνθχπηεη φηη νη ΜΑΔ επλννχλ θπξίσο ην 

βηνκεραληθφ ηνκέα, ελψ απφ ην 1988 θαη κεηά ππάξρεη κηα ζρεηηθά ίζε θαηαλνκή ΜΑΔ 

ζην δεπηεξνγελή θαη ηξηηνγελή ηνκέα. Ζ ζπκκεηνρή ηεο γεσξγίαο είλαη ζεκαληηθή 

κφλν ην 1981 θαη ην 1984, ελψ απφ ην 1991 θζίλεη θαη κεδελίδεηαη ζην ηέινο ηεο 

δεθαεηίαο ηνπ 1990. 
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Ν επφκελνο Ξίλαθαο 3.2.1.8 αλαθέξεηαη ζηηο ΜΑΔ ζε δηάθνξνπο θιάδνπο ηεο 

κεηαπνίεζεο. 

 

Ξίλαθαο 3.2.1.8 Γηαθιαδηθή Θαηαλνκή % ησλ ΜΑΔ ζηελ Διιεληθή Κεηαπνίεζε, 

1982-1990. 

ΘΙΑΓΝΠ ΞΝΠΝΠΡΗΑΗΑ ΘΑΡΑΛΝΚΖ 

Ρξφθηκα 28,5 

Ξνηά 5,8 

Θαπλφο 0,6 

θαληνπξγία 0,5 

Δλδχκαηα-πφδεζε 0,9 

Μπιεία 2,9 

Σαξηί 0,3 

Δθηππψζεηο 2,7 

Γέξκαηα 0,01 

Ξιαζηηθά-Διαζηηθά 0,4 

Σεκηθά 8,7 

Ξεηξειαηνεηδή 14,3 

Κε Κεηαιιηθά Νξπθηά 4,8 

Βαζηθά Κέηαιια 10,1 

Κεηαιιηθά Ξξντφληα 0,01 

Κεραλήκαηα 1,1 

Ζιεθηξηθά Κεραλήκαηα 7,2 

Κεηαθνξέο 10 

Γηάθνξα 0,9 

ΠΛΝΙΝ 100 

Ξεγή: ίδηνη ππνινγηζκνί κε βάζε ζηνηρεία ηνπ ΞΔΘΝ. 

 

Πην ηνκέα ηεο κεηαπνίεζεο ην ελδηαθέξνλ ζπγθεληξψλεηαη ζηνπο θιάδνπο 

θαηαλαισηηθψλ πξντφλησλ. Γηα παξάδεηγκα, ην 28,5% ησλ ΜΑΔ γηα ηελ πεξίνδν 

1982-1990 θαηεπζχλνληαη ζηα Ρξφθηκα θαη Ξνηά ελψ ζηα Ξεηξειαηνεηδή νη ΜΑΔ 
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απνηεινχλ ην 14,3% ησλ ζπλνιηθψλ ΜΑΔ ζηε κεηαπνίεζε. 

 

Έλα άιιν ηδηαίηεξν ραξαθηεξηζηηθφ ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1990 ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο 

είλαη ε δξαζηεξηνπνίεζε ηεο εμαγσγήο θεθαιαίσλ ηεο Διιάδαο πξνο ηηο βαιθαληθέο 

θαη πξψελ ζνζηαιηζηηθέο ρψξεο, ακέζσο κεηά ηελ θαηάξξεπζε ησλ θαζεζηψησλ 

ηνπο. Ωζηφζν απηέο νη επελδχζεηο απνηεινχλ ζρεηηθά αζήκαληα πνζά αλ ζπγθξηζνχλ 

κε ηηο εθξνέο ηεο Ηξιαλδίαο, Ξνξηνγαιίαο, ρψξεο άκεζα ζπγθξίζηκεο κε ηελ Διιάδα, 

αλ θαη απφ ην 1988 κέρξη ην 2000 νη ειιεληθέο ΜΑΔ απμάλνπλ. Όκσο κεηά ην 2000 ε 

ηάζε αληηζηξέθεηαη κε απνηέιεζκα νη εθξνέο ην 2004 λα παξνπζηάδνπλ ζεκαληηθή 

κείσζε. Πρεηηθφο είλαη ν Ξίλαθαο 3.2.1.9.  

 

Ξίλαθαο 3.2.1.9 Δθξνέο ΜΑΔ (Διιάδα, Ξνξηνγαιία, Ηξιαλδία, Δ.Δ.), 1986-2004. 

α. 1986 – 1997 

Ξεγή: UNCTAD, World Investment Report, δηάθνξα ηεχρε.  

 

β. 1998 – 2004 

Ξεγή: UNCTAD, World Investment Report, δηάθνξα ηεχρε. 

 

Γηα παξάδεηγκα, ην 2000 νη ειιεληθέο εθξνέο ΜΑΔ έθηαζαλ ηα 2.136 εθαη. δνιάξηα 

ΖΞΑ (πνπ ήηαλ ίζεο κε ην 2,2% ηνπ ΑΔΞ). Όπσο πξνθχπηεη θαη απφ ηηο ζρεηηθέο 

πεγέο ηνπ ΞΔΘΝ, ε ηνκεαθή θαηαλνκή ησλ ειιεληθψλ εθξνψλ ΜΑΔ ζηηο ρψξεο ηεο 

Βαιθαληθήο είλαη ε εμήο: ην 47,2% θαηεπζχλεηαη πξνο ηνλ θιάδν ηνπ Δκπνξίνπ, ην 

Πε Δθαη. 

Γνι. Ζ.Ξ.Α. 

1986-1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 

Διιάδα 2 42 16 90 66 18 4 

Ξνξηνγαιία 1,3 687 147 287 1688 785 1.908 

Ηξιαλδία 357 215 220 438 820 727 1.008 

Πε Δθαη. 

Γνι. Ζ.Ξ.Α. 

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 

Διιάδα 275 552 2.136 616 655 46 606 

Ξνξηνγαιία 4.029 3.191 8.132 6.242 155 7.325 6.178 

Ηξιαλδία 3.905 6.111 4.628 4.065 10.332 3.542 7.400 
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13,3% ζηηο πεξεζίεο θαη ην 36,0% ζηε Κεηαπνίεζε (ζην θιάδν απηφ ην 48% 

ζπγθεληξψλεηαη ζηνλ θιάδν ηνπ Έηνηκνπ Δλδχκαηνο θαη ην 25,5% ζηα Ρξφθηκα-

πνηά). 

 

Πε φηη αθνξά ηε δξαζηεξηφηεηα ησλ ειιεληθψλ εθξνψλ ΜΑΔ ζηηο Βαιθαληθέο ρψξεο, ν 

αθφινπζνο Ξίλαθαο 3.2.1.10 παξνπζηάδεη ην ειιεληθφ επελδπφκελν θεθάιαην θαη ηνλ 

αξηζκφ ησλ ειιεληθψλ επελδχζεσλ ην 1999. 

 

Ξίλαθαο 3.2.1.10 Διιεληθφ Δπελδπκέλν Θεθάιαην θαη Αξηζκφο Διιεληθψλ 

Δπελδχζεσλ ζηηο Βαιθαληθέο Σψξεο, 1999. 

Ξεγή: Πηνηρεία ηνπ ΞΔΘΝ. 

 

Όπσο πξνθχπηεη απφ ηνλ Ξίλαθα 3.2.1.10, απφ ηα $2.4 εθαη. ην 1999, ην 40,6% 

θαηείρε ε Ν.Γ. ηεο Γηνπγθνζιαβίαο. Πηηο 5 ρψξεο ηνπ Ξίλαθα απηνχ, 19 επελδχζεηο 

έγηλαλ θπξίσο απφ 32 επηρεηξήζεηο κε πνζνζηφ 67%, ελψ ζην ζχλνιφ ηνπο νη 

ειιεληθέο ΜΑΔ έγηλαλ απφ κφλν 10 επηρεηξήζεηο κε πνζνζηφ 64%. Νη δέθα απηέο 

επηρεηξήζεηο είλαη νη ΝΡΔ, 3Δ, ΔΙΙΖΛΗΘΑ ΞΔΡΟΔΙΑΗΑ, ΔΘΛΗΘΖ ΡΟΑΞΔΕΑ ηεο 

ΔΙΙΑΓΑΠ, ALPHA ΡΟΑΞΔΕΑ, ΡΠΗΚΔΛΡΑ ΡΗΡΑΛ, ΔΡΑΗΟΔΗΑ ΚΡΗΙΖΛΑΗΝΠ, ΑΘΖΛΑΪΘΖ 

ΕΘΝΞΝΗΗΑ, ΓΔΙΡΑ, CHIPITA. 

 

Σώξα  Αξηζκόο 

Δπελδύζεσλ 

Ύςνο 

Δπελδπκέλνπ 

Θεθαιαίνπ 

(Δθαη. 

Γνιάξηα) 

Ξνζνζηηαία 

Θαηαλνκή 

αλά Σώξα 

% 

Κέζν 

Κέγεζνο 

Δπέλδπζεο 

(Δθαη. 

Γνιάξηα) 

Αιβαλία 200 150 6,1 0,75 

Βνπιγαξία 3.362 456 18,5 0,14 

Ν.Γ. Γηνπγθνζιαβίαο 230 1.000 40,6 4,3 

ΞΓΓΚ 150 300 12,2 2 

Ονπκαλία 1.755 427,4 17,5 0,3 

Άιιεο Σψξεο  130 5,3  

ΠΛΝΙΝ 5.667 2.463,4 100  



 

 76 

ΠΚΞΔΟΑΠΚΑΡΑ ΚΔΟΝΠ Α 

Πην πξψην κέξνο ηεο δηαηξηβήο επηθεληξσζήθακε ζε έλα επξχηεξν πιαίζην ησλ ΜΑΔ 

πνπ πεξηιακβάλεη ηνλ νξηζκφ ηνπο θαη ηηο αηηίεο δεκηνπξγίαο θαη αλάπηπμήο ηνπο ζηελ 

παγθφζκηα νηθνλνκία. Πεκαληηθέο ζηηγκέο ζηελ εμάπισζε ησλ ΜΑΔ απνηεινχλ νη 

δξαζηεξηφηεηεο ησλ Ηηαιψλ ηξαπεδηηψλ ηνπ 14νπ αηψλα, ησλ Βξεηαλψλ 

επηρεηξεκαηηψλ πνπ αλαζέηνπλ ρσξίο ηε θπζηθή ηνπο παξνπζία ηελ εκπνξηθή ηνπο 

αληηπξνζψπεπζε ζε εκπφξνπο ηνπ εμσηεξηθνχ, θαη ε δεκηνπξγία παξαγσγηθψλ 

κνλάδσλ ζε ρψξεο ηνπ εμσηεξηθνχ, φπσο γηα παξάδεηγκα ηεο γεξκαληθήο Siemens 

ζηε Οσζία θαη ηεο Ακεξηθαληθήο Singer ζηε Πθσηία. Νη ιφγνη αχμεζεο ησλ ΜΑΔ 

κπνξνχλ λα αλαδεηεζνχλ ζηελ πξνζηαηεπηηθή πνιηηηθή πνπ πηνζέηεζαλ πνιιέο 

ρψξεο (αλεξρφκελεο βηνκεραληθέο ρψξεο ηεο Δπξψπεο, ΖΞΑ, Θαλαδάο, Απζηξαιία, Λ. 

Αθξηθή), ε νπνία θαηεχζπλε ηηο επηρεηξήζεηο πξνο ηελ εγθαηάζηαζε παξαγσγηθψλ 

κνλάδσλ ζηηο ρψξεο απηέο. Δπίζεο, ζεκαληηθφ παξάγνληα απνηέιεζε θαη ε ηαρχηαηε 

ηερλνινγηθή πξφνδνο πνπ ζπληειέζηεθε απφ ην 1860 θαη κεηά νδήγεζε ζε 

κεγαιχηεξεο εηζξνέο πξψησλ πιψλ. Ζ ιχζε πνπ επηιέρζεθε γηα ηε δηαρείξηζε ησλ 

αγνξψλ απηψλ ήηαλ ε ζηελή εμάξηεζε ησλ παξαγσγηθψλ κνλάδσλ κε ηηο 

πξνκεζεχηξηεο εηαηξείεο. Ρν απνηέιεζκα ηεο δηαδηθαζίαο απηήο ήηαλ ε αχμεζε ηνπ 

κεγέζνπο ησλ επηρεηξήζεσλ θαη ε αλάγθε γηα νξζνινγηθφηεξε δηαρείξηζε ησλ 

αλζξσπίλσλ θαη πιηθψλ ηεο πφξσλ. Ζ αλάγθε ηεο επηβίσζεο ζε έλα φιν θαη πην 

αληαγσληζηηθφ πεξηβάιινλ νδήγεζε ζηε ζηαδηαθή εμαθάληζε ηνπ ειεχζεξνπ 

αληαγσληζκνχ θαη ζηελ δεκηνπξγία νιηγνπσιηαθψλ κνξθψλ αγνξάο. Δπηπξφζζεηνο 

παξάγνληαο πνπ ζπληέιεζε ζηελ εμάπισζε ησλ ΜΑΔ είλαη ε βειηίσζε ησλ 

επηθνηλσληψλ θαη ησλ ζπγθνηλσληαθψλ κέζσλ ε νπνία δηεπθφιπλε ζεκαληηθά ηε 

κεηαθνξά αλζξψπσλ, ηερλνινγηθνχ εμνπιηζκνχ θαη πιεξνθνξηψλ, κε απνηέιεζκα 

ηελ θαιχηεξε νξγάλσζε αιιά θαη έιεγρν ησλ ζπγαηξηθψλ απφ ηε κεηξηθή 

επηρείξεζε. Κεηά ηνλ Γεχηεξν Ξαγθφζκην Ξφιεκν παξαηεξείηαη ζπλερήο αχμεζε ησλ 

ΜΑΔ πνπ νδήγεζε ζηε δεκηνπξγία ελφο φιν θαη πην ελνπνηεκέλνπ νηθνλνκηθά θφζκνπ, 

κε ηηο ΜΑΔ λα πξνέξρνληαη αιιά θαη λα θαηεπζχλνληαη ηφζν ζηηο αλαπηπγκέλεο φζν 

θαη ζηηο αλαπηπζζφκελεο ρψξεο. 
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Πηηο ζπλζήθεο απηέο είλαη αλακελφκελν ε νηθνλνκηθή επηζηήκε λα πξνζπαζήζεη λα 

εξκελεχζεη ην θαηλφκελν ησλ ΜΑΔ, δειαδή ηνπο πξνζδηνξηζηηθνχο ηεο παξάγνληεο, 

κε ηα δηθά ηεο ζεσξεηηθά θαη εκπεηξηθά εξγαιεία. Πεκαληηθή είλαη ε ηνπνζέηεζε ηνπ 

Dunning (1980, 1988) ζρεηηθά κε ηα πιενλεθηήκαηα ηεο ηδηνθηεζίαο, ηεο ηνπνζεζίαο 

θαη ηεο ελδνεπηρεηξεζηαθήο νξγάλσζεο ησλ αγνξψλ. Άιιεο ζεσξίεο εζηηάδνπλ ζε 

παξάγνληεο φπσο ζην θφζηνο παξαγσγήο, ηελ ηερλνινγία, ηε δηνίθεζε ηεο 

παξαγσγήο, ην κέγεζνο ηεο αγνξάο, ηελ πνιηηηθή ηεο απειεπζέξσζεο ηνπ εκπνξίνπ, 

ηελ αβεβαηφηεηα, ηε κεηάδνζε ηεο πιεξνθνξίαο θαη ηεο γλψζεο θαη ην ΑΔΞ. 

 

Πηε δηαηξηβή απηή ζεκαληηθφ ζεκείν αλαθνξάο απνηειεί ε δηεξεχλεζε ησλ 

πξνζδηνξηζηηθψλ παξαγφλησλ ησλ ΜΑΔ ζην πεξηβάιινλ κηαο νηθνλνκηθήο έλσζεο, θαη 

εηδηθφηεξα ηεο Δπξσπατθήο. Ζ βαζηθή ζεσξεηηθή ζέζε είλαη φηη ε δεκηνπξγία ηεο 

επξσπατθήο έλσζεο ζέηεη ηηο ζπλζήθεο γηα ηελ φμπλζε ηνπ αληαγσληζκνχ,  νπνίνο 

ζπλεπάγεηαη κείσζε ηνπ θφζηνπο παξαγσγήο ε νπνία έρεη σο πηζαλφ απνηέιεζκα ηελ 

πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ. Ξαξάγνληεο νη νπνίνη ζπληεινχλ πξνο απηή ηελ θαηεχζπλζε 

είλαη ε θαηάξγεζε ηνπ πξνζηαηεπηηζκνχ θαη ε δεκηνπξγία ησλ πξνγξακκάησλ 

ζχγθιηζεο ησλ επξσπατθψλ νηθνλνκηψλ. Αλαπφζπαζηα ηκήκαηα ησλ παξαγφλησλ 

απηψλ είλαη ε εηζαγσγή λέαο ηερλνινγίαο, ε κείσζε ηεο δηαθζνξάο θαη ηεο 

γξαθεηνθξαηίαο, ε εθπαίδεπζε, ε ζε έξεπλα θαη αλάπηπμε θαη ε ηξνπνπνίεζε ηνπ 

ζεζκηθνχ πιαηζίνπ ησλ επηρεηξήζεσλ. Ππλέπεηα απηψλ ησλ λέσλ ζπλζεθψλ είλαη ε 

επαλεμέηαζε ησλ θιαζζηθψλ πξνζδηνξηζηηθψλ παξαγφλησλ ησλ ΜΑΔ φπσο ην ΑΔΞ θαη 

ην κέγεζνο ηεο αγνξάο, θαη ν εκπινπηηζκφο ηνπ ζπλφινπ ησλ πξνζδηνξηζηηθψλ 

παξαγφλησλ κε κεηαβιεηέο φπσο ε παξαγσγηθφηεηα θαη ην θφζηνο ηεο εξγαζίαο, ε 

έξεπλα θαη ε αλάπηπμε, ε θνξνινγία θαη ε εθπαίδεπζε. Δπηπξφζζεηνη παξάγνληεο 

είλαη ε έιιεηςε ζαθνχο εμαγσγηθνχ πξνζαλαηνιηζκνχ πνιιψλ ρσξψλ, 

ζπκπεξηιακβαλνκέλεο θαη ηεο Διιάδαο, θαη ε πεξηνξηζκέλε ρξήζε ηεο αγγιηθήο. 

Απνηέιεζκα ηεο ζπληζηακέλεο δξάζεο απηψλ ησλ παξαγφλησλ είλαη ε δεκηνπξγία 2 

νκάδσλ ρσξψλ ζηνλ επξσπατθφ ρψξν: ησλ θεληξηθψλ ρσξψλ (Βέιγην, 

Ινπμεκβνχξγν, Γαιιία, Γεξκαλία, Ζλσκέλν Βαζίιεην, Ηηαιία θαη Νιιαλδία) θαη ησλ 

πεξηθεξεηαθψλ ρσξψλ (Γαλία, Διιάδα, Ηξιαλδία, Ηζπαλία, Ξνξηνγαιία, Πνπεδία, 

Φηλιαλδία). Νη πξψηεο ραξαθηεξίδνληαη απφ πςειφ ΑΔΞ θαη πςειέο ΜΑΔ ελψ νη 
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δεχηεξεο απφ ρακειφ ζρεηηθά ΑΔΞ (κε εμαίξεζε ηε Γαλία, Πνπεδία θαη Φηλιαλδία) θαη 

ρακειέο αιιά ζρεηηθά αλεξρφκελεο ΜΑΔ. 

 

Πε απηφ ην πιαίζην ζα απνθηνχζε ελδηαθέξνλ ε δηεξεχλεζε ησλ πξνζδηνξηζηηθψλ 

παξαγφλησλ ησλ ΜΑΔ ζηηο πεξηθεξεηαθέο ρψξεο, δεδνκέλεο ηεο ζπνπδαηφηεηαο πνπ 

έρνπλ απνθηήζεη νη ΜΑΔ ζηελ παγθφζκηα νηθνλνκία. Ζ έκθαζε πνπ δίλνπκε ζε απηή 

ηε δηαηξηβή είλαη παξάγνληεο φπσο ην ΑΔΞ, ε παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο, ην 

θφζηνο εξγαζίαο, ε εθπαίδεπζε, ε έξεπλα θαη αλάπηπμε θαη ε θνξνινγία ησλ 

επηρεηξήζεσλ. Ν πξνζδηνξηζκφο απηψλ ησλ παξαγφλησλ, πνηνηηθά θαη πνζνηηθά, 

ελδέρεηαη λα ζπκβάιεη ζηε δηακφξθσζε ησλ θαηάιιεισλ πνιηηηθψλ νη νπνίεο 

ζηνρεχνπλ ζηνπο πξνζδηνξηζηηθνχο απηνχο παξάγνληεο. Ρν δήηεκα απηφ απνηειεί ην 

αληηθείκελν ηνπ επφκελνπ κέξνπο ηεο δηαηξηβήο. 
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ΚΔΟΝΠ Β 

ΝΗΘΝΛΝΚΔΡΟΗΘΖ ΓΗΔΟΔΛΖΠΖ ΡΩΛ ΜΑΔ ΠΡΖΛ ΞΔΟΗΦΔΟΔΗΑ ΡΖΠ 

ΔΟΩΞΑΪΘΖΠ ΔΛΩΠΖΠ 

ΘΔΦΑΙΑΗΝ 4 

ΡΝ ΝΗΘΝΛΝΚΔΡΟΗΘΝ ΞΝΓΔΗΓΚΑ 

 

4.1 Δηζαγσγή 

Πην δεχηεξν απηφ κέξνο ηεο δηαηξηβήο ζα αζρνιεζνχκε κε ηελ εκπεηξηθή δηεξεχλεζε 

ηεο επίδξαζεο ζπγθεθξηκέλσλ παξαγφλησλ (κεηαβιεηψλ) ζηηο ΜΑΔ ζηελ πεξηθέξεηα 

ηεο Δπξψπεο. Ρν δήηεκα ηεο επίδξαζεο  ησλ κεηαβιεηψλ απηψλ ζε κηα νηθνλνκηθή 

έλσζε ζεσξείηαη ζεκαληηθφ δεδνκέλνπ φηη δελ έρεη κειεηεζεί κέρξη ηψξα δηεμνδηθά, 

θαη απηφ πηζαλφηαηα ζπκβαίλεη γηαηί δελ ππάξρνπλ πνιιέο νηθνλνκηθέο ελψζεηο ζε 

παγθφζκην επίπεδν. Ρν δήηεκα απηφ θαζίζηαηαη αθφκα πην ζεκαληηθφ φηαλ 

αλαθεξφκαζηε ζηελ πεξηθέξεηα κηαο νηθνλνκηθήο έλσζεο. Ζ παξνχζα δηαηξηβή 

θηινδνμεί λα ζπλεηζθέξεη ζηελ εκπεηξηθή βηβιηνγξαθία κε ην λα πξνζδηνξίζεη 

εξκελεπηηθνχο παξάγνληεο ηεο πξνζέιθπζεο ησλ ΜΑΔ ζηελ πεξηθέξεηα ηεο Δ.Δ.  

Όπσο ήδε έρνπκε αλαθέξεη ζην πξψην κέξνο ηεο δηαηξηβήο, ν Dunning (1997) έρεη 

δείμεη φηη παξάγνληεο φπσο ην κέγεζνο ηεο αγνξάο ή ην ΑΔΞ είλαη ιηγφηεξν 

ζεκαληηθνί έλαληη παξαγφλησλ νη νπνίνη επεξεάδνπλ ηελ πξνζθνξά επελδχζεσλ 

φπσο ε νξζνινγηθφηεηα ηεο νξγάλσζεο ηεο παξαγσγήο θαη ην θφζηνο εξγαζίαο. 

Ππλεπψο, αλακέλεηαη φηη ζε έλα ελνπνηεκέλν νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ, φπσο είλαη απηφ 

ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο, φπνπ ν αληαγσληζκφο ζεσξείηαη φηη ιεηηνπξγεί πεξηζζφηεξν 

απνηειεζκαηηθά έλαληη κηαο κεκνλσκέλεο ρψξαο, νη δηαδηθαζίεο ηεο παξαγσγήο ζα 

είλαη πεξηζζφηεξν νξζνινγηθέο θαη, θαηά ζπλέπεηα, νη πνιπεζληθέο εηαηξείεο ζα 

ηείλνπλ λα πξνζειθχνληαη απφ έλα ηέηνην πεξηβάιινλ. 

 

Πηελ παξνχζα δηαηξηβή εζηηάδνπκε ζηνπο παξάγνληεο ηεο πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ ζηηο 

ρψξεο ηεο πεξηθέξεηαο ηεο Δπξψπεο. πελζπκίδνπκε φηη νη ρψξεο απηέο είλαη: Γαλία, 

Διιάδα, Ηξιαλδία, Ηζπαλία, Ξνξηνγαιία, Πνπεδία, θαη Φηλιαλδία. Νη ρψξεο απηέο δελ 

είλαη νκνηνγελείο κεηαμχ ηνπο, παξνπζηάδνπλ δειαδή ζεκαληηθέο νηθνλνκηθέο 
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δηαθνξέο. Ππγθεθξηκέλα, ε Διιάδα, ε Ηξιαλδία, ε Ηζπαλία θαη ε Ξνξηνγαιία 

ραξαθηεξίδνληαη απφ ζρεηηθά ρακειφ ΑΔΞ (ζε ζρέζε κε ην αληίζηνηρν κέζν 

Δπξσπατθφ), πςειφηεξν πιεζσξηζκφ θαη ζεκαληηθέο δεκνζηνλνκηθέο αληζνξξνπίεο, 

ελψ, αληίζεηα, ε Γαλία, ε Πνπεδία θαη ε Φηλιαλδία παξνπζηάδνπλ πςειφ ΑΔΞ, 

ρακειφηεξν  πιεζσξηζκφ θαη ζηαζεξφηεξν δεκνζηνλνκηθφ πεξηβάιινλ. Απηφ πνπ 

ελνπνηεί θαη ηηο επηά ρψξεο θαη ηηο εληάζζεη ζηελ ίδηα νκάδα ρσξψλ είλαη ην ρακειφ 

επίπεδν ΜΑΔ, θαη νη νπνίεο πξαγκαηνπνηήζεθαλ κάιινλ πξφζθαηα, έλαληη ησλ 

«θεληξηθψλ» ρσξψλ (Απζηξία, Βέιγην, Γεξκαλία, Ζλσκέλν Βαζίιεην, Ηηαιία θαη 

Νιιαλδία). Κέζα ζε έλα ελνπνηεκέλν νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ, φπσο ηεο Δ.Δ., θαίλεηαη 

φηη νη παξάγνληεο ηεο πξνζθνξάο παίδνπλ έλα ηδηαίηεξα ζεκαληηθφ ξφιν αθνχ κε ηελ 

ελνπνίεζε ησλ ζπλφξσλ θαη ηελ ειεχζεξε κεηαθνξά θεθαιαίσλ παξάγνληεο πνπ 

ζπκβάινπλ ζηελ κείσζε ηνπ θφζηνπο παξαγσγήο, φπσο ε απμεκέλε 

παξαγσγηθφηεηα, ε έξεπλα θαη αλάπηπμε θαη ην θφζηνο εξγαζίαο, ελδερνκέλσο λα 

δεκηνπξγνχλ πξνζέιθπζε ΜΑΔ. Πηα φζα αθνινπζνχλ δίλεηαη έκθαζε, θπξίσο, ζηνπο 

παξάγνληεο ηεο πξνζθνξάο πνπ επηδξνχλ ζηελ πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ. 

 

Πε απηφ ην πιαίζην, ε εκπεηξηθή δηεξεχλεζε ησλ παξαγφλησλ ηεο πξνζέιθπζεο ησλ 

ΜΑΔ ζηελ πεξηθέξεηα ηεο Δ.Δ. γίλεηαη κε ηε βνήζεηα θαηάιιειεο νηθνλνκεηξηθήο 

κεζνδνινγίαο ε νπνία πεξηγξάθεηαη ζηηο επφκελεο παξαγξάθνπο. Ζ επηινγή ηεο 

κεζνδνινγίαο έγηλε κε βάζε ηελ αλαζθφπεζε ηεο ππάξρνπζαο βηβιηνγξαθίαο, φπσο  

Papazoglou (2001), Ozawa (1992), Pearce (1992), Clegg (1998), Neary (2002), 

Neven and Siotis (1996), Kyrkilis and Pantelidis (2004), θαη ηε δηαζεζηκφηεηα ησλ 

ζηαηηζηηθψλ ζηνηρείσλ. Απφ ηε δηεμνδηθή  κειέηε ηνπ ζέκαηνο θαηαιήμακε ζε 

νηθνλνκεηξηθά ππνδείγκαηα πνπ αλήθνπλ ζηελ γεληθφηεξε θαηεγνξία ησλ 

πνδεηγκάησλ Γηφξζσζεο Πθάικαηνο (Error Correction Models – ECM) κίαο εμίζσζεο 

ζε πεξηβάιινλ κε ζηαζηκφηεηαο. 

 

4.2 Νη Ξηζαλέο Δξκελεπηηθέο Κεηαβιεηέο 

Ζ εμαξηεκέλε κεηαβιεηή ζηηο εμηζψζεηο πνπ ζα εθηηκεζνχλ είλαη νη ΜΑΔ θαη 

κεηξψληαη ζε δηο. δνιάξηα ΖΞΑ, ζε ζηαζεξέο ηηκέο 1995, δηαηξνχκελα κε ηνλ 

ζπλνιηθφ πιεζπζκφ ηεο θάζε ρψξαο. Ππλεπψο, ε εμαξηεκέλε κεηαβιεηή κεηξείηαη ζε 
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ΜΑΔ αλά θάηνηθν, εθθξαζκέλα ζε δνιάξηα ΖΞΑ. Θα πξέπεη λα ηνληζηεί φηη ε 

απνηίκεζε ησλ ΜΑΔ ζε δνιάξηα ππφθεηηαη ζηνπο πεξηνξηζκνχο πνπ ζπλεπάγνληαη 

ιφγσ ηεο, ππεηζεξρφκελεο  ζηνπο ππνινγηζκνχο, ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο. Έηζη, 

κηα ππνηίκεζε ηνπ δνιαξίνπ έλαληη ηνπ εζληθνχ λνκίζκαηνο ζα απνηηκήζεη 

ρακειφηεξα ηηο ΜΑΔ ή/θαη ην ΑΔΞ έλαληη ηεο απνηίκεζεο απηψλ ησλ κεγεζψλ ζην 

εζληθφ λφκηζκα. Ωζηφζν, έλαο ηέηνηνο πεξηνξηζκφο, πνπ πξνθχπηεη απφ ηελ 

απνηίκεζε ζε δνιάξηα ΖΞΑ, θξίλεηαη αλαπφθεπθηνο γηα λα κπνξνχλ ηα 

απνηειέζκαηα ησλ εθηηκήζεσλ λα είλαη ζηηο δηάθνξεο ρψξεο ζπγθξίζηκα κεηαμχ ηνπο. 

Πε φηη αθνξά ζηνλ πξνζδηνξηζκφ ησλ πηζαλψλ εξκελεπηηθψλ παξαγφλησλ ησλ ΜΑΔ, 

απφ ηηο ζεσξεηηθέο δηαπηζηψζεηο πνπ δηαηππψζεθαλ ζην πξνεγνχκελν θεθάιαην αιιά 

θαη απφ ηνλ πξνθαηαξθηηθφ πεηξακαηηζκφ κε ηα δηαζέζηκα ζηαηηζηηθά ζηνηρεία, 

πξνέθπςε φηη επηά παξάγνληεο (κεηαβιεηέο) αλαγλσξίζζεθαλ σο πηζαλνί γηα ηελ 

πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ. Νη παξάγνληεο απηνί είλαη: 

 

Θόζηνο Δξγαζίαο (Labour Cost – LC) 

Κε ηελ εηζαγσγή ηνπ φξνπ «παγθνζκηνπνίεζε» ζηελ νηθνλνκία θαη ην άλνηγκα φισλ 

ησλ αγνξψλ, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ θαη ηεο αγνξάο εξγαζίαο, ην θφζηνο πνπ 

αλαιακβάλεη έλαο νηθνλνκηθφο θνξέαο γηα ηελ παξαγσγή ηνπ πξντφληνο ηνπ, 

απνηειεί βαζηθφ παξάγνληα ζηελ ιήςε νηθνλνκηθψλ απνθάζεσλ. Πηηο αξρέο ηνπ 21νπ 

αηψλα γίλεηαη πιένλ κεγάινο ιφγνο γηα ηελ απνβηνκεραλνπνίεζε ησλ νηθνλνκηψλ 

«δπηηθνχ»  ηχπνπ αθνχ πιένλ ηέηνηεο εξγαζίεο είλαη πνιχ θζελφηεξεο γηα ηνπο 

νηθνλνκηθνχο θνξείο, δεδνκέλνπ φηη νη εξγαζίεο απηέο  εθηεινχληαη ζε 

αλαπηπζζφκελεο ρψξεο. Νη απνθάζεηο φκσο ησλ νηθνλνκηθψλ θνξέσλ λα 

κεηαθέξνπλ ή λα επεθηείλνπλ ηελ παξαγσγηθή ηνπο δηαδηθαζία εθηφο ζπλφξσλ είλαη 

άξξεθηα ζπλδεδεκέλε κε ηελ κεηαθνξά θεθαιαίσλ απφ κία ρψξα ζε άιιε θαη θαηά 

ζπλέπεηα θαη κε ηηο ΜΑΔ. Πηελ παξαγσγηθή δηαδηθαζία ζηελ νπνία θαηεπζχλνληαη νη 

ΜΑΔ, ην θφζηνο εξγαζίαο απνηειεί ζεκαληηθφ παξάγνληα γηα ηελ πξαγκαηνπνίεζε ή 

φρη ηεο μέλεο επέλδπζεο. Ππγθεθξηκέλα, πςειφ θφζηνο εξγαζίαο απνηειεί, ceteris 

paribus,  απνηξεπηηθφ παξάγνληα ηεο μέλεο επέλδπζεο. Κε βάζε απηφ ην ζπιινγηζκφ 

αλακέλεηαη αξλεηηθή ζπζρέηηζε κεηαμχ ΜΑΔ θαη θφζηνπο εξγαζίαο. Ρν θφζηνο 

εξγαζίαο έρεη ππνινγηζηεί κε βάζε έλαλ δείθηε κε ηηκή 100 γηα ην 1995 (έηνο βάζεο). 
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Δθπαίδεπζε (Education) 

Όπσο είλαη ήδε πιένλ απνδεθηφ ζηε θηινινγία ηεο νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο, νη δπηηθέο 

νηθνλνκίεο ηείλνπλ λα εμεηδηθεπηνχλ ζηελ εγρψξηα πξνζθνξά ππεξεζηψλ 

κεηαθέξνληαο παξάιιεια ηελ παξαγσγηθή δηαδηθαζία ηνπ πξσηνγελή ηνκέα 

(γεσξγία, αιηεία, θηελνηξνθία) θαη  ηνπ δεπηεξνγελή ηνκέα ηνπο (βηνκεραλία)  ζηηο 

αλαπηπζζφκελεο ρψξεο. Έρεη, ζπλεπψο, ηδηαίηεξν ελδηαθέξνλ λα εμεηαζηεί θαηά πφζν 

ε εθπαίδεπζε, κέζσ ηεο νπνίαο παξάγεηαη ε εμεηδηθεπκέλε εξγαζία, απνηειεί 

ζεκαληηθφ παξάγνληα γηα ηηο ΜΑΔ.  

 

Πε ζρέζε κε ηελ πηζαλή επίδξαζε ηεο εθπαίδεπζεο ζηηο ΜΑΔ, ζα κπνξνχζε θαλείο λα 

αλαγλσξίζεη φηη ε εθπαίδεπζε  επηδξά ζηηο ΜΑΔ φρη κφλν ζεηηθά αιιά θαη αξλεηηθά. 

Ρν απμεκέλν επίπεδν εθπαίδεπζεο ηνπ εξγαηηθνχ δπλακηθνχ είλαη ινγηθφ λα 

δεκηνπξγεί πηέζεηο ζηνπο νηθνλνκηθνχο θνξείο γηα ηθαλνπνίεζε αηηεκάησλ φπσο 

πξνγξάκκαηα πγείαο, ζπληαμηνδνηηθά πξνγξάκκαηα θαη γεληθφηεξα ζπκκεηνρή ησλ 

νηθνλνκηθψλ θνξέσλ ζε δηεξγαζίεο πνπ δελ έρνπλ άκεζε ζρέζε κε ην παξαγσγηθφ 

ηνπο έξγν θαη θαηά ζπλέπεηα δεκηνπξγνχλ κηα αχμεζε ηνπ θφζηνπο εξγαζίαο. Απφ 

ηελ άιιε πιεπξά φκσο έλα εξγαηηθφ δπλακηθφ κε πςειφ επίπεδν φρη κφλν ηερληθήο 

θαηάξηηζεο αιιά θαη πλεπκαηηθήο θαιιηέξγεηαο, ε νπνία είλαη απφξξνηα ηεο παηδείαο, 

είλαη πην παξαγσγηθφ,  πξνζαξκφδεηαη θαη αθνκνηψλεη γξεγνξφηεξα ηηο νπνηεζδήπνηε 

εμειίμεηο πνπ ππάξρνπλ κε ηελ κνξθή λέσλ ηερλνινγηψλ ή κεζφδσλ, 

αληηζηαζκίδνληαο έηζη ην απμεκέλν θφζηνο απαζρφιεζεο ηνπ κε ηελ κνξθή κηζζψλ 

θαη παξνρψλ. Πηελ παξνχζα δηαηξηβή ε εθπαίδεπζε εθθξάδεηαη πνζνηηθά σο ην 

πνζνζηφ ησλ απνθνίησλ ηεο ηξηηνβάζκηαο εθπαίδεπζεο ζην γεληθφ ζχλνιν ηνπ 

πιεζπζκνχ. Γεληθά, αλακέλεηαη ζεηηθή ζπζρέηηζε κεηαμχ ηεο εθπαίδεπζεο θαη ησλ 

ΜΑΔ. 

 

Ξαξαγσγηθόηεηα ηεο Δξγαζίαο (Labour Productivity – LP) 

Ζ έλλνηα ηεο επέλδπζεο έρεη σο βαζηθφ δεηνχκελν ην θέξδνο. Γηα παξάδεηγκα, ζηελ 

πεξίπησζε κίαο θαηάζεζεο ή ελφο νπνηνπδήπνηε ρξεκαηννηθνλνκηθνχ πξντφληνο, ην 

επηηφθην θαζνξίδεη ην θέξδνο ηνπ θαηαζέηε θαη κε βάζε απηφ ην επηηφθην ν θαηαζέηεο 

απνθαζίδεη αλ ζα πξνρσξήζεη ζηελ θαηάζεζε ή φρη. Πηελ πεξίπησζε ησλ ΜΑΔ ην 
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εξψηεκα πνπ θαιείηαη λα απαληήζεη θάζε νηθνλνκηθφο θνξέαο πξηλ κεηαθέξεη ηα 

θεθάιαηα ηνπ, κε ηελ κνξθή επέλδπζεο, απφ ηε ρψξα ηνπ ζε κηα μέλε ρψξα είλαη αλ 

ηα νθέιε  ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο ζηελ μέλε ρψξα είλαη κεγαιχηεξα απφ 

ηα νθέιε ηεο παξαγσγηθφηεηαο ζηελ ρψξα ηνπ. Ππλεπψο, απμεκέλε παξαγσγηθφηεηα 

αλακέλεηαη λα πξνθαιεί απμεκέλε πξνζέιθπζε ΜΑΔ. Αλακέλνπκε, δειαδή, ζεηηθή 

ζπζρέηηζε κεηαμχ ΜΑΔ θαη παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο. Ζ παξαγσγηθφηεηα ηεο 

εξγαζίαο έρεη ππνινγηζηεί κε βάζε έλαλ δείθηε κε ηηκή 100 γηα ην 1995 (έηνο βάζεο). 

 

Έξεπλα θαη Αλάπηπμε (Research and Development – RD) 

Δίλαη πνιιά ηα παξαδείγκαηα ζηελ παγθφζκηα νηθνλνκία θαηά ηα νπνία ρψξεο κε 

πεξηνξηζκέλα νηθνλνκηθά κέζα δεκηνχξγεζαλ έλα νηθνλνκηθφ θαη λνκηθφ πιαίζην ην 

νπνίν πξνσζνχζε ηνλ ηνκέα έξεπλαο θαη αλάπηπμεο λέσλ ηερλνινγηψλ θαη κεζφδσλ 

παξαγσγήο (φπσο Ρατβάλ, Θνξέα, Ηλδία), αθφκα αλ θαη ηα ρξεζηκνπνηνχκελα 

θεθάιαηα δελ ήηαλ εγρψξηα. Ρν θέξδνο γηα απηέο ηηο ρψξεο είλαη φηη ππάξρεη κηα 

ζπλερήο παξαγσγή θαη θαηάζεζε λέσλ παηεληψλ. Απηφ έρεη ζαλ απνηέιεζκα ηελ 

απνξξφθεζε ηνπο θαηά κεγάιν κέξνο ζηελ εγρψξηα νηθνλνκία αλεβάδνληαο κε απηφ 

ηνλ ηξφπν ην επίπεδν πνηφηεηαο παξαγσγήο ηεο ρψξαο. Δπηπξφζζεηα, ν παξάγνληαο 

απηφο είλαη δπλαηφλ λα ιεηηνπξγήζεη εληζρπηηθά ζηελ πξνζέιθπζε λέσλ θεθαιαίσλ 

κέζσ ησλ ΜΑΔ. Έρνληαο δεκηνπξγήζεη νη ρψξεο απηέο έλα πιαίζην ιεηηνπξγίαο πνπ 

επηδνθηκάδεη ηελ δηάζεζε θεθαιαίσλ ζηελ έξεπλα θαη αλάπηπμε θαη πξνζειθχνληαο 

κε απηφ ηνλ ηξφπν πεξαηηέξσ επελδχζεηο γηα έξεπλα, κέζσ ησλ ΜΑΔ, θαζηεξψλεηαη 

κηα ζηαζεξή ξνή δεκηνπξγίαο παηεληψλ. Απηφ είλαη πηζαλφλ λα ιεηηνπξγεί θαη σο 

καγλήηεο γηα πεξαηηέξσ επελδχζεηο κέζσ ησλ ΜΑΔ, αθελφο κελ ιφγσ ηνπ πιαηζίνπ 

πνπ έρεη δεκηνπξγεζεί ζε κηα ηέηνηα ρψξα θαη κπνξεί λα παξνκνηαζζεί σο κηα κνξθή 

νηθνλνκίαο θιίκαθαο, αθεηέξνπ δε, ιφγσ ηεο δηαθήκηζεο πνπ γίλεηαη ζηελ ρψξα 

ιφγσ ηεο παξαγσγήο παηεληψλ. Κε βάζε απηφ ην ζπιινγηζκφ αλακέλνπκε ζεηηθή 

ζπζρέηηζε κεηαμχ ΜΑΔ θαη έξεπλαο θαη αλάπηπμεο. Πηε δηαηξηβή απηή ε έξεπλα θαη 

αλάπηπμε κεηξείηαη ζε δηο. δνιάξηα ΖΞΑ. 
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Άκεζε Φνξνινγία ησλ Δπηρεηξήζεσλ (Direct Taxation – DT) 

Ρν ζέκα ηεο άκεζεο θνξνινγίαο ησλ επηρεηξήζεσλ θαη ηεο ζρέζεο ηνπο κε ηηο ΜΑΔ 

είλαη έλα ιεπηφ δήηεκα ηεο πνιηηηθήο κίαο ρψξαο. Ζ θνξνινγία, γεληθά, απνηειεί ην 

βαζηθφ έζνδν ελφο θξάηνπο. Δίλαη ζεκαληηθή επηινγή γηα έλα θξάηνο λα βξεη ην 

θαηάιιειν επίπεδν θνξνινγίαο ην νπνίν απφ ηελ κία πιεπξά λα κελ πιήηηεη ηα 

έζνδα ηεο θαη απφ ηελ άιιε λα πξνσζεί ηελ αλάπηπμε κέζσ ηεο κεγέζπλζεο ηεο 

επηρεηξεκαηηθφηεηαο. Σαξαθηεξηζηηθφ παξάδεηγκα κηαο ηέηνηαο επηηπρεκέλεο 

πνιηηηθήο είλαη απηφ ηεο Ηξιαλδίαο. Κεηψλνληαο δξακαηηθά ηελ άκεζε θνξνινγία ησλ 

επηρεηξήζεσλ θαηά ηελ δεθαεηία ηνπ 1990 θαη δεκηνπξγψληαο ην θαηάιιειν 

νηθνλνκηθφ πιαίζην πξνζέιθπζε κεγάια θεθάιαηα, κέζσ ησλ ΜΑΔ, ψζηε ζήκεξα λα 

έρεη απμεκέλνπο ξπζκνχο νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο ζε ζρέζε κε ηηο ππφινηπεο δπηηθέο 

νηθνλνκίεο θαη λα γίλεηαη ιφγνο γηα έλα Ηξιαλδηθφ κνληέιν νηθνλνκίαο. Πε απηφ ην 

ζεκείν πξέπεη λα επηζεκαλζεί φκσο φηη ε κείσζε ηεο θνξνινγίαο απφ κφλε ηεο δελ 

απνηειεί απφ κφλε ηεο εγγχεζε γηα ηελ πξνζέιθπζε ΜΑΔ. Ιφγνη φπσο εξγαζηαθή 

λνκνζεζία, ζπλδηθαιηζκφο θαη ρακειφ κνξθσηηθφ επίπεδν κπνξεί λα ιεηηνπξγήζνπλ 

αλαζηαιηηθά ζε κία πξνζπάζεηα πξνζέιθπζεο ΜΑΔ. Αλακέλνπκε αξλεηηθή ζπζρέηηζε 

κεηαμχ ΜΑΔ θαη άκεζεο θνξνινγίαο ησλ επηρεηξήζεσλ. Ζ άκεζε θνξνινγία ησλ 

επηρεηξήζεσλ κεηξείηαη σο ην πνζνζηφ ηεο θνξνινγίαο ζην ΑΔΞ. 

 

Αθαζάξηζην Δζληθό Ξξντόλ (GDP) 

Κέζα απφ ηελ δηαδηθαζία ηεο νηθνλνκηθήο έλσζεο ηεο Δπξψπεο είλαη πιένλ ζχλεζεο 

λα εθαξκφδνληαη ζηηο ρψξεο πνπ ηελ απαξηίδνπλ πνιηηηθέο νη νπνίεο ζηνρεχνπλ ζηελ 

δεκηνπξγία ελφο νηθνλνκηθνχ ρψξνπ ρσξίο ζχλνξα. Πε έλα ηέηνην νηθνλνκηθφ 

πεξηβάιινλ είλαη ελδηαθέξνλ λα εμεηαζηεί θαηά πφζν ην Αθαζάξηζην Δζληθφ Ξξντφλ 

(ΑΔΞ) ηεο θάζε ρψξαο κέινπο  επηδξά ζηηο ΜΑΔ, εηδηθά ζε έλα νηθνλνκηθά 

ελνπνηεκέλν πεξηβάιινλ ζην νπνίν δελ ππάξρνπλ ζχλνξα αιιά ππάξρεη θαη κεγάιε 

ειεπζεξία θίλεζεο θεθαιαίσλ. Κε βάζε ην ζπιινγηζκφ φηη νη ΜΑΔ θαηεπζχλνληαη  

θπξίσο ζηηο αλαπηπγκέλεο ρψξεο, δειαδή ρψξεο κε πςειφ θαηά θεθαιή ΑΔΞ, 

αλακέλεηαη ζεηηθή ζπζρέηηζε κεηαμχ ΜΑΔ θαη ΑΔΞ. Ρν ΑΔΞ κεηξείηαη ζηε δηαηξηβή 

απηή ζε δνιάξηα ΖΞΑ θαηά θεθαιή,  ζε ζηαζεξέο ηηκέο 1995. 
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4.3 Ρα Πηαηηζηηθά Πηνηρεία 

Ρα ζηαηηζηηθά ζηνηρεία πνπ ρξεζηκνπνηνχκε είλαη ζε εηήζηα βάζε θαη απηφ γηαηί 

ζηνηρεία κε πςειφηεξε ζπρλφηεηα (ηξηκεληαία ή κεληαία) δελ ήηαλ δηαζέζηκα. Ξξέπεη 

λα ζεκεησζεί φηη ζηελ πεξίπησζε ηνπ ΑΔΞ, φπσο ήδε πξναλαθέξζεθε, φιεο νη αμίεο 

είλαη απνπιεζσξηζκέλεο κε ηηκή 100 γηα ην έηνο 1995 (έηνο βάζεο) κέζσ ηνπ γεληθνχ 

απνπιεζσξηζηή ηνπ ΑΔΞ. Δπηπξφζζεηα, ζα πξέπεη αθφκα  λα ζεκεησζεί φηη ηα 

ζηαηηζηηθά ζηνηρεία πνπ αλαθέξνληαη ζηε κεηαβιεηή «εθπαίδεπζε» ήηαλ αξθεηά 

πεξηνξηζκέλα θαη δεκηνπξγνχζαλ δεηήκαηα ζηαηηζηηθήο αμηνπηζηίαο πνπ νδεγνχζαλ 

ζε αλαθξίβεηεο ησλ εθηηκήζεσλ. Κε βάζε απηή ηε ζπιινγηζηηθή, ε κεηαβιεηή 

«εθπαίδεπζε» δελ ζπκπεξηιήθζεθε ζηηο εμηζψζεηο πξνο εθηίκεζε. Ρα ζηαηηζηηθά 

ζηνηρεία αληιήζεθαλ ζε απφ δηάθνξεο πεγέο, φπσο: “International Financial 

Statistics” (IFS), OECD Statistics, Eurostat Statistics θαη European Economy Statistics. 

 

4.4 Ρν Νηθνλνκεηξηθό  πόδεηγκα 

Ρν παξαθάησ πξνηεηλφκελν ζχλνιν νηθνλνκεηξηθψλ ππνδεηγκάησλ αλαθέξεηαη ζε 

θάζε κία ρψξα ρσξηζηά. Ππλεπψο, έρνπκε 7 ζχλνια νηθνλνκεηξηθψλ ππνδεηγκάησλ, 

έλα γηα θάζε ρψξα. 

 

Απφ ηελ πξνθαηαξθηηθή δηεξεχλεζε ησλ ζηαηηζηηθψλ ζηνηρείσλ, πξνέθπςε φηη νη 

ππνςήθηεο κεηαβιεηέο δελ είλαη ζηάζηκεο. Ππλεπψο, ζα πξέπεη λα γίλεη ρξήζε 

θαηάιιειεο νηθνλνκεηξηθήο κεζνδνινγίαο ε νπνία ιακβάλεη ππφςε απηή ηελ ηδηφηεηα 

ησλ κεηαβιεηψλ (δειαδή ηελ έιιεηςε ζηαζηκφηεηαο). Κηα ηέηνηα κεζνδνινγία είλαη 

απηή ηεο ζπλνινθιήξσζεο (cointegration) ε νπνία ππνζέηεη καθξνρξφληα ζρέζε 

ηζνξξνπίαο κεηαμχ ηεο εμαξηεκέλεο κεηαβιεηήο (ΜΑΔ) θαη ηνπ ζπλφινπ ησλ 

εξκελεπηηθψλ κεηαβιεηψλ. Ππγθεθξηκέλα, εάλ νη ΜΑΔ εμαξηψληαη γξακκηθά απφ ηηο 

εξκελεπηηθέο κεηαβιεηέο, ην πξνηεηλφκελν ππφδεηγκα, ην νπνίν εμεγεί ηε ζρέζε ηεο 

καθξνρξφληαο ηζνξξνπίαο, είλαη: 

 

   ititiitiitiitiitiiit DTRDLCLPGDPFDI   543210  
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Ωζηφζν, ε καθξνρξφληα ηζνξξνπία δελ παξαηεξείηαη άκεζα ιφγσ αδξάλεηαο ζηε 

ιήςε ησλ απνθάζεσλ απφ ηνπο νηθνλνκηθνχο θνξείο. Ππλεπψο, παξαηεξνχκελεο  

δπλακηθέο πξνζαξκνγέο πξνο ηελ ηζνξξνπία (κε ηελ ππφζεζε κίαο ρξνληθήο 

πζηέξεζεο) κπνξνχλ λα γίλνπλ κε ηε βνήζεηα ηνπ αθφινπζνπ ππνδείγκαηνο 

βξαρπρξφληαο αληζνξξνπίαο, ην νπνίν είλαη έλα απηνπαιίλδξνκν ππφδεηγκα 

θαηαλεκνκέλσλ ρξνληθψλ πζηεξήζεσλ: 

 

ititiiiiiitiitiitiiti

itiitiitiitiiit
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Γεδνκέλεο, φκσο, ηεο έιιεηςεο ζηαζηκφηεηαο ζηηο κεηαβιεηέο, θαη ιφγσ ηεο 

πνιπζπγγξακηθφηεηαο κεηαμχ ησλ φξσλ 1,t tGDP GDP   ή ησλ φξσλ 1,t tLP LP   ή 

ησλ 1,t tLC LC   (ε νπνία νθείιεηαη ζηελ χπαξμε κνλαδηαίαο ξίδαο ζηηο κεηαβιεηέο 

απηέο), είλαη απαξαίηεηε ε εθηίκεζε ησλ παξακέηξσλ ζηε κνξθή ηνπ ππνδείγκαηνο 

ηεο δηφξζσζεο ζθάικαηνο (ECM – Error Correction Model). Απηή ε κνξθή είλαη: 
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φπνπ: 

 

FDI νη εηζξνέο ΜΑΔ, 

GDP ην ΑΔΞ θαηά θεθαιή, 

LP  ε παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο, 

LC  ην θφζηνο εξγαζίαο, 

RD  ε επέλδπζε ζε έξεπλα θαη αλάπηπμε, 

DT ε άκεζε θνξνινγία ησλ επηρεηξήζεσλ, 

   ν ηειεζηήο ηεο πξψηεο δηαθνξάο. 
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 ,,,,,,,,,,, 2121212121s  είλαη βξαρπρξφληεο παξάκεηξνη πξνο εθηίκεζε. Νη 

παξάκεηξνη 
11111 ,,,,   είλαη νη άκεζνη πνιιαπιαζηαζηέο. Νη καθξνρξφληεο 

παξάκεηξνη νη νπνίεο εθηηκψληαη απφ ην ECM θαη ζπκβνιίδνληαη σο 

543210 ',',',',','   ππνινγίδνληαη σο 




1
, 









1

21 , 








1

21 , 








1

21 ,  









1

21 , 








1

21 , αληηζηνίρσο.  

 

Θαη ζηα ηξία απηά ππνδείγκαηα ππνζέηνπκε φηη νη δηαηαξαθηηθνί φξνη , ,t t tu   

πιεξνχλ φιεο ηηο γλσζηέο απφ ηελ νηθνλνκεηξηθή ζεσξία ππνζέζεηο, δειαδή φηη 

έρνπλ κέζε ηηκή κεδέλ, ζηαζεξή δηαθχκαλζε θαη φηη είλαη αζπζρέηηζηνη γηα 

δηαθνξεηηθέο ρξνληθέο ζηηγκέο. Ν δείθηεο i ζε φια ηα ππνδείγκαηα, ζηηο κεηαβιεηέο 

θαη ζηηο εμηζψζεηο, θπκαίλεηαη απφ 1...7 θαη αληηζηνηρεί ζε θάζε κία απφ ηηο 7 ρψξεο 

πνπ εμεηάδνπκε. Γεδνκέλσλ απηψλ ησλ ππνζέζεσλ, νη εθηηκήζεηο ησλ παξακέηξσλ 

απφ ην ECM είλαη ζπλεπείο θαη αζπκπησηηθά απνηειεζκαηηθέο. Όιεο νη κεηαβιεηέο 

είλαη εθθξαζκέλεο ζε ινγαξίζκνπο έηζη ψζηε νη εθηηκεκέλεο παξάκεηξνη λα είλαη νη 

κεξηθέο ειαζηηθφηεηεο ησλ ΜΑΔ σο πξνο θάζε κία εξκελεπηηθή κεηαβιεηή. Άκεζε 

ζπλέπεηα ηεο ινγαξηζκηθήο απηήο κνξθήο είλαη φηη ε έθθξαζε )(  αληηζηνηρεί 

πξνζεγγηζηηθά ζην ξπζκφ κεηαβνιήο ηεο κεηαβιεηήο X (ε νπνία κπνξεί λα είλαη 

νπνηαδήπνηε εξκελεπηηθή κεηαβιεηή ή ε εμαξηεκέλε κεηαβιεηή, δειαδή νη ΜΑΔ). 

Πηελ επφκελε παξάγξαθν αλαθεξφκαζηε πεξηιεπηηθά ζην αλαγθαίν ζηαηηζηηθφ 

ππφβαζξν γηα ηελ θαηαλφεζε ηνπ πξνηεηλφκελνπ ζπλφινπ ππνδεηγκάησλ. 

 

4.5 Ζ Δθηίκεζε Ξαξακέηξσλ ζε Κε Πηάζηκεο Σξνλνινγηθέο Πεηξέο 

Όπσο αλαθέξακε πην πάλσ, ε πξνθαηαξθηηθή δηεξεχλεζε ησλ κεηαβιεηψλ πνπ 

ρξεζηκνπνηνχκε ζηε δηαηξηβή, νδήγεζε ζην ζπκπέξαζκα φηη νη κεηαβιεηέο απηέο δελ 

είλαη ζηάζηκεο. Ρν δήηεκα ηεο κε ζηαζηκφηεηαο θαη ηεο ζσζηήο αληηκεηψπηζήο ηνπ 

είλαη ζεκαληηθφ γηαηί κφλνλ ππφ ζπγθεθξηκέλεο ζπλζήθεο θαη ππνζέζεηο, νη νπνίεο 

πξνζδηνξίδνληαη απφ ηελ νηθνλνκεηξηθή ζεσξία, νη εθηηκήζεηο ησλ παξακέηξσλ είλαη 
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έγθπξεο απφ ζηαηηζηηθή άπνςε αιιά θαη ηαπηφρξνλα έρνπλ εχινγε εξκελεία ζην 

πιαίζην ηεο νηθνλνκηθήο ζεσξίαο. 

 

Βαζηθφ εξγαιείν ζηαηηζηηθήο αλάιπζεο ρξνλνινγηθψλ ζεηξψλ είλαη ε αλάιπζε 

παιηλδξφκεζεο θαη νη ζρεηηθέο κέζνδνη εθηίκεζεο παξακέηξσλ. Ζ πιένλ δηαδεδνκέλε 

κέζνδνο εθηίκεζεο παξακέηξσλ είλαη ε κέζνδνο ησλ ειαρίζησλ ηεηξαγψλσλ 

(Ordinary Least Squares – OLS). Αλ πιεξνχληαη νη γλσζηέο απφ ηελ νηθνλνκεηξηθή 

ζεσξία ππνζέζεηο, ηφηε ε πξναλαθεξζείζα κέζνδνο εμαζθαιίδεη δχν βαζηθέο θαη 

επηζπκεηέο ηδηφηεηεο ησλ εθηηκεηψλ: ηελ ακεξνιεςία θαη ηελ ειάρηζηε δπλαηή 

δηαθχκαλζε. Αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη ε εθαξκνγή ηεο κεζφδνπ ησλ ειαρίζησλ 

ηεηξαγψλσλ ζε ρξνλνινγηθέο ζεηξέο πξνυπνζέηεη φηη απηέο είλαη ζηάζηκεο, δειαδή 

φηη έρνπλ δηαρξνληθά ζηαζεξή κέζε ηηκή ή/θαη δηαθχκαλζε. Γεληθά, αλ κηα 

ρξνλνινγηθή ζεηξά έρεη ζηάζηκεο φιεο ηηο δεζκεπκέλεο, σο πξνο ην ρξφλν, θαηαλνκέο 

πηζαλνηήησλ ηεο, ηφηε είλαη απζηεξψο ζηάζηκε. Αλ κφλν ε δεζκεπκέλε κέζε ηηκή θαη 

ε δεζκεπκέλε δηαθχκαλζε είλαη ζηάζηκεο, ηφηε ε ρξνλνινγηθή ζεηξά νξίδεηαη σο  

αζζελψο ζηάζηκε. Ζ κέζνδνο ησλ ειαρίζησλ ηεηξαγψλσλ ζε ζηάζηκεο ρξνλνινγηθέο 

ζεηξέο παξάγεη εθηηκεηέο νη νπνίνη είλαη ζπλεπείο θαη απνηειεζκαηηθνί. Ωζηφζν, ε 

ζηαζηκφηεηα είλαη κηα ηδηφηεηα πνπ δελ ζπλαληάηαη ζπλήζσο ζηηο νηθνλνκηθέο 

ρξνλνινγηθέο ζεηξέο (κεηαβιεηέο). Ξξαγκαηηθά, νη πεξηζζφηεξεο απφ απηέο 

παξνπζηάδνπλ ζπλήζσο απμεηηθή ηάζε ή θαη δηαθχκαλζε. Γεδνκέλεο απηήο ηεο κε 

ζηαζηκφηεηαο, ε παιηλδξφκεζε ζε κε ζηάζηκεο ρξνλνινγηθέο ζεηξέο ελδερνκέλσο, 

φπσο ζα δεηρηεί πην θάησ, λα παξνπζηάδεη πξνβιήκαηα ζηελ εθηίκεζε ησλ 

παξακέηξσλ θαη αδπλακία ζηαηηζηηθνχ ειέγρνπ. Ππγθεθξηκέλα, είλαη πηζαλφλ, νη 

ζηαηηζηηθέο  t   θαη  F , θαη ν δείθηεο πνιιαπινχ πξνζδηνξηζκνχ 
2R λα 

παξνπζηαζηνχλ κε πςειέο ηηκέο ελψ, ζηελ πξαγκαηηθφηεηα, νη ππεηζεξρφκελεο 

κεηαβιεηέο ζε κηα εμίζσζε παιηλδξφκεζεο λα είλαη εληειψο αζπζρέηηζηεο κεηαμχ 

ηνπο. Νη Granger θαη Newbold, (1974) έδεημαλ φηη ε παιηλδξφκεζε κεηαμχ δχν κε 

ζηάζηκσλ αιιά αζπζρέηηζησλ κεηαβιεηψλ παξάγεη «ζεκαληηθέο» ζηαηηζηηθέο   t   θαη  

F θαη πςεινχο δείθηεο πξνζδηνξηζκνχ 
2R  ζην 75% ησλ πεξηπηψζεσλ. Γεδνκέλνπ 

φηη νη κεηαβιεηέο απηέο είλαη αζπζρέηηζηεο, δελ αλακέλνληαη πςειέο ηηκέο ζηηο 
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ζηαηηζηηθέο t   θαη  F  αιιά νχηε θαη ζηνλ δείθηε πξνζδηνξηζκνχ 2R . Ππλεπψο, νη 

πςειέο ηηκέο ησλ t   θαη  F  δελ δείρλνπλ ζηελ πξαγκαηηθφηεηα ζηαηηζηηθή 

ζπζρέηηζε κεηαμχ ησλ δχν κεηαβιεηψλ, δεδνκέλνπ φηη απηέο θαηαζθεπάζηεθαλ σο 

αζπζρέηηζηεο. Νη πςειέο ηηκέο πνπ εκθαλίζηεθαλ αληαλαθινχλ νπζηαζηηθά ηελ 

έιιεηςε ζηαζηκφηεηαο θαη φρη πξαγκαηηθή ζηαηηζηηθή ζπζρέηηζε. Κε βάζε απηά ηα 

δεδνκέλα, πξνθχπηεη φηη ε εμίζσζε παιηλδξφκεζεο κεηαμχ ησλ δχν κεηαβιεηψλ είλαη 

απιά πιαζκαηηθή θαη νθείιεηαη ζηελ έιιεηςε δηαρξνληθήο ζηαζηκφηεηαο. 

 

πάξρεη φκσο κηα ζπγθεθξηκέλε πεξίπησζε θαηά ηελ νπνία δχν κε ζηάζηκεο 

κεηαβιεηέο λα δίλνπλ κε πιαζκαηηθή παιηλδξφκεζε (spurious regression). Ζ 

πεξίπησζε απηή είλαη φηαλ νη δχν κεηαβιεηέο ραξαθηεξίδνληαη απφ ζηνραζηηθή ηάζε 

αιιά έλαο γξακκηθφο ζπλδπαζκφο ηνπο παξάγεη ζηάζηκα θαηάινηπα. Απηή αθξηβψο 

είλαη ε πεξίπησζε ηεο ζπλνινθιήξσζεο. Ζ ζπλνινθιήξσζε, δειαδή αλαθέξεηαη 

ζηελ πεξίπησζε θαηά ηελ νπνία ζην ππφδεηγκα t t ty x u     νη κεηαβιεηέο ,t ty x  

παξνπζηάδνπλ ζηνραζηηθή ηάζε αιιά ηα θαηάινηπα tu  δελ παξνπζηάδνπλ ζηνραζηηθή 

ηάζε. Πε απηή ηελ πεξίπησζε νη κεηαβιεηέο ,t ty x  νξίδνληαη σο ζπλνινθιεξσκέλεο 

θαη νη εθηηκήζεηο ˆˆ ,   ησλ παξακέηξσλ ,  , δειαδή νη εθηηκεηέο ˆˆ ,   είλαη 

«ππεξζπλεπείο» (superconsistent), πξάγκα πνπ ζεκαίλεη φηη νη ˆˆ ,   ζπγθιίλνπλ κε 

ηαρχηεξν ξπζκφ πξνο ηηο αιεζηλέο ηηκέο ,   έλαληη ηεο παιηλδξφκεζεο ζηηο 

ζηάζηκεο ζεηξέο. Απφ απηή ηελ παξνπζίαζε πξνθχπηεη φηη νη εθηηκήζεηο ˆˆ ,   έρνπλ 

επηζπκεηέο ζηαηηζηηθέο ηδηφηεηεο δεδνκέλνπ φηη ζπγθιίλνπλ ζηηο αιεζηλέο ηηκέο 

,  θαη κάιηζηα κε ηαρχ ξπζκφ. 

 

Όπσο πξναλαθέξζεθε, νη πεξηζζφηεξεο νηθνλνκηθέο ρξνλνινγηθέο ζεηξέο είλαη κε 

ζηάζηκεο θαη ππφθεηληαη ζε ζηνραζηηθέο ηάζεηο. Κηα ρξνλνινγηθή ζεηξά ππφθεηηαη ζε 

ζηνραζηηθή ηάζε φηαλ παξάγεηαη απφ κηα δηαδηθαζία ηνπ ηχπνπ 1 , 1t t ty y u a    , 

ή δηαθνξεηηθά 1t t ty y u  . Γειαδή, ε κεηαβιεηή y ζην ρξφλν t  ηζνχηαη κε ηε 

κεηαβιεηή y ζηνλ (πξνεγνχκελν) ρξφλν 1t  ζπλ κηα ηπραία κεηαβιεηή tu . Πε απηή 

ηελ πεξίπησζε ε δηαθχκαλζε ηεο ρξνλνινγηθήο ζεηξάο ty  ηείλεη ζην άπεηξν. Αλάινγε 
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κπνξεί λα είλαη θαη ε δηαδηθαζία πνπ παξάγεη ηε κεηαβιεηή tx . Αλ φλησο ζπκβαίλεη 

έηζη θαη κε ηηο δχν κεηαβιεηέο ,t ty x , ηφηε θαη νη δχν ραξαθηεξίδνληαη απφ ηνλ ίδην 

βαζκφ νινθιήξσζεο. Ν βαζκφο νινθιήξσζεο ηεο ty καο δείρλεη πφζεο θνξέο πξέπεη 

λα δηαθνξηζηεί ε ζεηξά ty  γηα λα γίλεη ζηάζηκε. Ξξαγκαηηθά, αλ 1t t ty y u  , ηφηε 

t ty u  , δειαδή αξθεί ε πξψηε δηαθνξά γηα λα παξαρζεί δηαδηθαζία tu  πνπ είλαη 

ζηάζηκε. Άξα, ε κεηαβιεηή ty  είλαη πξψηνπ βαζκνχ νινθιήξσζεο θαη ζπκβνιίδεηαη 

σο (1)ty I . Πηελ παιηλδξφκεζε t t ty x u     ηζρχεη φηη (1)ty I , (1)tx I θαη 

(0)t t tu y a x I    . Απηφο αθξηβψο ν κεδεληθφο βαζκφο νινθιήξσζεο ηνπ tu  

είλαη απηφ πνπ ραξαθηεξίδεη ηε ζπλνινθιήξσζε. (Granger 1981, Engle & Granger 

1987). Πε δηαθνξεηηθή πεξίπησζε, δειαδή αλ ut  δελ είλαη κεδεληθνχ βαζκνχ, ηφηε ε 

εμίζσζε παιηλδξφκεζεο t t ty x u     είλαη πιαζκαηηθή. Ζ εθηίκεζε ησλ 

παξακέηξσλ ,a   ζε απηή ηελ πεξίπησζε δελ είλαη αμηφπηζηε ζηαηηζηηθά θαη νχηε 

νδεγεί ζε εχινγεο νηθνλνκηθά εξκελείεο. 

 

4.6 Έιεγρνο Κνλαδηαίαο Οίδαο 

Έλα ζεκαληηθφ δήηεκα  ζηελ εκπεηξηθή έξεπλα είλαη ην αλ νη κεηαβιεηέο ,t ty x  

ππφθεηληαη ζε ζηνραζηηθή ηάζε. Αλ, δειαδή, ε ηηκή ηεο παξακέηξνπ a ζηε δηαδηθαζία 

1t t ty y u    ηζνχηαη κε κνλάδα. Ζ ηηκή ηεο παξακέηξνπ a  εθηηκάηαη κε ηε 

ζηαηηζηηθή δηαδηθαζία κνλαδηαίαο ξίδαο ADF, Augmented Dickey – Fuller Test, φπσο 

απηή αλαπηχρζεθε απφ ηνπο Dickey θαη Fuller (1979). 

 

Ππλνπηηθά, ν έιεγρνο ADF, δειαδή ν έιεγρνο γηα κνλαδηαία ξίδα, πξνηείλεη ηε 

ζηαηηζηηθή εθηίκεζε ηεο παξακέηξνπ 1a  ζην ππφδεηγκα: 

0 1 1 2 1
1

p
t t i t i t

i
y a y a t y    


       . 

Ρν ππφδεηγκα απηφ απνηειεί κεηαζρεκαηηζκφ ηνπ αξρηθνχ ππνδείγκαηνο 

1t t ty y u    ν νπνίνο πξνθχπηεη κε αθαίξεζε ηνπ φξνπ 1ty   θαη απφ ηα δχν κέιε 

ηεο εμίζσζεο, ηελ πξνζζήθε γξακκηθήο πξνζδηνξηζηηθήο ηάζεο t , 1 1   , θαη ηελ 

πξνζζήθε p φξσλ ty  γηα ηελ εμάιεηςε ηεο ηπρφλ απηνζπζρέηηζεο ζηα θαηάινηπα. 
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Ζ ηάμε p πξνζδηνξίδεηαη απφ έλα πιεξνθνξηαθφ θξηηήξην, φπσο ην AIC-Akaike 

Information Criterion (Akaike, 1969). Ππλεπψο, ηζρχνπλ ηα εμήο: 

 

 Αλ 1 1 0 1a      ,ηφηε ε ζεηξά ty  ραξαθηεξίδεηαη απφ ζηνραζηηθή 

ηάζε (δειαδή, έρεη κηα κνλαδηαία ξίδα). 

 Αλ 1 1 0 1a      , ηφηε ε ζεηξά ty  απνθιίλεη εθξεθηηθά. Απηή ε 

πεξίπησζε δελ έρεη εθαξκνγή ζηα νηθνλνκηθά.  

 Αλ 1 1 0 1a      , ηφηε ε επίδξαζε ηνπ φξνπ  1ty   εμαζζελεί 

αζπκπησηηθά ζην ρξφλν θαη ηειηθά κεδελίδεηαη. 

 

Ν ζηαηηζηηθφο έιεγρνο ηεο παξακέηξνπ 1a  δελ γίλεηαη κε ηε γλσζηή θαηαλνκή t   

αιιά κε ηελ θαηαλνκή ησλ Dickey-Fuller (op.cit.) 

 

4.7 Έιεγρνο Ππλνινθιήξσζεο 

Αλ βάζεη ησλ ειέγρσλ ADF απνδεηρηεί φηη ππάξρεη κία θαη κφλν ξίδα ζηηο ,t ty x , ηφηε 

ην επφκελν βήκα είλαη ε εθηίκεζε ησλ παξακέηξσλ ηεο γξακκηθήο παιηλδξφκεζεο 

t t ty x u    . Ρν δεηνχκελν είλαη λα απνδεηρηεί ε καθξνρξφληα ζρέζε κεηαμχ ty  

θαη tx  πνπ απηφ ζπλεπάγεηαη φηη ηα θαηάινηπα ηεο παιηλδξφκεζεο είλαη ζηάζηκα 

(δειαδή είλαη κεδεληθνχ βαζκνχ νινθιήξσζεο). Ζ δηαδηθαζία είλαη φπσο ζηνλ έιεγρν 

ADF κε ηε δηαθνξά φηη δελ ζπκπεξηιακβάλεηαη ηάζε θαη ζηαζεξφο φξνο ζην 

ππφδεηγκα ειέγρνπ κνλαδηαίαο ξίδαο ζηα θαηάινηπα. Δπηπιένλ, νη θξηηηθέο ηηκέο δελ 

πξνέξρνληαη απφ ηελ Dickey-Fuller θαηαλνκή αιιά απφ ηελ θαηαλνκή Engle-Granger. 

  

Απφ ηελ ζηηγκή πνπ απνδεηρηεί ε καθξνρξφληα γξακκηθή ζρέζε κεηαμχ ty  θαη tx , 

ηφηε είλαη δπλαηφλ λα γίλεη εθηίκεζε ησλ καθξνρξφλησλ παξακέηξσλ ,a   βάζεη ελφο 

ππνδείγκαηνο καθξνρξφληαο ηζνξξνπίαο: 

t t ty x u    . 

Ν φξνο tu  ζηε ζεσξία ηεο ζπλνινθιήξσζεο είλαη γλσζηφο θαη σο ζθάικα 

αληζνξξνπίαο θαη εθθξάδεη ηελ απφθιηζε απφ ηελ ηζνξξνπία φπσο απηή πξνθχπηεη 

απφ ην πξνζδηνξηζηηθφ ηκήκα ηεο εμίζσζεο, δειαδή ην t ty x   . Πηελ 
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εθαξκνζκέλε νηθνλνκηθή έξεπλα νη κεηαβιεηέο ty  θαη tx  εθθξάδνληαη, ζπλήζσο, 

ζηνπο ινγαξίζκνπο ηνπο. Θαηά ζπλέπεηα, ζηελ εμίζσζε  t t ty x u     ε 

παξάκεηξνο   εξκελεχεηαη σο ε καθξνρξφληα ειαζηηθφηεηα ηεο ty  σο πξνο ηελ tx . 

 

4.8 Ρν πόδεηγκα Γηόξζσζεο Πθάικαηνο θαη ε Δθηίκεζή ηνπ 

Όπσο έρνπλ ήδε δείμεη νη Enlge θαη Granger (1987), αλ δχν ή πεξηζζφηεξεο 

κεηαβιεηέο δηέπνληαη απφ ζρέζε καθξνρξφληαο ηζνξξνπίαο, ηφηε νη βξαρπρξφληεο 

πξνζαξκνγέο πεξηγξάθνληαη κε ηε βνήζεηα ελφο ππνδείγκαηνο δηφξζσζεο 

ζθάικαηνο. Πηα παξαθάησ αλαιχεηαη ην ππφδεηγκα δηφξζσζεο ζθάικαηνο. 

 

Έζησ φηη νη βξαρπρξφληεο πξνζαξκνγέο ησλ κεηαβιεηψλ ty  θαη tx  ζηε καθξνρξφληα 

ηζνξξνπία γίλνληαη βάζεη ηεο αθφινπζεο πξνζδηνξηζηηθήο δηαδηθαζίαο, (δειαδή ην 

βξαρπρξφλην ππφδεηγκα ρσξίο φξν ζθάικαηνο): 

0 1 2 1 3 1t t t ty x x y        . 

Αθαηξψληαο ηνλ φξν 1ty  θαη απφ ηα δχν κέιε ηεο εμίζσζεο, ιακβάλνπκε: 

1 0 1 2 1 3 1 1 0 1 2 1 3 1( 1)t t t t t t t t t ty y x x y y y x x y                         . 

Ξξνζζέηνληαο θαη αθαηξψληαο ζην δεχηεξν κέινο ηεο πξνεγνχκελεο ζρέζεο ην 

1 1tx  , έρνπκε: 

0 1 2 1 1 1 1 1 3 1( 1)t t t t t ty x x x x y                , 

0 1 1 1 2 1 3 1( 1)t t t t ty x x x y              . 

Θέηνληαο σο θνηλφ παξάγνληα ην 1tx  , έρνπκε: 

0 1 1 2) 1 3 1( ( 1)t t t ty x x y             . 

Ξνιιαπιαζηάδνπκε θαη δηαηξνχκε ην δεχηεξν κέινο ηεο εμίζσζεο κε 3 1   θαη 

ιακβάλνπκε: 

0 3 1 3 1 2 1 3 3 3 1

3 3 3 3

( 1) ( 1) ( ) ( 1) ( 1)( 1)

1 1 1 1

t t t
t

x x y
y

        

   

       
    

   
. 

Θέηνληαο  σο θνηλφ παξάγνληα ην 3 1  , έρνπκε: 

0 1 1 2 3
3 1 1

3 3 3 3

1
( 1)

1 1 1 1
t t ty xt x y

    


   
 

  
       

    
. 
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Απφ ην ππφδεηγκα βξαρπρξφληαο αληζνξξνπίαο 0 1 2 1 3 1t t t ty x x y         

πξνθχπηεη ε ζηαηηθή ιχζε ηνπ (δειαδή φηαλ νη κεηαβιεηέο ty  θαη tx  ζα είλαη 

αλεμάξηεηεο ηνπ ρξφλνπ t ) θαη ε νπνία επξίζθεηαη ζέηνληαο 1t ty y y  θαη 

1t tx x x  . Ζ ιχζε απηή, ε νπνία πξνθχπηεη κέζσ απιψλ αιγεβξηθψλ πξάμεσλ ζην 

ππφδεηγκα 0 1 2 1 3 1t t t ty x x y        , είλαη: 

0 1 2

3 31 1
y x

  

 


 

 
. 

Ρν καθξνρξφλην ππφδεηγκα, φπσο πξναλαθέξζεθε, είλαη: 

t t ty x u    . 

Πηελ θαηάζηαζε ηζνξξνπίαο 0tu  , φηαλ δειαδή νη κεηαβιεηέο ty  θαη tx  ζα είλαη 

αλεμάξηεηεο ηνπ ρξφλνπ t , πξνθχπηεη φηη t ty a x y a x     . Ππλεπψο ηζρχεη 

φηη: 

0 1 2

3 3

,
1 1

a
  


 


 

 
 θαη πνιιαπιαζηάδνληαο κε (-1) ηηο πξνεγνχκελεο ζρέζεηο, 

πξνθχπηεη φηη: 
0 1 2

3 3

,
1 1

a
  


 


   

 
. 

Απφ ηε ζρέζε t t ty x u     ηζρχνπλ επίζεο ηα εμήο: 

t t tu y a x    θαη πζηεξψληαο απηή ηε ζρέζε θαηά κία ρξνληθή πεξίνδν, πξνθχπηεη 

φηη:  

1 1 1t t tu y a x     . 

Ζ εμίζσζε 
0 1 1 2 3

3 1 1

3 3 3 3

1
( 1)

1 1 1 1
t t t ty x x y

    


   
 

  
       

    
, εθηειψληαο ηηο 

αιγεβξηθέο πξάμεηο, αλαζρεκαηίδεηαη σο: 

0 1 2 3
1 3 3 1 3 1

3 3 3

1
( 1) ( 1) ( 1)

1 1 1
t t t ty x x y

   
   

  
 

  
         

   
, 

0 1 2
1 3 1 1

3 3

( 1)
1 1

t t t ty x x y
  

 
 

 
 

       
  

. 

Γεδνκέλνπ φηη 
0 1 2

3 3

,
1 1

a
  


 


   

 
, έρνπκε: 

1 3 1( 1)t t ty x u       . 
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Πηελ εκπεηξηθή ηνπ κνξθή ην ππφδεηγκα γίλεηαη: 

1 3 1( 1)t t t ty c x u e         , 

φπνπ c είλαη κηα ζηαζεξά θαη te  είλαη ν ζηνραζηηθφο φξνο. 

 

Απηφ είλαη ην ππφδεηγκα δηφξζσζεο ζθάικαηνο (ECM) ζηε κνξθή πνπ πξνηείλνπλ νη 

Engle θαη Granger. Ωζηφζν, ε εθηίκεζε ησλ παξακέηξσλ 1 3,  είλαη κεξνιεπηηθή ζε 

κηθξά δείγκαηα. Έλαο ελαιιαθηηθφο ηξφπνο εθηίκεζεο ησλ βξαρπρξφλησλ 

παξακέηξσλ 0 1 2 3, , ,     είλαη κέζσ ηεο εμίζσζεο 

0 1 1 2) 1 3 1( ( 1)t t t ty x x y             , ε νπνία αλαθέξζεθε πην πάλσ. Ζ 

εθηίκεζε ηεο εμίζσζεο απηήο δελ παξνπζηάδεη πξνβιήκαηα κε ζηαζηκφηεηαο 

δεδνκέλνπ φηη ηφζν ην πξψην κέινο φζν θαη ην δεχηεξν κέινο ηεο εμίζσζεο είλαη 

ζηάζηκα (εθφζνλ εκθαλίδνληαη νη πξψηεο δηαθνξέο θαη νη φξνη 

1 2) 1 3 1( ( 1)t tx y      είλαη ζηάζηκνη ιφγσ ηεο ζπλνινθιήξσζεο). Ζ εξκελεία πνπ 

δίλεηαη ζην ππφδεηγκα δηφξζσζεο ζθάικαηνο είλαη πνιχ ελδηαθέξνπζα ζηελ 

εκπεηξηθή έξεπλα: ην ππφδεηγκα ζπζρεηίδεη ηνπο ξπζκνχο κεηαβνιήο ησλ ,t ty x  

ιακβάλνληαο ππ’ φςε ην ζθάικα αληζνξξνπίαο ηεο πξνεγνχκελεο ρξνληθήο πεξηφδνπ 

1tu  . Ρν ζθάικα αληζνξξνπίαο έρεη αξλεηηθή παξάκεηξν 3 1   δεδνκέλνπ φηη 3 1  . 

Απηφ αθξηβψο ην αξλεηηθφ πξφζεκν εμαζθαιίδεη φηη κηα ζεηηθή απφθιηζε απφ ηελ 

ηζνξξνπία ζηελ ηξέρνπζα ρξνληθή πεξίνδν αθνινπζείηαη απφ αξλεηηθή απφθιηζε ηελ 

επφκελε ρξνληθή πεξίνδν, έηζη ψζηε νη ξπζκνί κεηαβνιήο ησλ δχν κεηαβιεηψλ λα 

παξακέλνπλ δηαρξνληθά εληφο πεπεξαζκέλσλ νξίσλ. 

 

Ιφγσ αθξηβψο ηεο κεξνιεςίαο ηεο εθηίκεζεο ησλ παξακέηξσλ θαη θπξίσο ησλ 

1 3,  ζε κηθξά δείγκαηα, φπσο ηπγράλεη λα είλαη ηα δείγκαηα ζηελ παξνχζα δηαηξηβή, 

νη εθηηκήζεηο ησλ παξακέηξσλ γίλνληαη κε ην ππφδεηγκα δηφξζσζεο ζθάικαηνο ζηε 

κνξθή 0 1 1 2) 1 3 1( ( 1)t t t t ty x x y e              . Απφ ηελ εθηίκεζε απηή 

πξνθχπηνπλ νη παξάκεηξνη 0 1 2 3, , ,     πνπ ππάξρνπλ θαη ζην βξαρπρξφλην 

ππφδεηγκα 0 1 2 1 3 1t t t ty x x y        .  
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Ππγθεθξηκέλα, ν φξνο 1  εθηηκάηαη άκεζα, κεηά εθηηκάηαη ν φξνο 2  δεδνκέλνπ φηη 

έρνπκε ήδε ηελ εθηίκεζε 1 2   θαη κεηά εθηηκάηαη ν φξνο  δεδνκέλεο ηεο 

εθηίκεζεο 3 1  . 

 

Ζ κέζνδνο εθηίκεζεο ησλ παξακέηξσλ ηνπ ππνδείγκαηνο δηφξζσζεο ζθάικαηνο πνπ 

πξνηείλεηαη ζηελ παξνχζα δηαηξηβή, εκπίπηεη ζηε γεληθφηεξε κεζνδνινγία ησλ 

ειαρίζησλ ηεηξαγψλσλ, ε νπνία, πεξηιεπηηθά, έρεη σο αθνινχζσο: Έζησ y  ην 1n  

δηάλπζκα n παξαηεξήζεσλ ηεο εμαξηεκέλεο κεηαβιεηήο θαη X ν n k πίλαθαο ησλ 

παξαηεξήζεσλ ησλ εξκελεπηηθψλ κεηαβιεηψλ, πεξηιακβαλνκέλεο θαη ηεο κνλάδαο. 

Έζησ αθφκα φηη ηζρχεη y Xb u  . Ρφηε ε εθηίκεζε b̂ ηνπ δηαλχζκαηνο b  πξνθχπηεη 

κε βάζε ηε ζρέζε 1ˆ ( ' ) 'b X X X y θαη ε δηαθχκαλζε ηνπ δηαλχζκαηνο b̂  δίλεηαη 

απφ ηνλ πίλαθα δηαθπκάλζεσλ-ζπλδηαθπκάλζεσλ 2 1ˆ( ) ( ' )Cov b X X   φπνπ 
2̂  

απνηειεί κηα ακεξφιεπηε εθηίκεζε ηεο δηαθχκαλζεο ηνπ δηαηαξαθηηθνχ φξνπ u . Νη 

εθηηκήζεηο απηέο είλαη ακεξφιεπηεο, ζπλεπείο θαη έρνπλ ηελ ειάρηζηε δπλαηή 

δηαθχκαλζε, είλαη δειαδή απνηειεζκαηηθέο. Δηδηθά δε ζηελ πεξίπησζε θαηά ηελ 

νπνία ε εμίζσζε y Xb u   είλαη ζπλνινθιεξσκέλε, ηφηε νη εθηηκεηέο b̂ , φπσο 

εηπψζεθε θαη πην πάλσ, είλαη φρη απιά ζπλεπείο φπσο ζηελ πεξίπησζε ησλ ζηάζηκσλ 

ρξνλνινγηθψλ ζεηξψλ, αιιά ππεξζπλεπείο, ζπγθιίλνπλ δειαδή ηαρχηεξα ζηηο 

αληίζηνηρεο πιεζπζκηαθέο παξακέηξνπο. Ωο πξνο ηελ θαλνληθφηεηα ηνπ 

δηαηαξαθηηθνχ φξνπ u , ππελζπκίδεηαη φηη απηή ε ππφζεζε επηηξέπεη ηε δηεμαγσγή 

ζηαηηζηηθψλ ειέγρσλ ζην δηάλπζκα b̂ γηα εμαγσγή ζπκπεξαζκάησλ ζην πιεζπζκηαθφ 

δηάλπζκα b , κφλν ζε ζηάζηκεο ρξνλνινγηθέο ζεηξέο, γηαηί κφλνλ ηφηε νη αληίζηνηρεο 

θαηαλνκέο δεηγκαηνιεςίαο είλαη νη γλσζηέο θαηαλνκέο t  θαη F . Απφ απηή ηελ 

άπνςε, δελ κπνξνχλ λα γίλνπλ έιεγρνη ππνζέζεσλ κε βάζε ηηο θαηαλνκέο t  θαη F  

ζηηο εμηζψζεηο ζπλνινθιήξσζεο, δεδνκέλνπ φηη εθεί νη ρξνλνινγηθέο ζεηξέο δελ είλαη 

ζηάζηκεο θαη νη θαηαλνκέο δεηγκαηνιεςίαο ησλ εθηηκεηψλ είλαη γεληθά άγλσζηεο. 

Δπίζεο, αλ θαη ν ζηαηηζηηθφο έιεγρνο ζην ππφδεηγκα δηφξζσζεο ζθάικαηνο είλαη 

εθηθηφο ιφγσ ηεο ζηαζηκφηεηαο, δελ αθαηξνχκε κεηαβιεηέο κε βάζε ηε ζηαηηζηηθή 

ζεκαληηθφηεηά ηνπο γηαηί έηζη δελ πθίζηαηαη πιένλ ε καθξνρξφληα ηζνξξνπία ε νπνία 
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απνηειεί πξνυπφζεζε ηεο θαηαζθεπήο ηνπ ππνδείγκαηνο δηφξζσζεο ζθάικαηνο, 

φπσο άιισζηε δείμακε πην πάλσ. 

 

Ππλνπηηθά, ε δηαδηθαζία γηα ηελ εθηίκεζε ησλ παξακέηξσλ, είλαη ε εμήο: Ξξψηνλ, 

πξνβαίλνπκε ζε άηππν θαη ηππηθφ έιεγρν ηεο ζηαζηκφηεηαο ησλ ρξνλνινγηθψλ 

ζεηξψλ. Ξαξαηεξνχκε, δειαδή, αλ νη ζεηξέο παξνπζηάδνπλ ηάζε ζηε κέζε ηηκή ή ζηε 

δηαθχκαλζε. Όπσο ήδε πξναλαθέξζεθε, φιεο νη ρξνλνινγηθέο ζεηξέο ζηε δηαηξηβή 

εκθαλίδνληαη κε ζηάζηκεο. Πηε ζπλέρεηα, σο επηβεβαίσζε ηεο νπηηθήο έλδεημεο ηεο κε 

ζηαζηκφηεηαο (άηππνη έιεγρνη ζηαζηκφηεηαο) αθνινπζεί ν ηππηθφο έιεγρνο ADF κε ηε 

ρξήζε ηνπ πιεξνθνξηαθνχ θξηηήξηνπ AIC (Akaike information criterion) γηα ηνλ 

πξνζδηνξηζκφ ηεο κέγηζηεο ρξνληθήο πζηέξεζεο. Γεχηεξνλ, θαη δεδνκέλνπ φηη νη 

ρξνλνινγηθέο ζεηξέο είλαη κε ζηάζηκεο, εθηηκνχκε ην καθξνρξφλην ππφδεηγκα. Ρξίηνλ, 

ειέγρνπκε αλ ην καθξνρξφλην απηφ ππφδεηγκα είλαη ζπλνινθιεξσκέλν κε βάζε ηε 

ζηαηηζηηθή Engle-Granger ζηα θαηάινηπα αιιά θαη ηε ζηαηηζηηθή Cointegrating 

Durbin-Watson (CRDW). Αλ πξνθχςεη ζπλνινθιήξσζε ζε 10% ή ρακειφηεξε 

ζηάζκε ζεκαληηθφηεηαο, ηφηε πεγαίλνπκε ζην επφκελν βήκα, δηαθνξεηηθά 

ζηακαηάκε ηελ εθηίκεζε. Ρέηαξηνλ, εθηηκνχκε ην ππφδεηγκα δηφξζσζεο ζθάικαηνο  

θαη ζπγθεθξηκέλα ηηο βξαρπρξφληεο παξακέηξνπο 0 1 2 3, , ,    . Ξέκπηνλ, ππνινγίδνπκε 

ηηο καθξνρξφληεο παξακέηξνπο νη νπνίεο πξνέξρνληαη απφ ην ππφδεηγκα δηφξζσζεο 

ζθάικαηνο θαη ζπκβνιίδνληαη κε 0 1 2' , ' , '   .. 6'  θαη ηηο ζπγθξίλνπκε κε ηηο 

παξακέηξνπο ηνπ καθξνρξφληνπ ππνδείγκαηνο 0 1 2, ,   … 6 . Γεληθά, απηέο νη δχν 

νκάδεο παξακέηξσλ δελ αλακέλεηαη λα απνθιίλνπλ ζεκαληηθά κεηαμχ ηνπο. Έθηνλ, 

πξνβαίλνπκε ζε κηα ζεηξά δηαγλσζηηθψλ ειέγρσλ, φπσο θαλνληθφηεηα, 

απηνζπζρέηηζε, απηνπαιίλδξνκε εηεξνζθεδαζηηθφηεηα (ARCH) θαη δηαξζξσηηθή 

ζηαζεξφηεηα ησλ παξακέηξσλ εληφο ηνπ δείγκαηνο (κε βάζε ην CUSUM of Squares 

Test, Brown 1975) ζην ππφδεηγκα δηφξζσζεο ζθάικαηνο. Αλ δελ πξνθχςνπλ 

πξνβιήκαηα, ηφηε ηεξκαηίδνπκε ηε δηαδηθαζία ησλ εθηηκήζεσλ. Αλ πξνθχςνπλ 

πξνβιήκαηα απηήο ηεο θχζεο (έιιεηςε θαλνληθφηεηαο, απηνζπζρέηηζε, 

εηεξνζθεδαζηηθφηεηα, έιιεηςε δηαξζξσηηθήο ζηαζεξφηεηαο) ηφηε πξνζζέηνπκε ζην 

ππφδεηγκα δηφξζσζεο ζθάικαηνο θάπνηα δνκή ηχπνπ ( , )ARMA p q κε 2p  θαη q  2 
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γηα ηελ απαινηθή απηψλ ησλ πξνβιεκάησλ θαη επαλεξρφκαζηε ζην ηέηαξην βήκα.  

Νη ηάμεηο ,p q  επηιέρηεθαλ κέρξη δεπηέξνπ βαζκνχ θαζφηη, απφ ηελ πξνθαηαξθηηθή 

ζηαηηζηηθή αλάιπζε, πςειφηεξεο ηάμεηο δελ απνδείρζεθαλ ζηαηηζηηθά ζεκαληηθέο. Ζ 

δηαδηθαζία απηή επαλαιακβάλεηαη κέρξη λα επηιχζνπκε απηά ηα πξνβιήκαηα. Όια ηα 

αλσηέξσ βήκαηα επαλαιακβάλνληαη θαη γηα ηηο 7 ρψξεο ηεο πεξηθέξεηαο. 

 

Πην επφκελν θεθάιαην πξνρσξνχκε ζηε ζηαηηζηηθή εθηίκεζε ησλ παξακέηξσλ. Ν 

ηειηθφο ζθνπφο είλαη λα εμαρζνχλ ζπκπεξάζκαηα ζρεηηθά κε ηε ζπνπδαηφηεηα ησλ 

κεηαβιεηψλ σο πξνζδηνξηζηηθψλ παξαγφλησλ ησλ ΜΑΔ. Ζ ηειηθή δηαηχπσζε ηνπ 

καθξνρξφληνπ ππνδείγκαηνο έγηλε κε βάζε θπξίσο ην αλακελφκελν πξφζεκν ησλ 

παξακέηξσλ θαη εχινγεο αξηζκεηηθέο ηηκέο, δεδνκέλνπ φηη ν ζηαηηζηηθφο έιεγρνο δελ 

είλαη ζεσξεηηθά εθηθηφο, φπσο ήδε αλαθέξακε θαη πξνεγνπκέλσο. Απφ ηελ 

πξνθαηαξθηηθή δηεξεχλεζε ηνπ δεηήκαηνο ησλ εθηηκήζεσλ πξνέθπςε φηη, αλάινγα 

κε ηε ρψξα, νη ζεκαληηθνί παξάγνληεο είλαη γεληθά δηαθνξεηηθνί, αλ θαη ε 

παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο είλαη παξνχζα ζε φιεο ηηο ρψξεο κε εμαίξεζε ηε 

Πνπεδία. Ζ παξνπζίαζε γίλεηαη αιθαβεηηθά θαηά ρψξα, δειαδή: Γαλία, Διιάδα, 

Ηξιαλδία, Ηζπαλία, Ξνξηνγαιία, Πνπεδία, Φηλιαλδία. 
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ΘΔΦΑΙΑΗΝ 5 

ΔΘΡΗΚΖΠΔΗΠ ΡΩΛ ΝΗΘΝΛΝΚΔΡΟΗΘΩΛ ΞΝΓΔΗΓΚΑΡΩΛ 

 

5.1 Ξξνθαηαξηηθή Πηαηηζηηθή Αλάιπζε 

Πηε ζπλέρεηα εμεηάδεηαη ε ζηαζηκφηεηα ησλ κεηαβιεηψλ γηα φιεο ηηο ρψξεο κε βάζε 

άηππνπο θαη ηππηθνχο ειέγρνπο ζηαζηκφηεηαο. 

 

5.1.1 Άηππνη Έιεγρνη Πηαζηκόηεηαο 

Κε ηνλ φξν «άηππνη έιεγρνη ζηαζηκφηεηαο» ελλννχκε ηελ νπηηθή παξαηήξεζε κηαο 

κεηαβιεηήο κε ζθνπφ λα δηαθξίλνπκε αλ ππάξρεη ηάζε ζηνλ κέζν ή θαη ζηε 

δηαθχκαλζε απηήο ηεο κεηαβιεηήο. Όπσο πξνθχπηεη απφ ηα αθφινπζα δηαγξάκκαηα, 

φιεο νη κεηαβιεηέο παξνπζηάδνπλ ηάζεηο, πξάγκα πνπ ππνδεηθλχεη φηη νη κεηαβιεηέο 

είλαη κε ζηάζηκεο. Δλδερνκέλσο, δειαδή, εκπεξηέρνπλ κηα (ή πεξηζζφηεξεο) 

κνλαδηαία ξίδα ζηνλ γελλεηηθφ ηνπο κεραληζκφ. Γηα θάζε ρψξα παξνπζηάδνληαη κφλν 

νη κεηαβιεηέο νη νπνίεο ζπκπεξηιεθζήθαλ ζην ππφδεηγκα. Αλαιπηηθά, νη νπηηθέο 

παξαηεξήζεηο ησλ κεηαβιεηψλ αλά ρψξα δίλνληαη ζηα αθφινπζα δηαγξάκκαηα θαη 

είλαη νη εμήο: 

 

Γηάγξακκα 5.1.1.1 Γαλία: Γηαρξνληθή Δμέιημε ησλ ΜΑΔ θαη Ξαξαγσγηθφηεηαο 

Δξγαζίαο, 1988-2000. 

1

2

3

4

5

6

7

8

9

88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00

LFDI_2

 

4.72

4.76

4.80

4.84

4.88

4.92

4.96

5.00

88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00

LLP

 

Πεκείσζε: LFDI_2: ινγάξηζκνο ΜΑΔ, LLP: ινγάξηζκνο ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο. 
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Γηάγξακκα 5.1.1.2 Διιάδα: Γηαρξνληθή Δμέιημε ησλ ΜΑΔ, Ξαξαγσγηθφηεηαο θαη 

Θφζηνπο Δξγαζίαο, 1984-2000. 

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

84 86 88 90 92 94 96 98 00

LFDI

 

4.60

4.64

4.68

4.72

4.76

4.80

4.84

84 86 88 90 92 94 96 98 00

LLP

 

4.48

4.52

4.56

4.60

4.64

4.68

84 86 88 90 92 94 96 98 00

LLC

 

Πεκείσζε: LFDI: ινγάξηζκνο ΜΑΔ, LLP: ινγάξηζκνο ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο, LLC: 
ινγάξηζκνο ηνπ θφζηνπο εξγαζίαο.  

 

Γηάγξακκα 5.1.1.3 Ηξιαλδία: Γηαρξνληθή Δμέιημε ησλ ΜΑΔ θαη Ξαξαγσγηθφηεηαο 

Δξγαζίαο, 1984-2000. 

4

5

6

7

8

9

84 86 88 90 92 94 96 98 00

LFDI_2

 

4.7

4.8

4.9

5.0

5.1

5.2

5.3

5.4

84 86 88 90 92 94 96 98 00

LLP

 

Πεκείσζε: LFDI_2: ινγάξηζκνο ΜΑΔ , LLP: ινγάξηζκνο ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο. 
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Γηάγξακκα 5.1.1.4 Ηζπαλία: Γηαρξνληθή εμέιημε ησλ ΜΑΔ, Ξαξαγσγηθφηεηαο 

Δξγαζίαο, ΑΔΞ, 1984–2000. 

7.2

7.6

8.0

8.4

8.8

9.2

9.6

10.0

10.4

10.8

84 86 88 90 92 94 96 98 00 02 04

LFDI

 

4.75

4.80

4.85

4.90

4.95

1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000

LLP

 

9.55

9.60

9.65

9.70

9.75

9.80

9.85

1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000

LGDP

 

Πεκείσζε: LFDI: ινγάξηζκνο ΜΑΔ, LLP: ινγάξηζκνο ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο, LGDP: 

ινγάξηζκνο ΑΔΞ. 
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Γηάγξακκα 5.1.1.5 Ξνξηνγαιία: Γηαρξνληθή Δμέιημε ησλ ΜΑΔ, Ξαξαγσγηθφηεηα 

Δξγαζίαο, Θφζηνπο Δξγαζίαο θαη ΑΔΞ, 1984-2000. 
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4.6

4.7

4.8

4.9

5.0

5.1

84 86 88 90 92 94 96 98 00

LLP

 

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

5.0

5.1

84 86 88 90 92 94 96 98 00

LLC

 

9.25

9.30

9.35

9.40

9.45

9.50

9.55

9.60

9.65

84 86 88 90 92 94 96 98 00

LGDP

 

Πεκείσζε: LFDI: ινγάξηζκνο(ΜΑΔ), LLP: ινγάξηζκνο ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο, LLC: 

ινγάξηζκνο ηνπ θφζηνπο εξγαζίαο, LGDP: ινγάξηζκνο ΑΔΞ. 

 

Γηάγξακκα 5.1.1.6 Πνπεδία: Γηαρξνληθή Δμέιημε ησλ ΜΑΔ θαη ΑΔΞ, 1992-2000. 

5

6

7

8

9

10

11

92 93 94 95 96 97 98 99 00

LFDI_2

 

9.9

10.0

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

92 93 94 95 96 97 98 99 00

LGDP

 

Πεκείσζε: LFDI_2: ινγάξηζκνο ΜΑΔ, LGDP: ινγάξηζκνο ΑΔΞ. 
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Γηάγξακκα 5.1.1.7 Φηλιαλδία: Γηαρξνληθή Δμέιημε ησλ ΜΑΔ θαη Ξαξαγσγηθφηεηαο 

Δξγαζίαο, 1992-2000. 

5

6

7

8

9

10

92 93 94 95 96 97 98 99 00

LFDI_2

 

5.00

5.04

5.08

5.12

5.16

5.20

5.24

92 93 94 95 96 97 98 99 00

LLP

 

Πεκείσζε: LFDI_2: ινγάξηζκνο ΜΑΔ, LLP: ινγάξηζκνο ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο. 

 

Ωο γεληθφ ζπκπέξαζκα απφ ηνπο αλσηέξσ άηππνπο – νπηηθνχο ειέγρνπο, πξνθχπηεη 

φηη φιεο νη εμεηαζζείζεο κεηαβιεηέο παξνπζηάδνπλ ρξνληθά κεηαβαιιφκελε, θαη θαηά 

θαλφλα αλνδηθή, ηάζε. Απηφ απνηειεί έλδεημε φηη φιεο νη κεηαβιεηέο γηα φιεο ηηο 

ρψξεο είλαη κε-ζηάζηκεο. Γηα ηελ αζθαιέζηεξε ηεθκεξίσζε απηνχ ηνπ 

ζπκπεξάζκαηνο, πξνρσξνχκε ηψξα ζηνπο ηππηθνχο ζηαηηζηηθνχο ειέγρνπο. 

 

5.1.2 Ρππηθνί Έιεγρνη Πηαζηκόηεηαο 

Κε ηνλ φξν «ηππηθνί έιεγρνη ζηαζηκφηεηαο» ελλννχκε ηνλ επαπμεκέλν έιεγρν 

Dickey-Fuller (ADF test). Δθαξκφδνληαο ηνλ έιεγρν απηφ, μεθηλψληαο κε 

πξνζδηνξηζηηθή ηάζε θαη ζηαζεξά θαη ζηαδηαθά αθαηξψληαο ηελ ηάζε ή/θαη ηε 

ζηαζεξά (φπνπ απηφ πξνέθππηε απφ ηηο αληίζηνηρεο θξηηηθέο ηηκέο), θαηαιήμακε ζην 

φηη φιεο νη κεηαβιεηέο εκπεξηέρνπλ κία κνλαδηαία ξίδα, θαη, ζπλεπψο, είλαη κε-

ζηάζηκεο. Γηα θάζε ρψξα παξνπζηάδνληαη κφλν νη κεηαβιεηέο νη νπνίεο 

ζπκπεξηιεθζήθαλ ζην ππφδεηγκα. Ρα απνηειέζκαηα ηνπ ειέγρνπ θαηά ρψξα 

παξνπζηάδνληαη ζηνπο επφκελνπο πίλαθεο: 
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Ξίλαθαο 5.1.2.1 Γαλία: Έιεγρνο Κνλαδηαίαο Οίδαο. 

Κεηαβιεηή ADF t ζηαηηζηηθή Κνλαδηαία Οίδα 

ζε 5% ζ.ζ. 

FDI -2.12 Λαη 

LP -0.59 Λαη 

Πεκείσζε: Ζ ζηαηηζηηθή ειέγρνπ t δελ είλαη ζεκαληηθή ζηα ζπλήζε επίπεδα ζηαηηζηηθήο 
ζεκαληηθφηεηαο (5% θαη 10%). Όιεο νη ρξνληθέο ζεηξέο είλαη κε-ζηάζηκεο κε κία κνλαδηαία 

ξίδα. Ν πξνζδηνξηζκφο ηεο άξηζηεο ρξνληθήο πζηέξεζεο έγηλε κε βάζε ην θξηηήξην AIC. 

 

 

Ξίλαθαο 5.1.2.2 Διιάδα: Έιεγρνο Κνλαδηαίαο Οίδαο. 

Κεηαβιεηή 

 

ADF t ζηαηηζηηθή 

 

Κνλαδηαία Οίδα 

ζε 5% ζ.ζ. 

FDI -1.42 Λαη 

LP -0.46 Λαη 

LC -1.66 Λαη 

Πεκείσζε: Ζ ζηαηηζηηθή ειέγρνπ t δελ είλαη ζεκαληηθή ζηα ζπλήζε επίπεδα ζηαηηζηηθήο 

ζεκαληηθφηεηαο (5% θαη 10%). Όιεο νη ρξνληθέο ζεηξέο είλαη κε-ζηάζηκεο κε κία κνλαδηαία 

ξίδα. Ν πξνζδηνξηζκφο ηεο άξηζηεο ρξνληθήο πζηέξεζεο έγηλε κε βάζε ην θξηηήξην AIC. 

 

 

Ξίλαθαο 5.1.2.3 Ηξιαλδία: Έιεγρνο Κνλαδηαίαο Οίδαο. 

Κεηαβιεηή 

 

ADF t ζηαηηζηηθή 

 

Κνλαδηαία Οίδα 

ζε 5% ζ.ζ. 

FDI -2.13 Λαη 

LP -0.17 Λαη 

Πεκείσζε: Ζ ζηαηηζηηθή ειέγρνπ t δελ είλαη ζεκαληηθή ζηα ζπλήζε επίπεδα ζηαηηζηηθήο 

ζεκαληηθφηεηαο (5% θαη 10%). Όιεο νη ρξνληθέο ζεηξέο είλαη κε-ζηάζηκεο κε κία κνλαδηαία 
ξίδα. Ν πξνζδηνξηζκφο ηεο άξηζηεο ρξνληθήο πζηέξεζεο έγηλε κε βάζε ην θξηηήξην AIC. 
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Ξίλαθαο 5.1.2.4 Ηζπαλία: Έιεγρνο Κνλαδηαίαο Οίδαο. 

Κεηαβιεηή ADF t ζηαηηζηηθή Κνλαδηαία Οίδα 

ζε 5% ζ.ζ. 

FDI -1.61 Λαη 

LP -0.58 Λαη 

GDP -1.54 Λαη 

Πεκείσζε: Ζ ζηαηηζηηθή ειέγρνπ t δελ είλαη ζεκαληηθή ζηα επίπεδα ζηαηηζηηθήο 
ζεκαληηθφηεηαο 5% θαη 10% γηα φιεο ηηο ρξνλνινγηθέο ζεηξέο νη νπνίεο είλαη κε- ζηάζηκεο κε 

κηα κνλαδηαία ξίδα. Ν πξνζδηνξηζκφο ηεο άξηζηεο ρξνληθήο πζηέξεζεο  έγηλε κε βάζε ην 

θξηηήξην AIC. 

 

 

Ξίλαθαο 5.1.2.5 Ξνξηνγαιία: Έιεγρνο Κνλαδηαίαο Οίδαο. 

Κεηαβιεηή ADF t ζηαηηζηηθή Κνλαδηαία Οίδα 

ζε 5% ζ.ζ. 

FDI -2.03 Λαη 

LP -1.42 Λαη 

LC -1.37 Λαη 

GDP -0.46 Λαη 

Πεκείσζε: Ζ ζηαηηζηηθή ειέγρνπ t δελ είλαη ζεκαληηθή ζηα ζπλήζε επίπεδα ζηαηηζηηθήο 

ζεκαληηθφηεηαο (5% θαη 10%). Όιεο νη ρξνληθέο ζεηξέο είλαη κε-ζηάζηκεο κε κία κνλαδηαία 
ξίδα. Ν πξνζδηνξηζκφο ηεο άξηζηεο ρξνληθήο πζηέξεζεο έγηλε κε βάζε ην θξηηήξην AIC. 

 

 

Ξίλαθαο 5.1.2.6 Πνπεδία: Έιεγρνο Κνλαδηαίαο Οίδαο. 

Κεηαβιεηή ADF t ζηαηηζηηθή Κνλαδηαία Οίδα 

ζε 5% ζ.ζ. 

FDI -0.75 Λαη 

GDP -0.22 Λαη 

Πεκείσζε: Ζ ζηαηηζηηθή ειέγρνπ t δελ είλαη ζεκαληηθή ζηα ζπλήζε επίπεδα ζηαηηζηηθήο 
ζεκαληηθφηεηαο (5% θαη 10%). Όιεο νη ρξνληθέο ζεηξέο είλαη κε-ζηάζηκεο κε κία κνλαδηαία 

ξίδα. Ν πξνζδηνξηζκφο ηεο άξηζηεο ρξνληθήο πζηέξεζεο έγηλε κε βάζε ην θξηηήξην AIC. 
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Ξίλαθαο 5.1.2.7 Φηλιαλδία: Έιεγρνο Κνλαδηαίαο Οίδαο. 

Κεηαβιεηή 

 

ADF t ζηαηηζηηθή 

 

Κνλαδηαία Οίδα 

ζε 5% ζ.ζ. 

FDI -0.34 Λαη 

LP -1.42 Λαη 

Πεκείσζε: Ζ ζηαηηζηηθή ειέγρνπ t δελ είλαη ζεκαληηθή ζηα ζπλήζε επίπεδα ζηαηηζηηθήο 
ζεκαληηθφηεηαο (5% θαη 10%). Όιεο νη ρξνληθέο ζεηξέο είλαη κε-ζηάζηκεο κε κία κνλαδηαία 

ξίδα. Ν πξνζδηνξηζκφο ηεο άξηζηεο ρξνληθήο πζηέξεζεο έγηλε κε βάζε ην θξηηήξην AIC. 

 

Απφ ηνπο πξνεγνχκελνπο ηππηθνχο ειέγρνπο πξνθχπηεη φηη φιεο νη κεηαβιεηέο γηα 

φιεο ηηο ρψξεο είλαη κε ζηάζηκεο κε κία κνλαδηαία ξίδα, γεγνλφο πνπ επηβεβαηψλεη ηα 

ζπκπεξάζκαηα ησλ νπηηθψλ ειέγρσλ. Γεδνκέλνπ φηη φιεο νη κεηαβιεηέο εκπεξηέρνπλ 

κηα κνλαδηαία ξίδα, είλαη ελδερφκελν λα ζπλνινθιεξψλνληαη θαη λα ζρεκαηίδνπλ 

γξακκηθέο ζρέζεηο καθξνρξφληαο ηζνξξνπίαο. Απηφ εμεηάδεηαη ζηελ επφκελε 

παξάγξαθν. 

 

5.2 Δθηηκήζεηο ηνπ Καθξνρξόληνπ πνδείγκαηνο 

Πηελ παξάγξαθν απηή ελδηαθεξφκαζηε πξσηίζησο γηα ην αλ ππάξρεη καθξνρξφληα 

ζρέζε ηζνξξνπίαο κεηαμχ ησλ ΜΑΔ (πνπ ζπκβνιίδνληαη ζηηο παξαθάησ εμηζψζεηο κε 

FDI) θαη ηνπ ζπλφινπ ησλ πξνηεηλφκελσλ εξκελεπηηθψλ κεηαβιεηψλ. Ζ δηαδηθαζία 

πεξηιακβάλεη ηελ εθηίκεζε ησλ παξακέηξσλ ηνπ καθξνρξφληνπ ππνδείγκαηνο 

(εμίζσζε ζπλνινθιήξσζεο)  θαη κεηά ηνλ έιεγρν ζπλνινθιήξσζεο. 

 

5.2.1 Δθηίκεζε Καθξνρξόλησλ Ξαξακέηξσλ 

Νη εθηηκήζεηο ησλ καθξνρξφλησλ παξακέηξσλ κε ηε κέζνδν ησλ ειαρίζησλ 

ηεηξαγψλσλ, θαηά ρψξα, είλαη νη αθφινπζεο: 
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Δμίζσζε 5.2.1.1 Γαλία: Δθηηκήζεηο απφ ηελ Δμίζσζε Ππλνινθιήξσζεο. 

 

2

50.15 12.26

             (21.72)  (3.77)

0.52,  1.92.

t t tFDI LP

R DW

e= - + +

= =

 

Πεκείσζε: Ρα ηππηθά ζθάικαηα είλαη ζηελ παξέλζεζε. Ζ εξκελεπηηθή κεηαβιεηή είλαη ν 
ινγάξηζκνο ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο (LP).  

 

Δμίζσζε 5.2.1.2 Διιάδα: Δθηηκήζεηο απφ ηελ Δμίζσζε Ππλνινθιήξσζεο. 

 

2

3.94 1.79 1.67

          (41.37) (0.56)     (0.44)

0.69,  1.78.

t t t tFDI LP LC

R DW

e= + - +

= =

 

Πεκείσζε: Ρα ηππηθά ζθάικαηα είλαη ζηελ παξέλζεζε. Νη εξκελεπηηθέο κεηαβιεηέο είλαη νη 
ινγάξηζκνη ηεο παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο (LP), ηνπ θφζηνπο εξγαζίαο (LC) θαη ηνπ ΑΔΞ 

(GDP). 

 

 

Δμίζσζε 5.2.1.3 Ηξιαλδία: Δθηηκήζεηο απφ ηελ Δμίζσζε Ππλνινθιήξσζεο. 

 

2

16.25 4.72

            (2.42)  (1.14)

0.55,  1.86.

t t tFDI LP

R DW

e= - + +

= =

 

Πεκείσζε: Ρα ηππηθά ζθάικαηα είλαη ζηελ παξέλζεζε. Ζ εξκελεπηηθή κεηαβιεηή είλαη ν 
ινγάξηζκνο ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο (LP). 

 

 

Δμίζσζε 5.2.1.4 Ηζπαλία: Δθηηκήζεηο απφ ηελ Δμίζσζε Ππλνινθιήξσζεο. 

 

                       

2

14.57 0.74 0.67

            (4.12)  (0.27)         (0.19)

0.82,  1.88.

t t tFDI GDPt LP

R DW

e= - + + +

= =

 

Πεκείσζε: Ρα ηππηθά ζθάικαηα είλαη ζηελ παξέλζεζε. Νη εξκελεπηηθέο κεηαβιεηέο είλαη νη 
ινγάξηζκνη ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο (LP) θαη ηνπ ΑΔΞ (GDP). 
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Δμίζσζε 5.2.1.5 Ξνξηνγαιία: Δθηηκήζεηο απφ ηελ Δμίζσζε Ππλνινθιήξσζεο. 

 

2

78.34 5.72 21.73 17.67

            (27.64)  (2.03)         (6.26)        (4.37)

0.86,  2.08.

t t t t tFDI GDP LP LC

R DW

e= - + + - +

= =

 

Πεκείσζε: Ρα ηππηθά ζθάικαηα είλαη ζηελ παξέλζεζε. Νη εξκελεπηηθέο κεηαβιεηέο είλαη νη 
ινγάξηζκνη ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο (LP), ηνπ θφζηνπο εξγαζίαο (LC) θαη ηνπ ΑΔΞ 

(GDP). 

 

 

Δμίζσζε 5.2.1.6 Πνπεδία: Δθηηκήζεηο απφ ηελ Δμίζσζε Ππλνινθιήξσζεο. 

 

2

43.67 1.67

            (16.82) (1.05)

0.49,  2.06.

t t tFDI GDP

R DW

e= - + +

= =

 

Πεκείσζε: Ρα ηππηθά ζθάικαηα είλαη ζηελ παξέλζεζε. Ζ εξκελεπηηθή κεηαβιεηή είλαη ν 
ινγάξηζκνο ηνπ ΑΔΞ (GDP). 

 

 

Δμίζσζε 5.2.1.7 Φηλιαλδία: Δθηηκήζεηο απφ ηελ Δμίζσζε Ππλνινθιήξσζεο. 

 

2

66.58 14.02

            (29.32)  (5.71)

0.47,  1.91.

t t tFDI LP

R DW

e= - + +

= =

 

Πεκείσζε: Ρα ηππηθά ζθάικαηα είλαη ζηελ παξέλζεζε. Ζ εξκελεπηηθή κεηαβιεηή είλαη ν 
ινγάξηζκνο ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο (LP). 

 

5.2.2 Έιεγρνη Ππλνινθιήξσζεο 

Ν έιεγρνο ζπλνινθιήξσζεο απνηειεί νπζηαζηηθφ ζηνηρείν ηεο εθηηκεηηθήο 

δηαδηθαζίαο. Ζ χπαξμε ζπλνινθιήξσζεο εμαζθαιίδεη φηη πξαγκαηηθά ππάξρνπλ νη 

καθξνρξφληεο ζρέζεηο ηζνξξνπίαο πνπ παξνπζηάζηεθαλ ζηελ πξνεγνχκελε 

παξάγξαθν. Νη ζηάζκεο ζεκαληηθφηεηαο πνπ εμεηάδνληαη εδψ είλαη 1%, 5% θαη 10%. 

Αλ δελ ππάξρεη ζπλνινθιήξσζε ζε απηέο ηηο ζηάζκεο ζεκαληηθφηεηαο, ηφηε, 
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επηπξφζζεηα εμεηάδνπκε ηε ζηαηηζηηθή CRDW (Cointegrating Durbin – Watson). Ζ 

θξηηηθή ηηκή ηεο ζηαηηζηηθήο απηήο ζε 5% ζηάζκε ζεκαληηθφηεηαο είλαη 0.388. Απφ 

ηνπο ειέγρνπο απηνχο πξνθχπηεη φηη φιεο νη εμηζψζεηο είλαη ζπλνιoθιεξσκέλεο κε 

βάζε είηε ην θξηηήξην ADF ή ην CRDW είηε θαη ηα δχν θξηηήξηα. Ρα απνηειέζκαηα 

ηνπ ειέγρνπ ζπλνινθιήξσζεο, θαηά ρψξα, δίλνληαη ζηνπο παξαθάησ πίλαθεο θαη 

είλαη ηα αθφινπζα: 

 

Ξίλαθαο 5.2.2.1 Γαλία: Έιεγρνο Ππλνινθιήξσζεο κε Βάζε ηηο ADF θαη CRDW 

Πηαηηζηηθέο. 

ttttt DIFFDILPDIF


  ,20  

ADF t ζηαηηζηηθή CRDW ζηαηηζηηθή Κνλαδηαία Οίδα 

ζε 5% ζ.ζ. 

-3.59 1.92 Όρη 

Πεκείσζε: Ζ ζηαηηθή παιηλδξφκεζε, κε βάζε ηνλ έιεγρν ADF,  δείρλεη ζπλνινθιήξσζε ζε 

επίπεδν ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο 10%. Δπηπιένλ, ε ζηαηηζηηθή CRDW δείρλεη 
ζπλνινθιήξσζε ζε 5% ζηάζκε ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο. Νη θξηηηθέο ηηκέο ηεο ζηαηηζηηθήο 

t ησλ Engle-Granger γηα αξηζκφ παξακέηξσλ m=2, κέγεζνο δείγκαηνο =50 θαη ζηάζκε 

ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο 5% είλαη –3.29.   

 

 

Ξίλαθαο 5.2.2.2 Διιάδα: Έιεγρνο Ππλνινθιήξσζεο κε Βάζε ηηο ADF θαη CRDW 

Πηαηηζηηθέο. 

ttttttt DIFFDILCLPGDPDIF


  ,3210  

ADF t ζηαηηζηηθή CRDW ζηαηηζηηθή Κνλαδηαία Οίδα 

ζε 5% ζ.ζ. 

-3.94 1.78 Όρη 

Πεκείσζε: Ζ ζηαηηθή παιηλδξφκεζε, κε βάζε ηνλ έιεγρν ADF,  δείρλεη ζπλνινθιήξσζε ζε 

επίπεδν ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο 5%. Δπηπιένλ, ε ζηαηηζηηθή CRDW δείρλεη 
ζπλνινθιήξσζε ζε 5% ζηάζκε ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο. Νη θξηηηθέο ηηκέο ηεο ζηαηηζηηθήο 

t ησλ Engle-Granger γηα αξηζκφ παξακέηξσλ m=2, κέγεζνο δείγκαηνο =50 θαη ζηάζκε 
ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο 5% είλαη –3.29.   
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Ξίλαθαο 5.2.2.3 Ηξιαλδία: Έιεγρνο Ππλνινθιήξσζεο κε Βάζε ηηο ADF θαη CRDW 

Πηαηηζηηθέο. 

ttttt DIFFDILPDIF


  ,20  

ADF t ζηαηηζηηθή CRDW ζηαηηζηηθή Κνλαδηαία Οίδα 

ζε 5% ζ.ζ. 

-3.48 1.86 Όρη 

Πεκείσζε: Ζ ζηαηηθή παιηλδξφκεζε, κε βάζε ηνλ έιεγρν ADF, δείρλεη ζπλνινθιήξσζε ζε 
επίπεδν ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο 5%. Δπηπιένλ, ε ζηαηηζηηθή CRDW δείρλεη 

ζπλνινθιήξσζε ζε 5% ζηάζκε ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο. Νη θξηηηθέο ηηκέο ηεο ζηαηηζηηθήο 
t ησλ Engle-Granger γηα αξηζκφ παξακέηξσλ m=2, κέγεζνο δείγκαηνο =50 θαη ζηάζκε 

ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο 5% είλαη –3.29.  

 

Ξίλαθαο 5.2.2.4 Ηζπαλία: Έιεγρνο Ππλνινθιήξσζεο κε Βάζε ηηο ADF θαη CRDW 

Πηαηηζηηθέο. 

tttttt DIFFDILPGDPDIF


  ,210  

ADF t ζηαηηζηηθή CRDW ζηαηηζηηθή Κνλαδηαία Οίδα 

ζε 5% ζ.ζ. 

-4.71 1.88 Όρη 

Πεκείσζε: Ζ ζηαηηθή παιηλδξφκεζε, κε βάζε ηνλ έιεγρν ADF, δείρλεη ζπλνινθιήξσζε ζηα 

επίπεδα ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο 5% θαη 10%. Δπηπιένλ, ε ζηαηηζηηθή CRDW δείρλεη 
ζπλνινθιήξσζε ζε 5% ζηάζκε ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο. Νη θξηηηθέο ηηκέο ηεο ζηαηηζηηθήο 

t ησλ Engle-Granger γηα αξηζκφ παξακέηξσλ m=4, κέγεζνο δείγκαηνο =50 θαη ζηάζκε 

ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο 10% είλαη –3.98. 

 

Ξίλαθαο 5.2.2.5 Ξνξηνγαιία: Έιεγρνο Ππλνινθιήξσζεο κε Βάζε ηηο ADF θαη 

CRDW Πηαηηζηηθέο. 

ttttttt DIFFDILCLPGDPDIF


  ,3210  

ADF t ζηαηηζηηθή CRDW ζηαηηζηηθή Κνλαδηαία Οίδα 

ζε 5% ζ.ζ. 

-4.52 2.08 Όρη 

Πεκείσζε: Ζ ζηαηηθή παιηλδξφκεζε, κε βάζε ηνλ έιεγρν ADF, δείρλεη ζπλνινθιήξσζε ζηα 
επίπεδα ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο 5% θαη 10%. Δπηπιένλ, ε ζηαηηζηηθή CRDW δείρλεη 

ζπλνινθιήξσζε ζε 5% ζηάζκε ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο. Νη θξηηηθέο ηηκέο ηεο ζηαηηζηηθήο 

t ησλ Engle-Granger γηα αξηζκφ παξακέηξσλ m=4, κέγεζνο δείγκαηνο =50 θαη ζηάζκε 
ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο 10% είλαη –3.98. 
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Ξίλαθαο 5.2.2.6 Πνπεδία: Έιεγρνο Ππλνινθιήξσζεο κε Βάζε ηηο ADF θαη CRDW 

Πηαηηζηηθέο. 

tttttt DIFFDIGDPDIF


  ,10  

ADF t ζηαηηζηηθή CRDW ζηαηηζηηθή Κνλαδηαία Οίδα 

ζε 5% ζ.ζ. 

-3.19 2.06 Όρη 

Πεκείσζε: Ζ ζηαηηθή παιηλδξφκεζε, κε βάζε ηνλ έιεγρν ADF , αλ θαη δελ δείρλεη 
ζπλνινθιήξσζε ζε επίπεδν ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο 5%, δείρλεη, σζηφζν, 

ζπλνινθιήξσζε ζε επίπεδν 10%. Δπηπιένλ, ε ζηαηηζηηθή CRDW δείρλεη ζπλνινθιήξσζε ζε 
5% ζηάζκε ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο. Νη θξηηηθέο ηηκέο ηεο ζηαηηζηηθήο t ησλ Engle-

Granger γηα αξηζκφ παξακέηξσλ m=2, κέγεζνο δείγκαηνο =50 θαη ζηάζκε ζηαηηζηηθήο 

ζεκαληηθφηεηαο 5% είλαη –3.29. 

 

 

Ξίλαθαο 5.2.2.7 Φηλιαλδία: Έιεγρνο Ππλνινθιήξσζεο κε Βάζε ηηο ADF θαη CRDW 

Πηαηηζηηθέο. 

ttttt DIFFDILPDIF


  ,20  

ADF t ζηαηηζηηθή CRDW ζηαηηζηηθή Κνλαδηαία Οίδα 

ζε 5% ζ.ζ. 

-3.71 1.91 Όρη 

Πεκείσζε: Ζ ζηαηηθή παιηλδξφκεζε, κε βάζε ηνλ έιεγρν ADF, δείρλεη ζπλνινθιήξσζε ζε 
επίπεδν ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο 5%. Ζ ζηαηηζηηθή CRDW δείρλεη ζπλνινθιήξσζε ζε 5% 

ζηάζκε ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο. Νη θξηηηθέο ηηκέο ηεο ζηαηηζηηθήο t ησλ Engle-Granger 

γηα αξηζκφ παξακέηξσλ m=2, κέγεζνο δείγκαηνο=50 θαη ζηάζκε ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο 
5% είλαη –3.29. 

 

Απφ φινπο ηνπο πξνεγνχκελνπο ειέγρνπο ζπλνινθιήξσζεο πξνθχπηεη φηη νη 

αλσηέξσ εμηζψζεηο απνηεινχλ ζπλνινθιεξσκέλα ζηαηηζηηθά ζχλνια ζε επίπεδν 

ζεκαληηθφηεηαο 5%, θαη θαηά ζπλέπεηα νη εθηηκήζεηο ησλ καθξνρξφλησλ παξακέηξσλ 

είλαη ζηαηηζηηθά έγθπξεο θαη ηαπηφρξνλα έρνπλ νηθνλνκηθή εξκελεία σο καθξνρξφληεο 

ειαζηηθφηεηεο. Ππλεπψο, νη βξαρπρξφληεο αιιά θαη νη καθξνρξφληεο παξάκεηξνη ησλ 

εμηζψζεσλ κπνξνχλ λα εθηηκεζνχλ κε ηε βνήζεηα ελφο ππνδείγκαηνο δηφξζσζεο 

ζθάικαηνο. Νη εθηηκήζεηο ηνπ ππνδείγκαηνο  δηφξζσζεο ζθάικαηνο παξνπζηάδνληαη 

ζηελ επφκελε παξάγξαθν. 
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5.3 Δθηηκήζεηο ηνπ πνδείγκαηνο  Γηόξζσζεο Πθάικαηνο (ECM) 

Κε βάζε ηα φζα αλαθέξακε ζηελ ακέζσο πξνεγνχκελε παξάγξαθν, κπνξνχκε ηψξα 

λα πξνρσξήζνπκε ζηελ εθηίκεζε ησλ παξακέηξσλ ηνπ ECM απφ ηηο νπνίεο 

πξνθχπηνπλ έκκεζα, φπσο αλαθέξζεθε ζηελ Ξαξάγξαθν 4.4, νη βξαρπρξφληεο 

παξάκεηξνη  ,,,,,,,,,,, 2121212121s  πνπ αληηζηνηρνχλ ζην ππφδεηγκα ηεο 

βξαρπρξφληαο αληζνξξνπίαο. Δπηπιένλ, νη καθξνρξφληεο παξάκεηξνη, νη νπνίεο 

ππνινγίδνληαη απφ ηηο βξαρπρξφληεο ηνπ ECM, κε βάζε ηα φζα πεξηγξάθεθαλ ζην 

Θεθάιαην 4, θαη ζπκβνιηδφκελεο σο  543210 ',',',',','  , ζα πξέπεη πξνζεγγηζηηθά 

λα είλαη ίζεο κε ηηο αληίζηνηρεο καθξνρξφληεο παξακέηξνπο 543210 ,,,,,   πνπ 

πξνθχπηνπλ απφ ηηο εμηζψζεηο ζπλνινθιήξσζεο. Απφ ηηο εθηηκήζεηο ησλ 

παξακέηξσλ, πνπ παξνπζηάδνληαη παξαθάησ, πξνθχπηεη φηη κφλνλ ε ζηαζεξά θαη νη 

κεηαβιεηέο ηνπ ΑΔΞ, ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο θαη ηνπ θφζηνπο εξγαζίαο, 

κε αληίζηνηρεο παξακέηξνπο 3210 ,,,   γηα ηελ εμίζσζε ζπλνινθιήξσζεο  θαη 

3210 ',',','   γηα ην ππφδεηγκα δηφξζσζεο ζθάικαηνο, ππεηζέξρνληαη ζηηο 

εμηζψζεηο. πελζπκίδεηαη φηη νη παξάκεηξνη αλά κεηαβιεηή είλαη: γηα ην ΑΔΞ: 

1 2, 1, '   , γηα ηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο: 1 2, 2, '   , θαη γηα ην θφζηνο 

εξγαζίαο: 1 2, 3, '   . Ζ απηνπαιίλδξνκε παξάκεηξνο ζην ππφδεηγκα βξαρπρξφληαο 

αληζνξξνπίαο είλαη ε  ελψ ε καθξνρξφληα ζηαζεξά ηεο παιηλδξφκεζεο είλαη ε 0' . 

Ρα απνηειέζκαηα ησλ εθηηκήζεσλ ηνπ ππνδείγκαηνο βξαρπρξφληαο αληζνξξνπίαο 

 ,,,,,,, 212121
 θαη καθξνρξφληαο ηζνξξνπίαο 3210 ',',','  , πνπ 

πξνθχπηνπλ απφ ην ECM, θαηά ρψξα, δίλνληαη ζηνπο αθφινπζνπο πίλαθεο.  

 

5.3.1 Δθηίκεζε ησλ Βξαρπρξόλησλ θαη Καθξνρξόλησλ Ξαξακέηξσλ 

Νη εθηηκήζεηο ησλ βξαρπρξφλησλ θαη καθξνρξφλησλ παξακέηξσλ απφ ην ππφδεηγκα 

δηφξζσζεο ζθάικαηνο παξνπζηάδνληαη ζηνπο επφκελνπο πίλαθεο. 
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Ξίλαθαο 5.3.1.1 Γαλία: Δθηηκήζεηο ησλ Βξαρπρξφλησλ θαη Καθξνρξφλησλ 

Ξαξακέηξσλ απφ ην πφδεηγκα Γηφξζσζεο Πθάικαηνο. 

Βξαρπρξόληεο Ξαξάκεηξνη Καθξνρξόληεο Ξαξάκεηξνη 

28.0

11.35

31.49

75.60

2

1

















 
09.11'

43.47'

2

0








 

 

 

Ξίλαθαο 5.3.1.2 Διιάδα: Δθηηκήζεηο ησλ Βξαρπρξφλησλ θαη Καθξνρξφλησλ 

Ξαξακέηξσλ απφ ην πφδεηγκα Γηφξζσζεο Πθάικαηνο. 

Βξαρπρξόληεο  Ξαξάκεηξνη Καθξνρξόληεο Ξαξάκεηξνη 

50.0

68.0

29.2

54.1

97.2

96.3

2

1

2

1

























 

0

2

3

' 7.92

' 2.86

' 3.20











 

 

 

 

Ξίλαθαο 5.3.1.3 Ηξιαλδία: Δθηηκήζεηο ησλ Βξαρπρξφλησλ θαη Καθξνρξφλησλ 

Ξαξακέηξσλ απφ ην πφδεηγκα Γηφξζσζεο Πθάικαηνο. 

Bξαρπρξόληεο Ξαξάκεηξνη Καθξνρξόληεο Ξαξάκεηξνη 

12.0

09.13

80.17

89.17

2

1

















 
33.5'

27.20'

2

0
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Ξίλαθαο 5.3.1.4 Ηζπαλία: Δθηηκήζεηο ησλ Βξαρπρξφλησλ θαη Καθξνρξφλησλ 

Ξαξακέηξσλ απφ ην πφδεηγκα Γηφξζσζεο Πθάικαηνο. 

Βξαρπρξόληεο Ξαξάκεηξνη Καθξνρξόληεο Ξαξάκεηξνη 

77.0

77.16

77.16

07.1

53.1

60.4

2

1

2

1

























 
34.2'

95.1'

56.19'

2

1

0













 

 

 

Ξίλαθαο 5.3.1.5 Ξνξηνγαιία: Δθηηκήζεηο ησλ Βξαρπρξφλησλ θαη Καθξνρξφλησλ 

Ξαξακέηξσλ απφ ην πφδεηγκα Γηφξζσζεο Πθάικαηνο. 

Bξαρπρξόληεο Ξαξάκεηξνη Καθξνρξόληεο Ξαξάκεηξνη 

08.0

62.4

21.13

93.6

62.16

26.0

14.7

69.87

2

1

2

1

2

1

































 
47.19'

71.25'

51.7'

75.95'

3

2

1

0
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Ξίλαθαο 5.3.1.6 Πνπεδία: Δθηηκήζεηο ησλ Βξαρπρξφλησλ θαη Καθξνρξφλησλ 

Ξαξακέηξσλ απφ ην πφδεηγκα Γηφξζσζεο Πθάικαηνο. 

Βξαρπρξόληεο Ξαξάκεηξνη Καθξνρξόληεο Ξαξάκεηξνη 

63.0

79.8

70.10

38.14

2

1

















 
11.5'

53.38'

1

0








 

 

 

Ξίλαθαο 5.3.1.7 Φηλιαλδία: Δθηηκήζεηο ησλ Βξαρπρξφλησλ θαη Καθξνρξφλησλ 

Ξαξακέηξσλ απφ ην πφδεηγκα Γηφξζσζεο Πθάικαηνο. 

Βξαρπρξόληεο Ξαξάκεηξνη Καθξνρξόληεο 

Ξαξάκεηξνη 

02.0

29.11

74.4

26.74

2

1

















 
29.16'

44.75'

2

0








 

 

 

5.4 Ππλνπηηθή Ξαξνπζίαζε ησλ Δθηηκήζεσλ 

Ρα απνηειέζκαηα ησλ εθηηκήζεσλ ησλ παξακέηξσλ παξνπζηάδνληαη ζηνπο 

επφκελνπο πίλαθεο 5.4.1 – 5.4.4. Ν Ξίλαθαο 5.4.1. ζπλνςίδεη ηα απνηειέζκαηα ησλ 

εθηηκήζεσλ ησλ παξακέηξσλ απφ ηελ εμίζσζε ζπλνινθιήξσζεο: 

 

                       ititiitiitiiit LCLPGDPFDI   3210  
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Ξίλαθαο 5.4.1 Ππλνπηηθή Ξαξνπζίαζε Καθξνρξφλησλ Ξαξακέηξσλ απφ ηελ 

Δμίζσζε Ππλνινθιήξσζεο. 

  Γαλία Διιάδα Ηξιαλδία Ηζπαλία Ξνξηνγαιία Πνπεδία Φηλιαλδία 

0  -50.15 3.94 -16.25 -14.57 -78.34 -43.67 -66.58 

1     0.74 5.72 1.67  

2  12.26 1.79 4.72 0.67 21.73  14.02 

3   -1.67   -17.67   

Πεκείσζε: Νη 0 1 2 3, , ,    παξάκεηξνη αληηζηνηρνχλ ζηελ ζηαζεξά ηεο παιηλδξφκεζεο θαη 

ζηηο κεηαβιεηέο ηνπ ινγαξίζκνπ ηνπ ΑΔΞ, ηεο παξαγσγηθφηεηαο θαη ηνπ θφζηνπο εξγαζίαο. 

 

 

Πηνλ Ξίλαθα 5.4.1 αληηζηνηρνχλ ηα δηαγξάκκαηα 5.4.1 – 5.4.3 γηα ηηο καθξνρξφληεο 

βξαρπρξφληεο παξακέηξνπο απφ ηελ εμίζσζε ζπλνινθιήξσζεο. 

 

 

Γηάγξακκα 5.4.1 Ζ Ξαξάκεηξνο 1 απφ ηελ Δμίζσζε Ππλνινθιήξσζεο γηα ην 

Ινγάξηζκν ηνπ ΑΔΞ αλά Σψξα. 

 

0

1

2

3

4

5

6

7

Δανία Ελλάδα Ιρλανδία Ιζπανία Πορηογαλία Σουηδία Φινλανδία

 

Πεκείσζε: Ρν αλσηέξσ δηάγξακκα ζπλδέεηαη κε ηνλ Ξίλαθα 5.4.1. 
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Γηάγξακκα 5.4.2 Ζ Ξαξάκεηξνο 2 απφ ηελ Δμίζσζε Ππλνινθιήξσζεο γηα ην 

Ινγάξηζκν ηεο Ξαξαγσγηθφηεηαο ηεο Δξγαζίαο αλά Σψξα. 

 

0

5

10

15

20

25

Δανία Ελλάδα Ιρλανδία Ιζπανία Πορηογαλία Σουηδία Φινλανδία

 

Πεκείσζε: Ρν αλσηέξσ δηάγξακκα ζπλδέεηαη κε ηνλ Ξίλαθα 5.4.1. 

 

 

Γηάγξακκα 5.4.3 Ζ Ξαξάκεηξνο 3  απφ ηελ Δμίζσζε Ππλνινθιήξσζεο γηα ην 

Ινγάξηζκν ηνπ Θφζηνπο Δξγαζίαο αλά Σψξα. 

 

-20

-18

-16

-14

-12

-10

-8

-6

-4

-2

0

Δανία Ελλάδα Ιρλανδία Ιζπανία Πορηογαλία Σουηδία Φινλανδία

 

Πεκείσζε: Ρν αλσηέξσ δηάγξακκα ζπλδέεηαη κε ηνλ Ξίλαθα 5.4.1. 
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Ν Ξίλαθαο 5.4.2 ζπλνςίδεη ηηο παξακέηξνπο ηνπ βξαρπρξφληνπ ππνδείγκαηνο  

 

ititiitiiti

itiitiitiitiiit

FDILCLC

LPLPGDPGDPFDI













1121

121121
 

ησλ νπνίσλ νη εθηηκήζεηο πξνθχπηνπλ απφ ην ππφδεηγκα δηφξζσζεο ζθάικαηνο  

 

           
ititiitiiiti

itiiitiitiiitiiit

uFDILCLC

LPLPGDPGDPsFDI
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Ξίλαθαο 5.4.2 Ππλνπηηθή Ξαξνπζίαζε Βξαρπρξφλησλ Ξαξακέηξσλ απφ ην 

πφδεηγκα Γηφξζσζεο Πθάικαηνο. 

 Γαλία Διιάδα Ηξιαλδία Ηζπαλία Ξνξηνγαιία Πνπεδία Φηλιαλδία 

  -60,75 3,96 -17,89 -4,60 -87,69 -14,38 -74,26 

1      1,53 7,14 10,70   

2      -1,07 -0,26 -8,79   

1  49,31 2,97 17,80 -16,22 16,62  4,74 

2  -35,11 -1,54 -13,09 16,77 6,93  11,29 

1    -2,29   -13,21    

2    0,68   -4,62    

  -0,28 0,50 0,12 0,77 0,08 0,63 0,02 

Πεκείσζε: Νη 1 2 1 2 3 1 2, , , , , , , ,         παξάκεηξνη αληηζηνηρνχλ ζηελ ζηαζεξά ηεο 

παιηλδξφκεζεο θαη ζηηο κεηαβιεηέο ηνπ ινγαξίζκνπ ηνπ ΑΔΞ, ηεο παξαγσγηθφηεηαο θαη ηνπ 

θφζηνπο εξγαζίαο, ρσξίο θαη κε ρξνληθή πζηέξεζε, θαη ηεο απηνπαιίλδξνκεο παξακέηξνπ ηνπ 

ινγαξίζκνπ ησλ ΜΑΔ, αληίηνηρα. 

 

Πηνλ Ξίλαθα 5.4.2 αληηζηνηρνχλ ηα δηαγξάκκαηα 5.4.4 – 5.4.10 γηα ηηο βξαρπρξφληεο 

παξακέηξνπο απφ ην ππφδεηγκα δηφξζσζεο ζθάικαηνο. 
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Γηάγξακκα 5.4.4 Ζ Ξαξάκεηξνο 1  γηα ην Ινγάξηζκν ηνπ ΑΔΞ απφ ην πφδεηγκα 

Γηφξζσζεο Πθάικαηνο  αλά Σψξα. 
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Πεκείσζε: Ρν αλσηέξσ δηάγξακκα ζπλδέεηαη κε ηνλ Ξίλαθα 5.4.2. 

 

 

Γηάγξακκα 5.4.5 Ζ Ξαξάκεηξνο 2  γηα ην Ινγάξηζκν ηνπ ΑΔΞ κε κία Σξνληθή 

ζηέξεζε απφ ην πφδεηγκα Γηφξζσζεο Πθάικαηνο  αλά Σψξα. 
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Πεκείσζε: Ρν αλσηέξσ δηάγξακκα ζπλδέεηαη κε ηνλ Ξίλαθα 5.4.2. 
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Γηάγξακκα 5.4.6 Ζ Ξαξάκεηξνο 1  γηα ην Ινγάξηζκν ηεο Ξαξαγσγηθφηεηαο ηεο 

Δξγαζίαο απφ ην πφδεηγκα Γηφξζσζεο Πθάικαηνο  αλά Σψξα. 
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Πεκείσζε: Ρν αλσηέξσ δηάγξακκα ζπλδέεηαη κε ηνλ Ξίλαθα 5.4.2. 

 

 

 

Γηάγξακκα 5.4.7 Ζ Ξαξάκεηξνο 2  γηα ην Ινγάξηζκν ηεο Ξαξαγσγηθφηεηαο ηεο 

Δξγαζίαο κε κία Σξνληθή ζηέξεζε απφ ην πφδεηγκα Γηφξζσζεο Πθάικαηνο  αλά 

Σψξα. 
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Πεκείσζε: Ρν αλσηέξσ δηάγξακκα ζπλδέεηαη κε ηνλ Ξίλαθα 5.4.2. 
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Γηάγξακκα 5.4.8 Ζ Ξαξάκεηξνο 1  γηα ην Ινγάξηζκν ηνπ Θφζηνπο Δξγαζίαο απφ 

ην πφδεηγκα Γηφξζσζεο Πθάικαηνο  αλά Σψξα. 
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Πεκείσζε: Ρν αλσηέξσ δηάγξακκα ζπλδέεηαη κε ηνλ Ξίλαθα 5.4.2. 

 

 

 

Γηάγξακκα 5.4.9 Ζ Ξαξάκεηξνο 2  γηα ην Ινγάξηζκν ηνπ Θφζηνπο Δξγαζίαο κε κία 

Σξνληθή ζηέξεζε απφ ην πφδεηγκα Γηφξζσζεο Πθάικαηνο  αλά Σψξα. 

 

-5

-4

-3

-2

-1

0

1

Δανία Ελλάδα Ιρλανδία Ιζπανία Πορηογαλία Σουηδία Φινλανδία

 

Πεκείσζε: Ρν αλσηέξσ δηάγξακκα ζπλδέεηαη κε ηνλ Ξίλαθα 5.4.2. 
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Γηάγξακκα 5.4.10 Ζ Απηνπαιίλδξνκε Ξαξάκεηξνο   γηα ην Ινγάξηζκν ησλ ΜΑΔ  

κε κία Σξνληθή ζηέξεζε απφ ην πφδεηγκα Γηφξζσζεο Πθάικαηνο  αλά Σψξα. 
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Πεκείσζε: Ρν αλσηέξσ δηάγξακκα ζπλδέεηαη κε ηνλ Ξίλαθα 5.4.2. 

 

 

Ν Ξίλαθαο 5.4.3 παξνπζηάδεη ηηο καθξνρξφληεο παξακέηξνπο νη νπνίεο ππνινγίδνληαη 

απφ ην ππφδεηγκα βξαρπρξφληαο αληζνξξνπίαο σο ζπλάξηεζε ησλ βξαρπρξφλησλ 

παξακέηξσλ 1 2 1 2, , , , ,       νη νπνίεο πξνθχπηνπλ απφ ην ππφδεηγκα δηφξζσζεο 

ζθάικαηνο, δειαδή: 

0'
1








, 

1 2

1'
1

 








, 

1 2

2'
1

 








, 

1 2

3'
1

 








. 

 

Ξίλαθαο 5.4.3 Ππλνπηηθή Ξαξνπζίαζε Καθξνρξφλησλ Ξαξακέηξσλ απφ ην 

πφδεηγκα Γηφξζσζεο Πθάικαηνο. 

 Γαλία Διιάδα Ηξιαλδία Ηζπαλία Ξνξηνγαιία Πνπεδία Φηλιαλδία 

0'  -47,43 7,92 -20,27 -19,56 -95,75 -38,53 -75,44 

1'  0,00 0,00 0,00 1,95 7,51 5,11 0,00 

2'  11,09 2,86 5,33 2,34 25,71 0,00 16,29 

3'  0,00 -3,20 0,00 0,00 -19,47 0,00 0,00 

Πεκείσζε: Νη 0, 1 2 3' ' , ' , '    παξάκεηξνη αληηζηνηρνχλ ζηελ ζηαζεξά ηεο παιηλδξφκεζεο 

θαη ζηηο κεηαβιεηέο ηνπ ινγαξίζκνπ ηνπ ΑΔΞ, ηεο παξαγσγηθφηεηαο θαη ηνπ θφζηνπο 

εξγαζίαο, αληίζηνηρα. 
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Πηνλ Ξίλαθα 5.4.3 αληηζηνηρνχλ ηα δηαγξάκκαηα 5.4.11 – 5.4.13 γηα ηηο καθξνρξφληεο 

παξακέηξνπο απφ ην ππφδεηγκα δηφξζσζεο ζθάικαηνο. 

 

Γηάγξακκα 5.4.11 Ζ Ξαξάκεηξνο 1'  γηα ην Ινγάξηζκν ηνπ ΑΔΞ απφ ην πφδεηγκα 

Γηφξζσζεο Πθάικαηνο αλά Σψξα. 
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Πεκείσζε: Ρν αλσηέξσ δηάγξακκα ζπλδέεηαη κε ηνλ Ξίλαθα 5.4.3. 

 

 

Γηάγξακκα 5.4.12 Ζ Ξαξάκεηξνο 2'  γηα ην Ινγάξηζκν ηεο Ξαξαγσγηθφηεηαο ηεο 

Δξγαζίαο απφ ην πφδεηγκα Γηφξζσζεο Πθάικαηνο αλά Σψξα. 
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Πεκείσζε: Ρν αλσηέξσ δηάγξακκα ζπλδέεηαη κε ηνλ Ξίλαθα 5.4.3. 
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Γηάγξακκα 5.4.13 Ζ Ξαξάκεηξνο 3'  γηα ην Ινγάξηζκν ηνπ Θφζηνπο Δξγαζίαο απφ 

ην πφδεηγκα Γηφξζσζεο Πθάικαηνο αλά Σψξα. 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Πεκείσζε: Ρν αλσηέξσ δηάγξακκα ζπλδέεηαη κε ηνλ Ξίλαθα 5.4.3. 

 

 

Πηνπο Ξίλαθεο 5.4.4.α θαη 5.4.4.β παξνπζηάδνληαη γηα ιφγνπο ζχγθξηζεο νη 

παξάκεηξνη απφ ηελ εμίζσζε ζπλνινθιήξσζεο θαη απφ ην ππφδεηγκα δηφξζσζεο 

ζθάικαηνο. Όπσο πξνθχπηεη απφ ηνπο πίλαθεο, ε δηαθνξά ησλ εθηηκήζεσλ είλαη 

κηθξή θαη ζπλεγνξεί ππέξ ηεο ζηαηηζηηθήο εγθπξφηεηαο θαη ηεο νηθνλνκηθήο εξκελείαο 

ησλ παξακέηξσλ σο καθξνρξφλησλ ειαζηηθνηήησλ.  

 

Ξίλαθαο 5.4.4.α Πχγθξηζε ησλ Καθξνρξφλησλ Ξαξακέηξσλ απφ ηελ Δμίζσζε 

Ππλνινθιήξσζεο θαη ην πφδεηγκα Γηφξζσζεο Πθάικαηνο αλά Σψξα. 

Ξαξάκεηξνο Γαλία Διιάδα Ηξιαλδία Ηζπαλία 

 ζ ζ' ζ ζ' ζ ζ' ζ ζ' 

0 -50,15 -47,43 3,94 7,92 -16,25 -20,27 -14,57 -19,56 

1  0,00  0,00  0,00 0,74 1,95 

2 12,26 11,09 1,79 2,86 4,72 5,33 0,67 2,34 

3   0,00 -1,67 -3,20   0,00   0,00 

Πεκείσζε: Νη παξάκεηξνη 0,1,2,3 αληηζηνηρνχλ ζηε ζηαζεξά, ην ΑΔΞ, ηελ παξαγσγηθφηεηα 
ηεο εξγαζίαο, θαη ην θφζηνο εξγαζίαο. 
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Ξίλαθαο 5.4.4.β Πχγθξηζε ησλ Καθξνρξφλησλ Ξαξακέηξσλ απφ ηελ Δμίζσζε 

Ππλνινθιήξσζεο θαη ην πφδεηγκα Γηφξζσζεο Πθάικαηνο αλά Σψξα. 

Ξαξάκεηξνο Ξνξηνγαιία Πνπεδία Φηλιαλδία 

 ζ ζ' ζ ζ' ζ ζ' 

0 -78,34 -95,75 -43,67 -38,53 -66,58 -75,44 

1 5,72 7,51 1,67 5,11  0,00 

2 21,73 25,71  0,00 14,02 16,29 

3 -17,67 -19,47   0,00   0,00 

Πεκείσζε: Νη παξάκεηξνη 0,1,2,3 αληηζηνηρνχλ ζηε ζηαζεξά, ην ΑΔΞ, ηελ παξαγσγηθφηεηα 

ηεο εξγαζίαο, θαη ην θφζηνο εξγαζίαο. 

 

 

Πηνπο Ξίλαθεο 5.4.4.α θαη 5.4.4.β αληηζηνηρνχλ ηα δηαγξάκκαηα 5.4.14 – 5.4.20 γηα 

ηηο καθξνρξφληεο παξακέηξνπο απφ ην ππφδεηγκα δηφξζσζεο ζθάικαηνο. 

 

Γηάγξακκα 5.4.14 Γαλία: Πχγθξηζε ησλ Καθξνρξφλησλ Ξαξακέηξσλ απφ ηελ 

Δμίζσζε Ππλνινθιήξσζεο θαη ην πφδεηγκα Γηφξζσζεο Πθάικαηνο αλά Σψξα. 
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Πεκείσζε: Ρν αλσηέξσ δηάγξακκα ζπλδέεηαη κε ηνλ Ξίλαθα 5.4.4.α. Ξαξάκεηξνη: 1 γηα ηε 
ζηαζεξά, 2 γηα ην ΑΔΞ, 3 γηα ηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο, 4 γηα ην θφζηνο εξγαζίαο. 
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Γηάγξακκα 5.4.15 Διιάδα: Πχγθξηζε ησλ Καθξνρξφλησλ Ξαξακέηξσλ απφ ηελ 

Δμίζσζε Ππλνινθιήξσζεο θαη ην πφδεηγκα Γηφξζσζεο Πθάικαηνο αλά Σψξα. 
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Πεκείσζε: Ρν αλσηέξσ δηάγξακκα ζπλδέεηαη κε ηνλ Ξίλαθα 5.4.4.α. Ξαξάκεηξνη: 1 γηα ηε 

ζηαζεξά, 2 γηα ην ΑΔΞ, 3 γηα ηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο, 4 γηα ην θφζηνο εξγαζίαο. 

 

 

Γηάγξακκα 5.4.16 Ηξιαλδία: Πχγθξηζε ησλ Καθξνρξφλησλ Ξαξακέηξσλ απφ ηελ 

Δμίζσζε Ππλνινθιήξσζεο θαη ην πφδεηγκα Γηφξζσζεο Πθάικαηνο αλά Σψξα. 
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Πεκείσζε: Ρν αλσηέξσ δηάγξακκα ζπλδέεηαη κε ηνλ Ξίλαθα 5.4.4.α. Ξαξάκεηξνη: 1 γηα ηε 

ζηαζεξά, 2 γηα ην ΑΔΞ, 3 γηα ηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο, 4 γηα ην θφζηνο εξγαζίαο. 
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Γηάγξακκα 5.4.17 Ηζπαλία: Πχγθξηζε ησλ Καθξνρξφλησλ Ξαξακέηξσλ απφ ηελ 

Δμίζσζε Ππλνινθιήξσζεο θαη ην πφδεηγκα Γηφξζσζεο Πθάικαηνο αλά Σψξα. 
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Πεκείσζε: Ρν αλσηέξσ δηάγξακκα ζπλδέεηαη κε ηνλ Ξίλαθα 5.4.4.α. Ξαξάκεηξνη: 1 γηα ηε 

ζηαζεξά, 2 γηα ην ΑΔΞ, 3 γηα ηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο, 4 γηα ην θφζηνο εξγαζίαο. 

 

 

Γηάγξακκα 5.4.18 Ξνξηνγαιία: Πχγθξηζε ησλ Καθξνρξφλησλ Ξαξακέηξσλ απφ 

ηελ Δμίζσζε Ππλνινθιήξσζεο θαη ην πφδεηγκα Γηφξζσζεο Πθάικαηνο αλά Σψξα. 
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Πεκείσζε: Ρν αλσηέξσ δηάγξακκα ζπλδέεηαη κε ηνλ Ξίλαθα 5.4.4.β. Ξαξάκεηξνη: 1 γηα ηε 

ζηαζεξά, 2 γηα ην ΑΔΞ, 3 γηα ηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο, 4 γηα ην θφζηνο εξγαζίαο. 
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Γηάγξακκα 5.4.19 Πνπεδία: Πχγθξηζε ησλ Καθξνρξφλησλ Ξαξακέηξσλ απφ ηελ 

Δμίζσζε Ππλνινθιήξσζεο θαη ην πφδεηγκα Γηφξζσζεο Πθάικαηνο αλά Σψξα. 
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Πεκείσζε: Ρν αλσηέξσ δηάγξακκα ζπλδέεηαη κε ηνλ Ξίλαθα 5.4.4.β. Ξαξάκεηξνη: 1 γηα ηε 

ζηαζεξά, 2 γηα ην ΑΔΞ, 3 γηα ηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο, 4 γηα ην θφζηνο εξγαζίαο. 

 

 

Γηάγξακκα 5.4.20 Φηλιαλδία: Πχγθξηζε ησλ Καθξνρξφλησλ Ξαξακέηξσλ απφ ηελ 

Δμίζσζε Ππλνινθιήξσζεο θαη ην πφδεηγκα Γηφξζσζεο Πθάικαηνο αλά Σψξα. 
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Πεκείσζε: Ρν αλσηέξσ δηάγξακκα ζπλδέεηαη κε ηνλ Ξίλαθα 5.4.4.β. Ξαξάκεηξνη: 1 γηα ηε 

ζηαζεξά, 2 γηα ην ΑΔΞ, 3 γηα ηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο, 4 γηα ην θφζηνο εξγαζίαο. 

 

 

Ρέινο, ζηνλ Ξίλαθα 5.4.5 παξνπζηάδνληαη ζπλνπηηθά νη παξάγνληεο (κεηαβιεηέο) νη 

νπνίεο ζπληεινχλ ζηελ εξκελεία ησλ ΜΑΔ αλά ρψξα.  
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Ξίλαθαο 5.4.5 Ππλνπηηθή Ξαξνπζίαζε ησλ Ξαξαγφλησλ (Κεηαβιεηψλ) πνπ 

επηδξνχλ ζηηο ΜΑΔ αλά Σψξα.  

 Γαλία Διιάδα Ηξιαλδία Ηζπαλία Ξνξηνγαιία Πνπεδία Φηλιαλδία 

ΑΔΞ     +  +  +  

Ξ.Δ.   +  +  +  +  +   + 

Θ.Δ.    -    -   

Πεκείσζε: Ρν αλσηέξσ δηάγξακκα πξνθχπηεη απφ ηνπο Ξίλαθεο 5.4.1 θαη 5.4.3. ΑΔΞ: 

Αθαζάξηζην Δγρψξην Ξξντφλ, Ξ.Δ.: παξαγσγηθφηεηα εξγαζίαο, Θ.Δ.: θφζηνο εξγαζίαο. Ρν 
ζεηηθφ πξφζεκν ζπλεπάγεηαη ζεηηθή ζπζρέηηζε ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ παξάγνληα κε ηηο ΜΑΔ ελψ 

ην αξλεηηθφ πξφζεκν ζπλεπάγεηαη αξλεηηθή ζπζρέηηζε. 

 

Γεδνκέλνπ φηη νη κεηαβιεηέο ζηα ππνδείγκαηα πνπ έρνπκε εθηηκήζεη είλαη 

εθθξαζκέλεο ζηνπο ινγαξίζκνπο ηνπο, νη καθξνρξφληεο παξάκεηξνη κεηξνχλ ηελ 

πνζνζηηαία κεηαβνιή ζηηο ΜΑΔ ε νπνία πξνέξρεηαη απφ πνζνζηηαία κεηαβνιή κηαο 

κνλάδαο ζε κηα αλεμάξηεηε κεηαβιεηή φηαλ έρεη αθαηξεζεί ε επίδξαζε ησλ 

ππφινηπσλ κεηαβιεηψλ ζηηο ΜΑΔ. Γηα παξάδεηγκα, ζηελ εμίζσζε 

7,92 2,86 3.20t t t tFDI LP LC u      (νη κεηαβιεηέο είλαη εθθξαζκέλεο ζηνπο 

ινγαξίζκνπο ηνπο) ε αξηζκεηηθή ηηκή 2,86 εξκελεχεηαη σο ε πνζνζηηαία κεηαβνιή 

πνπ επέξρεηαη ζηηο ΜΑΔ ιφγσ ηεο κεηαβνιήο ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο θαηά 

κία πνζνζηηαία κνλάδα (1%) φηαλ νη επηδξάζεηο ηνπ θφζηνπο ηεο εξγαζίαο ζηηο ΜΑΔ 

έρνπλ αθαηξεζεί. Ηζνδχλακε θαηά πξνζέγγηζε έθθξαζε είλαη φηη ε αξηζκεηηθή ηηκή 

2,86 εξκελεχεηαη σο ε πνζνζηηαία κεηαβνιή πνπ επέξρεηαη ζηηο ΜΑΔ ιφγσ ηεο 

κεηαβνιήο ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο θαηά κία πνζνζηηαία κνλάδα (1%) 

φηαλ ε κεηαβιεηή ηνπ θφζηνπο εξγαζίαο δελ κεηαβάιιεηαη. 

 

5.5 Γηαγλσζηηθνί Έιεγρνη 

Νη δηαγλσζηηθνί έιεγρνη αλαθέξνληαη ζηνλ έιεγρν ηνπ ζηνραζηηθνχ φξνπ ηνπ 

ππνδείγκαηνο δηφξζσζεο ζθάικαηνο (ECM). Κε βάζε ηα φζα εθηέζεθαλ ζην 

Θεθάιαην 4 θαη εηδηθφηεξα ζηελ πεξηγξαθή ηεο κεζφδνπ ησλ ειαρίζησλ ηεηξαγψλσλ,  

νη εθηηκήζεηο ησλ παξακέηξσλ είλαη νη άξηζηεο δπλαηέο θαη ην ππφδεηγκα κπνξεί 

ζεσξεηηθά λα ηεζεί ζε ζηαηηζηηθφ έιεγρν ζηνλ βαζκφ πνπ ν ζηνραζηηθφο φξνο δελ 

ραξαθηεξίδεηαη απφ απηνζπζρέηηζε, εηεξνζθεδαζηηθφηεηα θαη έιιεηςε 
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θαλνληθφηεηαο. Γηα ηελ απηνζπζρέηηζε ρξεζηκνπνηνχκε ην DW (Durbin-Watson) 

θξηηήξην αιιά θαη ην Langrange multiplier test κε δχν ρξνληθέο πζηεξήζεηο, νη νπνίεο, 

κεηά απφ ζρεηηθφ πεηξακαηηζκφ, απνδείρηεθαλ επαξθείο γηα ηελ έιεγρν ηεο 

απηνζπζρέηηζεο. Πε φηη αθνξά ζηελ εηεξνζθεδαζηηθφηεηα, ζεσξνχκε φηη πηζαλή 

κνξθή είλαη ε Απηνπαιίλδξνκε Γεζκεπκέλε Δηεξνζθεδαζηηθφηεηα (ARCH) ε νπνία 

ζπλήζσο απαληάηαη ζηηο νηθνλνκηθέο ρξνλνζεηξέο. Διέγρνπκε γηα ARCH κε Langrange 

multiplier test κε δχν ρξνληθέο πζηεξήζεηο. Γηα ηελ θαλνληθφηεηα ησλ θαηαινίπσλ, 

ησλ νπνίσλ ε εκπεηξηθή ζπρλφηεηα παξνπζηάδεηαη ζην ηέινο απηήο ηεο παξαγξάθνπ, 

ρξεζηκνπνηνχκε ηε ζηαηηζηηθή Jarque-Berra. Ν έιεγρνο γηα ηε δηαξζξσηηθή 

ζηαζεξφηεηα ησλ παξακέηξσλ εληφο ηνπ δείγκαηνο γίλεηαη κέζσ νπηηθήο 

παξαηήξεζεο κε ην Cusum of Squares test θαη παξνπζηάδεηαη ζηελ επφκελε 

παξάγξαθν. Δπίζεο, ζηελ επφκελε παξάγξαθν παξνπζηάδνληαη νη πξαγκαηηθέο θαη νη 

εθηηκεκέλεο ηηκέο ηεο εμαξηεκέλεο κεηαβιεηήο ΜΑΔ θαζψο θαη ηα θαηάινηπα ηεο 

παιηλδξφκεζεο. Απφ φζα πξνθχπηνπλ απφ ηνπο ζρεηηθνχο ειέγρνπο, φια ηα 

ππνδείγκαηα δηφξζσζεο ζθάικαηνο δελ παξνπζηάδνπλ απηνζπζρέηηζε θαη 

εηεξνζθεδαζηηθφηεηα ηεο κνξθήο ARCH. Δπηπιένλ, ηα θαηάινηπα παξνπζηάδνπλ 

θαλνληθφηεηα ζε φια ηα ππνδείγκαηα. Νη έιεγρνη απηνί, θαηά ρψξα, είλαη νη εμήο: 

 

5.5.1 Έιεγρνη Απηνζπζρέηηζεο, ARCH θαη Θαλνληθόηεηαο 

Νη επφκελνη πίλαθεο παξνπζηάδνπλ ειέγρνπο πνπ αθνξνχλ ζηελ θαλνληθφηεηα, 

απηνζπζρέηηζε θαη απηνπαιίλδξνκε εηεξνζθεδαζηηθφηεηα ηνπ ππνδείγκαηνο 

δηφξζσζεο ζθάικαηνο. 
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Ξίλαθαο 5.5.1.1 Γαλία: Γηαγλσζηηθνί Έιεγρνη ηνπ πνδείγκαηνο Γηφξζσζεο 

Πθάικαηνο. 

2R 0.89 

DW 1.74 

LM Serial Correlation (2 lags)F  0. 38 

ARCH (2 lags) F  0.76 

Jarque – Berra 3.33 

Πεκείσζε: Γελ παξνπζηάδεηαη απηνζπζρέηηζε ή εηεξνζθεδαζηηθφηεηα ηεο κνξθήο ARCH ζε 
5% ζηάζκε ζεκαληηθφηεηαο. 

 

 

Ξίλαθαο 5.5.1.2 Διιάδα: Γηαγλσζηηθνί Έιεγρνη ηνπ πνδείγκαηνο Γηφξζσζεο 

Πθάικαηνο. 

2R  0.59 

DW 1.79 

LM Serial Correlation (2 lags)F  0.10 

ARCH (2 lags) F  0.38 

Jarque – Berra 3.92 

Πεκείσζε: Γελ παξνπζηάδεηαη απηνζπζρέηηζε ή εηεξνζθεδαζηηθφηεηα ηεο κνξθήο ARCH ζε 

5% ζηάζκε ζεκαληηθφηεηαο. 

 

 

Ξίλαθαο 5.5.1.3 Ηξιαλδία: Γηαγλσζηηθνί Έιεγρνη ηνπ πνδείγκαηνο Γηφξζσζεο 

Πθάικαηνο. 

2R 0.51 

DW 2.06 

LM Serial Correlation (2 lags)F  2.39 

ARCH (2 lags) F  0.008 

Jarque – Berra 0.31 

Πεκείσζε: Γελ παξνπζηάδεηαη απηνζπζρέηηζε ή εηεξνζθεδαζηηθφηεηα ηεο κνξθήο ARCH ζε 

5% ζηάζκε ζεκαληηθφηεηαο. 
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Ξίλαθαο 5.5.1.4 Ηζπαλία: Γηαγλσζηηθνί Έιεγρνη ηνπ πνδείγκαηνο Γηφξζσζεο 

Πθάικαηνο. 

2R 0.53 

DW 1.83 

LM Serial Correlation (2 lags)F 1.21 

ARCH (2 lags) F  0.24 

Jarque – Berra 2.12 

Πεκείσζε: Γελ παξνπζηάδεηαη απηνζπζρέηηζε ή εηεξνζθεδαζηηθφηεηα ηεο κνξθήο ARCH ζε 

5% ζηάζκε ζεκαληηθφηεηαο. 

 

 

Ξίλαθαο 5.5.1.5 Ξνξηνγαιία: Γηαγλσζηηθνί Έιεγρνη ηνπ πνδείγκαηνο Γηφξζσζεο 

Πθάικαηνο. 

2R 0.69 

DW 2.11 

LM Serial Correlation (2 lags)F  0. 47 

ARCH (2 lags) F  0.58 

Jarque – Berra 5.10 

Πεκείσζε: Γελ παξνπζηάδεηαη απηνζπζρέηηζε ή εηεξνζθεδαζηηθφηεηα ηεο κνξθήο ARCH ζε 

5% ζηάζκε ζεκαληηθφηεηαο. 

 

 

Ξίλαθαο 5.5.1.6 Πνπεδία: Γηαγλσζηηθνί Έιεγρνη ηνπ πνδείγκαηνο Γηφξζσζεο 

Πθάικαηνο. 

2R 0.86 

DW 2.11 

LM Serial Correlation (2 lags)F  0.85 

ARCH (2 lags) F  0.54 

Jarque – Berra 0.49 

Πεκείσζε: Γελ παξνπζηάδεηαη απηνζπζρέηηζε ή εηεξνζθεδαζηηθφηεηα ηεο κνξθήο ARCH ζε 
5% ζηάζκε ζεκαληηθφηεηαο. 
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Ξίλαθαο 5.5.1.7 Φηλιαλδία: Γηαγλσζηηθνί Έιεγρνη ηνπ πνδείγκαηνο Γηφξζσζεο 

Πθάικαηνο. 

2R 0.52 

DW 2.22 

LM Serial Correlation (2 lags)F  5.32 

ARCH (2 lags) F  1.03 

Jarque – Berra 0.52 

Πεκείσζε: Γελ παξνπζηάδεηαη απηνζπζρέηηζε ή εηεξνζθεδαζηηθφηεηα ηεο κνξθήο ARCH ζε 

5% ζηάζκε ζεκαληηθφηεηαο. 

 

 

Πηε ζπλέρεηα εμεηάδεηαη ε εκπεηξηθή θαηαλνκή ζπρλφηεηαο ησλ θαηαινίπσλ ζην 

ππφδεηγκα δηφξζσζεο ζθάικαηνο θαη παξνπζηάδεηαη ζηα επφκελα δηαγξάκκαηα. 

 

 

Γηάγξακκα 5.5.1.1 Γαλία: Ηζηφγξακκα Θαηαινίπσλ. 

0

1

2

3

4

5

6

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0

Series: Residuals

Sample 1989 2000

Observations 12

Mean       4.40E-15

Median   0.025541

Maximum  0.825977

Minimum -1.447432

Std. Dev.   0.578248

Skewness  -1.013189

Kurtosis   4.599649

Jarque-Bera  3.332544

Probability  0.188950

 

Πεκείσζε: Ρα θαηάινηπα θαηαλέκνληαη κε βάζε ηελ θαλνληθή θαηαλνκή ζε 5% ζηάζκε 

ζεκαληηθφηεηαο. 
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Γηάγξακκα 5.5.1.2 Διιάδα: Ηζηφγξακκα Θαηαινίπσλ. 

0

1

2

3

4

5

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0

Series: Residuals

Sample 1985 2000

Observations 16

Mean       0.000469

Median   0.006442

Maximum  1.244431

Minimum -1.414253

Std. Dev.   0.543397

Skewness  -0.370814

Kurtosis   5.309906

Jarque-Bera  3.923786

Probability  0.140592

 

Πεκείσζε: Ρα θαηάινηπα θαηαλέκνληαη κε βάζε ηελ θαλνληθή θαηαλνκή ζε 5% ζηάζκε 
ζεκαληηθφηεηαο. 

 

Γηάγξακκα 5.5.1.3 Ηξιαλδία: Ηζηφγξακκα Θαηαινίπσλ. 

0

1

2

3

4

5

6

-2 -1 0 1 2

Series: RESID

Sample 1985 2000

Observations 16

Mean      -3.58E-15

Median   0.115667

Maximum  1.726235

Minimum -2.144375

Std. Dev.   0.955111

Skewness  -0.337742

Kurtosis   3.075670

Jarque-Bera  0.308004

Probability  0.857270

 

Πεκείσζε: Ρα θαηάινηπα θαηαλέκνληαη κε βάζε ηελ θαλνληθή θαηαλνκή ζε 5% ζηάζκε 
ζεκαληηθφηεηαο. 

 

Γηάγξακκα 5.5.1.4 Ηζπαλία: Ηζηφγξακκα Θαηαινίπσλ. 

0

1

2

3

4

5

-0.4 -0.2 0.0 0.2 0.4 0.6

Series: Residuals

Sample 1985 2000

Observations 16

Mean      -2.98E-16

Median   0.000242

Maximum  0.575585

Minimum -0.352802

Std. Dev.   0.223555

Skewness   0.738489

Kurtosis   4.000359

Jarque-Bera  2.121454

Probability  0.346204

 

Πεκείσζε: Ρα θαηάινηπα θαηαλέκνληαη κε βάζε ηελ θαλνληθή θαηαλνκή ζε 5% ζηάζκε 
ζεκαληηθφηεηαο. 
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Γηάγξακκα 5.5.1.5 Ξνξηνγαιία: Ηζηφγξακκα Θαηαινίπσλ. 

0

1

2

3

4

5

6

-1.0 -0.5 0.0 0.5

Series: RS

Sample 1985 2000

Observations 16

Mean       1.80E-14

Median   0.101569

Maximum  0.453927

Minimum -0.951448

Std. Dev.   0.355173

Skewness  -1.238701

Kurtosis   4.230610

Jarque-Bera  5.101282

Probability  0.078032

 

Πεκείσζε: Ρα θαηάινηπα θαηαλέκνληαη κε βάζε ηελ θαλνληθή θαηαλνκή ζε 5% ζηάζκε 
ζεκαληηθφηεηαο. 

 

Γηάγξακκα 5.5.1.6 Πνπεδία: Ηζηφγξακκα Θαηαινίπσλ. 

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

2.0

2.4

-1.0 -0.5 0.0 0.5

Series: Residuals

Sample 1993 2000

Observations 8

Mean      -1.44E-14

Median   0.116881

Maximum  0.689562

Minimum -0.937861

Std. Dev.   0.505505

Skewness  -0.573025

Kurtosis   2.608207

Jarque-Bera  0.488977

Probability  0.783105

 

Πεκείσζε: Ρα θαηάινηπα θαηαλέκνληαη κε βάζε ηελ θαλνληθή θαηαλνκή ζε 5% ζηάζκε 
ζεκαληηθφηεηαο. 

 

Γηάγξακκα 5.5.1.7 Φηλιαλδία: Ηζηφγξακκα Θαηαινίπσλ. 

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

2.0

2.4

2.8

3.2

-2.0 -1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Series: Residuals

Sample 1993 2000

Observations 8

Mean       7.63E-17

Median   0.153424

Maximum  1.292055

Minimum -1.813492

Std. Dev.   0.975216

Skewness  -0.593973

Kurtosis   2.616080

Jarque-Bera  0.519537

Probability  0.771230

 

Πεκείσζε: Ρα θαηάινηπα θαηαλέκνληαη κε βάζε ηελ θαλνληθή θαηαλνκή ζε 5% ζηάζκε 
ζεκαληηθφηεηαο. 



 

 135 

5.5.2 Αμηνιόγεζε ηεο Ξξνζαξκνγήο  ηνπ ECM ζηα Πηαηηζηηθά Πηνηρεία θαη 

Έιεγρνη Γηαρξνληθήο Δπζηάζεηαο ησλ Ξαξακέηξσλ εληόο ηνπ Γείγκαηνο 

 

Ζ αμηνιφγεζε ηεο πξνζαξκνγήο ηνπ ππνδείγκαηνο ζηα ζηαηηζηηθά ζηνηρεία γίλεηαη 

νπηηθά κε ηελ παξαηήξεζε ηεο εγγχηεηαο πνπ παξνπζηάδνπλ νη εθηηκεκέλεο απφ ην 

ECM ηηκέο ησλ ΜΑΔ κε ηηο αληίζηνηρεο πξαγκαηηθέο ηηκέο ησλ ΜΑΔ. Κεγάιε εγγχηεηα 

ππνδειψλεη θαιή πξνζαξκνγή ηνπ ππνδείγκαηνο ζηα ζηαηηζηηθά ζηνηρεία. 

Δπηπξφζζεηα ηεο αμηνιφγεζεο ηεο πξνζαξκνγήο ηνπ ππνδείγκαηνο ζηα ζηαηηζηηθά 

ζηνηρεία, ε δηαξζξσηηθή επζηάζεηα ησλ παξακέηξσλ ηνπ ππνδείγκαηνο αμηνινγείηαη 

νπηηθά. Γηα λα ζεσξεζεί φηη πθίζηαηαη δηαξζξσηηθή ζηαζεξφηεηα ησλ παξακέηξσλ 

εληφο ηνπ δείγκαηνο, ζα πξέπεη ε ζηαηηζηηθή ειέγρνπ Cusum of Squares (Brown, 

1975) λα επξίζθεηαη αλάκεζα ζηηο δχν παξάιιειεο γξακκέο ησλ ζρεηηθψλ 

δηαγξακκάησλ πνπ αθνινπζνχλ. Ζ νπηηθή αμηνιφγεζε ηεο πξνζαξκνγήο ηνπ 

ππνδείγκαηνο θαζψο θαη ν έιεγρνο ηεο δηαξζξσηηθήο επζηάζεηαο εληφο ηνπ δείγκαηνο 

παξνπζηάδνληαη, αλαιπηηθά, θαηά ρψξα, σο αθνινχζσο. 

 

Γηάγξακκα 5.5.2.1 Γαλία: Ξξαγκαηηθέο θαη Δθηηκεκέλεο Ρηκέο ηνπ  πνδείγκαηνο 

Γηφξζσζεο Πθάικαηνο (ECM) θαη Γηαξζξσηηθή Δπζηάζεηα. 

Ξξαγκαηηθέο θαη Δθηηκεκέλεο Ρηκέο 

ηνπ  πνδείγκαηνο Γηφξζσζεο 

Πθάικαηνο (ECM). 

Γηαξζξσηηθή Δπζηάζεηα 
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Πεκείσζε: Νη εθηηκεκέλεο παξάκεηξνη παξνπζηάδνπλ δηαξζξσηηθή επζηάζεηα εληφο ηνπ 
δείγκαηνο. 
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Γηάγξακκα 5.5.2.2 Διιάδα: Ξξαγκαηηθέο θαη Δθηηκεκέλεο Ρηκέο ηνπ  πνδείγκαηνο 

Γηφξζσζεο Πθάικαηνο (ECM) θαη Γηαξζξσηηθή Δπζηάζεηα. 

Ξξαγκαηηθέο θαη Δθηηκεκέλεο Ρηκέο ηνπ  

πνδείγκαηνο Γηφξζσζεο Πθάικαηνο 

(ECM). 

Γηαξζξσηηθή Δπζηάζεηα 
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Πεκείσζε: Νη εθηηκεκέλεο παξάκεηξνη παξνπζηάδνπλ δηαξζξσηηθή επζηάζεηα εληφο ηνπ 
δείγκαηνο. 

 

 

Γηάγξακκα 5.5.2.3 Ηξιαλδία: Ξξαγκαηηθέο θαη Δθηηκεκέλεο Ρηκέο ηνπ  

πνδείγκαηνο Γηφξζσζεο Πθάικαηνο (ECM) θαη Γηαξζξσηηθή Δπζηάζεηα. 

Ξξαγκαηηθέο θαη Δθηηκεκέλεο Ρηκέο ηνπ  

πνδείγκαηνο Γηφξζσζεο Πθάικαηνο 

(ECM). 

Γηαξζξσηηθή Δπζηάζεηα 
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Πεκείσζε: Νη εθηηκεκέλεο παξάκεηξνη παξνπζηάδνπλ δηαξζξσηηθή επζηάζεηα εληφο ηνπ 
δείγκαηνο. 
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Γηάγξακκα 5.5.2.4 Ηζπαλία: Ξξαγκαηηθέο θαη Δθηηκεκέλεο Ρηκέο ηνπ  

πνδείγκαηνο Γηφξζσζεο Πθάικαηνο (ECM) θαη Γηαξζξσηηθή Δπζηάζεηα. 

Ξξαγκαηηθέο θαη Δθηηκεκέλεο Ρηκέο ηνπ  

πνδείγκαηνο Γηφξζσζεο Πθάικαηνο 

(ECM). 

Γηαξζξσηηθή Δπζηάζεηα 
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Πεκείσζε: Νη εθηηκεκέλεο παξάκεηξνη παξνπζηάδνπλ δηαξζξσηηθή επζηάζεηα εληφο ηνπ 

δείγκαηνο. 

 

 

Γηάγξακκα 5.5.2.5 Ξνξηνγαιία: Ξξαγκαηηθέο θαη Δθηηκεκέλεο Ρηκέο ηνπ  

πνδείγκαηνο Γηφξζσζεο Πθάικαηνο (ECM) θαη Γηαξζξσηηθή Δπζηάζεηα. 
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Πεκείσζε: Νη εθηηκεκέλεο παξάκεηξνη παξνπζηάδνπλ δηαξζξσηηθή επζηάζεηα εληφο ηνπ 

δείγκαηνο. 
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Γηάγξακκα 5.5.2.6 Πνπεδία: Ξξαγκαηηθέο θαη Δθηηκεκέλεο Ρηκέο ηνπ  

πνδείγκαηνο Γηφξζσζεο Πθάικαηνο (ECM) θαη Γηαξζξσηηθή Δπζηάζεηα. 

Ξξαγκαηηθέο θαη Δθηηκεκέλεο Ρηκέο ηνπ  

πνδείγκαηνο Γηφξζσζεο Πθάικαηνο 

(ECM). 
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Πεκείσζε: Νη εθηηκεκέλεο παξάκεηξνη παξνπζηάδνπλ δηαξζξσηηθή επζηάζεηα εληφο ηνπ 
δείγκαηνο. 

 

 

Γηάγξακκα 5.5.2.7 Φηλιαλδία: Ξξαγκαηηθέο θαη Δθηηκεκέλεο Ρηκέο ηνπ  

πνδείγκαηνο Γηφξζσζεο Πθάικαηνο (ECM) θαη Γηαξζξσηηθή Δπζηάζεηα. 

Ξξαγκαηηθέο θαη Δθηηκεκέλεο Ρηκέο ηνπ  
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Πεκείσζε: Νη εθηηκεκέλεο παξάκεηξνη παξνπζηάδνπλ δηαξζξσηηθή επζηάζεηα εληφο ηνπ 
δείγκαηνο. 
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Ωο ζπκπέξαζκα απφ ηα αλσηέξσ δηαγξάκκαηα πξνθχπηεη φηη ζε φιεο ηηο ρψξεο ε 

πξνζαξκνγή ηνπ ππνδείγκαηνο δηφξζσζεο ζθάικαηνο (ECM) ζηα ζηαηηζηηθά ζηνηρεία 

θξίλεηαη αξθεηά ηθαλνπνηεηηθή. Δπηπξφζζεηα, ηα εθηηκεζέληα ππνδείγκαηα 

παξνπζηάδνπλ ηδηφηεηεο δηαξζξσηηθήο επζηάζεηαο ησλ παξακέηξσλ εληφο ηνπ 

δείγκαηνο, θαη σο εθ ηνχηνπ είλαη θαηάιιεια γηα πξνζνκνίσζε ε νπνία παξνπζηάδεηαη 

ζην ηξίην κέξνο ηεο δηαηξηβήο. 

 

5.6 Ππδήηεζε ησλ Δθηηκήζεσλ 

Πηηο πξνεγνχκελεο παξαγξάθνπο παξνπζηάζακε αλαιπηηθά ηνπο πξνθαηαξθηηθνχο 

ειέγρνπο γηα κνλαδηαία ξίδα, ηηο εθηηκήζεηο ησλ καθξνρξφλησλ παξακέηξσλ απφ ηελ 

εμίζσζε ζπλνινθιήξσζεο, ηνπο ειέγρνπο ζπλνινθιήξσζεο, ηηο εθηηκήζεηο ηνπ 

ππνδείγκαηνο δηφξζσζεο ζθάικαηνο (ECM) θαη ηνπο δηαγλσζηηθνχο ειέγρνπο ηνπ 

ECM πνπ αθνξνχλ ζηελ απηνζπζρέηηζε, ζηελ απηνπαιίλδξνκε εηεξνζθεδαζηηθφηεηα 

(ARCH), ζηελ θαλνληθφηεηα ησλ θαηαινίπσλ θαη ζηελ επζηάζεηα ησλ παξακέηξσλ 

εληφο ηνπ δείγκαηνο. Ρν γεληθφ ζπκπέξαζκα, απφ ηελ ζηαηηζηηθή άπνςε, είλαη φηη ηα 

ππνδείγκαηα ζεσξνχληαη φηη πιεξνχλ φια ηα θξηηήξηα γηα λα παξέρνπλ ζηαηηζηηθά 

αμηφπηζηεο θαη νηθνλνκηθά εχινγεο εθηηκήζεηο. Απηφ ην ζπκπέξαζκα πξνθχπηεη απφ ηα 

εμήο: Ξξψηνλ, νη εμηζψζεηο παιηλδξφκεζεο ζην καθξνρξφλην ππφδεηγκα δελ είλαη 

πιαζηέο, δειαδή, ππάξρεη κηα πξαγκαηηθή ζρέζε καθξνρξφληαο ηζνξξνπίαο κεηαμχ 

ΜΑΔ θαη ηνπ εθάζηνηε ζπλφινπ, αλαιφγσο ηεο ρψξαο, εξκελεπηηθψλ κεηαβιεηψλ. Ρν 

ζπκπέξαζκα απηφ παξάγεηαη απφ ηνλ έιεγρν ζπλνινθιήξσζεο. Δπίζεο, φιεο νη 

ππεηζεξρφκελεο κεηαβιεηέο ζην καθξνρξφλην ππφδεηγκα έρνπλ ην αλακελφκελν 

πξφζεκν. Γεχηεξνλ, ε επεμεγεκαηηθή ηθαλφηεηα ηφζν ηνπ καθξνρξφληνπ 

ππνδείγκαηνο φζν θαη ηνπ ECM (ε πξνζαξκνγή, δειαδή, ηνπ ππνδείγκαηνο ζηα 

ζηαηηζηηθά ζηνηρεία) είλαη αξθεηά ηθαλνπνηεηηθή φπσο πξνθχπηεη απφ ην δείθηε 

πνιιαπινχ πξνζδηνξηζκνχ 2R  ν νπνίνο απνηειεί κέηξν ηεο πξνζαξκνγήο ηνπ 

ππνδείγκαηνο ζηα ζηαηηζηηθά ζηνηρεία αιιά θαη απφ ηηο αληίζηνηρεο γξαθηθέο 

παξαζηάζεηο ζηα ζρεηηθά δηαγξάκκαηα πξνζαξκνγήο (5.5.2.1 – 5.5.2.7). Ν δείθηεο 

2R  πνηθίιεη απφ 0,47 γηα ηε Φηλιαλδία κέρξη 0,86 γηα ηελ Ξνξηνγαιία ζην 

καθξνρξφλην ππφδεηγκα (ζηελ εμίζσζε ζπλνινθιήξσζεο) θαη απφ 0,51 γηα ηελ 

Ηξιαλδία κέρξη 0,89 γηα ηε Γαλία ζην ECM. Πεκεηψλεηαη φηη ν δείθηεο 2R  απνηειεί 



 

 140 

πξαγκαηηθφ κέηξν πξνζαξκνγήο ησλ ζηαηηζηηθψλ ζηνηρείσλ ζηα ππνδείγκαηα 

ζπλνινθιήξσζεο πνπ εμεηάζακε δεδνκέλνπ φηη νη εμηζψζεηο απηέο είλαη 

ζπλνινθιεξσκέλεο. Γηαθνξεηηθά, ζε πεξίπησζε πιαζηψλ παιηλδξνκήζεσλ, ν δείθηεο 

2R  δελ έρεη αμηφπηζηε εξκελεία σο κέηξν πξνζαξκνγήο ηνπ ππνδείγκαηνο ζηα 

ζηαηηζηηθά ζηνηρεία. Αλ θαη ζηελ εμίζσζε ζπλνινθιήξσζεο δελ είλαη δπλαηφλ λα γίλεη 

ζηαηηζηηθφο έιεγρνο κε ηελ απζηεξή έλλνηα ηνπ φξνπ, δεδνκέλνπ φηη νη θαηαλνκέο 

πηζαλνηήησλ ησλ καθξνρξφλησλ παξακέηξσλ δελ αθνινπζνχλ ηηο γλσζηέο t  θαη F  

θαηαλνκέο, νη πςειέο ηηκέο απηψλ ησλ ζηαηηζηηθψλ t  θαη F  γηα ηελ πιεηνςεθία ησλ 

παξακέηξσλ πνπ έρνπλ εθηηκεζεί, απνηεινχλ ζεκαληηθή έλδεημε γηα ηε ζηαηηζηηθή 

ζεκαληηθφηεηα απηψλ ησλ παξακέηξσλ. Ρξίηνλ, δελ θαίλεηαη λα ππάξρεη 

απηνζπζρέηηζε θαη εηεξνζθεδαζηηθφηεηα ζην ECM ζε ζηάζκε ζεκαληηθφηεηαο 5% 

ελψ ε κεδεληθή ππφζεζε ηεο θαλνληθφηεηαο γηα ην ζηνραζηηθφ φξν ηνπ ECM δελ 

κπνξεί λα απνξξηθζεί ζε ζηάζκε 5%. Ρέηαξηνλ, ζηελ ίδηα ζηάζκε ζεκαληηθφηεηαο, 

δελ παξνπζηάδεηαη δηαξζξσηηθή αζηάζεηα ησλ παξακέηξσλ εληφο ηνπ δείγκαηνο. 

Ξέκπηνλ, ζεκαληηθφ ζηαηηζηηθφ εχξεκα απνηειεί θαη ην γεγνλφο φηη νη καθξνρξφληεο 

παξάκεηξνη πνπ πξνθχπηνπλ απφ ην ECM είλαη πξνζεγγηζηηθά ίζεο κε ηηο αληίζηνηρεο 

καθξνρξφληεο παξακέηξνπο απφ ηηο εμηζψζεηο ζπλνινθιήξσζεο. Ππλεπψο, σο γεληθφ 

ζπκπέξαζκα απφ ηελ πξνεγεζείζα ζηαηηζηηθή αλάιπζε, πξνθχπηεη φηη ε ππφζεζε φηη 

ππάξρεη γξακκηθή ζρέζε κεηαμχ ΜΑΔ θαη ησλ πξνηεηλνκέλσλ εξκελεπηηθψλ 

κεηαβιεηψλ, δελ κπνξεί λα απνξξηθζεί. 

 

5.7 Δξκελεία ησλ Δθηηκήζεσλ 

Όιε ε πξνεγεζείζα αλάιπζε ζηεξίδεη εκπεηξηθά ηελ ππφζεζε φηη νη παξάγνληεο ηεο 

πξνζθνξάο είλαη ζεκαληηθνί ζηελ πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ. Ππγθεθξηκέλα, ε 

παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο είλαη ζεκαληηθή ζε φιεο ηηο ρψξεο εθηφο ηεο Πνπεδίαο 

θαη ζπζρεηίδεηαη ζεηηθά κε ηηο ΜΑΔ. Ρν θφζηνο εξγαζίαο είλαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθφ 

κφλν ζηελ Διιάδα θαη ηελ Ξνξηνγαιία θαη ζπζρεηίδεηαη αξλεηηθά κε ηηο ΜΑΔ. Απφ κηα 

πξνθαηαξθηηθή αλάιπζε πξνέθπςε φηη νη επελδχζεηο ζε έξεπλα θαη αλάπηπμε, είηε 

εθθξαζκέλεο ζε δηο δνιάξηα ΖΞΑ είηε σο πνζνζηφ ζην ΑΔΞ, δελ θάλεθαλ ζεκαληηθέο 

θαη νηθνλνκηθά εξκελεχζηκεο. Ζ ίδηα εηθφλα πξνθχπηεη θαη απφ ηε ζπκκεηνρή ηεο 

θνξνινγίαο ησλ επηρεηξήζεσλ ζην καθξνρξφλην ππφδεηγκα. Απηφο αθξηβψο είλαη θαη ν 
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ιφγνο γηα ηνλ νπνίν νη δχν απηέο κεηαβιεηέο δελ ζπκπεξηιακβάλνληαη ζηηο 

εθηηκήζεηο. 

 

Ρα επξήκαηα ηεο αλάιπζεο καο ππνζηεξίδνπλ ηελ άπνςε φηη νη παξάγνληεο ηεο 

πξνζθνξάο επηδξνχλ ζηηο ΜΑΔ. Δηδηθφηεξα, ε παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο, 

παξνχζα ζε φιεο ηηο εμεηαδφκελεο ρψξεο εθηφο ηεο Πνπεδίαο, θαη ην θφζηνο εξγαζίαο, 

παξφλ ζηελ Διιάδα θαη ηελ Ξνξηνγαιία, απνηεινχλ ηνπο πην ηζρπξνχο 

πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο ηεο πξνζθνξάο. Ν ξφινο ηνπ ΑΔΞ είλαη ζεκαληηθφο 

ζηελ Ηζπαλία, ηελ Ξνξηνγαιία θαη ηε Πνπεδία. 

 

ΠΚΞΔΟΑΠΚΑΡΑ ΚΔΟΝΠ Β 

Πην δεχηεξν κέξνο ηεο δηαηξηβήο ελδηαθεξζήθακε λα δνχκε θαηά πφζνλ νη 

παξάγνληεο  φπσο ε παξαγσγηθφηεηα θαη ην θφζηνο ηεο εξγαζίαο, ε δαπάλε ζε 

έξεπλα θαη αλάπηπμε, ην ΑΔΞ θαη ε θνξνινγία ησλ επηρεηξήζεσλ επηδξνχλ ζηελ 

πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ ζηηο ρψξεο ηεο πεξηθέξεηαο ηεο Δ.Δ. Νη ρψξεο πνπ εμεηάζακε 

είλαη ε Γαλία, ε Διιάδα, ε Ηξιαλδία, ε Ηζπαλία, ε Ξνξηνγαιία, ε Πνπεδία θαη ε 

Φηλιαλδία. Κε ηε βνήζεηα ηεο θαηάιιειεο νηθνλνκεηξηθήο κεζνδνινγίαο (αλάιπζε 

ζπλνινθιήξσζεο θαη ππνδείγκαηα δηφξζσζεο ζθάικαηνο κηαο εμίζσζεο) εθηηκήζακε 

καθξνρξφληεο θαη βξαρπρξφληεο παξακέηξνπο βαζηζκέλνη ζε ηζηνξηθά εηήζηα 

ζηαηηζηηθά ζηνηρεία, ηα νπνία, αλάινγα κε ηε ρψξα, εθηείλνληαη θπξίσο απφ ην 1980 

έσο ην 2000. Απφ ηελ αλάιπζε απηή νδεγεζήθακε ζην ζπκπέξαζκα φηη ε 

παξαγσγηθφηεηα, ην θφζηνο ηεο εξγαζίαο θαη ην ΑΔΞ απνηεινχλ πξνζδηνξηζηηθνχο 

παξάγνληεο ηεο πξνζέιθπζεο ησλ ΜΑΔ, αλ θαη ε χπαξμε θαη ν βαζκφο επίδξαζεο ηνπ 

θάζε παξάγνληα ζηηο ΜΑΔ πνηθίιεη απφ ρψξα ζε ρψξα. Νη ζπλέπεηεο ησλ επξεκάησλ 

απηψλ είλαη άκεζεο. Καθξννηθνλνκηθέο θαη κηθξννηθνλνκηθέο πνιηηηθέο πνπ εληζρχνπλ 

ηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο, κεηψλνπλ ην θφζηνο ηεο κέζσ ηεο 

νξζνινγηθνπνίεζεο ηεο παξαγσγηθήο δηαδηθαζίαο θαη ζπληεινχλ ζε πςειφηεξν ΑΔΞ, 

έρνπλ σο ζπλέπεηα ηελ πξνζέιθπζε αθφκα πεξηζζφηεξσλ μέλσλ θεθαιαίσλ. 



 

 142 

ΚΔΟΝΠ Γ 

ΑΜΗΝΙΝΓΖΠΖ ΝΗΘΝΛΝΚΗΘΖΠ ΞΝΙΗΡΗΘΖΠ ΓΗΑ ΡΖΛ ΞΟΝΠΔΙΘΠΖ 

ΡΩΛ ΜΑΔ 

ΘΔΦΑΙΑΗΝ 6 

ΠΔΛΑΟΗΑ ΝΗΘΝΛΝΚΗΘΖΠ ΞΝΙΗΡΗΘΖΠ 

 

6.1 Δηζαγσγή 

Πην πξνεγνχκελν θεθάιαην δηακνξθψζακε έλα νηθνλνκεηξηθφ ππφδεηγκα δηφξζσζεο 

ζθάικαηνο κε βάζε ην νπνίν εθηηκήζακε ηηο παξακέηξνπο ηνπ βξαρπρξφληνπ 

ππνδείγκαηνο 1 2 1 2 1 2, , , , , , ,        . Ρν δεηνχκελν ζην Θεθάιαην 5 ήηαλ λα 

θαηαζθεπαζηεί έλα ππφδεηγκα ην νπνίν λα είλαη νηθνλνκηθά εξκελεχζηκν θαη 

ζηαηηζηηθά έγθπξν. Ρν ππφδεηγκα απηφ, ζην βαζκφ πνπ πιεξνί απηέο ηηο δχν 

ηδηφηεηεο, είλαη θαηάιιειν γηα ηε δηαηχπσζε ζελαξίσλ κε βάζε ηηο παξακέηξνπο πνπ 

έρνπλ εθηηκεζεί αιιά θαη ηηο εθηηκήζεηο ησλ κέζσλ ξπζκψλ κεηαβνιήο ησλ 

κεηαβιεηψλ ησλ ΜΑΔ, ηνπ ΑΔΞ, ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο θαη ηνπ θφζηνπο 

εξγαζίαο. 

 

6.2 Πελάξηα Νηθνλνκηθήο Ξνιηηηθήο 

Νη εθηηκήζεηο ησλ παξακέηξσλ απφ ηα ππνδείγκαηα πνπ αλαπηχμακε πξνεγνπκέλσο 

βνεζνχλ ζεκαληηθά ζην λα επαιεζεχζνπκε εκπεηξηθά ηηο ππνζέζεηο ζρεηηθά κε ηελ 

πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ ζηηο ρψξεο ηεο επξσπατθήο πεξηθέξεηαο. Ωζηφζν, κηα ηέηνηα 

ζεσξεηηθή δηαηχπσζε ζα απνθηνχζε πεξηζζφηεξε αμία αλ ζα έδηλε πιεξνθνξίεο 

ζρεηηθά κε ηελ αμηνιφγεζε ελαιιαθηηθψλ πνιηηηθψλ.  

 

Αο ππνζέζνπκε φηη αζθνχληαη νηθνλνκηθέο πνιηηηθέο νη νπνίεο έρνπλ σο απνηέιεζκα 

ηελ αλάπηπμε ηνπ ΑΔΞ θαη ηε βειηίσζε ηεο αληαγσληζηηθφηεηαο. Αλακέλνληαη, 

ζπλεπψο, δηαρξνληθά ζεηηθέο κεηαβνιέο ζην ΑΔΞ αιιά θαη ζεηηθέο κεηαβνιέο ζηελ 

παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο. Ρν θφζηνο εξγαζίαο αλακέλεηαη λα παξνπζηάζεη θαη 

απηφ ζεηηθή κεηαβνιή δηαρξνληθά ιφγσ ηεο ζπλερνχο αχμεζεο ησλ ηηκψλ θαη ηεο 

ζεηηθήο ηνπο ζπζρέηηζεο κε ηνπο κηζζνχο νη νπνίνη δηαρξνληθά θηλνχληαη αλνδηθά. 
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Άιισζηε, ηα ηζηνξηθά ζηνηρεία επηβεβαηψλνπλ απηή ηελ θαηεχζπλζε θαη ζηελ 

παξαγσγηθφηεηα αιιά θαη ζην θφζηνο ηεο εξγαζίαο. Αλ ν ζηφρνο καο είλαη ε 

πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ, ηφηε ζα πξέπεη λα δνχκε αλ νη πνιηηηθέο πνπ ζηνρεχνπλ ζηελ 

αχμεζε ηνπ ΑΔΞ είλαη πξνηηκφηεξεο απφ ηηο πνιηηηθέο πνπ ζηνρεχνπλ ζηελ αχμεζε 

ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο. Φπζηθά, ε ηαπηφρξνλε άζθεζε θαη ησλ δχν 

πνιηηηθψλ δελ απνθιείεηαη ζην βαζκφ πνπ νη δχν πνιηηηθέο δελ είλαη αζπκβίβαζηεο 

κεηαμχ ηνπο. Θα είρε ηδηαίηεξν ελδηαθέξνλ λα δνχκε ην απνηέιεζκα ζηελ αχμεζε 

ησλ ΜΑΔ ιφγσ ησλ κεηαβνιψλ ζηηο κεηαβιεηέο ΑΔΞ, παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο 

αιιά θαη ηνπ θφζηνπο εξγαζίαο. Απηφ ην απνηέιεζκα δίλεηαη απφ ηηο καθξνρξφληεο 

παξακέηξνπο. Γηα παξάδεηγκα, αλ ζηελ Διιάδα νη ΜΑΔ εξκελεχνληαη απφ ηελ εμίζσζε 

7.92 2.86 3.20t t t tFDI LP LC u    , φπσο καο δίλνπλ νη καθξνρξφληεο εθηηκήζεηο 

απφ ην ππφδεηγκα δηφξζσζεο ζθάικαηνο (νη κεηαβιεηέο εθθξάδνληαη ζηνπο 

ινγαξίζκνπο ηνπο), ε εξκελεία πνπ δίλεηαη ζηελ εμίζσζε απηή είλαη: 

 

Αλ απμεζεί (κεησζεί) ε νξηαθή παξαγσγηθφηεηα θαηά 1%, θαη ηαπηφρξνλα ην θφζηνο 

εξγαζίαο παξακείλεη ζηαζεξφ, ηφηε νη ΜΑΔ αλακέλεηαη λα απμεζνχλ (κεησζνχλ), θαηά 

2,86%. 

 

Αλ απμεζεί (κεησζεί) ην θφζηνο εξγαζίαο θαηά 1%, θαη ηαπηφρξνλα ε νξηαθή 

παξαγσγηθφηεηα παξακείλεη ζηαζεξή, ηφηε νη ΜΑΔ αλακέλεηαη λα κεησζνχλ 

(απμεζνχλ), θαηά 3,20%. 

 

Ππλεπψο, ε άζθεζε ηεο νηθνλνκηθήο πνιηηηθήο πνπ ζηνρεχεη ζηελ αχμεζε ηεο 

παξαγσγηθφηεηαο θαηά 1%, ρσξίο λα επηδξά ζηελ αχμεζε ηνπ θφζηνπο εξγαζίαο, 

αλακέλεηαη λα πξνθαιέζεη αχμεζε ζηηο ΜΑΔ, θαηά κέζν φξν, θαηά 2,86%. Ζ λέα ηηκή 

ζηελ νπνία ζα δηακνξθσζνχλ νη ΜΑΔ απνηεινχλ ηε καθξνρξφληα ηηκή ηζνξξνπίαο 

ηνπο. 

 

Ωζηφζν, παξά ην γεγνλφο φηη κηα ηέηνηα ππφζεζε είλαη ρξήζηκε απφ αλαιπηηθή 

άπνςε, δελ είλαη ηδηαίηεξα ξεαιηζηηθή γηαηί ην θφζηνο εξγαζίαο δελ κπνξεί λα 
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ζεσξεζεί ζηαζεξφ. Γηα ηνπο ίδηνπο ιφγνπο, ε ππφζεζε φηη ην θφζηνο εξγαζίαο 

απμάλεηαη αιιά ε παξαγσγηθφηεηα δελ απμάλεηαη, δελ ζεσξείηαη θαη απηή ξεαιηζηηθή. 

Γηα ηνπο ιφγνπο απηνχο ζα ήηαλ πεξηζζφηεξν ξεαιηζηηθφ λα ζπδεηήζνπκε ηελ 

πεξίπησζε ηεο κεηαβνιήο ησλ πξνζδηνξηζηηθψλ παξαγφλησλ ησλ ΜΑΔ (ΑΔΞ, 

παξαγσγηθφηεηα θαη θφζηνο) ζηνπο ηζηνξηθά δηακνξθσκέλνπο κέζνπο ξπζκνχο ηνπο 

ζε φιεο ηηο ππεηζεξρφκελεο κεηαβιεηέο. Ζ δηθαηνινγεηηθή βάζε απηήο ηεο ππφζεζεο 

είλαη φηη απηνί νη ξπζκνί είλαη νη πεξηζζφηεξν πηζαλνί λα πξαγκαηνπνηεζνχλ έλαληη 

νπνηνλδήπνηε άιισλ. 

 

Δθηφο απφ ην δήηεκα ηεο πνζνηηθήο εθηίκεζεο ηεο καθξνρξφληαο επίδξαζεο ησλ 

πξνζδηνξηζηηθψλ παξαγφλησλ  ησλ ΜΑΔ, ζεκαληηθφηαην είλαη θαη ην δήηεκα ηνπ 

ρξνληθνχ δηαζηήκαηνο ην νπνίν απαηηείηαη γηα λα επηηεπρζεί φιε ε επίδξαζε ησλ 

αλσηέξσ παξαγφλησλ ζηηο ΜΑΔ. Κε άιια ιφγηα, ε επίδξαζε δελ εμαληιείηαη «άκεζα», 

ηελ ζηηγκή δειαδή πνπ αζθείηαη ε νηθνλνκηθή πνιηηηθή, αιιά ζηαδηαθά. Απηή ε 

«αδξάλεηα» νθείιεηαη ζηελ πιεξνθφξεζε θαη ζην θφζηνο πξνζαξκνγήο ησλ ΜΑΔ ζηηο 

ηηκέο ηζνξξνπίαο ηνπ. Γηα απηφ αθξηβψο ηνλ ιφγν εθηηκήζακε, κέζσ ηνπ 

ππνδείγκαηνο δηφξζσζεο ζθάικαηνο, θαη ηηο βξαρπρξφληεο παξακέηξνπο ζην 

ππφδεηγκα αληζνξξνπίαο 

 

,7...3,2,1,1121
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φπνπ ν δείθηεο i αλαθέξεηαη ζηηο 7 ρψξεο πνπ εμεηάδνπκε. 

 

Κε δηαθνξεηηθά ιφγηα, έλα ηκήκα ηεο επίδξαζεο ελφο εξκελεπηηθνχ παξάγνληα ζηηο 

ΜΑΔ αζθείηαη ηε ζηηγκή πνπ αζθείηαη ε ζπγθεθξηκέλε πνιηηηθή ελψ ην ππφινηπν ηκήκα 

ηεο επίδξαζεο δηαρέεηαη ρξνληθά θαη εμαληιείηαη αξγφηεξα. Ρν πφζν αξγφηεξα 

εμαξηάηαη απφ ηηο εθηηκήζεηο ησλ βξαρπρξνλίσλ παξακέηξσλ. Γεληθά, φζν 

κεγαιχηεξε είλαη ε παξάκεηξνο   ηνπ ππνδείγκαηνο αληζνξξνπίαο, ηφζν 

κεγαιχηεξνο είλαη ν ρξφλνο ζχγθιηζεο πξνο ηελ ηηκή ηζνξξνπίαο. Πε απηφ ην 

δπλακηθφ πιαίζην αλάιπζεο, απνηειεζκαηηθφηεξε ζεσξείηαη ε νηθνλνκηθή πνιηηηθή ε 
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νπνία απνδίδεη ην ίδην απνηέιεζκα, έλαληη άιισλ ελαιιαθηηθψλ πνιηηηθψλ, ζηνλ 

ειάρηζην δπλαηφ ρξφλν. 

 

Κε βάζε ινηπφλ ηηο εθηηκήζεηο ησλ βξαρπρξνλίσλ παξακέηξσλ, ησλ ηζηνξηθά 

δηακνξθσκέλσλ κέζσλ ξπζκψλ κεηαβνιήο ζηηο κεηαβιεηέο (ΑΔΞ, παξαγσγηθφηεηα 

ηεο εξγαζίαο θαη θφζηνο εξγαζίαο), δηακνξθψζακε 14 ζπλνιηθά ζελάξηα. Απηφ πνπ 

καο ελδηαθέξεη ζε απηά ηα ζελάξηα είλαη λα εθηηκήζνπκε ην ρξφλν πνπ απαηηείηαη γηα 

λα εμαληιεζεί ε ζπλνιηθή επίδξαζεο ησλ πξνζδηνξηζηηθψλ παξαγφλησλ ησλ ΜΑΔ. 

Καο ελδηαθέξεη, δειαδή, ν ρξφλνο ζχγθιηζεο ησλ ΜΑΔ ζηηο ηηκέο ηζνξξνπίαο ηνπο.  

 

Ξην ζπγθεθξηκέλα, ππνζέηνπκε φηη νη εκπιεθφκελεο ζην ζελάξην αλεμάξηεηεο 

κεηαβιεηέο αιιά θαη ε εμαξηεκέλε κεηαβιεηή αμηνινγνχληαη ζηελ κέζε ηνπο ηηκή. 

Απηφ γίλεηαη γηαηί νη εθηηκήζεηο ζηελ κέζε ηηκή ζπλεπάγνληαη κεδεληθφ ζθάικα (ή, 

κε δηαθνξεηηθά ιφγηα ζηελ νξνινγία ηεο ζπλνινθιήξσζεο, ην ζθάικα αληζνξξνπίαο 

είλαη κεδέλ). Δπίζεο, ζεσξνχκε φηη νη αλεμάξηεηεο κεηαβιεηέο επξίζθνληαη ήδε ζηελ 

ηηκή ηζνξξνπίαο ηνπο. Κεηά εθαξκφδνπκε κηα αχμεζε ζηηο αλεμάξηεηεο κεηαβιεηέο 

ίζε κε ηνλ ηζηνξηθά πξνζδηνξηζκέλν κέζν ξπζκφ αλάπηπμήο ηνπο θαη παξαηεξνχκε ηε 

δηαρξνληθή ζχγθιηζε ησλ ΜΑΔ πξνο ην ζεκείν ηζνξξνπίαο ηνπο.  

 

Γειαδή, παξαηεξνχκε ηε δηαρξνληθή εμέιημε θαη ζχγθιηζε ζην ππφδεηγκα 

1 2 1 2 1 2 1( ) ( ) ( )t t tFDI GDPt LPt LC FDI                , 

φπνπ νη ηηκέο ησλ παξακέηξσλ 1 2 1 2 1 2, , , , , , ,         έρνπλ ήδε εθηηκεζεί κέζσ 

ηνπ ππνδείγκαηνο δηφξζσζεο ζθάικαηνο, νη ηηκέο , ,t t tGDP LP LC  αλαθέξνληαη  

κεηά ηελ κεηαβνιή ηνπο (απφ ηνπο ηζηνξηθά κέζνπο ξπζκνχο ηνπο) θαη 1tFDI   

αλαθέξεηαη ζηε κέζε ηηκή ηνπ FDI . πελζπκίδεηαη φηη φιεο νη κεηαβιεηέο 

εθθξάδνληαη ζηνπο ινγαξίζκνπο ηνπο. Ππλεπψο, ιφγσ ηεο χπαξμεο ηνπ φξνπ 

1tFDI  , ε εμέιημε ησλ ΜΑΔ παξνπζηάδεηαη δηαρξνληθά κεηαβαιιφκελε πξηλ ηειηθά νη 

ΜΑΔ λα ζπγθιίλνπλ ζηελ ηηκή ηζνξξνπίαο ηνπο. Πηα επφκελα παξνπζηάδνληαη νη κέζεο 

ηζηνξηθέο ηηκέο ησλ ξπζκψλ κεηαβνιήο γηα φιεο ηηο ρψξεο θαη γηα φιεο ηηο 

εξκελεπηηθέο κεηαβιεηέο. 
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6.3 Νη Οπζκνί Κεηαβνιήο 

Έλαο ηξφπνο λα εθηηκήζνπκε ηε κειινληηθή ηηκή ησλ κεηαβιεηψλ είλαη κέζσ ηνπ 

ξπζκνχ κεηαβνιήο ηνπο. Ππγθεθξηκέλα, κε βάζε ην δηαζέζηκν δείγκα, θαη κε εμαίξεζε 

ηε Πνπεδία φπνπ εθηηκνχκε ην ξπζκφ κεηαβνιήο ηνπ ΑΔΞ ηεο κφλν γηα ηα έηε 1997-

2000, εθηηκνχκε ηνλ κέζν ξπζκφ κεηαβνιήο γηα θάζε κεηαβιεηή αλά ρψξα. 

 

Ν ξπζκφο κεηαβνιήο δίλεηαη απφ ηε ζρέζε 

1

, 1

1

t t

gt t

t

y y
y

y








 , 

φπνπ , 1gt ty   είλαη ν ξπζκφο κεηαβνιήο ηεο κεηαβιεηήο y (ΑΔΞ ή παξαγσγηθφηεηα 

ηεο εξγαζίαο ή θφζηνο εξγαζίαο) απφ ηε ρξνληθή πεξίνδν 1t   έσο ηε ρξνληθή 

πεξίνδν t . Ν κέζνο ξπζκφο κεηαβνιήο γηα έλα δείγκα n  ξπζκψλ κεηαβνιήο 

ππνινγίδεηαη σο ν απιφο κέζνο φξνο ησλ n  ξπζκψλ κεηαβνιήο (άζξνηζκα ησλ 

ξπζκψλ κεηαβνιήο / n ). 

Δπεηδή γηα κηθξέο κεηαβνιέο ηνπ y ηζρχεη φηη 
1

1

1

ln( ) ln( ) ln
t t

t t t

t

y y
y y y

y








    , 

εθηηκήζακε ηνπο ξπζκνχο κεηαβνιήο απφ ηελ εμίζσζε παιηλδξφκεζεο 

ln t ty c u   . 

Ζ εθηίκεζε ĉ είλαη ν δεηνχκελνο ξπζκφο κεηαβνιήο. 

 

Κε βάζε απηή ηε κεζνδνινγία, νη εθηηκήζεηο ησλ ξπζκψλ κεηαβνιήο αλά κεηαβιεηή 

θαη αλά ρψξα δίλνληαη ζηνλ Ξίλαθα 6.3.1, ηνπ νπνίνπ ε γξαθηθή απεηθφληζε 

παξνπζηάδεηαη ζην Γηάγξακκα 6.3.1. 
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Ξίλαθαο 6.3.1 Κέζνη Οπζκνί Κεηαβνιήο % ησλ Κεηαβιεηψλ ΑΔΞ, 

Ξαξαγσγηθφηεηαο ηεο Δξγαζίαο θαη Θφζηνπο Δξγαζίαο αλά Σψξα. 

 Γαλία Διιάδα Ηξιαλδία Ηζπαλία Ξνξηνγαιία Πνπεδία Φηλιαλδία 

ΑΔΞ 1,9 5,4 4,5 1,2 2,1 0,4 1,15 

Ξ.Δ.  1,8 1,5 3,9 1,4 1,9 1,97 2,17 

Θ.Δ.  1,2 0,2 1,8 0,6 3 2,6 0,59 

Πεκείσζε: ΑΔΞ: Αθαζάξηζην Δγρψξην Ξξντφλ, Ξ.Δ.: παξαγσγηθφηεηα εξγαζίαο, Θ.Δ.: θφζηνο 
εξγαζίαο. Ν κέζνο ξπζκφο κεηαβνιήο ηνπ ΑΔΞ ζηε Πνπεδία έρεη ππνινγηζηεί κε βάζε ηα έηε 

1997-2000. 

 

 

Γηάγξακκα 6.3.1 Οπζκνί Κεηαβνιήο % ησλ Κεηαβιεηψλ ΑΔΞ, Ξαξαγσγηθφηεηαο 

ηεο Δξγαζίαο θαη Θφζηνπο Δξγαζίαο αλά Σψξα. 
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Πεκείσζε: ΑΔΞ: Αθαζάξηζην Δγρψξην Ξξντφλ, Ξ.Δ.: παξαγσγηθφηεηα εξγαζίαο, Θ.Δ.: θφζηνο 

εξγαζίαο. Ν κέζνο ξπζκφο κεηαβνιήο ηνπ ΑΔΞ ζηε Πνπεδία έρεη ππνινγηζηεί κε βάζε ηα έηε 

1997-2000. 

 

6.4 Γηακόξθσζε Πελαξίσλ 

Ρα ζελάξηα πνπ πξνηείλνληαη εδψ βαζίδνληαη ζηνπο αλσηέξσ ηζηνξηθνχο κέζνπο 

ξπζκνχο κεηαβνιήο ησλ εξκελεπηηθψλ κεηαβιεηψλ θαη είλαη ηα εμήο: 

 

 Πελάξην 1 

Θεηηθή κεηαβνιή (αχμεζε), σο πξνο ηε κέζε ηηκή, φισλ ησλ ππεηζεξρνκέλσλ 

ζηε ζπλάξηεζε ησλ ΜΑΔ κεηαβιεηψλ θαηά ηνλ κέζν ξπζκφ κεηαβνιήο ηνπο 
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θαηά ηελ πεξίνδν ηνπ δείγκαηνο, ζχκθσλα κε ηνλ Ξίλαθα 6.3.1. Γηα 

παξάδεηγκα, ζεσξνχκε φηη ζηελ Ξνξηνγαιία νη κεηαβιεηέο ΑΔΞ, 

παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο θαη θφζηνο εξγαζίαο είλαη απμεκέλεο θαηά 

2,1%, 1,9% θαη 3%, αληίζηνηρα, σο πξνο ηε κέζε ηνπο ηηκή. Ξαξνκνίσο, 

ζεσξνχκε φηη ζηελ Διιάδα, νη κεηαβιεηέο ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο 

θαη ηνπ θφζηνπο εξγαζίαο δηακνξθψλνληαη θαηά 1,5% θαη 0,2% πςειφηεξα 

έλαληη ηεο κέζεο ηηκήο ηνπο. 

 

 Πελάξην 2 

Θεηηθή κεηαβνιή σο πξνο ηε κέζε ηηκή, κφλν ηεο πξψηεο απφ ηηο  

ππεηζεξρφκελεο ζηε ζπλάξηεζε ησλ ΜΑΔ κεηαβιεηήο θαηά ηνλ κέζν ξπζκφ 

κεηαβνιήο ηεο θαηά ηελ πεξίνδν ηνπ δείγκαηνο, ζχκθσλα κε ηνλ Ξίλαθα 

6.3.1. Νη ινηπέο κεηαβιεηέο ζεσξείηαη φηη δελ κεηαβάιινληαη. Γηα παξάδεηγκα, 

ζεσξνχκε φηη ζηελ Ηζπαλία κεηαβάιιεηαη ην ΑΔΞ θαηά 1,2% ελψ ε 

παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο δελ κεηαβάιιεηαη. 

 

 Πελάξην 3 

Θεηηθή κεηαβνιή σο πξνο ηε κέζε ηηκή, κφλν ηεο δεχηεξεο απφ ηηο  

ππεηζεξρφκελεο ζηε ζπλάξηεζε ησλ ΜΑΔ κεηαβιεηήο θαηά ηνλ κέζν ξπζκφ 

κεηαβνιήο ηεο θαηά ηελ πεξίνδν ηνπ δείγκαηνο, ζχκθσλα κε ηνλ Ξίλαθα 

6.3.1. Νη ινηπέο κεηαβιεηέο ζεσξείηαη φηη δελ κεηαβάιινληαη. Γηα παξάδεηγκα, 

ζεσξνχκε φηη ζηελ Ηζπαλία κεηαβάιιεηαη ε παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο 

θαηά 1,4% ελψ ην ΑΔΞ δελ κεηαβάιιεηαη. 

 

 Πελάξην 4 

Θεηηθή κεηαβνιή σο πξνο ηε κέζε ηηκή, κφλν ηεο ηξίηεο απφ ηηο  

ππεηζεξρφκελεο ζηε ζπλάξηεζε ησλ ΜΑΔ κεηαβιεηήο θαηά ηνλ κέζν ξπζκφ 

κεηαβνιήο ηεο θαηά ηελ πεξίνδν ηνπ δείγκαηνο, ζχκθσλα κε ηνλ Ξίλαθα 

6.3.1. Νη ινηπέο κεηαβιεηέο ζεσξείηαη φηη δελ κεηαβάιινληαη. Γηα παξάδεηγκα, 

ζεσξνχκε φηη ζηελ Ξνξηνγαιία κεηαβάιιεηαη ην θφζηνο  ηεο εξγαζίαο θαηά 

3% παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο θαηά 1,4% ελψ ην ΑΔΞ δελ κεηαβάιιεηαη. 
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Ππλνπηηθά, ηα ζελάξηα αλά ρψξα δίλνληαη ζηνλ αθφινπζν Ξίλαθα 6.4.1. 

 

Ξίλαθαο 6.4.1 Πελάξηα αλά Σψξα 

 Γαλία Διιάδα Ηξιαλδία Ηζπαλία Ξνξηνγαιία Πνπεδία Φηλιαλδία 

Πελάξην 1 

ΑΔΞ 

1,9% 

Ξ.Δ. 1,5% 

Θ.Δ. 0,2% Ξ.Δ. 3,9% 

ΑΔΞ 1,2% 

Ξ.Δ. 1,4% 

ΑΔΞ 2,1% 

Ξ.Δ. 1,9% 

Θ.Δ. 3% 

ΑΔΞ  

0,4% 

Ξ.Δ. 

2,17% 

Πελάξην 2   Ξ.Δ. 1,5%  ΑΔΞ 1,2% Α.Δ.Ξ. 2,1%   

Πελάξην 3   Θ.Δ. 0,2%  Ξ.Δ. 1,4% Ξ.Δ. 1,9%   

Πελάξην 4      Θ.Δ. 3%   

Πεκείσζε: Όιεο νη κεηαβνιέο είλαη ζεηηθέο. Ζ κεηαβνιή ππνινγίδεηαη σο πξνο ηε κέζε ηηκή. 

 

Ωο πξψηε κεηαβιεηή ζεσξνχκε απηήλ πνπ είλαη ε πξψηε εξκελεπηηθή κεηαβιεηή 

απφ ην ζχλνιν {ΑΔΞ, παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο, θφζηνο εξγαζίαο} αλά ρψξα. Γηα 

παξάδεηγκα, πξψηε κεηαβιεηή γηα ηελ Διιάδα είλαη ε παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο, 

ελψ γηα ηελ Ξνξηνγαιία πξψηε κεηαβιεηή είλαη ην ΑΔΞ. Ξαξνκνίσο, νξίδεηαη ε 

δεχηεξε θαη ε ηξίηε κεηαβιεηή.  

 

6.5 Πελάξηα θαη Σξόλνο Πύγθιηζεο 

Πηα επφκελα Γηαγξάκκαηα απεηθνλίδνληαη δηαγξακκαηηθά ηα δηάθνξα ζελάξηα αλά 

ρψξα. Πηνλ θάζεην άμνλα παξνπζηάδεηαη ν ινγάξηζκνο ησλ ΜΑΔ ελψ ζηνλ νξηδφληην 

άμνλα κεηξείηαη ν ρξφλνο ζε έηε Πε φια ηα δηαγξάκκαηα παξαηεξείηαη κηα ζχγθιηζε 

πξνο κηα ζπγθεθξηκέλε ηηκή ησλ ΜΑΔ. Απηή είλαη ε ηηκή ηζνξξνπίαο ησλ ΜΑΔ θαη είλαη 

ίζε κε απηήλ πνπ ζα ήηαλ αλ ππνινγίδακε ηηο ΜΑΔ κε βάζε ηηο καθξνρξφληεο 

παξακέηξνπο 0 1 2 3' , ' , ' , '    (θαη πξνζεγγηζηηθά ίζε κε βάζε ηηο καθξνρξφληεο 

παξακέηξνπο  0 1 2 3, , ,    απφ ηελ εμίζσζε ζπλνινθιήξσζεο). 

 

Γαλία  

Πηε Γαλία ν κνλαδηθφο πξνζδηνξηζηηθφο παξάγνληαο ησλ ΜΑΔ είλαη ε παξαγσγηθφηεηα 

ηεο εξγαζίαο. Δθαξκφδνπκε αχμεζε θαηά 1,8% ζηε κέζε ηηκή ηεο παξαγσγηθφηεηαο 

ηεο  εξγαζίαο. Ζ ζχγθιηζε δίλεηαη απφ ην Γηάγξακκα 6.5.1. Ξαξαηεξνχκε φηη ν 

ρξφλνο ζχγθιηζεο είλαη πεξίπνπ 4 έηε.  
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Γηάγξακκα 6.5.1 Γαλία: Γπλακηθή Πχγθιηζε πξνο ηε Καθξνρξφληα Ηζνξξνπία – 

Πελάξην 1 

 

6.2

6.4

6.6

6.8

7

7.2

7.4

7.6

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

 

Πεκείσζε: Κεηαβνιή ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο θαηά 1,8%. 

 

 

Διιάδα  

Πηελ Διιάδα νη πξνζδηνξηζηηθνί παξάγνληεο είλαη ε παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο θαη 

ην θφζηνο εξγαζίαο. Αξρηθά εθαξκφδνπκε αχμεζε θαηά 1,5% ζηελ παξαγσγηθφηεηα 

ηεο εξγαζίαο θαη θαηά 0,2% ζην θφζηνο εξγαζίαο. Ζ ζχγθιηζε δίλεηαη ζην Γηάγξακκα 

6.5.2. Ξαξαηεξνχκε φηη ν ρξφλνο ζχγθιηζεο είλαη πεξίπνπ 6 έηε. Πηε ζπλέρεηα 

εθαξκφδνπκε αχμεζε κφλν ζηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο θαηά 1,5%. Ζ 

ζχγθιηζε δίλεηαη ζην Γηάγξακκα 6.5.3 ην νπνίν καο δείρλεη φηη ν ρξφλνο ζχγθιηζεο 

είλαη 6 έηε. Ρέινο, ην Γηάγξακκα 6.5.4 απεηθνλίδεη ην ρξφλν ζχγθιηζεο ησλ ΜΑΔ φηαλ 

εθαξκφδεηαη αχμεζε κφλν ζην θφζηνο εξγαζίαο θαηά 0,2%. Θαη ζε απηή ηελ 

πεξίπησζε ν ρξφλνο ζχγθιηζεο είλαη πεξίπνπ 6 έηε.  
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Γηάγξακκα 6.5.2 Διιάδα: Γπλακηθή Πχγθιηζε πξνο ηε Καθξνρξφληα Ηζνξξνπία – 

Πελάξην 1 

 

6.69

6.7

6.71

6.72

6.73

6.74

6.75

6.76

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

 

Πεκείσζε: Θεηηθή κεηαβνιή ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο θαηά 1,5% θαη ζεηηθή 

κεηαβνιή ηνπ θφζηνπο εξγαζίαο θαηά 0,2%. 

 

 

Γηάγξακκα 6.5.3 Διιάδα: Γπλακηθή Πχγθιηζε πξνο ηε Καθξνρξφληα Ηζνξξνπία – 

Πελάξην 2 

 

6.69

6.7

6.71

6.72

6.73

6.74

6.75

6.76

6.77

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

 

Πεκείσζε: Θεηηθή κεηαβνιή ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο θαηά 1,5%. 
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Γηάγξακκα 6.5.4 Διιάδα: Γπλακηθή Πχγθιηζε πξνο ηε Καθξνρξφληα Ηζνξξνπία – 

Πελάξην 3 

 

6.706

6.708

6.71

6.712

6.714

6.716

6.718

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

 

Πεκείσζε: Θεηηθή κεηαβνιή ηνπ θφζηνπο εξγαζίαο θαηά 0,2%. 

 

 

Ηξιαλδία  

Πηελ Ηξιαλδία ν κνλαδηθφο πξνζδηνξηζηηθφο παξάγνληαο ησλ ΜΑΔ είλαη ε 

παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο. Δθαξκφδνπκε αχμεζε θαηά 3,9% ζηε κέζε ηηκή ηεο 

παξαγσγηθφηεηαο ηεο  εξγαζίαο. Ζ ζχγθιηζε δίλεηαη απφ ην Γηάγξακκα 6.5.5. 

Ξαξαηεξνχκε φηη ν ρξφλνο ζχγθιηζεο είλαη πεξίπνπ 2 έηε.  
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Γηάγξακκα 6.5.5 Ηξιαλδία: Γπλακηθή Πχγθιηζε πξνο ηε Καθξνρξφληα Ηζνξξνπία – 

Πελάξην 1 

 

6.35

6.4

6.45

6.5

6.55

6.6

6.65

6.7

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

 

Πεκείσζε: Θεηηθή κεηαβνιή ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο θαηά 3,9%.  

 

 

Ηζπαλία  

Πηελ Ηζπαλία νη πξνζδηνξηζηηθνί παξάγνληεο είλαη ην ΑΔΞ θαη ε παξαγσγηθφηεηα ηεο 

εξγαζίαο. Αξρηθά εθαξκφδνπκε αχμεζε θαηά 1,2% ζην ΑΔΞ θαη θαηά 1,4% ζηελ 

παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο. Ζ ζχγθιηζε δίλεηαη ζην Γηάγξακκα 6.5.6. 

Ξαξαηεξνχκε φηη ν ρξφλνο ζχγθιηζεο είλαη πεξίπνπ 13 έηε. Πηε ζπλέρεηα 

εθαξκφδνπκε αχμεζε κφλν ζην ΑΔΞ θαηά 1,2%. Ζ ζχγθιηζε δίλεηαη ζην Γηάγξακκα 

6.5.7 ην νπνίν καο δείρλεη φηη ν ρξφλνο ζχγθιηζεο είλαη 13 έηε. Ρέινο, ην Γηάγξακκα 

6.5.8 απεηθνλίδεη ην ρξφλν ζχγθιηζεο ησλ ΜΑΔ φηαλ εθαξκφδεηαη αχμεζε κφλν ζηελ 

παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο θαηά 1,4%. Θαη ζε απηή ηελ πεξίπησζε ν ρξφλνο 

ζχγθιηζεο είλαη πεξίπνπ 13 έηε. 
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Γηάγξακκα 6.5.6 Ηζπαλία: Γπλακηθή Πχγθιηζε πξνο ηε Καθξνρξφληα Ηζνξξνπία – 

Πελάξην 1 

 

10.68

10.69

10.7

10.71

10.72

10.73

10.74

10.75

10.76

10.77

10.78

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

 

Πεκείσζε: Θεηηθή κεηαβνιή ηνπ ΑΔΞ θαηά 1,2% θαη θαη ζεηηθή κεηαβνιή ηεο 

παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο θαηά 1,4%. 

 

 

Γηάγξακκα 6.5.7 Ηζπαλία: Γπλακηθή Πχγθιηζε πξνο ηε Καθξνρξφληα Ηζνξξνπία – 

Πελάξην 2 

 

10.7

10.705

10.71

10.715

10.72

10.725

10.73

10.735

10.74

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

 

Πεκείσζε: Θεηηθή κεηαβνιή ηνπ ΑΔΞ θαηά 1,2%. 
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Γηάγξακκα 6.5.8 Ηζπαλία: Γπλακηθή Πχγθιηζε πξνο ηε Καθξνρξφληα Ηζνξξνπία – 

Πελάξην 3 

 

10.69

10.7

10.71

10.72

10.73

10.74

10.75

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

 

Πεκείσζε: Θεηηθή κεηαβνιή ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο θαηά 1,4%.  

 

 

Ξνξηνγαιία 

Πηελ Ξνξηνγαιία νη πξνζδηνξηζηηθνί παξάγνληεο είλαη ην ΑΔΞ, ε παξαγσγηθφηεηα ηεο 

εξγαζίαο θαη ην θφζηνο εξγαζίαο. Αξρηθά εθαξκφδνπκε αχμεζε θαηά 2,1% ζην ΑΔΞ, 

θαηά 1,9% ζηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο θαη θαηά 3% ζην θφζηνο εξγαζίαο. Ζ 

ζχγθιηζε δίλεηαη ζην Γηάγξακκα 6.5.9. Ξαξαηεξνχκε φηη ν ρξφλνο ζχγθιηζεο είλαη 

πεξίπνπ 2 έηε. Πηε ζπλέρεηα εθαξκφδνπκε αχμεζε κφλν ζην ΑΔΞ θαηά 2,1%. Ζ 

ζχγθιηζε δίλεηαη ζην Γηάγξακκα 6.5.10 ην νπνίν καο δείρλεη φηη ν ρξφλνο ζχγθιηζεο 

είλαη 2 έηε. Κεηά εθαξκφδνπκε αχμεζε κφλν ζηε παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο θαηά 

1,9%. Ζ ζχγθιηζε δίλεηαη ζην Γηάγξακκα 6.5.11 ην νπνίν καο δείρλεη φηη ν ρξφλνο 

ζχγθιηζεο είλαη 2 έηε. Ρέινο, ην Γηάγξακκα 6.5.12 απεηθνλίδεη ην ρξφλν ζχγθιηζεο 

ησλ ΜΑΔ φηαλ εθαξκφδεηαη αχμεζε κφλν ζην θφζηνο εξγαζίαο θαηά 3%. Θαη ζε απηή 

ηελ πεξίπησζε ν ρξφλνο ζχγθιηζεο είλαη πεξίπνπ 2 έηε.  
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Γηάγξακκα 6.5.9 Ξνξηνγαιία: Γπλακηθή Πχγθιηζε πξνο ηε Καθξνρξφληα 

Ηζνξξνπία – Πελάξην 1 

 

6.36

6.38

6.4

6.42

6.44

6.46

6.48

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

 

Πεκείσζε: Θεηηθή κεηαβνιή ηνπ ΑΔΞ θαηά 2,1% θαη ζεηηθή κεηαβνιή ηεο παξαγσγηθφηεηαο 

ηεο εξγαζίαο θαηά 1,9% θαη ζεηηθή κεηαβνιή ηνπ θφζηνπο εξγαζίαο θαηά 3%.  

 

 

Γηάγξακκα 6.5.10 Ξνξηνγαιία: Γπλακηθή Πχγθιηζε πξνο ηε Καθξνρξφληα 

Ηζνξξνπία – Πελάξην 2 

 

6.3

6.35

6.4

6.45

6.5

6.55

6.6

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

 

Πεκείσζε: Θεηηθή κεηαβνιή ηνπ ΑΔΞ θαηά 2,1%. 
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Γηάγξακκα 6.5.11 Ξνξηνγαιία: Γπλακηθή Πχγθιηζε πξνο ηε Καθξνρξφληα 

Ηζνξξνπία – Πελάξην 3 

 

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

7

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

 

Πεκείσζε: Θεηηθή κεηαβνιή ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο θαηά 1,9%.  

 

 

Γηάγξακκα 6.5.12 Ξνξηνγαιία: Γπλακηθή Πχγθιηζε πξνο ηε Καθξνρξφληα 

Ηζνξξνπία – Πελάξην 4 

 

5.5

5.6

5.7

5.8

5.9

6

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

 

Πεκείσζε: Θεηηθή κεηαβνιή ηνπ θφζηνπο εξγαζίαο θαηά 3%. 

 

 

 

 

 



 

 158 

Πνπεδία  

Πηε Πνπεδία ν κνλαδηθφο πξνζδηνξηζηηθφο παξάγνληαο ησλ ΜΑΔ είλαη ην ΑΔΞ. 

Δθαξκφδνπκε αχμεζε θαηά 0,4% (ε νπνία αληηζηνηρεί ζην κέζν ξπζκφ κεηαβνιήο γηα 

ηελ πεξίνδν 1997 – 2000) ζηε κέζε ηηκή ηνπ ΑΔΞ Ζ ζχγθιηζε δίλεηαη απφ ην 

Γηάγξακκα 6.5.13. Ξαξαηεξνχκε φηη ν ρξφλνο ζχγθιηζεο είλαη πεξίπνπ 7 έηε.  

 

 

Γηάγξακκα 6.5.13 Πνπεδία: Γπλακηθή Πχγθιηζε πξνο ηε Καθξνρξφληα Ηζνξξνπία – 

Πελάξην 1 

 

9.535

9.54

9.545

9.55

9.555

9.56

9.565

9.57

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

 

Πεκείσζε: Θεηηθή κεηαβνιή ηνπ ΑΔΞ θαηά 0,4%. 

 

 

Φηλιαλδία 

Πηε Φηλιαλδία ν κνλαδηθφο πξνζδηνξηζηηθφο παξάγνληαο ησλ ΜΑΔ είλαη ε 

παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο. Δθαξκφδνπκε αχμεζε θαηά 2,17% ζηε κέζε ηηκή ηεο 

νξηαθήο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο. Ζ ζχγθιηζε δίλεηαη απφ ην Γηάγξακκα 

6.5.14. Ξαξαηεξνχκε φηη ν ρξφλνο ζχγθιηζεο είλαη πεξίπνπ 1 έηνο.  
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Γηάγξακκα 6.5.14 Φηλιαλδία: Γπλακηθή Πχγθιηζε πξνο ηε Καθξνρξφληα 

Ηζνξξνπία – Πελάξην 1 

 

7.7

7.8

7.9

8

8.1

8.2

8.3

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

 

Πεκείσζε: Θεηηθή κεηαβνιή ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο θαηά 2,17%. 

 

 

Ρα απνηειέζκαηα ηνπ ρξφλνπ ζχγθιηζεο ησλ ΜΑΔ ζηα 14 πξνεγνχκελα ζελάξηα 

ζπλνςίδνληαη ζηνλ Ξίλαθα 6.5.1 θαη ζην Γηάγξακκα 6.5.15. 

 

 

Ξίλαθαο 6.5.1 Σξφλνο Νινθιήξσζεο ηεο Πχγθιηζεο ζε Έηε. 

 

 

Γαλία 

 

Διιάδα 

 

Ηξιαλδία 

 

Ηζπαλία 

 

Ξνξηνγαιία 

 

Πνπεδία 

 

Φηλιαλδία 

 

Πελάξην 1 4  

Ξ.Δ. 

6  

Ξ.Δ., Θ.Δ. 

2  

Ξ.Δ. 

13  

ΑΔΞ, Ξ.Δ. 

2 

ΑΔΞ, Ξ.Δ., Θ.Δ. 

7 

ΑΔΞ 

1 

Ξ.Δ. 

Πελάξην 2   6 Ξ.Δ.  13 ΑΔΞ 2 ΑΔΞ   

Πελάξην 3   6 Θ.Δ.  13 Ξ.Δ. 2 Ξ.Δ.   

Πελάξην 4      2 Θ.Δ.   

Πεκείσζε: Ξ.Δ.: παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο, Θ.Δ.: θφζηνο εξγαζίαο. Αθνξνχλ ζηα ζελάξηα 

πνπ πξαγκαηνπνηήζεθαλ αλά ρψξα. 
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Γηάγξακκα 6.5.15 Σξφλνο Νινθιήξσζεο ηεο Πχγθιηζεο ζε Έηε. 

 

0

2

4

6

8

10

12

14

Δ
αν

ία

Ε
λλ

άδ
α

Ιρ
λα

νδ
ία

Ιζ
π
αν

ία

Π
ορη

ογ
αλ

ία

Σου
ηδί

α

Φ
ιν
λα

νδ
ία

Σενάριο 1

Σενάριο 2

Σενάριο 3

Σενάριο 4

 

 

 

6.6 Ππδήηεζε 

Απφ ηα πξνεγνχκελα ζελάξηα πξνθχπηνπλ ελδείμεηο ζρεηηθά κε ηελ 

απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ πξνζδηνξηζηηθψλ παξαγφλησλ ησλ ΜΑΔ σο ζπλάξηεζε ηνπ 

ρξφλνπ νινθιήξσζεο ηεο επίδξαζεο ηνπο ζηηο ηηκέο ηζνξξνπίαο ησλ ΜΑΔ. Απφ κηα 

πξψηε άπνςε παξαηεξείηαη κηα ζεκαληηθή δηαθνξνπνίεζε ηνπ ρξφλνπ ζχγθιηζεο 

αλάινγα κε ηε ρψξα. Γηα παξάδεηγκα, ζηε Φηλιαλδία απαηηείηαη κφλνλ έλα έηνο γηα λα 

νινθιεξσζεί ε ζχγθιηζε ελψ απαηηνχληαη 13 πεξίπνπ έηε γηα ηελ νινθιήξσζε ηεο 

ζχγθιηζεο ζηελ Ηζπαλία. Νη ππφινηπεο ρψξεο επξίζθνληαη ζε κηα ελδηάκεζε ζέζε. Γηα 

λα απνθηήζνπκε κηα πεξηζζφηεξε ζαθή εηθφλα ηνπ ρξφλνπ ζχγθιηζεο ησλ ΜΑΔ ζηηο 

ηηκέο ηζνξξνπίαο ηνπο, αλάινγα κε ηνλ πξνζδηνξηζηηθφ παξάγνληα, εθηηκνχκε ηε 

κέζε ζχγθιηζε θαη ηελ ηππηθή απφθιηζε ηνπ ρξφλνπ ζχγθιηζεο αλά πξνζδηνξηζηηθφ 

παξάγνληα. Νη κέζεο ηηκέο θαη νη ηππηθέο απνθιίζεηο παξνπζηάδνληαη ζηνλ Ξίλαθα 

6.6.1. 
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Ξίλαθαο 6.6.1 Κέζεο Ρηκέο θαη Απνθιίζεηο ηνπ Νινθιήξσζεο ηεο Πχγθιηζεο ζε Έηε 

αλά Ξαξάγνληα. 

ΑΔΞ 

 

Ξαξαγσγηθόηεηα  

Δξγαζίαο 

Θόζηνο Δξγαζίαο 

Κ.Ρ. Ρ.Α. Κ.Ρ. Ρ.Α. Κ.Ρ. Ρ.Α. 

7,33 5,5 4,66 4,45 9,5 4,94 

Πεκείσζε: Κ.Ρ.: κέζε ηηκή, Ρ.Α.: ηππηθή απφθιηζε. 

 

 

Απφ ηνλ Ξίλαθα απηφ παξαηεξείηαη φηη ε κέζε ηηκή ηνπ ρξφλνπ ζχγθιηζεο αλά 

παξάγνληα πνηθίιεη απφ 4,66 έηε γηα ηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο, ζε 7,33 έηε 

γηα ην ΑΔΞ θαη ζε 9,5 έηε γηα ην θφζηνο εξγαζίαο. Δπίζεο, νη ηππηθέο απνθιίζεηο είλαη 

ζεκαληηθέο θαη είλαη κεγαιχηεξεο γηα ην ΑΔΞ (5,5 έηε), κηθξφηεξεο γηα ην θφζηνο 

εξγαζίαο (4,94 έηε) θαη αθφκα κηθξφηεξεο γηα ηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο 

(4,45 έηε). Απφ απηά ηα δεδνκέλα πξνθχπηεη φηη ε νηθνλνκηθή πνιηηηθή, γηα ην 

ζχλνιν ησλ 7 εμεηαδφκελσλ ρσξψλ, πνπ απνζθνπεί ζηελ αχμεζε ηεο 

παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο απαηηεί, θαηά κέζν φξν, ην ιηγφηεξν ρξνληθφ 

δηάζηεκα (4,66 έηε) θαη ηαπηφρξνλα παξνπζηάδεη κεγαιχηεξε νκνηνγέλεηα 

(κεηξνχκελε κε ηελ ηππηθή απφθιηζε ίζε κε 4,45 έηε, θαη ε νπνία θαη είλαη ε 

κηθξφηεξε απφ ηηο ππφινηπεο δχν ηππηθέο απνθιίζεηο). 

 

Γηα ιφγνπο άκεζεο ζπγθξηζηκφηεηαο, αθνινπζνχλ ν Ξίλαθαο 6.6.2 θαη ην αληίζηνηρν 

Γηάγξακκα 6.6.1 πνπ παξνπζηάδνπλ ηνλ ζπληειεζηή κεηαβιεηηθφηεηαο  
s

cv
x

 , 

φπνπ s  ε ηππηθή απφθιηζε θαη x κέζε ηηκή. 
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Ξίλαθαο 6.6.2 Ππληειεζηήο Κεηαβιεηηθφηεηαο ηνπ Σξφλνπ Νινθιήξσζεο ηεο 

Πχγθιηζεο. 

 

 

ΑΔΞ 

 

Ξαξαγσγηθόηεηα  

Δξγαζίαο 

Θόζηνο  

Δξγαζίαο 

cv  0,75 0,96 0,52 

Πεκείσζε: cv : ζπληειεζηήο κεηαβιεηηθφηεηαο. 

 

 

Γηάγξακκα 6.6.1 Ππληειεζηήο Κεηαβιεηηθφηεηαο ηνπ Σξφλνπ Νινθιήξσζεο ηεο 

Πχγθιηζεο. 

 

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

ΑΕΠ Π.Ε. Κ.Ε.

 

Πεκείσζε: Ξ.Δ.: παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο, Θ.Δ.: θφζηνο εξγαζίαο. 

  

Απφ ηελ κέρξη ηψξα ζπδήηεζε πξνθχπηεη φηη ε παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο είλαη ν 

παξάγνληαο πνπ επηθέξεη ηελ ηαρχηεξε (4,66 έηε) θαη πιένλ νκνηνγελή (ηππηθή 

απφθιηζε 4,45 έηε), αλάκεζα ζηηο ρψξεο, ζχγθιηζε. Ζ ζπλνιηθή εηθφλα ηεο ζχγθιηζεο 

(ηαρχηεηα θαη νκνηνγέλεηα) δίλεηαη απφ ηνλ ζπληειεζηή κεηαβιεηηθφηεηαο ν νπνίνο 

είλαη πςειφηεξνο  ζηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο.  

 

Ρα απνηειέζκαηα απηά κπνξνχλ λα ζπλδπαζηνχλ κε ηα κεγέζε ησλ καθξνρξνλίσλ 

παξακέηξσλ πνπ έρνπλ ήδε εθηηκεζεί ζην Κέξνο Β ηεο δηαηξηβήο γηα λα ζπλνςίζνπλ 

ηελ αμηνιφγεζε ελαιιαθηηθψλ νηθνλνκηθψλ πνιηηηθψλ. Νη κέζεο ηηκέο θαη νη ηππηθέο 
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απνθιίζεηο ησλ καθξνρξνλίσλ παξακέηξσλ 1 2 3' , ' , '   , νη νπνίεο είλαη θαη νη 

καθξνρξφληεο ειαζηηθφηεηεο, θαη έρνπλ εθηηκεζεί απφ ην ππφδεηγκα δηφξζσζεο 

ζθάικαηνο, δίλνληαη ζηνλ επφκελν Ξίλαθα 6.6.3. 

 

 

Ξίλαθαο 6.6.3 Κέζεο Ρηκέο θαη Απνθιίζεηο ησλ Καθξνρξφλησλ Ξαξακέηξσλ. 

ΑΔΞ 

1'  

Ξαξαγσγηθόηεηα Δξγαζίαο 

2'  

Θόζηνο Δξγαζίαο 

3'  

Κ.Ρ. Ρ.Α. Κ.Ρ. Ρ.Α. Κ.Ρ. Ρ.Α. 

4,73 2,79 10,60 9,13 -11,34 11,50 

Πεκείσζε: Κ.Ρ.: κέζε ηηκή, Ρ.Α.: ηππηθή απφθιηζε. 

 

Ν ζπληειεζηήο κεηαβιεηηθφηεηαο ησλ καθξνρξφλησλ παξακέηξσλ δίλεηαη απφ ηνλ 

αθφινπζν Ξίλαθα 6.6.4 θαη ην Γηάγξακκα 6.6.2. 

 

 

Ξίλαθαο 6.6.4 Ππληειεζηήο Κεηαβιεηηθφηεηαο ησλ Καθξνρξφλησλ Ξαξακέηξσλ. 

 

 

ΑΔΞ 

1'  

Ξαξαγσγηθόηεηα  

Δξγαζίαο 

2'  

Θόζηνο  

Δξγαζίαο 

3'  

cv  0,59 0,86 1,01 

Πεκείσζε: cv : ζπληειεζηήο κεηαβιεηηθφηεηαο. 
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Γηάγξακκα 6.6.2 Ππληειεζηήο Κεηαβιεηηθφηεηαο ησλ Καθξνρξφλησλ Ξαξακέηξσλ. 

 

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

ΑΕΠ Π.Ε. Κ.Ε.

 

Πεκείσζε: Ξ.Δ.: παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο, Θ.Δ.: θφζηνο εξγαζίαο. 

 

Απφ ηνλ Ξίλαθα 6.6.4 παξαηεξείηαη φηη ην θφζηνο εξγαζίαο παξνπζηάδεη ηελ 

κεγαιχηεξε νκνηνγέλεηα (1,01) κεηαμχ ησλ ρσξψλ θαη αθνινπζεί ε παξαγσγηθφηεηα 

ηεο εξγαζίαο (0,86) θαη ην ΑΔΞ (0,59). 

 

Κηα πεξηζζφηεξν ζθαηξηθή εηθφλα γηα φιεο ηηο ρψξεο ιακβάλεηαη ζπλππνινγίδνληαο 

ην κέγεζνο ησλ καθξνρξνλίσλ παξακέηξσλ θαη ηελ ηαρχηεηα ζχγθιηζεο ησλ ΜΑΔ 

ζηηο ηηκέο ηζνξξνπίαο ηνπο. Έλα πξνηεηλφκελν, ζηε δηαηξηβή απηή, κέηξν αμηνιφγεζεο 

ηεο νηθνλνκηθήο πνιηηηθήο θάζε ρψξαο είλαη ην κέγεζνο Απφιπηε Ρηκή (κέγεζνο 

παξακέηξνπ / ηαρχηεηα), εξκελεπφκελν σο κέζε απφθξηζε ησλ ΜΑΔ ζε θάζε κία 

εξκελεπηηθή κεηαβιεηή. Ν επφκελνο Ξίλαθαο 6.6.5  παξνπζηάδεη απηφ ηνλ ιφγν αλά 

ρψξα θαη αλά παξάγνληα θαη ηηο κέζεο ηηκέο αλά παξάγνληα. 

 

Ξίλαθαο 6.6.5 Απφιπηε Ρηκή (Κέγεζνο Ξαξακέηξνπ / Ραρχηεηα) αλά Σψξα θαη αλά 

Ξαξάγνληα. 

  Γαλία Διιάδα Ηξιαλδία Ηζπαλία Ξνξηνγαιία Πνπεδία Φηλιαλδία Κέζε Ρηκή 

ΑΔΞ    0,15 3,77 0,73  2,32 

Ξ.Δ. 2,78 0,48 2,67 0,18 12,86  16,29 5,87 

Θ.Δ.   0,53     9,74    5,13 

Πεκείσζε: Ξ.Δ.: παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο, Θ.Δ.: θφζηνο εξγαζίαο. 
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Γηάγξακκα 6.6.3 Απφιπηε Ρηκή (Κέγεζνο Ξαξακέηξνπ / Ραρχηεηα) αλά Σψξα θαη 

αλά Ξαξάγνληα. 
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Πεκείσζε: Ξ.Δ.: παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο, Θ.Δ.: θφζηνο εξγαζίαο. 

 

 

Ρν ζπκπέξαζκα απφ ηελ πξνεγεζείζα αλάιπζε είλαη φηη ε παξαγσγηθφηεηα ηεο 

εξγαζίαο, φηαλ εμεηάδεηαη ζην ζπλνιηθφ επίπεδν ησλ 7 ρσξψλ, παξνπζηάδεη ηαρχηεξε 

ζχγθιηζε θαη κεγαιχηεξε νκνηνγέλεηα. Αλ ε ηαρχηεηα ζχγθιηζεο ζπλδπαζηεί κε ην 

κέγεζνο ηεο κέζεο απφθξηζεο ησλ ΜΑΔ κέζσ ηνπ δείθηε Απφιπηε Ρηκή (Κέγεζνο 

Ξαξακέηξνπ / Ραρχηεηα) ζηηο κεηαβνιέο ηνπ ΑΔΞ, ηεο παξαγσγηθφηεηαο  θαη ηνπ 

θφζηνπο εξγαζίαο, ηφηε ε κέζε απηή απφθξηζε αλά έηνο δελ δηαθέξεη πνιχ 

ζεκαληηθά ζηελ παξαγσγηθφηεηα θαη ζην θφζηνο εξγαζίαο αλ θαη ε κέζε απφθξηζε 

ηεο παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο είλαη πςειφηεξε κε 5,87 έλαληη 5,13 ηεο κέζεο 

απφθξηζεο ηνπ θφζηνπο εξγαζίαο. Ζ κέζε απφθξηζε ηνπ ΑΔΞ έξρεηαη ηειεπηαία κε 

ηηκή 2,32, δειαδή πεξί ηηο 2,20 - 2,50 θνξέο ιηγφηεξν έλαληη ησλ κέζσλ απνθξίζεσλ 

ηήο παξαγσγηθφηεηαο θαη ηνπ θφζηνπο εξγαζίαο. Ωο ηειηθφ ζπκπέξαζκα γηα φιεο ηηο 

εμεηαδφκελεο ρψξεο πξνθχπηεη φηη νη πνιηηηθέο πνπ ζηνρεχνπλ κφλν ζηελ 

παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο είλαη 2,5 θνξέο πεξηζζφηεξν απνηειεζκαηηθέο έλαληη 

απηψλ πνπ ζηνρεχνπλ κφλν ζην ΑΔΞ. Αλάινγε κε ηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο 

είλαη θαη ε εηθφλα κε ηηο πνιηηηθέο κείσζεο ηνπ θφζηνπο εξγαζίαο. Ωζηφζν, ζεσξνχκε, 

φηη ε κείσζε ηνπ θφζηνπο εξγαζίαο ελδέρεηαη λα ζπλαληήζεη πεξηζζφηεξα 

πξνβιήκαηα ζηελ πινπνίεζή ηεο έλαληη ησλ πνιηηηθψλ πνπ αθνξνχλ ζηελ 
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παξαγσγηθφηεηα, δεδνκέλνπ έλαο πξνζδηνξηζηηθφο παξάγνληαο ηνπ θφζηνπο εξγαζίαο 

είλαη ν εξγαηηθφο κηζζφο. Ν άιινο είλαη ην παξαγφκελν πξντφλ αθνχ ην θφζηνο 

εξγαζίαο νξίδεηαη σο ν ιφγνο ηνπ εξγαζηαθνχ θφζηνπο σο πξνο ην παξαγφκελν 

πξντφλ. Δλλνείηαη βέβαηα φηη νη ζπλδπαζκέλεο νηθνλνκηθέο πνιηηηθέο πνπ κεηαβάιινπλ 

θαη ην ΑΔΞ, θαη ηελ παξαγσγηθφηεηα θαη ην θφζηνο εξγαζίαο, (ζελάξην 1) 

ππεξηζρχνπλ πνζνηηθά ησλ άιισλ θαη είλαη πεξηζζφηεξν επηζπκεηέο. Ζ αλσηέξσ 

παξνπζίαζε, σζηφζν, ήζειε λα κεηξήζεη ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ πνιηηηθψλ 

ζηηο νπνίεο κφλν κηα κεηαβιεηή κπνξεί λα κεηαβάιιεηαη. 

 

Γηα ηελ Διιάδα εηδηθφηεξα, θαη φπσο δείρζεθε πην πάλσ, ε ηαρχηεηα ζχγθιηζεο είλαη 

6 έηε, αλεμαξηήησο ηνπ ζελαξίνπ νηθνλνκηθήο πνιηηηθήο. Ρα κεγέζε ησλ 

καθξνρξνλίσλ παξακέηξσλ είλαη 2,86 γηα ηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο θαη -3,20 

γηα ην θφζηνο εξγαζίαο. Ππλεπψο, ε κέζε απφθξηζε ησλ ΜΑΔ είλαη 0,48 θαη 0,53 

αληηζηνίρσο, κεγέζε ηα νπνία βξίζθνληαη πνιχ θνληά κεηαμχ ηνπο, Γεδνκέλνπ, 

σζηφζν, φηη νη πνιηηηθέο κείσζεο ηνπ θφζηνπο εξγαζίαο ζπλεπάγνληαη επηπξφζζεηα 

θνηλσληθά δεηήκαηα (φπσο πηζαλή αχμεζε ηεο αλεξγίαο, ή ρακειφηεξα εηζνδήκαηα 

ησλ εξγαδνκέλσλ) ζπκπεξαίλνπκε φηη νη πνιηηηθέο ελίζρπζεο ηεο παξαγσγηθφηεηαο 

είλαη απηέο νη νπνίεο ζα πξέπεη λα ππνζηεξηρζνχλ γηα ηελ πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ θαη 

φρη ε κεγαιχηεξε ζπκπίεζε ηνπ θφζηνπο εξγαζίαο. 

 

Ζ ζπνπδαηφηεηα ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο έρεη ήδε ηνληζηεί απφ πνιινχο 

ζπγγξαθείο. Ωζηφζν, ε παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο είλαη έλα κέγεζνο ην νπνίν 

εμαξηάηαη απφ πνιιέο επηκέξνπο παξακέηξνπο φπσο ε ππνδνκή, ε εθαξκνγή 

ζπγρξφλσλ ηερλνινγηψλ, ηθαλνπνηεηηθφ δίθηπν κεηαθνξψλ θαη επηθνηλσληψλ, θαη ην 

κνξθσηηθφ επίπεδν. Δηδηθφηεξα σο πξνο ην κνξθσηηθφ επίπεδν, ζηελ Διιάδα 

παξαηεξείηαη κηα κεγάιε αλαληηζηνηρία κεηαμχ ηεο κεηαιπθεηαθήο θαη ηξηηνβάζκηαο, 

θπξίσο, εθπαίδεπζεο θαη ησλ ζχγρξνλσλ αλαγθψλ ηεο παξαγσγήο. Ζ έιιεηςε 

επαξθψο θαηαξηηζκέλσλ ζηειερψλ ζηελ ειιεληθή αγνξά εξγαζίαο ζα πξέπεη λα 

απνηειέζεη ζεκαληηθή πξνηεξαηφηεηα ηεο ειιεληθήο νηθνλνκηθήο πνιηηηθήο. Ζ 

αιιειεμάξηεζε ησλ παξαγφλησλ απηψλ δηεπθνιχλεη ζεκαληηθά ηελ απνηειεζκαηηθή 

ζπλεξγαζία ησλ κειψλ ηνπ εξγαηηθνχ δπλακηθνχ θαη κεηαμχ ηνπο αιιά θαη κε ηνλ 
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ηερλνινγηθφ εμνπιηζκφ θαη θαηαιήγεη ζε πςειφηεξε παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο. 

Άιινη ζεκαληηθνί παξάγνληεο πνπ ζπλεηζθέξνπλ ζεηηθά ζηελ άλνδν ηεο 

παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο είλαη ε κείσζε ηεο γξαθεηνθξαηίαο, ε κείσζε ηνπ 

πνιχ ζεκαληηθνχ θαηλνκέλνπ ηεο δηαθζνξάο, ε κείσζε ησλ εηαηξηθψλ θνξνινγηθψλ 

ζπληειεζηψλ ησλ επηρεηξήζεσλ, ε επηηάρπλζε ηεο απειεπζέξσζεο ησλ αγνξψλ, ε 

βειηίσζε ησλ ζηειερψλ ησλ δεκνζίσλ ππεξεζηψλ θαη ε ίδξπζε εηδηθψλ ππεξεζηψλ 

γηα ηελ εμππεξέηεζε ησλ μέλσλ επελδπηψλ. Ππλεπψο, ε πνιηηηθή ηεο βειηίσζεο ηεο 

παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο ππνδειψλεη ηελ επηηπρή άζθεζε κέηξσλ πνπ 

επηδξνχλ ζε φιεο ηηο πξναλαθεξζείζεο παξακέηξνπο. Ρν κε ηθαλνπνηεηηθφ επίπεδν 

απηψλ αθξηβψο ησλ παξακέηξσλ ζεσξνχλ νη πην πνιιέο πνιπεζληθέο επηρεηξήζεηο σο 

αληηθίλεηξα γηα ηελ εγθαηάζηαζή ηνπο ζηελ Διιάδα. 

 

ΠΚΞΔΟΑΠΚΑΡΑ ΚΔΟΝΠ Γ 

Πην ηξίην κέξνο ηεο δηαηξηβήο αζρνιεζήθακε κε ηε δηακφξθσζε ζελαξίσλ 

νηθνλνκηθήο πνιηηηθήο κε βάζε ηηο εθηηκήζεηο ησλ βξαρπρξνλίσλ θαη καθξνρξνλίσλ 

παξακέηξσλ πνπ πξνέθπςαλ απφ ην ππφδεηγκα δηφξζσζεο ζθάικαηνο. Ρν δεηνχκελν 

εδψ είλαη ε αμηνιφγεζε ηεο νηθνλνκηθήο πνιηηηθήο ζε φξνπο απφθξηζεο ησλ ΜΑΔ 

ζηνπο παξάγνληεο πνπ ηηο πξνθαινχλ. Γηα ηελ αμηνιφγεζε ελαιιαθηηθψλ νηθνλνκηθψλ 

πνιηηηθψλ παξνπζηάζακε ελαιιαθηηθά ζελάξηα ηα νπνία βαζίδνληαη ζηνπο ηζηνξηθνχο 

κέζνπο ξπζκνχο κεηαβνιήο ησλ πξνζδηνξηζηηθψλ παξαγφλησλ ησλ ΜΑΔ (ΑΔΞ, 

παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο, θφζηνο εξγαζίαο). Κε βάζε απηά ηα ζελάξηα 

παξαηεξήζακε ην ρξφλν ζχγθιηζεο πξνο ηηο ηηκέο ηζνξξνπίαο ησλ ΜΑΔ. Ν ρξφλνο 

ζχγθιηζεο έρεη ζεκαζία γηαηί πξνζδηνξίδεη ην ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ απαηηείηαη γηα ηελ 

νινθιήξσζε ηεο απφθξηζεο ησλ ΜΑΔ ζηηο εξκελεπηηθέο ηνπο κεηαβιεηέο. 

Ππγθεθξηκέλα, δηαπηζηψζακε φηη ν ρξφλνο ζχγθιηζεο πνηθίιεη απφ 1 έηνο γηα ηε 

Φηλιαλδία κέρξη 13 γηα ηελ Ηζπαλία. Ζ Διιάδα βξίζθεηαη ζε κηα ελδηάκεζε ζέζε κε 6 

έηε. Γεληθά, παξαηεξήζακε φηη νη ΜΑΔ παξνπζηάδνπλ ην ρακειφηεξν ρξφλν ζχγθιηζεο 

σο απφθξηζε ζηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο παξά σο πξνο ηηο άιιεο δχν 

κεηαβιεηέο. Ππλνςίδνληαο ηελ επίδξαζε θάζε παξάγνληα ζηηο ΜΑΔ ζε φξνπο 

κεγέζνπο θαη ηαρχηεηαο κε έλαλ θαηάιιειν δείθηε (απφιπηε ηηκή ηνπ ιφγνπ κέγεζνο 

/ ηαρχηεηα), παξαηεξήζακε φηη ε παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο, έλαο ζπιινγηθφο 
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φξνο πνπ πεξηιακβάλεη πιήζνο απφ επηκέξνπο ζεζκηθνχο θαη πνηνηηθνχο παξάγνληεο 

πνπ αλαθέξζεθαλ ζηελ πξνεγνχκελε παξάγξαθν, ππεξηεξεί ειαθξά ηνπ θφζηνπο 

εξγαζίαο θαη ζεκαληηθά έλαληη ηνπ ΑΔΞ. Ρν γεγνλφο, επίζεο, φηη ε παξαγσγηθφηεηα 

ηεο εξγαζίαο παξνπζηάδεηαη πεξηζζφηεξν νκνηνγελήο έλαληη ησλ άιισλ παξαγφλησλ, 

κπνξεί λα απνηειέζεη κηα εκπεηξηθή έλδεημε γηα ηελ επαιήζεπζε ζεσξεηηθψλ ζέζεσλ 

αιιά θαη γηα ηελ πξνηίκεζε ηεο πνιηηηθήο ελίζρπζεο ηεο αληαγσληζηηθφηεηαο θαη ησλ 

ΜΑΔ κέζσ ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο παξά κέζσ ηεο πνιηηηθήο ηεο αχμεζεο 

ηνπ ΑΔΞ θαη κφλνλ ή ηνπ θφζηνπο εξγαζίαο. Ρα ζπκπεξάζκαηα απηά ηζρχνπλ, ζε 

δηαθνξεηηθφ θαηά πεξίπησζε βαζκφ, ζην ζπιινγηθφ επίπεδν ησλ 6 (Γαλία, Διιάδα, 

Ηξιαλδία, Ηζπαλία, Ξνξηνγαιία θαη Φηλιαλδία) απφ ηηο 7 ρψξεο κε εμαίξεζε ηε 

Πνπεδία φπνπ ην ΑΔΞ θαίλεηαη, ζην επίπεδν ηεο παξνχζαο νηθνλνκεηξηθήο 

δηεξεχλεζεο,  λα είλαη ν κφλνο πξνζδηνξηζηηθφο παξάγνληαο ησλ ΜΑΔ. Δμαθνινπζνχλ, 

σζηφζν, λα ηζρχνπλ θαη γηα ηελ Διιάδα θαη εληζρχνπλ ηελ άπνςε φηη νπζηαζηηθή 

πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ ζηελ Διιάδα κπνξεί λα γίλεη κφλν κε πνιηηηθέο πνπ βειηηψλνπλ 

ζεκαληηθά ηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο. 
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ΠΚΞΔΟΑΠΚΑΡΑ ΘΑΗ ΞΟΝΡΑΠΔΗΠ ΓΗΑ ΞΔΟΔΡΑΗΟΩ ΔΟΔΛΑ 

 

Πηελ παξνχζα δηαηξηβή αζρνιεζήθακε κε κηα ζπγθεθξηκέλε φςε ηνπ θαηλνκέλνπ 

ησλ ΜΑΔ θαη ζπγθεθξηκέλα κε ηνλ έιεγρν θαη ηελ εκπεηξηθή επαιήζεπζε ηνπ ΑΔΞ, ηεο 

παξαγσγηθφηεηαο θαη ηνπ θφζηνπο ηεο εξγαζίαο σο πξνζδηνξηζηηθψλ παξαγφλησλ 

ησλ ΜΑΔ ζηηο πεξηθεξεηαθέο ρψξεο ηεο Δπξψπεο, θαζψο θαη κε ηελ αμηνιφγεζε 

ελαιιαθηηθψλ πνιηηηθψλ πνπ αθνξνχλ ζηελ πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ ζηηο ρψξεο απηέο 

αιιά θαη ζηελ Διιάδα εηδηθφηεξα. 

 

Απφ φζα παξνπζηάζηεθαλ ζηα πξνεγνχκελα θεθάιαηα πξνθχπηνπλ ηα εμήο 

ζπκπεξάζκαηα: 

 

 Ζ αλάπηπμε ησλ ΜΑΔ ηνπνζεηείηαη ρξνληθά ζηνλ 14ν αηψλα θαη ζπλερίδεηαη κε 

γξήγνξνπο ξπζκνχο έσο ζήκεξα έηζη ψζηε νη ΜΑΔ λα απνηεινχλ νπζηαζηηθφ 

ηκήκα ηεο παγθφζκηαο νηθνλνκίαο. Ζ πξνζηαηεπηηθή πνιηηηθή ηνπ εκπνξίνπ 

πνιιψλ ρσξψλ έζηξεςε πνιιέο επηρεηξήζεηο πξνο ηε δεκηνπξγία ζπγαηξηθψλ 

επηρεηξήζεσλ ζηηο ρψξεο πνπ αζθνχζαλ ηελ πξνζηαηεπηηθή πνιηηηθή. 

Ξαξάγνληεο φπσο ε ηερλνινγία θαη νη κεηαθνξέο επηηάρπλαλ ζεκαληηθά ηελ 

εμάπισζε ησλ ΜΑΔ. 

 

 Νη ζέζεηο ησλ νηθνλνκνιφγσλ ζρεηηθά κε ηελ εξκελεία ηνπ θαηλνκέλνπ ησλ 

ΜΑΔ αλαθέξνληαη ζηα πιενλεθηήκαηα ηεο ηδηνθηεζίαο, ηεο ηνπνζεζίαο θαη ηεο 

ελδνεπηρεηξεζηαθήο νξγάλσζεο ησλ αγνξψλ, αιιά θαη ζε παξάγνληεο φπσο 

ζην θφζηνο παξαγσγήο, ηελ ηερλνινγία, ηε δηνίθεζε ηεο παξαγσγήο, ην 

κέγεζνο ηεο αγνξάο, ηελ πνιηηηθή ηεο απειεπζέξσζεο ηνπ εκπνξίνπ, ηελ 

αβεβαηφηεηα, ηε κεηάδνζε ηεο πιεξνθνξίαο θαη ηεο γλψζεο θαη ην ΑΔΞ. 

Δηδηθφηεξα, ζε πεξηβάιινλ κηαο νηθνλνκηθήο έλσζεο φπσο είλαη ε Δπξσπατθή 

Έλσζε αλακέλεηαη φηη ε φμπλζε ηνπ αληαγσληζκνχ ζπλεπάγεηαη κείσζε ηνπ 

θφζηνπο παξαγσγήο. Απηή ε κείσζε έρεη σο πηζαλφ απνηέιεζκα ηελ 

πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ. Ξαξάγνληεο νη νπνίνη ζπληεινχλ πξνο απηή ηελ 
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θαηεχζπλζε είλαη ε θαηάξγεζε ηνπ πξνζηαηεπηηζκνχ θαη ε δεκηνπξγία ησλ 

πξνγξακκάησλ ζχγθιηζεο ησλ επξσπατθψλ νηθνλνκηψλ. Ππλέπεηα απηψλ ησλ 

λέσλ ζπλζεθψλ ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο λέσλ ζπλζεθψλ είλαη ε επαλεμέηαζε 

ησλ θιαζζηθψλ πξνζδηνξηζηηθψλ παξαγφλησλ ησλ ΜΑΔ φπσο ην ΑΔΞ θαη ην 

κέγεζνο ηεο αγνξάο, θαη ν εκπινπηηζκφο ηνπ ζπλφινπ ησλ πξνζδηνξηζηηθψλ 

παξαγφλησλ κε κεηαβιεηέο φπσο ε παξαγσγηθφηεηα θαη ην θφζηνο ηεο 

εξγαζίαο, ε έξεπλα θαη ε αλάπηπμε, ε θνξνινγία θαη ε εθπαίδεπζε. 

Απνηέιεζκα ηεο ζπληζηακέλεο δξάζεο απηψλ ησλ παξαγφλησλ είλαη ε 

δεκηνπξγία δπν νκάδσλ ρσξψλ ζηνλ επξσπατθφ ρψξν: ησλ θεληξηθψλ ρσξψλ 

(Βέιγην, Ινπμεκβνχξγν, Γαιιία, Γεξκαλία, Ζλσκέλν Βαζίιεην, Ηηαιία θαη 

Νιιαλδία) θαη ησλ πεξηθεξεηαθψλ ρσξψλ (Γαλία, Διιάδα, Ηξιαλδία, Ηζπαλία, 

Ξνξηνγαιία, Πνπεδία, Φηλιαλδία). Νη πξψηεο ραξαθηεξίδνληαη απφ πςειφ ΑΔΞ 

θαη πςειέο ΜΑΔ ελψ νη δεχηεξεο απφ ρακειφ ζρεηηθά ΑΔΞ (κε εμαίξεζε ηε 

Γαλία, Πνπεδία θαη Φηλιαλδία) θαη ρακειέο αιιά ζρεηηθά αλεξρφκελεο ΜΑΔ. 

 

 Απφ ηελ νηθνλνκεηξηθή αλάιπζε (ζπλνινθιήξσζε θαη ππνδείγκαηα 

δηφξζσζεο ζθάικαηνο) νδεγεζήθακε ζην ζπκπέξαζκα φηη ε 

παξαγσγηθφηεηα, ην θφζηνο ηεο εξγαζίαο θαη ην ΑΔΞ απνηεινχλ 

πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο ηεο πξνζέιθπζεο ησλ ΜΑΔ, αλ θαη ε χπαξμε θαη 

ν βαζκφο επίδξαζεο ηνπ θάζε παξάγνληα ζηηο ΜΑΔ πνηθίιεη απφ ρψξα ζε 

ρψξα. 

 

 Γηα ηελ αμηνιφγεζε ελαιιαθηηθψλ νηθνλνκηθψλ πνιηηηθψλ πνπ αθνξνχλ ζηελ 

πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ κε βάζε ηηο εθηηκήζεηο απφ ηα ππνδείγκαηα, 

δηακνξθψζακε δηαθνξεηηθά ζελάξηα βαζηζκέλα ζηνπο κέζνπο ηζηνξηθνχο 

ξπζκνχο κεηαβνιήο ησλ πξνζδηνξηζηηθψλ παξαγφλησλ (ΑΔΞ, 

παξαγσγηθφηεηα θαη θφζηνο εξγαζίαο). 

 

 Ππγθεθξηκέλα, κεηξψληαο ην ρξφλν ζχγθιηζεο ησλ ΜΑΔ πξνο ηηο ηηκέο 

ηζνξξνπίαο ηνπο δηαπηζηψζακε φηη ν ρξφλνο ζχγθιηζεο πνηθίιεη απφ 1 έηνο γηα 

ηε Φηλιαλδία κέρξη 13 γηα ηελ Ηζπαλία. Ζ Διιάδα βξίζθεηαη ζε κηα ελδηάκεζε 
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ζέζε κε 6 έηε. Γεληθά παξαηεξήζακε φηη νη ΜΑΔ παξνπζηάδνπλ ην ρακειφηεξν 

ρξφλν ζχγθιηζεο σο απφθξηζε ζηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο παξά σο 

πξνο ηηο άιιεο δχν κεηαβιεηέο. Ππλνςίδνληαο ηελ επίδξαζε θάζε παξάγνληα 

ζηηο ΜΑΔ ζε φξνπο κεγέζνπο θαη ηαρχηεηαο κε έλαλ θαηάιιειν δείθηε 

(απφιπηε ηηκή ηνπ ιφγνπ κέγεζνο / ηαρχηεηα), παξαηεξήζακε φηη ε 

παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο, έλαο ζπιινγηθφο φξνο πνπ πεξηιακβάλεη 

πιήζνο απφ επηκέξνπο ζεζκηθνχο θαη πνηνηηθνχο παξάγνληεο, ππεξηεξεί 

ειαθξά ηνπ θφζηνπο εξγαζίαο θαη ζεκαληηθά έλαληη ηνπ ΑΔΞ. Ρν γεγνλφο 

επίζεο φηη ε παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο παξνπζηάδεηαη πεξηζζφηεξν 

νκνηνγελήο έλαληη ησλ άιισλ παξαγφλησλ κπνξεί λα απνηειέζεη κηα 

εκπεηξηθή έλδεημε γηα ηελ επαιήζεπζε ζεσξεηηθψλ ζέζεσλ, αιιά θαη γηα ηελ 

πξνηίκεζε ηεο πνιηηηθήο ελίζρπζεο ηεο αληαγσληζηηθφηεηαο θαη ησλ ΜΑΔ 

κέζσ ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο παξά κέζσ ηεο πνιηηηθήο ηεο 

αχμεζεο ηνπ ΑΔΞ θαη κφλνλ ή ηνπ θφζηνπο εξγαζίαο. Ρα ζπκπεξάζκαηα απηά 

ηζρχνπλ, ζε δηαθνξεηηθφ θαηά πεξίπησζε βαζκφ, ζην ζπιινγηθφ επίπεδν ησλ 

6 (Γαλία, Διιάδα, Ηξιαλδία, Ηζπαλία, Ξνξηνγαιία θαη Φηλιαλδία) απφ ηηο 7 

ρψξεο κε εμαίξεζε ηε Πνπεδία φπνπ ην ΑΔΞ είλαη ν κφλνο πξνζδηνξηζηηθφο 

παξάγνληαο ησλ ΜΑΔ. Δμαθνινπζνχλ σζηφζν λα ηζρχνπλ θαη γηα ηελ Διιάδα 

θαη εληζρχνπλ ηελ άπνςε φηη νπζηαζηηθή πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ ζηελ Διιάδα 

κπνξεί λα γίλεη κφλν κε πνιηηηθέο πνπ βειηηψλνπλ ζεκαληηθά ηελ 

παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο. 

 

 Νη ζπλέπεηεο ησλ επξεκάησλ απηψλ είλαη άκεζεο. Καθξννηθνλνκηθέο θαη 

κηθξννηθνλνκηθέο πνιηηηθέο πνπ εληζρχνπλ ηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο, 

ζπληεινχλ ζε πςειφηεξν ΑΔΞ θαη κεηψλνπλ ην θφζηνο κέζσ ηεο 

νξζνινγηθνπνίεζεο ηεο παξαγσγηθήο δηαδηθαζίαο έρνπλ σο ζπλέπεηα ηελ 

πξνζέιθπζε αθφκα πεξηζζφηεξσλ μέλσλ θεθαιαίσλ. 

 

 Γεδνκέλνπ φηη θάζε επηζηεκνληθή πξνζέγγηζε εμεηάδεη κία ζπγθεθξηκέλε φςε 

ελφο θαηλνκέλνπ ζηελ κέρξη ηψξα δηαζέζηκε γλψζε (ζεσξεηηθέο ζέζεηο, 

εξεπλεηηθά εξγαιεία θαη δηαζέζηκεο πιεξνθνξίεο), απηή (ε πξνζέγγηζε) 
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ππφθεηηαη αλαγθαζηηθά ζε ζεκαληηθνχο πεξηνξηζκνχο πνπ είλαη ζπλάξηεζε 

απηψλ ησλ ππαξρφλησλ ζεσξεηηθψλ ηνπνζεηήζεσλ, εξεπλεηηθψλ εξγαιείσλ 

θαη πιεξνθνξηψλ. Ππλεπψο, θάζε εχξεκα είλαη πξνζσξηλά απνδεθηφ κέρξη λα 

επαιεζεπζεί ή λα δηαςεπζηεί κε λεφηεξεο ζεσξήζεηο θαη ζηνηρεία. 

 

 Πηε ζπγθεθξηκέλε δηαηξηβή, ε νπνία είλαη εκπεηξηθνχ πξνζαλαηνιηζκνχ, ην 

βαζηθφ πξφβιεκα ήηαλ ε δηαζεζηκφηεηα ησλ ζηαηηζηηθψλ ζηνηρείσλ ζε 

κεηαβιεηέο φπσο ε έξεπλα θαη ε αλάπηπμε, ε εθπαίδεπζε θαη ε θνξνινγία 

ησλ επηρεηξήζεσλ. Δλδερνκέλσο, ζε έλαλ βαζκφ, νη επηδξάζεηο ηεο 

εθπαίδεπζεο θαη ηεο έξεπλαο θαη αλάπηπμεο λα αληαλαθιψληαη ζηελ 

παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο. Θεσξνχκε φηη ζα πξέπεη λα ππάξμνπλ 

πεξηζζφηεξα ζηαηηζηηθά ζηνηρεία γηα λα δηαπηζησζεί ε αηνκηθή ζπκβνιή 

απηψλ ησλ παξαγφλησλ ζηελ πξνζέιθπζε ησλ ΜΑΔ. Αλ θαη ηα ζπκπεξάζκαηα 

ηεο δηαηξηβήο επαιεζεχνπλ ηε ζεκαληηθφηεηα ησλ πξναλαθεξζέλησλ 

παξαγφλησλ θαη έξρνληαη ζε ζπκθσλία κε ην ζχλνιν ηεο ζρεηηθήο 

βηβιηνγξαθίαο, ην κηθξφ δηαζέζηκν δείγκα δελ είλαη ζηαηηζηηθά ην ηδαληθφ γηα 

ηελ νξηζηηθή επαιήζεπζε απηψλ ησλ ζπκπεξαζκάησλ. 

 

 Ρν δήηεκα ηεο ζεκαληηθφηεηαο ησλ πξνζδηνξηζηηθψλ παξαγφλησλ ησλ ΜΑΔ ζα 

κπνξνχζε αθφκα λα αλαιπζεί θαη κε ππνδείγκαηα πνπ ιακβάλνπλ ππφςε 

πηζαλέο αιιειεπηδξάζεηο δηπιήο θαηεχζπλζεο αλάκεζα ζηηο κεηαβιεηέο, φπσο 

γηα παξάδεηγκα κέζσ ππνδεηγκάησλ δηαλπζκαηηθήο απηνπαιηλδξφκεζεο. Γελ 

επηιέμακε απηή ηε ιχζε γηαηί ιφγσ ηνπ κηθξνχ δείγκαηνο νη παξάκεηξνη ζα 

ήηαλ ηδηαίηεξα αζηαζείο θαη αλαθξηβείο. Πε έλα κεγαιχηεξν δηαζέζηκν δείγκα 

ηα ππνδείγκαηα δηαλπζκαηηθήο απηνπαιηλδξφκεζεο ζα απνηεινχζαλ 

ελδερνκέλσο έλα βήκα πξνο κηα πεξηζζφηεξν επηζπκεηή θαηεχζπλζε. 
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