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! 	��������� "���� �� 	���	������ ��#��	� �����	���� �� ���� ��, �� 
�	��	�� ��, 	#	�"��	%	� � ��������� �� ��� �"��������	� �� ���"��, &	��$�	� 
� ���4��� ��, ���., �	 &���� ��� � ���"� �� �� ��	�&������ � «��������» 
���"� ��� �����������%� �� ���	� 	���	����	��. -� 	������� �� ��������% 
���"���, ���	�	� �� ��	��#��. 
! �������� ��������� ��	� ����%#	� ��� � ���#� 	�����,	� ������ �	��"��� 
����������% �� ��	��#���. -� ���	������ �� "������� �	��"�� 	���� "���� 
�� "�������� �	�#% ���, ���	��%� ���� ��� ��"	�#� �� �#��� �� ��	��#���, ��� 
���&����� ��&��� ���+� �� "��������	���	��� �� ������������ ���� 
	���	������, �	 ��� �	���"� ��� �� ������	%�	�� ��� 	#������ 	����$� �	 ����� 
�� �%���� �	����� ����������� ��� �� 	������ � �� "������������ �� 
"���������� ��� �	 ��	� ������ � �	 ��� ���4��� ��	� ��&	� 	����	� 
"�����	�� (�	 &���� ��� �� ��������,	�� �� «����� 	#����$� ��� 
������	%�	��» (mergermania)).  
0�� &�&��� "	 ������	� �� �� ������	%�	�� 	���� �����	�� ������� ��� ��	� 
�������	�� �� ������. -� 	��	����� �� «�	������$�	����» (megamerger) 
����	�� ��� ������ -���	,� �� ����"�� ��� �� Alpha Bank ���"	���%	� �� 
��� ������ �� 	������� � ���, ���� ����$�	����-�"��� �� ����	��� ��� ��� 
�	����� �#��� ��� �������� ��� �� 	����� ��������� 	��� ��� �� ����%�	�� 
������-������� ��� "���������� ��	��#���, &�������� �� �#�	� ��� �� �$"��	� ��� 
"������$���� "������� �� ����$���� ����	������ �� 	��	����% 	��� 
���������%.  

	 ��� ������ � ��� �	��&�����, � ����"�������� �� �#��� ��� �� ��	��#��� �� 
	���	����	�� �������� 	�������� ��� ����� ��������� ��� ��	� �� ���"	� 
����	����� ("�	������, ������, 	�	�"���, 	���,��	���, ������, �	��	�). 

����� ���� �� 	������� 	���� � ���������� �� ��� �������$� �	���� �� 
��������� �� ��	��#��� �� 	���	����	��.  
��"���	��, � ����%�� 	������ �����,	�� ��� � �������� ���	�� ����: 

� ��$� ����� ������	��� 	���������� ��������	��, ����	������ �� ������ 
������ �����	� ����	�$"	�� �����	� ��� ����� ��	�� ����� �	 �� ��	��#�� �� 
	���	������. 

� "	%	�� �����, 	#	�,	�� � ��	��#�� �� 	���	������ ��� �� ��	��� �� 
��	��$�  ������$� ���%���, ��� ���+� ������, �������� ��� ����������. 

� ��� �����, 	#	�,	�� ���$� � �"�� ���� �	 &��� � �������� )	���� 
 ������� 
��"�� ��� �� 	������� �����	���. 

� ���� �����, ������ ��� 	���� � ��������� �	$���� �� �������� ��$� 
�	�$� �� 	������� ��� � ����"�������� �� ��	��#��� �� 	���	������ ���� ��� � 
����"	����� �� 	������ ALTEC 0�'� ��� �� �./���&���� 0�'�. 
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0�    =  0�$���� ������ 
0/  =  0����� /$"����  
0�   =  0������ 
0.P.B.   =  Accounting Principles Board (!�0) 
 
'�.  =  '���	 
 
� �  = ��	����  ������� ������ 
 
��.  = ��		�� 
�.). .
. = �������� )	����  ������� 
��"�� 
�.�.�.  = ������ �	����������� ���%��� 
 
IASC  = International Accounting Standards Committee 
IASB  = International Accounting Standards Board 
IAS  = International Accounting Standards 
 
/.5.  =/����� ���� 
�.0.�.  =���$� 0���%��� �����$�. 
*.  = *���� 
*.".  = *����	��� ������� 
 
���.  = ������������� ������ �� ���������  
 

..	.  = 
��&�%��� ������	��� 
 
 
 
 
 
 



 6 

1. ��������� ���
��� 
 
1.1. ��������������� � ����!"��#$: %$$��� &�� ��!'() 
 
6��� 	���� �����, ��� �� "�	#����� �� 	�����$� ��, ���	 	���	����� "����	� 
"������ ���������� ����� ��� ����� �������� �#�� ��� � ����� ����%��� 
���������	
 �������. 
�� �������� ��������, � �	��������� ����	�� �������%� 
� ����%�	�� 	�	������ �� 	���	������ (assets)1. -� �	������ ��� ���������� 
��� �� ������� �� �	��������$� ����	��� 	�	 	���������� ��� 	���	����� 
��� ��� ���	�� �� (�	�����, 	������, 	���	�������), � ����� ����%��� ��� 
	��
����, 	�	 ��	������ �	 ����� ��� � ����� ����%��� ����������� ���� 
������. -� �"�� �	������ ��� �� �����	$�	�� ���� ����� ������%� � ����%�	�� 
������� �� 	���	������, 	�$ �� ��������� ������� �	���%��� ���� �� 
�����	$�	�� ���� �����. 
 -� �"�� �	������ ������%� �� ����%�	�� ������ �������� � ������ ���� �� 
	���	������ ��� 	���� � "������ �	�#% 	�	������% ��� �����	$�	�� ���� ����� 
��� � �������� �����: 
 

=  �*�2)!-./( – 7�(82�1
�.
 �2(
 -2.-(7
  
 
 

/��	 	���	�����-	����� ��� �� ����� �"����� �� ����� �� ����� �� 	����� 
�%��� �� 	���� "���� �� "����	� ��� "������ ��"�� ��� ���������� ��� ������ 
�� "���������. ��� ��� � ��"�� ���, �	 �������&��� ���������� 
���&���� ��� ������ �����	���, ����	� �� ���	���	� ��� � ��	����	��� �� 
	������ �� "��"������ �� �	����������%. -� 	�"� �� �	���������$�, 
�%����� �	 � ���&�	���	�� ��� � 	����� ��� �������� "����� 	���	����	�� ��� 
	����$� 	���� � ��������2: 

1.� �	����� 	����$� 
! �	����� ������ �	�&��� �� ������% %���, �� ���"%� ���� 	������ ����� 
�	����� � �������� �� ������� ������������ ��� ����� "��"��� �	��������$� 
����	���. 

2.� 
���$�	��� 	����$� 
! ����$�	��� �� 	����$� ���	�	� �� �%��� ����� ����������� �	�#% �� 
	���	����	��. 0�� ���������� ���+�, �������� �	 ���������� 	�������� "%� � 
�	�����	��� 	���	����	�� ��� 	����� &�%����3. *�����, � �%�� �� ����$�	���� 
&����	�� ��� "���������, ���� ��� �� ����%�� ���+� � ����$�	��� 	���� � 
"��"������ �	 �� ����� 	�������	�� � ������� �	 ����	� �������� "��"��� 
�	��������$� ����	��� ���� 	������ � 	����$�, ��� �%���� ����� 	��������� ��� 
���� �	�4"���	��� � �"� �	������%�� 	�����. 
�	 &��� ������ � ���%�� �	����� ������� ��������,���� "�� ������ 
����$�	���� �� 	����$�: 

�� ! ����$�	��� ���� �����������, ��� ��� � �	�����	�	� 	����	� 
�	�&�&�,��� �	 ���� � �%���� �� �	�������� ���, 	�	������ ��� 

                                                 
1 O� �	�����	��� ��� ��� �������	�� "������ �� ��� ������ �� �	��������$� ����	��� 
�	�����&������ ��� �� �����	$�	�� �� 	���	������ ���� �����.,'�.  
������� ���., � ����������� 
��� �.�. 	�� �.�.�.,�	�.84. 
2 '.0����������, �	��� ������	�  ������� , �	�.37  
3
���. 
������-. 0�������"�, !������� 	�� ��
���� �"  	����  �"  ������� ,�	�.636 

/0502! 
��2.(7
.0 
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�������, "�������� ���� �	����� �	���� �� ����� 	������ � 
	�"	������� ��� ���+������� ���� �	 �	��� ��� ����� �� 10% 
�� ���������� �#��� �� �	��$� ��� ���"�"���� ��� ��������� 
�	 �� �#�� �� �	��$� ��$� �� �#�� �� ������� ����� �� 
	���	���	��� �	�������� ��$� �� 	����$�4. 

�� ! ����$�	��� �	 �%���� ���� 	������, ��� �	�����	�	� 	����	� 
�	�&�&�,��� �	 ���� ��� �������� ��� ��$� ���� � �%���� �� 
�	�������� ���, 	�	������ ��� �������, "�������� ���� 
�	����� ��� �	���� �� ���� 	������ � 	�"	������� ��� 
���+������� ���� �	 �	��� ��� ����� �� 10% �� ���������� 
�#��� �� �	��$� ��� ���"�"����5. 

!  ��� ("���� 78/855/�(/ ����� �����	����� �� ����$�	��� ����%��� 
	����$� ��� 	�"���	�� �� ����$�	��� ����%��� 	����$� ��� ����� �� �"�� 
��� �� �"�� ����� �����. ! -��� �"���� ������,	� �� ������  ����$�	���� �� 
	����$� �� ����$�	��� ���� ����������� ��� �� ����$�	��� �	 �%���� ���� 
	������, 	�$ �	����	� 	�"���� "���#	�� ��� ��� �� ���������� 	������ ��� ���� � 
����� ����	� ����� �� 90% �� 	������% �	������� �� �������$�	���6. 
�	"������ �� � ����$�	��� ������ � ��������	�� ���� ����������� 
	���	����	�� ��� ���� �� �	����� �������� 	�������� �� ��� ���������� 
���#�, ��	� �"���	�� ������� �� ����	���%� � ���	������ ��� �� ����"	%���. 
���, �	 �� ����������  �� "��"������� ����$�	���� 	����	�� �������� 
�	�&�&��� �� �	�������� �� �������$�	��� 	����$� ��� ���������� �� 
"����$��� ��� ��� �����	$�	�� ��$�. ! �������$�� ����� �� ������� �� 
�	��������$� ����	��� �� �������$�	��� ��� �������� "�����%��� �� 
������	��, 	��%�	�� "	 ��	������� ��� � ���� ��. (� ������ �� 
��������%�	��� 	����$� ������� ������ �� �������$��� 	������ ��� �� 
�������$�	�	� 	����	� ��%��� �� ��������, ����� ���� �� �	����&��	� 
"��"������ 	���������� ��$�. 

3.� �#����� 	������ 
! 	#����� ���	�	� �	������ ����$�	���� �	 ���������� �� ������� �� ������ 
�� ������ �� ��������%�	��� "	 �� ��&��� �	���� �� �������$���, ���� ���� 
������. ! 	#����� �� ������� �� �	����������% ��� �	�� ������ "	 �� 
����	� �� �����	�� �	 �� ���� 	#����� �	��$� ���� 	������, � ����� "	� ��	� 
����� 	������ �� ������ ����� �� 	���	������. �#����� � 	#����� �� ����	� �� 
"������	�� ��� ��� �� 	#����� �� �	��$� ���� 	������ ��� �� "��"������ �� 
"������� ������� ���� 	#����� �	��$� ���� 	���	������, � ����� ������� 
���	�	� �����"�� �� ����$�	���� "�� 	����$�. 
! 	#����� ��� �� 	������� ���� ��� �� �"���� 78/855/�(/ �	��	��� ���#� ��� 
	#����$�	�� �	 �� ����$�	��� 	�$ ������	�� �	���%��� ���#� ������  
����$�	����. ��"���	��, ��� �� �"���� 78/755, � 	#����� ��������,	� � 
������������ ��������� �� ����$�	���� ���� � ���+������� ���� 
��	�&���	� � 10%. -� ����� 79 �� *. 2190/1920 � ����� ������	�� ��� 
                                                 
4 9���� 68, ���.2, /�".*.2190/1920.  
5 
%����� �	 � ����� 80 �� ��".*.2190/1920 � ����� 69-77 �� �"��� ����� 	�����,����, �	 
�� 	���%��#� �� 	�������� �� ������ 4� �� �"��� ����� ��� ��� ����$�	��� �	 �%���� ���� 
	������. )�� �� 	������� ���� �� "���#�� ��� ��������%�	�	� 	����%��� �� 	����	� ��� 
	#�����,���� ��� ��� �������$�� 	����� 	���	��� � ��� 	�����. 
6 ( /��������� 2157/2001 	�����	� �� ����$�	��� �	�#% 	����$� �� ����	� ����� �����	� ��� 
� "����� "�����	��$� ���$�-�	�$�, ����	������ �� ��������	� � ������4�� ������. 
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"��"������ 	#������ �	�#% ����%��� 	����$� ���	� ��������� ��� "���#	�� 
�	�� ����$�	����.  
���%���, �� ��� �"���%���	 �� ���������� �� � ���	������ �� 
����$�	��� ��� 	#������ ���,����, �������� "�� ��������� "�������. 
� 
���"�� �� �%�&���� 	#������, "	� ����"����,	�� ����� ��������� ��� �� ������ 
�� 	#�����,��	��� "	� ��������� ������ �� 	#�����,�����, ���$� ���&����� 
�	���. )�� ��� �� ���� � 	�	������ �� 	#�����,����� "	� ��#��	�� ���$� 
���&���	� ��� � ��	�� �� ��� ��� ��� � �"�� �	������ �� �#�� �� �	�������� 
��� �����. 

4.� �������� 	����$� 

�� �	������ ��� ����	��� ��� ����	������� �� �	�������� �� 	������ ��� 
�%	�� ��� �� �	�&�&��� �� �	 "�� ��������� ������	�	� � �	�4"����	�	� 
	����	� �	 �� ����� �� �	����� ����	� ��������� "��"����. 

5.� 0������� ���"�� 
! �������� �������� �	 ������� ������ �� �	�������� ���� 	������, � ����� 
	�����	�� �	 ���� 	����� �	 	�"��� "��"���. /�� ��� �����	��� ���&�	+�, �	 
�� ����� 	���%	�� � "��������� ��� 	������%�	 ��� ��������� ��� � ���� ���, 
��� �������� ���"�� "	� 	�����,���� �� "���#	�� ��� �� "�������7.  
(� �	����������� 	� ���	� �����������%��� ��� �� ����� �� 	������� � 
	#�������� ���� 	���	������. 
	 	�"���	�� 	���	"�, ��� ���	 ����� 
�	����������% ����	� �� ���&����%� ������	� ��������	�.  ��"	�����, 
������	�� �� � �	����� ����,	� ������� ��� �� &�%���� �� 	����� �� 
	��	���	%���� � ������ � ���������� ��	��	����� ��� �������� �� "������� 
	������� %���. �	 �� ����$�	��� 	�������	�� � ���	� � ���,���� 
���������� �	 	����� ����� ���� �� ��������� (�	������, 	������, 	����� 
����), �	 ��� ������� �� ������	���	�	� 	���	����	�� ����	����� ��� 
���������� ,�� ��� �� 	�������� ����$� � �%��� �	��������$� ����	���, �	 
	���� ����� �� 	������� �� ����� �� 	���	����	�� ��� �����8. 
 
1.2. �$� ����($�) ��&�$���&() &�����*���) &��* �� ���+$" 
��,����&* �!-�. � (���) &�� &��* ��$ �//�$�&" $���+���� 
 
6�� ����	�����	 �	 ����� 	���	����	��, �����	 ��� ���"	"	���	� 	���	����	�� �� 
����	� ��������,���� ��� ��$�	�� �� ����������� ��� �����	���, �������� 
�	 ���	�$� 	������ "�	%������ ���� ���������� ������ ��	#���	�. /������ 
����	�� ��� �� ����������� ���	�	� � 	�"�� ��� � &����� �%�"	��� ���. 
                                                 
7 ! ������ �� ��������� ������� ���� �� *.2166/1993 ��� "	� 	�������	�� �	 ���� �� 
	������% ���� �����% "������. 
8 ( ������� �������� �	 � *.�.2197/1972, � *.2166/1993 ��� � *.2578/1998 (	�����$�	� �� 
	��	���� �� ("���� 90/434) ��	� "���������	� ��� ������ �������$� ���������$� 	����%��	�� 
��� ������� �	 �	������ �	����������%. ��"	����� ���������� � �������� ��� � ���� 
�	�&�&���� �� ������� ��� �	�&�&�,���� ��� � �������� �� ���#	�� �� �	����������% 
��� ��� ��� ������ 	��&��%��	��. 
������� ��	������� �	 �	������ �	����������% ������ 
	����� � "������ "�������� ����������� ����	����$�. 
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��������� ������������ �� ������ 	���� �� �� ��� ���	�	� ��� ���������� 
	���� "	� ��	� ������ ����������� ��� ���	�$� "	� 	���� ����	��	�� "������.   
7���	��	�� "������ ���	��%� �� 	�������� 	���	����	�� �� ����	� 	���� ���	�� 
������ �������.  
(� ���"	"	���	� 	���	����	�� 	���� ������ ��	#���� �	�#% ��� ������� �� 
����	� ��������� ���"	"	���	� ��� �� ����� ��� �����	� "��������� ������% 
"	���% �	�#% ���. 
������	�� ����� �%�"	��� ���	�	� � "��������� ������ 
�������- ���������. 

��	�$�, �� �����	� «������ 	���	����	��» ��� «���"	"	���	� 	���	����	��» "	� 
	���� ������	�. ( ������ ���	�	��� ���� ��� ���"	"	���	� 	���	����	�� 	�$ �� 
���"	"	���	� "	� ���	��%� ���� �����. ( ������ ���:����	� ��������� ������ 
	������ "�������� ��� ��� ���� "������ ������� ���� $�	 �� ��������,	�� 
�� ��� 	����� ���������� �����. 
( ��$�� ������ 	����$� "�����������	 ��� !�0 � 1832 ���� � ��$� 
"�����	��� ��� ������ �� 	����������� ���������$� ������	�� 
��������������	 ��� "	��	�� �� 1890. ! 	����� US Steel ��� ��� ��� ��	�	 
�� ���"�������� �������� 	����������� ���������$� ������	�� � 1900, 
���������� ���������� � 	�	������ ��� �� �����	$�	�� �� ������� 	������ 
��� �� �������$� ��. ��������, � �"�� 	����� ���������	 ��� ��$� ���� � 
���"� �� �������$� 	���	����	�� �� ��� ��� ���� � �	������ ��� ���&	 � 
������ ��� ����. 
�� 0������� � 1938 �	����	����	 ��� ��$� ���� � 
�����	������ �%��#�� 	����������� ���������$� ������	��, �� ������ � 
����� ��������,	 �������� ��������. �	 �� ��"��� �� ��������% ���%��� 
SSAP 14 � 1978, ��������������	 � ����� �� 	��������� �� ���������$� ��� 
�� �%��#� �� ���������$� ������	�� ������ 	����$�. 

�� ���$��, �� 	#	��#	�� ��� ����� &��"%	�	�. (� )	�������� 	����	� "	� 
�����	�%��� ��� �%��#� 	����������� ���������$� ����� � 1965, 	�$ ���� 22 
)������� 	����	� "�����	���, ����� � 1967, 	������������ ����������%�. ! 7� 
("���� �� ������4��� �������� ��		 �� �	����� ������� ��� �� �%��#� �� 
���������$� ������	�� ������ 	����$� ��� � 	�������� �� ���� 	�����%� 
������ �� ���$�-�	�$� �������	 ��� ��$� ���� �����	��� ��� �� �������� 
�	��"��� ��� ��  �%��#� �� 	����������� ������	�� ��� ��� � �	��	���	�� 
���. 
 ����� � 1947, � ���	��� �� ������ ��#������ ���� �� �������� 	����$� 
��� ����	� �����%�	 �� �����	� �������� 	������ ��� ��� ������� ��	����. ! 
�������� ����	$���� ����� �	���$�	�� ����������	 ��� ��$� ���� � 
1971 �� !������ '����	�� ���� �� ��"���� �� ��$�� ��������% ���%���, � 
����� �������	 �� ����"� �� 0#��� �� ."��� /	������� (equity method), 
���������� ��� &����	�� �	�#% �� ����������� �� ����������� �� ������ �� 
	���"���� ��� ��������� 	����	� (cost method) ��� �� ����� ����� ��� 	���� � 
	�������� �� �������$� ������	��.  
(� 	���������	� ����������� ������	�� ���������� ��� ��� 	����� (������) 
����	��	� �	 ��� ���� 	����� �	 ������ �	���%	�� �� 50% � ��	� �� ��	��� 
�� "�������� �� ����� 	������. -� ���"%��� �� 	����������� ���������$� 
������	�� ����%����, �������, �� ��������� �� ���	�"$� ���"����� �� 
�����$� ���������$� ������	��. 
� 	#�� ���� ���	�� 	��&���	�� 	�"��� 
����	$����: 

�� 
�� 	�������� �� ."��� /	������� (����� �� �������� ���������� 
�	��+�����). 
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�� 
�� 	�������� �� �����$� ���	�	����� ������ (����� �� �������� 
���������� �	��+�����). 

 
�#���	���� �������� 	���� ��� � �	����� �� ��������� �� "�	�����$� ����	�� 
��� 	���	�,��� ����&��� � 	�	������ �� ���� 	������ ��� � ������� �� �����. 
�	� �� ��������� ���, �����	 ���������� �� ��������� �� ����������% 

���	���� ��� .��������� �	 ��� � ����	�� �� 	�	������% ��� �� 
�����	$�	�� ����. -� �����	��� �� 	�������� ���% �� �	������ 	���� �� �� 
	���������	� ����������� ������	��, �	� �� ����	�+� �� 	�"�	�����$� 
��������$� ��������,��� �� ��������� �	������� �� ������, ���$� ��� � 
���	������ ��� ������+�� ��� �� ���������� �	 ��� 	��� ������ �����. 
������, ���������� ����	� �� ���	� �� ��������� �� ����������% ���"� ��� 
����	���� ��� ������� ���	�	�����, �	 ��� � ���"� ��� �#�"� �� 	������ 
����. 

� ���	����, ����	������ �� "�%�	 �� ��������� �	��������� ������� 	��� 
������,� 	����	  ������������� 	���	����� �� ���� �� ������ 	#�"�"	 "�� 
�������� ������� ����	��$� ���� "�� ��������� �� 	���	����	�� �	 �����	��� 
� ,�������� �����	��� �� ������ �� �	����	�� �	 �	�"�����, �� ������ �� 
���&����� ������� ��� � ��� �� �	���� �� ����������� �����	�	 �	 ��� 
������������ 	���	"�.  
'����� ���� ����, ��� ��������,	� �� 	���������	� ����������� ������	�� 
	���� � ��������� �	������� �� ��	��#��� (�� "�����$� 	���������) ��� 
����%���	 �������. 
�	 � �.�. 498/1987 ������������	 � �������� *����	��� ���� �� 7� ("���� 
�� ������4��� ������. -� �.�. 498/1987 �����	�	 ��� /�". *��� 2190/1920 
�	�� ����%��� 	����$� ��� ��� �	������ �	�� «	����������� ���������$� � 
	����������� ���������$� ������	��9» &��	� �� ������ �� 	���	����� �� 
������ ������� 	���	����	�� �����	�%��� ��� �� 1/7/1990 ��� �	� �� 
��������� 	���������	� ����������� ������	��. 

�� �����	�� �	 � �.�.367/1994 ��������	 ��� *.2190/1920 � ����� 130 
��	��� �	 �� �%��#� 	����������� ���������$� ������	�� ��� �� ���	,	�. 
����� �� 	�"���%� � ��� �.�., ��������� ������ 	���	����	�� "�����	��� 
������	��� 	���������	� ����������� ������	��, &���,��	��� �� �������� 
������ �� "�	��$� 	�	����$� 	����$�. 
0�� �� 1/7/1990 �� ������� 	���	����	�� �����	$����� �� ��������� 
	���������	� ����������� ������	�� ��� �� ����� �� 	���	����	�� ��� ����� 
	���� 	���	�����, 	�$ �� 	�������	� �� 8���������� 0#�$� 0���$� 	���	����� 
�� ������ 	���	����	�� �����	�%��� ��� � ��������� 1997 ���	 ������ �� 
"�����	%��� 	���	� ��� 	���������	� ����������� ������	��, �� ����	� ��� 
1/1/2003 ����	� �� ����� ������	� &��	� �� ��	��$�  ������$� ���%���10. 
0#�,	� ���� �� ���	���	� �� ��������� �������,��� �� �� ��������� ����� 
����	$����� �� ������ �� ��������� �� ������ 	����$� "	� ���&�"���� �	 
�� ������� ��� ������ �� 	���	�������� �	��&����� �	 �����	��� �� �����	�� 
��� �������� ���	�� �� ��� 	���� ���� ���� ��� �������$�	�� ����$� ��� 
���������� ��� "�����	� ��� ���������%��� ��� � 1920. 
-� ��	����  ������� ������ (� �) 27, ��� "���	� �� �%��#� �� 	����������� 
���������$� ������	�� ��� �� �������� 	�	�"%�	�� �	 ���������, 	��&���	� 
                                                 
9  '�. ��	��� ����� 90-103, *. 2190/1920. 
10 '�. ����� 1, *.2992/2002 
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�	 ��� ������ 	����� ��� ������	� 	���������	� ����������� ������	��, �� 
�	�����&��	� ��	� ��	#������ �� ��������� ��, 	��$��	� � ����"����. ��� 
	�����	� �	 ����	�� �	 �� ���%	� ���	�� ��� ����"�, �� �� �	������	� ��� 
�������� ��� 	���������	� ����������� ������	�� �����	����� ��� ���� ���  
� ��	���� 	���� ���������� (�.�. � �������� ����	��� �� 	������	�) ��� ��� � 
�������� �	�����	� ��� ��� ���������	����� �	��������%�, ��� 	���"�,��� 
�������� �� "������ �� �� �	����	� �	������ ��� ������. '�&��� �’ ��� 
�� �	������ �� ����	� �� �����	� � ����"���� �� � «�	��$����» �� 	������ 
�� ���������, ��� ��������� 	#���������	, �� ���	� 	��� 	��� ��� ��� �� 
	#�����. ������	���, ����	� �� ����	�� ��� ���� &�����	 � ��������, � �� � 
������ 	��"�$�	� 	�	��� �� 	�����	� ������� ��� �� � 	������ �� �������� 
����	����� ���� �� ���� "��������	��� ��� �� ����	������	� �	�����	�� ��� 
�����%� � �	����	�� ���������� �����. 
0#�,	� �� ���	���	� �� � ������ 	��&���	� ��� ��� �� 	�������� �������$� 
��� "�����������%��� �	 "�����	���%� 	���	��������%� ���"���, �	 � ��	���� 
�� ��� �����	�� ���%	�� ����������� ���� ����	� �� ���������$� 
������	��, ��������,���� �� 	��"��	�� �� ������ ���� "�����	���%� 
	���	��������%� ���"���, ���� 	��&���	�� 	#����� ��� � � � 14, �	�� ������� 
����������� ������������ ��� ���"�(Reporting Financial Information By 
Segment). 
�’ ���� �� ���� ���	�� ��� ����� � �	���� ������� ���	 ���"�� ���� ������� 
�� 	���	����	��. ���, � ����� ����� ��� ����"� �� ������ ����� 
	���	�����-�� 	��������� �������$� ��� "�����������%��� �	 ���"��� 
��������� "�����	���%� ��� �� "��������� �� �������, �����	��� �	 �� 
	������� �� � �. 0���	�, 	����	�� � "������ ���������� �� ����������� 
�������� ��� �� 	�����$� 	��� ������ ��� ���"� "���������� ��� 
�	�������� "�������, �%����� �	 ��� ���,���� �� � � 14. 
��������, � � � 27 	��&���	� � "����$��� �	��+����� ��� ��������,���� ��� 
	���������� ���������� "������, ��� ��� �� �����	$�	�� ��� ���  ��� � ;"�� 
�	������. 
 
1.3. � ($$��� &�� 0��&!����) ��) . �!�1��) ��) � ����!���) 
 
1� 	���	����� ��	��� ��� �� �	����� ����� �� "������ �� ��������$� � �%���� 
��������, "���������, �%��� ����$� � ��������$� ������	�� (���� 
�	��	��, ����, ���� ��� ����������, �.�.�) ��� ����� �������	� �	 ���������� 
	���� ��� �� 	���	�������11. 
0�� �� ���"����� �� "���#	�� �� ������ 361, 479 ��� 513 �� 0����% 
/$"���, �����	�� �� �	 &��� �� ���� �� 	�	��	���� �� ���&��	��, �� 
���&�����	��� �����%� �� ����������� �� �$���� ��������� �� 	���	������12 
� ��� ������ ���� �.� �	 �	������ �$����� ������������ ����13.
                                                 
11 ��. 5	�/����� 2955/1997, ����� #� ������ �.�. 	�� �.�.� 1998,�	�.438 ��� 0.�. 736/2002 �	��� 
#� ������ �.�. 	�� �.�.� 2003, �	�.534. 
12 0������� 
.)., ! �������� �� ���	������� ��� �$���� ��������� 	���	������, $������� 
2001, �	�.1098 
13 ��. 5	�/����� 2955/1997, ����� #� ������ �.�. 	�� �.�.� 1998,�	�.438 
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/�� �� �$���� �� 	���	������ ��	"�� �	 ��	� �� �	���$�	�� ���&���	�� 
����� �$����� �	���%	�� �� ���������� �#��� �� 	���	������. ! �	��� ��� 
"������ ��	� 	�������	� �� ���	�� ��� "�	��� &�&��������� «goodwill» ��� 
«fonds de commerce» ��� ��� �$�� ��� «��	��#�� �� 	���	������», 
«��	������"��» � «��	����"��» 14 � «���� ��� �	��	��» � ��� � ����������� 
��� «�����».  
 (� 	���	����	�� "�����%� ������� �������� ���� �	 ���� �� "��������� 
��	��#��� � �	 �� 	���"� �� �� "������������ �’ ���� ������ ��	������� ��� 
"	� ����� �� ���������� ���. ��	�"� ���� "	� 	���� "���� �� 	#����&��	� � 
��	�� ����� �	�#% �� "����$� ��$� ��� �� "��������%�	��� ��	��#���, �� 
"����	� ���� �	���%��� �� �#�"� �� �������� �	���"�� ��� &��%���� � 
���	������ �� ������ ��� ����� �����������%���. )��	�� �	���� "	��, �� � 
"��������%�	�� ��� �� �	�"����� ���	�� �� 	���	������ ��	��#�� "	� 
��	�����,	�� �� �������� &�&��� ��� ��� ����������� ������	�� �� 	���	������ 
��� "�� &�����%� ������:  

1.� �	� �����������%���  ��	�	� ��� �����������	� "����	� ��� �� 
"��������� ��	��#���, ���� ��� ��� �	������ �� ����� ����	���, �.�. 
�� ����	��� ��� �����,���� � �����	��,���� ��� �� 	���	����� ���  

2.� 
�� ����� ��� �����������%��� "����	� (����� ���$�����) ��� 	���� 
"���� ���	�� �� "��������%� ��	��#���, �� "����	� ���� �	���%��� 
�#�"� �� ������ ��� ����� �����������%���, ���� ���	 �������	�� 
"���������% ��$� �	 ������ �#�"� ��� �	 ����� ����� ��	��#��� �� 
�"���%�	 �	 ������	���. 

! "����	�� �� ��	��#��� 	#����� ��� �� ������ �� ����� ����	��� ��� �� 
"��������%�. ��� � ��	��#�� ������	� ��� 	�	����	�� ��� ����� ��������	� �	 
"���$��� 	��	��	�����, �����, 	��������� ��� �	���� ��� �����������  know-
how, � "����	�� �� ��	������"�� �� 	���� ��	��� �	����. ��� ���� ������	� ��� 
	%������ ���� �	��������� ����	�� (���� ��� "�����������	 ��� �	��"	����� 
"��������, 	���4�� �������� �.�.�) � ��	��#�� �� 	���� �����.  

��	�$�, � ��	��#�� 	��	����	�	� � �%���� �� ��������, "���������, ����� 
����$� (���� ��� �	��	��15, ���� ��� ����������, 	������ marketing, �������� 
know-how �.�.�.) ��� "����	� � 	���	����� ��� ��� �� ����� ����	� �� ��	���	� 
������ �����	� �� �"�� �� 	���	�����. 
( 	������ ��	��	� �� 	#����&$�	� ���� ���� ����	�� ��������� �� ��	��#�� ��� 
�� ������	� �� ������� ,�� ���. ���, �� 	�����	� 	�� � �����	��� �� 
����	��� ��$� ��	��	�� �	 ������	���� �������	�, ���	  � "����	�� �� 
��	��#��� ��������,	�� 	�������	��, � �	 	���������%�  �������	� ���	 � 
��	��#�� �� 	���� ������ "����	���. 
��������, ��� ���	��� ��� 	���	����� � ���$� 	���	�������� (� 	������) 
�������,	� � ����� �$����� �	 &��� � 	#��: 
                                                 
14
'�.. 
������ ���, #���" �%����-�����
����- �&������-'��������� �������  & �	����� �&�� ��� 
����������, �	�130-« ! ��	������"�� (goodwill) 	���� � ���"�� ��� ����������	� � 	���	����� 
����� �� ��������% ������% ���"���� �� 	�	�"������ ��� 	���	����� �	������� ��� 	���� 
����������, ���� � ����������� �� �	������	� � ���"� �� �� �������� �� %+��. -� 	������� 
��� ���"�� 	���� �����	��� ����$� ���������, ���� � ��	���� �� management, ��� ������ 
�� ���4����, ��� 	�������� �� 	���	������, ��� ����� ����	�� �	 ��� �	��	�...��� 
�"%���� � �����	�	������ ����������». 
15 ! ���� ���� ��� � �%��� �� 	���	������ ���	�	� ��� ��� � �������	�� �	������ ��. )�’ 
��� ��� �� 	����	� �	 ���$�� ��� 0�	���� «	�	�"%���» �� ������ ���% �� �%��� ��� 
	%������� �	���������% ����	��� ���.  
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1.� -�� ��������� �#�� �� ����%�	��� 	�������� �	��������$� ����	��� 
(	��$���� ��� ��$����, ����	����, ������	��, ����	��$� 
��	������� ��� "���	����� �	�������� �� ������� ��$� �	 �� �#�� �� 
�����	$�	��). ! ��������� �%� �#�� �� 	�������� �	��������$� 
����	��� ��	�����,	� �� �#�� �	 �� ����� ��� �	�&�&�,���� ��� �� 
���������� ��� 	������ ��� ��	#������ 	������, �.�. ��� 
	��	�����$�	�	�  �� 	������� �� ������ 9 �� *.2190/1920. ��������, 
�� ��� �������� �� &�&��� �� 	���	������ ��	� �#�� ����� 100	��$, 
����&��	�� ����� �� ��	������� �$����� 50	��$ ��� ���	�$� 
������&	�� �������� 50	��$ ��� � ��������� �#�� ��� ���������� 	���� 
80	��$, �	 ��� ����� 	���	����� �����������,	� � ������&	�� 
�������� ��� 50 	��$ �	 80 ��� ��������� ��#��	� ��� 30	��$ � 
�	������ ��. ����"�, ��� �� �$���� ���� 	���	������, � 	�������� 
�	��������� ����	�� "	� ����%��� ��� ��������� ��� �#�	� ���� ��� 
������	� ����������16. 

2.� -�� �#�� �� ����	��� �� ����� � 	���	����� �����	� : � ����	�� ��� 	���� 
� ��	��#�� (� goodwill � ��	������"�� � ��	����"�� � «�����»). ! 
��	��#�� �� 	���	������ ����,	�� ��� ������� �� �� ����������	� 
�+��� ���"�. ! 	������ ��� � �+��� ���"� &���,	��, ���� ���������	 
��������, �	 ���������� ������	��17 ���� �	��	��, ����, ���� ��� 
���������� �.�.�.  ����"� � ���� �"������ �����,	� "�� �	��������� 
����	��: ��� ��� 	���� &�&��� �� �����	� 	����� 	���� ����������� �� 
�������� &�&��� ��� � 	���	����� ��	� �� ������� �� � � "������� 
������ �� ��� ��� ���� � ����� 	���� 	����%�	�� ��� �� ����� �� 
������ ��� ����� � ���"� � ����� � 	���	����� ������	�� �� �� ��	� �� 
������� �� �����	� �	� �� ������� ��. 

! ��	��#�� �� 	���	������ ����	� �� 	#	��	� ��� ������ ��	���� ��� �� "������	� 
�	 �	�����	�	� ��� ��� ��������, ���� ������	�� �������: 
 
0. 7�	��#�� "��������%�	�� ��� �� �"�� �� 	���	����� 
 
! 	��������� "���� �� 	���	������ ��#��	� �����	���� �� ���� ��, �� 
�	��	�� ��, 	#	�"��	%	� � ��������� �� ��� �"��������	� �� ���"��, &	��$�	� 
� ���4��� ��, ���., �	����� ��� �� 	�������� �� 	�������	� ��	�&������� 
���"��� �� 	�	�"����� �	������. 
	 �	���$�	�� ��� � 	���	����� ����������	� 
��� 	�	����� "���������� 	����	�� �	 ����� �� �%#��� �� 	�����$� �� ��� 
"����� 	#���	��� �	���� ����, "����$�	�� ��� �	����%� � ��$��, �� � ���� 
��� �� ����������� �������� "���������� "����� ���� 	���� "���� �� 
�	�����������	� �� ��	��#��. ������	��� ��, ����� ��� ��� �	������ ��� 
�	������ ���	� "	�� � �%�� ���, ����%���� �������� "������	� ��� 	������� 
                                                 
16 �#���	�� ���	��%� �� �	����������� �� *.2166/1993 «/����� �����#�� 	���	����	��, 
"���������	�� ��� ���	�� ��� ��	�� ��������� ��� ���	� "���#	��», ���� �� �	�&�&��	�� �� 
�	��������$� ����	��� �� �	�������,��	��� 	���	����	�� ������� �	 �� ��������� ��� �#�	�. 
17 -� �.). .
. ���.2.2..110 �	�.3, ������,	� �� ���������� ������	�� ��� ����	� 	� ���	� �� 
	���$��� �� 	#�� : «� ��	��#�� �� ����������� ����"�� ����,	�� ��� 	������ ��� �� 
������� �� �� ����������	� �+��� ���"� ���� ������ �� ����� �����, �� 	�	������ 
�	��	���, �� �	����� ����� ��� �����, �� ����� ���������, �� �"���	��� �� 	#	�"��	���� 
��� �������� ��������� ����$�, �� ����� ��������� �����#�� �� ���"�� ��� ����� ����	�, 
�� 	#���	��$� ��	��	������ �� ����� ��� 	���� 	���	������, �� �+���� ������ �� 
�	�	�$� ��� �������	� (	���������� �������, 	��	����) ��� �� �%����, "�������% ��� 
���	�	��������� �� "�	�������% ��� "��������% ���������%». 
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��� ��� �� ������%� 	�����"��� ��� �� 	���	�����. ���� 	����  �������� "����� 
"��������� "	� 	���� 	%���� �� ����"�����	�, ���% "	� 	���� "���� �� ���&�	��	� 
� ���	��� �� "��������� ��� �� �����	��	� � 	���	����� �� ����������	� ��� 
	���	�	� ����	��. ! ��� ������ �%��, 	���� ��� ������ �� "������ �� �	��	��� 
��� «�#�"� ����	�%� ����&	���»18, �"��� ��� �	���$�	�� �	����� "�������	�� 
���� ���4���� ��� �� ����&��	�� ��� ����	�� ��� ������	�� ������ �� 
��	����%� ��� �� "��������. 
)	����, 	�	�"� "	� 	���� 	%���� �� 	#����&��	� � ��	�� ����� �	�#% �� "����$� 
��$� ��� �� "��������%�	��� ��	��#���, �� "����	� ���� �	���%��� �� �#�"� 
�� �������� �	���"�� ��� &��%���� � ���	������ �� ����	�� ��� ����� 
�����������%���. 
6��� �����	 �"� ������	�, � "��������%�	�� ��� �� �	�"����� ���	�� �� 
	���	������ ��	��#�� "	� ��	�����,	�� �� &�&��� �� 	���	������ ��� ��� 
����������� ������	��. 
 
'. ! ����$�	�� ��	��#�� ����� 	���	������      
 
! ��	��#�� ���� 	���	������ "	� 	���� "���� �� ���	���	� ��� ���� �� 
����	��	�� �������������. ! ��	��#�� �	�&�&�,	�� ���� �	 �� �	�&�&��� �� 
	���	������ � 	��� ���"�� � ���� ���"�� �	��������$� ����	��� ����. ����"�, � 
��	��#�� ����� 	���	������ ������� �	 �� ����� 	���	������ � �� ����$�	��� 
���� �	 ���	� 	���	����	�� � �� �������, ����� �	��$� � �	��$� � ����� 
�	��������$� ����	���, 	��� ����������% ���"�� � ���� ���"�� �	��������$� 
����	��� ����� 	���	������. 

�� �������� �	���$�	��, �� ��	��#�� �	��	��� � 	������� "������ �	�#% �� 
������� ��� ���&���	�� ��� �� ������� �� 	���	������ � �� ����������% 
���"�� ���� � �� ���"�� �� �	��������$� ����	��� ��� �� ��������� 
����&�"������ �������� �#��� (fair market value) �� ����$�	��� �	��������$� 
����	��� (	��$���� ��� ��$����), �	������� �	 �� �����	$�	�� �� 
����$�	��� 	���	������ � �� 	�����%�	�	� ��� 	���	����� �����	$�	�� �� 
����������% ���"�� � �� ���"�� �� �	��������$� ����	���. )��	�� "	��19, �� 
��� �������� �	���$�	��, � ����� ����� �� ��	��#��� 	�����	�� �� 
�	��������� ����	�� �� &�&��� ��� �� ����������� ������	�� �� 	���	������.  
)�� ����"	���� ���: 
  ���" �,�!*) ��) � ����!���) �:    1,000€ 
��!��.���&* �������� ��) �  �. � �&�"+�&�$ � - ��$ 2(���$ �!(��.�� �1�� 
��.)): 

���$���:     500€ 
�������� 	��	��	�����:  200€ 
�����$��� &�����.�"���: 150€ 
0�$���:    350€ 

 ������%�	�	� �����	$�	��:  -50€ 
 /����� �#�� ������ �����%�	���:  800€ 
�-���) &�"��) . �!�1��):    200€ 
  
                                                 
18 0������� )., 0�$��	� �����������	�� ��� �#�"� ����	�%� ����&	���, ����� #� ������ �� 
	�� ��� 1996, �	�.524. 
19 '�. Accounting Principles Board (!�0), Opinion No 17 
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). !  0������ ��	��#��. 
 

�� �	���$�	�� ��� ��� 	���	����� � ���� ����������� ���"�� � ��� ���"� 
�	��������$� ����	���, �����,	�� ��� ��������% ������� �����	��� ��� �� 
�������� �#�� (book value) �� 	���	������ � �� ���"�� � �� ���"�� 
�	��������$� ����	���, �����	 ������� (negative) ��	��#��20. 6��� 	���� 
��������, � "������ ��� "	 ������ ������� ��	��#��., ���% ��� �� 
����"������� �� ��	��#��� ����	��� 	���	������ �� 	��$���� ��� �%��� 
�	��������$� ����	��� �� 	���	������ ��� ��������� ��� �#��, �� &��� ���� 
����	��&���%� ���&��	�� ������������� �� 	���	������, ��� ��	��#�� �����	� 
��� � �������� ����� ������ ��	�&���	� �� 	�	���� ��� �#�� ��� ��� �� 
�������� �#�� �� 	���	������. 
0��� ��� ��� �	������, ��� � �������� ����� ������ 	���� �����	�� ��� �� 
������� ��� �$����� �� 	�������� ����	���, "	� �����	� ������� ��	��#��, 
���� � ������� ��� �$����� ���	��� ����	��� �	�������� ����	� �� ��� 	���� 
�"�� �	 	�	��� ��� �� 	����������� �� ��� � ����	�� ����%��� ��� ��� ����� 
�	 ��� ������������ �� "�������� ���.  
 
�. !  7�	��#�� ������� �	 �� ���� ��� �� ������	�. 
 
! ��	��#�� 	���� "����, ������� �	 � ���� ��� �� �������%�, �� "������	� ��� 
	#�� �	�� �������	�21: 

1.� �!��# �&" (Personal or “Dog”), ��� ���"�	�� �	�� �	 �� 	���	������� 
��� ���	�� ��� ���� ��������	� ��� �� 	���	�����. �	� ��	� �������� 
�#�� ��� �� ������� �� 	���	������ ����� ��� ��� �	������ ��� � 
������, �	 &��� ��	��� �%�&���, �� 	#���������	� �� �������	� �� 
����	��	� �� ��� 	���	�����. 

2.� �!��&�//��($� (Adherent or “Cat”), ��� ���"�	�� �	 �� �	������� �� 
	���	������ (�.�. ������, ���� 	��������� )�� �+��� ����� �� 
��������%�	��� ���������% �.��. ��� "	� 	���� ���������, 	���� 
������������� �	 �� 	���	����� ��� �����$� ��	� �#�� ��� ��  ���+���� 
�������. 

3.� ��.,�/(� (Fugitive or  “Rat” ), ��� "	� 	���� �%	 ���������, �%	 
�������������, ���� �� 	#������	� �� � 	���	����� ����#	� �����. ! 
��	��#�� ���, 	����� ��	� ��"����� �#�� ��� �� 	�"���	���	�� �������. 

 
 
 
 
                                                 
20 
������� ���., #���" �%����-�����
����- �&������-'��������� �������  & �	����� �&�� ��� 
����������, �	�.130 	�. 
21 3����� '., (� �	� )��������	� ���	� $������	� (���������	� 	�� $������	� ����"�����%), �	�.160. 
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2. � �������� ��� ���	������� ��� ������ �
������ 
��
����(���) 
 
-�  ����� �	������ "��	� �����	� �	����� ���������	� ��	��� �	 � ��	��� 
 ������� ������ ��� 	�	�	��	�� �	 ����� ��� ��	�,���� �	 �� ��	��#�� �� 
	���	������ (goodwill) ��� ��� �	����������%� 	���	����	��. ��"���	��, 
���	�� ����� ��� � ������ 22 �� � � ��� �������  ���� �����������	 
��� � IFRS 3 �� IASB. 
 
2.1. � &�+�(!#�� &�� ��  /��$�&�"���� �'�!��,") �#$ ���+$3$ 
��,����&3$ �!��4 #$ (���) 
 
! 	������� �� ��	��$� ���%��� 8���������������� ����������� (IFRS), ��� 
��� �$�� ��� ������ ����� �� ��	���  ������� ������ (� �), ����	��� �� 
����#	� ��,��� �� 	����� �� 	����$�. -� � � ����� �����	� �� 	�����,���� �� 
�������� �%���� �� �$��� ��� ��� 1/1/2003, ����� �	������� ��� �� 	�������	� 
	����	� �� 8����������,���� ���,	�� 	#����� ��� �� *��� 2992/2002 �	 �� 
����� ��� �	����	������ � "�	��� ��� ������22. 0� ��� �� �$�� ��� 
	����	%��	 � 	������� �� ��	��$�  ������$� ���%���, � ������4�� ����� 
��	�	 �� ���� 	�������� ��� � 200523, 	�$ ���	� �$�	� ���� � )�����, � 
)	������ ��� � (����"�� ���	����� ������� �� ����	����� �� � 2007. �	� 
�����	� ����&���� �� � � � 	������� �������	� "���#	�� (�	 �%������ �	 �� 
*. 2190/1920) �� ���� �� �������� �	��������$� ����	��� ��� �����	$�	�� �	 
������	� ����. 
-� � � �����,���� ��� ��� ��	#���� ��������� ��� �����,	�� 
��&�%��� 
��	��$�  ������$� ���%��� (International Accounting Standards Board), IASB, 
��	� �"�� �  ��"��� ��� �	�����	� ��� � 2001. -� 
��&�%��� ���:���#	 �� 
������� ��	��$�  ������$� ���%��� (International Accounting Standards 
Committee), IASC, ��� �������	 ��� � 1975. ( ��	#����� ���� ������ 
������"�	��� ���������� ��� ���	������� �� �����	��� �������$�-
	�	����$� 	����$�, ��� ������������� �"�%��� �� �"�����% ����, ��� 
	���	����	��, ��� �	������ ��� �����#����� ���	,	� ��� ������ "�	��	�� ��� 
	����	������%� ���	��. -� ���� �� 
��&������ ���������� ��� 	���� �$�	� ��� 
����%� "�����	� ��	���� 	����	������� "��������	�. 
 0������ �� 
��&������ 	���� � �����#�, 	� ������ �� "������� 
����������, 	��� ����"���% ������� �������$� ���%���, ��� �� 	���� �+���� 
�������, �������, 	��������� ��� ���������� ���"����, ��� $�	 �� 
"�����	����	� ���������-����������� ������	�� �� 	���� "�����	�� ��� �� 
�������� ���������� �����������, ������� ���� ����	����	� ��� ������ 
�	�������, ���������� ��� �	 	�	����� ��� ���&����� ����������������� 
������	��. )�� �� ���������� �� �������� ���� � 
��&�%��� ���	���,	�� 
�	 �� �����24 ��� ����� ������ �	 	����� 	���	"� �	 ��	� �� �$�	� �� ������, 
                                                 
22  ! 	������� �� ��	��$�  ������$� ���%��� ,*�	� ���	�� +���������, 	%��� 28, �	�.13 
23 CEC, Comments concerning certain articles of the Regulation (EC) No 1606/2002 of the European 
Parliement and the Council of 19/7/2002 on the application of International Accounting Standards and 
the 4th Council Directive 78/660 EEC of 25/7/1978 and the 7th Council Directive 83/349/EEC of 
13/7/1983 on accounting, 2002 
24 
�� ����"�, ����"�� ���� 	���� � 
.(.�. ., ����� �� IASC ��� �� �	��	�� IASB 
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$�	 �� 	�������	�� � �������� �%������. ( ����� �	�������� �� 

��&������, �� +�������	� ��� ���&����� �$��, �� "��"�����	� ��� ��������%���  
�� �� �������� 	��� ���%��� ��� � "������������ �� ���	"����	�� �� 
"�����&����� ���� "��������� ��������.  
���� "�	�������� �� 	��	�#�� �������� ��, � 
��&�%��� ��	� ����	�$�	�  � 
������� ��� �� ������� ��� ���������� �� ���������������$� ������	�� 
(Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements). -� ������� 
��� &����	� � 
��&�%��� ��� �����#� ���� ���/� ��� ����	$���� �� 
��������� � �, ���$� ��� ��� ���$���� 	���������� �� �������, �� 
���%��� ��� �� "��"�����$� ��� ��������%��� ���������� �	 ����� �	 �� 
	������� �� ���������������$� ������	��. 
! ������� �� 
��&������ ���	�	� ��� �� ����� �� ��������� ��� 	�������� 
�� ��	��$�  ������$� ���%��� ��� ��� �$��. ����� ����� �� �	 ���	 �$�� 
�������� �����	�, �	 	����� 	���	"�, ��� "������ � �� �������� ��� 	�������� 
�� "�����	������� ���������������$� ������	��. (� �����	� ���� 	���� 
������ ��� ����	���	�� �� "�������� ��� �$�� �	 �$��, "	"������ �� �	���$�, 
	���	�,���� ��� �� &���� ����������� �����#�� ���	 �$���. -� 
��&�%��� 
���&��	� ���+� �� "������� ���� ��� ����	��� �� ������	� ��� ���, � �� 
����	����	� ��� ������� ��	����  ������� ������ ���������� ���"����. 6��� 
�"� ���������	, ������ �� 
��&������ 	���� �� 	��������	� ��� 	�����%� 
�����	� ��� ������. )�� �� 	��	���	� ���� ���� � ������, � � � ����	� �� 
������%��� �	 ��������� ����� ��� ��� �	 �	�����	�	�. ������	��� �����	� 
���"���� � � � �� ������ "%������ ��� ���%�����. 0�� �"��	� ��� 
"�������� �� � � �, ���� ��� ���	����,���� ��� � 
��&�%���, "	� 
��������%� �� �� ��	��	������ ��� 	�����%� �����	� ��� ������ ��� ���%��� 
�� ���� �� ������� ��� 	������� �� ���������������$� ������	��. 0�� 
�� �����, ���� ��� ��� �$�� �������,	� ���	���	�$� �� �������� �� ��	��$� 
 ������$� ���%���, ��� &����	� ��� &	����� �� ������������ ��� 
�����	�� ���� �� ���������������$� ������	��. 
(� ����������������� ������	�� ,�� ��’ 	������� 	����� "�����	��� �� 
������ �	���%� "	"����� � ��	���  ������� ������, ��� �	 	���	"� 
	���	������ ��� ��� �	 	���	"� ������ 	���	����	��, 	���� �� 	#��: � �����������, � 
������� ���	�	����� ������, � ������� �	�&��$� �� 
���������������� ���� (� ����� ����	� �� ������	� 	�	 ��������� ���� �� 
��	����� ���� 	�	 ���� �� �	��������� ����), � ������� "���	��� �	�"$� ��� � 
���������

25. 
(� �	����� ��������� �����, ��� ��������%��� ��� �� ������� ��� 
"������������ �� ���������������$� ������	�� ��� ��� ����	�%��� ��� � 
� �, 	���� �� 	#��: 

1.� ! "	"���	����� &���(accrual basis): 0�� ������	� �� � "������ 
�������� �	�����, ��� 	���	�,��� �� ������ ���� �� 	���	������, 
�������%��� �� &�&��� �� ��� ���&������ ��� ��� ��� 	���������, � 
����$�����

26. 
                                                 
25 �	����	� "�����	� �������������� ���������	� ��� 	�	#����	�� �	 ���"%��� ��� ���������� 
������ ��� ���������� ��� ��� ������� ���	�	����� ������. 
26 ).'	������ ,*�	� ���	�� +��������� 21/8/03. 0��, �	������, ������	� �� �� 
����������������� ������	�� �������� ����������� ��� ���� ��� �� 	�����#	�� ��� �������� 
�� 	���	������ ��� �����%� �	��� ��� ��� ����&���� �� ���	����, ���� ��� ��� �� 
�����	$�	�� ��� ������	�� �� 	���	������ �	 �	��� ��� �����%� � ������.  
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2.� ! �����	�� �� "���������� (going concern): (� ����������������� 
������	�� �����,���� �	 &��� � ����	�� �� � 	���	����� �� ���	���	� 
�� "��������� �� ��� ��  ������. 
��	�$� "	� ��	� ���� �� 
�	��������	� ��	�� � �	��������� �� ����	�� � �� �	������	� �� 
"��������� ��. 

3.� /���������� (understandability): ! ����������� ��� �����	�� ��� 
����������������� ������	�� ����	� �� ���	�� ��	�� ������� ��� 
��� ����	�, ���  �� ���:���	�� �� "������� ��� �� 	�	����� �� 
�������	� ��������� ��� ����������� ��$�	��. 

4.� 
�	����� (relevance): )�� �� 	���� ������� � ����������� ��� 
	��	����	�� ��� ����������������� ������	��, ����	� �� 	���� ��	��� 
�	 �� �����	� �� ����$�  ��� ��+� ������	��, ��� $�	 �� ��� 
&����	� ��� ��+� ���������$� ������	�� �� ������, � �	 �� "������� 
	�����	�� ��� �����%� � ���	����.  

5.� (���������� (materiality): 
�� ����������������� ������	�� 
	��	����	�� ����������� ��� 	���� ���������, "	"������ �� ����	� �� 
	���	��	� �� ����������� ������	�� �� ����$�. 

6.� 0#�������(reliability): )�� �� 	���� ������� � ���������� ����	� �� 	���� 
�#������. ! ���������� 	���� �#������ ��� 	���� ���������, ����� 
���������� 	�����	��, ������ ��� ���������. 

7.� 
����������� (comparability): (� ����	� �� ���������������$� 
������	�� ����	� �� 	���� �	 ���� �� ���������� "��������� �� 
�	��������� ���� �� 	���	������, ���� ��� �	 ����� �	 ���	� ���	�"	�� 
	���	����	��, ��� �� 	#����� ����	������ ��� �� 	���	����� �� 
�	�������� ����������� ��� ������	��. -�� ���� �� ������������� 
&����	� � ������� "�����	��� �� ���������������$� ������	��.  

�	 &��� �� �������� ��������� ����� ��� ������ �����	� �� � � ��� �����%�  
� �	��������� ����	��, �� �����	$�	�� ��� � �	������ (� ������ ����) �� 
	���	������, �	���� ������	��� �� � � � ���������� ��� �� ���� �� 
�������% ������ (historical cost).  
1� &��� ������� �� ����	��� ��� 	��	�������� ��� ����������������� 
������	�� ����		��� � ���� �� �������  ������ (current cost)27. 
����	�� �� 
��������� �� ������� ������ 	���� �� �� ����������������� ������	�� 
���������� ��� ���� �	 &��� � �������� ����	�� ���� ��� �	 &��� 	�����	�� 
��� ���&��+	�� ��� �������� 	�"���� 	������, �.�.�������,�.�.�. 
-����, ����	� �� ����	��	� �� ��� ���� &����� ��	������� �� ��	��$� 
 ������$� ���%��� 	���� �� ������ ��� ��� ������	�� �	 ��� ����	������� 
����, � ����� ��� 	#����%� (�.�. ���&��	�� �����	���$�, � ����	���� �#��� 
����	��� 	�	������%, ��.). 0�� ������	� �� ����	%�	�� � ������� ��� 
�������	��� ��� 	������� �����	��� ���� �� "���#	�� ��� � �"�� ���� 	���� 
"������	� �	 �����%� ������. -� ���%��� � � 	���� �������� 41, ���� �	 ���%,  
                                                 
27 *.
�������, �� �������  ��� 	#������ ��� ������	%�	�� 	���	����	��, *�	� ���	�� +��������� 
21/8/03, �	�.55.-�	 &��� �� ���� �� ������� ������ ��������	��� ���%	�� � ���� �� 
"�������� �� ������% �	������� �� 	���	������ (physical capital maintenance) ����� �� ����� 
�� "�������� �� ����������������% �	������� (financial capital maintenance). 
%����� �	 �� 
���� �� "�������� �� ������% �	�������, �����	� ���"�� ���� ��� � ������ ���������� 
������� �� 	���	������ �� ���� ���� �������� �	���"�� 	���� �	���%	�� ��� 	�	��� ��� �����	 
��� ���� �� �	���"��, 	#���������� �� ������������$� 	�����$�, � ����%��	�� �	�������, 
	� ������ �� �	���� ��� �� "����	�� �� �	���"�� ����. 
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���� 	�"���	��� �������	�� ��� ���������	�� ��������� ��� ��$�, 	���� 
34. 
 
2.2. � �$�����3 ��� ��) . �!�1��) (goodwill) &��* �� ���. 
  
! ������� �� ��	��$�  ������$� ���%��� (IASC) #	�����	 � ���� �� 
�����#�� 	��� ���%��� ���� �� ��$��� ����	�� 	�	������% � 1989. 6���, 
��� ����� �� ���� ��� "����	 ���	������ � 1993, ��� � IASC ���������	 
�� 	������ �� ���� ��� ������������ ��� �� &	��$�	�� �� (��������$� 
/�����	��, ���� �����#	 �	 ����	����	�� "��� ��	��$�  ������$� 
���%��� (International Accounting Standards-IAS) ����	�����&�������� ��� �� 
� � 9 (��	��� ��� 0����#� �	 ����) ��� �� � � 22 ( ������� ��� �� 
��������	�� ����	����	��). -� �	���&��� �� 1993, � .AS 22 ����	������� 
�����, ����� � � � 22 ��������	�� ����	����	�� (����	������� 1993). 
-�� .�������� �� 1994, �  IASC "�����	��	 ��� 
��"�� ���	��� 0��$� ���� �� 
0�$��� 
���	�� ��	������% ��� �� .�%��� �� 1995, ��� 
��"�� *���� � 50 
(0�$��� 
���	�� ��	������%)28. 
-�� ����� �� 1996, � 
��&�%��� �	� ��� �� �����&���� ��� "������� �� 
�����	�� �� � 50 ��� �� �	���"� ����&	��� �� ��$���� ����	���, �����#	 
�� �� �����%�	 �� �������	� ���� �#������� ��	���� ������, �� ���	��	 �� 
"������� �� ����� �� 20 ������ ��� �	���"� ����&	���. -�� ���� �� 1997, 
�� ���"�� ����� �55 (3������ 
���	�� ��	������%) ������������� 
�	���	�	�� �����	�� ��� �� 	#���� �� ������. 
-�� 0%����� �� 1997, � 
��&�%��� "�����	��	 �����	�� ��� ����	��������� 
�	������%� �� ��$��� ����	�� 	�	������% ��� �� ��	��#�� �� ���"�� *���� 
�60 (0�$��� 
���	�� ��	������%) ��� �� �61 (
���������� ����	����	��). 

���	�������, � �60 ���	��	 "�� ��������� ������� ���� �� �����	�� �� � 50: 

�� 0���	������	� �����	�� ��� �� ����&	�� �� ��$���� ����	��� 
	�	������% ��� 

�� 
��"������ �� ������	�� ��	�,��	��� �	 ��� � 	��	���� �������	�� 
��$��� ����	�� 	�	������% �	 ��� ������, � ����� �"���%�	 ��� 
�������� �� � � 9 

0�� �� ����, � �61 ���	��	 ����	����	�� �� � � 22, $�	 �� ������	�� ��� 
�� ��	��#�� �� ������ �%����	� �	 	�	��	� ��� 	���� �����	� ��� � ��$��� 
����	�� 	�	������%. 
-�� .�%��� �� 1998, � ������ ������� ��	����	�$�29 (SIC) 	������	 � SIC-9, 
��������	�� ����	����	��--�#������� 	�	 �� ������ 	�	 �� ���	�$�	�� 
"���������. -�� .�%��� �� 1998, "�����	� ���������� �� � � 22 
(����	������� 1993), ����	�������� �� �����	�� �� � � 38 (0�$��� 

���	�� ��	������%) ��� � � 37 (���&��+	��, �������	�� �����	$�	�� ��� 
	������� ����	�� 	�	������%). 
���	�������, �����	 ������� ��	��� �	: 

�� -�� ����&	�� �� ��	��#���, ���� �� ����� �������#�� � ������+�� ���� 
	���������� �%��� ��� �� ����&	�� �� 	���� �"��� �	 	�	����� ��  

                                                 
28 Appendix A- Basis for conclusions to IAS 38, Intangible Assets, and IAS 22 (revised 1998), 
Business Combinations and summary of Changes to Exposure Draft E60, Intangible Assets, and IAS 
22 (revised 1998), Business Combinations. 
29 ! ������ ������� ��	����	�$� (Standing Interpretations Committee) �"�%���	 � 1997 ��� ���
	�"����$�	� �� ��������� 	������� �� ��	��$�  ������$� ���%��� ��	��� �	 �� 
����������������� ������	�� , 	����	%���� �� 	����	 	�����	� ��������� 	�"��	�� �� 
����. -� ����� �� 2002 � IASC �	������	 �� SIC �	  IFRIC.  
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��$���� ����	��� �� 	�	������%, ���% � 
��&�%��� �������,	� �� ���+� 
��� �� ����� ����&	��� ��� � ��$��� ����	�� 	�	������% �� ���	�	 �� 	���� 
�"�	� �	 �� ��	��#���, $�	 �� ����	���	� � �������� ��������% arbitrage. 
������, �� ������	�� ��� �� ����&	�� ��� �� ��	��� ������ �� ��	��#��� �� 
� � 2230  (�	 �� ����	$���� �� � 1998) 	���� �%����	� �	 ���� ��� � 
	#���������� ��$��� ����	�� 	�	������% �� � � 38. ���� "�� "������� 
���������� �	�#% �� 	#����������� ����	��� 	�	������% ��� �� ��	��#���: 

1.� � � � 38 �	�����&��	�, ��� ��� 	�"���� ���:�����	��, ��� 	���	���	�� 
	��������� ��� �� ������ 	��� ��$���� �	���������% ����	��� �	 
���������������� ���� �	� �� ������ �����$����, 	�$ ��� � � � 22 
� ������������� �� ��	��#��� "	� 	�����	�� ��� 

2.� � � � 38 ����	� � ������&	�� ���� �� ��$���� �	���������% 
����	��� �� �������	� �	� �� �	��� �� ����	�������� �#���, 	�$ ��� 
� � � 22 (����� ����	������� 1998), �� ����	�������� �#�	� "	 
���&������ ���+� ��� ��������� �� ����&	��� ��� �� ��	��#��.  

�� -�� �	������ �� �������� ��	��#��� 
-� 
��&�%��� ��������	 �� "������	� �� �����	�� �� 
�	"��� *���� � 61�� 
� � 22 (����	������� 1998) ��	��� �	 �� ����	$���� �� �������� 
��	��#���. 
���	�������, �� 
��"�� *���� � 61, � ����� 	�"����	 �� 0%����� 
�� 1997, �������	 �� � ������� ��	��#�� �� ���	�	31: 

1.� �� ��������,	�� #	������ ��� ��	������� �� 	#������ 
��� �� �	����� �� � �������� "������ �	�#% �� ������ 
�� 	#������ ��� �� �������� �� 	#������� (acquirer’ s 
interest) ��� ��������� �#�	� �� �	��������$� ����	��� ��� 
�� �����	$�	�� ��� 	#����������, ����� ������%�	�� 
�	���� �� �������$� �#�$� �� �� ���������$� 
�	��������$� ����	��� ��� 

2.� �	, �� ��������,	�� �� ���"�: 
�� �� &���� ��� � ������� ��	��#�� ������	�� ��� 

���&��+	��  �� �	������$� ,���$� ��� 	#�"��, � 
����� 	���� ����"��������� �� ��������� �� 
	#������� ��� �� ����� ��� �����%� �� 
���������%� �#������, ��� �������%��� 
�	�������� ,����� ��� �#�"� �.�.  

�� �� &���� ��� � ������� ��	��#�� "	� ������	�� 
��� ����"�������	� ���&�	���	�	� �	�������� ,���	� 
��� �#�"�, 	����� �����%� �� ���������%� �#������ 
�� ��	������� �� 	#������: 

�) � ���� �� �������� ��	��#��� �� ��� ��	���	� �� 
�������$� �#�$� �� 	#����������� ����"������$� ��- 
���������$� �	��������$� ����	���  ��� 
&) � ���� �� �������� ��	��#��� �� 	���� �	���%	�� 
��� �� ��������� �#�	� �� 	#����������� �� 
���������$� �	��������$� ����	��� (������ 
�����$���� ��� ������� 	��"��). 

                                                 
30 (revised 1998), Business Combinations. 
31 Appendix A- Basis for conclusions to IAS 38, Intangible Assets, and IAS 22 (revised 1998), 
Business Combinations and summary of Changes to Exposure Draft E60, Intangible Assets, and IAS 
22 (revised 1998), Business Combinations. 
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������, � ��	��+���� �� �������$� ���61 ��� � 
��&�%��� �������#�� �� 
���+� �� � ������� ��	��#�� �� ���	�	 �� ��������,	�� ��� �#�"� �	 ���� 
���� ��� �� ��	�����,	�, ��� 	���� "����, �� ������	�� ��� �� ����&	�� �� 
��	��#���. )�� ����"	���� � ���%	�� 	������ �� �	������ ���� 	���	������ 
��� �� �	���$�	�� ��� �� �������%�: 
0) ��� 	���	����� �� ���	�	 ��$� �� ����"�����	� ��� ���� � ������� ��	��#�� 
������	�� ��� � ����� �� 	#������ 	���	�,��	�� ��� �� ���&��+	�� ��� �� 
�	�������� ,���	� ��� � �	������� �#�"� ��� �� &���� ��� ��� ���� 
���&���	�, �	 � ������� ��	��#�� �� ���	�	 �� ��������,	�� ��� ������	���, 
') �����"���	 ���� ������� ��	��#�� �� ���	�	 �� �	��	��� �� ���"�� ��� 
������	�� ��� �� 	��������� �����. 7����	� ��� ����	�� �� ��� � ���"�� 
��������� ������	�� �	 ��-���������� 	#���������� �	��������� ����	�� ��� 
��’ ��� �� ���	�	 �� ����������	� �� �#�"� ��� �	������� ���������� ����� 
	���������� �’ ��� ������$�����. 0� � ���"�� ��	���	� �� �������$� 
�#��� �� ��-���������$� 	#����������� �	��������$� ����	���, ��� ������	� 
�� � �������� �	��������� ����	�� ���������� ��� ��� �� �������� ��� 
�#�� ��� � ���"�� �� ���	�	 �� ����������	� ������, ���� ��������	 ��� �� 
������%�	�� ���������. 
0����, � 
��&�%��� ��	� �	����&	� ��� ������� �� IAS 22  (����	������� 1998) 
��� �� ����� � ������� ��	��#�� �� ����	� �� ��������,	�� �� ��� �	���� 
����� �� �	��������$� ����	��� �#��������� ��� ���������� ���� ��� � 
�	��� ��	��#��.  

�� ������� ��� �������	�, ���	�� ����� ��� &������ ����� �� � � 22, ���� 
	�"����	 �	� ��� �� ����	$���� �� 1998 �� ����	� ��	�,���� �	 �� ��	��#�� 
�� 	���	������ ������ ��� 	#�����, ���� �	 ������� �	 ���� � �.  
 

2.2.1.��!��0��!���-) ��) . �!�1��) ��) � ����!���) &��* ��$ 
�1�,�!* � ����!���) &�� ��$ �.$($#�� 0�&��#�*�#$ 

 
«�
�� ����,��� ��� 	������ ����
� �
 " ��� �� ��	������� ��� �������� ���  
��������	� �&� �"  ��������� ���	���� �"  ���������	�  ������"  	�� 
���������" , 	��
 ��  ������� � ��� ��
&�"� � ��������, ������  � � �������� 
"� �����&�(goodwill) 	��  � 	����"����� ��  ���������	� �������»32. 
����� �������� �� � ��	��#�� ��� �� ����� (acquisition) ���������	%	� ���� 
��� ��� �	������ �� 	�������� �����	����, ��� ������� ��� ���	� � �������� 
	�’ �+	� �	������$� ���������$� ��	�	�$� ��� ������	�� �� ��	�. ( �������� 
�� ����$�	� ��� � 	�������� �	��������� ����	�� ���$� ��� ��� � �	��������� 
����	�� ��� "	 �������%��� ��� ����������� ������	�� � ����� ���� 	���� 
"���� �� ����������� �	�������� ����������� ����	�	�33. 
6�� ��� �� ��	������� �� ���#�� ���������, � ����� �� ������ 	���� 
�����	�� ��� � "����$��� �� ������� 	��������� ��� ��������� �#�� �� 
������������� ���������� �	��������$� ����	��� ��� �����	$�	��, �	 � 
�#�� �� �� ���������$� ����	��� ��� ���������� ����	� �� �	���	� ��������� 
������ ��� ����	���	� � "������, ��� �� "���������	� �� � ����� "	� 
                                                 
32 9���� 41 IAS 22 (revised 1998): Any excess of the cost of the acquisition over the acquirer’s 
interest in the fair value of the identifiable assets and liabilities acquired as the date of the exchange 
transaction should be described as goodwill and recognized as an asset. 
33 /�&&�"�� 
�., �����"�� ��� ���� � $������	
 �������, �	�.93 
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����������	 �	 �	���%	�� %+�� ��� � ����� ��. ! �������� "������, 
����	���	�� �� ������ �	��������� ����	�� , �� ��������	� �� ���"�, ��� � 
�������� �	��������� ����	�� ������%� � ��� �������%� � �	������� 
���������� ����� ��� 	�����$����� �’ ���34. 
6�� "	� 	���� "���� �� ����	���	� ������ � "������ �	 �	���� �� ���������� 
�#��� �� �� ���������$� ����	��� ��� ����������, � "������ ��� �������	� 
����	� �� 	�����,	�� �� ������� ��	��#��35  ��� �� ����	���,	�� �� ���"� 
	���	��� ����	��. ! %���#� �� ����	� �� ���"��$�	� �� 	#����&����� ����	�� 
�� 	�	������% ��	�	��������� ��� �����	$�	�� ������������ � 
���	���������. ����	� ����� �� ����	�����&��	�� �� ���"� �	 ���� 
��������� ���� �	 ��� �	���"� ��� "	� ��	�&���	� � ���	 ��, 	��� �� ��� 
�	���%	�� �	���"��, ��� "	� ��	�&���	� � 	����� �� ��� �� ��	������� �� 
������, ����	� �� ���������	�36. 
«
�� ���#�, � ������� ��	��#�� (negative) ����	� �� 	�����,	�� ��� ���������� 
�� ��� ������ ��� � �	��������� ����	�� �� 	���	������ ��� �����,	� �� 
����������� ������	��, "���"� �� ��	��#�� �	 ������� �������, � ����� �� 
�����#	� �� ���"� �� ��$�� � 	���	��� ����	�� �� �����%���: 

�� � ���� �� �������� ��	��#���, ��� ����� �	 ����	���	�	� �	�������� 
,���	� ��� �#�"� ��� � ����� "	� ��	� ���	� ��	��� ���&�	+�, �� 
������	��� �� ���"� ��� �������%��� ��� �� �������	� �	�������� 
,���	� ��� �#�"�. 0� �� �	�������� ,���	� ��� �#�"� "	� ����%����, �	 � 
�������� ������� ��	��#�� �� ������	��� �� ���"� ��	��. 

�� 0� � ������� ��	��#�� "	 ����� �	 ����	���	�	� �	�������� ,���	� ��� 
�#�"�, "���������	 "�� �	���$�	��: 

�� -� ���� �� �������� ��	��#��� ��� ����� �	 �� ���������� 
����	��, ����	� �� ������	�� �� ���"�  �� 	���	��� ����	�� , 
���� �	 ��� ��������� &��� ��� �� "����	�� �� ����������� 
����� �������� �������� ,��� �� ������������� ����������� 
����&��	�� �	��������$� ����	��� 

�� -� ���� �� �������� ��	��#���, ��� ����� �	 ���������� 
����	��, ����	� �� ������	��� ��	�� �� ���"� �� ������».37 


	 ����	�� �	 ��� �������������� ��� �� �	������ �� 	#������, ��� 
	�������� ��� �������� "���������38(uniting of interests) "	� �����	� 
����$���� ������� ���� �	���� � �������� ��	��#���.  �	"������ �� ��� 
                                                 
34 
������ ���., +� ���� �	� (� �	� $������	� #����� �	�.404 

�� 
�� �	������ �� ���������%��� 	�	������%, ���� � ��������, � "��"������ 
���������� �� 	��"�� �������$�	�� �	 �� �$���� �� ����	����.  

�� 
�� �	������ �� ������ ����	���, ���� ��������� ��� 	#��������, � ������ 
������	��� �� ���"� ���� ������	��� 	��&��%��	�� �� ����&��	�� ��� �� "����	�� 
�� �������� ,��� �� �	���������% ����	���. 

35 9���� 59 IAS 22 (revised 1998).-«Any excess, as the date of the exchange transaction, of the 
acquirer’s interest in the fair values of the identifiable assets and liabilities acquired over the cost of 
acquisition, should be recognized as negative goodwill».  
36  9���� 59-64 IAS 22. (revised 1998) 
37 /�&&�"�� 
�., �������� �� ��	���  ������� ������, �	�.94 
38 '�.����� 78- “In applying the pooling interests method, the financial statement items of the 
combining enterprises for the period in which the combination occurs and for any comparative periods 
disclosed should be included in the financial statements of the combined enterprises as if they had been 
combined from the beginning of the earliest period presented. The financial statements of an enterprise 
should not incorporate uniting of interests to which the enterprise is a party if the date of the uniting of 
interests is after the date of the most recent balance sheet included in the financial statements” 
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�������� "��������� ������	� �	 ��� 	����� ����� ����	�����, � ����� ��� 
������	� � �	��������� ����	��, �� �����	$�	�� ��� � �	������ �� 
	������%�	��� 	���	����	�� �	 �� ������	�� �������� �#�� ���

39, 
������������� ���� ��� ������ ����������� ���� �� ��������� �	��"��� �� 
	������%�	��� 	���	����	��40 ��� 	�������� ��$� �� �	��"�� �	 ��	� �� 
��������,��	�	� ����	��. /��	 "������ �	�#% �� ����% ��� ������	��� �� 
�	����� �	������ ��� �� 	������%�	�	� 	���	����	��, ������#����� �	 ���� 
������������� ����� �	 �� ����� �	��$� � ����� �	��������$� ����	��� 
��� �� ����% ��� ������	��� ��� � �	����� �	������ ��� ��������	, ����	� 
�� �	����	�� �� �"�� �	������. 

 
2.2.1.1. �(+�0�� � �������) �#$  �!��.���&3$ �������#$ &�� 
. ��!�3��#$  
 
-� � � 22 ���	��	� "�� �	��"��� �������� �� ������ ������ 	�� �� 
�	��������$� ����	��� ��� �����	$�	�� ��� ����$��� ��� �� ���#� �� 
	#������. -�� &����� ����"� ��� �� 	��������� ����"�. 

%����� �	 �� &����� ����"� � �	��������� ����	�� ��� �� �����	$�	�� ��� 
�������%��� �%����� �	 �� ��������� 2741 �� � � 22, ����	� �� 
�����$��� �� �������� ����:  

1.� �� ���������� (	%�����) �#��� ��� �� ��	������� �� ���#	�� 
���������, �� 	�� ������ �	��������$� ����	���  ��� �����	$�	�� ��� 
����������, ��� �� ����� �� "��������� ��� ������	 � ��������� 
��� �� ���#� �� ���������, ��� 

2.� �� ��������� �� �	��+����� ��� ���� ��� �� ����� �������� �#�� �� 
�	��������$� ����	��� ��� �����	$�	�� �� ���������. 

 
/��	 �	��� � ������� ��	��#�� ����	� �� �����������	��� �%����� �	 � � � 
22. 
-� ����� ���� ������ ������	�� �� �	��������� ����	�� ��� �����	$�	�� ��� 
������������ �%����� �	 �� ��������� 27, �%����� �	 �� ��������� �#�� 
��� �� ��	������� �� ���������. -� ����� �� ������ ������	�� ���� ��� 
��������� �������� �� �	��������$� ����	��� ��� �����	$�	��  ��� "����	� � 
���������. 
��	�$�, ��� � ��������� "	� ����� � �%���� �� �	��$� �� 
����� 	���	������, � ����%���� "����$��� �	��+����� 	�����,���� ��� ���� 
��� �� ����� �������� �#�� 	�� �� ������� �	�������� �� ���������. 0�� 
���&���	�, ���� � �������� �� �	��+����� "	 �����	�	 ����� �� ���#�� 
��������� ��� �� ������������� �� ������.  
0���	�, �%����� �	 �� 	��������� ����"� � �	��������� ����	�� ��� �� 
�����	$�	�� ��� �������%��� �%����� �	 �� ��������� 27, ����	� �� 
                                                 
39 '�. *.2166/1993�� 	�������� �����	���� « �	����������� �� 	���	����	��». 
40 �	 �� ����� �� �	��"�� �� ��������� "��������� ��������,	�� �� �� #	������� 
	���	����	�� ���	��,��� �� �	������%� ���� ���� ��� �� 	��������, ��� ��� �� ��� � ��� 
���	�$� &�������� ��� ��� ����� "������� ��� �"�������. 
��	�$�, ���� ������ ������� 
������� ��� 	�������� �� 	�������� ���������$� ������	��.- &�. 9���� 77-83 IAS 22.. 
41
-� 	�������� �	��������� ����	�� ��� �� �����	$�	�� ��� ����$���, ����	� �� �������%��� 
#	������ ��� �� ��	������� �� ������ ���: 

�� ����� ������ ����� �%�	�� �	�������� ����������� �����	�	�, ��� ���"����� �	 ��� � 
����	�� ��� �� �����	$�	��, �� 	���	%���� ��� ��������� � �� 	��	%���� ��� ��� ��� 

�� 7����	� ��� �� ��������� ��� �#������ �������� �� ������ � � 	%����� �#��� ���. 
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�����$��� ��� ��������� �#�� ��� ��� �� ��	������� �� ������. /��	 
"������� �	��+����� ����	� �� 	�����,	�� ��� �������� �� �	��+����� 	�� �� 
���������� �#��� �� �	��������$� ����	��� ��� �� �����	$�	��. �	 &��� �� 
����"� ��� � �	��������� ����	�� 	�����,���� ��� ��������� ��� �#��, 
��	#���� �� � ��������� ����	� ����� � �%���� �� �	��$� � ����� ��$� 
�� 	#�����,��	���. 
��	�$�, � "����$��� �	��+����� 	�����,���� ��� 
�������� �� �	��+����� 	�� �� ���������� �#��� �� ������� �	�������� �� 
���������. 
 
2.2.2. � � -�5��� ��) . �!�1��) ��) � ����!���) 
 
-� � � 22 ��� �� 	���� �%����� �	 � � � 38 ����	� � ��	��#�� �� ����&��	�� 
����,���� �� �� ��� "����� ��� �� "����	�� �� �������� ,��� ��. 0����, 
�����	� ��� &����� 	������ �� � ������� ,�� �� "	 �� #	�	��� � 	����� ������ 
��� �� ������ �����$���� ��� ���	�$� ���  �� ��	������� �� ������.42 
/�� �� ����&	�� �� ��	��#��� ����	� �� ����������	��� � ���	�� ����"��43, 
	��� �� ��� ���� ����"�� ����&	��� ���"	���%	�� �	�����	�� �������� ��� �� 
�	�����	��.44 
�	 �� ����"� �� ������, � ��	��#�� 	��$�	��, �������$��� �� 
����	������ "��������� �� �� ���&���	� �� �	������� ���"� �� 	���	������ 
��� �� ����������� ��� 	��	���� �#�"�45. 
��	�$�, 	���� ���� � ��	��#�� �� 
����&��	�� ��� �� �������,	�� �� �#�"� �	 ���� ��������� ������ �� 
������� ,�� ��. 
��	�"� � ��	��#�� �������� �	������� ���������� ����� ��� �	��������� 
����	�� ��� "	� �����%� �� ���������%� #	������ 	���� ����� "%����� �� 
	�����	� � ������� ,�� ��.  
����	� �� �������� �	���$�	�� ��� � ��	��#�� �� 	���� ��� ������ ���"	"	���� 
�	 ��� ����	������� �	��������� ����	��, $�	 "������������� � �������� �� 
������	� ��	��� ������ �� "����	�� �� �������� ,��� �� �	���������% 
����	���. ���, ��� ����"	���� �� � 	����� 0 ��� ��	� ��� ����� �� �"	�� 
��������� software ��� "��� ������ ������	� ��� �� ', � ��	��#�� ��� �� 
����%+	� (���% � ' �� ����$�	� �+���	�� ����� ��� �� �������� �#�� �� 0) 
����	� �%����� �	 � � � 22 ��� 38 �� ����&	��	� �	 "��� ������, ��� ��� � 
"����	�� �� �	���"�� �� �"	��� ��������� software. �	"������ ����, �� � 
������� &��� ���� 	���	������ �	 ����� �	 �� 	�����	� ��, ��������, 	���� ������� 
�� #	�	��� � 	����� ������, � ����� ���� �� �	���"�� ���	���	�� �� "����	��� 
�� ��	��#��� "	� 	���� 	����$� �#�����	�, ��� �� 	�������� ��� �	���"� 
����&	��� �	���%	�� �� 	����� ������. 
����	� 	���� �� �	���$�	�� ���� � 
������� ,�� �� ��	��#��� �� 	���� �	���%	�� �� 	����� ������46. 
                                                 
42 '�. 9���� 44 ��� 45 IAS 22. 
43 0.)./������, (� �	� $������	�, �	�.154- �	 �� ����"� ��� � ����&	�� �������,	�� ��� ��	� 
�� ����	�� �	 ���	�� ���	�	�� ���� ��� ��� �� ������ ����	���, ���% �����	�	� � 
����	������� �� �#�� �� �����	�. -� �����	�� ���, "���"� ����&	��� �#�� 	�� �� ���	�	�� 
����&	��� "��	� � ���� �� 	����� ����&	��� ��� 	���� �"�� ��� ��	� �� ����	��.   
44 '�. 9���� 45 IAS 22. 
45 -� IAS 38  «9���  �	��������� ����	��», ������	%	� �� ����$���� �� 	��	���� 
"��������%�	��� ��	��#��� �� �	��������� ����	��. 
46 9���� 50 IAS 22.. 0� �����	� ���"	�#� ��  � ������� ,�� �� ��	��#��� �� #	�	���	� � 	����� 
������ � 	���	����� �� ����&��	� �� ��	��#�� ��� �� "����	�� �� ����� 	������� �� �������� 
,��� �� ��� 	���� � ��������� ���� �� ��	��#��� ��������� 	����� ��� �� 	#����&$�	� 
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����	� 	�����, � ��	��#�� ������ �� ����	�47. ��� 	����� ��� �#�� �� 
��	��#��� ����	� �� �������	� ��� "�������� �������	� ���� "���	�	�� 
����������� ��	��, ������� ��� ������� �� ����������% ��� ������� � 
��������� 	����	�	� � ����� ��� ��� �	������ ����� ��� �� ��	������� 
�� ������. 
�� �	���$�	�� ����, � ��	��#�� "	� �������� �	�������� 
����������� ����	�	� ��� ������	�� �� 	���	%���� ��� �������. ! �������� 
�#�� �� ��	��#��� �������� �	 ��	�� ������ �� 	#�"��. 
����� ������ ��������, �� �������� ������ �������	� ��� ����	� �� ���&������ 
���+�  ��� �� 	������ �� �������� ,��� �� ��	��#���48

��� ���	 � �	��o"�� 
����&	��� ��	���	� � 	����� ������ � ��	��#�� �� ����	� �� ���&���	�� �	 	���� 
��	��� ������  ��� ������������ �� ����� ��$� �� ����&���� �� 	����� 
������. 
 
2.2.3. ����,�$(���!�) ����5�/() ��. &-���.) &�� ��) �1��) �#$     

�$�,$#!����#$  �!��.���&3$ �������#$ (�����&-  �!*0��,��) 
 
-� ������������ �	��������� ����	�� ��� �� �����	$�	�� ��� ���������� ���� 
"	� ������������, ���� "	� �����%��� � ������� #	������� ����$����� 
(�	������� 	����� � 	���� ����� ��� �#������ ��������), �������%��� 
�	��	���	��, ��� �� �����%��� ��� � �������49. ���, �����������,	�� ��� 
� �#�� �� �	���� � �������� ��	��#��� 	�����: 

�� ! �������� �#�� �� ��	��#��� "	� ��#��	�� ���� ��� � ��������� ���� 
�� ��� 

�� ! ������������� ���	� ��� � ���� �� ��$�� 	����� ��������� 
�	���"��, ��� ����,	� �	� �� �����. 

(� �������������� ���� ����	���,���� ��������, ��� �� 	���� ���	� ��� �� 
��	������� �� ������, "���"� ���	�� "������� �� ��������$� �#�$� �� 
�	��������$� ����	���, ���$� ��� �� ��	��#��� ��� �� ����&��	�� ��. 
0� ������ �������������� �� ������ ����	��� �	� � ���� �� ��$�� 
	����� ��������� �	���"��, �	 �������%��� �� ���	������ ������ ��� "	� 
	���	�,��� � ���� �� ��	��#���. 
! 	�"	���	�� ������� ��� �� �����$���� �� ��	��#��� �	� �� ������ 
�����$���� �� ����� �	��� �����"���	 ������������ ����&	�� ��� 
����	�"���	 �������	� ,���	� ���	�� ���. 
��������	� 
! 	���	����� � ������	 �� 30/5/2001 � 80% �� 	���	������ 5 ���������� 
�#��� 200€ ��� �� ����% 250€. ! ����%����� ��	��#�� 250-200= 50€ 
�����������	 �� ����&	��	� �	 20 ������. 
/�� �� "����	�� �� ������ 2002, ���% ������ �����  �����	� ����	�� 
	������� �� ������������� �	��������$� ����	���, "�����$���	 �� � 
��������� �#�� �� �	��������$� ����	��� ��� �� ��	������� �� ������ �� 
���	�	 �� ��#��	� ��� 30€. 
(� ��	���� 	������� �� 	���� �� 	#��: 
                                                                                                                                            
�����"���	 ,���� ����	�����, ��������$��� ��������� ��� �������	� ��� ����#�� ���� ��� 
����"������� �� �������� ,��� �� ��	��#���. 
47 '�.IAS 36 
48 '�. 9���� 48 IAS 22 
49 /�&&�"�� 
�., �������� �� ��	���  ������� ������, �	�.96 
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____________________  ______________________ 
���������� �	
��� �������

����	
�����
���� ���� �

��	������������������ ��� �

��� ����� � ����

____________________   _____________________ 
 

����������� �	
��� �������

!���"�	��� #$%&� �
!���"	� 	������	������
�'��(�)(*+#�,� � #$%&�

___________________________  __________________________ 
 
-�� 31/12/02 	�	�"� &��������	 	��� �� ��$�� 	����� "���	�������� ������ 
��� ����,	� �	� �� �����, �� ������ �� 	#�� "��������� ��������� 	�������: 
_________________________  ________________________ 

����������� �	
��� �������

����	
�����
���� -�� �

��	������������������ � -��

_________________________  _________________________ 
___________________________  _______________________ 

����������� �	
��� �������

!���"�	��� �$.*� �
!���"	� 	������	������
�'-�(�)(*+#�,� � �$.*�

___________________________  _______________________ 
 

 
2.2.4. �!��0��!���-) ��) . �!�1��) ��) � ����!���) �� �//� *//�/�) 
�,�!() �����3$ 
 
��� 	#����� ����	� �� �	�����&��	� �	�����	�	� ��� ��� ���������� ��� ��� 
���&���	� ��� ���	 �������� ��������� ����	���,	�� #	������. ��� ���� 
�	������ ����%�	� ��� ����������	��� ��"���� �	 "��"������ ������ �� 
����������� � ����� ���� 	���	������ ��� ��� ����. 
	 ���	� �	���$�	�� 
����"����,	�� ���	 ���� #	������ � ��������� �#�� �� 	�������� �	��������$� 
����	��� ��� �� �����	$�	�� ��� ���������� ���$� ��� � ���� �	��� � 
������� ��	��#�� ��� �� ���#� ���50. 0�� ��	� �� �����	��� ��� &��� ���� 
&��� �%������ �� ������ �� �����$� 	�	�"%�	�� �	 � ����� ����	���� �� 
���������� ��� ���������� �#�	� �� 	#����&������ ����	��� �� 	�	������% 
��� �� �������% ��� ���������� �	 ���	 &���.  
�#�����, ��� ��������� ����% ����������	� �� 	#�����, ����	� �� ����������	� 
�� 	���"��� �	 ��� ����	�� 	����� ��� �� �������������	� �	 &��� �� ����"� �� 
������� ����� �%����� �	 � � � 28 « ������� �� 	�	�"%�	�� �	 ����	�	�� 

                                                 
50 !./.5	�"���"��, $������� (�$&���� 2001: 
«6�� ��� ������� �������$�	�� %�	�� ��� "��"������ ������, ���	 ��� ����� �	��$� 
"������$�	� "�����	��� "������ 	���������, "��� ��	��� � �"�� �	������ �� 	������ 
�	�&������� ��� ����� �	 ����� ��� ��	���� � ����� ��� ���&���	�� ���	 ���� 
"������$�	��, 	�	 ��� �� ������������� ��� �� �	���� 	�	 ��� �� 	������� �#�� �� 	������ 
(��� �� 	�������	� �� �����������)». 
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	���	����	��
51». 
��	�$�, �’ ��� �� �	������ �� ���������� �#�	� �� ���"���$� 

�� 	�	������% ��� �� �������% ��� ���������� ���$� ��� � ����$���� �� 
�	���� � �������� ��	��#���, ���	�� �	������ ��� �� ��	������� 	�������� �� 
�	��"�� �� ������� �����. )�’ ��� ��� ��� �	������ ��� � ��������� "	� ��	� 
����� �� �"���	� �� 	���"���� �	 ����	�� 	�����, �� 	� ���� ���������� �#�	� 
����"����,���� ��� ��	������� ���� ���	 ��������% �	������ ��� � �	��� � 
������� ��	��#�� ������	��� ��� ��  ��	������� �� ������. 
 
2.3. ��,����&" �$�����3 ��� ��) �$� �����) ���/�,���3$  
 

� ����� �	������ �� �����������	� � ����� 	��������� �� ���������$� ��� 
�� 	�������� 	���	����	�� �	 &��� � � � ��� ��� ��	�����,	�� � ��	��#��. 
 
2.3.1. ��,����&" �$�����3 ��� ��) �$� �����) ���/�,���3$ &��* ��$ 
�1�,�!*- 2���&" & �$�//�&��&" �(+�0�) 

 
! 	�������� ���������$� "%� � �	�����	��� 	����$�, �%����� �	 � � � 22 
���	��, ���� ������������	 �	 "�� �	��"��� �� &����� ����"� ��� �� 
	���������. /�� �� &����� ����"�, � �	��������� ����	�� ��� �� �����	$�	��  
��� �������%��� �%����� �	 �� ��������� 27 �� � � 22, ����	� �� 
�����$��� �� �������� ���� �� ���������� (	%�����) �#��� ��� �� 
��	������� �� ���#	�� ���������, �� 	�� ������ �	��������$� ����	���  ��� 
�����	$�	�� ��� ����������, ��� �� ����� �� "��������� ��� ������	 � 
��������� ��� �� ���#� �� ���������. -� �������� ������� ������� �	 � 
������� ����"	����. 
��� �� ����������� �� 	����$� � ��� 5 �� 1/1/00: 
 
� �� ��

���	������� � �
/�0���	�������1��
�
���	��� �� ���

2����� ���� #���

'!���"�	��,� 3%�� 3&��

!�� ��
�� .�� ���

!���
4�	��� #��� .��

��� ����� .�� %��

� %5�� �.��

� � �

�������� � �

6	
���1��1	7�0���� #.�'&�(-,� #-��

����
����
��� -�� ���

8�9��	���:�� *�� #��

�����	;�	��� ���� .��

� %5�� �.��

                                                 
51 ���... 
������, #���" �%����-�����
����- �&������-'��������� �������  & �	����� �&�� ��� 
����������, -
%����� �	 ��  ����"� �� ������� ����� � 	���"��� ������	��� ������  �� 

��  ����� ����� ����� �� �	�&���� ��� ������ ���� �	� �� ��	������� �������� 
�	��� �� ����&	����� ��	��#�� � 

��  ������ ������� ����� �� ����	��%� ��� ����	� ��� 	�	�"��  ����� �� ������&	�� 
��	��#��. 
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-�� 1/1/00 � � ������	 � 70% �� 5 �	 �� ��"��� 40 ����$� �	��$� 
���������� �#��� 3 €��� �������� �#��� �� 1/1/00 150€. -�  �	��������� 
����	�� ��� �� �����	$�	�� �� 5 �� 1/1/00 ����� �� 	#��: 

� �
����������
�����

�	�� ������
����� �

/�0���	�������1���
���	��� ��� ��� �

2�����'�����1
4���,� #��� � � #&��

'!���"	� :
�,� 3&�� � � 3*��

� � .�� 5�� �

!�� ��
�� � ��� ��� �

!���
4�	��� � .�� .�� �

��� ����� � %�� %�� �

�����	;�	��� � 3.�� 3.�� �

� � #5�� ���� �

6��� ��	� �"� ����	��	� �	 �� &����� ����"� 	�����,���� � �	��������� 
����	�� ��� �� �����	$�	�� ��� ��������� ��� �#�� ��� �� ��	������� �� 
������ ��� � "����$��� �	��+����� ��� ���� �� ����� �������� ��� �#��. 
-� "����$��� �� � ���� ��� ��������� �#�� �� �	��������$� ����	��� �� 
5 ��������� �	 205x 70%=143,5. ! "������ �� "��������� ��$� �	 � 
���&����� ����� (������� �#�� �	��$� �� �) ��� ���&�����	 ��� �� 
������� �����	�� �	 150-143,50=6,50€ ��������,	�� �� ��	��#�� ��� 
����&��	�� �	 ��� �	���"� ��� �	���%	�� �� 20 	$�. 
(� 	������� �� &�&��� �� � ��� �� ������� �	 �� ��"��� �� �	��$� �� �� 
�����: 
 
�	
��� � � ������� �

2�����
�14�������� #%-$�� �
6	
���1��
1	7�0����

#���
'%��	
���(-<,�

��	��������������� &$�� � ����
����
��� -��

=�	:9>�	����	�
 ���
��1�� � #��� � �

� � #��� � #���

 
!"#$��%��&  ���'(�����#�������"���� � � �

�	
��� � � ������� �

6	
���1��1	7�0���'#-�?*�),� 5#� �
=�	:9>�	����	�
 ���
��1�� #%-$��

����
����
���'��?�*�),� -�� �
!���"	� :
��������
''*�3&�,@*�),� -$��

8�9��	���:��'#�?*�),� #�$�� � � �

2�����''#&�3#��,?�*�),� #�$�� � � �

� #%*� � � #%*�

� � � � �

�	
��� � � ������� �

6	
���1��1	7�0���'#-�?-�),� -5� � ��1��;��
���	��A�7���� �.$��

����
����
���'��?�-�),� #�� � � �

8�9��	���:��'#�?-�),� %$�� � � �

� �.$�� � � �.$��


��	�$�, � 	����������� ����������� ������ �	� �� ����� �� 	����: 
���"�� 
��)����$���� �)������������������

� �� ��
���	�*
)�
���"���)� ���"�� 
��)�+��$���� �)�

���	������ � � � �
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/�0���	�������1���
���	��� �� ��� �� ���

2����� ���� #��� #�$�� %#�$��

'!���"�	��,� 3%�� 3&�� 3-$�� 3#�.$��

����	
������ #%-$�� �� 3#%-$�� ��

��	��������������� &$�� �� �� &$��

!�� ��
�� .�� ��� �� #-��

!���
4�	��� #��� .�� �� ����

��� ����� .�� %�� �� #���

� &%�� �.�� 3#-&$�� *..$��

�������� � � � �

6	
���1��1	7�0���� -��'#.�B#��,� #-��
����������������������������
'5#B-5,� -���

����
����
��� &�'-�B-�,� ���
����������������������������
'#�B-�,� &��

8�9��	���:�� *�� #��
�����������������������
'%$�B#�$�,� *��

��1��;��
���	��A�7���� �� �� �.$�� �.$��

�����	;�	��� �#�� .�� � �5��

� &%�� �.�� 3#-&$�� *..$��

 
-� � � ���	����� 	�����, �� 	��������� ����"� ��� �� 	�������� �� �"��� 
�	������� ��� �� 	#�����. 
%����� �	 �� ����"� ���, 	�����,���� � 
�	��������� ����	�� ��� �� �����	$�	�� �� 	���	����	�� ��� 	#�����,���� ���  
��������� ��� �#�� ��� �� ��	������� �� ������ ��� � "����$��� 
�	��+����� 	����� ��� ��������� �	� �� ����� �#��. 
�	 � "	"����� �� �������� ����"	������ �� 	������� �� &�&��� �� � ��� 
�� ������� �	 �� ��"��� �� �	��$� �� ��� �� 	������ �� ����	�+�� �� 
����	��$� �� 	���� ����������	�. ! 	������ ��� ����� � "����$��� 
�	��+����� �� ��	� �� 	#��: 
�	
��� � � ������� �

6	
���1��1	7�0���'#-�?-�),� -5� � ��1��;��
���	��A�7���� &#$��

����
����
���'��?�-�),� #�� �
!���"	� :
�������''*�3
&�,(-�),� #$��

8�9��	���:��'#�?-�),� %$�� � � �
2������
���	�����''#&�3
#��,(-�),� %$�� � � �

� &-� � � &-�

 

��	�$�, � 	����������� ����������� ������ �	� �� ����� "������$�	��: 

���"�� 
��)����$���� �)������������������

� �� ��
���	�*
)�
���"���)� ���"�� 
��)�+��$���� �)�

���	������ � � � �

/�0���	�������1���
���	��� �� ��� �� ���

2����� ���� #��� #�$�B%$�� %#��

'!���"�	��,� 3%�� 3&�� '-$�B#$�,� 3##��

����	
������ #%-$�� �� 3#%-$�� ��

��	��������������� &$�� �� �� &$��

!�� ��
�� .�� ��� �� #-��

!���
4�	��� #��� .�� �� ����

��� ����� .�� %�� �� #���

� &%�� �.�� 3#--$�� *5#$��

�������� � � � �



 30 

6	
���1��1	7�0���� -��'#.�B#��,� #-�� '5#B-5,� -���

����
����
��� &�'-�B-�,� ��� '#�B-�,� &��

8�9��	���:�� *�� #�� '%$�B#�$�,� *��

��1��;��
���	��A�7���� �� �� &#$�� &#$��

�����	;�	��� �#�� .�� �� �5��

� &%�� �.�� 3#--$�� *5#$��


���������� ����	���� �� "�� �	��"��� ���	�� 	%���� �������, �� � 
goodwill ������+	 ���� � ����� ��� ������	 � � ��� �� 	#����� �� 5 ��� 
�	���%	�� ��� �� ��������� �#�� �� "	%	���. 1� �#�� � goodwill �������	� 
���� 	���� �������, �"�� ��	#���� ��� �� ����"� 	�������. ��	��� ��� 
"���������	��� 	���� � �#�� �� "��������� �	��+�����, � ����� �%����� �	 � 
����"	����� 	�����,	�� ��#����� ��� �������	��� � 	��������� ����"��. 
 
2.3.2. ��,����&" �$�����3 ��� ��) �$� �����) ���/�,���3$ &��* 
��$ �.$($#�� 0�&��#�*�#$ (pooling of interests) 
 
�	 &��� � "	"����� �� ����"	������ �� �������� ���������� �� ���	� � 
	#���� �� 	��������� �� ���������$� ��� �� 	�������� �� goodwill �	 �� 
����"� �� ������ "���������. 
 ������� �#�� �	��������$� ����	��� �� 5 280-85=195 

���	��� �      195X70%=136,5 
 
0"������� ���"� 5     15 

���	��� �      15870%=10,5 
 

��	�$� �� &�&��� �� � ����	� �� ���	� � 	������: 
� �	
��� �������

=�	:9>�	����	�	
�������� #-&$�� �

6	
���1��1	7�0���� � #���

����
����
��� � &�

8�9��	���:�� � #�$��

� #-&$�� #-&$��

(� 	������� ����	�+�� ��� �� 	�������� �� �����: 
�	
��� � � ������� �
6	
���1��
1	7�0���'#-�?*�),� 5#� � =�	:9>�	����	� ���
��1�� #-&$��

����
����
���'��?�*�),� -�� � � �

8�9��	���:��'#�?*�),� #�$�� � � �

� #-&$�� � � #-&$��

�	
��� � � ������� �
6	
���1��
1	7�0���'#-�?-�),� -5� � ��1��;��
���	��A�7���� �.$��

����
����
���'��?�-�),� #�� � � �

8�9��	���:��'#�?-�),� %$�� � � �

� �.$�� � � �.$��

���, � 	����������� ����������� �� ��	� �� 	#��: 
���"�� 
��)����$���� �)������������������

� �� ��
���	�*
)�
���"���)�

���"�� 
��)�
+��$���� �)�

���	������ � � � �

/�0���	�������1�� �� ��� �� ���
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�
���	���

2����� ���� #��� �� %���

'!���"�	��,� 3%�� 3&�� �� 3#���

����	
������ #-&$�� �� 3#-&$�� ��

��	��������������� �� �� �� ��

!�� ��
�� .�� ��� �� #-��

!���
4�	��� #��� .�� �� ����

��� ����� .�� %�� �� #���

� &-#$�� �.�� 3#-&$�� **��

�������� � � � �

6	
���1��1	7�0���� -��� #-�� 3#-�� -���

����
����
��� ��������%#'-�B&,� %�� 3��� %#�

8�9��	���:��
��
.�$�'*�B#�$�,� ��� 3#�� .�$��

��1��;��
���	��A�7���� �� �� �.$�� �.$��

�����	;�	��� �#�� .�� � �5��

� &-#$�� �.�� 3#-&$�� **��

 
0�� � ����"	���� ���	�� ������� �� � ����� ������	� � �	��������� 
����	��, �� �����	$�	�� ��� � �	������ �� 	������%�	��� 	���	����	�� �	 �� 
������	�� �������� ��� �#�� ��� "	� �����	� ����$���� ������� goodwill. 
 
2.3.3. ��,����&" �$�����3 ��� �#$ � �$04��#$ �� �.,,�$��)  

� ����!"���)  
 
/�� � � �52 ����	��� 	���� ��� 	���	�����, ��� ����� � 	�	�"��� ���	� 
����$"� 	������ ��� � ����� "	� 	���� �%	 �������� �%	 ��������#�� �� 
	�	�"��. (���$"�� 	������ 	���� � "������� ����	���� ��� ������	�� �� 
����������� ��� 	���	��������� �������� �� 	���	������ ��� ����	��	� � 
	�	�"���, ����� ���� �� ���	��� ��	���� ���� �’ ���� �� ��������. 
-� � � 28 "������	� �� 	#�� �������	� �	��"�� ����$����� �� 	�	�"%�	�� �	 
����	�	�� 	���	����	��: 
-�� ����"� �� ������� �����53: ����	��� ��� ��� �������� ����"� ��� �� ����� 
� 	���"��� ������	��� ������ �� ����� ���	�� , "���"� ��������� �#�� ��� 
�� ��	��#�� ��� ��� �����	�� � �������� �#�� ��#��	�� � �	�$�	�� ��� �� 
��	������	� � �	��"�� �� 	�	�"�� �� ���"� � ��� ,���	� �� 	�"����� 	������ 
�	� �� ��	������� �� ��������. -� �	��"�� ��� 	�����	� � 	�	�"��� ��� ��� 
	�"���� �	�$���� �� �������� �#�� �� 	���"����54. 0������������� 	����� 
��� �������� �#��, ����	� �� 	���� �������	� ��� �	�&���� ��� �������� �� 
"��������� �� 	�	�"�� ��� 	�"���� ��� ����%���� ��� �	�&���� �� �"��� 
�	������� �� 	�"�����, �� ����	� "	� ����� ����	������	� �� ���������� 
���	�	�����. -���	� �	�&���� ����%���� ��� 	���	������ �� �#��� �� 
	��$���� �����������	�� ��� �� 	�	�"%�	��, ���$� 	����� ��� �� 
������������$� "�����$� ��� �������%��� ��’ 	��	��� �� �"�� �	������. 
                                                 
52 '�. � � 28 «  ������� 	�	�"%�	�� �	 ����	�	�� 	���	����	��». 
53 '�. � � 28 «  ������� 	�	�"%�	�� �	 ����	�	�� 	���	����	��». 
54 ���� ��� �� "��������� �� �	��"��� �� ���, � �	��"�� 	���� ������#��	� �� �#�� �� 
	���"���� �	 �� �������������� �� ��������� ���	�	�����, ��� 	������� �� ����� �� 
	�����#�� ���  �� ����	� �� �	�������� �� "�������� ��� �� �#�� �� 	���"����. 
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-�� ����"� �� ������ ���	��55: ����	��� ��� ��� �������� ����"� ��� �� 
����� � 	���"��� ������	��� �� ����� �����. ( 	�	�"��� ������	� ���"� 
�� &�&��� �� ���� ��� ������� �	������ ��� ���	����� ������ ���"� �� 
	�"�����, ��� ����%���� �	��	���	�� ��� �� ��	������� �� �������� �� 
	���"����. �	������ ��� ���&������ 	�� ����� ����� �	�"$�, �	���%��� 
������� �� 	���"���� ��� �������%��� �����	��� �� ����� ��. 
-� ����"	���� ��� �������	� ������	�� ��� ����	$���� �� 	�	�"%�	�� ��� 
�� ����$����� �� ��	��#��� �	 &��� �� ����"� �� ������� �����. 
! 	����� � ������	 �� 1.1.2000 � 35% �� �	��$� �� 
 ����� ����% 600€. 
-� �	��������� ����	�� ��� �� �����	$�	�� �� 
 ��� �� 1/1/2000 	���� �� 
�����%���: 

����	���,��-�-�����
����������
������

�	�� ������
����� .��*�	
)�

6������"������	�������1��
�
���	��� �.�� �%�� 3%��

!���"������	�������1���
���	��� � � �

�	��:C�����"�	��� -*�� &��� ����

!�� ��
��	����	���
D:� -%�� �5�� 3���

!���
4�	��� %5�� %5�� �

��� ����� �.�� �.�� ��

� #*&�� #5��� #���

�����	;�	��� 3.��� 3.��� ��

/���	���
�� 5#�� #�*�� #���

 
/�� �� ����� 2000 � 	����� 
 	������	 ������ ���"�, �	� ��� ������ 150€ 
��� "���	��	 �� 30/9/00 ������� 45€. 
)�� �� ��	��#�� ��� ������+	 ��� �� ������� �� 	���"���� �����������	, 
�� ������� ,��, � 20 ������ ��� � ����	����	�� ������� ,�� �� ����&������ 
����	��� �� 	���� � 3 ������. (� ��������� 	������� �	 �� ����	� �� 
"���������%� � ������� ���"%��� ��� �� 	�	�"%�	�� �	 ����	�	�� ��� �� 
��	��#��, ���� �� 	��������%� ��� �"���	�	�, ���� ��� ��� 	���������	� 
(���������� /�����	�� �� 	�	�"�� �� 	���� : 
0�� � �������� ����%�	� �� �� ���������� �#�	� �� �	��������$� ����	��� 
�� 
 	���� �	���%	�	� ��� �� ��������� ��� 1070-915=155 
������, � ����� �� �������� 	���� �	���%	�� ��� � �	��"�� �� 	�	�"�� �	 
���������� �#�	� ��� 600-(1070x35%)= 225,50. ! "������ ��� ���	�	� �� 
��	��#�� �� 	���"����, � ����� �� ����&	��	� �	 20 ������, "���"� 225,50x 
5%=11,275€ � �����. 
! �#�� �� 	���"���� 	���� ����������� �� &�&��� �� 	�	�"�� �	 &��� �� 
���������� �#�	�, 	�$ �� &�&��� �� 
 �	 &��� �� ���������. ( 	�	�"��� ��� �� 
������ ���� �� 	���"��� �� ���� �� ������ ����	� �� ���&���	� ��� 
�������	� �����������. ���, ��� �� ����&	���%� � ����&����� ����	�� ��� 
���������� ���� �� ����	� �� �������,	�� ����&	�� ��� �� � ��� � 	������� 
�� ��������� �#��� ���� ����� �� ��������� �#��, ��� ��� �� ������� ,�� 
���, "���"�: (250x35%)x 1/3=87,50x 1/3=29.17 ��� �����. 
)�� �� "������� ��� ��������,���� �� �� ����&����� �	��������� ����	�� � 
��������� �� 	����	�, ���� �� ���	�	����� ������, ��� �� �$���� ���. 
������, � ��������� �� "������� �� ����	���� (345-290=55)x 35%=19,25, 
�� ��	���	� 	#’ ��������� �� ����� 2000. ��"���	��: 
                                                 
55 '�. � � 28. 
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.��*�	
)�
,&  ���'����0��)������)�
.��*�	
)� ����� ����� �����

���#����
�����

3%�� 3#%� � � � 3#%�

���� .*$�� �5$#*� �5$#*� �5$#*� �

3��� 3#5$��� 3#5$��� � � �

�� ���$�� ##$�*�� ##$�*�� ##$�*�� --$.���

#��� �*5$*�� �#$#5�� %�$%%�� %�$%%�� #5$.���

(� ,��%�	�	� ��������� 	������� �������� ��� �������������� �� ����� �� 
�����%���: 
1/1/2000 
___________________.______________________ 
��	�"%�	�� �	 ����	�	�� (
) -*%$�� 
7�	��#�� ����"����  225,50 
 ���������   600 
___________________.______________________ 
 
31/12/2000 
__________________.______________________ 
��	�"%�	�� �	 ����	�	�� (
)  52,50 
 0��	������ ������  

(���"� ��� ����	�	�� 150x35%) 52,50  
___________________._______________________ 
 
30/9/2000 
____________________.______________________ 
���������  15,75 
 ��	�"%�	�� �	 ����	�	�� (
) 15,75 
 (45x 35%) 
______________________.____________________ 
 
31/12/2000 
 
______________________.____________________ 
0��	������ ������ �#$#5� 
(���"� ��� ����	�	�� 
) 
 ��	�"%�	�� �	 ����	�	�� 21,195 
���&������ ������ 2000 
_____________________._____________________ 
0� � 	����� 
 �$���	 � ����"��� �����	"� ��� �	�����&��	�� �� «�� 
����&����� �	��������� ����	��» 	��� �� 2000 ��� 330€ �� ����%+	� ���"�� 
��� �� �$���� 330-280= 50€ ��� 	������� �� ����	� �� �������������	� ��� 
���"� ��� �� � 50x 35%= 14€  
______________________.____________________ 
��	�"%�	�� �	 ����	�	�� #*$�� 
 0��	������ ������ 17,50 
(���"� ��� ����	�	�� 
) 
_____________________._____________________ 
	�	�"� ���� � ����� �� ������"�� ��	� ��������	� ��� �� � �	 ���������� 
�#�	� ����%�	� ��� 	������� ���"� (280-240)x 35%= 40x35%=14€ 
______________________.____________________ 
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��	�"%�	�� �	 ����	�	�� #% 
 0��	������ ������ 14 
(���"� ��� ����	�	�� 
) 
_____________________._____________________ 
 

2.3.4. ��,����&" �$�����3 ��� ��) . �!�1��) &��* ��$ �41��� ��. 
 ������4 �.������") �� *//� ����!�� 
 
6��� ��	� �"� ����	��	� ��� ����� ����	� �� �	�����&��	� �	�����	�	� ��� ��� 
���#	�� ���������, ���� ��� ����"	���� ��� ����������	��� ��"���� �	 
"��"������ ������ �� �����������56. 6�� ���&���	� ��� ���	 �������� ���#� 
����	���,	�� #	������ ��� �� ����"������� �� ����% �� ���� �	���� � 
�������� ��	��#��� ("������ 	���������) ��� �� ���#� ���.57 
7�������	 �� � �������� 5 �	��������	 ��$� ���� ��� 	���������	� 
����������� ������	�� �� ������ 1/1-31/12/99 ��� ���������� ��� �� ������ 
�. ��� �� � ������ � ����	� 40 �	���� ���������� �#��� 3€ � ���	���, ��� 
���������	%��� � 65% �� �	������� �� 5 ��� 	�����,���� ��� ���������� ��� 
����	���� �	 �#�� ����� 200€. -� �"�� �	������ �� ��������� �� 31/12/99 ��� 
250€ ��� � �	����� �	������ ��� 180 (60 �	���� 8 3€). /�� �� ������ 
	�������� ������+	 "������ 	��������� ��	����� ��� �	 200-(250 8 65%)= 200-
162,5= 37,50€ 37,50€ �� 	#��: 
 
�������� ��"  	�����"  ��� � 
 
�	
��� � � ������� �

E9���1	7�0����
����� ���� � ���7����	:��������� #&�$�'���@&�),�

� �� �
��1��;��
��
�	��A�7����� .*$�'���@-�),�

� ���� � � ����

 
��
���-� ���������  ��� ' ��� � 
 
�	
��� � � ������� �
���7����
	:��������� ���� � ����	
�����
�:��� ����

� �� � � ��

� ���� � � ����

          
-�� �	���&��� �� 2004 � ������ 	����� ������	 10 �	���� 	�������, ����� 
������� 30€ ��� ��������	 �� �%#��	 � ������ ����	���� �� �	 75%. 
! ������� ��� �������	� 	���,	�� ��� �������� �� �"��� �	������� �� 5 �	 
&��� � ��� ������ ����	���� �	 "%� ������: 
1�) �!- �) 
(� �	�&���� �� �"��� �	������� �� 5 ��� �� ������ 	�������� ����� �� 
31/12/04 	����: 

E�F!�8=G!H!F!�
!I@J=KL2LFM�M�NMK�
-#+#�+55� 6=N!OLH=��

F�F!�8=G!H!F!�NMK�
-#+#�+�%�

6=NL@J8=G!H!FL� #.�� � #.��

                                                 
56 5	�"���"�� !./., ! �%#��� �� ������% ����	���� �	 ��������, $������� (�$&���� 2001 
57 '�. � � 22 ���������� 36. 
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!2L�+8!� &�� 5�� #���

�2LHJ=F��K=L� #�� 3&� %�

� ���� .%� --%�

 
! �������� �� �"��� �	������� �� 5 �	 &��� � ��� ������ ����	���� 	����: 
 
�	
���� � ������� �

6	
��J1	7�0���� #.��
���7����
	:��������� #5�$51�2�

!�� 	��
�1�� #���
��1��;��
��
�	��A�7���� .-$�'--%?��),1�2�

���0�����	���
:�� %� !�� 	��
�1��� �.$�'5�?&�),1�2�

� � ���0�����	���:�� 3-$5''3&,?&�),132�

� --%� � --%�

-� ���� �� ������� "������$����� �� 	#��: 
(1) ( ����������� «�������� 	���������» �	�����&��	�: 
6	
���1��1	7J� #-�'#.�?*�),�

!�� 	��
�1�� -5'&�?&�),�

!�� 	��
�1�� #�'#��?#�),�
���0�����	���
:�� &$�'#�?&�),�
���0�����	���
:�� �$%'%?#�),�

� #5�$5�

��� �� ������ � ����������� «�������� 	���������» �	�����&��	� � ���"%��� 
�� �"��� �	������� ��� ������� ��� �� ������ �����, �� ������% �� 65%, 
�� 	������, � ����� �������,���� �	 � ������ 65%. ������, �	�����&��	� � 
���"%��� �� �"��� �	������� ��� 	���� "��������	� �� 31/12/04, � ����� 
�������,���� �	 � 	������� ������, 10%, ��� ���������	. 0�� ���&���	� "��� 
�� �	�&���� �� �"��� �	�������, ��� �� ������ 	�������� �	 ������ 65%, 
����� �� �%#��� �� ������% ��� 10%, 	���� �	������	� �� 	�������� ���"%��� 
�� �"��� �	������� (����	�����, �������� 	�� ���) ��� � ������ ����	���� 
65% ��� �� ����	� �� ���	������ �� �	�����&������ �� ���"%��� ���. 
������, �	 �� ����� �� 	������� ������% 10%, � ������ 	���	����� ������	 
��� �� �	��+���� ��� ������� "������� 	�� �� ������������ ����	����$� �� 
���������. -� "������� ��� ����	��	� ��� ���+������ �� 	��������� ��� 
"������$�	� �� "������ 	��������� ��,� �	 � ���"%��� �� �"��� �	������� ��� 
������� ��� �� ������ 	�������� �	 � ������ 65%. 
5� ����	� �� ���	���	� �� �� � �	����� �	������ 	��	 �	�&���	� �� ������ 
��������� ����������� ���� ����	 �� ����	����� ��� �� �������� 	�� ���. 
(2) -� "����$��� �	��+����� �������,���� �	 � ���, �	������ ������ �� 25%, 
	�� �� ������� �� �"��� �	�������. 
(3) 
� 	���������� ����	����� �	�����&��	��, � 65% �� ����	����$� ��� 
������������ %�	�� ��� �� ������ 	�������� �� 31/12/99 �	 ������ 65% ��� 
����� �� �%#��� �� ������% 31/12/04. ������, �� 	���������� ����	����� �� 
�	������	� ��� � 75% �� ����	����$� �� ��������� ��� �� ���������%� �	� 
�� 31/12/04. 
(4) 
� 	���������� �������� 	�� ��� �	�����&��	�� � 65% �� ��������� 	�� ��� 
��� "������$���	 %�	�� ��� �� ������ 	�������� �� 31/12/99 ��� ����� �� 
�%#��� �� ������% ����	���� �� 31/12/04. ������, �� 	���������� �������� 
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	�� ��� �� �	�����&��	�� ��� � 75% �� ��������� 	�� ��� ��� �� �����	� �� �"�� 
�	������ �	� �� 13/12/04. 
 
2�) �!- �) 
)�� �� ����%�	�� ��������%���� �� ������ �	 ���	 �%#��� �� ������% 
����	����, �������,���	 	#����� � «������� 	���������» 	�� �� �"��� 
�	������� ��� ��� �����	�� ������������%�	, � ���� �� �	�&��$� �� �"��� 
�	������� ��� �� ������ 	�������� ����� �� �%#��� �� ������%, ���� 
����������%� �� ����	����$�. 
���	�������, �� �������� ����"	����: 
-� �"�� �	������ �� ��������� 5 �� 31/12/04, ���	 ����	 � �%#��� �� 
������% ����	���� �	 75% ��� 
E�F!�8=G!H!F!� !I@F8M�=KL2LFM�M�NMK�-#+#�+55�

6=NL@J8=G!H!FL� #.��

!2L�+8!� &��

�2LHJ=F��K=L� #��

� ����

! �������� �� �"��� �	������� �� 31/12/04 �	 &��� � ��� ������ ����	����  
75% �� ���	� �� 	#��: 
�	
���� � ������� �

6	
��J1	7�0���� #.��
���7����
	:��������� ���$��'--%?*�),�

!�� 	��
�1�� #���
��1��;��
��
�	��A�7���� .-$�'--%?��),�

���0�����	���
:�� %� � �

� � � �

� --%� � --%�

(� �	�&���� �� �"��� �	������� ��� �� ������ 	��������, �	 ������ 
����	���� 65% ��� ����� �� 31/12/04, ���	 ��� ��#����	 � ������ 
����	���� �	 75%, �� ����	� 	���� ��������	� �� 	���������� ����	����� 
	����: 

E�F!�8=G!H!F!�
!I@J=KL2LFM�M�NMK�
-#+#�+55� 6=N!OLH=��

F�F!�8=G!H!F!�NMK�
-#+#�+�%�

6=NL@J8=G!H!FL� #.�� � #.��

!2L�+8!� &�� 5�� #���

�2LHJ=F��K=L� #�� 3&� %�

� ���� .%� --%�

�	 &��� �� �	�&���� ���� �� ���	� � 	������: 
�	
��� � ������� �
���7����
	:��������� �%$&'.%(&�),� !�� 	��
�1�� �.$�'5�(&�),�

� ��
���0�����	���
:�� 3-$5'3&(&�),�

� �%$&� � �%$&�

�	����� �� 	���������� ����	����� ��� �������� 	�� ��� �� �	�&��$� �� 
���"����� �� �"��� �	�������, �� ����	� 	���� �	������	� ���� ����������%� 
(����	�����- �������� 	�� ���) � "������ ��� �	����&��	 ��� �� ��#��	�� �� 
������%. 
( ����������� « �������� 	���������» �� �����	� �	 250,5-54,6 =195,9€, ���� 
��� ��� ��$� ���� ��������������� �� �%#���� �� ������%. 
0��% ����	 � �������� �� �"��� �	������� �� 5 �	� �� �%#��� �� ������% 
����	���� �	 "%� ������, ����	� �� ���	� ��� � 	������ �� ��������� �� 
����	��$�, �� ������� � ��� �������� 5. 
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�	
��� � ������� �
���7����
	:��������� �-�� ����	
���� �-�'���B-�,�

� �� � ��

� �-�� � �-��


�� �����	�� �� ����"��������	 �� �������� "������ 	��������� �	� �� 
�%#��� �� ������% ����	����, � ����� ���� ����%�	� ��� �� ������ 
	������� 	�	 ����	 � �������� �� �"��� �	������� �� 5 �	 �� 1� ����, 	�	 �	 
�� 2� ���� 	���� ��	����� -34,4€ ��� ����%�	� �� 	#��: 

�
��)�
�	�"�)� ��)��	�"�)�

2��
D��'�����9���1	7�0���,� #5�$5� ���$��
@�D���'�����	
�"J�9�D:�
1	7J,� � '�%$&,�

@�D���'��������	
���,� '�-�,� '�-�,�

���7����	:��������� 3-%$#� 3-%$#�

 
! �	�&��� (�	����) �� ��	������ "������� 	��������� (��� ��	����� 37,50€ 
�� 31/12/03, �	 �� �%#��� �� ������% ����	���� ����	 ��	����� 34,40€) 
��	��	�� ��� ����� �� �����	�� ������ �	��$� �� 5 �	 ��� �����	�� ��� 
�� 	��	���� �������� �#�� ���. ��"���	��: 

+.+!�/�4!�!+!�
,567�7�
��87�96�

�,98�:+/;�!<+!�!6!�
��87�;�

N�:�-#+#�+55����<� &�� %$#*�'���+&�,�

N�:�-#+#�+�%�--%<� &�� �$�*'--%+&�,�

! ����� �� 50 �	��$� �� 5 (������ 65%) �� 31/12/99 ����	 ����� ������� 
200€, "���"� �#�� ��� �	��� 200/40=5€, 	�$ � 	��	���� �������� �#�� �� 
�	���� �� 31/12/99 �	 &��� � �"�� �	������ �� 31/12/99 ��� 4,17. ���, 
"�����������	 ��	����� "������ 	��������� 37,50€, � ����� ����%	�� ��: 
0#�� �"��� �	������� 31/12/99 162,5(250x 65%)€ 
0#�� ����	��$� 31/12/99  200,0€ 
������� 	��������� ��	�����   37,50€ 
! ����� �� 	������� ������ 10 �	��$� �� 5 �� 31/12/99 ����	 ����� 
������� 30€, "���"� �#�� ��� �	��� 30/10=3€ 	�$ � 	��	���� �������� �#�� 
��� �	��� �� 31/12/04 ��� 5,57€. ���, ������+	 �	 �� ����� �� ���� ������ 
�	��$�, "������ 	��������� ������� � ����� ����%	�� ��: 
0#�� �"��� �	������� �� 31/12/04  33,4   (334x10%)€ 
�������� �#�� ����	��$� 31/12/04  30€ 
������� 	��������� �������    3,4€ 
0�� �� ������ ������� ����%�	� �� � ��� ����� �	��$� (10 �	����) 
���������	 �	 �#�� �����	�� �� �������%��� �� 	������� ������ ����	���� 
10%, �	 &��� � "����������� �� 31/12/04 �"�� �	������ �� 	������, 	�$ � 
������ ����� �� 40 �	��$� ����	 �	 �#�� �	���%	�� �� �������%��� �� 
������ ����	���� (65%), �	 &��� � "����������� �� 31/12/99 �"�� �	������ 
�� 	������. 0�� 	��	 ��� �����	��� �� �	���� �� ��	������ "������� 
	��������� ��� 3,4€. 
5� ����	� 	����� �� ���	���	� �� ��� ���	 ����� �	��$� ���� ���������, ��� 
�����,	� � ������ � ���� 	������%�	�� 	���	����� �	 "�����	���� ��	������	�, 
	���� "���� � ����� #	�����$� ���������$� ���+������%, �%�� $�	 � 
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�������� "������ 	��������� �	 �� ����	������� �������� �� ����%�	� 
��������, ��� �����58. 
 
2.4. 
� ����$��&-��!�) �//�,() ���) �$� ��"���) �� �� IFRS 3 
 
( ���� IFRS (International Financial Reporting Standard) ��������������	 ��� ��$� 
���� ��� � IASB ��� ������	�� �	 ��� ��� �	��� �������$�	�� ��� 	�"�"	� ��� 
��� ����� ����	�����&������ ��� ���� � ������� �� 	����% ���%��� ��� �� 
	�	� �	 ���% ���� ��� "�	����	�	� �� IASB ��� ����� 	�����	� ��� �� �������� 
�� IASB �� IASC. 

�� 31 ������ �� 2004 	�"�"	�� � IFRS 3 Business Combinations � ����� 
���������	 � � � 22, �����  �� ����#	� � &����� �� �	��	���	�� ���% ��� 
��� 	���,	�� �	 	�"���� ���&��+	��  ��� �"� ����������� ��	��#��, ��� �� 
������� ��	��#��, ��� � ���� �	��������� ����	�� ��� �� ����	���� �	 
	�	�"%�	��. 

%����� �	 � IFRS 3, ��� ��	� �� 	�������	�� 	���	����	��59 ��� 	������� �� 
�	"�� 	�������� ��  �� ����	� �� ����������	��� � ����"�� ������. 0�����	%	��, 
�	 ����	�� �	 � � � 22, � ����"�� �� ��������� "���������60. 
-� ������ � � 22 ������	�	 �� ����"� �� ��������� "��������� ��� "	� ��� 
"���� �� ���������	� � ��������. �	 � IFRS 3 ���� �������� ����	� �� 
��������,	�� ��� ��	� �� 	�������	�� 	���	����	��.61 ( �������� ����	� �� 	���� � 
	���������� ����� ��� ���	� ��	��� �	 ���	�  	���������	� ����	� � 
	���	����	��

62. -� IFRS 3 �����	� ���� �������� �"��� ��� �� �����$���� �� 
�������.63 
��������, �� ��� 	�������� 	���	����	�� �	�����&��	� �	�����	�	� ��� ��� ���#	�� 
���������, ���	 �������� �� ����	� �� ������	��� #	������ ��� �� �������, 
����������$���  � ����� ������64 ��� �� �������� �#��65 ��� �� ����"������� 
�� ���� �� ��	��#��� ��� �� ����%+	� ��� �� ��������.66 -� goodwill 
��������,	�� ��� �� ������� ��� �	��������� ����	�� ��� �� ��	������� �� 
	#������ ��� 	�����,	�� ��� � ����� ������ ��	�&���	� � �	��"�� �� ������� 
��� ������ �������� �#�� �� �	��������$� ����	��� ��� �����	$�	�� �� 
	#�����,����� 	������. -� IFRS 3 ������	%	� �� ����&	�� �� goodwill. 
���%���, �� ����	� �� 	����	�� ��� ����	���� �� �#��� �� ��������� ��� ���� 
�� ����� ���� �	 �������� �	 � � � 36 (Impairment of Assets).67 0� � �	��"�� 
�� ������� 	�� �� ������� ����� �� 	#�����,�����  ��	�&���	� � ����� �� 
                                                 
58 '�. �.����������� «����������	� (���������� /�����	��», ��"��	�� �������, 0���� 1993. 
59 '�. IFRS 3.3-4- ��� 	�������� 	���	����	�� 	���� � �������� "�� #	�����$� 	���	����	�� �	 
��� ����� ��������. -� IFRS 3 	�����,	�� �	 ��	� �� 	�������	�� 	���	����	�� ��� &�������� 
��� ����� ��	���, 	�������	�� ����&���� 	���	����	��, 	�������	�� �	 ���� ���&����� ����� �� 
�����	� 	�"������� �������� �������� ��� ���������%� %��� joint venture. 
60 Ibid ����� 14. 
61 Ibid ����� 17. 
62 Ibid ����� 17. 
63 Ibid ����� 19-23. 
64 ( �������� �������,	� � ����� �� 	#������ ���� 	���	������ �	 &��� � �������� �� 
�������$� �#�$� ��� �� ��	������� �� 	#������ �� �	��������$� ����	���, �� "�����$� ��� 
�� �����	$�	�� ��  	#�����,����� ����� ���	 "������ ��� ����� ��� 	��������.-'�. � IFRS 
3.24  
65 6��  � ������������ �	��������� ����	�� ��� �� �����	$�	�� "������� ��� �� ��� 
	#�����,���� �������,���� �� 100% �� ��������� ��� �#���.  
66 '�. IFRS 3.58. 
67 '�. IFRS 3.54. 
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������, ��� � "������ ��� ���	�	� ������� ��	��#�� ���	�	� ���"� ��� ����	� �� 
������	��� �� ���	������ ������. -� IFRS 3 �	 �	������ �������� 
��	��#���, ����	� ���� �� ����$���� ��, �� 	���	������ ��� �� ������� �� 
�����%�	��� �	��������$� ����	��� ��� � ����� �� ������.68 
-� IFRS 3 	���� ����� ��� ��,����69. -� IASB 	#�"��	 �� 0������ �� 2004 ��� 
���	�� ���	����	��� &	��$�	��70 �� IFRS 3  Business Combinations  � ����� 
����� ������ �� �	"�� 	�������� ��. 

�� ������� ��� ���������	, ����	 ���	�� �� � ��"��� �	��$� 	�’ �+	� �� 
	#������ �����,	�� ��� � IFRS 3, ���� ��� � ����"�������� �� ��	��#��� �	 
�	���$�	�� �	�&�&���� �	�������� ��� ������� �	 ��������� 	�����.  

� IFRS 2, ���	�� ����� ��� ��"��� �	��$� ��� ��� 	����� �� �����"��� 
�������� ����$� ��� ����	��$�71. 0�� � ��"��� �	��$� �	 �� ����	� �� ������ 
�� ��	���� ��������, ����	� �� ����,	�� ��� �#�"� ��� � ������ �� ����$� ��� 
����	��$� ��&	� �$��. -� �	"�� 	�������� �� IFRS 2 ���%�	� � 	�	�"���� 
���"�� ��������� �� 	������ �	 �	����, � �"��������� �� "����$��� ��� 
�	���� �� 	������ ����� ��� �	���$�	�� �	��$� ��� �����������%��� ��� �� 
��������� �� ��������� ��� �� «����	��	�» ��� ���������� ��� ������72. -� 
IFRS 2, �� �����	$�	� �� 	����	� �� ���������%� ��� �� �������,��� �� 
���������� ���� (�������� ����	��$� ��� ����$� �	 ��"��� �	��$�) �	 &��� 
�� �������� �#�� (fair value) �� ����$� ��� ����	��$� ��� ������������. ���� 
��� � �������� ��� �#�� "	� ����	� �� ��������	� �#������, �� ���&��	�� 
���+�� � �������� �#�� �� �	�����% �	������� ��� 	�����	��. 6�� � ������� 
����� �� ������ ����	���� ���������, � 	����� ��	��	� �� &����	� ��� 
�������� �#�� �� 	���	���	��� �	������� ���� 	���� ����� �"%��� �� 	�����	� 
����&$� � �#�� �� ����	���� ��� �������	� � ���������73. 
)	����	��, � IFRS 2, � ����� ������	�� ��� �������� ��� share-based 
payments, 	�"����	 ��� � IASB ��� 19 3	&�������� 2004 ��� �� �����	� �� 
	�����,	�� ��� �� .�������� 2005. ! 	������� �� IFRS 2 ���	���	�� 
��������� ������� ���� �����	� �� ���������, �	 �	���� ������� �� 
"�����	����� ���"� �� 	����$�. 1����, � �	���	����� "	 �	����� "	"������ 
�� "������$� ����������% �� ��������� �#��� (fair value) ��� �� �������� �	 
�	���� ��� �� �	�"���� ���� �� ����������� ���� 	�	�"��� ��� ���� 
	���,��	���� �	 ����	������� 	�	�"���� ���"��.  
 
 2.5. �.� �!������&() &!����) &�'�/���. 
 

� �	������ ��� ���������	 	�"��	 ��� ����	���,��� � ��	���  ������� 
������ �� ��	��#�� (goodwill) �� 	���	������. ���� ��� �� ���"����� 
	������ ���%��� �����%�	 �� ����	������	 � 	#��: 
-�  � � 22 ���,	� �� � «goodwill» 	���� � "������ �� ������ ��������  ��� �� 
�#�� �� �	��"��� ��� ������	� ��� �� ����&�"����� �#�� �� ������������� 
                                                 
68 '�. IFRS 3.56 
69 EFRAG, Adoptation of Reporting Advisory Group of IFRS 3 Business Combinations, 4 0������� 
2004 
70 Exposure Draft of Proposed Amendments to IFRS 3 Business Combinations: Combinations by 
Contract Alone of involving Mutual entities. 
71 '�. www.iasplus.com/iasplus/0402sharebased p.d.f.- 3	&�������� 2004 
72 Newsletter  of the International Financial Reporting Interpretations Committee- IFRIC Update of  
IFRIC  meeting by the International Accounting Standard in London 2-3/12/2004 
73 '�. www.iasplus.com/iasplus/0402sharebased p.d.f.- 3	&�������� 2004 
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����	��� �� 	�	������% ��� �������% ��� 	#����������� (�� ������ ���� �� 
	#�����,�����) ��� �� ��	������� �� ���������� ("���"� ��� 	��	�������� �	 
������	� �#�	�-fair values). -� goodwill ����%�	� ��� �� 	�������	�� 	���	����	��. 
1����, � � � 22 ���	� ���� ��� "%� ������ 	�������	�� �� 	#����� ��� �� 
����� ����	�����, 	� �� ������ ���� ��� �� ��$� ����%�	� goodwill. -� 
IFRS 3 � ����� �� ���������	� � � � 22, "	� �	��	� �� ����� ����	����� 
�� 	�������� 	���	����	�� 	�$ ��� ��	� �� 	�������	�� �� ����	� �� ����������	��� 
� ����"�� ������. 
 ������� � goodwill �	���,	�� �� ����	�� �� 	�	������% ��� ����&��	�� ���� 
���,	�� �� � � 22 ��� � � 38. ��"���	��, ����&��	�� �� ��� �#�"� ��� �� 
"����	�� �� �������� ,��� ��, � ����� ����� 	���� "%����� �� ����"������	�. 
�����, ���� �	 	#���	��� �����	� �	���$�	�� � �	���"�� ����&	��� �� 
	�����	�� �� 	���� ���� ��� 20 ��. -� IFRS 3 ������	%	� �� ����&	�� �� 
goodwill. ���%���, � goodwill �� ����	� �� 	����	�� ��� ����	���� �� �#��� �� 
��������� ��� ���� �� ����� ���� �	 �������� �	 � � � 36. 
H ��	��#�� (goodwill) ����	� �	��	�� �� ���������	� ��� �	������ ��� � 
������������ �	��������� ����	�� ��� �� �����	$�	�� ��� ���������� ���� "	� 
������������, ��� �� 	#�����, ���� "	� �����%��� � ������� #	������� 
����$����� ���������%� �	��	���	��, ��� �� �����%��� ��� � �������. 
���, �����������,	�� ������� ��� � �#�� �� �	���� � �������� ��	��#���  
7����	� 	����� � �	������ ��� �� 	�������� 	���	����	�� �� ����	�������	 
������� ��	��#��, ��� ����%�	� ��� � ����� �������� �� 	�������� 
�	��������$� ����	��� 	���� �����	�� �� ���������� ��� �#���. ! ������� 
��	��#�� �� ����	� �� �	�$�	� ��������� �� �#�� �� �����%�	��� ����	���. 6�� 
��� "	� 	���� "�����, � "������ ��� ����%�	� ��������,	�� �� ������� 
��	��#�� (negative goodwill) ��� ��	�����,	�� �����	��� �� 	�	������% ��� 
��	��#��., � ����� ����&��	�� �	 5 �� � �� � ���% 20 �� ��� ����	� �� 
���������	�. 
 
3. � �������� ��� ���	������� ��
 �������
 ����
 
�
�����
 �	���
 (�..��.) ��� ��� �������� 
�
�
����� 
 
3.1. � �$�����3 ��� ��) . �!�1��) (goodwill) &��* �� �..��. 
 
( ����� ���% �� �	������� 	���� � ����	$���� �� ������� �� ��	��#��� �� 
	���	������ ��� � �) 
  �	 ��������	�� �	 � � � 
 
3.1.1. � ($$��� ��) . �!�1��) &��* �� �..��. 
 
-� �.). .
 ���,	� �� «� ��	��#�� �� ����������� ����"�� ����,	�� ��� 
	������ ��� �� ������� �� �� ����������	� �+��� ���"� ���� ������ �� 
����� �����, �� 	�	������ �	��	���, �� �	����� ����� ��� �����, �� ����� 
���������, �� �"���	��� �� 	#	�"��	���� ��� �������� ��������� ����$�, �� 
����� ��������� �����#�� �� ���"�� ��� ����� ����	�, �� 	#���	��$� 
��	��	������ �� ����� ��� ����� 	���� 	���	������, �� �+���� ������ 
�� �	�	�$� ��� �������	� (	���������� �������, 	��	����) ��� �� �%����, 
"��������% ��� ���	�	��������� �� "�	�������% ��� "��������% 
���������%». 
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( *.2190/1920 	������������� �	 � �.). .
, ���,	� �� «��	��#�� 	���	����	�� 
(goodwill) 	���� � ��	��#�� ��� "�������	��� ��� �� 	#����� � ����$�	��� 
��������� ����������� ����"�� ��� ��� 	���� ��� �	 �� "������ �	�#% �� �����% 
������� ������ ��� �� ���������� �#��� �� 	�������� �	��������$� 
����	���

74» 
���������	�� �� ��� ������ ����������7516.00, ������	��� ���� � ��	��#��  
��� ����%�	� ��� �� 	#����� � �� ����$�	��� ��������� 	������ (������� 
�� ����$� ��� �%��� �	��������$� �� ����	��� ���), � ����� 	����� �	� �� 
����$�	��� � 	#����� ��%	� �� �����	� �� �"���	�� ������ �������. 0���	�, �	 
�	������ ������ �	��$� ���� ��$����� 	������ (� 	�����$� �	��"��� �.�.�.) � 
	�"���� �� �	��$� 	����� 	#�������	� �� ������� ��� �� �	�����	� �� 
�"���	�� ������ ������� ��� � ���� ����$�	�� �	 �� �����  �� �	��$� 
��	��#��, ����	�����&��	�� �� ����� ����� �� �	��$� ��� ������	��� �� 
���������� 18.0076 � 18.01, ��� �	������. 
�	 �� 	������� �� � �, ���� ������	�� ��������, ��	�� ,���� 
"�����	���% ����� ���������� 	#����$� ��� ������	%�	��, ������� � � � 
����� ����	������� ������� ��	��� �	 �� ����"� ��� �� ���������	�, 	�$ �	 
�� ���%���	� "���#	��, ��� ����� "��������	� �%�� ��� ���� �#��� ���������$� 
"�	����%��	��, ��� ����"� 	���� ���� ���� 	������� �� 	���	���	��� �	�$�. 
���, ��� ����"	����, � ��� ������ ��������%�	�� ����� ���	�� ����$�	��� �	 
	�������� ����	��� 	�	������% ��� �������%, ����� ��� 	������ �� �#��� ���, 
�� 	�����	�� ���� ��� �	������ ��� � � � ��������,��� �� 	� ���� ���#� 
�� pooling of interest. 
-� � � 22 �	��	� ��	� �� ���#	�� ������	%�	�� ��� 	#����$� �� 	#������ �	 
��	�� �����$���� �� ��	��#��� ��� ����%�	� ��� "������ �	�#% �� ������� 
��� ����$���	 � ����������	 ��� � �������� ������ �� ������� ����� �� 
�������	���� 	������, �	 ������	� �#�	�. 
� pooling of interests "	� ��������,	�� 
��	��#�� ��������. 6�� � ��	��� �#�"� ����	� �� ���	 �� ���	������. 
 
3.1.2. �(+�0�� . �/�,����4 ��) . �!�1��) &��* �� �..��. 
 
��	� �"� ����	��	� �������� �� � ��	��#�� �� 	���	������ ��� �� �	�&�&��� 
����%�	� 	���$��� � �	��������� �� ����	�� ��� ��� � ���	������ ������ 
�� 	�	����� ���� ��� �� �	�&�&��� ����	�� ��� �� ���+	�� �� "�������� �� 
����%�	��� 	���	������. 
! �#�� �� ����	��� � ��	��#��� �� 	���	������ �������� ��� �� ���������� 
���� �� � �#�� �� 	����%�	��� �	�"$� ��� ��� �	��	��. 
��	�$�, � &������ 
������ 	������� �� �	������$� �	�"$� 	���� � 	���	�� ���	 ������ ��� �� 
�	�&�&���. ����� ������ ������� �� � ����$�	�� ��	��#�� �� 	#�������	� 
                                                 
74 '�. *.2190/1920 ����� 43, ���.4&. 
75 
�� �	������ ��� � ����%�	�� 	���	����� �����%+	� �������� �	���	����� ��, ��� ����� 
�� �����	�� ����� �	��	�� ��� ������ ,��� ��� �� ���+���� �������, ����	� �	 �� 
�����������	��	� �"���	�, ��� 	�����#	� � ������, �	 ��� "	 �	��	��� ��	��#�� ��� � 
����%�	�� 	���	����� ��	� ������	� �	 ������� �"�����. ( 9�	��� ����� �����	 ����	�� 
(0.�.224/2002, *����� '��� 2002, �	�.907) ���� � ������ 	���	������ "	� ����	�	 ��� ������� 
�� ��������� �%��� 	�����$� �� 	���	������ ��, ��������,���� �� ���������� ���������� 
"����� ��� ����� 	�����,��� � ��������� ���� �� �%���� 	�����$� ���% �	���%	��, ���% 
	��	 �������	� ��� 	������� ��"	����. 

�� �	������ ��� � ��	����� "������ ������	��� ��� ���������� 81.02-«����	� ,���	�». 
76 
%����� �	 � �.) 
,  � ����������� 18.00 ������	�� �	 «
���	���� �	 ���"	"	���	� 
	���	����	��». 
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�	� ��� ������ ������� "������77. )�� �� �����������	 �� ��	��#�� ���� 
	���	������ ���	������ "�� ����"�� ����������%

78: 1. � ����"�� �� 
�	�����������	�� �� �	�"$�, 2. ! ����"�� �� ��������� �� ��	��#��� 	�� � 
�� �� ���&�	���	��� "����	���. )�� �� ���������� �� ��	��#��� �� 	���	������ 
��� � 	#�� ��������� ����	��: 
� � ��������
)�����)�

=��
/���	#�
�
	>� ,���'�������	�����?� 5"�'	�(���)�

/���	��
�
��

����� ��� -��� #��� #��� �

���#� %�� -%�� #*�� #*�� �

����� �-� -5�� #5�� ���� �

���-� �#� -��� #-�� �#�� �

���%� �&� -.�� #&�� ���� �

� ���� #**�� .��� 5&�� �

� � � � � �
6���������
�	
���� ��� -�%� #&#� #5-� �

 
/�� � ���&�	���	�� ����	��: 
���� 	���� �	������� ���"�:     53 
���� ��������� ������ ���� (/.5.����� �� ��	��#��)  300 
/������� ���"��� �	������� ��� 	�	�"%����� ��� 	����� 5%  
7�	��#�� �� ����������	��� ���      6�� 

1.� ! ����"�� �� �	�����������	�� �� �	�"$� 

%����� �	 �� ����"� ��� �� ����������	 ��� �� �������� �#�� �� 
	���	������ �� ���&�	���	�� ���� ������ ���� ����%�	� � ��	��#��. ! 
�������� �#�� �� 	���	������ ���,	�� �	 �� �	������������ �� �	������$� 
�	�"$� ��� �� �����������%��� �	 &��� ��� ������ ��� �	��	��� ���	�� ��� 
�� ���"�. ���, 
���&�	���	�� 	���� �	������� ���"�:   53 
/������� ������ �	�"$� ��� �� ���"�:   5% 

������� ������ �#�� (53/0,05):     1060 
���&�	���	�� ���� ������ ����(����� �� ��	��#��):    300 
7�	��#��( goodwill)        760 

������� �#�� �� 	���	������(300+760):    1060  
! �������� ����"�� ��������,	� �	���	����� ���� "	� ��������,	� �� � 
	������� ���"� 	���	�,��� �� �#�� �� ��	��#���. 6��� ����	�� � �������� 
����� �� ������ �����	�� �� 1060. )�� � ��$� 300 � �������� ���&��	� � 
��	��� ��� � �	��������� ����	�� � ����� ����� �#�� ����� ��� ��� �	������ 
��� "	� �������������%� ���"�. )�� � 760 � �������� ����� ��� ����� �%�� 
�	��������� ����	�� � ����� "	� ����� ����� ���������� �#��  �� � ���"� ��� 
	�����$���� "	� �������������%�.  
2.  ! ����"�� �� ��������� �� ��	��#��� 	�� � �� �� ���&�	���	��� "����	���. 
                                                 
77 ( ���. 
������ ������	� �� ������� "��������%��� ������������ "����	�� ��� ��������� 
��� ��	"�� 	#��	����� � «��	��������� ���"�» ��� ��	� 	��%�	� ��� 	���	�����.-'�.
������ 
(2003)--���� 0’,�	�.414. 
78 '�. 
������ (2003), +� ���� �	� (� �	� $������	� #����� �	�.415-418 
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��� ���� ����"�� 	������� �� ��	��#���79 	���� ��� ��� ����%�	� 
�����������,���� �� ����	���	�� ��	��#�� �	 �� ������ �� 	$� ��� 
�������,	� � 	�	�"��� �� ��	��,	�� ��� �� 	�������	� � ���� ��� 	���"��	 ��� 
�� ������	� �� ��	��#��. �	 &��� � �������� "	"�����, �� 	�����	� �� � 
������ 	���	�����#�� �� ����% ��� "����	 ��� ��	��#�� 	���� 2 ������, �� �����	: 
0���	���	�� ���� 	���� �	������� ���"�   53 
0���	���	�� �������� 	���� ���"� (��������� /.5. 300x5%) 15  
0���	���	�� ��	��#��      38 

��	�$�: 38x2= 76 ��� �������� �#�� �� 	���	������ 300+76=376 
 
3.1.3. � /�,����&" ��) . �!�1��) &��* �� �..��. 
 

� ���������� 16.00 «��	��#�� 	���	������»80 ����������	��� � ��	��#�� ��� 
"�������	��� ��� �� 	#����� ��������� 	���	������, � ����� 	���� ��� �	 � 
"������ �	�#% �� �����% ������� ������ ��� �� ���������� �#��� �� 
	�������� �	��������$� �� ����	���. 
�� ���������� 16.00, ������	��� � 
����� ����� �� ��	��#��� ��� ���&�����	 ��� �� ��	�� 	#�����81. 
�� 
�	������ ����$�	����, � ��������� �#�� �� 	���	������ ����"����,	�� ��� 
�� "��"������ ��� ���,	� � ����� 9 �� ����� 2190/192082.   
�������%�	 �� 	�� ������	%�	�� �	 ���������� � �	 �%���� ���� 	������ � 
�������� ��������� �#�� �� �	��$� ��� 	�"�"	� � �������$�� � � ��� 	�����, 
"	� 	���� "���� �� 	���� �	���%	�� �� ��������� �#��� �� ����$�	��� ��� 
���� �	�������� �� 	#�����,��	��� 	����$�, ���� �	 ����	� �	������ �� 
	����	 ��"��� �	��$� ��� � ����83, �� ����� ��$� ������	%	� � �����. 

��	�$�, � ��	��#�� ����	� �� ����%+	� ���� 	�� 	#������ 	������ ��� ���� 
	�����. 
! 	#����� 	������ ��� ���� 	����� ���	�� �%����� �	 �� "���#	�� �� 
*.2190/1920 ��� ����	� �� �����	� ��� 	�	��	���� ����������� "���#	�� �� 
�.".1297/1972 � �� 2166/1993. 
��� �	�&�&���� 	���	������ �� �%���� �� � ���"�� 	���	������ �� �%���� �� 
	�"�"	�� -��������- �	��� 0�������, �� ����� � �	�&�&�,��	�� �	��������� 
����	�� (�����, ��������, ���.) ��� �� �����	$�	�� ����	� �� ����������� 
��������. 
� �������� �������	�� ��� � ��	��#�� �� 	���	������ . 
                                                 
79 ! ����	�� ����"�� ����������% �� ��	��#��� &���,	�� ��� ����"������� �� ����%��� �#��� 
�� ��	��#��� ��� ������	�� �� �� ��	� � 	���	����� �� ������.-'�. 
������ ���.,-���� 
0’(2003)�	�.417 
80 ! �������� �� ��	��#��� �� 	���	������, 0������ 
.).,  ������ 2004, �	�.319,458,613,756 
81 '�. 
������ (2003), +� ���� �	� (� �	� $������	� #����� �	�.405 
 
82 �.) 
.���.2.2.110 �	�.3 ��� ����� 43,���.4,�	�.&,*.2190/1920 
83 '.*.
������, 0�.
�. ������������, $������	� ������� : 
0������ �	 �� ��� ��"���� ��� �� �	���� "���������� �	: 

�� �	���� 	�"�"��	�	� �� ���� (par stocks). ! 0.�. "����	� ���	 �	��� �	 ��� ��� �	 �� 
��������� �� �#��, � ����� ��� �������	�� 	�� �� ���� 

�� �	���� 	�"�"��	�	� ���� � ���� (stock at premium). ! 0.�. "����	� ���	 �	��� �	 ��� 
��$	�� ��� �� ��������� �� �#��. -� ���� �� �#��� ��� 	�����	�� ���� ��� � 
�������� �� (.0. �� �	��$� ��� "����	�� ��� �� ��"���, �	����	�� �	 
���������� "������� ���� � ����. 

�� �	���� 	�"�"��	�	� ��� � ���� (discount stocks). ! 0.�. "����	� ���	 �	��� �	 
�����	�� ��� � ����. 
�� ����"�, � ��"��� ����� �	��$� "	� 	�����	��. 
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«
	 �	������ ���� �	������ (.�. �	 �.�. ��� ��������, �	 ���������� �� 
��������% ��, "	� ����%�	� ��������� ��"���� ��������� ��� �� ������ 
�� ������� ������»84.  

%����� �	 �� "���#	�� �� ������ 5, ���.4 �� *.2859/2000, � �	�&�&��� 
����$� 	���	����	�� �� �������, ���"�� � ������ ���� ��� 	����� � �������� 
���� � �	 �� ����� 	������� �	 ������	�� � �����$�	�� ������ �������, "	� 
���	�	� ����"��� ��� ���	�$� "	� ����	��� �	 3�0, 	����� ���� ��� ����� 
� ����� ���	��,	� �� 	�����	� �� ��������� �� ��� ��� � ������� ��� 
�	�&�&�,��� ��� ��� � ������� ��� �����%� � ����� �� 	���� ����	��	�� �� 
3�0 ��� �� 	�	���%� �	 �� �"���� ���. �	� ���	� ����� 	��"���� � �	�����, 
�� � �	�&�&��� ���	�� �	 ��"��� ��������� �$����� � �	 ���� ������� 
("������ � �"�����) �	 � ����� �����,	�� � �������� �� �	�&�&����. 

�� �������� �� �������� �	�&�&��	��, �� ����	� � ����� "	� �	��	� 
����"��	��, ������� �� ������	%�	�� ��� ���������	�� 	���	����	��85. 
�� 
������ �#�� �	�&�&���� �������,	�� �������� 2,4%, 	��� �� �� ������	%�	�� 
����� �����	� ��� "���#	�� �	�� ������� �� �.".1297/1972 � �� *.2166/199386. 

%����� �	 � � � 38, � ���� ����� ��� ��	��+���� ��� ����	� �� 
	#�"�����%��� ��� ����� ��� ����� "��������%���. -� ���� ����� 
�	����������%��� ���� ��� "�������,	�� ��� ����	� �� 	�������	� 	����$� �� 
��� ��� �� ����#	� ��� �	������� ���������� ��� �� 	���	����� ��	��� ��� ��� 
� ����� �� ����� ������ ����	� �� ����"������	� �	 ������ ����&	��. 6��� 
����� � �#�"� ����� �����������	��, ����	� �� ���	��%� ����� �� ������ 
����� �� ������ ����	��� ��� �����%�, ��� "	� ���	��%� ���� ����� #	������.   
! �������� �#�� 	��� ����� ����	��� ����	��� �	 ����	���� �� �#��� ��87. 
/��	 	���	����� �� ����	� �� "�����$�	� ��� �� ��	������� �� .���������% �� 
��� ��� ���� �����	� ��"	�#� �� ��� �	��������� ����	�� 	���� ����������. ! 
,���� � ����� ����%�	� ��� �� �������� �� ����	� �� ��������,	�� �� 
���	������ ������ ��� �����, 	��� �� � �	��������� ����	�� ��	�����,	�� �	 
���������������� �#��, ���� � ,���� �� ����	� �� ����	���,	�� �� �	���� �� 
��������������. ! �	���� �� ���������, � ����� ��	� ���������	� �	 
������%�	�	� ����	��, �� ����	� �� ��������,	�� ��� ���"�. 5� ����	� �� 
���	���	� 	�����, �� � �	���� �� ���������, � ����� ����� ��	��#�� (goodwill) 
	�����	�� ���� �� � ,���� ������	 ��� ����	������� ����, � ����� "	� 
������	�� �� 	��������	�. 
 
3.2. � � -�5��� ��) . �!�1��)  
 
/�� � �.). .
, � �������	��� ��	��#�� �� 	���	������ �	��	��� ���� 
�	��������� ����	�� ��� ����&��	�� 	�	 	����# 	�	 ������� ��� ������� �	 
                                                 
84 /'
, ���. ���.12.2.4 
85 9���� 5,���.4 �� *.2859/2000 
86 
%����� �	 �� ��������� �� 
..	. (
..	. 2971/2000, ���� '’), �	 �	������ �	�&�&���� �� 
������� � ������ 	���	������ ��� ���	���	�� �	�&�&��� 	�	�����$� ��� ������$� ����	��� �	 
��������� ���� ���������, ���&���	�� ��’ ����� ���� � �%�&��� �	�&�&���� �� ������� � 
������ �� 	���	������ ��� ��� �� ����������%�	�	� 	�� ������ �	�&�&��	�� �	��������$� 
����	��� (	��$���� ������	��, ���"��� ��	$�, �	�&�&��� ����$� ���), 	��� �� �� 
�	���������� ���� �	�&���� "	� ���	��%� 	�� ������ �����	�	� �� 	������ �%�&���� �� 
	���	������ , ���� �"�	� ��� ���	�	�� ���&��	�� (�� ����	� ����	��� �	 ���� ���������).  
87 '�. IAS 38, ���.6-10,12 ��� IAS 36 (��	� 	������� ������ ��� �������� ����	$���� �� 
��������� �� ��$���� �	��������$� ����	���, �� ��	��#��� ��� �� ������ ����	���). 
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�	�����	�	� ��� ��� ����	��, �� ����	� "	� 	���� "���� �� ��	�&������ � ���	 
��

88. 
 
3.2.1. � � -�5��� ��) . �!�1��)  �.  !�(!����� � - �1�,�!* 
����!��) �� 5*�� ��) 0���*1��) ��. $.0. 1297/1972. 
 
! ��	��#�� ����%�	� ��� �	���$�	�� ��� � 	#�����,���� 	����� ���&���	� ��� 
����� 	#������ ���� �	���%	�� �� �#��� �� �	�������� �� 	#�����,��	��� 
	������, �� ����� �#�� 	�����	 � ������� ���	����������� �� ������ 9 �� 
*.2190/1920. 
��	�"� ��� � ����� �� "���#	�� �� �.". 1297/1972 ����	��� ����"���	 
	������ �� �������	���	��� 	������� ��� � ��	��#�� ����� ���&����� ���� 
����� �� ���������� �#��� �� �	��������$� ����	��� ��� ����� � 
	#�����,���� 	�����, � "����� �� ����&	��� �� ��	��#��� "	� ��������,	�� ��� 
������ ��� � ��������� ���"�89. '�&���, ��� 	������ �� �#��� �� 
�	��������$� ����	��� �� �������� ���	����������� "	� ����������,	�� � 
�#�� �� ����� ������ ����	��� � ����� "	 �������%��� �� &�&��� ��� � 
����� ������%� �� ����%�	�� «��	��#��». 
 
3.2.2. � � -�5��� ��) . �!�1��)  �.  !�(!����� � - �1�,�!* 
����!��) �� 5*�� ��) 0���*1��) ��. �.2166/1993 
 
! ��	����� "������ ��� ����%�	� �	�#% ���&�����	��� ������� ��� �� 
��������� �#��� �� ������� ����� �� 	#�����,��	��� 	������ ��� � ����� 
	�����,	�� �� &�&��� �� 	#�����,����� 	������ ����	� �� �	����	� �#�"� 
��$�� 	���������90. ��������, 	�	�"� 	���� &�&��� �� � "������ ��� �� 
������	� ��� 	���"��� ��� 	#�����,���� 	����� ��� �	�����	�	� ��� ��� 
����	�� ��� �	 �� ���� ��� �� ���&���	� ��������� ��� �	������� �����#� 
��� ���"������ �� 	� ����  	������, ���	�� "	�� �� �� ����&	�	� ������� 
��� ������� �	 ���	 ����	��91.  
 
3.2.3. � � -�5��� ��) �!�#���&") 0��'�!*) �� ��$ �!����� ����� 
� �+�����&�4 
 
�	 � ����� 29 �� �.3091/2002, ����������	 � "������ �� ����&	��� �� 
��	������ "������� ��� ����%�	� ��� �� �	���������� 	���	����	�� �	 
&��� �� "���#	�� �� *.2166/1993 �	 �� ������������� ����	����$�92. ! 
"������ ���� ��� �����	�� ���� ��� �� ���������	��, ��� �� 
������������� �� ������ ���������� ����������� �	����������% ����� ��� 
�� 31/12/0393. 6��� �� "�%�	 �������,  � "������ ��� ��� "	� ��������,	�� 
���� ������ ��� � ���"� �� �������$��� 0.�. ����	� �� ���+�����	� �	 � 
                                                 
88  -� �"�� 	�������&��	� ��� � "���#� �� ������ 43, ���.4& �� *.2190/1920. 
89 7�	��#�� ���� �$����� �	��$� ��� 	���	����	��, 0������ 
.).,  ������ 2003 �	�.1714, 
 ������ 2004 �	�.32,172. 
90 �#�"� ����	�%� ����&	���, 0������ 
.)., $������� 1997, �	�.188 
91 0������ 7�. (��. 1073758/10674/'0012/���.1018/5-2-2003. 
92 ������� � �	������������ ������������� ����	����$� 0.�., 0������ 
.)., $������� 2000, 
�	�.586 
93 '�. ���%���� 7�. (��.1021577/10206/'0012/���.1038/5/3/2003. 
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���������� «����	����� ��� ��	������» ��� ��	� ������	� ��� �� "��	�� ��+� 
�	��$� ���� �������������� �� �#��� �� ������� ��� ����	� ����	��	� ��� 
�	���� �	 ����	����� ��� "	� ����	��� �� ������ �	������ �� 	������.  
 
3.2.4. � � -�5��� ��) . �!�1��) &��* ��$ �1�,�!* ��) � ����!���) 
&�� � � -'��� ��. �.�.� 
 

�� �	������ �� 	#������ 	���	������, � ��	����� "������ ��� ����%�	� 
�	�#% �� ���&�����	��� ������� ��� �� ��������� �#��� �� ������� ����� 
�� 	#�����,��	��� 	������, ���� ����	�� �� &�&��� �� 	#�����,�����, ������ 
� 7�. (��������$� 94

	��	 "	��	� �� �	��	��� �#�"� ��$�� 	���������. 
9����	, 	�	�"� 	���� &�&��� � "������ ��� �� ������	� �	������� 	���"��� 
��� 	#�����,���� 	���	����� ��� �	 �� ���� ��� �� ���&���	� ��������� ��� 
�	������� �����#� ��� ���"������ ��, � 7�. (��������$� �������,	� �� � 
��	����� ��� "������ �� ����&	��	� ������� ��� ������� �	 ���	 ����	��. 

�� �����	�� ����, �	 ��� 	��%����95 � 7�. (��������$� ������	� � �������� 
��� "��	�� �� � ��	����� "������ �� ��� 	����	�� ����������. 
��� ����	�������, �� ����� 29 �� �������� 	�������� ������	�� �� � 
��	����� ��� "������ (� ,����)  ��� ����%�	� ��� �� ���������� 	���	������ 
��� 0.�. � �.�.�., 	����� ����	��	� � 	�	���� �� �	������ �� ���������	��� 
�	 ������ 25% ��� ���, "	� ��������,	�� ���� ������ ��� � ��������� 
���"� �� �������$�� 0.�. �%���� ����, � ,���� ��� �� ���+�����	� �	 � 
���������� «����	����� ��� ��	������»96, ��� �� "��	�� ��+� �	��$�97 
���� �������������� �� �#�� �� ������� ��� ����	� ����	��	� � �������$�� 
0.�.. )	����, � ���+������� ����	� �� ���	� 	�"���	�� �	 ����	����� ��� ����� 
��������	� ��� ���������� ���"� � 	���"���� ������������ ��’ 	�"��� 
���� �	 	#������ �� ����������� ����������98. ��"	����� ���� ����	����� 
	���� ��� ��� ����� ��������	� ��� ������������ ���"� ���	�����$� ����	��, 
��� ���������� ���"� (repos ���.), �	 � ����	����� ���� � ���� ��� ��� �� 
"	� ���������� ��� ���"�, ���% "	� 	#�������	 ��� �� ����. 
��������, �	 �	������ ����������� ��������� 	������ ��� �� ������ �� 
�%����� �	 �� "���#	�� �� *.2166/1993, � ,���� ��� ����%�	� �	� �� 
����&	�� �� ����	��$� ��� 	�����,���� �� &�&��� �� �������$��� �	 � 
	���	���	�� �	����� �	������ �� ��������%�	���, "	� 	����	� �	 ����� 
�	������ ��� � ��������� ���"� �� �������$��� ��� �� ����"������� �� 
����������� �� �	�"$�. �	"������, �� �	 �� "���#	�� �� ������ 79 �� 
*.2190/1920, � ���#� �� #������ 	#����$�	�� �	 ����������, �����	�� �� � 
��	����� "������ � ,���� ��� ����%�	� �	�#% ���&�����	��� ������� ��� 
�� ��������� �#��� �� ������� ����� �� 	#�����,��	��� 	������ "	� 
��������,	�� ���� ������ ��� � ��������� ���"� �� 	#�����,����� 	������. 
                                                 
94 '�. 	��%���� 1073758/���.1018/2003 
95 '�. ���%���� 1021577/���.1038/2003 «(��� �������+�» 
96 ( ���+������� �� �������� ,����� "	 ����	� �� ���	� �	 ��� "���#� �� ����� �	 
����	����� �����#���$� �����, ����	����� �� ������ 38 �� *.2238/1994, "���"� 
����	����� ��� ����� ��������	� ��� �� �$���� �	��$� �	 ��� �	���%	�� ��� �� �#�� 
�����, ����	����� 	�"���% �����% ��� ����� ����	�����.    
97 ! �������� �� ���&����	��� "��	�� �	��$�, 0������ 
.)., $������� 2000, �	�.889 
98 ������� � �	������������ ������������� ����	����$� 0.�., 0������ 
.)., $������� 2000, 
�	�.586 
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%����� �	 � ����� 79, ���.2 �� *.2190/1920, � ���	��� ���������� �� 
���+���,��	��� ����	����$� �	 ���	�	�� 17,5%, 	����� ��� ����� 
��������	�, ���� ���������	 ��� ���������� ���"�. ���, � �������$�� 
	����� �����	�%�� �� ���&���	� "����� �� ������ 107 �� *.2238/1994, ���� 
�� ��$� "	���	����	�� �� 	���	��� ���� ��� �� ���� ��� ���&��	�� � 
������� ��� �� )	���� 
����	��� ��� �� ������������� �� ����	�����%, ��� 
���+������ �� "�������. ( ����%��� ����� ���&���	�� �	 �	�� ��	� ������	� 
"��	��. 0�� � ����% �� 	��&�����	��� ��� � ������ �����, 	����	� � ����� 
��� ��	� ���&���	� ��� ������	� �� ����� �� ������������� ��� 	�"��� ���� 
�	 	#������ �� ����������� ���������� 	���"�����, �	 � ����� ���+���,	�� 
� ��� ���� ,����. ���, 	#���	��� ���	 ���������� ��������� ��� � ���� 
	���"����� �� 	���	������, �� �	�������,��	���. 

%����� �	 �� ������%�	�� �������, ��� �� ���+	�� �� 7�. (��������$�, � 
����&	�� �� ��	��#��� ���������� "	� 	����	��. 0���	�, ���� ��	� ����	� � 

..	. �	 �� ������� 845/1984 	�� 	#������ 	���	������ �	 ������� ������ ����.  
�	 �� ������� ���, �� ��	� ��������	� � ���&��� �	���%	��� ����%, �� 
�������, ��� �� ������ ���� �� 	#�����,��	��� 	���	������, � 	������� ��� 
���� ������ �� ��	��#�� ���  � ����&	�� �� 	����	�� ����������. -� 
..	. �	 
�� ������� ��� ������ ����� �� 	�� 	#������ 0.�. ��� ���� �	 ������� 
������ ����, ����	��� ��� 	#����� ,����� ��� "	� 	���� "���� � �	����� 
,�����

99 �� 	#�����,��	��� ���� ���+������ �	 �	�����	�	� ����	�� ��� �� 
	#�����,����, ��� ��� �� � 	�	���� 	#����$�	�� ��� � ����� 68, ���.1 ��� 
69, �� *.2190/1920 �	 �������� "��"���. 
 
3.2.5. � � -�5��� ��) . �!�1��) &��* ��) �4,�!�$�) �$��/"6��)  
 

�	��� �	 �� ����&	�� �� ������ ����� �� ��	��#��� "	� 	�����	� 
��������. 7������,���� ��� � ���� ��� �� �������	�  ���+	��100: 

1.� -� ����� ����� �� ��	��#��� ����	� �� "����	��� �� &�&��� ��� �� 
	�����,	�� ��� ����������� ������	�� �� ���� ����� ����	�� ����� �� 
����#��� &����	� 	�"	�#	�� ��� �	���� �� �#��� ��. 

/�� �� ���+� ���, "	� "��������	��� ����&	�� �� ������ ����� �� 
��	��#��� ����� � 	���	����� �� ������������	� ���"� �+���	�� �� ��������%. 
���� ��� ����#��� &����	� 	�"	�#	�� �� �����	 � &������� 	#������� �� 
��	��	������ ��� "��������%� � ��	����"� ��� 	���	�����, �	 	��&���	�� 
� ����#� �� &�������� ����&	��� �� ������ ����� �� ��	��#���. 

2.� ������ �� ������ ����� �� ��	��#��� ��� � ;"�� /	������ �� 
	���	������ ��� �� ����� �� �������� ��101. 

(� ���"�� �� ���+�� ���� ������,���� ��: �) 	���� "%����� �� ����"�����	� � 
�	���"�� ��� � 	���	����� �� ����������	� ��	��������� ���"� ��� ���	�$� 	���� 
������	�� � ����� ����� �� ��	��#��� �� 	��&��%�	� � ;"�� /	������. &)  �� 
"����	� ��� �"���%� ��� "��������� ��	��#��� ���� ��� �"�� �� 	���	����� (�.�. 
"����	� "���������) �	���%��� �#�"� �� �	���"�� ��� ����� 
����������������. )�� ������ �����	��� ��� �������� �	��	����� �� "����$� 
                                                 
99 '��	� �� ���$� �� ���������� 	���"�����, � ����%����� ,���� �� ���� �� "���	�������� 
������ ����	� �� �	��	��	� ��� ���+������ ��� ���	 	���	�	� "���	�������� ����	�� ��� �� 
���:���	�� �� � 	���	����� ���	��� ��� � �"�� �������. 
100 ���...
������, «-� �������� )	����  ������� 
��"��», ��"��	�� �.
������, -���� 0’,2003. 
101 
�� 0����� ������ 	����	� "	 "��������� �� ��	��#�� ������ �	� �� ������� ��, ���� 
�� �������%� ��� �	���� �� ����	����$�. 
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��� "��������%� ��	��#�� ��� �"�� �� 	���	����� ��� �� "������ ��� �� ����� 
��	��#���, 	��&���	�� � �������� �%��. �) ! ��	��#�� ���&���	�� ��� ��� 
�"����	� ��� �����%� �� 	���	�����, ���� �� ����	���	��� �+��$� 
�	������$� �	�"$�. ! ��	��#��, ������, ���"�	�� ��	�� �	 � �	������ ��� �� 
�"����	� ��+����"��	%��� ��� 	���	�����. 

3.� -� ����� ����� �� ��	��#��� ����	� �� ����&��	�� ��� �	���"� ��� 
	������ �� � ��	��#�� �� ������	� ��� 	���	����� ��	����"� � ���"� 
�	���%	�� �� «�������$�». 

(� ���"�� ���� �� ���+��, ������,���� �� � �����,��	�� ��	��#��, ���� ��� � 
�	�������� ����	�� ������� �	 �� ����"���� �� �������������� �	�"$� ���, 
���� ���	�� ��� ��� � �	�������� ����	��, � ����� ����� �� ����	� �� 
����&��	�� ��� �� ���������	�� �	 � �����������%�	�� ���"�(matching 
principle). 
 
3.3. � '�!�/�,�� ��) . �!�1��) 
 
6��� ��	� �"� ����	��	�, �� ������	%�	�� �����,���� �� �������� ������ ��� ��� 
	�	��� ������ "���#	��, ��� ��� ����������%� �����%�, "������� ��� "�� 
�����	����, � �.". 1297/1972 ��� �� 2166/1993. �	 � �.". 1297/1972, 
	��&���	�� �������� ������ �	 ������	� �#�	� �	 &��� �� 	������ �� 
	������� �� ������ 9 �� *.2190/1920. 9��, ����%�	� ��	��#�� � ����� ���� 
��’ ����� "	� ����	��� �	 ����102. ( *.2166/1993 "	� 	��&���	� �������� �	 
������	� �#�	� �	 &��� �� 	�����	�� �� 	������� �� ������ 9, ��� "	� 
����%�	� goodwill103. 
 
3.3.1. � '�!�/-,��� ��) . �!�1��) � - ��$ �1�'�$�7-��$� ����!�� 
 
 )�� � 	���"��� (�������� ����) ��� �����%� �� ������ �� 	#�����,��	��� 
	������ (�	 &��� �� "���#	�� �� *. 2166/1993), ��� �� 	#����� 	���	������, �� 
�����	�� �	�&�&���� �� ������� �� �	�������� �� 	������ ��� ��� 
	#�����,����

104, "	� ����� 	������� �� ����������� "���#	�� �� ���.1 �� 
������ 3 �� *.2166/1993, �� �� ���&�	���	�� � �������� ��� ��� �� 	� ���� 
"���#	��. 
��	�$�, � 	���"��� ���, 	��	�+	� ��	��$� ���������$� "���#	��, 
�������	��� �	 �� �	����� "���#	�� ���������� 	���"�����105. 
�#�����, �%����� �	 � ����� 13, ���.1 �	�.�’ �� *.2238/1994 ����,	�� �� 
	���"��� ��� �������	��� ���	�$� �	 ���	�	�� 20% ���	 ���"�� � ����	�� 
��� ������	�� ��� �� �	�&�&��� ��������� 	���	������ �	 � ���� ����	�� 
����, ���� �����, 	�������, ���� �������� ���106. 
��	�$�, � ��	��#�� 
                                                 
102 0������� )., 3�������� ��	��#��� 	���	����	��, , *��	������� 27/9/2003 
103 3�������� ��	��#��� 	���	����	��, 0������ 
.)., *��	������� 27/9/2003 

104
'�. ("���� 90/434/�(/ �� 
��&������� ��	��� �	 � ����� ���������� ���	�$�, ��� �� 

������	%�	��, "������	��, 	������� 	�	������% ��� ��������� �	��$� ��� �����%� 	���	�	� 
"�����	��$� ���$� �	�$�: « ! ����$�	��� � �������� ���#� "	� ���	���	�� ����� ��������� 
�� ��	��#�$� - �� ����	� ���,���� �� � "������ �	�#% �� ���������� �#��� �� 
�	�&�&�,������ ����	��� �� 	�	������% ��� �� �������% ��� �� ����������� ��� �#��� - 
��� � ����� 	���	��� �� 	� ���� ���#��, ���� ���� ��� �� ��	��#�	� ���� �� ����� ����� 
������������	�». 

105  0������ 7�. (��. 1073758/10674/'0012/���.1018/5-2-2003. 
106 '�. ���. .. 
������, «-� �������� )	����  ������� 
��"��», ��"��	�� �.
������, -���� 0’. 
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�������	��� �	 ���	�	�� 20%107 	��� �� ���	��� �	 ����	�	�� 0’ � '’ &����% 
���	 �������	��� �	 ���	�	�� 1,2% ��� 2,4% ��������.  ( ����� 	��&��%�	� 
�� "�����%�� �� ���"��� � �� ����	��� ���� �����	��%�� ��� 	�� �������� 	���� 
�����	%����� ��� � ����$� �� 	���	�����. )�� �� ���&��� �� �����%�	��� 
"������ ��� �� ���&��� �� ����� �������	��� � "��"������ ��� ���,	�� �� 
����� 13, ���.1 �	�.�’ �� *.2238/1994. 
�	 �� ���&��� �� �� ��� ����� 	#���	��� � ���������� ��������� �� 
�����. 0� ���� � ������ 	���� ������� �� ���.1, �� ������ 101 �� 
*.2238/1994 (��$���	� 	����	�, ���, ���.) �	 	#���	�� �� ���	,���� ��� 
����������� 	���	����	��, �	 �� ���&��� �� ��� ����� 	���"����� "	� 
	#���	��� � ���������� ��������� �� "�����%���, ���� � 	���"���� ��� 
��������%��� �	 �� �	����� "���#	��, "���"�, � �����	��� ��	��#�� 
��������,	�� �	 � ����� 	���"����, �.�. �� 0� ��� � �%���� ��$� 
�������	��� �	 � ���	�	�� ����������� �� �	�"$� �� 0.�. �.�. 35% ���� 
��� �� ����%���� ���� 	���"����� 	�� �� �	�"$� ���+���,	�� � 
���&���	�� ����� 	���"����� 	�� �� ��	��#��� 20%108. 

�� �	������ ��� � ������ 	���� ���	,��� ��� ���������� 	���	�����, �	 � 
��� ����	�� 	���� 	���"��� ��������%�	�� ���	�$�, �	 �����	��� � ����� 
���� �� ��	��#��� ��� "	� "�����	�� ���� �	����� ��� �� ���� �� 
"��������% ���&������, ���� "�	������ ��� � ��������� �� �� �������	���, 
���������, �	 �� �	����� "���#	�� ��� ��� � ���� ��� ����	� �� 	�����,	�� �	 
���������� «����������� ����	�����%». 
 
3.3.2. � '�!�/-,��� ��) . �!�1��) � - ��$ �1�,�!*7�.��/ 
� �!!�'3�� ����!��  
 
! ��	��#��, ���� �����	 ���������	�, ���	�	� ��� ����	��, ��� ���"� � ����� 
����� � 	#�����,��	�� 	���	�����. ! ����	�� ���, �� �	�������� ���#� "	� 
��	� ����	�� �� 	���"�����. 7����	�� ��� �� ���������� �� ����� ��	��#���, 
���� ��� �� 	#�����, 	���� � "�����%��� �� ����	���109 � ������ 	��&��%�	�� 
�	 �� ��� ���� 	���"�����. 
�� �	������ ��� � 	�	����� "	� ���&���	� 
"����� ��� "	� ���&���	� �� �� ��� ���� 	���"�����, �	 � �������� 	���� 
����������� ��� 	�� �������� �����	%����� �	 �� ����� ��� �� ������� �� 
����� ��� ��	��	��. 

�� �	������ ���� �� ����������� ��������� 	������ ��� �� ������ �� 
�%����� �	 �� "���#	�� �� *.2166/1993, � ,���� ��� ����%�	� �	� �� 
����&	�� �� ����	��$� ��� 	�����,���� �� &�&��� �� �������$��� �	 � 
	���	���	�� �	����� �	������ �� ��������%�	��� (�	��� ��	��#��), "	� 	����	� 
�	 ����� �	������ ��� � ��������� ���"� �� �������$��� ��� �� 
����"������� �� ����������� �� �	�"$�110. ! ,���� ��� ����	� �� 
                                                 
107 «3��������� ������», �. !� �	�������,�	�.204 
108 9���� 3, ���.6, *.3090/2002 7�.(��. 1021577/���.1038/2003 
109 (� ���+	�� "������� ��	��� �	 �� ���������� �� ��	��#���. ! ��$� ���+� (�%����� �	 � 
7�.(��., ���,	� �� � ����� 	��&���	�� 	�� �� �����, ���% ����������	� ��������� ���"� ��� 
�� �$����  (�	�&�&���) �� �	��������$� �� ����	��� ��� �������. /�� �� "	%	�� ���+� 
(�%����� �	 	����	�	� ���������$� "��������� ), �	 &��� � ����� 69 �� 2190/1920, � 
	#�����,��	�� 	����� ����������� ���"������ �	 ��� � "����$��� ��� �����	$�	��. 
��	�$�, 
� ����$� ����	�� �	 ���� �%���� 	�����$� ��� �� �	�&�&��� �� �	��������$� ����	���.  
110 7�.(��. 1021577/���.1038/2003- !  ������� �� 7�	��#���, 0������ 
.).,  ������ 2004 
�	�.461 
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���+�����	� �	 ���������� ����	����� ��� ��	� �"� �������	� � 
�������$�	�� � �������$�� ��� �� ����� �%��#�� �� ����������% 
�	����������%

111. �	 �� "���#	�� �� ���.2 �� ������ 29 �� ���.1038/2003, 
���&���	�� � ���	��� ���������� �� ���+���,��	��� ����	����$� �	 
���	�	�� 17,50%, 	����� ��� ����� ��������	� ��� ���������� ���"�.  
-� �	��������������, "���"� � �	��	���	�� �	 �	����� �	������ ����	����� 
"�’ ��"���� ���� �	��$�, 	���� ������� ��� � ����	����� �� ��������%�	���, 
������������ ��� ����������, ���% ��� � ����	����� ����� �	���������	� 
�	 ����	�� �� 	�	������% ��� �	�&�&�,���� ��� �������$��112. 

%����� �	 �� "���#	�� �� ��.10 �� �.".1297/1972, �� ����������	� 
���������	� 	��$�	�� ��� � ���������� ����	����� �� �����#���$� 
�����, ��� �� ��� ���&����%� ��� �� ����$�	��� �	 ��������� 	��&���	�� �� 
�	��	���%� ���� ����������%� �� �������$��� 	������ ��� �� 	�����,���� 
��� ������  ���� ���� �	 "���	��������� ����������%�, �� ����	����� ����� 
�� �	��������������. 
! ��	��#�� �� ��������%�	��� �	�������� ��� ������+	 	���� "���� �� 
�	�����������	� 	#’ ��������� � ��� ��� �����. 
�� 	�	���� ��� �	������ 
� ����� ��� "	� �	���������	���, �	����	�� �	 �"���	���� ����������%� �� 
������� ����� �� ��������%��� 	������ ���� ��� � ���������� ����	�����. 
)��	�� "	�� 	����� �� ���	"���	 �	�����������	� �� ������ "	� ���&���	�� 
�	 ���� 	���"�����. (����	� ��	��� �� �� � �������$�� ���&	� �� ������ �	 
"������ ���� �	����� �� ����������� ����	����$� ��� �� ��	��#��� �� 
��������%�	���, � "���	���	�� ���� �� ���&����%� �	 ���� 	���"�����113.  
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4.1. � ($$��� &�� �� 0��&!����) �#$ �.������3$ �� *//�) 
� ����!"���) 
 

%����� �	 � �.). .
, ��� � ����� 42	 ���.5 �� *. 2190/1920, «�� ����	����, 
��� �������%��� ���� ����������%� �� ��������� ����	���� ��� ���	� 
���������	��	� ����������������� ������	��», ���,���� � "����$��� 
����	���� �� �	������ ����� 	���	����	��, ������"���	 ������� ������, � 
����� ���������	%��� ������ ��������� 10% �� �	������� �� 	���	����	�� 
��$� ��� ����$��� �	 ����� "�����%� ������ ���». 
                                                 
111 '�. �������� ��� ���������.3.2.4. 
112 '�.. 
������ ���, 
�����	%�	��-�������	��- �#������-�	������ 	����$� & 	������ �#��� 
�� 	���	������, �	�.273.-«����� "���� ��� � ���"� �� �	�&����� �	���"��, � ��������%�	��, 
	����� ��������� �� ���:�����	�� ���������% ����������� 	��$�	�� ��� ���,��� �� 
�����#����� �����  (�.1892/1190,2601/1998), ��	� �� "������ ��� � ���"� �� �	�&����� 
�	���"�� �� �������	� ���������	� 	��$�	�� ��� ���	�$� �� �	������	� � ���������� 
	���"���». 
113
'�.. 
������ ���, 
�����	%�	��-�������	��- �#������-�	������ 	����$� & 	������ �#��� 

�� 	���	������, �	�.265. 
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��	�$�, ����	��� 	���� �� �	���� ��"���� ����� 0.�., � 	������ �	��"�� �� 
��� ��� 	������� �	��"	� (.�., �.�. ���. 	����� �����%� �� 	#�� "�� 
���:�����	��

114: 
�� (� ��	���	�	� �	���� ��� � 	������ �	��"�� ���, ���$� ��� �� 	������� 

�	��"	� 	����$� ����� ������� ������, �� ���������	%��� ������ 
��������� 10% �� �	������� ���	���� ��� �� 	���	����	�� ���� ��� 

�� (� ��	���	�	� �	����, 	������ �	��"�� ���., �� ���������� ��� �� 
	���	����� �	 ����� �� "����� ����� ���, "���"� � 	���	����� �� ��� 
��	� ����� �� "���	�� ���. 

-� �.). .
. ���,	� �� �� "	 ��������� �� �������� ���:�����	��, �� �	����, � 
	������ �	��"�� ���., ��������,���� �� ��	������115. 
�� ������ &�&��� �� 
��	������� ��� � �.). .
., �	�����&������ ���� �� �	���� �� 0.�. 
��	�$�, 
"	�����	 �� � 	������ �	��"�� ��� ��� �� �	��"	� ����	���� �	 ����� ������ 
	����	� ((.�.,�.�., ���.), 	����� ���������	%��� ������ �����	�� ��� 10% 
�� �	������� ���	���� ��� �� 	����	� ����, "	� ���	��%� ����	���� ��� "	� 
�����	� ����	�� �	���������� ��� ���	��%� «����� �	 �������� 
�����������	��». 
(� ����	���� �%����� �	 �� ���� ��� � �.). .
., "���������� �	 ����	���� �	 
���"	"	���	� 	���	����	�� ��� �	 ����	���� �	 �� ���"	"	���	� 	���	����	��. 

%����� �	 �� "���#	�� �� ������ 42	,���.5 �� *. 2190/1920, ���"	"	���	� 
	���	����	�� ��������,����: 

1.� (� 	���	����	�� 	�	��	� �	�#% �� ������ �����	� ����� �������-
��������� 	���	������. 


���� �������- ��������� 	���	������ �����	� ���: 
�� ��� 	���	����� «��	� �� ��	��+���� �� �	������� � �� 

"��������� +���� ���� ����� (���������) 	���	������», ��� ��� 
�� � ��	��+���� ��� ������,	�� %�	�� ��� ������������� �� 
���� ��� "��������� ��� �������� ��� ����� ��� ���������� 
�� ������� 	���	������». ����"�, ���"	"	���	� �	���%��� �� 
	����	� ��� �	�#% ��� ������� ����� �	�������� ��� 
��	�&���	� � 50% �� �	������� �� 	�"����� � ����� ��	��+����� 
(+����� ���� ��� � 50%). 

0� ��� ����"	����, � 0 ����	� � 57% �� �	������� �� ', ���� ���� �� �	���� 
���������	%��� � 45% �� +���� ��� ', �� "�� 	����	� �	���%��� 
���"	"	���	�. 0�������, �� � 0 ����	� � 40% �� �	������� �� ��	� ���� �� 
��	��+����, ���� �� "�� 	����	� �	���%��� ���"	"	���	�. 
)�� �� ���������� �� �����$� ����	���� �� �	������ � �� "����$��� 
+���� ����	� �� ������	��� ��� � ������ ����	���� ���� �� �������$� 
���$� ��� ��$� �� �������$� �� �������$� ��116.  ��&������ "���"�, 
���+� � ������ �� ��	��� ��� ���	��� ����	����. )�� ����"	����, � 
	���	����� 0 ����	� ��	�� � 60% �� �	������� �� ' ��� � 30% �� �	������� 
�� ). ! 	���	����� ' ����	� 	����� ��	�� � 40% �� �	������� �� ). -	����, � 
70% �� �	������� �� ) 	����	�� ��� �� 0: 30% ��	�� ��� 40% ���	��, ���� 
�� '. ����"�, � 0 ��������� ��� �� ' ��� �� ). /�� �� �	�� 	����	� 	���� 
«���"	"	���	� 	���	����	��». 
 
                                                 
114 
������ ���., +� ���� �	� (� �	� $������	� #�����,�	�.481 	�. 
115 
���	���� �	 ���"	"	���	� 	���	����	��, ����� #� ������ �� 	�� ���, �	�.435 
116 ���...
������, «-� �������� )	����  ������� 
��"��», ��"��	�� �.
������, -���� 0’,2003. 
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�� 6�� ��� 	���	����� «	����	� �� ��	��+���� �� "��������� 
+���� ���� ����� (���������) 	���	������ %�	�� ��� �������� �	 
������ �	����� � 	������ �� 	���	������ ����». 

�� 6�� ��� 	���	����� «����	��	� �� �	������ ���� ����� 
	���	������ ��� ��	� � "�������, 	�	 ���	�� 	�� ��	�� �� "����,	� � 
�� ��%	� �� ��	��+���� �� �	�$� �� ������� "�������� �� 
	���	������ ���� (���������)». 

! 	�	���� ��� "���#� ���%�	� ���������, �� �	������ ��� � 0 "	� ��	� 
��	��+����� ����	��� ��� ', ���� ���� "�������� �� �	��$� �� ' � 
������ ����	���� ��, �� 	#������,	� �� "������ �� 	����	� �� '. ���, �	 
&��� � �������� ��	"��������  � 0 ����	��	� ��	�� �� �	������ �� ' ��� 
60% ��� ��	� �� "������ �� "����,	� ��� �� ��%	� � ���� �� �.
. �� '117. 
������, � 0 ��	� �� "������ �� "����,	� ��� �� ��%	� � ���� �� �.
. �� ) 
(��	�� ��� ���	��-���� �� '). 

�� 6�� ��� 	���	����� «���	� "	���,���� 	������ �	 ��� ���� 
	���	����� (��������). �	���,���� 	������ �����	� ��� � 
������ 	���	����� "����	� ��	�� � ���	��, "���"� ���� ���� 
��� 	�	���%� ��� ���������� �� 	���	������ ����, ��������� 
� 20% �� �	������� � �� "��������� +���� �� ��������� 
��� ��������, ���	� ���������� 	������ ��� "������� � �� 
�	������� �� 	�	�����». 

�	���,���� 	������ �����	� ��� ��������� ���	���� �� 	#�� ���:�����	��118: 
�)	����� � ������ 	���	����� "����	�, ��	�� � ���	�� ��������� � 20% �� 
�	������� � �� "��������� +���� �� ��������� ��� &)	����� �������� 
���	� �������� 	������ ��� "������� � �� �	������� �� ���������.  

	 ��	� �� �������� �	���$�	��, ��� � ����	���	�� ������ ����	���� � 
"����$��� +���� ����	� �� ������%��� 	�	��� ��� ��������� ���:�� �	���� ��� 
�������� ��� ���������� ����� ����$��� 	��� �� ������� � �� ���������, �� 
�	���� ��� �������� ��� 	��%��� � ��� �����	�� "��	��� ��� ����������� �� 
������� �� �������� "����������. 

2.� (� ���"	"	���	� 	���	����	�� �	 ����� �������-��������� ��� ���	��� ��� 
�� ��������� � �� ��������� �� �������$� �� ���"	"	����� 
	���	����	��. 


’ ��� �� �	������ � ������ 0 ����	��	� �� �	������ �� ' ��� 70%, � 
����� ����	��	� ��� ) ��� 80% ��� ��� � ��� 85%. ������, � ) ����	��	� 
���   ��� 52% ��� � � ��� / ��� 53%. 
 
 
                                                 
117 ������������ A, 
������ '., $������	� �������  ���.451 
118 ���...
������, «-� �������� )	����  ������� 
��"��», ��"��	�� �.
������, -���� 0’,2003. 
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3.� /��	 ���� 	���	����� ��� ���"�	�� �	 �� ���"	"	���	� 	���	����	�� �� 

������%�	��� �	���$�	��  �	 �� ����	�� �� "���#	�� �� ���.1 �� 
������ 96 �� *.2190/1920, "���"� �	 ��� ��� �� �������	� ����	��: 

�� ������ � 	���	����� ��	� 	�	� ��� 	����� "�	%����� �	 �� 
���"	"	���	� 	���	������ �� ������%�	��� �	���$�	�� 
������ �%�&���� ��� ��	� ������	� �	 ���� � �%����� �	 ��� 
����� �� ��������% ��. 

�� ������ � "��������, "���	������� � 	������ ������ �� 
	���	������ ���� ���	��%��� ��� ��	��+���� ��� � �"�� 
	�	��� ������� ��� ����%� �������� �������� �	 ��� ��� �� 
�������� 	����	�  

 
/�� � � � ��� ����	������� �%����� �	 � � � 28, ����	��� 	���� ��� 
	���	����� ��� ����� � 	�	�"��� ���	� ����$"� 	������ ��� � ����� "	� 	���� �%	 
�������� �%	 ��������#�� �� 	�	�"��. (���$"�� 	������ 	���� � "������� 
����	���� ��� ������	�� �� ����������� ��� 	���	��������� �������� ���� 
	���	������, ����� ���� �� ���	��� ��	���� ���� �’ ���� �� ��������. (���$"�� 
	������ 	�����	�� ������	�� ��� � 	�	�"��� ����	�, ��	�� � ���	�� ���� 
�������$�, � 20%��������� �� "��������� +����. ������, ��	���� 	���� � 
"������� �� ��	��%�	�� � ���������� ��� 	���	�������� ������� ���� 
	���	������ �%�� $�	 �� ����%���� ����� ��� �� "��������	� ��. 
 
4.2. �!- �)  !��0��!����4 &�� /�,����&" � ��&-$��� �#$ 0��'�!3$ 
�$� �����) 
 
6��� ��	� �"� 	����	� ��� 	�������, � 	�������� 	���� � 
�������

119
	����������� ���������$� ������	�� ��� 	����������� ���	��� 

"���	������. ! �������� �� 	����������� ���������$� ������	�� ����,	� �	 � 
���� �� �%��#�� �� 	����� ���������$� ������	��. -� ����	�� �� 
	����� ���������$� ������	�� ����	� �� �������$����� $�	 �� �����%� 
�������� ��� 	��������. )�’ ��� ���������� �������	� ��������� 	������� 
	���������, ��� �������%��� �� �������� &�&��� �� 	��������� (��	������� 
��� ��������). (� ��������� 	������� 	��������� ���������� ��� 	#�� 
�������	�: 

�� 0���	�+� 	�"�	�����$� ��������$� 
�� ����������� �� �"��� �	������� �� ��������� �� ������� ��� ����� 

��� �� ������� �	 �����. 
                                                 
119 '�. ����� 90,���.2, *.2190/1920 
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�� (��������������� �� �	��"�� ���������  
�� 7������,	�� � ����� 	���"����� ��� �� ������ ����� ��� 	���� ������� �� 

�� ����%+��� �� ��	�� ������ ��� ��� ��� �� 	������%�	�	� 	���	����	��. 
�� 0���������� �� �����	�� ����&��	�� ��� �� ���&��+	�� ��� 

������%� ���������� ������ 
�� 0������� ����	��$� �	 ����	�	�� 	���	����	��  
�� /���$���� �� 	�����$� 	��������� ������%�	��� ����	��. 

(� 	������� ��� ��� 	�"�������� 	� ����	����� ��� ��� ��	�,���� �	 �� 
"��������� �� ��	��#���  	���� � �������� �� 	�"�	�����$� ��������$�, � 
"���������� �� �"��� �	������� ��� � �������� ����	��$� �	 ����	�	�� 
	���	����	��. (� �������	� ���� �� �������$� 	�����$� 	��������� 	#	�,���� 
�������. 
6�� ��� 	���	����� ����� �	���� � 	������ �	��"�� ���� ����� 	���	������ �� 
�������� &�&��� � ������	� �	 �� �#�� ����� 120.6��� � �#�� ����� �� ��� 
����	��$� 	���� "�����	��� �� 	��	����� ��������� �#��� ��$�121. /�� �� 
����	�+� �� ����	���� ������� �� �"�� �	������ �� ��������� "�������	��� 
��	����� � ������� "������ 	���������. 
6�� � �#�� �� ����	��$� �� ������� 	���� �	���%	�� ��� � �"�� �	������ 
�� ��������� "�������	��� ��	����� "������ 	��������� (��	��#��), 	�$ ��� � 
�#�� �� ����	��$� �� ������� 	���� �����	�� ��� � �"�� �	������ �� 
��������� �����	 ������� "������ 	��������� (������� ��	��#��)122. ( *. 
2190/1920123

������	� �� �� "������� 	��������� �������%��� ��� � "���� 
��	��	��� �� ����	�� �� 	����������� ����������%, �� ����� � ������� �#�� 
	���� �	���%	�� � �����	�� ��� �� �������� ��� �#��. �	 �� "���#� ��� � 
�������� ���	�, �	 �� "������� 	���������, �� ��������,���� � �	��������� 
����	�� �� 	������%�	��� ��������� ���� �� ������	� �#�	� ��$� ��� �� 
��	������� �� ��$�� 	���������124. 

�� �	������ ��� � ���������� �� �	��������$� ����	��� �� ��������� "	� 
	���� "����� �� ���	� 	�	 ���� �� �#�	� �� �	��������$� ����	��� ��� �� 
��	������� �� ��$�� 	��������� "	 "�������� ��� �� ������	� �#�	� ��$� 	�	 
���� � ��� ���������� 	���� "%����� �� ���	�, �	 � "������ 	��������� 
	�����,	�� ��� 	���������	� ����������� ������	�� �	 ��� �"���	�� 
����������. 
( *.2190/1920 	�����	� ���� ��� �� "������� 	��������� �� 	�����,	�� � 	#�� 
�������� ����	$����: 
                                                 
120 0#�� ����� 	���� � ���� ��� ���&���	�� 	�	 ��	��	��� ��� 	����� ��� �� ��������� 
�� �	������� ��, 	�	 ��� ����� �� ����	����, ���$� ��� � �������� �#�� �� ���� ��� 
"������ ��� ���������� ����"� ����� ��������� ���� ������� �������������� �� 
�	��������$� ����	��� �� 	�"����� 	������ � �	������������� ����	����$�.  
! ����"�� ����������% �� ���� ����� �� ��	������� 	�����	�� ��� �� 	���	�����. ( 
*.2190/1920 �� ����� 43 ������	� �� � ����"�� ����������% �� ���� ����� �� ����$� �#�$� 
(��	������, ���.) 	�����	�� ��� �� 	�����, ��� �� �	��"��� �� ���.2.2.205 �� �.). .
. 
121 ���	���� �������� �#�� �	���� 0.�. � �	��"��� ����� ������� ������ 	������ 	���� � ������ 
�� "����	��� �� ��������� ������� ����� (� �������� �� ���&	&������� �	������� ��� �� 
���	 �%�	�� ����	����$�, ����� � «�������� �	�"$� 	�� ����»  � �	��� � «�������� ,���$� 	�� 
���») ��� ����%�	� ��� �� ����������� �� ���	��� 	������ �	 �� ������ �� ������� �	��$� � 
�	��"��� ��. 
122 ��������� ����% ������ 	���	����	��, 0������ 
.)., $������� 2000, �	�.176 
123 '�. 9���� 103, ���.2 "	%	�� 	"���� 
124 0�� � ����"�� 	���� ����� ��� �� ����"�� ������. '�. ������� ��� ��������� 4.3.1. 
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6���� ��� �� ��� "�� "�����	� 	������	�� �� ��	������ "������� 
	��������� 	����#	� � ������ 	���	����� ��� �� ��$� 	�������� 	���� 
�����	����� ��� �� *.21/90/1920125 �� 	�����,	� ������ ��� ��� �� 	���	�	� 
	�������	��. 
 
4.3. � �$� ����� �#$ �0�#$ ��'�/��#$ +.,��!�&")  
 

� �	������ ��� �� �����������	� � ����� 	��������� �� �"��� �	������� �� 
��������� ��� �� ������ ��. 
  
4.3.1. 
  !��0��!���-) ��) . �!�1��) �� �� �(+�0� ��) �,�!*) 
(�����&-  �!*0��,��)  
 
/�� �� ����	�+� �� ����	���� �� ������� �� �"�� �	������ �� ��������� 
����������� � �#�� ����� �� ����	���� ��� � 	�������� �	��������� 
����	�� �� ���������. ( *.2190/1920 	��&���	� ���� � ����	�+� �� ����	���� 
�� ������� �� �"�� �	������ �� ��������� �� ���	�� �	 � ����"� �� 
������

126. 
/�� �� ����"� ��� �� ��������� �#�	� �� 	�������� �	��������$� ����	��� 
�� 	������%�	��� ��������� �������$�����, $�	 � �	��������� ����	�� �� 
��	�����,��� �� ������	� �#�	� ��� �� ����� �� ��$�� 	���������. 
�� 
�	������ ��� � �#�� ����� �� ����	���� 	���� �	���%	�� �� ��������� 
��������� �#��� (�� �	���� � �� 	������% �	��"���), � 	������� ��	����� 
"������ ����	� �� ��	� ���&���	� ���� �������, �� 	�����,��	��� ��	��#���, 	��� 
� �	�����	��� �	��������$� ����	��� �� ���������. 
��� �.�. ��� 	���	����� ������	� �� ��	��+���� �� �	��$� ���� �����, ���� 
	�"�����	�� ��� � ������ ��, � ����� �� �������� �� &�&��� 	�����,���� 
����������, �	 � 	������� �� ��������� �#��� ���&�����	�� ����� 
��	�,	�� �	 � �	��������� ����	�� �� "	%	��� 	���	������. 
                                                 
125 '�. 9���� 104, ���.2 
126 '�. 9���� 103, ���.2, "	%	�� 	"����. 
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�	 � ���� �� ��	������ "������� 	��������� �� ����	� �� ��������������%� 
���� � �	��������� ����	�� �� 	������%�	��� ��������� (���� �	��������� 
����	��, ���	"�, &�������������, �����, ���������, ���&��+	��, �����	$�	��, 
���.), $�	 �� ��������� �#�	� ��$� �� �����������%� ���� �� ������	� �#�	� 
��� ��� �� ��	������� �� ��$�� 	���������, �%����� �	 �� ����"� �� 
������ ��� 	��&���	� � ����� 103 �� *.2190/1920.  
0������, � �	��������� ����	�� �� ������� 	���	������ "	 �� �����%� ����� 
�	�&��� ��� �� ��� ��	����� "������. 
��� � ������ 	���	����� 	�����	��� �	 �	�����	�	� ��� ��� ���������, �	 
�����	��� �� ����%���� �	�����	�	� ��	������ "������� 	���������, �	 
���	 ��	����� "������ 	��������� �� ������������	� � �	��������� ����	�� 
�� ����	�������� ���������, ��� �� 	�������� �� ������ ������+	. �	� 
	�����	�� � ��	����� "������ 	��������� �� �����������,	� ����$� � �	���$� 
�	��������� ����	�� ����� ���������. 
0������ 	���� �� � ������������� �� �	��������$� ����	��� �� 
	������%�	��� ��������� ��� ������	� ���� ��$� ��� �� ����� �� ��$�� 
	���������, ���	�� 	����� ��� �� ��$� 	�������� �����	� ��	����� � 
������� "������ 	���������. ��� ��� �� ��$� 	�������� "	� ����%�	� 
"������ 	���������, "	 ���	�� ����� ������������� ��� �#�	� �� �	��������$� 
����	��� �� 	����������� ���������. 
��� � "������ 	��������� "	� 	����	� ��� �� ��������������%� ��� � 
�	��������� ����	�� �� 	����������� ���������, �	 �����������,���� ��$� 
� �	��������� ����	�� ��� � ����� � �������� 	���	����� ��	� 	����� ����	��, 
� ����� "���������%� �� ������������� �� ��������� �#��� ��� ��� 
�������	�  ������	�127. 
 
��������	�: 
 

�� 
������ ��� ��		������ ��� � ��� �������� ��� � 

�� 20/12/03 � 	���	����� � ������	 � 100% �� �	��$� �� 	���	������ 5. ( 
����� ��� �� ����� � � ������	 �� ��� �	����, 	���� �� 	�"�����	�� �� 
������	� � �����	"� �� 5. ! �#�� �� ������"�� �� 5 (����"��� �	��������� 
����	��) �� �������� �� &�&��� ��� 20/12/03 	���� 200€, 	�$ � ������� �#�� 
��$� 	���� 500€. )�’ ��� � � ���&���	 500€ ��� �� �����  �� ��� �	��$� �� 
5. /�� �� �%��#� �� ��$�� 	����������� ����������% �� 31/12/04 �� 
���������%� �� 	#�� ��������� 	�������:  
1)�,,!�'" ��� 5�5/�� ��) � 
 

� � @� ��

#&J5��
@�	D�J9��7����
	:��������� � �

� �	��� -��� �

%.J5�� ��:�00�����	�
�:��� ���� �

#.J��� ����	
�����	���:9	9	�:	�� ����

 
2) �,,!�'" ��� 5�5/�� ��) � 
 

� � @� ��

%�J��� 8�
�"0��:���	
���1�� ���� �

                                                 
127 0������ )., � ������� �� *�	� ���	�� ������
���� ���.83 
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�� ����$��" ��) �!�#���&") 0��'�!*) �$� �����) ���  �!��.���&* 
�������� ��) � 

 
3) �,,!�'" ��� 5�5/�� ��) � 

� � @� ��

%.J5�� ��:�00�����	�
�:��� -��� �

#&J5��
@�	D�J9��7����
	:��������� � �

� �	��� � -���

 
4) �,,!�'" ��� 5�5/�� ��) � 

� � @� ��

#�J��� P4�	9�3��1��	9�� -��� �

%.J5�� ��:�00�����	�6� � -���

 
-� �"�� ���&���	� ����� ��� ��� ��� 	���	����� ����� �� ��	��+���� �� 
�	��$� ���� �����, 	�	�"� � 	�	���� "����	� ��� ���� �	��������� ����	��. ! 
��	����� "������ 	��������� ��� ����%�	� ��� �� ��$� 	��������, 
������	��� ��� ���������� 16.01.03 «�����$��� &����������� �"�������� –
����"�� (know-how)». 

	 ��	� �� 	���	�	� �� ��$�� 	�������	��, � ������ 	���	����� �� 	������	� �� 
��	����� "������ 	��������� ��� �� �"�� ���� ��� �� 	������	 ��� �� 
��$� 	��������. ��� �� ��	����� "������ 	��������� �� 	��	 	������	� ��� 
�� ��$� 	�������� �	 �%#��� �� �#��� �� ����"�� � �� ����������%   
«�����$��� &����������� �"��������»  �� ���	��,	� �� �� 	�����,	� ��� �� �"�� 
���� ��� ��� 	���	�	� 	�������	��128. 
�	 &��� � �������� � ������ �� 	���	����	�� � ��� 5 �� ������	� �� 	#�� �� 
	���������	� ����������� ������	�� �� ��$�� ������ 	��������� (1/1/04-
31/12/04): 
������� 
��
�
����� ����������� 2004 
 
��
�
���
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���	������ ��
+,7�7A+,�7,�
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��4��
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�'#��),� ���� � � E9���1	7�0J� ..��
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� � � � � �

� #���� � � � #����

 
 

���	������ ��
+,7�7A+,�7,�

�� �� �������� ��

P4�	9�� ���� � � E9���1	7�0J� ����

H�����=:	���
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� � � � � �

� �-�� � � � �-��

                                                 
128 0������ )., � ������� �� *�	� ���	�� ������
����, �	�.90 
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4.3.2. ����5�/" ���) � -��$�) �!"���) ��. �$� !���!����($�. 
 �!��.���&�4 ��������. (�����&-  �!*0��,��) 
 
��� ��� �� &������ ����� �� 	��������� 	���� �� � 	����������� ������ �	��	��� 
�� 	����� ���������� ����"�129. ��������, �����"���	 �	�&��� ���	� �� 
�	��������� ����	�� �� ���������, �	� �� ��$� 	��������, ��� �	���%��� 
�� ����� �#�� �����, ��� �� �#�	� ��� ����������� �� �������� &�&��� �� 
���������, ���� �� ���������������	�, ��� �� ����� �� ��$�� 	��������� 
������	� �#�	� ���. 
0� ���������	 �� � ���	"� ��� ���������	 �� ����"	���� �� ������%�	���  
���������� ������	� ��� ����� 2005 ��� �� 	���	����� 5 ��� 600€ �	 	��� 
������ �����, �	 �� �������� &�&��� �� 5 �� 	�������	� �� ����� 2005 
����� ���"�� 600-200=400€, 	�$ ��� 	���������� ���������� 31/12/05 � �"�� 
                                                 
129 '�.����� 104, ���.3, *.2190/1920 
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���"�� �	�����,	�� �� ���� 600-500=100€, ���% �� �#�� ����� ��� �� ����� 
�	��	��� � ����������������, ��� �� ��$� 	��������, ������� �#�� ���% 
500€. ! "������ �� ���	������� ��� �� ��� �$���� �	�#% 	����� 
���������$� ������	�� 31/12/2004 ��� �� ��������� 	����������� 400-
100=300€ 	�����,	�� ��� ���������� 42.91 «0��	������ 	�� ����- 
0������$�	�� 	���������-/�	������� ������»130. 
(� 	���������	� ����������� ������	�� 31/12/05 �� ������ �+5 ��� "	"������ 
�� "	� �������� ���	� 	�"�	������� ���������� �	�#% ���, �� �������%� ���� 
�������� �� �������� .. �	�.XV. 
 
4.3.3. �� &���$��" ��) �!�#���&") 0��'�!*) �$� �����) &�� 
��'*$��� �� �0�����!� /�,�!����- (�����&-  �!*0��,��) 
 

�� �	������ ��� �� "������� ��� ����%���� ��� �� ������ ���+������ "	� 
�����%� �� ��������������� � �	��������� ����	�� �� 	������%�	��� 
���������, �	 � ��	����� "������ 	��������� 	�����,	�� �� �������� &�&��� 
	��������� �� ������� �� ���������� 16.90 «�������� 	���������». 
��� 	������%��� �	�����	�	� ��� ��� ��������� ��� � ���+������� "������ 
	��������� 	���� 	���� ��	����� ��� �����	��	� �� ���������� 16.90, �� ����	� 
�� ����	� ����&	�� 	�	 	����# 	�	 ������� �	 ������	� "��	�� ��� "	� 
�����%� �� ��	�&������ � ���	 ��. 6���, � *. 2190/1920 ����� 103 	�����	� 
�� 	������� �� ��	������ "������� 	��������� �	 �	���� �� ����	����$� �� 
�������, ���	 �’ ��� �� �	������ "	 "�	�	��	��� ����&	��. )�’ ��� ��� �� 
	��������, �� �������� &�&��� �� ������� �� ��������	� � �������� 	������ 
�	������ �� ��	������ "������� 	���������, ��� 	�����,	�� �� ���������� 
16.90, �	 �	���� �� ����	����$�, ���	 ��� �	������ ��� �� ��������	� 
��� ������ �� ����������% 41.91 «0���	�����-�������� 	���������131». 
���
������: 
( ������ �� 	���	����	�� �, 51 ��� 52 	���������	 ��� ��$� ���� ��� 
31/12/04 (��$� ����� 	��������� 1/1/04-31/12/04). ! ������ 	���	����� � 
����	��	� ��� � ��� 2003 ��� 100% �� �	������ �� �������$� 
	���	����	�� 51 ��� 52 �	 �#�	� ����� �� ����	��$� 200€ ��� 250€ ��������. 
! ����	�+� �� ����	��$� �� ������� �� �"�� �	������ �� 1/1/04 �� 
�������$� 51 180€ ��� 52 255€ ����	 �	 �� 	#�� ��������� 	�������: 

�� 
������ ��� ��		������ ��� � ��� �������� ��� �1 
 
1)�,,!�'" ��� 5�5/�� ��) � 
 

� � @� ��

#&J5��
@�	D�J9��7����
	:��������� � �

� �	��#� ��� �

%.J5�� ��:�00�����	�
�:��#� #.�� �

#.J��� ����	
�����	���:9	9	�:	�� ����

 
2) �,,!�'" ��� 5�5/�� ��) �1 
 
                                                 
130 
��+������� �������$� ,���$� �	 �� ��	��#�� �� *.2065/1992, $������� 1997, �	�.688 
131 0������� ).,������� � �	������������ ������������� ����	����$� 0.�., $������� 2000. 
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� � @� ��

%�J���
8�
�"0��:���	
���1��
1	7J� #.�� �

%.J5�� ��:�00�����	�
�:�6� � #.��

� � � �

�� 
������ ��� ��		������ ��� � ��� �������� ��� �2 
 
1)�,,!�'" ��� 5�5/�� ��) � 
 

� � @� ��

#&J5��
2��
D
�14�9��7����
	:��������� � �

� �	���� � ��

%.J5�� ��:�00�����	�
�:���� ���� �

#.J��� ����	
�����	���:9	9	�:	�� ����

 
2) �,,!�'" ��� 5�5/�� ��) �2 
 

� � @� ��

%�J���
8�
�"0��:���	
���1��
1	7J� ���� �

%.J5�� ��:�00�����	�
�:�6� � ����

� � � �

 
0�� �� ��� 	������� ����%�	� �� � ����	�+� �� ����	��$� �� ������� � 
��� ��������� 51 ��� 52 "�������	� 	���� ��	����� "������ 	��������� 20-5= 
=15€. ! ��	����� "������ ����	� �� �����	��	� �� ���������16.90 ���	 �� 
����&	��	� 	�	 	����# 	�	 ������� ��� ������� �	 �	�����	�	� ����	�� �� 
����	� "	 �����%� �� ��	�&�%� � ���	 ��. ����	� ���� ��� �� �	��	��	� ��� 
������ �� ����������% 41.91 «0���	�����-�������� 	���������». 
 
4.3.4. � -�5��� ��) �!�#���&") 0��'�!*) �$� �����).  
 
(� ��	������ "������� 	��������� ��� �������%��� ��� ���������� 16.90 
«�������� 	���������132» ����&������ 	�	 	����# 	�	 ������� �	 ������	� 
"��	�� ��� "	� �����%� �� ��	�&������ � ���	 ��133. )�� �� ���������� �� 
��� ����&��	�� ������	��� �� �������� &�&��� �� ������� � 	#�� 	������: 
 
� �� ��

.�J�!���"�	�������D:����	:�D��
�>�	:	���
��0	�
�����1��1��
��� � �

.�J��J!���"�	�����;��
D:��1�:�
����4�	D:�1���	��9J��0�	
�>��
����"	���� � �

.�J��J5�J�!���"	�����	D�
�1;:�9��7��;:�	:��������� JJJJJ� �

#&J�!�;��
	���1�:�
����4�	���1�����9����0�	
�>������"	���� � �
#&J55J!���"	��:	����;��
	���1�:�
����4�	���1����J��0�	
�>��
����"	���� � �

#&J55J5�J�!���"	��:����	D�
�14�9��7����	:��������� � JJJJJ�

 

�� �����	�� � ������� �����	��� 	��������� �	����	�� �� ���������� 
42.91 «�������$�	�� 	���������-/�	������� ������». 
                                                 
132 0���������� /. � ������� �� *�	� ���	�� ������
����. 
133 '�. 9���� 103, ���.3 �	�.�, *.2190/1920. 
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�� �	������ ��� � ������ 	���	����� ��� 	���	�	� �� ��$�� 	��������� 
����	�� ������	� � �%���� � ����� �� ��� ����	��$�, �� ����	� �� ��������	� 
�� ��� ����&��	�� �	 �� ����	� 	��	 	��&��%�	� � ���	������ 	��������� 	�	 
�� ��$�� ������ 	��������� 	�	 �� ���	 ��$�� ����	�� 	���������. 
��� ����	�������, � ����������� 42.92 «0��	������ 	�� ����- ������%�	��� 
����	��» �	�����&��	� ��� � ���� �� ����&��	�� �� ��	������ "������� 
	���������, ��� ������+	 ��� �� ����	�+� �� ����	���� �� ������� �� �"�� 
�	������ �� ���������. 
6�� 	�������, � ������ 	���	����� ������	� � �%���� � ����� �� �	��$� � 
�	��"��� �� ��������� 	���	������ �	 ����� �	����� � 	������ 	��� ������ �	 
�����	��� �� �������� 	���	����	�� �� �� ������%� �	�#% ���  ���"	"	���	� 
	���	����	��, ��� �� 	� �%�� �� �� ����	�����&��	�� � ��� �������� ��� 
	��������, �	 ����	� �� ��%�	� �� 	�����,	�� �� ���������� 42.92 
«0��	������ 	�� ����- ������%�	��� ����	��» � ���� �� ����&��	�� �� 
��	������ "������� 	��������� ��� 	��	 ����%+	� ��� �� 	�������� �� 
��������� ����. 
)�’ ���, ��� �� 	��������, � ���� �� ����&��	�� ��$� �� ����	� �� 
�	��	��	� ��� �� ���������� 42.92 «0��	������ 	�� ����- ������%�	��� 
����	��» �� ���������� «0���&	�� ��	����$� "�����$� 	���������». 
 
4.3.5. ����$��"  ���#��&") 0��'�!*) �$� �����) ���  �!��.���&* 
�������� ��) +.,��!�&"). 
 

�� �	������ ��� � �#�� ����� �� ����	���� 	���� �����	�� �� ��������� 
���������  �#���, � 	�� 	���� ������� "������ ����	� �� ��	��	�� �	 
�������� ����	��� �� 	�	������% � ��	������ ����	��� �� �������%134.  

�� �������� �� 	��������� 	�	��� ��� 	�	����� 	���� �� � �������� �� 
	�	������% � ��	������ �� �������% ����	��� ��� ����� ��� ������ 
	���	����� ��� �� ����� ��� ������	 �� �	���� � � 	������ �	��"�� �� 
���������. )��� �� �� "������� ���� "	� ������� ��� �� ����� �� �������� 
�� ����	��$�, ���� "������������� �	��	���	��, �	 � ������� "������ 
�� ��$�� 	��������� ����������	��� ��� �� �������������%� ������� � 
�������� �	��������� ����	�� �� ��������� $�	 �� ��������� �#�	� ��$� �� 
�����������%� ��� ������	� �#�	� ��� ��� �� ��	������� �� ��$�� 
	���������, �%����� �	 �� ����"� ������ �� ������ 103 �� *.2190/1920. 
0� ���������	 �� ��� �� ����� �� ��$�� 	��������� �.�.2004 �	�����&��	�� 
�� &�&��� �� ��������� ���� 	�������� �	����, � ������ ��� � ����� 
�������� �� ����	��$� �� ��������� ��� �� ������ �.�.2002 ��� &	&���� 
	�����#��, ��� ��� �� ����� � �������� 	���	����� "	� ��	� �������	� �� 
�������� �� &�&��� ��	��� ���&�	+�, �	 ��� 	���������� ���������� � 
������� "������ 	��������� �� 	�������	� ��� ���������� 44.11 «���&��+	�� 
��� 	������	�� �	��	�» 
0� ���� ��� �� ����� ������	�� �� ����	��$� ��� �� ������ ��� 
�����

135 � �������� �� 	�	������% ����	��� � ��	������ �� �������% 
����	��� �� ���������, ��� ��� � ���� ��� � ������ �	���	 � ������ 
������	�� �� �	��$� � �� 	�����$� �	��"��� �� ���������, �	 �	��	��� 
                                                 
134 ��������� ����% ������ 	���	����	��, 0������ 
.)., $������� 2000, �	�.176 
135 0������� )., ! �������� �� ���	������� ��� �$���� ��������� 	���	������, $������� 
2001. 
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�� �� ���&�	+� ��� �� 	�"	���	�� ��$�	�� �	������� ��� �� ��� "������� � 
�������	 � ������ 	���	����� �	 �� �	���� �� ������� ������ �� 	#��: 
��������	� �&� ������  � ������	�  �����"  �������	�� 
	��
 ��  ��� � ����
� ��� ��  �����	�     100€ 
����$:���,��-� ��� � ������ � ������� 	������� �������	��     20€ 
 
�&� 	����� ������  � ������	�  �����"          80€ 
 
! 	���	����� � ������	 � ��� 2000 � 100% �� �	��$� �� 	���	������ 5 
���  400€. ( ������ �� 	���	����	�� �+5 	���������	 ��� ��$� ���� � ��� 
2004. -� �"�� �	������ �� 5 �� 1/1/2004 ��� 500€. /�� �� ���������� �� 
�	��������$� ����	��� �� 5 ��� ������	� ���� ��$� 1/1/2004 "�����$���	 
�� �	�#% �� �	��$� �� ��������� 5 �����	 ���� 	�������� �	���� �	 
�������� 1/1/2004 100€ ��� �� ����� � 	���	����� 5 "	� 	��	 �������	� �� 
�������� &�&��� �� ��	��� ���&�	+�. )�’ ��� �� ������� "������ 100€ ��� 
������+	 ��� �� ��$� 	�������� �� ������������	 ��� �� ��������� �� 
�������� ���&�	+��136. ��	�"� � 	����������� ������ �	��	��� �� 	����� 
���������� ����"�137 �����"���	 �	�&��� ���	� �� �	��������� ����	�� �� 
��������� �	� �� ��$� 	��������, ��� �	�&������� 	��� �� 	����������� 
������ �	 �#�� ����� �� ���������������	� ��� �� ��$� 	�������� �#�	� 
���. 
��� ���������	 �� �� 	���	�� ����� 2005 � ��� 	�������� �	���� "������	� �� 
��	��"	��� 	�����#�� ��� � �������� &�&��� �� 	���	������ 5, �	 � 
���	������ �� 	����� ���������$� ������	�� �� 5 �� 	��&��%���� �	 � 
���� 100€ ,���� ���� �� ��� "��������. 0������, �� 	���������	� ����������� 
������	�� �� ������ �� 	���	����	�� �+5 ��� 31/12/2005 "	 �� 	��������� 
�� �������� ,����, ���% � ������ ��� ������%�	�� 	�������� (����� 2004)	��	 
�������	� ��	��� ���&�	+�. ! "������ �� ���	������� ��� �� ��� "������� 
�	�#% 	����� ��� 	����������� ���������$� ������	�� 31/12/2005 100€, 
	�����,	�� �� ���������� 42.91 «0��	������ 	�� ����-0������$�	��  
	���������-��	������� ������. 
(� ����"���	��� ����� ����� ��� "��������%� ������� "������ 	��������� 
��� �� ��$� 	�������� 	���� �� 	#��: 

1.� � ������ ������	 �� �	���� � � 	������ �	��"�� �� ��������� �	  
	��������� ��� �����	�� �� �"��� �	������� �� ���������. 

< ��� �� �	������ � ������� "������ ���������,	� � ���"�� ��� �� 
����� ���. -� ���"�� �	��	��� �� ���� ��� �� ������ 	���	�����, ��� ��� 
�� ����� �� ��� ������, ���� ��� �� ����� �$����� �� �	��$� � �� 
	�����$� �	��"��� ��������� �	 	��� ������ ����� ���	 �	 �	����	�� �� 
���	������  ������. 

2.� � ������ ��� �� ����� ������ �� �	��$� � �� 	�����$� �	��"���  
�	���	 � ����� ������ �	 ���� �����	�� �� �"��� �	������� �� ���������, 
	�	�"� ���&�	+	 	�	 �	������� "���	�� ���	������ ������ �� ���������, 
	�	 �	�������� "����	� ��� �� ����	� � �������� "	� 	��	 �������	� ���&�	+�. 
�	 �� �	���� �� ������� ������ �	��	��� �� �� ���&�	+� � ������,	� � 
������ 	���	����� �	 �����	��� � ������� "������ 	��������� �� ������,	� 
�� ���&�	+� ���. 6�� �� ������ ���&�%� � �	����� ��� � ����� �	�$���	 
                                                 
136 -� �������� ����"	���� ����%	�� �� �������� .. �	�.XVII 
137 '�. 9���� 104, ���.3, *2190/1920 



 64 

� ����� �� ������, �	 �	����	�� �� 	���������� ���	������ �� 
������� ������� ���� �������� "�������. 

3.� � �������� ��� �� ����� �� ��$�� 	��������� "	� ��	� �������	�  
���&��+	�� ���� ��������� ����	��� 	�	������% � ��	������� ����	��� 
�������% ��� ��’ ��� � �"�� �	������ 	�����,���� �	���%	�� �� �#��� ����� 
�� ����	����. 
! ������� "������ 	��������� ������,	� � �� ��������	��� ���&�	+� ��� �� 
�������� ���� �������	�� ����	��� 	�	������% � ��	�����	�� ����	��� �� 
�������%. 1� 	� �%��, � ������� "������ ����������	��� ��� �� ��������� 
��� �� 	�������� �������� ���&�	+��. 6�� ���&�%� �� ������ � �	����� 
��� � ����� ����������	 � ��� ���&�	+� �	 �	����	�� �� 	���������� 
���	������ �� ��������� 	���	������ ������� ���� �� ���&�	+�� ����. 
 
4.4. � �$� ����� �#$ �0�#$ ��'�/��#$ . �+.,��!�&")  
 
! 	�������� �� �"��� �	������� ������������138 (��������� �� ���������) 
��������,	� 	�"������� ���� �� �"��������$� ��. 
6�� �����	 �� 	����������	 �� ���������� ���� ������� �	 ��� ����������%� 
���� ��������� ��� ���� ������������ �����%�	 �� 	�	�������	 ��� "�� 
������

139: 
�� -�������� � ��	�� 	�������� ��� �� ��$� ���������$� ���% 

������������ �����	 ��������	� ��	� �� "������� 	�������	�� ��� � 
"����$��� �	��+�����. 

�� /������� � ���	�� 	��������, ��� �� ����� 	������%�	 ��$� ��� 
����������%� �� ��������� ��� �� ������������ ��� ��� �����	�� �� 
	���������� ��� ���������� �	 �� ���������� �� �������. ����� 	����� 
�� �������	��� ��� � �������� "��"����, �������	�� ���� 	���� �� 
����,���	 ��� �� ��$	�	� &����"	�. 

/������ ��� ��� "�� ������ ����	� �� ���"����	� �	 �� "�� �	��"��� 
	�������	��, ����� � ���������, $�	 	����, ��� �� ���"����� ��� �� �����	 
� 	#�� ������: 

�� -�������� ����� 	�������� 
�� -�������� ��������� 	�������� 

��� 
�� /������� ����� 	�������� 
�� /������� ��������� 	�������� 

 
���
������    
! 0.�. 0 (������) �	��	� �� �	������ �� ' ��� 75% ��� ��� �� �	������ 
�� ) ��� 60%. (� ����������� ��� ��� ����	��� �� 	��������%�, ����� �� 	#��: 
 

=:	���
�1��� ��
+,7�7A+,�7,�

!� �� 2� �
�1�� ��

���7�����
���	���
	:	���
�1�>� ����.��J���$���� � � 6	
��J1	7�0���� ����%��J���$����

����	
��4��
�:�O� ����#.�J���$���� � � �����	;�	��� �������J���$����

                                                 
138 
���	���� �	 ���"	"	���	� 	���	����	��, ����� #� ������ �� 	�� ���, �	�.435 
139 ../.#���� ��, �.#�. ���� �������, « ������� �����$�», ��"��	�� 
���%���, )’ ��"���, 
0���� 2000. 
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� �� � � � ��

� � � � � �

� �#J���J���$���� � � � �#J���J���$����

=:	���
�1��� ��
+,7�7A+,�7,�

G� �� 2� �
�1�� ��

���7�����
���	���
	:	���
�1�>� �����-�J���$���� � � 6	
��J1	7�0���� �������J���$����

����	
��4��
�:�P� ������&�J���$���� � � �����	;�	��� ����#��J���$����

� �� � � � ��

� ����-��J���$���� � � � ����-��J���$����

=:	���
�1��� ��
+,7�7A+,�7,�

A� �� 2� �
�1�� ��

���7�����
���	���
	:	���
�1�>� ����#.�J���$���� � � 6	
��J1	7�0���� ����#��J���$����

� �� � � �����	;�	��� ������.�J���$����

� � � � � �

� ����#.�J���$���� � � � ����#.�J���$����
 

���������� ����� ��������� 
 
7������,���	 ��$� �� "������� 	��������� ��� � "����$��� �	��+�����. 1� 
���� �� 	����	� 0 ��� ' "	� ����%�	� "�������. 
��	�$� ���� ����%���	 
�������� �� �����	: 

���	��� �� 0 ��  
�	������ �� ': 
200.000 x 75%    150.000 
0������� �� ����	����  
���� 	�����,	�� ��� ����������  
�� 0:      180.000 
 
	!�#���&" 0��'�!* �$� �����)     30.000 
 
��&��3���� ����6�'��) ��) 2:   
200.000-150.000      50.000 
 
1� ���� �� 	����	� 0 ��� ) ���� ��������,���� �����	� �"�����	� ���� �� 
���	�&���� �� ' ��� �� ����	� �� �������������%� � ������ ����������% 
	�"���������

140 �� 0, � ����� �� ���� �� 	�����  ' 	���� 75% ��� �� ���� �� 
	����� ) 	���� 45%. ! "������ 	��������� �� ���������	� ������ �� "������ 
���������$� 	�"���	����� �� 0: 

�� 	�� �� �./. �� )   100.000 x 0,45=  45.000 
�� 	�� �� 	�����,��	��� ��� 
���������� �� ' ����	���� ��� )    65.000 x 0,75= 48.750 
 

	!�#���&" 0��'�!* �$� �����)           3.750 
 
                                                 
140 '�. '. *. 
������, 0. 
. ������������, $������	� ������� : 
«������� ��	� ���	�% � ������� ���, 	���� � ������ �� �"��� �	������� ���� ��������� � 
�	����	��, 	�	����	��� 	������ �� ������, � ����� ������	� ���� �	����� �� ��%������ 
(�������) 	������».  
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0� $�� �	������	 ��� ���������� �� "��������� �	��+����� �� ), �� ��� 
������ �� �	�������	 �� ���%�� �	 � "������: 
(�./. ))- (���������� 	�"������� �� 0 ��’ ���%)=100.000- 45.000= 55.000 
0�� �� �������� "������ �� ����	� �� �����	�	� � ���� 	�	��� ���, 
�	�����&����	�� ��� �#�� �	 �� ����� 	�����,	�� � ����	��� �� ' ��� ), 
"���"� 65.000, ������"�����	 ��� ��� 	#�	����%� �	����� �� ' ��� � ����� 
	���� 25%, "���"� � ���������� �� ����������% 	�"��������� �� 0 	�� �� ' 
(	�	�"� � 0 ����	� � 75% �� ', �� 	#�	����� ������ �� ' ������� � �������� 
25%). -� 	�� �� ) ����%�	�� "����$��� �	��+����� 	���� ������: 
55.00-(65.000 x 0,25)= 55.000-16.250= 38.750 
��	�� ��� ���, � 	����������� ����������� �����,	�� �� 	#��: 
 

=:	���
�1��� ��
+,7�7A+,�7,�

!EGEA� �� 2� �
�1�� ��

���7�����
���	���
=:	���
�1�>�

�
#J�-�J���$���� � � 6	
���1��1	7�0����!� ����%��J���$����

���7����	:��������C�� � � � ��1��;��
���	��A�7����

6	
��>�!�1���O� �����-�J���$���� � � 6	��A�7���
���O� ��������J���$����

6	
��>�!�1���P� �������-J*��$���� � � 6	��A�7���
���P� ������-.J*��$����

� � � � �������	;�	���� ����*-�J���$����

�
�
#J�&.J*��$���� � � � �#J�&.J*��$����

 ���	����� ����� ��������� 
 

	 ��$� ���� �� 	��������%� �� ����������� �� ' ��� ). -� "����$��� 
�	��+����� �� �	���� �� ) 	���� 100.000x 40%=40.000, 	�$ � �������� 
�	������ �� ) 100.000 x 0,60=60.000 	���� � 	�	����	�� ��� �� '. 
! �#�� ����	���� �� ' ��� ) 	�����,	�� ��� ���������� �� ' ��� ���� 
65.000. 	������� ������� �� "������ 	��������� �� �����%�	 �� 	�����	� � 
"������ 65.000-60.000=5.000 (��	�����). ��	�"� ���� � �	������ �� ' 
	�������� ��� 75% ��� �� 0 ��� ��� 25% ��� ��� �	����� �� �	��+����� 
�� ', ��� ����� ������� �� "������ 	��������� 5.000 x75%=3.750, 	�$ � 
�������� ���� 5.000 x 25%= 1.250 	���	�,	� � "����$��� �	��+����� �� 
������ ���	�	� ���"%�� ������������� � ����	�, ������� �� 	���� ������� � 
��	�����. 5� �����	 ������: 
������� 	�������	��   5.000-1.250=3.750 
�����$��� �	��+�����  40.000-1.250= 38.750     
( 	����������� ����������� ���������-������������ �� 	����: 
 
=:	���
�1��� �� +,7�7A+,�7,�GEA� �� 2� �
�1�� ��

���7�����
���	���
=:	���
�1�>� ����%#�J���$���� � � 6	
���1��1	7�0����!� �������J���$����

���7����	:��������� �������-J*��$���� � � ��1��;��
���	��A�7���� ������-.J*��$����

� �� � � �����	;�	���� ����#.�J���$����

� ����%#.J*��$���� � � � ����%#.J*��$����

 
-� 	���	�� ��"�� 	���� � 	�������� �� ����������% �� 0 �	 �� 	���������� 
'+). ! 	�������� ��� "	� ��������,	� ����� "�������. �����	 ��� � �����: 
������� 	���������:    180.000-200.000 x 75%= 30.000 
�����$��� �	��+�����:  200.000-150.000 =       50.000 
! 	�������� �"��	� ��� 	���� 	���������� ���������� 0+'+), ������� �	 
���� ��� ��	� ����%+	� ��� �� �������� 	��������, ���� ��� ����	���	��. 
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���������� ��������� ��������� 
 
�	�������	 ��� ����������%� �� ' ��� ) �	 ���������%� ����������%� 
�����������,���� ��� � ���"%��� ��� 	�� � ������ ����������% 
	�"��������� �� 0. 5� �����	: 
 

=:	���
�1��� ��
+,7�7A+,�7,�

G1C�02� �� 2� �
�1�� ��

���7�����
���	���
	:	���
�1�>� #*&J���$��� � � 6	
��J1	7�0���� #��J���$���

����	
��4��
�:�P� ��%.J*��$��� � � �����	;�	��� ��*�J���$���

� �� � � � ��

� ���J���$���� � � � ���J���$����

 

=:	���
�1��� ��
+,7�7A+,�7,�

A� �� 2� �
�1�� ��

���7�����
���	���
	:	���
�1�>� ��.#J���$���� � � 6	
��J1	7�0���� ����%�J���$����

� �� � � �����	;�	��� ����-&J���$����

� � � � � �

� ��.#J���$��� � � � ������.#J���$���

 
0�� � �������� ����	�� �� ���������$� 0, '/75% ��� )/45% ����%���� �� 
�������	� "������� 	���������: 

�� ������� 	��������� 0 ��� '/75%: 

���	��� 0 ��� '- �./.'/75%= 180.000-150.000=30.000 

�� ������� 	��������� '/75%  ��� )/45%: 

���	��� ' ��� )-�./. )/45%= 48.750-45.000=3.750 
 
( ��������� 	����������� ����������� �� 	����: 
 

=:	���
�1��� ��

+,7�7A+,�7,�
!EGEA�

1!6!�7A+/;�
�67�7+;,;2� �� 2� �
�1�� ��

���7����
�
���	���
=:	���
�1�>� #J�**J���$��� � � 6	
��J1	7�0���� %��J���$����
���7����
	:��������C�� � � � �����	;�	��� &&#J���$���

6	
��>�!�1���O� �����-�J���$���� � � � �

6	
��>�!�1���P� �������-J*��$���� � � � �

� � � � � �

� #J###J���$���� � � � #J###J���$����

 
���	����� ��������� ���������141 
 
�	�������	 �� ������ ���������� �� ) �	 ��������� ���������� �%����� �	 
� ������ ����������% 	�"��������� �� '(60%) ��� �����	: 
 

=:	���
�1��� ��
!6!�7A+/7,�+,7�7A+,�7,��

A�H�0� �� 2� �
�1�� ��

                                                 
141 '. *. 
������, 0. 
. ������������, $������	� �������  
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���7����
�
���	���
=:	���
�1�>� ����#�.J���$���� � �

6	
���1��
1	7�0����!� ������&�J���$����

� �� � � �����	;�	���� ������%.J���$�����

� ����#�.J���$��� � � � ����#�.J���$�����

 

�� �����	�� 	������%�	 �� ������ ���������� �� ' �	 �� ���������� �� 
)/60% ��� ����%�	� � ��������� �	���$� 	����������� �����������: 
 

=:	���
�1��� ��
+,7�7A+,�7,�
GEA�H�0� �� 2� �
�1�� ��

���7�����
���	���
=:	���
�1�>� -%-J���$��� � � 6	
���1��1	7�0����!� ���J���$���

���7����	:��������� �J���$��� � � �����	;�	���� #%.J���$���

� �� � � � �

� ����-%.J���$��� � � � -%.J���$���

 
-�� ��$� �	���� 	���������� ���������� �	�������	 �	 ���������, �	 � 
������ ����������% 	�"��������� �� 0(75%): 

=:	���
�1��� ��
+,7�7A+,�7,�
I11GEA2�H�02C�0J� �� 2� �
�1�� ��

���7�����
���	���
=:	���
�1�>� ��*J���$���� � � 6	
���1��1	7�0����!� #��J���$����

���7����	:��������� �������-J*��$���� � � �����	;�	���� ###J���$����
� �� � � � �

� �&#J���$����� � � � �&#J���$�����

 
/�� � 	�	���� ��"�� 	������%�	 �� ������� ���������� �	 �� ���������� 
�� 0 ��� ���������	 �	 ���������� ������� �	 �� 	���������� ���������� 
�� ��������� ���������� ���������� 	���������. 
 
4.4.1. � �$� ����� �0�#$ &�'�/��#$ &��* ��) ����,�$(���!�) �!"���) 
 
6��� ��	� �"� ����	��	� � 	�������� �� �"��� �	������� �� 	�	����	��� 
	������, ����������	��� ���� ��� �� ������ 	�������� ���� 	������ ��� 
�����. /�� �� 	�������	�� �����+�, � "������ 	��������� � ����� ����%�	� 
����	� �� �����	��	� ��	�&���, 	��� �� ����#��� ���������� �	�&���� �� 
�	����� �	������ �� 	�	����	��� ���� ��"���� ���� �	��$� � �	�&��� �� 
������ ����	���� �� 	���������. 

� ������� ����"	����, �� "�%�	 �� �	������ �	�&���� �� �"��� �	������� 
�� 	�	����	��� ��� ��	��	�� �� ���	������ �� ��� 	�"��$�	�� �� �%#��� 
�� ����	����$� � �� ���	������ 	�� ��� ���� � ����� 	#����$����� ��� � 
�������� ���� �� ���&������ "���	���	�� ���"� (�	������, ����&�� 
�.
.,����	��� 	���,������ ���.) 
 
���
������ 
(� 	����	� 0 ��� ' 	��������� ��� ��$� ���� ��� ����������%� ��� ��� 
31/12/04, ����� ��� �� ����� � 0 ������	 � 60% �� �	��$� �� '. (� 
����������� ��� 	����������� 	���� �� 	#��: 

���	������ ��
+,7�7A+,�7,�!�

1����2� �� �������� ��

���7�����
���	���
	:	���
�1�>�

�����������������
.��J���$������ � � 6	
��J1	7�0J� �����-��J���$�����
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����	
��4��
��O�
�����������������
���J���$������ � � !�� 	��
�1�� �����#��J���$�����

� �� � � �����	;�	��� ��������J���$�����

�
��������������
#J���J���$����� � � � ��#J���J���$�����

� � � � � �

� � � � � �

���	������ ��
+,7�7A+,�7,�G�

1����2� �� �������� ��

���7�����
���	���
	:	���
�1�>�

�����������������
*��J���$������ � � 6	
��J1	7�0J� ��������J���$�����

� � � � !�� 	��
�1�� �����#��J���$�����

� �� � � �����	;�	��� �����%��J���$�����

�
�����������������
*��J���$������ � � � �����*��J���$�����

( 	����������� ����������� 0+' �� �������	� ��� � �����: 
������� 	���������: 200.000-(200.000+100.000)x60%= 20.000 
�����$��� �	��+�����: 300.000x 40%= 120.000 
 

���	������ ��

�67�7+;��67,�
+,7�7A+,�7,�!EG�

1����2� �� �������� ��

���7�����
���	���
	:	���
�1�>�

�����������������������������������������������
#J���J���$����� � � 6	
��J1	7�0J� �����-��J���$������

���7����
	:���������

����������������������������������������������������
��J���$������ � � !�� 	��
�1�� �����#��J���$������

� � � �
��1��;��
��
�	��A�7���� �����#��J���$������

� �� � � �����	;�	��� �����5��J���$������

�
�����������������������������������������������
#J���J���$����� � � � ��#J���J���$������

 
��� ��� ����	�� ��� 31/12/200, �� ����������� �� 0 ��� ' ��������,���� �� 
	#��:  
���	������ �� +,7�7A+,�7,�!�1���32� �� �������� ��

���7�����
���	���
	:	���
�1�>�

��������������������������������������������������
5��J���$������ � � 6	
��J1	7�0J� �����-��J���$������

����	
��4��
��O�
��������������������������������������������������
���J���$������ � � !�� 	��
�1�� �����-��J���$������

� �� � � �����	;�	��� �����%.�J���$������

�
�����������������������������������������������
#J#��J���$����� � � � ��#J#��J���$������

� � � � � �

���	������ �� +,7�7A+,�7,�G�1���32� �� �������� ��

���7�����
���	���
	:	���
�1�>�

��������������������������������������������������
.��J���$������ � � 6	
��J1	7�0J� ��������J���$������

� � � � !�� 	��
�1�� �����#.�J���$������

� �� � � �����	;�	��� �����%��J���$������

�
��������������������������������������������������
.��J���$������ � � � �����.��J���$������

 
! 	�������� �� �	������� �� ���	� �� 	#��: 
0����� �./. �� 0     300.000 
0����� ����	����� �� 0    150.000 
/��"� �� 0("������ ����	����$�)  170.000 
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/��"� �� '("������ ����	����$�)      80.000 
�����$��� �	��+�����    120.000  
       820.000 
0�� � ���"� �� ', ��� � �����: 
�������%� ��� ����	��� �� 0 � 60%   48.000 
�������%� ��� �	��+���� � 40%    32.000 
        80.000 

���	������ ��
�67�7+;��67,�

+,7�7A+,�7,�!EG�1���32� �������� ��

���7�����
���	���
	:	���
�1�>�

�������������������������������������
#J*��J���$����� � 6	
��J1	7�0J� �����-��J���$������

���7����	:���������
������������������������������������������
��J���$������ � !�� 	��
�1�� �����#��J���$������

� � � 8�9��!� �����#*�J���$������

� � �
8�9��
O$�:�0�����
���!� �������%.J���$������

� � �
��1��;��
��
�	��A�7���� �����#��J���$������

� � �� �����	;�	��� �����5��J���$������

�
�������������������������������������
#J*��J���$����� �������������������������������������� � ��#J*��J���$������

 
4.5. � � �/��'" �#$ ����5��#$ � ���"��#$ &�� . ��!�3��#$ 
 
6�� �	�#% �� 	���	����	�� �� ������ �������� ����&��	� ������	�� ��� 
�����	$�	��, 	��&���	�� � ���������+������� ���, $�	 �� ��� 	�����,���� 
��� 	���������� ����������142. 0�� ���	�� 	�	�"� � %���#� ��� �	��	��� 
	��	���� ����	�� �� ������. (� ������	�� ��� �����	$�	�� ���� ����� ������� 
��� 	#	�,	�� �	�������� � ���	 	���	����� �� ������, ������ ���� ���	 
����� ��� 	#	�,	�� � ������ �� �%���� �� �� ���	��� ���������� �����. 

� ����"	���� ��� �������	� ��������	 �� � 	����� /, � ����� �	��	� ��� 
������ 60% ��  , �	�����&��	� ��� ������	�� �� ��� ���� 3.000€ � ����� ��	� 
"��	��	� ���  . 6��� 	���� ������, � ���� ��� ����	� �� �	�����&��	�� �	�#% 
�� �����	$�	�� ��  . 
 
���	������ +,7�7A+,�7,�/� �������� ��

2����� ������������������������������������������#�J���$������ 6	
��J1	7�0J� �������#.J���$������

����	
��4��
��O� ���������������������������������������������J���$������ !�� 	��
�1�� ��������%J���$������

!�� ��
�� ��������������������������������������������&J���$������ �����	;�	��� �������#�J���$������

!���
4�	��� ��������������������������������������������5J���$������ � �

��� ����� ���������������������������������������������J���$������ � ��

� ������������������������������������������-*J���$������ � �������-*J���$������

� � � �

� � � �

���	������ +,7�7A+,�7,��� �������� ��

2����� ��������������������������������������������*J���$������ 6	
��J1	7�0J� ��������5J���$������

!�� ��
�� ���������������������������������������������J���$������ !�� 	��
�1�� ��������-J���$������

!���
4�	��� ��������������������������������������������%J���$������ �����	;�	��� ��������*J���$������

��� ����� ��������������������������������������������#J���$������ � �

Q�����	���:�� ���������������������������������������������J���$������ � �

� ������������������������������������������#5J���$������ � �������#5J���$������

                                                 
142 '. *. 
������, 0. 
. ������������, $������	� �������  
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0�� ��� ����������%� ���%� ����%����: 

�� ������� 	��������� 
(
���	��� ��  )- (/.5. ��  ) x 60%= 
=5.000-(9.000+3.000-2.000) x 60%= 5.000-6.000=-1.000 (������� "������) 

�� �����$��� �	��+�����: 
(/.5. ��  ) x 40%= (9.000+3.000-2.000) x 40%=4.000 

�� (� ������	�� �� / �� �����%� �	 ����: 
9.000-3.000=6.000 

�� (� ������	�� ��   �� �����%� �	 ���� : 
7.000-3.000=4.000 
( 	����������� ����������� �� �������	� �� 	#��: 

���	������ ��
�67�7+;��67,�+,7�7A+,�7,�

/E�� �� �������� ��

2�����
������������������������������������������
��J���$����� � � 6	
��J1	7�0J� �������#.J���$������

!�� ��
��
������������������������������������������
##J���$����� � � !�� 	��
�1�� %J���$���

!���
4�	���
������������������������������������������
#�J���$����� � � ���7����	:��������� #J���$���

��� �����
��������������������������������������������
-J���$������ � �

��1��;��
��
�	��A�7���� %J���$���

� � � � �����	;�	��� #5J���$���

� �� � � � �

�
���������������������������������
%&J���$����� � � � %&J���$���

 
4.6. � �$� ����� �#$ /�,�!����3$ � ���/���*�#$ �!"��) 
 
�	 �� 	�������� �� ���������$� ���	�	����� ������ 	��"�$�	�� � 
����"�������� �� ��������% ���	������� � ����� ������	� ���� �	����� �� 
������� ��� � ����� 	���� "������ ��� � �������� �����	��� �� 
	������%�	��� ���������$�, ��� 	�����,	�� � ����"�� �� ������ 	���������, 
���	 �	����	� ��� � �����	��� ��� ������	� ���� �	����� �� �	��+����� �� 
	�	����	��� 	���	����	��. 
! "��"������ �������� �� ������������  ���������% 0��	�	����� 8����� 
(�. .0) �������	� ������� ��"�� �	 	�	��� �� 	��������� �� ���������$�. -� 
���"%��� �� �. .0. ����%���� ��’ ����� �	 � �� �����������%� � ���	�"� 
���"%��� �� 	�������� ���������$� �� ������ ��� �� ���������+������%� ���� 
��� 	�����,���� �������� �� 	�"�	������� "�����+�	� ��� "������$���� 
�����	��� ��� 	�������� 	���	����	�� �� ������ � ��� ���	��%� ���"� ���� 
	���	������ ��� �#�"� ���� �����. 
! 	�������� ����	� �� ���	� 	�	 �	 �� ����� 	�	 �	 �� ��������� ����"�. 
�� 
��$� �	������, � �. .0 �� ����"�����	� � �������� �����	��� �� ������, � 
����� �� ��	���	� �� "����������	 �	 �����	��� ��� ������	� ��� ����� ��� �	 
�����	��� ��� ������	� ��� �	��+����. 0� ���� ������������	 �� ��������� 
	�������� �� �������	 �� �����	��� ��� 	�"�����	� ��� �	����� �� ������� 
	������. 
( ����� 2190/1920143

������	� �� � «���"� � �� ,���	� ��� �������%� ��� �	���� 
� � 	������ �	��"�� �� �	������ �� 	����������� �������$� 	���	����	��, 
                                                 
143 '�. 9���� 103, ���.7 
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��� �������� ��� �������  #��� ���� �� 	���	����	�� �� ����	� �	�����&������ 
��� 	��������, 	�����,���� �� ���� �� 	����������� ����������% 
���	�	����� ������ �	 �"���	�� ���"%�� �	 �� ���: «�������� �	��$� � 
�	��"��� �	��+�����». 
��� ���������	 �� � ���	������ ������ 2004 "�� ���"	"	����� 	���	����	��, 
�� ������� � ��� �� ��������� �� ��� 60% 5 	���� � �������� ��� 
"	"������ �� �	�#% ��� "	� �������� 	�"�	������� ���������� �%	 ��� �� 
������ ���+������ ������+	 "������ 	��������� �	 � 	���������� 
���	������ ������ �� ���������%� ��: 

K�������"���$
� ����'	��)����F���������3�
���"�� 
����"���$
� ����
'	����)����F�������3�

����	��� ��� ��	���)�� �&���	���)�H�0�

2D04�	��� #����� 5���� #5����

8��
��� 3.���� 3*���� 3#�����

6�1
��1�9��� ����� #���� -����

H�������9�� #���� #���� �����

H�������9�� 3����� 3����� 3%����

1�9�������7��D:� .��� *��� #����

G�����	���94��
��� 3�.�� 3�%�� 3����

1�9����	
��7��D:� ���� %��� 5*��

� � � �
�	��:C��:�0������	
��D:��	��A�7����
'%���(&�),� � � 3�*-�

8� ����	:������:��1�9�����0��� � � *���

 6���, � ���	������ ������ �� 	������%�	��� 	���	����	�� �������$�����. 
(� �������$�	�� �� 	������%�	��� 	���	����	�� �����%�144: 

�� 0���	�+� 	�"�	�����$� 	��"��-	#�"�� 
�� 0���	�+� 	�"�	�����$� �	�"$�-,���$� 
�� 0���&	�� "������� 	��������� 
�� �������� �	��������$� ����	��� (���������	� ����"�� ���������, 

���������� ���&��+	��, ����������� �� &�&���� ��� 	������������� 
	��"��, ����	�+� �����	�� ����&��	�� ��� ���&��+	�� ��� 
������������ ��� ����������%� ������). 

���� ��� �� ����	�+� �� 	�"�	�����$� 	��"��-	#�"��, �� �������	� 
�������$�	�� 	���	�,��� � ������ �����	��� ��� 	�����,��� �� ���"	"	���	� 
	���	����	�� (������ ��� ���������) ��� 	���	� ����������� ������	��. �	 �� 
������� ���� ��� ���	�� �� 	���� ������ �����	��� �� ��������� 
�������	��� ��� � «�������� �� �	���� � �	��"��� �	��+�����». 
0� �.�. � 	���� ���"� (�	� �� ���������� �� �����) ���� ��������� ��� 80% 
����"����������, �	� �� ����������, ��� ������ ����������%�, �����	�� 
����&��	�� 55.000.000, �� ���� 200.000.000€ , �	 ��� �� 	�������� ��� �� 
����	����%� �� ��� �����		� ����&��	��, 	�	�"� ������������ ��� ������ 
����������%� � ������ ���"� (�	� �� ���������� �� �����) �� ��������� �� 
����"�������%� �� ���� 255.000.000€ ��� � �������� �� �	���� �	��+����� �� 
���� 255.000.000 x 20%=51.000.000 �� 	#��: 
 

�
������)������� ��
)�

������#���)�� ���"�� 
��)������� ��
)�������#���)�

� � �

                                                 
144 ) 0�������, � ������� �� *�	� ���	�� ������
����. 
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8� ����1�9��'����7����,�
����������������������������������
-�*J&5�J�-#���� -&�J&5�J�-#�

�	��:C7����	���94��
���
3���������������������������������
#�*J&5�J�-#���� 3#�*J&5�J�-#�

8� ����1�9���
����������������������������������
���J���J������� ���J���J����

�	��:C��:�0������	
��D:�
�	��A�7���� � 3�#J���J����

8� ����1�9�� ���
��14��
�����:41��:��
�:����0�� � ��%J���J����

  
4.7. �.������() �� �.,,�$��) � ����!"���) &�� � ��'*$��� ��.) ���) 
�$� ����($�) ��&�$���&() &�����*���) (�����&-  �!*0��,��) 
 

�� ��������� ���, �� "�%�	 ��� ����	���,���� �� ����	�	�� 	���	����	��145 
��� ��  	������� �����	��� ��� �� 	��������. 
 
4.7.1. � ($$��� ��) �.,,�$�4) � ����!���) 
-�� ����	���� �� �	������ ����� 	���	����	��, ������"���	 ������� ������ 
�� "���������	 �	 "�� �	���	� �������	�146: 
0) 
	 ����	���� �	 ���"	"	���	� 	���	����	�� (� 	#������	�), �� ����	� 
�����������%��� ��� ���������� �� �.). .
. 18.00. 
') 
	 ����	���� �	 �� ���"	"	���	� 	���	����	�� ( � ����	�	��), �� ����	� 
�����������%��� �� ���������� �� �.). 
. 18.01. 

���	��� 	���	����� 	���� 	�	��� ��� ����� � ������ (� � ��������) ���	� 
«����$"� 	������», ����� �� ��	� �� ��	��+���� �� �	������� � �� "��������� 
+���� ����. «(���$"� 	������147» 	�����	�� �� ���	��� ��� ��� 	���	����� �	 
��� ���� ��� � �������� ����	��� 	���� ��� � �	���%	�� ��� � 20% �� 
�	������� �� "��������� +���� �� �	���� � �� 	����� �� ����� 
	���	������

148. ��� 	�������, � ������ (� � ��������) 	���	����� ����	��	� �	 
��� ���� �	 ������ ��� 20% ��� 50% � 	���	����� �����,	�� ����	���. 
0������, 	�� � ������ (� � ��������) 	���	����� ���	� "	���,���� 	������ 
��� ���� 	���	����� ��� �������� ����	� ��������� � 20% �� �	������� � 
�� "��������� +���� ����, �	 � 	���	����� ��� "	� 	���� ����	��� ���� 
��������. 
 
                                                 
145 
���	���� �	 ���"	"	���	� 	���	����	��, ����� #� ������ �� 	�� ���, �	�.435 
 
146 �.����������� «����������	� (���������� /�����	��», ��"��	�� �������, 0���� 1993. 
147 )�� �� �����������	 	�� ��� 	���	����� ���	� ����$"� 	������ �	 ��� ���� 	���	����� : 

1.� ����������,���	 ��� ����� ��� � "����$��� ��� �������� ��� ����� ��� ���������� 
�� ������� (� ���������) 

2.� ����������,���	 � "����$��� +����, &��	� �� ������ � ������  (� � ��������) ���	� 
����$"� 	������ %�	�� ��� �������� �	 ������ �	����� � 	������ �� 	���	������ 
���� 

3.� ��� � ������ ����	� � 10% ��������� �� �	������� � �� "���������  +���� ���� 
����� 	���	������ ��� ��������� ���	� "	���,���� 	������ �	 ��� �	 � 	���	����� ��� 
	���� ����	���. 

148 '�.*. 2190/1920, ����� 106, ���.1 
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4.7.2. � � ������� �#$ �.������3$ �� �����&-  �!*0��,�� 
 
(� ����	���� �	 ����	�	�� 	���	����	�� 	�����,���� ��� 	���	� ����������� 
������	�� �� ����� �����. ��� ����, � ������� ��� �� ����	��$� 	���� 
�����	�� ��� � ����� ���	�� ��$� �	 ������%��� ��� �����	�� 
������� ���. ! ����"�� ��� 	���� � «����"�� �� ������ ���	��» ��� 
	�����,	�� �����	���� ��� �� �%��#� �� 	����� ���������$� ������	�� 
�%����� �	 � ����� 43, ���.6, �� *.2190/1920. T�� ����"� ��� 	�"��	 
������������. 
0������ ��� 	���������	� ����������� ������	�� �� ����	���� �	 ����	�	�� 
	���	����	�� 	�����,���� ��� 	��	���� �������� �#�� ��� 	���� ����� � 
����"�� ��� �� «����"�� �� ������ �����». 

%����� �	 �� ����"� �� ������� ����� (equity method) � ������ ����� 
����� �� ����	��$� �� �	������ ����� 	���	����	�� ��������,	�� 
(��#��	�� � �	�$�	��) �� ���� ���	 ������, ������� �	 �� �	�&���� ��� ����� 
	����	� ��� �������� ������ ���� �� ����� 	���	������, �	 �������� ������ 
� ������ �� ���	�	����� ������. 
�� ��� �������� ������ ���� 
����������,���� ��� � �	������ ������� �� ������ � ����� ��� 	���	�� 
�����, ���� 	�����������, ��� �� ����"������� �� ���� ������� �����, 
������%���. 
���
������: 
! 	���	����� � ������	 �� 1/1/2004 � 40% �� �	��$� �� 
 ��� 100€. -�� 
1/1/2004 � �"�� �	������ �� 
 ��� 500€ 	�$ ��� 31/12/04 ��� 600€. ! 
	���	����� � ������	� 	���	� ��� 	���������	� ����������� ������	��. ! 
����	��� �� 
 ��� ������	�� �� � �� 	��������%� � 	#��: 
0) ��� 	���	� ����������� ������	�� 31/12/04 �� 	�������	� �	 �#�� 100€ 
�%�����, �	 �� ����"� �� ������ �����, "���"� ��� �����	�� ��� �	�#% 
����� 100€ ��� �������� 600x 40%= 240€ 
') 
�� 	���������	� ����������� ������	�� 31/12/04 �� 	�������	� �	 �#�� 
140€(100+40) �%����� �	 �� ����"� �� ������� �����, "���"� � ������ ����� 
����� 1/1/2004 100€ �	������ �	 �� ��	������ "������� 	��������� 1/1/2004 
(500x 40%)-100= 100€ � ����� "	 �����������	��� ��� �� 	�������� �� ������ 
��� �� � ������#��	�� �	 �� �������%�� �	�&��� �� �"��� �	������� �� 
 
��� �� "����	�� �� ����	�� 2004 (600-500)x40%=40€. 
�� �	������ ��� 
������	��� �� ��	������� 	��������� �� � � 	#�� 	������: 
    8   � 

���	���� �� 
  40 
0��	������ ������    40  
  
-� ����� 106 �� *.2190/1920 �����,	� � ����� �� ��������� �� ����	��$� 
��� ����	�	�� 	���	����	�� ��� �� 	������� ��� ��� 	���������	� ����������� 
������	�� ��� 	#�� ��	������	�: 1) /�� �� ��	������� ����#�� �� ��$�� 
������ 	�������� �� ����	��%� 	���	������ ��� 	���������	� ����������� 
������	��, �� ����� �����149.2) /�� �� ��	������� ��#�� �� ��$��, 
"	%	��� ���. ������ 	��������� �� ����	��%� 	���	������, �� ����� �� 
������� �����150. 
��	�$�, ��� �� ��$� 	�������� "	� 	�����,	�� � �"�� 
                                                 
149 ! �"�� ����"�� ���%	� ��� ��� �� 	���	� ����������� ������	�� 
150 
’ ��� �� �	������ ����������	��� � ����"�� �� ������ ����� ��� �� 	���	� ����������� 
������	��. 
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����"�� ��������� ��� ����#� ��� ��� ��#� �� ������ ��� �� ����	���� ��� 
����	�	�� 	���	����	��. 
������, � ����� 106 (���.2, "	%	�� 	"����) �� *.2190/1920 	��&���	� ���� � 
"������ �	�#% �� "�� �	��"�� ��� �����	� ��� �� ����#� �� ��$�� ������ 
�� �������$�	�� 	�	 ���� �� 	����������� ����������% 	�	 ���� �� 
	����������� ����������� ��� ��������� "�	������,	�� �� ��� �� ���������� 
�� "������� ���� � ��	��� ����	��� � ����	���� �	 ����	�	�� 	���	����	�� �� 
����� �������	� ��’ 	������� �� "���#	�� �� ���.6, ������ 43 �� 
*.2190/1920. 
 /�� �� ����	�+� �� ����	���� �� ������� �� �"�� �	������ �� ��������� 
"�������	��� ��� �� ��$� 	�������� ��	����� � ������� "������ 
	���������. 
0���	�, ��� � ����	��� 	���	����� �	�����&��	�� ��� 	���������� ���������� 
�	 �� ����"� �� ������� �����, "	� �����	� ���+������� �	�#% �� ��������� 
�#��� ����	���� ��� ����	�� ��� �� �"��� �	������� ����, "���"� "	� 
"�������	��� ��	����� � ������� "������ 	���������. '�&���, � ����� 106 
(���.2, 	"��.2) �� *.2190/1920, ������	� �� � "������ �	�#% �� ������� 
��������� �������	�� �	 � ������ �� �"��� �	������� �� ����	��%� ��� 
������	� ��� ����	������ ������ (� ��������). 0�� �� �%������ ��� 
����%�	� ��� "������ ��	����� � �������. 
��������	��� ��	����� "������ ��������� ����	��%� 	���	������, ��� � �#�� 
�� ����	��$� �� ������� (� �� �������$�) 	���� �	���%	�� ��� � �"�� 
�	������ �� ����	��%� ��� ��� �������%�. ������, "�������	��� ������� 
"������ ��������� ����	��%� 	���	������, ��� � �#�� �� ����	��$� �� 
������� (� �� �������$�) 	���� �����	�� ��� � �"�� �	������ �� ����	��%� 
��� ��� �������%�. 
-����, ��� �� �������� "������� ��	��#��� (� ���������) ����	�$� 	���	����	�� 
� ����� 106, ���.9 �� *.2190/1920 ������	� �� �� ��	������ "������� 
��	��#��� ���������� �� �	��������� ����	�� �� ����	��%� 	���	������ � 
	�����,���� �� «����� ���� ����� ����	��» �� 	����������� ����������% ��� 
��� �����	�� ����&������. 
�	��� �	 �� �������� "������� ��	��#��� "	� 
"�	�	���%��� ��������� 	�������. 
 
4.9. �.� �!������&() &!����) &�'�/��#$ 3 &�� 4 
 
-� �	������ 3 ��� 4 ��� ����������� 	���� ���� �� ����	$���� �� ������� �� 
��	��#��� ��� �� ������	%�	�� 	���	����	�� �� 	������� �������� ������, ��� 
�� ���������� �� ��� 	���������	� ����������� ������	�� �� ������ 
	���	����	�� �� "������� 	���������. 
/�� � 	������� "�����, � *.2190/1920 �� ����� 68-70 ��� 103, ������	�� �	 
������	%�	�� �	 �	���$�	�� ���� �����	� 100% �������� 	�����. 
�� ���	� 
�	���$�	�� � 2190/1972 ���"��	�� �� *.1297/1972 ��� ������	%�	�� ����$� 
	����$�

151 ���� 	��&���	�� � �������� �� ������ �	 ������	� �#�	� (����� 9) 
��� "	� ��������,���� �� ����������� ,���	� �� �������$�	���. ������, 
���"��	�� ��� �� 2166/93 ���� "	� 	��&���	�� �������� �	 ������	� �#�	� 
���� ��������,���� �� ����������� ,���	� �� �������$�	���, ��� ���	�� �	 �� 
                                                 
151 ( *2190/1920 ���"��	�� �� ���� 2515/97 ��� �� ������	%�	�� ���	,��$� �"������ ���� 
	�����	�� � �������� �� ������ �	 ������	� �#�	�, ���$� 	����� ��� � 	����� ����������� 
����	����� (���+������� ���� �� �	�����% �	������� �� �������$�	���).  
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	����� �� ����������� ����	�����. 
�� �	������ ��� ��� �� 	�������� 
"	� ����%�	� ��	��#�� ���% �� �������� �� �	��������$� ����	��� ���	�� ��� 
��������� ��� �#�	�. 
)	���� �� 	������� ������, �� ������	%�	�� �	���%��� ������� ������ 
�	����������� ��� ��� 	#������ ��� ����,���� �	 �� ����"� �� ����������� 
����	�����.  
! ��	��#�� ��� ��������,	�� �� � "������ ����	�� �� ����� ����$�	���� ��� 
�� ���������� �#��� �� �	��������$� ����	��� �� ������	���	��� 	���	������ 
����&��	�� ������� �	 5 ������ ��� "	� 	����	� �	 ����� �	������ ��� � 
��������� ���"� �� �������$��� ��� �� ����"������� �� ����������� �� 
�	�"$�.  

�� 	���������	� ����������� ������	�� ����	� � ��	��#�� ��� ����%�	� ��� 
�� ����� 	��� ���� ������% �� �	�����% �	������� ���� 	���	������ �� 
���+�����	� �	 ����	����� ��� ��	������, ���	 "	 "�	�	��	��� ��� ����&	��. 
)�’ ��� ��� �� 	��������, �� �������� &�&��� �� ������� �� ��������	� 
��� ������ �� ����������% «��$��	� �����������	��» � «����	�����-
"������� 	���������». 
0������ ��	��#�� ��������,	�� ���� ��� �� 	�������� ��� 	�����	�� 
��	��	��� ��� ������ ���� ��� "������ 	���������.  
)	����, ��� 	���������	� ����������� ������	��, � ������� ��	� "	�#	� �� ���� 
��	��#�� ��� ����%�	� ��� �� ������� 	��� �	��"��� ��� �� 50% �� 
�	�����% �	������� ���� 	���	������ ��� ��� ���� 	�����,	�� �� "������ 
	���������. ! ����� ���� �� ����������% «"������� 	���������» �����	��� �	 
�� 	������� �� � �. 
 
5.��
���� ������� (CASE STUDIES) ��� �
� 
��
���
����
� ��� ��������� ��� ���	������� 
 
-� ����� �	������, ���	�	� � 	��	����� �����  ���� �� 	������� ��� "��	� �� 
	������� ��� �����$�� �� �������	� ������ �� �������� �	������ �������. 
)�’ ��� � ����, ������	��� ������� "�� ����"	����� ����$�	���� 	����$� 
�	 ���������� ���� �� ������ ����"����,	�� ��� � goodwill. 
 
5.1. H ��������� ��� �������� «ALTEC 
 !E» 
 
H ������� ������� &������	 �� 
��"�� 
%�&���� 
���$�	���� �	 
���������� �� 	����$�, ���� ����������%� ��� �� ����� �	���-0���������� 
2001, ALTEC ABEE. 
 
1. "���#����� ��� ������������ ��� $�������#� Sysware, Unisoft &��  ���� 

� ����� ���� ���� �� 	������� �� 	#	�����	 �� �	������ �� 
����$�	���� �� 	������ «ALTEC 0*1*7�(
 '.(-�8*./! /0. ���(2./! 
�-0.2.0 
7
-!�0-1* � !2(3(2./!
 /0. ��./(.*1*.1*» 
(�������$�� � Altec) �	 �� 	����� «Sysware  0�$���� ������ (������������ 

������� ���������» (��������%�	�� � Sysware), �	 �� 	����� «Unisoft 
0�$����� ������- ���������� !�	������$� 7�������$�» (��������%�	�� � 
Unisoft), ��� �	 �� 	�����  «
-0- 
7
-!�0-0 ��./(.*1*.1* 
0*1*7�(
 ���(2./! '.(�!80*./! /0. '.(-�8*./! �-0.2.0», �	 
���������� �� "	%	���, ���� ��� ����� ��� �� ��$�. (� 	����	� Sysware, 
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Unisoft ���  
-0- ������������� ��� �� ��$� �	 ���������� �	����������% 
16/3/2001. 
! ����$�	��� �� 	������ 	����$� "�	�	������	 �	 �� 	�������� �� 
����	��� �� 	�	������% ��� �� �������% �� ��$� ��������%�	��� 	����$� 
���� ��� 	�����,���� ���� ���������� ����������%� �	����������% �� 
16/3/2001, �	 � ����	�� �� 	�	������% ��� �������% �� Altec ��� �� �	����� 
��$� �� ����	��� �� .���������% �� 	�	�����. 
! ����$�	��� ����	 �%����� �	 �� "���#	�� �� ������ 68, ���.2 ��� 69-77 �� 
*.2190/1920, �	 �� ���:�����	�� ��� ��������� �� ������ 1-5 �� 
*.2166/1993152. 
�	 �� ���������� �� "��"������� ����$�	����, �� 	����	� Sysware, Unisoft ���  

-0- �%����� ����� �� ���������	� 	��������� ��� ��� � �%���� �� 
�	�������� ��� (��� ���������� �	����������% 16/3/2001) �	�&�&����	 ��� 
��� 	����� Altec. ! ����$�	��� �� 	����$� �������$���	 �	 �� 21/9/2001 
������� �� 7������% �����#��, �� ����$���� �� �.0.�.�� 21/9/2001 ��� 
�� "�����	��� ��. 
 
2. �� ��%��� �&	'���� ��� ����#������ 
6��� ���������	 � ����$�	��� ����	 �	 ���������� �%����� �	 � ����� 69 ��� 
77 �� *.2190/1920 ��� �� "���#	�� �� *.2166/1993, �� ����	��� 	�	������% 
��� �������% �� ��������%�	���. 
-� ����� 2, ���������� 1 �� *.2166/1993, ���,	� �� «� 	��
 ��� ����
&��� ��� 
������%�� �� 
����� ��������������� ��������������� 	��
 ����		���� �"  
����
&�"  ��� /.2190/1920 	�� /.3190/1955 �� � ������ �"  ������"  ��� 
� ������	�% 	�� ��� ������	�% �"  �����������0��� "  ����������" , ��"� ���
 
���� 0� ��� �� ����������%� ����  �� ������� ��� ��� �� �	��� ��� 
��������������% 	�� �������� ��� "� ������� ����������% ���  ��� �������». ! 
	����	���� 	��%����� ���.180/1994, "�	������,	� �� "���#� ��� ���,���� �� � 
�	����������� �� 	���	����	�� ����������	��� �	 �������� 	�������� �� 
����	��� �� 	�	������% ��� �� �������% �� �	�������,��	���, ���� ��� 
	�����,���� ��� ���������� ��� 	�"��� ��������� ��� �� �����	� �� 
�	����������%, � ����� ��� �	�������� ���%��� �� ����	�� �� ���� 
	������. 
��������, �%����� �	 �� ��� "��"������ ��� �	������ �� ����$�	���� �� 
Altec �	 �� Sysware, Unisoft ��� 
-0-, "	 "�	�	������	 	������ �� 
	���	���	���  �	��������$� ����	��� ��� ������� �#�� ���, ���� ��� 
�������� ��� �#�� ��� ��� �����	�� ��� �� ����$�	��� �� 	���	����	�� "	� 
������+	 ��	��#�� ��� � 	���	���	�� �	��������� ����	��153. ������, �%�����  
                                                 
152
�	 &��� � ����� 3 ���.1 ��� 4 �� *.2166/1993���,	�� �� ��������	�� ��� ���	 ����, ���� 

��������� � ������"���	 ����� ����� ���� �� �������� �� ��� 	������� � "����$���� ���� 
������"���	 ���� � �	�&�&��� �� �	��������$� ����	��� �� �	�������,��	��� 
	���	����	��, �� ������	�� �� ��� ���� ������� �� �	�������,��	���, �.�. 
153 ���� �� ����$�	���,  �	� �� ��	��� �� ���������$� ��� ������	���	�	� 	����	�, �� 
����	������ 	��	�����$���	�, � ������ 	�	����, � ������� ���	����������� �� *.2190/1920, 
����	� �	 &��� � 	������ �� 	������ ��� �� ���&�%� �	 ���������� �� ���������$�, $�	 
��� ���%� �� ����%�	� � ����&�� �������� ������ ����, �%����� �	 �� ���%���� 	������� ��� 
���������� �����	���. ��"���	��,  1."	� ����	����  �	 ���� � �	�&�&��� �	��������$� ����	��� 
��� ���	�$� ��� � �	�&�&��� �������, 2.� ���������� ��	��	����� ��� ����� �� 
�	�������,��	�	� 	���	����	�� ���%��� ��� ��� �� ��� 	���	�����, 3. "	� ����	���� �	 ��������� 
��� �� ����� �� �	����������% �� ���������	� �����	�� ��� � ����	����� 
���	�������,��	��� 	���	����	��, 3. "	� ����	���� �	 ���� ����������� �	������� � 
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�	 �� "���#	�� �� ���������� 2 �� ������ 2 �� *.2166/1993, �� 	���	���	�� 
�	������ �	��	��� � �	����� �	������ �� �	�������,��	��� 	���	����	�� 
��� ��� � ������ ���� ��$�. 
! �	������ �� ����$�	���� �� Altec �	 �� Sysware, Unisoft ��� 
-0- 	���� ��� 
�	������ ��� �� ����� � �������$�� ����	� ����� �� �	��$� �� 
��������%�	���. 

���	�������:

 
 
)�� �� ����"��������	 �� ��	��#�� 	���	������ (� Goodwill) ��� �� ����%+	� ��� 
�� ����$�	��� �� ����	� �� ���	� �������� �� 	�"�	�����$� ����	��$�. (� 
�	���� �� ������	���	��� ��� �������� ��� �� �������$�� Altec ����	� �� 
�������%� �%����� �	 � ����� 75 �� *.2190/1920, ���� ����%�	��. ��������, 
����$�����: 

�� 13.916.852 �	���� �� ��������%�	��� Sysware, ��������� �#��� 
1.391.685.200 (13.916.852 x 100) "��. 

�� 6.011.750 �	���� �� Unisoft ��������� �#��� 601.175.000 (6.011.750 x 
100) "��. 

�� 16.161.100 �	���� �� 
-0- ��������� �#��� 1.616.110.000 (16.161.100 x 
100) "��. 


��	�$�, � �	����� �	������ �� �������$��� �	� �� ����$�	��� �� ��#��	� 
��� 5.197.949.800 "��. -� �����	��� ��� ����%�	� �� 	#��: 
1.092.314.800= 2.484.000.000(�./. Sysware .���������% 16/3/2001)-1.391.685.200 
(�	���� ��� ����	� � Altec) 
1.901.745.000= 2.502.920.000 (�./. Unisoft .���������% 16/3/2001)- 601.175.000 
(�	���� ��� ����	� � Altec) 
2.203.890.000=3.820.000.000(�./. 
-0- .���������% 16/3/2001)-1.616.110.000 
(�	���� ��� ����	� � Altec) 
 
5.197.949.800=1.092.314.800+1.901.745.000+2.203.890.000 
������, � �	����� �	������ �� �������$���  �� ��#��	� ��� 200"��. �	 
�	������������ �� ����% ���% ��� �� ���������� «"������ ��� �� ��"��� 
�	��$� ���� � ����», ��� $�	 �� ����%�	� �������� � ������� �� �	��$� 
��� ����	� �� "����	��� � �	����� �	������ ����, �	� �� ����$�	���. 
��������, � �������� �%#��� �� �	�����% �	������� �� �������$��� �� 
�����	� �	 5.197.950.000"��. -� �	����� �	������ ���� �� �����	� �������� �� 
���� �� 15.052.950.000154

"��. "����	���� �	 100.353.000 ���������� �	����, 
���������� �#��� 150"�� �����. 
                                                                                                                                            
	���	���	�� �	������ ��� �� �	�������,��	�	� (.�. ��� �.�. �	 ��� � 0�., 4. �������� ��� � 
��� ���������, 5. �������� ��� ���	 	������ � "������� ���� ������"���	 ����. 
 
154 '�.������������ .���������� 31/12/2000 �� ������	���	��� 	����$� Altec ABEE, 

Altec 

56,03% 
Sysware 

24,02% 
Unisoft 

42,31% 

-0- 
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�	 &��� � 	���	���	�� �	������ ��� �� �������� ������ ���� �� 
������	���	��� � ����� ��������� �� �	��$� "������$�	�� �� 	#��: 
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�� ������� ������ ����%	�� � ����������� ��$��	� �����������	�� (�	 
	�."��.). 
� �!�1�� ,�� ��$ $(� Altec  �.  !�&4 ��� � - �.������() ���) � �!!�'�4��$�) 

�
6=NL@F8L�
8=G!H!FL�

)��66=NL@M��
� àb���NL�
6=NL@F8L�
8=G!H!FL�

!cF!�
��66=NL@M��
�NL�
6=NL@F8L�
8=G!H!FL�

!cF!�
8NM�M��
� àb��

�2=I!cF!�
��66=NL@M��
K=!���

Sysware �$%.%� �&$�-� #$-5�� #�$-#�� #�$5�-�

Unisoft �$��-� �%$��� &�#� #$�-*� &-�$%�


-0- -$.�� %�$-� #$&#&� #$&*�� �&�
 
��� ����	�������, ��� .���������  �� 31/12/2000 �� ALTEC ABE�, ��� 
���������� 18.00156 (����	����) �	�����&������ �	�#% �����: 

�� ��� �� 	����� SYSWARE 0� 12.314.529.884 "��., "���"� � �#�� ����� 
�� 	� ���� 	������,  

�� ������, ��� �� 	����� Unisoft 0� 1.236.567.250 "��. ��� 
�� ��� �� 	����� 
-0-  0� 1.672.110.000 "��. 

0� ��� � �������� ���� ����������	 �� �#�� �� 	����$� �	� �� ��������, 
���� 	�����,���� ���� ����������%� �	���������$� ��� 29/3/2001 ���� ���� 
��� � ������ ����	���� ��� ����	� � ALTEC AB�E �	 ���� �� ����%+	� � 
goodwill. ����"�, 

�� ��� �� 	����� SYSWARE 0�157 12.314.529.884-1.391.685.200 (13.916.852 
�	���� x 100 ��)= 10.922.844.684"��. 

�� ������, ��� �� 	����� Unisoft 0� 1.236.567.250-601.175.000 (6.011.750x 
100 ��)= 635.392.250"�� 

�� ��� �� 	����� 
-0-  0�  1.672.110.000-1.616.110.000(16.161.100 x100 
"��.)= 56.000.000"�� 

-� �������� �� 	���$� ���$� ���	�	� � goodwill � ����� �����	�� �	 
11.614.236.934"��. 
�	 &��� � �������� ��� �� ���	�� ��� �������� �������� ������� �� 
30/9/2001 �� ���� Altec, ��� �� ����$�	��� ������+	 ��	��#�� 	���	������  
                                                 
155 -� ���� ��� ����%�	� ��� � �����	�� �� �	�����% �	������� ���	 	������ �	� �� 
�����	�� �� �	��$� ��� ����$�����, ��� �� ������ ���������. 
156 ����	����� �	��� «ALTEC ABEE» ��� �� �%#��� �� �	�����% �	������� �� ������� ���� 
�� 
���$�	���� �	 ���������� �� 	����$� «SYSWARE», «UNISOFT» ��� «
-0-», 

	���&���� 2001. 
157 7�	�����,���	 ��  � ALTEC AB�E  ����	� � 56,03% �� �	�����% �	������� �� SYSWARE 
0�, � 24,01% Unisoft 0� ��� � 42,31% ��  
-0-  0� 
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�#��� 11.614.236.934 "��. 0�� ������	� �� ��� �� ����$�	��� ����&�����	 � 
�#�� �� ����	��$� �� �������$��� ��� ������	� �	 ���	 ��������%�	�� ��� 
� �������� ���� �� 	���	���	��� �	������� ��� ������+	 ��� �������� 
��������, ��� ��	����� "������ �#��� 11.614.236.934. -� �������� ��� 	����  � 
"������ �	�#% �� �����% �������  ��� �� ��������� �#��� �� 
������	���	���. -� ����158 ��� ������+	 ��� �� ��%���� �� �	��$�. 
/�� �� ����� �� "�������� �� ���� Altec, � ���� ��� ����������	 ��� 
���������� ������ 	�	������% 0�$��	� �����������	��. ! ����&	�� �� 
goodwill ����	 	����# ��� �	�������	 �� ���	������ ���� ����	�� ��� 
������� ���	�	����� ������ �� 31/12/02 . -� ��	����� ��� ���� "	� ��	� 
"������ � ��� Altec �� � 	����	� ��� � ��������� ���"� �� ����	������ �� 
��������	� � ���������� �� ���"�. -����, ��� � ����� �� 	���	���	��� 
�	������� �� ��������%�	��� ��� ����	� �	 ����� ����	 �%#��� �� �	�����% 
�	������� ��� �� 	�"�"��	�	� �	���� �������� ��� ��� �����. 
 
3. (�����%� ���������� ���� �	��� 

�� 	���� ��� �� "�%�	 �� 	������� �� "�����$� 	��������� ��� 
	���������	� ����������� ������	�� �%����� �	 �� "���#	�� �� *.2190/1920 
��� 	�"���	�� �� "���#� �� ������ 107 ��� ���� ��� ��������	� ���$� ��� � 
��������� �� 	����������� ����������% �� 31/12/2001 �� ������ Altec. 
5� ����	� ������� �� "�%�	 �� �	��"��� ��������� �� �	��������$� ����	���.  
-� ����� �	��������� ����	�� ����������� ��� �#�� �� ���� ����� � �� 
������ �"�������	��� � �� ����������������� �	 &��� 	�"��� ���� �#��� ��� 
� ����� 	���� ������#����� �	 �� �#�� �� �������$� ��� &	��$�	�� ��� 
�	������ �	 �� ���&�	���	�	� ��� �� ���� ����&��	��. (� ����	���� ��� � 
��	������  �	 	#���	�� �� ���� �	 �������� ����	������� ��������, 
����������� ��� ��’ 	�"�� ������	�� ���, �	�#% �� ���� ����� ��� �� 
�������� ���� ���. (� ����	���� �	 �� 	�������	� �� 8.0.0. ����������� 
��� �#�� ����� ��� 14.457.496.296 "��. ! ����� 	���� �����	�� ��� �� 
	��	���� �������� ��� �#�� ��� 3.370.000.000"��. � ,���� ��� ������+	 ��� 
�� �������� ��	������� �� 31/12/2001 2.879.194.753 ���+�������	 ��	��	��� 
("	� 	���������	 �� ���	������ ������ ��� ��� "���	�� ���	�	�����), �	 
� ���������� �� �"��� �	������� « "������� ��� ������������� �#��� 
����	��$� ��� ��	�������».  (� ������	�� ��� �����	$�	�� �	 #��� �������, 
����������� �	 &��� �� 	������ ��� �� =.*. �� 31/12/2001 ��� ������+�� 
�������������� "������� ����% 985.186.243"��. ��� 73.636.133 "��. ��� 
������+�� ��� �� �������� �� 31/12/1999 ��� 	#������ ���� ��� ����	�� 1999 
��� 2000 �����	$�	�� �	 )�	� .�������, �	 � ���� ��� ���	�	 �� 	��&������%� 
� ���	������ �� ����	�� 1999 ��� 2000 ��������. -� ������&	�� �������� 
�� ������������$� "�����$� ��$� 	�����,	�� ��� ���������� �� 
��	������% «�#�"� ����������». 
������, � �������� �� ����	��$� �� ������� 	������ ��� 	#������	� ��� 
��� 	���	����	�� 	���� �������� ��� �� ������� 	����������� ���������$� 
������	��.  
�	"������ �� �� ���"	"	���	� 	���	����	�� 	������%��� �	 &��� �� ���� �� 
������ � ������� 	���������, �� ����	�	�� �����$��� ��� 	���������	� 
����������� ������	�� �	 �� ����"� �� ������� �����159

��� �� ������ 
                                                 
158 0#�� ����� �� ����	���� ��� �� �������$�� – ��������� �#�� �	��$� 
159 
%����� �	 �� ����"� ��� �����	 � 	#��:  
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�����$��� ���� ��� ��� 	���	�, "���"� ���’ 	�"�� �����	�� ��� �	�#% 
����� ��� ��������, �� ����	� �� #	��������	 � 	�"�� �� 	#������ �� 
	����$� �� ������ ��� �� ������.  
���, �����	  �� ���������: 
ALTCOM �	 ������ ����	���� 60% 
AFT AE �	 ������ ����	���� 100% 
MICROLAND ROMANIA LTD �	 ������ ����	���� 100% 
MICROLAND CYPRUS �	 ������ ����	���� 99,99% 
UNISOFT  ROMANIA SRL �	 ������ ����	���� 51% 
HEMS ��� �	 ������ ����	���� 90% 
ADVANCED AE �	 ������ ����	���� 60% 
OTS AE �	 ������ ����	���� 60% 
ACN AE �	 ������ ����	���� 70% 
DATAMED AE �	 ������ ����	���� 70% 
SYSWARE ROMANIA SRL �	 ������ ����	���� 100% 
UNISOFT BULGARIA �	 ������ ����	���� 75% 
SYSWARE BULGARIA �	 ������ ����	���� 99% 
ATEX AE �	 ������ ����	���� 100% 
O2(
!�( 0� �	 ������ ����	���� 51% 
/(.*(�20=.0 ALTEC-BYTE �	 ������ ����	���� 50% 
K�� ��� ����	��: 
MICROLAND COMPUTERS AEBE �	 ������ ����	���� 24.48% 
! �������� �� ����	��$� �� ������� 	������ ALTEC ��� 	#������	� ��� 
���� 	���	����	�� ��� � �%���� �� "�����$� 	��������� ������+	 �� 	#��: 
ALTCOM  
��-(8./( /�30 0.( #&�J���J����

(3�. (��*( /�30 0.( %�J���J����

�.03(20 0�( �/�(
! ��-(81* 5��J���J����

0�(5��0-./0 /�30 0.0 �#J5--J�5��

0�(-� �
�0-0 �.
 *�( #-#J�5*J%�5�


7*( ( .�./�30 0.1* #J��-J�-�J*�#�

� �

������ ����	���� &�) �

� *�#J.#.J%�#�

�#�� ����� �	��$� &&�J���J����

����������>��*�	#����"���)� N�-B�B-3���

 
 AFT AE  
��-(8./( /�30 0.( 5-�J#��J����
�.03(20 0*0�2(
02�()!
-��.8(2!)!
�1* 
���*�. -�J#�&J*-5�

0�(5��0-./0 /�30 0.0 ���J5��J��5�

0�(-� �
�0-0 �.
 *�( %&�J�&�J5-*�


7*( ( .�./�30 0.1* #J&--J��%J*���

� �

������ ����	���� #��) �

� #J&--J��%J*���

                                                                                                                                            
(� /.5. �� ����	��%� + �	������ �������) x % ����	���� �� ������� ��� ����	��. ! 
"������ �� �������� ����% �	 �� �#�� ����� , �� ��	�������� ����#��, 	�����,	�� ��� 
	���������� ���������� �� ���"�� � ,���� ��� ����	���� �	 ������� �%#��� � �	���� �� 
	����������� ���	�	�����. 
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�#�� ����� �	��$� #J.*�J�*#J5���

�	��������>��*�	#����"���)� ��N-�3C-����

 
MICROLAND ROMANIA LTD  
��-(8./( /�30 0.( *J#-�J*&.�

0�(5��0-./0 /�30 0.0 �#*J*.��

0�(-� �
�0-0 �.
 *�( �J�&�J.#-�


7*( ( .�./�30 0.1* 5J%-�J-&&�

������ ����	���� #��) �

� 5J%-�J-&&�

�#�� ����� �	��$� ##J�#.J-**�

�	��������>��*�	#����"���)� �-�BH-����

 
MICROLAND CYPRUS  
��-(8./( /�30 0.( #�J%��J&#��

0�(-� �
�0-0 �.
 *�( -#J��-J#*��


7*( ( .�./�30 0.1* %#J5%-J*.��

������ ����	���� 55$55) �

� %#J5�#J.%#�

�#�� ����� �	��$� -%J�5�J�*��

"���������>��*�	#����"���)� C-B�N-�C��

 
UNISOFT  ROMANIA SRL  
��-(8./( /�30 0.( �J5�*J#&*�

0�(5��0-./( /�30 0.( #�J�-%J�%.�

7�( (.�(  /�2�1* �.
 *�( -J*%�J�##�


7*( ( .�./�30 0.1* �#J..*J��&�

 �

������ ����	���� �#$��) �

� ##J#&�J%.��

�#�� ����� �	��$� #5J*.5J#�.�

"���������>��*�	#����"���)� B-H�H-H3��

 
HEMS ���  
��-(8./( /�30 0.( &J���J����

0�(5��0-./( /�30 0.( -J���J##��

0�(-� �
�0-0 �.
 *�( 3&J���J*�*�


7*( ( .�./�30 0.1* �J�#5J%���

 �

������ ����	���� 5�$��) �

� �J�&*J%&��

�#�� ����� �	��$� 55J���J����

�	��������>��*�	#����"���)� NH-C��-��H�

 
ADVANCED AE  
��-(8./( /�30 0.( #*�J���J����

0�(5��0-./( /�30 0.( �J5-#J#&-�

0�(-� �
�0-0 �.
 *�( �-J5**J5&&�


7*( ( .�./�30 0.1* ��5J5�5J#�5�

 �
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������ ����	���� &�$��) �

� #-*J5�%J%**�

�#�� ����� �	��$� -��J���J����

�	��������>��*�	#����"���)� �H�-��3-����

 
OTS AE  
��-(8./( /�30 0.( #��J���J����

0�(5��0-./( /�30 0.( �#J-�-J����

0�(-� �
�0-0 �.
 *�( �-J*&�J%..�


7*( ( .�./�30 0.1* #%�J�&�J�%��

 �

������ ����	���� &�$��) �

� .*J�-5J-�%�

�#�� ����� �	��$� �%&J&��J����

�	��������>��*�	#����"���)� ��N-�H�-HCH�

 
ACN AE  
��-(8./( /�30 0.( -J%��J�%�J����

0�(5��0-./( /�30 0.( -J&��J%�&J-%%�

7�( (.�( >!�.1* �.
 *�(* �-�J�&%�


7*( ( .�./�30 0.1* *J���J*�.J&�.�

 �

������ ����	���� *�$��) �

� %J5#%J�#�J��&�

�#�� ����� �	��$� �J���J���J����

�	��������>��*�	#����"���)� N�-3BN-NC3�

 
DATAMED AE  
��-(8./( /�30 0.( #��J���J����

0�(5��0-./( /�30 0.( -#-J*���

7�( (.�( /�2�1* �.
 *�(* �J5�.J-#-�


7*( ( .�./�30 0.1* #�&J���J�&��

 �

������ ����	���� *�$��) �

� *%J-��J%%&�

�#�� ����� �	��$� *�J���J����

�	��������>��*�	#����"���)� 3-���-33H�

 
SYSWARE ROMANIA SRL  
��-(8./( /�30 0.( %&J#5�J-�*�

0�(5��0-./( /�30 0.( �J##-J..&�

7�( (.�( /�2�1* �.
 *�(* %-J#*%J.#%�


7*( ( .�./�30 0.1* 5#J%.#J��*�

 �

������ ����	���� #��$��) �

� 5-J*&%J--��

�#�� ����� �	��$� &-J�&.J&�*�

����������>��*�	#����"���)� �C-N��-3���

 
UNISOFT BULGARIA  
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��-(8./( /�30 0.( %.J*.�J%%��

0�(-� �
�0-0  �.
 *�(* %%-J�.5�


7*( ( .�./�30 0.1* %5J��&J��5�

 �

������ ����	���� *�$��) �

� -&J5#5J����

�#�� ����� �	��$� -&J-��J�&5�

����������>��*�	#����"���)� �NC-3���

 
SYSWARE BULGARIA  
0�(5��0-./0 /�30 0.0 -#J*�.J�.&�

0�(5��0-./0 /�30 0.0 �J-&�J5%.�

0�(-� �
�0-0 �.
 *�( 3�*J-�#J*.5�


7*( ( .�./�30 01* &J**�J*%��

������ ����	���� 55$��) �

� &J*��J�#.�

�#�� ����� �	��$� --J�5&J%*��

�	��������>��*�	#����"���)� �H-�N�-3�3�

 
ATEX AE  
��-(8./( /�30 0.( &�J���J����

0�(5��0-./0 /�30 0.0 *�.J#�.�

0�(-� �
�0-0  �.
 *�(* 3��J#*&J�.5�


7*( ( .�./�30 0.1* %�J�-#J�&5�

 �

������ ����	���� #��$��) �

� %�J�-#J�&5�

�#�� ����� �	��$� #-%J-&�J����

����������>��*�	#����"���)� N�-B�B-3���

 
O2(
!�( 0�  
��-(8./( /�30 0.( ��J���J����

0�(5��0-./0 /�30 0.0 &��J.-%�

0�(-� �
�0-0  �.
 *�(* #�J-&�J.���


7*( ( .�./�30 0.1* --J�#&J&.5�

 �

������ ����	���� �#$��) �

� #&J.-.J�##�

�#�� ����� �	��$� 5�J���J����

�	��������>��*�	#����"���)� C�-�H�-3BN�

 
/(.*(�20=.0 ALTEC-BYTE  
7�( (.�( >!�.1*  �.
 *�(* 3#�J##�J�*.�


7*( ( .�./�30 0.1* 3##J-5.J#-%�

 �

������ ����	���� ��$��) �

� 3�J&55J�&*�

�#�� ����� �	��$� ��

�	��������>��*�	#����"���)� �-HNN-�HC�

MICROLAND COMPUTERS AEBE 
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0�(5��0-./0 /�30 0.0 #J�*&J%��J����

�.03(20 0�( �/�.��-8.7��2 -( 02-.( %J��#J���J����

��.8(2!)!
�.
 ���*�7
�1* ��

0�(5��0-./0 /�30 0.0 �-&J.5�J%���

7�( (.�( /�2�1* �.
 *�( *�.J%-&J%�%�


7*( ( .�./�30 01* *J#��J*.#J.�%�

������ ����	���� �%$%.)�

� #J*%-J&�&J55.�

�#�� ����� �	��$� �J��%J#&�J.#.�

�	��������>��*�	#����"���)� ���-���-B���

 
0����$��� �� �������� ��� ���������� �� ��	������ "������� 	��������� 
�����	 ��� �������� "������ 	��������� ��� �	 1.135.488.500"��. ��� 	�����,	�� 
�� 	���������� ���������� �� ������� �� ����	�� �����	��� �� �"��� 
�	�������. 
�� �	������ ��� "	� 	���	�,���� � ���	������ ������, ���� 
���� ��	�� � �"�� �	������. 
-����, ��� �� �	���$�	�� ��� � ������ Altec ����	��	� �� �	������ � �� 
"����$��� +���� �� �������$� �� �	 ������ �����	�� �� 100% �����	 �� 
	������� �� ����������% «"����$��� �	��+�����» �� ������� ��� � ���� �� 
�"��� �	������� ��� ������� �	 ����� ��������� �#��� 7.757.004.073. ������, 
�� ���� �� 	����������� ����������% �� ���	�	����� ������, 	�����,	�� 
��� � ,���� ��� ������	� ��� �	���� �� �	������ �� 	����������� �������$� 
	���	����	�� ��� �������� ��� ��� �����.  
 
5.2. ) ��������� ��� �������� «�. �*�"+ +,+" 
! !» 
 
! �	������ �� «�. /���&���� 0�'�», ����� �	 ����$�	���  �������� �	 
�� �������� ��� ����� �� «ALTEC AEBE», �	����� ��� 	��&	&��$�	� �� 
	��	�� 	������ ��� ����"� �� 	��������� 	���	����	�� �	 ����$�	���. 
 
1. "���#����� ��� ������������ ��� $��������� -
(.+ 
�)/
. 
! !�! 
H 	����� «�. /1-
('( (
 0�'�» ����&� �	 ����$�	��� �	 ���������� �� 
��������� �� 	������ «20�.( 05!*0. 0�'�-�», ��� �� ����� 2002 	��� 
�� ��	"��� ���"��������� �� ��� �� &	����� �� ���"�������. ��� 
����	�������, ��� 7/11/02 ����������	 �� ���$� 0���%��� �����$� 
������� �� �������% 0����#� �	 �� ����� 	�������	 � ����$�	��� �	 
���������� �� 	������ 20�.( 05!*0. 0�'�-� ��� �� �. /1-
('( (
 
0�'� �	 �������� "������� �� 20�.( 05!*0. 0�'�-� ��� � ���$� �� 
������ 7�����	���. (� 	��	��������� ��� 7/11/2002 ������ �� �������� 
	����$� "�����%��� �� ��	� �	���� ��� 	�"������ ���� �� ����$�	���� ��� 
�� ��������	��� ����� ���������. ��"���	��, ���	 ������ �� 20�.( 
05!*0. 0�'�-� ������#	 1 ����� �	��� ��������� �	��� �� 	������ 
���� �	 0,621 ��	� �	���� ��  �. /1-
('( (
 0�'�, �	 ��������� �#�� 
1,06€ ��� �	���. (� ������ �� �. /1-
('( (
 0�'� "�������� �� ������ 
�	��$� ��� �"� ��	����, �	 ���������������� ���� �� ��������� �#�� �	 
1,06 € ��� �	���. 
�� 8/11/2002 �����	 � "��������	��� �� �	��$� �� 
	������  20�.( 05!*0. 0�'�-� �� 8���������� 0���$�. 
�� 10/12/2002 
���$����� ���� ������%� ������� �� 20�.( 05!*0. 0�'�-� �� ��	� 
�	���� ��� 	�"������ ���� �� ����$�	���� ��� �������� �� �"�� ��	������� 
#	�����	 � "��������	��� �� ���� �	��$� ��� ������+�� ��� �� ����$�	���. 
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(� ����� ��� 	��&������ �� ����$�	��� �� �. /1-
('( (
 0�'� �	 �� 
20�.( 05!*0. 0�'�-� 	���� �� ���������: 

1.� � ������ ��� �� "�� 	����	� ���	��	�$�, ����	���$� ��� ����$� ��	��� 
"����������, �	 ���"����� �	 �� ������	� ��� ����� "��������	� 
�	���� ��� ��	��� �����, ��’ 	��� 	�����	� ��� ��’ 	���� 	��&���	� �� 
����$�	��� ���. 

2.� �	 �� ����$�	��� �� 	����%� �� ������� ���	�� �� "�� 	����$� ��� � �. 
/1-
('( (
 0�'�  (� �������$�� ������ 	�����) ���� �	���%	��� 
%+��� �"��� �	������� �� 	���� �	 ����: 

�� �� ����	� �� ����������	� ��� �� 	��	���	�	� ��������	�� �� 
�	�������� 	�	�"����� 	������	�, 

�� �� ��#��	� �� ���������� �� ������� ����� �� ������ 
�� �� &	��$�	� �� ���� ������ �� 	�"$� ��� 	����	%	��, ���� �� 

�	���%	��� ������	�$� ��� �� ����������	�. 
3.� �	 �� ����$�	��� ���&���	�� �� &	����	� �������� � ���������� �� 

"������� 	������$� ������ ��� ������ marketing �� ���� 	������, 
	�$ ��������� �� ����%+	� �������� �	���� �� �	�������$� 	#�"�� ��� 
�� ���������������$� "����$� 

4.� ��� �� "���������� ���� ������% ����$��� 	�	���� � ����� �� 
�����������  �� 20�.( 05!*0. 0�'�-� ��� �� �. /1-
('( (
 
0�'�, ������� �	 �� ���� ��� 	����������� "������ ���������� 
��	��	�����, �	�����	� ���&������������� ��� "���������� "����	�, 
"������� �� &�&���� ��� �	���� �� �	�������� �� �. /1-
('( (
 
0�'�, �	 �����	�� �� 	#���������� "����$� ��� �� ���	�� �������� �� 
	����$� ��� �����. 

 
2. �� ��%��� �&	'���� ��� ����#������ 
-� ���"�� �%�&���� �� ����$�	���� �	�����&��	 � 	#�� &����� ���	��.: 
(� 0.�. 20�.( 05!*0. 0�'�-� ��� �. /1-
('( (
 0�'� ���������� �� 
������	���%� �	 ���������� �� ��$�� ��� �� "	%	�� �%����� �	 �� 
"���#	�� �� ������ 69-77 �� /.*.2190/1920 ���� ���%	� ��� �	 ���"����� �	 
�� 	�	��	���� "���#	�� �� 2166/1993 ���� ���%	�. 
-� �	����� �	������ �� �������$��� ��� ��� 31/3/2002 �����	�� �	 
19.387.000€, "�����%�	�� �	 19.387.000 ���������� �	����, ���������� �#��� 1€ 
�� ���	 ����, �	 �� ����$�	��� �� "�� 	����$� : 

�� �� ��#��	� � ��������� �#�� ���	 �	���� ��� 1€ ��� �	��� ��� 	���� 
���	�� , �	 1,06€ 

�� �� ��#��	� � �	����� �	������ ��� 3.265.783€, ���� ��� �������	�: 0) 
�	  ���� 3.194.122.€ ��� �������	� �� ���&	&������ �	����� �	������ 
��� �� 31/03/2002 �� ��������%�	���. -� �	����� �	������ �� 
��������%�	��� ��� ����� �������� �����	�� �	 8.181.000€, "����	���� 
�	 8.181.000 ���������� �	����, ���������� �#��� 1€ �� ��� � ����� 
���� �� ����	� �� �����	��%�  4.986.878€, ��� ����	� � �������$�� ��� 
�%����� �	 �� /.*.2190/1920 ��� �� *. 2166/1933 �� �������%� �� 
�	���� ���� ��� �� ��� �����%� ���+� ��� ����	�� ��������� �� 
�	����. ') �	 ���� 71.661€ ��� ������	�� ��� �� ���������� �������� 
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�	�"$� ������%�	��� ����	��, � ����� �� �	�����������	� ��� ������ 
���������������

160.  
�� (� 21.370.550 ������ ���������� �	����161 ��� �� "����	��� � �	����� 

�	������ �� �������$��� 0.�., �	� �� ������ ���������� �� 
����$�	���� ������	��� �� ����	����%� ���� �	����� �� "�� 
	����$� �	 �� 	#�� ����	�� ���������

162: 0) �� ������ �� 
0�������%�	��� 0� (20�.( 05!*0. 0�'�-�), �� "����� 1 ��	���	�� 
������ �	��� ���� ��� �� �������� 0,621 ��	� �	���� �� �������$��� 
0�. ����"�, �������� �� ��&��� (8.181.000-4.986.878) x 0,621= 3.194.122 
x 0.621= 1.983.550 ��	� ������ �	���� �� �������$���. ') �� ������ �� 
�������$��� 0�  �� "����� 1 ������ �	��� ���� ��� �� �������� ��� 1 
�	��� ����. ����"�, �������� �� ������ 19.387.000x 1= 19.387.000 ��	� 
������ ���������� �	���� ����. 

�� �	 �� ���������� �� ����$�	����, � �%���� �� ��	������% ��� �� 
�������% �� 20�.( 05!*0. 0�'�-� ���� 	�����,	�� ��� 
���������� �	����������% �� 31/03/2002, �	�&�&�,	�� ��� ����� 
����, ����� ��� ������� ��� ��’ 	������� �� "���#	�� �� /.*. 
21/90/1920 ��� �� *.2166/1993 ���  �. /1-
('( (
 0�'�, ����� 
�������$�� 0�, � ����� ����������� ���"����� �	 ��� � "����$���, 
�����	$�	�� ��� �����	� ����	�� �� ��������%�	���. ! ��������%�	�� 
20�.( 05!*0. 0�'�-� ��%	� �� �����	�, ����� �� 	���� �������� � 
	��������� ��, �� "	 �	���� �� "	� �������� ������ ���� "������� ��� 
����� ��� ���� ���� ��� �� ��������� �	 �	���� ��� �� 	�"$�	� � 
�������$��. 

-� �������� ������� ��� ������� �	 �� ����� �� ��������� ������ ���� �� 
&����� 	����	�� �	���� �� 	����	 .���������. ��� ���� ��� �� ����$�	��� 
�	 �� 20�.( 05!*0. 0�'�-�, �� &�&��� �� �. /1-
('( (
 0�'� : 
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�	� ��� ����$�	���: 
 
                                                 
160 
��	�$�, �	 �� ���������� �� ����$�	���� ���� ����	�� ��� ��� ���������� �� �. 
/1-
('( (
 0�'� �� 31/12/002 (����������� �	� �� ����$�	���) � �	����� �	������ �� 
�������$���  �� �����	� �	 22.652.783,00€ (19.387.000€+3.196.122€+71.661€)"����	���� �	 
21.370.550 �	���� ���������� �#��� 1,06€ ��� �	���. 
161 '�. .���������� 31/12/2002 �. /1-
('( (
 0�'� 
162 '�. ����� �	��� & 0���������� 2002 /1-
('( (
 
163 
�� ����	���� �	�����&��	�� ��� � ���� ��	��#��. 
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0�� �� ����$�	��� ������+	 ��	��#�� �#��� #&J55%J*�.$��<� �� ����� � 
�������$�� 	����� ��������	 �� ��� �� ����&	�� 	����#. 
 
 
6. ������� ������� 
 
(������$����� �� 	������ ���, ����� ��� 	���� ��� ������ ������� �� ���� 
���������	.  
! 	������� �� � � �� 	�����	� �	��� �������$� �����$� ��� ��������� 
�������� ��� ����"�. 0�� �� ��� ��������� ������� 	���� ���� ��� �����%� � 
�������� 	#����$� ���� 	���	������ ��� ��� ����, �	 ���"������ �	 �-������ 
��� ����"�-�������� ������	%�	�� ��� ��� �� "�� �� ��������� 	�������	��  
	���	����	�� "������� ��� � � � 22 �	�� 	�������	�� �� 	���	����	�� 
(business combinations) ��� ��� ��� � � � 27 ��� "���	� �� 	���������	� 
����������� ������	�� ��� �� �������� �� 	�	�"%�	�� �	 ���������. 
/�� � 	������� "����� � *.2190/1920 �� ����� 68-70 ��� 103, ������	�� �	 
������	%�	�� �	 �	���$�	�� ���� �����	� 100% �������� 	�����. 
�� ���	� 
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�	���$�	�� � 2190/1972 ���"��	�� �� *.1297/1972 ��� ������	%�	�� ����$� 
	����$� ���� 	��&���	�� � �������� �� ������ �	 ������	� �#�	� (����� 9) ��� 
"	� ��������,���� �� ����������� ,���	� �� �������$�	���, ��� �� 2166/93 ���� 
"	� 	��&���	�� �������� �	 ������	� �#�	� ���� ��������,���� �� ����������� 
,���	� �� �������$�	���, ��� ���	�� �	 �� 	����� �� ����������� 
����	�����.  
)	���� �� 	������� ������, �� ������	%�	�� �	���%��� ������� ������ 
�	����������� ��� ��� 	#������ ��� ����,���� �	 �� ����"� �� ����������� 
����	�����. ! ��	��#�� ��� ��������,	�� ����&��	�� ������� �	 5 ������ ��� 
� ������� ��	��#�� ��������,	�� ���� ��� �� 	�������� ��� 	�����	�� 
��	��	��� ��� ������ ���� ��� "������ 	���������. -� ����� ������ 	���� � 
��������� �#�� �� ����% ��� ����$�	�� 
-� � � 22 "������	� ���$� �� �	���$�	�� 	�������	�� 	���	����	�� ��� 
	#������ 	������ ���� 	���	������ ��� ��� ����, ��� ���	��%� �� ��	������ 
���� �� ����$� 	�������	�� 	���	����	�� ��� ��� 	#���	���� �	���$�	�� �� 
	�$�	�� ����	����� (pooling of interests). (� 	#��o��� 	������ ����	� �� 
������������%��� �	 � ����"� �� 	#������ (purchase method),  �	 ���"������ 
�	 �� 	�$�	�� ����	����� �� ����	� ���&������ ��� ��� ���� ��� ��������� 
����	������	� ���:�����	�� ��� ���,���� �� ������ (���.13-16), "���"� ��� 
"	� 	���� "���� ��� ��� ����� ���������� �� "������	� ���� ��� 	#�����,	� 
(acquirer) ��� ���� ��� 	#�����,	�� (acquiree), ���� 	�������	�� ������ 
����	��� �������� �� ���"%��� ��� �����&$� ��� �� 	���������� 	���	����� 
��� ����%�	�. 
	 ��� �� 	�	���� �	������, 	�����,	�� � �������� �� 
«��������� ����	�����» (pooling of interests), ��� ������� ���������,	� �� 
�������� ��� �������	��� ��� ����"� ��� �	������ �� ������	%�	��. 
)	����, ��� �� ����������	� ��� ����$�	��� �� pooling of interests ����	� �� 
��������� ��������� �� 	#�� ���:�����	��: 

�� ��	��� �������� ��� ������	� �#�	� �� "�� 	���	������� 	����$� 
�� �������� �	����� �� �"��� ������% +���� �� 	����� ��� ��� ��� 

	����� 
�� �������� � ���������� ��	��+����$� ������ ��� ���	 ��� ��� �� 

	����	�. 

�� �����������, ���� ���������	 ��� �������� � ��������� ��	������ 
�� ������	%�	��- ���� �� ������&������	 ��� ����"�- ���	��%�, ��� ��� 
�����%� �� � �, 	#������ "��� 	������� ��� �	���$�	�� �� 	#����$� ��� 
��������� 	#����$� (���� ���,���� ��� ���.10-12 �� ���%���) ��� ���	�$� 
����	� �� ������������%��� �� 	#�� �	 �� ����"� �� 	#������.  
	 �� ����� 
��� �� ����"� � � � 22 ��	� ���% ��� 	����� �%��	��� ��� �	���	�	�� 
�����	�, ��� ���%� ��� �����������%��� ��� ����"� ��� �� 	�������	�� ��� 
��������� ���� �	 �	���$�	�� 	#����$� «�������$� ��� ������» 	�����. (� 
�	���	�	�� ���� �����	� ��� ���&������� ��� � � � 22 ������,��� 
��������� �	�#% �����: 

�� ���� 	���� � ������������ ����	�� 	�	������% ��� �������% (identifiable 
assets and liabilities) ��� �� 	#�����, � ����� �� ��������������%� ��� 
��� �����%� �� 	#������(���.21-31)��� ��� � ����&�"����� �#�� ��� (fair 
value) �� ����	���	� �� ����� 	#������(���.32-35) 

�� -� ���	�� �	 �	���$�	�� "��"����$� 	#����$� (���.36-38) 
�� ��� ������,���� �� ����&�"����	� �#�	� �� ������������� ����	��� �� 

	�	������% ��� �������% ��� �� 	#�����(���.39-40) 
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�� �$� ���,	��, ��������, �����������	��� ����&��	�� ��� 	�"	������� 
�	��	��, �������$�	�� � ��	��#�� (goodwill), ��� ����%�	� ��� �� 
	#����� (���.41-54). 

�� �$� 	����	�� ��� � ��	��#�� ��� ���� �	��	�� ���#���� ��, 
����"����,���� �� 	���$�	�� ��������� �#�� ��, �"���	�� ��� 
�	���"��� ����&	��� �� ���� �� 20 

	$�( ���.55-58) 
�� ��� ����	���,	�� �������� � ������� ��	��#�� ��� �� 	#�����( 

���.59-64) 
."���	�� ��	�� ��	��,	�� �� ���	� ��� ������ ��� ��� �������� ����� �� 
��	��#��� «goodwill» �	 ���"������ �	 �� ������ �������� ��� ����"�, 
"���"� �� ������ 	��� ����������%, �� ����������% «"������� 	���������». -�  
� � 22 ���,	� ���$� �� � «goodwill» 	���� � "������ �� ������ �������� (��� 
�� 	���	����� ��� 	#�����,	�) ��� �� �#�� �� �	��"��� ��� ������	� ��� �� 
����&�"����� �#�� �� ������������� ����	��� �� 	�	������% ��� �������% ��� 
	#����������� (�� ������ ���� �� 	#�����,�����) ��� �� ��	������� �� 
���������� ("���"� ��� 	��	�������� �	 ������	� �#�	�-fair values). ��� � 
����� "	 ���&���	�� �	 �	��� ���� �	 ������ ��������� �������� "����	���, 
�	 ��� �� ���������� �� ������ ������ �������,	�� � ����%�� �#�� �� 	�� 
���$�	� �������, ��� 	� ���	�	�� 	�"	������� � ���� ��	��#��. ! ��	��#�� 
�	���,	�� �������� �� ����	�� �� 	�	������% ��� ����&��	�� ���� ���,	�� ��� 
���.44-54 �� ���%��� ��� ���� �	 	#���	��� �����	� �	���$�	�� � �	���"�� 
����&	��� �� 	�����	�� �� 	���� ���� ��� 20 ��.  
��������, 	���� �����	����� � ��	���� ����	����� �� �#��� ��, �%����� �	 ��� 
���&������� ��� � � � 36. ���	 ����� ���	�� 	���	������ ����, ��� �� 
����%+	� "������, �	 ����,	�� ��� "�������. ."���	�	� ���&��+	�� ��������� 
��� ���.59-64 ��� �� �������� �	������ �� �������� ��	��#��� (��� ����%�	� 
��� � ����� �������� �� 	�������� �	��������$� ����	��� 	���� �����	�� 
�� ���������� ��� �#���), � ����� �� ����	� �� �	�$�	� ��������� �� �#�� �� 
�����%�	��� ����	���. 6�� ��� "	� 	���� "�����, � "������ ��� ����%�	� 
��������,	�� �� ������� ��	��#�� (negative goodwill) ��� ��	�����,	�� 
�����	��� �� 	�	������% ��� ��	��#��., � ����� ����&��	�� �	 5 �� � �� � 
���% 20 �� ��� ����	� �� ���������	�. (���	�"���	 �	��	�� �������, 	�	 �� 
����� 	#������  	�	 ��� ����&�"����� �#�� �� ������������� ����	��� 
	�	������% ��� �������%, �%����� �	 ��� ���&������� ��� ���.65-76 �� 
���%���, �������%��� �������$����� � ���"%��� �� ��	��#���.  
-� � � 22 "	� 	�����,	�� ��� �� ���������� 	#����$� ��� ������	%�	�� 
������� �	�#% 	����$� ��� ������� ��� �"�� �����.
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�� � ������!  �" � ��"�! "���!��!��! "�� � #�!��"� 
�����$!�%� !� &$#����"�! 

(Consolidated Financial Statements and Accounting for investment in 
Subsidiaries) 

 
��� $!��!� �%� 
�� � �����%� 

 �" � ��"%� "���!��!�%� 
 

� � ������� 	�
	�� � 	��������� 
���	����
��� ���������
� 
��������� 
� �� �������, �������� ����� 

��� ������ ��� � ������ ��� ������ 
��� (>90%), �� ��������� � 
	��������� ���	����
��� 
���������
� ��������� ���: 

�� �	����� � 
������ ��� 
������� ������� � 

�� !�����	������� �� ����� 
�� ���	� ���� 

�� "��
���� � ���	�� 
	��������� ��� 
�������#� 

�� "��
���� �� ���� �� 
� 
�� ��� �������� 	�� 
	��������� ���	����
��� 
���������
� ���������. 

 
 

�����' ���  �%� 
�� � �����%� 

 �" � ��"%� "���!��!�%� 
 

 
$��	������� ���� �� �������
�, 
��%������ �������
���, ���#���� �� 
����	
�, �����: 

� $�� � 
������ � �� 	��������� 
(	.�. � �������� 	������� � 
��	����� ) 
� &��������  ���� 	� 

����	��������� 	�����������, 
	�� ��	�� ���� �������� ��� 
�������� ��� � ����
��� 
������ ���� ������� 

�����"�!�� �� � ��!�! � '�������� �	����	, ��������
� 
������
� �� 	����	���� 
�	����	 �� 	�����	� �� 
�
��� �� ��� �� (����� � � 
���  �� �	���  � ������ ) 
	�
	�� � 	�� ����� 	����� 
� (�� �� ���������
� 

���������, 	�� ���	�������, 
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��� 
����  �� ��������  
����� ���� 	�
	�� � � ���� 
�����#���� ��� �������#� 
�	�������� 
� � ������ ���� �������� �� 

����� ���� �� �	���  � � �� 
>3 ���#� 
� )���������� ��������
� �
����� 

	�
	�� � �������	�������, 
���������� �	�� 	������ 
	�
	�� � ������	��� ��. 
� �� �������� 	��� � 

���	��� �� ��� ��� ��	 	��� 
	�
�� ���� ������ ��� 
��������� � ��������� 
�	��� �����.  
� * ����#�� ������� � 

	����������� %�������� ���� 
���	����
�� ���������� 	� ��� 
���	
� �	����#���� �� ���� 
������� 	����������� 
������ 

 
 
 

��� 22 
�� � ��!��! ���'����!�%� 

(Business Combinations) 
 

�� � ��!��! ���'����!�%� 
*� '&+ 22 ���������: 

� !� ��� ��������� ������#	��� 
��� ���	������� �	���������� 
� '�� ���	��� ��������� 

����������� ��� �� ��� 
 
����������	 ���
��������: � ���
���� 
%�������#� �	���������� �� ���������� 
�����, ����� 	� ���
���� ��� 
�	��� ����� �� �� ���� � ����� 	� 
��� 	������ ��
���� 	��� ���� ���� 
�	��� ����. 

 
($!� ��! �� � ��!�! 
���'����!�%� 

� ��������� ������#	��� ��� 
���	� ���� �	���������� ���
��� 
����� �� �� � � ���  ��� 
�������� � ��: 

� $%���� 
 � 
� ,��
���� ���������� 

(����#�����) 
 

�.�)�# ��! � ,� ���� ������ ��� ���	������� 
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�	���������� 	�� �	���  � 
-����  �������, ����� �� 
	� ��� ���	����
��� �	���������� 
	���� 
����� 	��� ���� ���� 
�	��� ����. 
� "���� >50% ��� ���������� 

����� ��� �	��� ����� 
	����
��� 
����� ���� ������ 
����� � �	���  � 	�������  ��� 
�� �
��� �������� �� ������� 

����� 
� "��� �� �� 	�� 	���� 	�� � 

	������ ���������� ����� 
��� ����� ���	����
��� 
�	��� ����� � �� <50% �	���  � 
��� �� 
������. 

 
"������� ���#' $ 

+������� ���� ������� ��� �� 	� 
��� ���	����
��� �	���������� 	���� 
� 
	� � ������: 

� *�� 
����� >50% ��� 
���������� ����� ��� ����� 
�	��� ����� ������� ������ � 
�� ������ �	�����
� 
� *� ��� �� � ��������� ��� 

���������� �� �	����������� 
	������� ��� ����� �	��� �����, 
������ �� �������� � 
���-���� ���  
� *� ��� �� � ���� ��� � � 

	��� ��� 	��������� ��� ���#� 
��� ', � ����� ��������� 
����������� ������� 
� *�� �������� ���������� 

	������� � ���� ������������ 
��� ', � ����� ��������� 
����������� �������. 

 
������ � �����)��! $���)�! 

�# ��!�� 
 

� � 	������� %  ��� 
�	��� ����� � �� �������� 
��������� 	� ��� ��� ����� 
���	����
��� �	��� �����: � 
��������� �	��� ���� � �� � 
�������� 
� (�� 	���#��� ����
� �����
�

1 
���� ����� 
���� ������#�: � 

                                                 
1 "����� �� � ����#�� 	�� 	�
����� ���� �������, �� �����
� ���� ����� ��:  

�� .���
� �����
� (common stocks) 
�� +����������� �����
� (preferred stocks) 
�� �����
� �	���	 �. 

)� ����
� �����
� 	�
���� �� ��� �� ���������� ��� ��� ���� ��� ".$., �� ��� �� 
	���������� ����� (��������� ���� ������ ����#�, ��� 	��/�� ����� ���� ��� ".$.) �� 
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�	��� ���� 	�� ���
��� � 
������� � �� � �������� 
� (�� 	�
���� �� ��� �� ���� 

��� ���� ��� ��� �	��� ����� � 
��������� ��� ������ ��� ���#� 
��� ��� ����� ��� �����: � 	�#�� 
�	��� ���� � �� � ��������. 

 
*.!$���%!� ��"��%���%� 

� ,� �%������
� 	���	�#���� 
�	���  � ��� � �� ����� � 
	�����������  � �������� 
�	��� ����: 

�� "��  � 	�����������  
� 
���	���� �
���, �� 
�
����� � �� ��� ��� 
���	����
��� 
�	���������� ����	���� 
�� ������� ������  � 
���� ���� ��� 
����� 
	��� ��� ������ ��� 
����� 	������ � ���� 
�� ��� �����#� ��� 
�	���������� ����. 

�� )� ���������� ��� 
�����#� ������
���� 
���� ��� ���� ��� 
���	����
��� �� ��� 

�� )� �
����� � �� �� ��� 
���������� ���-  � 
��
�� �� ���� ��������� 
��� ���	����
��� �� ��� 

 
"������� !$���%!�! 

��"��%���%� 

� 0������� ������ ��� 
	������� � (� ��� ��� �������) 
��� ����#� �����#� ���� ����� 
� � 	������� %  ��� ��� 

�	��� ����� � ��� � �� 
�������� ���������� 	� ��� 
%  ��� �����  
� 1���� 	� ��� ���	� ��� �� 

�
����� � �������� ���%� ���� 
�  �� ����#�� ����� �� 
���� �� ���� ���	����
�� 
�����, �	�� 	��� ��� ���	� ���. 

 
� #�!��"� �������%��!� 

�)�# �%� 

� .����� �%�����: �� 	��� ��� 
������#� � ����� ������� 
��������� � � 	������� %  
����� ���������� 	�� � ���� 

                                                                                                                                            
����#�� ����������� ��� ������� (��� �� 	���������� ��� 	��#� �����#� �� ���� �
 

����� �����#�, ��� �� ���-�-����� ��� �����#�)- B�. 2.2���� ��, "�.+	���� �� 
«&�������� $����#�», �������� ,������, 
����� !’,"��� 2000. 
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	� ��� �%�������� ����  �� 
���	� ��� 	������ ��
���� 
� '	���� 	�� ���� ����� ���� 

�� ��� �%���� ����
����� ��� 
������ �%����� 
� "	� ��� ��������  �%����� � 

�%��������: 
�� $�����#��� ��� �������� 

	����������� ��� 
�%���������� �� 
	����
��� ��� 

�� .�����  � 	��������� 
������ , ��� �	����#���� �� ��� 
�	��%  	�� 	����	��� 	� ��� 
�%���� ���� ���������� ���. 

 
 

"���� �� " !� $! 
�)�# ��! 

� * ������  	�� 	�������� 
	����#��� �� 	������� %  
���� ���� ��� 
���� ��� 
���������� ��� ���������, 
��# 
� � ����  ��� ������� � 

�	���� ���� ���� 	��� 	� ��� 
�%���� ��������� %  ��� 
������ �� ��� �%����������  

 
"���� �� " !� $! 

�)�# ��! 

$3"&&".*0.� �$4)'), 
�� * ������  	�� 

	�������� 	����#��� 
���� 	������� %  
��� ��� ��������  
�%����� �� �� � 
����#�� ��� 
��������� �� �� � 
����#�� ��� 
������� �+� ����  
��� ������� � 
�	���� ���� �� -��� ��� 
	������� %  ��� 
������ �� ��� ���������. 

 
 

�� !�� ��!� ! ���#����"�! 
�)��! 

� )� 	������
� % �� 
	������� ����� �� -��� ��� 
	�����
���� ����� ���� 	� ��� 
�������� ����  
� +�
����� �� �������� 

���� ��: 
�� 5������: �� ��
������ % �� 
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�� !�	�� �� �� ��: ���� ��
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�� ������� �� �%�	������: 
���� ��
���� %  ����� 
(��%����� � � 
�������	������� � � 
��	�������) 

�� �	����#���� ���� 	���� %  
��� 	��#� 	�� 	������� � 
��-������ ��� ��� �%������ 

 
$����)�� �# ��! 

$���
��
: .����� �%�����-	������� 
%  ���������� 	�� 	�������� 
	��� �� 	��������� ������   �� ��� 
�	����#���� ��� �%���������� 
���� �. 

� "	��-
���� ��� ����� ��� �� 
	��-��� ��� ������� ��� 
��
����� ���� ���. 
� �
����� 	�� ���� 	��-���� 20 

�����, ���������� ��������� � 
� ��� ����� �%
��� 	����� 
	% ����. 

��	����, ����
��
: �%������� � ����� 
�� ��� �	� � 	��
����. 

� "� 	��
���� ���� ������ 
���������#� ����#�, �	�-����� 
������� ��� ������� 
	����������� ����  �� 	�� ��� 
�� ��� ��� ��. 
� "� �� 	��
���� ���� ������ 

���������#� ����#�, ���
���� 
�� �� ���������� 	��� 
(���	�����-���
��� ��� 
	��������) �� ���
���� �� 
	����
��� ����  �� 	�� ��� 
�� ��� 	�����	��������� 
	��-
���� ��� 	� ��. 
� '��������� ����
���� �� 

	����
���. 
 

 
� #�!��"� !$���%!�! 

��"��%���%� 

*��� �� ��� ����� 	�� 
	�����	��� �� � ���	� ��� ��� �� 
�� � ���������� ������ , �� 



 VII 

���������
� ��������� 	�����-����� 
���	� ��� ��� ������ �� ��� ��� 
�����#� �� � ���	� ��� � � �� ���-�  
	� ��� 	�����
����� 	� ��� 
	����������� 	��������. 

 
#�%!� � ��!��! 

� $	���� �� �����#� 	�� 
���	������� 
� &�������� �
����� ���	� ���� 
� 5�������� �	��% � 
� ,�����  �	��% � (���� ��� 

��� ������, 	�������� �� 
	��-��� ������ ��	) 
� $%���
� �� ��	������� ���� 

������� ��� ������ 
� ,����#���� ��� ������� ��� 

������ �� �	 ���� �� 
	����
���. 

 
�

� �
 
 
 

��� 28 
��-�����, !�������.	 �� !�--�	�� ��
���� 

(Accounting for Investments in Associates) 
!$##����! ���'����!��! 

 
,�������  � �� �� �	��� ���� ���� 
�	�  � �	������� ���  ����#�� 
�	����� �� � �	�  ��� � �� ���� 
�������� ���� �����	�%  ��� 
�	������. 
)���#��� �	����� � �� �� ��� �� 
���������� ���� 	������� ��� 
����������� �� �	������������ 
	�������� ��� ��������, ��� � ���� � 



 VIII 

��� �� 
������ 	��� �’��
� ��� 
	������
�. 

�����$!��! !� !$##����! 
���'����!��! 

"	����� ����� ���� ���	����
��� 
���������
� ��������� ������ �� 
��� �
���� ��� ����� �
���, �����: 

� "� � �	
����� 	������ �� 
���	� � ��	�����  ��� ����� 
�
����, �	��� 	�
	�� � 
	����� ���� ������ �� �� 
'&+ 39 
� "� �� ���� ��-��  

	���������  �� �	� �� ���#���� 
�������� ��� �������� 
�������� �������#� 	��#� 
���� ������. 

�� � ������! � #�!��"�! 
"���!��!��! 

�
����� ����� �
���: 
� .����� ������+���-��
� ���� 

���� �
�� ���� ��� 
��������  	������� –
	��-���
�� �	��%  

� 
� +������ ����� �
��� ��� 

��������� 	�� ����� ���� 
�	������ +�	��-���� 
�	��%  

 
���" �� ��& � $ "�&���! 

&�!�! 
� �
����� 	��� � �������	��� �� 
���: 

� '�� ��� �� 	�
�� ����#��� 
�	����� 	� ��� �	������, � 
�	� �� ���� �	���  � ������  
����� � ������ ��� ��������� 
��� 
� � ����� ��� ������� ��� � �� 

	�
�� ��������, ���  � 
�������� ���������  ���� 	� 
��-���� ����	��������� 
	�����������, 	�� ������#� 
	���	�� ���� ��� �������� 
��� � ����
��� ������ ���� 
�	������. 

!��!  �" � ��"�! 
"���!��!��! ��! �����"�! 

� ��������� �� ������� �	��� ���� 
	����� ����: 

� $ �� �� ��� �
���� ��� ����� 
�
��� � �� ��� �
���� ��� 
������� ������, ����� �	�� 
�������	��� �� ���� 
���	����
���  ���������
� 
��������� ��� �	������ 

6 



 IX 

� ,�«���
��� 	��� 	#���� 
���������������� ������  ��� 
�����������»,������ �� �� 
'&+39. 

#�%!� � ��!��! � ����� ���� ������#�  �����#� ��� 
�	����#��� ��� ����  � �����%�� 
���	����
��� ���������
� ��������� 
��� 	�
	�� � 	�
��� ��� 	����� 
	������� �� ��� �	� �� � 	�� �� � 
���
����: 

� .������� �� 	������� ��� 
�������#� ������#� �����#�, 
����  ��� ����������#� 
���������� �� � � �� 
����������, ��� ����  ��� 
���������� ���������� 
�����. 
� )� �
����� 	�� 

�������	������� �� ��� 
	�������� �
����� ��������#� 
� )� ��������
� 	�� 

���������	������� �� ��� �
���� 
��� ����� �
��� 
���������� �� 
����	������ 	��������� 
������  �� 	����� ����� �� 
%�������� ��������, �	�� �� 
� �
��� �� �� ��� �� ��� 
��������#� ��#�. 

 
 
 
 
 

��� 38 
/�0
 ��������
�1 !������
 

(INTANGIBLE ASSETS) 
 ��!� � 7�� 	��������� ������  � �� 

����� ���  �� ���������� 
	��������� ������  ��� � ������ 
�	�����, 	�� ��
����� �� �����, �� 
��� ����� � �� ������������ ���	���. 

"���'%��!� "�� ��'�"� 
�� ����!� 

� �������
�� 	������ ����� 
	���������� ������ ��: 

������= ���� �����+���������� 
������+������ 	����
�� �	���� 

� "	������ �� �
���� ��� 
���	� ���� �	����������: 

�� ������ -� ���� ���� 	������� 
%  ��� ����� 	���������� ������ ��, 



 X 

��� ��� ��
� 	�������. "� � 
	������� %  �� �	���  � 
	�����������  �� ���� 	��������� 
������ � �� ������ �� %��������, 
��� 	����%���� ��� �	��%   

� "	������ �
�� ������� 
�	����������: 

�� ������ ��� ����� 	���������� 
������ �� ������ �� �	�� �� � 
�	��������� �� ���  �� % . 

� "�����
� 	��������#� 
������ ��: 

�� ������ � �� � ��������� %  ��� 
������ �� 	�� 	�������. "� � 
	������� %  ��� �
�� ������ �� � �� 
��������� 	� ��� ��������� %  ��� 
	����
����, ���� ������ �� ���  
	��� ���� �� �� ������ � 	�� 
	������� �� � ��������� %  ��� 
���� ��� 	��� ���, ������ �� ��� �
� 
	��������� ������ �. 

"���'%��!� ������! � )� �	���� �� � ��� 
	��������� ������  
���������� �� 
%��, ��� 
	�����	������� 
� '�� 	�
	�� � 	���������� ��� 

������ ��� ����� 	���������� 
������ �� �� ������
����� 
�������� . 

�� ����!� ����#���!���� 
��! ��'�"�! "���'%��!�! 

� 2���� �
�����: 
�� ���� 	��������� ������ � 
	����� ���� ��� ������ ��� - 
������
��� 	��-
���� - ������
��� 
��� �� 	��
����� ��� 

� $�������� �
�����: 
	����� ���� �� �� �	��������
�� 
% , 	�� � �� � 	������� %  – 
������
������ ������
��� 	��-
���� 
– ������
������ ������
���  ��� �� 
	��� ����  

�� !*�!� �$�%� 
���� $!��"%� !� �'��%� 

� � ��
���� ��� ��� � �	��-�  � 
20 ����� 	� ��� ��������  
	�� �� ���� ��� ������ � � �� 
���
���� �� �����. 
� � �	���������� %  	�
	�� � 

�������� ��� � �� ���
�, ����� 
� �	����� �
������ �� ��� 
	���#	�� �� ���� ����������. 

�� !$�!��! "�� ���&�!��! 
�$�%� ���� $!��"%� 

� '�������� 	� ��� 	#���� � 
��� ��� ��
����� ���������� 
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!� �'��%� ��
�� 	� ��� �������	� ��� 
��� 
� .
���� � ���  = � ��� 

	#�����-��������� % . 
.����� �� � 	����
��� 
������. 
� ,� 	���	�#���� ������� �� 

	����	��� �
���� � ��� . 
 
 



 I 

��	
�
 "��	����.	  2�-�.	 ������1 �� �� ��. 
 

��	
�
 "��	����.	  2�-�.	 
 
 

1�  2�-�
 (68/151/� ") 
 

$ �� � 1� 	�� ����������� 	� �� 
,��-����� ��� $���	/�#�  
.��������� �� 	��������� ��� 
��������� ��� ����%��� ���  ���#� 
���#� ������� �� ��� ���������� 
�����
��� ������#� 	��%���, ��� 
��������� 	�� 
���� �� ���������� ��� 
�� ��� �� ��� ������� ��� ���� �. 
(��� ���� ��� ����������, � ����� 
�
�� ��� ���� � ������ 
� ����#� 
$����#� 	�� � ���������� ���� �� 
����������
� ���� �� �� ��� �	� � 
�	���  � ���
%�� �	������	��� 
������� � ������� 	������� ��. 
$	�	�
��, �� '��� � '����������� � �� 

� ������� ������ � ��� ��������� 
����������� �� �	� � 	�
	�� � �	����� 
�� ���� ������ �
���. ,������ �� ��� 
��������� ��� ���������� ��� 
�� ���, � ������ ��� �������� ��� 
�����#� �
��� ��� 	������ ��� ������� 
	����	�������  ���� ���� ��� 
����������
� ���� ��. 
*
���, ���� �� ���� �� �	��������� � 
��-������ ��� �	���� ������
� ���� 
�� ���� ��� ������ ���� �� 	������� 
	��  �������� ��� ���� � 
�	�-������� �� ����������. 

2�  2�-�
 (77/91/� ") 
 
 

!� ��� 	�����  ��� ����������� �� 
�� ��� �� ��� �� ��� �� 	��� ��� 
������� ��� "$ �� ��� �������� �� 
���-��� ��� ���� �� ���  �� 
��
��� ���� ���� �� � ��� �������� 
	��%� ��� "$, �� ��������, ��� 

����� �� � ��� ������#�, ���� 
��������� ���� ��. 

3�  2�-�
 (78/858/� ") !� ��� ���������� ��� �����#� ��� �� 
��� ���#� ���#� �� ��� ���#���� 
������������. $%��� ��� ��� ���
���� 
��� �	������������ ������ �� ������ 
�	 	��� �������	��#��� ��� ��� ��� 
����������� ��� �������. 

4�  2�-�
 (78/660/� ") �� !� ��� $����, � )���  ���� 
��� "$, ��� $+$ �� ��� 



 II 

������������ ��� �����
� 
���� ��. "��
���� ���� ����� 
��� ���������
��� ���������#� 
��������� #��� � �	����� 
	����� ������� �� � 
��������  � 	������� ����� 
��� ����������� �
��� ��� 
���� �. 

�� $	 ���,	�����  ��� �	�-��� 
��������� ��� ���� ���� �� 
��� ���������
��� ���������
� 
	������� ��, ��� ���
���� 
������� 	�� ����� �� 
��������#� �	���������� �� 
�
��� ��� ���������� 
����� 	� 
������� 	����	. 

6�  2�-�
 (82/891/� ") !� ��� ����	�� ��� "$ 
7�  2�-�
 (83/349/� ") �� !� ���� ���	����
���� 

���������� 
�� �� ���� ���	����
���� 

���������� 	����	� �� � 
��
����� 	���������� ��� 
������� �����
��� ��� ������ 
�	����� ��� �����#� �� 
� 
�������� �	���������� ������. 

�� 	������� ���� � 
���� ��� 
�� ��� 
��� �� � � 
���� ��� 
�	���  � ������	��� �� 	� 
������ �� ������ 	���� �
��� � 
�	�-����  �	���
��� ���	� ����. 

8�  2�-�
 (84/253/� ") !� ��� �������� ����� �� �	�������� 
�� 
����� ��� ��������#� �����#�. 

11�  2�-�
 (89/666/� ")  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

!� ��� ���������� ��� 
�	����������� 	�� 
���� ������  �’ 

� ������ �
��� 	� �����
��� ����
� 
�����#� 	�� ��
	���� 	� � ��� ����� 
�������. 
'�� �	���
	��� �� ����� �
�� � 
������� ����������� ���� ���� ��  
	��� ��� �	����#���� ������� 
����������� �� � �	�������� 
����	#� �����#�. 
 

�� � ���������� �	�-������ �� 
�� � �	�������� 
����	#� �����#� ���� 
����	� ��� �� � ������ 
�� ��� ������ ��� �������  �� 
���������
� 	��%��� �� � 
������  
���� �	�-����  �� 



 III 

 
 
 
 
 
 
 
 

���������� ��� �#� 
	��
������ (	���������� 
�������� �� 	�����������). 

 
�� "����	� ���� : � �� � 

����  ��� �	� � � 	������� 

�� -� ����� ���� ����	�. 

 
"$ 	�� 
���� ��� �������� ���� 
�� 
���� ����	� �� 	������� 	.�. ���� 
$���� �� ��������� ����	
� ��� �� 
�� ���� 	������ ���������� � ��� � 
��� ��� 
���� ������� ��� 	��8	��
���� 

������ ������� "$ ��� �� 
�������
� �������� 
� ���.=>�	�������� ���� ���� 
����	� �� � ��-��� ���� �������, 
��� � �	����� ���� ����	� 
���������� ��� �� ������ ��� � �� 
����	
� �� � ����� ����� ���� 
�� 	����	��
�. 

"
	�	���� 2137/85 !� ���  ����� $���	/��� )� ��� 
)���������� ,��	�� ($)),). ,����� 
� �� � ��������� �����#� ����%��� 
#��� � �	�������  � ���������� 
��	��%� ��� ���#� ���#� �
� 	� 
�������  �����#� �� �����#� 
	���#	�� �� ���������� �����. 

����
�� 5� �2�-�
   !� ��� ���� ��� "$.  
,������ ��� ����� -������������ �� 
�	�	���� ����. 

�����32�� 9�  2�-�
   �� !� ���� �� ���� �����#� 
�� � 
���� ��� ��
���� ��� 

������#� �	��
���� ��� 
���� � 	� �� ����. 

�� ) 
������ ���� 	������� ���� 
	� �� ������� ��� �� �	��� ���� 
��
��� ��� 	�������  ��� 
����� ���� !.,. ����� 
�	��� ����� � �� ��� �� 
��������� � �������� ��� 
	������� � ��� ���#� ��� 
������� ��� �	��� �����. 

�� +���
��� ����%��� �� ��� 
	�����  ��� ������� 
������� � �� ��� 	�����#� ��� 
���������. 

 
����
�� 10�  2�-�
  !� ��� ���������
� ������������ "$ 

$��� �� �� 
�� �� ���������� ����� 



 IV 

�
�� 
����
�� 13�  2�-�
  !� 	������
� ����� � ������� 

������#� � ����. 
' ��� ����������-��������� 

����
�� 14�  2�-�
  4 �������	 ��� �� ������
� ����� 
��� �������� ��� ���������� 	� 

� ������ �
��� �� ���� �� ��� 
�������� ��� ������ 	����	������� 
���. 
+������� ������� ��� 
��� 
	��-�
	��� ��� ��� ������ ���� 	� 
��� "
	�	���� 2157/2001 �� ��� 
$���	/�� $��� . 
�� ��� 	���	���� ��� ��� � 
����� 
������� ��� 
��� 	�� � �	��
��� �� 
���� ��� ���� � �� ������ �
�� 
������� 	���#	�� ��� ������ �	������ 
�	�� ������ �
��� �#�. ���� 
���	�	� ��� ��� ��������� �� �� 
� ��� 	�� � ��
	�� 	�
�� ��� ����  � 
� �� ��� ��� 	�������� 
���. 
� ������� ���������� � 	�
	�� � 
�	���
	��� ���� 	� �� � ��� ��� 
��������� 
��� ��� �� 	� �� 
� ��� ��� �
� (	��������) 
���. 

*���: «�� ������ ��	 ��» ����	 �����	 2002-
�.�������  
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� ��������� ��
����� ��� 	������� ��� 	�� 	����� 
���-���� �� �	������ ������� ��� �	��������
��� 	���������� ������ ��, 
�	� ��� 	������ 4.4.2. 
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(1)������� �� 	������ ���������� � �� %  1/1/2004 500€ 

��  �� ������ ��� 1/1/2004 ��� 4 200€. 9� �� ������, 
��� ��� ����� ���������� ��������� �� ��������� 
������ ���	� ���� 300€. 

(2)�.����� ��� ���������� ������� 300€ �� 	��������� 
������  ��� ��������� �	��� ����� 4 �� ���������
� �� 
��	��, ���� ������� ���%� % � ������ �� ��� 
�� ������� ��
����� ��� ��� ����� ��� 	�#��� ���	� ����. 

(3)�'������� % � ������ 	����
���� ��	
���. ���� ��� 
���#���� ��� ������� ����, �� 
����� �
���� 	� ��� 
	#���� ��� ��	
��� 	������� ���� �� ���	����
� 
	����
��� ��� 	��� ��� 100€. 

(4)�'������� 	����
����� ���������, ���� ���-���� % � 
������ 	����
���� ��	
��� �� �� �� ������ �� ��� �
����� 
	� ��� 	#���� ���. 

 
"
�
	��, �� ��������, 2�
6��1 �	������� 
 
)� 	����� ���������
� ��������� ��
����� ��� 	������� ��� 	�� 	����� 
������� ��� 	��������� ������� ���	� ���� �� 	��������� ������  ��� 
��������� ��� 	������ 4.4.5. 
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  �37�2�� �	������� �2��	 ��6
0
��	 �� 2��
�.�
�
 ����8�6�
. 
 
,’ ��
� ��� 	���	�#����, �	�� � ��������� ���	��� 
� 	������ ���� ��� 
��������� ���� �� ��� ��������, � ��������� ����  
��� �	�%������  ��� 
�������� �� ��� 	�����	� ��� ��� ���	� ����: 

�� *�� ����� � 	���� ���	� ���  
�� *�� ��� 	������ � ������� ���	� ���. 

 
����� ���������. 
(�� �� ������� ���������
� ��������� ��� �	���������� 	�� 	�����-������ 
���� ���	� ��� ����������, #��� � � �� ��������� �� ���	� ���, ���� �� 
� ������� ������� ��� �	��
���� ���������#� ��������� ��� �������� �� ��� 
���	����
��� �������#�, ����� � ������� ������  ��� �����������, ��� 
	�������, ��� ������ �� ��� �%���� ��� ����� �� �� ������ ���� ���� ���� 
����� ���� ��� � ����� �������#� ��� ���	����
��� ���������#� ��������� 
�� � ������� �� �� �������
 � 	�������� �� ���  ���������� �����. 
) ����� ��� 	������ ���	� ����, �	�� ���������� 	���������� �� ���� 100-
105 ��� 3. 2190/1920, 	��-�
	�� � �%��: 

1.� ��� 	����, ����� 	��� ����� �� ����� ���	� ���(� ��� ��� ������ 
���	� ����

2) 
                                                 
2 2�. 3.2190/1920, ����� 102 
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2.� ���� ��������� ��� ���	���������� ���� �� ��#� �� ��� 
���	��������� 	�����������: 

�� �� ������ ���� �������  
�� �� ������ ����� �� ���� ����� �� ���(� ����#�� ������� �). 

$��������, ��� ��������� � ����� ���	� ���, � ��������� ������ ���� �� �� 
	������ ��� ����� �
��� ��� ��������� ��� �	� � ��������� . "� �� 	������ 
��� ���
��� 	� ��� %  ���� �	�  
��� 	�������  � ��������� ���� 
���������� ��� ��������, � ������ ���� ���� �� ������ ���	� ����, ��� � 
	���������. *� ���� ��� ����� �
��� ��� ��������� ���� �, �� �	� � ��� 
���	���� 	� ��� ���������, ���� ���� ���� ���	����
�� ���������� �� ��� 
���������� «'���#�� ������� �» �� �������� ��� ��������� ��� ����� ��� 
�� ��� �����#� �� ������ ��� �����������. *� ������� ��� 	���������� ���� 
������  ��� �� �� ���� �� ��� ���	����
��� �����������

3. *
���, ��� ��� 
������� ��� ������ ���	� ����, � ������� ������� ��� 	��� ���	� ��� 
���������#� ������ ����� ��� �
���. 
�� !�����

 

� ����  � ���
��� ��� ������� ��� 4 ��� 	������ 60%. �	��
����� ��� ���%� 
��� ��� �����#�, ��� �	� �� 	��
����� ���� ������������, ��� �� ����� 
���- �� 	������� �� �	����#����. 
 

 !�"#����-�� ��
���������

�� �� <�:����-� ��

<�#��� �������@����� � � /�������������� �������@����
��������	�
��!�
�� ���(����@���� � �

5����"��3������3"����
�"���� ��������@����

8��:3����� ���(����@���� � � 8��:�������� ���6����@����

8����	
��&� ���'����@���� � � $���"�%
��&� �������@����

5��:3
���� ��������@���� � � � ��

� � � � � �

� �'�����@���� � � � �'�����@����

 
 
 

 !�"#����-�� ��
���������

�� �� <�:����-� ��

<�#��� ��������@���� � � /�������������� ��������@���
��������	�
��!�
�� ���'����@��� � �

5����"��3������"����
�"���� ��������@����

8��:3����� ���6����@���� � � 8��:�������� ��������@����

8����	
��&� ��������@���� � � $���"�%
��&� ���'����@����

5��:3
���� �� � � � ��

� � � � � �

� ��(����@���� � � � ��(����@����

 
                                                 
3 2�.!. ,�. "������, «$��	����
��� )��������
� .��������», $������� +������, "��� 2004: 
*� �
��� ��� 0� �� .��� �� ��� ��������� 	�� ����� ����� ����� �� ���- �� ���� �������� 
����
���� ����� ����������: 
.������   &�������� 
40.90� .������-'���#�� ������� � 
41.90   "	��������-'���#�� ������� � 
42.90   "	����
��� ��� �
��-'���#�� ������� � 
*� ������ ��� 	�������#� �	��� 	�� ��� 	�	��� ���#� �������#� ���� ���� ���� 
���	����
�� ���������� �����
��� ��  �� ������ �� ��� � ��� «'���#�� ������� �»-  
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.��� �
�� ��� 4   12.000 
 
"����  ���������� ��� �  
���� ���� �
�� ��� 4: 
12000 x 60%      7.200    
'���#�� ������� �: 
12000 x 40%      4.800 
     12.000 
 
"����  ���������� ��� �  
���� ���� �
�� ��� 4    7.200 
"	�� ���� ���������� 
���� ���������� ��� �    6.000 
 
��
6��1 �	�������     1.200 
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��	� �����	� � ��������� ���������4 
(�� ��������� � ������� � ��� 	������ ���	� ���, � ��������� 
������ ���� �� �� 	������ ��� ����� �
��� ��� ��������� �� �	� � �� 
���	����	����, �	�� �� ���� 	���������� �
����. * ����  �� �	�  ���
��� 
� �
����� ��� 	� ��� 	���������� � �� � �%��: 

�� � ������� ��� 	��� ���	� ��� ����������� ��� ��������� �� 
������ ����� ��� �
��� �� � �� ����� ������� ��� ����������� ��� 
��������. *� ���-���� ������� ��� 	�����#� ��#� 	�
	�� � ������ 
	��� ��� ����  ���������� ��� �������� ���� ���� �
�� ��� 
���������. 

�� (	�� � �� �������, ��� ��� 	���� �
���� ��� ���� ����� ���� 
���������� ����#�� ������� �. 

4 �������	�������� � �����
� ��� 	����������� 	��� ����� 3 �� � 
	�����	�������� ��� ���	� ��� ��� ���������#� ��� �	���������� � �� 4 
��� ��� ������� �
����. 
"������� ���� � %  �	  ��� ������ �� ����������� ��� 4: 
$3$:!�*0.) 
+���   8000 x 60% 4.800 
"	��
��  4000 x 60% 2.400 
"	�������  3000 x 60% 1.800 
                                                 
4 2�.!. ,�. "������, «$��	����
��� )��������
� .��������», $������� +������, "��� 2004. 
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'��
���  1.000 x 60%   600 
 
!5	�0� �	��-�����5   9.600 
 
+"4�*0.) 
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