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Πεξίιεςε 

 

Αληηθείκελν: Ζ δηπισκαηηθή εξγαζία δηεξεπλά ηελ ζρέζε κεηαμχ ηεο νηθνλνκηθήο 

κεγέζπλζεο θαη ηεο ιεηηνπξγηθήο δηαλνκήο ηνπ εηζνδήκαηνο. ην πιαίζην απηήο ηεο 

έξεπλαο κειεηά ηηο ζπλέπεηεο ηεο κεηαβνιήο ηνπ κεξηδίνπ ησλ κηζζψλ, ζηηο επελδχζεηο, 

ηηο εμαγσγέο θαη ηηο εηζαγσγέο, ζην Αθαζάξηζην Δγρψξην Πξντφλ (ΑΔΠ) θαη ζηελ 

παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο. 

Μεζνδνινγία: Με ηελ ρξήζε νηθνλνκεηξηθψλ κεζφδσλ ειέγρεηαη ε εκπεηξηθή 

εγθπξφηεηα κηαο ζεσξεηηθήο πξνζέγγηζεο, κεηαθευλζηαλήο έκπλεπζεο, ε νπνία 

εηζεγείηαη φηη νη κεηαβνιέο ηνπ κεξηδίνπ ησλ κηζζψλ ζε κηα ρψξα επεξεάδνπλ 

θαζνξηζηηθά ηηο καθξννηθνλνκηθέο ηεο επηδφζεηο θαη ην επίπεδν ηεο παξαγσγηθφηεηαο 

ηεο εξγαζίαο. Γηα ηελ νηθνλνκεηξηθή απηή αλάιπζε ρξεζηκνπνηνχληαη ηα δεδνκέλα πνπ 

πξνέξρνληαη απφ πέληε ρψξεο ηεο ΔΔ, Οιιαλδία, Απζηξία, Βέιγην, Διιάδα θαη Ηηαιία 

θαηά ηελ πεξίνδν 1960-2017.   

Απνηειέζκαηα: χκθσλα κε ηα επξήκαηα ηεο νηθνλνκεηξηθήο αλάιπζεο, ε αχμεζε 

ηνπ κεξηδίνπ ησλ κηζζψλ έρεη ζπκβάιιεη θαζνξηζηηθά ζηελ αχμεζε ηεο 

παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο. Χζηφζν, επεηδή ζηηο ππφ αλάιπζε ρψξεο, ζχκθσλα κε 

ηηο εκπεηξηθέο εθηηκήζεηο, νηθνδνκείηαη έλα θαζεζηψο δήηεζεο πνπ βαζίδεηαη ζηα 

θέξδε, κηα πηζαλή αχμεζε ζην κεξίδην ησλ κηζζψλ ζα νδεγήζεη ζε πηψζε ηεο 

θαηαλάισζεο, ησλ επελδχζεσλ, θαη ησλ εμαγσγψλ. Οη επελδχζεηο εμαξηψληαη απφ ηα 

θέξδε θαη ην επηηφθην, ελψ δελ θαίλεηαη λα επηβεβαηψλεηαη εκπεηξηθά ζηηο νηθνλνκίεο 

ηεο αλάιπζεο, ε έλλνηα ηνπ επηηαρπληή, θαζψο κεηαμχ ησλ κεηαβνιψλ ηνπ ΑΔΠ θαη 

ησλ κεηαβνιψλ ησλ επελδχζεσλ δηαπηζηψλεηαη κηα αξλεηηθή ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή 

ζρέζε. Οη εμαγσγέο θαη νη εηζαγσγέο ησλ ππφ κειέηε εζληθψλ νηθνλνκηψλ βξίζθνληαη 

λα είλαη κηα ζεηηθή ζπλάξηεζε ηεο νλνκαζηηθήο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο. Σέινο, ε  

παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο δελ εμαξηάηαη απφ ηελ αχμεζε ηνπ ΑΔΠ αιιά απφ ηελ 

βειηίσζε ζηελ δηαλνκή ηνπ εηζνδήκαηνο θαη ηελ αχμεζε ηνπ κεξηδίνπ ηνπ κηζζνχ.  

πλεηζθνξά: Ζ δηπισκαηηθή εξγαζία παξέρεη λέα δεδνκέλα γηα ζρέζε ηεο δηαλνκήο 

ηνπ εηζνδήκαηνο θαη ηεο νηθνλνκηθήο κεγέζπλζεο. Σα εκπεηξηθά επξήκαηα είλαη 

ηδηαίηεξα ρξήζηκα ζεσξεηηθά θαη ζε πξαθηηθφ επίπεδν. Ζ δηπισκαηηθή εξγαζία 

δηεπξχλεη θαη εκβαζχλεη ηελ θαηαλφεζή καο γηα ηε ζρέζε δηαλνκήο-κεγέζπλζεο, έλα 

δήηεκα πνπ ζεσξεηηθά έρεη απαζρνιήζεη επί καθξφλ ηελ νηθνλνκηθή ζθέςε. Πέξαλ 

ηνχηνπ, ηα εκπεηξηθά επξήκαηα είλαη ηδηαίηεξα ρξήζηκα  γηα ηελ αμηνιφγεζε ησλ 

πνιηηηθψλ επηηάρπλζεο ηεο νηθνλνκηθήο κεγέζπλζεο θαη δηαρείξηζεο ηεο εξγαηηθήο 

δχλακεο ζηηο ρψξεο ηεο αλάιπζεο.   

 

Λέμεηο θιεηδηά: Οηθνλνκηθή κεγέζπλζε, Μεηα-θευλζηαλή Θεσξία, Μεξίδην ηνπ 

κηζζνχ, Μέζνδνο ειαρίζησλ ηεηξαγψλσλ 
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Abstract 

Subject: The thesis explores the relationship between economic growth and the 

functional distribution of income. In the context of this research, it studies the 

consequences of the change in the wage share, on investment, exports, and imports, on 

the Gross Domestic Product (GDP), and on labor productivity. 

Methodology: Using econometric methods, the empirical validity of a post-Keynesian-

inspired theoretical approach is tested, which suggests that changes in the share of 

wages in a country decisively affect its macroeconomic performance and the level of 

labor productivity. For this econometric analysis, data from five EU countries, the 

Netherlands, Austria, Belgium, Greece, and Italy, are used from 1960 to 2017. 

Results: According to the findings of the econometric analysis, the increase in the wage 

share has contributed decisively to the increase in labor productivity. However, 

according to empirical estimates of the countries under analysis, a demand regime based 

on profits is being built, and a possible increase in the wage share will lead to a fall in 

consumption, investment, and exports. Investments depend on profits and the interest 

rate, while the concept of an accelerator does not seem to be empirically confirmed in 

the economies of analysis, as a negative statistically significant relationship is found 

between GDP changes and investment changes. Exports and imports of the national 

economies under study are found to be a positive function of the nominal exchange rate. 

Finally, labor productivity does not depend on the increase in GDP but on the 

improvement in income distribution and the increase in the wage share. 

 

Contribution: The thesis provides new data on the relationship between income 

distribution and economic growth. The empirical findings are particularly useful 

theoretically and practically. The thesis helps our understanding of the distribution-

growth relationship, a theoretical issue that has long preoccupied economic thought. 

Moreover, the empirical findings are particularly useful for evaluating policies to 

accelerate economic growth and manage the labor force in the countries of analysis. 

Keywords: Economic growth, Post-Keynesian Theory, Wage share, Least squares 

method 
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Δηζαγσγή 
 

         Ζ δηπισκαηηθή εξγαζία δηεξεπλά ηε ζρέζε κεηαμχ ηεο νηθνλνκηθήο κεγέζπλζεο 

θαη ηεο ιεηηνπξγηθήο δηαλνκήο ηνπ εηζνδήκαηνο. Σηο ηειεπηαίεο δεθαεηίεο 

πνιιαπιαζηάδνληαη νη εξεπλεηηθέο πξνζπάζεηεο νη νπνίεο ζην πιαίζην ηεο 

κεηαθεπλζηαλήο παξάδνζεο ειέγρνπλ εάλ ε αιιαγή ηνπ κεξηδίνπ ησλ κηζζψλ κηα ρψξα 

δχλαηαη λα επεξεάζεη ηηο επελδχζεηο θαη ηηο εμαγσγέο ηεο, κεηαβάιινληαο ζπγρξφλσο 

ηελ θαηαλάισζε, ή ηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο (Bhaduri θαη Marglin, 1990, 

Hein and Vogel, 2008; Hein and Tarassow, 2010; Naastepad and Storm, 2006; 

Stockhammer et al., 2009; Bengtsson θαη Stockhammer, 2021). 

Απφ ηηο αξρέο ήδε ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1990, νη Bhaduri θαη Marglin (1990) 

εηζεγνχληαη ηελ δηάθξηζε ησλ πξνηχπσλ δήηεζεο κε βάζεη ηηο ζρέζεηο δηαλνκήο θαη ηηο 

καθξννηθνλνκηθέο επηδφζεηο κηαο ρψξαο. Οη Stockhammer et al. (2018), γηα 

παξάδεηγκα, πηνζεηψληαο ην ζεσξεηηθφ κνληέιν ησλ Bhaduri θαη Marglin (1990) 

ξίρλνπλ θσο ζηε ζρέζε δηαλνκήο – κεγέζπλζεο πνπ δηακνξθψλεηαη ζε ηέζζεξηο 

κεγάιεο θαη βηνκεραληθά αλεπηπγκέλεο νηθνλνκίεο ζηε Γαιιία, ζηε Μεγάιε Βξεηαλία, 

ζηε Γεξκαλία θαη ζηηο Ζλσκέλεο Πνιηηείεο. ην ίδην πλεχκα, νη Bengtsson θαη 

Stockhammer (2021), εθαξκφδνληαο έλα καθξννηθνλνκηθφ κνληέιν πνπ επηηξέπεη ηε 

δηάθξηζε δηαθνξεηηθψλ πξνηχπσλ δήηεζεο αλαιχνπλ ηα αληίζηνηρα δεδνκέλα ζε ηξεηο 

ζθαλδηλαβηθέο ρψξεο, ζηε νπεδία, Γαλία θαη Ννξβεγία θαιχπηνληαο πεξηφδνπο 

αχμεζεο ησλ κηζζψλ, απφ ηε δεθαεηία ηνπ 1950 έσο ηε δεθαεηία ηνπ 1970, θαζψο θαη 

ηηο πεξηφδνπο κείσζεο ησλ κηζζψλ, απφ ηε δεθαεηία ηνπ 1980 θαη έπεηηα,. Σα εκπεηξηθά 

ηνπο επξήκαηα γηα ηε κεηαπνιεκηθή πεξίνδν έξρνληαη ζε αληίζεζε κε ηελ θαζηεξσκέλε 

αθήγεζε ζρεηηθά κε ηα ζεηηθά απνηειέζκαηα πνπ αλακέλεηαη λα επηθέξεη ν 

πεξηνξηζκφο ζην κεξίδην ησλ κηζζψλ κέζσ ηνπ θαλαιηνχ ησλ απμαλφκελσλ επελδχζεσλ 

(Eichengreen, 1994, 2007; Moene and Wallerstein, 1995; Alexopoulos and Cohen, 2003 

Ζ πινχζηα απηή βηβιηνγξαθία αληηιακβάλεηαη ηνπο κηζζνχο φρη κφλν σο θφζηνο  

παξαγσγήο, κε αξλεηηθέο επηπηψζεηο γηα ηα θέξδε θαη ηηο  επελδχζεηο, θαη πηζαλψο θαη 

ηηο εμαγσγέο, αιιά θαη σο έλαο θαζνξηζηηθφο παξάγνληαο δεκηνπξγίαο δήηεζεο θαη 

αχμεζε ηεο παξαγσγηθφηεηαο. Ζ λέα απηή αληίιεςε ακθηζβεηεί ηηο πεξηνξηζηηθέο 

ππνζέζεηο ηεο λενθιαζηθήο νηθνλνκηθήο ζρνιήο θαη αληί απηήο επεμεξγάδεηαη 

κεζνδνινγηθά κηα πξφηαζε ε νπνία ζπλδπάδεη ηελ Καιεηζθηαλή αλάιπζε γηα ηελ 

ζπλάξηεζε ηεο θαηαλαισηηθήο δήηεζεο απφ ην εηζφδεκα ησλ κηζζσηψλ, κε ηελ γεληθή 

ζεσξεηηθή αξρή ηεο θιαζηθήο πνιηηηθήο νηθνλνκίαο γηα ηελ θεξδνθνξία σο έλαο 

θξίζηκνο παξάγνληαο κε  βαξχλνπζα ζεκαζία γηα ηηο ηδησηηθέο επελδχζεηο. 

Με ζηφρν λα ζπκβάιιεη ζε απηή ηε ζπδήηεζε, ε δηπισκαηηθή εξγαζία κειεηά θαη 

ειέγρεη εκπεηξηθά κε ηε ρξήζε νηθνλνκεηξηθψλ κεζφδσλ ηηο ζπλέπεηεο ηεο κεηαβνιήο 

ηνπ κεξηδίνπ ησλ κηζζψλ ζηελ θαηαλάισζε, ηηο επελδχζεηο, ηηο εμαγσγέο θαη ηηο 

εηζαγσγέο, ηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο Σα δεδνκέλα πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη 

πξνέξρνληαη απφ πέληε ρψξεο ηεο ΔΔ θαη θαιχπηνπλ ηελ πεξίνδν 1960-2017. Οη ρψξεο 

αλάιπζεο είλαη ε Οιιαλδία, ε Απζηξία, ην Βέιγην, ε Διιάδα θαη ε Ηηαιία. Ο 

νηθνλνκεηξηθφο έιεγρνο κεηαμχ ησλ κεηαβιεηψλ ελδηαθέξνληνο δηεμάγεηαη κε ηελ ηε 

κέζνδν ειαρίζησλ ηεηξαγψλσλ.  

χκθσλα κε ηα εκπεηξηθά επξήκαηα, ην θαζεζηψο δήηεζεο  θαηά ηελ πεξίνδν 

1960-2017 ζηηο ρψξεο ηεο αλάιπζεο βαζίδεηαη ζηα θέξδε. Τπφ απηέο ηηο ζπλζήθεο θαη 

ηηο ηζρχνπζεο θνηλσληθέο ζρέζεηο, ην κεξίδην ησλ κηζζψλ επεξεάδεη ζεηηθά ηελ 

παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο,  αιιά φρη ηελ θαηαλάισζε, ηηο επελδχζεηο, ηηο εμαγσγέο 

θαη ηηο εηζαγσγέο. Μηα πηζαλή αχμεζε ζην κεξίδην ησλ κηζζψλ ζηηο ππφ κειέηε ρψξεο 

ζα κεηψζεη ηε ζπλνιηθή δήηεζε θαη ζα επηδξάζεη αξλεηηθά ζηηο επελδχζεηο, θαζψο 
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απηέο εμαξηψληαη απφ ηα θέξδε (ην αληίζηξνθν ηνπ κεξηδίνπ ησλ κηζζψλ) θαη ην 

επηηφθην. Οη εμαγσγέο θαη νη εηζαγσγέο ησλ ππφ κειέηε εζληθψλ νηθνλνκηψλ βξίζθνληαη 

λα είλαη κηα ζεηηθή ζπλάξηεζε ηεο νλνκαζηηθήο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο.  

Ζ δηπισκαηηθή εξγαζία νινθιεξψλεηαη ζε ηέζζεξα θεθάιαηα. ην πξψην 

θεθάιαην πεξηγξάθεηαη ην ζεσξεηηθφ πιαίζην θαη πξνζδηνξίδνληαη νη εξεπλεηηθέο 

ππνζέζεηο. Σν δεχηεξν θεθάιαην εζηηάδεηαη ζηελ πεξηγξαθηθή ζηαηηζηηθή παξνπζίαζε 

ηεο εμέιημεο ησλ καθξννηθνλνκηθψλ κεηαβιεηψλ ελδηαθέξνληνο ζηηο ρψξεο ηεο 

αλάιπζεο θαηά ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν. ην ηξίην θεθάιαην θαηαγξάθεηαη ε 

κεζνδνινγία αλάιπζεο ησλ δεδνκέλσλ θαη ζην ηέηαξην θεθάιαην παξνπζηάδνληαη ηα 

εκπεηξηθά απνηειέζκαηα θαη  ηα ζπκπεξάζκαηα. 
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Κεθάιαην Πξώην 

 

Θεσξεηηθό Πιαίζην θαη ππνζέζεηο έξεπλαο 
 

   ην παξφλ θεθάιαην πεξηγξάθνληαη ζπλνπηηθά νη θπξηφηεξεο ζεσξίεο ηεο 

δηαλνκήο ηνπ εηζνδήκαηνο. πγθεθξηκέλα ζηηο ελφηεηεο πνπ αθνινπζνχλ αλαιχεηαη 

αξρηθά ε Κευλζηαλή θαη Καιεηζθηαλή πξνζέγγηζε γηα ηε δηαλνκή ηνπ εηζνδήκαηνο θαη 

ηελ νηθνλνκηθή κεγέζπλζε. ηε ζπλέρεηα παξνπζηάδεηαη νη λεφηεξεο ζεσξεηηθέο 

πξνζεγγίζεηο ζην πιαίζην ηεο κεηαθευλζηαλήο παξάδνζεο, νη νπνίεο εξκελεχνπλ ηηο 

καθξννηθνλνκηθέο επηδφζεηο ππφ ην πξίζκα ησλ θαζεζηψησλ δήηεζεο. Ηδηαίηεξε 

έκθαζε δίδεηαη ζην ζεσξεηηθφ κνληέιν ησλ Bengtsson θαη Stockhammer (2021). Σν 

θεθάιαην νινθιεξψλεηαη κε ηελ θαηαγξαθή ησλ ππνζέζεσλ έξεπλαο ηεο παξνχζαο 

δηπισκαηηθήο εξγαζίαο.  

 

1.1  Η Κεϋλζηαλή Πξνζέγγηζε 

   Ζ ακθηζβήηεζε ηνπ λφκνπ ηνπ Say (1807) φηη ε πξνζθνξά δεκηνπξγεί ηε δήηεζε, 

θαη άξα δελ είλαη ζεσξεηηθά δπλαηφλ λα ππάξρνπλ θξίζεηο ππεξπαξαγσγήο παξά κφλν 

εάλ απηέο πξνθιεζνχλ απφ ηπραίνπο παξάγνληεο είρε μεθηλήζεη ήδε απφ ηνλ 19
ν
 αηψλα. 

Οη θχξηνη επηθξηηέο ηνπ λφκνπ ηνπ Say, φπσο ν Malthus, o Μarx, θαη ν Sismondi 

αληηζέησο επηρεηξεκαηνινγνχζαλ φηη ιφγσ ηεο άληζεο δηαλνκήο ηνπ εηζνδήκαηνο ζα 

ηείλεη λα εκθαλίδνληαη θξίζεηο ππνθαηαλάισζεο ή «θνξεζκφο ζηελ αγνξά» φπσο 

ραξαθηεξηζηηθά αλέθεξε ν Malthus (1820). ην ίδην κήθνο θχκαηνο, ζηηο αξρέο ηνπ 

20
νπ

 αηψλα, ν Keynes απνξξίπηεη ηελ αηηηψδε ζπλάθεηα πνπ πξνηείλεη ν Say κεηαμχ ηεο 

παξαγσγήο θαη ηεο δήηεζεο. χκθσλα κε ηελ κε Κευλζηαλή αλάιπζε, είλαη ε δήηεζε 

πνπ δεκηνπξγεί ηελ πξνζθνξά θαη φρη ην αληίζηξνθα. πγθεθξηκέλα ππνζηήξηδε φηη νη 

απνθάζεηο γηα δαπάλεο δεκηνπξγνχλ ηε δήηεζε, ζηελ νπνία, κε ηε ζεηξά ηεο, 

πξνζαξκφδεηαη ε παξαγσγή (Screpanti and Zamagni, 2005). 

        Ζ ζεσξία ηεο απνηειεζκαηηθήο δήηεζεο ηνπ Κέπλο γηα ιφγνπο απινπνίεζεο 

παξνπζηάζηεθε δηαγξακκαηηθά απφ ηνλ Hansen ζηα κέζα ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1950. ην 

δηάγξακκα ηνπ Hansen (βι. Γ.Η.1), ζηνλ νπνίν ν νξηδφληηνο άμνλα αληηπξνζσπεχεη ηελ 

παξαγσγή θαη ην εηζφδεκα θαη ν θαηαθφξπθνο άμνλαο ηηο δαπάλεο, ε ζπλνιηθή δήηεζε 

ππνδηαηξείηαη ζε δχν ζπληζηψζεο, ζε κηα απηφλνκε ζπληζηψζα, ηελ επέλδπζε (I) θαη ζε 

κηα εμαξηεκέλε απφ ην εηζφδεκα ζπληζηψζα, ηελ θαηαλάισζε (C), ε νπνία θαζνξίδεηαη  

σο αθνινχζσο: 

           (1) 

 

Οη επελδχζεηο, σο κηα απηφλνκε κεηαβιεηή ζεσξείηαη φηη είλαη εθείλε πνπ θαζνξίδεη ην 

επίπεδν νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο.  

Παξνκνίσο ε ζπλάξηεζε ηεο απνηακίεπζεο νξίδεηαη σο εμήο: 

                      (2) 

 

        Σν ζεκείν ηζνξξνπίαο είλαη ην Ε, ζην νπνίν ε επζεία C + Ι ζπλαληά ηελ επζεία 

γξακκή ησλ 45. Σν επίπεδν ηζνξξνπίαο πνπ επηηπγράλεηαη κε απηφ ηνλ ηξφπν δελ 

ζεκαίλεη, σζηφζν, απαξαίηεηα φηη ζα ππάξρεη πιήξεο απαζρφιεζε (Screpanti and 

Zamagni, 2005).  
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Γηάγξακκα Γ.I.1: Σν επίπεδν ηεο απνηειεζκαηηθήο δήηεζεο  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Πεγή: Screpanti & Zamagni, 2005. 

 

1.2 Η πξνζέγγηζε ηνπ Michał Kalecki 

  Ο Kalecki αλαδηαηχπσζε ηε ζεσξία ηεο ελεξγνχο δήηεζεο πξνζδίδνληαο έλα 

ζεκαληηθφ ξφιν ζηε δηαλνκή ηνπ εηζνδήκαηνο θαη ζηνλ αληαγσληζκφ.  χκθσλα κε ηε 

ζεσξία ηνπ Kalecki γηα ηελ ελεξγφ δήηεζε, ην εζληθφ εηζφδεκα νξίδεηαη σο ην 

άζξνηζκα ηεο θαηαλάισζεο θαη ηεο επέλδπζεο (Y = C + I) (Screpanti and Zamagni, 

2005). 

         Ζ θαηαλάισζε δηαρσξίδεηαη ζε δχν θαηεγνξίεο, ζηελ θαηαλάισζε ησλ εξγαηψλ 

θαη ζηελ θαηαλάισζε ησλ θαπηηαιηζηψλ. Ζ θαηαλάισζε ησλ εξγαηψλ ηζνχηαη κε ην 

κηζζνινγηθφ θφζηνο (W). Ζ θαηαλάισζε ησλ θαπηηαιηζηψλ ηζνχηαη κε    , φπνπ   , 

είλαη ε ηάζε ησλ θαπηηαιηζηψλ γηα θαηαλάισζε θαη P το επίπεδν ησλ θεξδψλ 

(Screpanti and Zamagni, 2005). 

 

                                                                           (1) 

Γεδνκέλνπ φηη                 
 

    
                             (2) 

 ς χε         (     )                                               (3) 

 

Οπζηαζηηθά ζηελ εμίζσζε 3 ελζσκαηψλεηαη ε ζεσξεηηθή ππφζεζε ηνπ Kalecki 

φηη ζε κία δεδνκέλε ρξνληθή ζηηγκή νη θαπηηαιηζηέο κπνξνχλ λα θαηαλαιψζνπλ θαη λα 

επελδχζνπλ πεξηζζφηεξα ζε ζρέζε κε ηελ πξνεγνχκελε πεξίνδν αιιά δελ κπνξνχλ λα 

θεξδίζνπλ πεξηζζφηεξα. Οη απνθάζεηο γηα επελδχζεηο θαζνξίδνπλ ηα θέξδε θαη φρη ην 

αληίζηξνθν. Καζψο, φκσο, κφλν νη θαπηηαιηζηέο έρνπλ ηε δπλαηφηεηα λα 

απνηακηεχνπλ,  ε αχμεζε ησλ θεξδψλ πνπ δεκηνπξγείηαη απφ κηα δεδνκέλε αχμεζε ησλ 

επελδχζεσλ ζα ζπλερηζηεί κέρξη ην ζεκείν ζην νπνίν έρνπλ δεκηνπξγεζεί φια ηα 

απαξαίηεηα θεθάιαηα γηα ηελ απνπιεξσκή ησλ ρξεψλ κε ηα νπνία ρξεκαηνδνηήζεθαλ 

απηέο νη επελδχζεηο (Screpanti and Zamagni, 2005). ε απηφ ην πιαίζην φζν 

ρακειφηεξε είλαη ε ηάζε γηα απνηακίεπζε ησλ θαπηηαιηζηψλ, ηφζν πςειφηεξν είλαη ην 
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εηζφδεκα πνπ απαηηείηαη γηα ηελ παξνρή ησλ απνηακηεχζεσλ πνπ ρξεηάδνληαη γηα ηε 

ρξεκαηνδφηεζε ησλ επελδχζεσλ.  

Πέξαλ ηνχησλ, ν Kalecki ππνζηεξίδεη φηη νη ζχγρξνλεο επηρεηξήζεηο δηαζέηνπλ 

δηαθξηηηθή ηζρχ ζηελ αγνξά θαη ρξεζηκνπνηνχλ απηή ηε δχλακε γηα λα θαζνξίζνπλ ηηο 

ηηκέο. Δπνκέλσο, νχηε νη δηαθπκάλζεηο ζηε δήηεζε νχηε νη ζπλζήθεο ζπαληφηεηαο 

παίδνπλ ζεκαληηθφ ξφιν ζηελ εμήγεζε ησλ θηλήζεσλ ησλ ηηκψλ ησλ βηνκεραληθψλ 

αγαζψλ. Έηζη, νη ηηκέο εμαξηψληαη απφ ην κεηαβιεηφ θφζηνο, ηδίσο απφ ην θφζηνο 

εξγαζίαο, θαη απφ ην «βαζκφ κνλνπσιίνπ» πνπ ππάξρεη ζηνπο δηάθνξνπο θιάδνπο. Ζ 

πνηθηινκνξθία ηνπ κνλνπσιίνπ νθείιεηαη ζηνπο δηαθνξεηηθνχο βαζκνχο βηνκεραληθήο 

ζπγθέληξσζεο πνπ επηθξαηνχλ ζηνπο δηάθνξνπο παξαγσγηθνχο ηνκείο, ελψ ν βαζκφο 

κνλνπσιίνπ πνπ ηζρχεη ζε θάζε ηνκέα εμαξηάηαη απφ ηελ θαηαλνκή ηεο ηζρχνο ζηελ 

αγνξά κεηαμχ ησλ επηρεηξήζεσλ ηνπ θιάδνπ (Screpanti and Zamagni, 2005). 

Καηά ηνλ Kalecki, αλάινγα κε ην βαζκφ κνλνπσιίνπ ησλ δηαθφξσλ εηαηξεηψλ, 

ησλ θακππιψλ θφζηνπο ηνπο θαη ηεο ζρεηηθήο ζπλεηζθνξάο ηνπο ζηελ παξαγσγή ηνπ 

θιάδνπ, ην κέζν πεξηζψξην θέξδνπο ηνπ θιάδνπ εμαξηάηαη απφ ην κέζν βαζκφ 

κνλνπσιίνπ θαη δελ κεηαβάιιεηαη κε ηηο αιιαγέο ζην επίπεδν ηεο παξαγσγήο 

(Screpanti and Zamagni, 2005). Ζ αχμεζε ησλ επελδχζεσλ απμάλεη, φπσο ππνζηεξίδεη 

ν  Kalecki ηε ζπλνιηθή δήηεζε. Δάλ δελ ππάξρεη πιήξεο απαζρφιεζε ή αμηνπνίεζε 

ησλ εγθαηαζηάζεσλ, νη επηρεηξήζεηο κπνξνχλ λα ηθαλνπνηήζνπλ ηελ απμεκέλε δήηεζε 

επεθηείλνληαο ηελ παξαγσγή ρσξίο λα ηξνπνπνηήζνπλ ηηο ηηκέο. αλ απνηέιεζκα, ην 

επίπεδν ηνπ εηζνδήκαηνο κπνξεί λα απμεζεί ρσξίο λα ππάξρνπλ αιιαγέο ζηελ δηαλνκή 

ηνπ εηζνδήκαηνο. Χζηφζν, απηφ εμαξηάηαη απφ ηε δνκή ησλ αγνξψλ. Γεδνκέλνπ φηη 

ηηκέο, ζχκθσλα κε ηνλ Kalecki θαζνξίδνληαη απφ ηηο επηρεηξήζεηο ζε ζρέζε κε ην κέζν 

κεηαβιεηφ θφζηνο θαη ηε κέζε ηηκή πνπ επηθξαηεί ζηνλ θιάδν ζηνλ νπνίν 

δξαζηεξηνπνηνχληαη, φζν ρακειφηεξνο είλαη ν αληαγσληζκφο, ηφζν πςειφηεξεο, θαηά 

κέζν φξν, είλαη νη ηηκέο ζε ζρέζε κε ην κεηαβιεηφ θφζηνο θαη ηφζν πςειφηεξα είλαη ηα 

θέξδε ζε ζρέζε κε ηνπο κηζζνχο (Screpanti and Zamagni, 2005).  

1.3  Η κεηαθεπλζηαλή πξνζέγγηζε  

         χκθσλα κε αξθεηνχο νηθνλνκνιφγνπο πνπ θηλνχληαη ζην πιαίζην ηεο θευλζηαλήο 

θαη θαιεηζθηαλήο παξάδνζεο. ην κεξίδην ηνπ κηζζνχ κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζεί σο έλαο 

έγθπξνο δείθηεο ηεο ιεηηνπξγηθήο δηαλνκήο ηνπ εηζνδήκαηνο ζε κηζζνχο θαη άιιεο 

ακνηβέο ηεο αλζξψπηλεο εξγαζίαο θαη ζε απηφ ην πιαίζην ε άλνδνο ηνπ κεξηδίνπ ησλ 

κηζζψλ ζα επηηαρχλεη ηελ νηθνλνκηθή κεγέζπλζε. Ζ βηβιηνγξαθία πνπ δηεξεπλά ηηο 

επηπηψζεηο ζηελ νηθνλνκηθή κεγέζπλζε πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηηο αιιαγέο ζην κεξίδην 

ησλ κηζζψλ είλαη πινχζηα.  

  Οη Bhaduri θαη Marglin (1990), πηνζεηψληαο ηελ πξνζέγγηζε ηνπ Kalecki, 

εηζεγνχληαη ηε δηάθξηζε ηνπ γεληθνχ καθξννηθνλνκηθνχ πιαηζίνπ ζε δχν δηαθνξεηηθά 

θαζεζηψηα δήηεζεο, ζηα νπνία ε δήηεζε ηξνθνδνηείηαη πφηε απφ ηνπο κηζζνχο θαη 

πφηε απφ ηα θέξδε. Σν ζεσξεηηθφ απηφ ζρήκα ζπλδπάδεη ηελ ηδέα ηνπ Kalecki, φηη ε 

θαηαλαισηηθή δήηεζε πξνέξρεηαη απφ ην εηζφδεκα ησλ εξγαδνκέλσλ, κε ηελ θχξηα 

ππφζεζε ηεο θιαζηθήο πνιηηηθήο νηθνλνκίαο ζρεηηθά κε ηνλ θεληξηθφ ξφιν ηεο 

θεξδνθνξίαο ζηηο επελδχζεηο. πγθεθξηκέλα νη Bhaduri θαη Marglin (1990) 

ππνζηεξίδνπλ φηη αλάινγα κε ηηο δηαθνξεηηθέο ειαζηηθφηεηεο ηεο  θαηαλάισζεο, ησλ 

επελδχζεσλ θαη ησλ εμαγσγψλ σο πξνο ην κηζζνινγηθφ θφζηνο θαη ην άζξνηζκα ησλ 

θεξδψλ θαη ηεο δήηεζεο, ηα πξφηππα δήηεζεο κηαο θαπηηαιηζηηθήο νηθνλνκίαο κπνξνχλ 

λα θαζνδεγνχληαη είηε απφ ηνπο κηζζνχο είηε απφ ηα θέξδε. Ζ κεζνδνινγηθή πξφηαζε 

ησλ πξναλαθεξνκέλσλ εξεπλεηψλ πεξί δηάθξηζεο ησλ θαζεζηψησλ δήηεζεο γλψξηζε 

κεγάιε δεκνθηιία ζηα ρξφληα πνπ αθνινχζεζαλ (Naastepad and Storm, 2006; Hein and 
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Vogel, 2008; Stockhammer, Onaran and Ederer, 2009; Stockhammer and Stehrer, 2011; 

Onaran and Galanis, 2014; Bengtsson and Stockhammer, 2021).  

Ζ παξνχζα εξγαζία πηνζεηεί θαη επηρεηξεί λα ειέγμεη εκπεηξηθά ην ζεσξεηηθφ 

κνληέιν πνπ πξνηείλνπλ νη Bengtsson θαη Stockhammer (2021), ππφ ην πξίζκα ησλ 

θαζεζηψησλ δήηεζεο. χκθσλα κε ην ζεσξεηηθφ καο ζεσξεηηθφ πιαίζην, ε 

θαηαλάισζε (C) θαη ε επέλδπζεο (I) ζπλαξηάηαη απφ ην εηζφδεκα (Y) θαη ηε 

ιεηηνπξγηθή δηαλνκή ηνπ εηζνδήκαηνο θαη ζπγθεθξηκέλα  απφ  ην κεξίδην ηνπ κηζζνχ 

(WS). ε καζεκαηηθνχο φξνπο ε θαηαλάισζε νξίδεηαη  σο αθνινχζσο: 

 

              C= C(Y, WS), με ∂C/∂Y, ∂C/∂WS>0 (4) 

         Ζ θαηαλάισζε εμαξηάηαη ζεηηθά απφ ην εηζφδεκα (∂C/∂Y>0). Γηα ιφγνπο 

απινπνίεζεο ζηελ ζεσξεηηθή ηνπο αλάιπζε, νη Bengtsson θαη Stockhammer (2021) δελ 

ιακβάλνπλ ππφςε ηηο κεηαβνιέο ηνπ ρξφλνπ αιιά παξνπζηάδνπλ ηα ζηηγκηαία 

απνηειέζκαηα, ελψ ζηελ εκπεηξηθή ηνπο αλάιπζε εμεηάδνπλ ηηο επηπηψζεηο ηεο 

ρξνληθήο πζηέξεζεο. Οη Bengtsson θαη Stockhammer (2021) επεξεαζκέλνη απφ ηελ 

θιαζηθή θαη κεηαθευλζηαλή ζεσξία, ππνζέηνπλ φηη ε νξηαθή ξνπή γηα θαηαλάισζε 

είλαη κεγαιχηεξε γηα ηνπο απνδέθηεο κηζζνινγηθψλ εηζνδεκάησλ απφ φ,ηη γηα ηνπο 

απνδέθηεο θεθαιαίνπ. Χο εθ ηνχηνπ μεθηλνχλ κε αθεηεξία ηελ ππφζεζε φηη  έλα 

πςειφηεξν κεξίδην κηζζψλ ζα επεξεάζεη ζεηηθά ηελ θαηαλάισζε (∂C/∂WS > 0). Όπσο 

ραξαθηεξηζηηθά επηζεκαίλνπλ νη πξναλαθεξφκελνη εξεπλεηέο ζηελ ζεσξία ηεο 

θαηαλάισζεο λενθιαζηθήο έκπλεπζεο απνδέρνληαη ηελ ππφζεζε φηη νη πινχζηνη έρνπλ 

πςειφηεξε νξηαθή ξνπή γηα θαηαλάισζε απφ φ,ηη νη θησρνί. χκθσλα κε ηελ 

παξαηήξεζε απηή, ε ζπλάξηεζε ηεο θαηαλάισζεο (βι. εμίζσζε 1) πνπ πξνηείλεηαη απφ 

ηνπο Bengtsson θαη Stockhammer (2021) δελ είλαη απαξαίηεηα ζε αληίζεζε κε ηελ 

λενθηιειεχζεξε λενθιαζηθή πξνζέγγηζε. 

ηε ζπλέρεηα ε  ζπλάξηεζε επέλδπζεο νξίδεηαη σο αθνινχζσο (Bengtsson and 

Stockhammer, 2021): 

  

                                        I = I(Y, WS, i) με ∂I/∂Y>0, ∂I/∂WS, ∂I/∂i0 (5) 
 

         Οη επελδχζεηο εμαξηψληαη  απφ ην εηζφδεκα (Τ), ην κεξίδην ηνπ κηζζνχ (WS) θαη  

ην (πξαγκαηηθφ) επηηφθην (i). Χζηφζν ππάξρεη ε ππφζεζε φηη κία αιιαγή ζηε δήηεζε ζα 

επεξεάζεη ηηο επελδχζεηο. ηελ παξνπζίαζε ηνπ ζεσξεηηθνχ ηνπο πιαηζίνπ, νη 

Bengtsson and Stockhammer (2021) επηιέγνπλ λα δηαηππψζνπλ ηε ζπλάξηεζε ηεο 

επέλδπζεο σο κηα ζρέζε κεηαμχ ησλ επηπέδσλ, ζηελ εκπεηξηθή ηνπο αλάιπζε 

ρξεζηκνπνηνχλ έλα κνληέιν δηφξζσζεο ζθάικαηνο (ECM), ην νπνίν πεξηιακβάλεη ηα 

επίπεδα θαη ηηο δηαθνξέο θαη θαηά απηφ ηνλ ηξφπν δίλεηαη ε δπλαηφηεηα γηα πεξαηηέξσ 

αλάιπζε ηεο ππφζεζεο απηήο.  

         Γηα ηνπο Bengtsson θαη Stockhammer (2021), νη εμαγσγέο (X), είλαη κηα ζεηηθή 

ζπλάξηεζε ζηε δήηεζε απφ ην εμσηεξηθφ (Z). Αληηζέησο νη εμαγσγέο επεξεάδνληαη 

αξλεηηθά απφ κηα αχμεζε ζην κεξίδην ησλ κηζζψλ (WS) θαη ζηε ζπλαιιαγκαηηθή 

ηζνηηκία (E). Mε ηελ πξνυπφζεζε φηη ην πςειφηεξν θφζηνο εξγαζίαο πεξλάεη ζηηο ηηκέο 

εμαγσγψλ πιήηηνληαο ηελ αληαγσληζηηθφηεηα, ην κεξίδην κηζζνχ κεηαθξάδεηαη σο 

δείθηεο γηα ην θφζηνο εξγαζίαο αλά κνλάδα πξντφληνο: 
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                                        X = X(Z, WS, E) με ∂X/∂Z>0, ∂X/∂WS 0 (6) 

 

         Οκνίσο, νη εηζαγσγέο, Μ, είλαη κία ζεηηθή ζπλάξηεζε ηεο εγρψξηαο δήηεζεο, ηνπ 

κεξηδίνπ ησλ κηζζψλ θαη ηεο νλνκαζηηθήο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο:  

                                      M = M(Y, WS, E) με ∂M/∂Y, ∂M/∂WS > 0   (7) 

 

         Οη ζπλνιηθέο δαπάλεο ηζνδπλακνχλ κε ηελ θαηαλάισζε, ηηο επελδχζεηο, ηηο 

θαζαξέο εμαγσγέο (NX = X−M) θαη ηηο δεκφζηεο δαπάλεο (G):  

                                      Υ = C+ Ι + G+ NX (8) 

         ην ζεσξεηηθφ κνληέιν ησλ Bengtsson θαη Stockhammer (2021),  φπσο θαη ζε 

κεγάιν κέξνο ηεο βηβιηνγξαθίαο, νη δεκφζηεο δαπάλεο ζεσξνχληαη σο εμσγελείο 

παξάγνληεο. Οη αιιαγέο ζην εηζφδεκα ηζνξξνπίαο,   , ζε ζρέζε κε ην κεξίδην ησλ 

κηζζψλ πξνζδηνξίδνληαη σο αθνινχζσο: 

   

   
 

  

    
         

  

   
 

  

   
        

  

  
 

  

  
 

   

  
 (9) 

         Ο αξηζκεηήο απηήο ηεο εμίζσζεο,   , είλαη κία αιιαγή πνπ επηδξά ζε κηθξή 

θιίκαθα ηελ δηαλνκή ηεο εγρψξηαο δήηεζεο, ε νπνία νλνκάδεηαη επίζεο ηδησηηθή 

ππεξβάιινπζα δήηεζε: ε αχμεζε ηεο δήηεζεο ιφγσ κηαο δηαλεκεηηθήο αιιαγήο γηα έλα 

δεδνκέλν επίπεδν εηζνδήκαηνο. Ο παξνλνκαζηήο  
 

    
 θαίλεηαη λα είλαη ζαλ έλαο 

ηππηθφο πνιιαπιαζηαζηήο πνπ φκσο πεξηιακβάλεη ηηο επελδπηηθέο επηδξάζεηο. Αθνχ 

γίλεηαη ε ππφζεζε φηη ν πνιιαπιαζηαζηήο είλαη ζεηηθφο, ην πξφζεκν ηεο ζπλνιηθήο 

επίδξαζεο κηαο αιιαγήο ζηελ δηαλνκή ηνπ εηζνδήκαηνο εμαξηάηαη απφ ην πξφζεκν ηεο 

επίδξαζεο ζηελ ππεξβάιινπζα δήηεζε,   . Ζ δηαβάζκηζε ηεο νηθνλνκίαο ζα 

θαζνξηζηεί απφ ηε δπλακηθή ηεο θαηαλάισζεο θαη ησλ επελδπηηθψλ απνθάζεσλ ζε 

πςειφηεξα κεξίδηα κηζζψλ. Σν ζχλνιν ηεο νηθνλνκίαο κπνξεί λα θαζνδεγείηαη απφ 

ηνπο κηζζνχο (
   

   
    ζηελ πεξίπησζε πνπ ε κείσζε ηεο επέλδπζεο ππεξθαιχπηεηαη 

απφ ηελ πςειφηεξε θαηαλάισζε ιφγσ ρακειφηεξνπ πεξηζσξίνπ θέξδνπο αιιηψο ζα 

θαζνδεγείηαη απφ ηα θέξδε (
   

   
   ) (Bengtsson and Stockhammer,  2021). 

         Όπσο αλαθέξεηαη απφ ηνπο Bengtsson θαη Stockhammer (2021), εθηφο θάπνησλ 

αγγινζαμνληθψλ ρσξψλ, θαηά ηε κεηαπνιεκηθή πεξίνδν, ζηηο πεξηζζφηεξεο ρψξεο, ε 

πιεηνλφηεηα ησλ κειεηψλ βξίζθεη ακεηάβιεηα ηα  θαζεζηψηα εζσηεξηθήο δήηεζεο. 

Χζηφζν, νη θαζαξέο εμαγσγέο κπνξνχλ λα θάλνπλ νξηζκέλεο νηθνλνκίεο λα 

αθνινπζνχλ πξφηππα πνπ θαζνδεγνχληαη απφ ηα θέξδε. Σν κέγεζνο απηήο ηεο 

επίδξαζεο εμαξηάηαη, θξίζηκα, απφ ηνλ βαζκφ δηαθάλεηαο, δειαδή πφζν κεγάιε είλαη ε 

εμάξηεζε ηεο νηθνλνκίαο απφ ηηο εμαγσγέο. 

         Σα θαζεζηψηα δήηεζεο κεηξνχλ ηελ επίδξαζε ηεο αιιαγήο κηαο κνλάδαο ζηελ 

δηαλνκή ηνπ εηζνδήκαηνο ζηε ζπλνιηθή δήηεζε. Δλψ ην αξρηθφ κνληέιν Bhaduri–

Marglin εζηηάδεη ζε απηέο ηηο επηδξάζεηο ηεο δήηεζεο, νη κεηαθευλζηαλνί 

νηθνλνκνιφγνη δίλνπλ έκθαζε ζηηο αιιαγέο ηεο δηαλνκήο ηνπ εηζνδήκαηνο, 

ιακβάλνληαο  ηαπηφρξνλα ππφςε ηηο επηπηψζεηο ζηελ πξνζθνξά (Bengtsson and 

Stockhammer,  2021). ε απηή ηε ινγηθή, νη Storm θαη Naastepad (2013) έρνληαο 

επηξξνέο απφ ην αξρηθφ κνληέιν Bhaduri–Marglin, κνληεινπνίεζαλ ηελ αχμεζε ηεο 



[16] 
 

παξαγσγηθφηεηαο σο ζεηηθή ζπλάξηεζε ηεο αχμεζεο ζην κεξίδην κηζζψλ (s) θαη ηεο 

αχμεζεο ηεο παξαγσγήο, ε νπνία απνηππψλεη δπλακηθέο απνδφζεηο θιίκαθαο: 

         ̇   ( ̇   ̇)      
  ̇

  ̇ 
  

  ̇

  ̇
    (10) 

         ε απηφ ην ζεκείν πξέπεη λα αλαθεξζεί φηη νη Shapiro θαη Stiglitz (1984) έρνπλ 

κειεηήζεη θαη θαηαιήμεη ζε παξφκνηα επηρεηξήκαηα γηα ηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο 

εξγαζίαο. Πην αλαιπηηθά, έρνπλ ζπκπεξάλεη φηη κηζζνινγηθά κνληέια ηα νπνία 

ραξαθηεξίδνληαη απφ πςειή αχμεζε κηζζψλ επηδξνχλ ζεηηθά ζηελ παξαγσγηθφηεηα 

αθνχ νη εξγαδφκελνη απνδίδνπλ πεξηζζφηεξν. Αληίζηνηρα, ν Naastepad (2006) ζε κία 

κειέηε πνπ πξαγκαηνπνίεζε ζηελ Οιιαλδία αλαθέξεη φηη ε κείσζε ηνπ κηζζνχ ήηαλ 

κία απφ ηηο πην ζεκαληηθέο αηηίεο κείσζεο ηεο απφδνζεο ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο 

εξγαζίαο. ε παξφκνηα ζπκπεξάζκαηα θαηέιεμε ν Erixon (2011, 2018) κειεηψληαο ην 

νπεδηθφ κηζζνινγηθφ κνληέιν πνπ αλαπηχρζεθε θαηά ηε κεηαπνιεκηθή πεξίνδν. 

χκθσλα κε ηα πνξίζκαηα ησλ Bengtsson θαη Stockhammer (2021), επίζεο ηα 

απμαλφκελα κεξίδηα ησλ κηζζψλ είραλ κηθξή ζεηηθή επίδξαζε ζηελ αχμεζε ηνπ ΑΔΠ 

ζηε νπεδία, ηε Γαλία θαη Ννξβεγία, θαη ε ζεηηθή επίδξαζε ήηαλ κεγαιχηεξε ζηε 

κεηαπνιεκηθή πεξίνδν παξά ζε άιιεο επνρέο. Χζηφζν, παξά ηηο  ζεηηθέο επηπηψζεηο ηεο 

αχμεζεο ησλ κηζζψλ, νη απμήζεηο ήηαλ κέηξηεο, θαζψο ε δήηεζε ήηαλ αζζελψο 

θαηεπζπλφκελε απφ κηζζνχο. Αληίζεηα, νη παξελέξγεηεο ηεο πξνζθνξάο ήηαλ κεγάιεο. 

Ζ παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο ζην ζθαλδηλαβηθφ κνληέιν ππνθηλήζεθε απφ ηηο 

έληνλεο απμήζεηο ησλ κηζζψλ, φπσο ππνζηεξίδνπλ νη  κεηαθευλζηαλνί νηθνλνκνιφγνη. 

Ζ παξνχζα έξεπλα αλνίγεη αξθεηά πεξαηηέξσ νδνί γηα έξεπλα ζρεηηθά κε ηε ζρέζε 

δηαλνκήο-αλάπηπμεο  

 

1.4 Οη ππνζέζεηο έξεπλαο ηεο δηπισκαηηθήο εξγαζίαο 

χκθσλα κε ην ζεσξεηηθφ καο πιαίζην, ε θαηαλάισζε (C) θαη ε επέλδπζε (I) 

εμαξηψληαη απφ ην αθαζάξηζην εγρψξην πξντφλ (ΑΔΠ) (Y) θαη ην κεξίδην ηνπ κηζζνχ 

(WS).  Οη επελδχζεηο κε ηε ζεηξά ηνπο εθιακβάλνληαη σο κηα ζεηηθή ζπλάξηεζε ηνπ 

ΑΔΠ (Y), θαη σο κηα αξλεηηθή ζπλάξηεζε  ηνπ κεξηδίνπ ηνπ κηζζνχ (WS) θαη ηνπ 

πξαγκαηηθνχ επηηνθίνπ (i). Οη εμαγσγέο (X) επίζεο εμεηάδνληαη σο κηα ζεηηθή 

ζπλάξηεζε ηεο μέλεο δήηεζεο (Z), θαη κηα αξλεηηθή ζπλάξηεζε ηνπ κεξηδίνπ ησλ 

κηζζψλ (WS) θαη ηεο πξαγκαηηθήο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο (E). Οη εηζαγσγέο (Μ) 

εθιακβάλνληαη σο κία ζεηηθή ζπλάξηεζε ηνπ ΑΔΠ, ηνπ κεξηδίνπ ησλ κηζζψλ θαη ηεο 

νλνκαζηηθήο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο (E). Ζ αχμεζε ηεο παξαγσγηθφηεηαο εξγαζίαο 

(P) εκθαλίδεηαη σο κηα ζεηηθή ζπλάξηεζε ζην κεξίδην κηζζψλ (WS) θαη ηνπ ΑΔΠ (Y). 

Όια ηα αλσηέξσ νπζηαζηηθά παξαπέκπνπλ ζηηο αθφινπζεο δεθαηξείο ππνζέζεηο 

έξεπλαο: 

H1: Ζ θαηαλάισζε (C) εμαξηάηαη ζεηηθά απφ ην ΑΔΠ (Y). 

H2: Ζ θαηαλάισζε (C) εμαξηάηαη ζεηηθά απφ ην κεξίδην ησλ κηζζψλ (WS). 

H3: Οη επελδχζεηο (I) εμαξηψληαη ζεηηθά απφ ην ΑΔΠ (Υ),  

H4: Οη επελδχζεηο (I) εμαξηψληαη αξλεηηθά απφ ην κεξίδην ηνπ κηζζνχ (WS) 

H5: Οη επελδχζεηο (I) εμαξηψληαη αξλεηηθά απφ ην (πξαγκαηηθφ) επηηφθην (i). 

H6: Οη εμαγσγέο, (X), είλαη κηα ζεηηθή ζπλάξηεζε ηεο εμσηεξηθήο δήηεζεο (Z),  

H7: Οη εμαγσγέο, (X), είλαη κηα αξλεηηθή ζπλάξηεζε ηνπ κεξηδίνπ κηζζψλ ( WS), 

H8: Οη εμαγσγέο, (X) ζπλδένληαη αξλεηηθά κε ηελ νλνκαζηηθή ζπλαιιαγκαηηθή 

ηζνηηκία (E), 
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H9: Οη εηζαγσγέο (M) είλαη κία ζεηηθή ζπλάξηεζε ηνπ ΑΔΠ (Y), 

H10: Οη εηζαγσγέο (M) ζρεηηθά ζεηηθά κε ην κεξίδην ησλ κηζζψλ (WS), 

H11: Οη εηζαγσγέο (M) είλαη κία ζεηηθή ζπλάξηεζε ηεο νλνκαζηηθήο 

ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο (E),  

H12: Ζ παξαγσγηθφηεηα εξγαζίαο (P) εμαξηάηαη ζεηηθά απφ ηελ αχμεζε ηνπ 

κεξηδίνπ ησλ κηζζψλ   ̇    

H13: Ζ παξαγσγηθφηεηα εξγαζίαο (P) εμαξηάηαη ζεηηθά απφ ην ΑΔΠ (Y). 
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Κεθάιαην Γεύηεξν 

 

Οη επηπηώζεηο ηνπ κεξηδίνπ ησλ κηζζώλ ζηηο θύξηεο καθξννηθνλνκηθέο 

κεηαβιεηέο θαη ζηελ παξαγσγηθόηεηα ηεο εξγαζίαο ζε ρώξεο ηεο ΔΔ 

(1960-2017) 

         ην δεχηεξν θεθάιαην εμεηάδνληαη νη κεηαβνιέο ηεο θαηαλάισζεο, ησλ 

επελδχζεσλ, θαη ησλ εηζαγσγψλ θαη εμαγσγψλ ζε πέληε ρψξεο ηεο ΔΔ θαηά ηελ 

πεξίνδν 1960-2017. Οη ρψξεο απηέο είλαη ε Διιάδα, ην Βέιγην, ηελ Ηηαιία, ε Οιιαλδία 

θαη ε Απζηξία.  χκθσλα κε ην ζεσξεηηθφ καο πιαίζην θαηαγξάθνληαη θαη 

ζρνιηάδνληαη νη  κεηαβνιέο ηνπ εζληθνχ εηζνδήκαηνο θαη ηνπ κεξηδίνπ ησλ κηζζψλ σο 

θαζνξηζηηθνί παξάγνληεο ηεο θαηαλάισζεο θαη ησλ επελδχζεσλ. Πέξαλ ηνχησλ 

κειεηάηαη ε πνξεία ησλ επηηνθίσλ θαη ηεο νλνκαζηηθήο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο θαη 

γίλεηαη ε αληίζηνηρε αλάιπζε ζηηο εμαγσγέο θαη εηζαγσγέο φισλ ησλ ρσξψλ, θαζψο 

επίζεο θαη ησλ κεηαβνιψλ ηεο εμσηεξηθήο δήηεζεο. Σέινο, δίλεηαη ηδηαίηεξε έκθαζε 

ζηελ πεξηγξαθή θαη εξκελεία ησλ αιιαγψλ πνπ ζπληεινχληαη ζηελ  παξαγσγηθφηεηα 

ηεο  εξγαζίαο θαη ζηνπο πξνζδηνξηζηηθνχο ηεο παξάγνληεο. 

 

2.1 Η εμέιημε ηεο θαηαλάισζεο 

         ην Γηάγξακκα Γ.II.1 απεηθνλίδεηαη, ε κέζε εηήζηα πνζνζηηαία κεηαβνιή 

θαηαλάισζεο (C)
1
 ζηηο πέληε ππφ δηεξεχλεζε ρψξεο ηεο Δ.Δ θαηά ην ρξνληθφ δηάζηεκα 

1960-2017. Απφ ηελ εμέηαζε ησλ ζηνηρείσλ απηψλ πξνθχπηεη φηη, απφ ην 1960 έσο θαη 

ην 2017, ν εηήζηνο κέζνο ξπζκφο κεηαβνιήο ηεο θαηαλάισζεο βαίλεη κεηνχκελνο 

καθξνρξνλίσο. Απφιπηε κείσζε αζξνηζηηθά ηεο ζπλνιηθήο θαηαλάισζεο εθδειψλεηαη 

θαηά κέζν φξν ζην ζχλνιν ησλ ρσξψλ ηεο αλάιπζεο (Ηηαιία, Διιάδα, Βέιγην, 

Οιιαλδία, θαη Απζηξία) ην 2009 (θαηά -0,4%) , ην 2011 (-0,7%), ην 2012 (-2,2 %) , 

θαζψο θαη ην  2013 (-1,4%). 

 

Γηάγξακκα Γ.II.1: Μέζεο εηήζηεο πνζνζηηαίεο κεηαβνιέο θαηαλάισζεο, ζχλνιν 

ρσξψλ,           1960-2017 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Πεγή: Ameco, Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 

                                                           
1
πλνιηθή θαηαλαισηηθή δαπάλε ζε ζηαζεξέο ηηκέο (OCNT-AMECO).Ζ ζπλνιηθή θαηαλαισηηθή δαπάλε ζε ζηαζεξέο ηηκέο είλαη 

ην άζξνηζκα ησλ ηειηθψλ θαηαλαισηηθψλ δαπαλψλ ηεο θπβέξλεζεο θαη ηεο ηδησηηθήο ηειηθήο θαηαλαισηηθήο δαπάλεο ζε ζηαζεξέο 
ηηκέο. Δίλαη ε αμία φισλ ησλ δαπαλψλ, αηνκηθψλ θαη ζπιινγηθψλ θαηαλαιψζεσλ απφ λνηθνθπξηά, θαηνίθνπο θαη θπβέξλεζε. 
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Όπσο πξνθχπηεη απφ ηα δεδνκέλα ηνπ Πίλαθα Π.II.1, ε κέζε ηηκή ηεο 

θαηαλάισζεο ην δηάζηεκα 1960-2017 ζηηο ππφ κειέηε νηθνλνκίεο απμάλεηαη θαηά κέζν 

φξν 2,6%. Ζ κεγαιχηεξε αχμεζε ηεο θαηαλάισζεο ζην ζχλνιν ησλ ρσξψλ ηεο 

αλάιπζεο επηηειείηαη θαηά κέζν φξν απφ ην 1960 έσο ην 1973 θαη εθηηκάηαη ζην 5,4% 

εηεζίσο. Απφ ην 1974 έσο θαη ην 2007 ην κέγεζνο απηφ πέθηεη ζην 2,3% θαη 

κεδελίδεηαη θαηά ηελ δεθαεηία 2008-2017.  

 

Πίλαθαο Π.ΗΗ.1: Μέζε εηήζηα πνζνζηηαία κεηαβνιή ηεο Καηαλάισζεο, αλά ρψξα,  

1960-2017 

Πεγή: Ameco, Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 

 

 ην Γηάγξακκα Γ.II.2 παξνπζηάδεηαη ε εμέιημε ηεο κέζεο εηήζηαο θαηαλάισζεο 

αλά ρψξα θαηά ηξεηο ρξνληθέο πεξηφδνπο (1960-1973, 1974-2007, 2008-2017). Όπσο 

παξαηεξείηαη, απφ ηα δεδνκέλα απηά, ηελ πεξίνδν 1960-1973 απμάλεηαη ε θαηαλάισζε 

ζε φιεο ηηο ππφ εμέηαζε εζληθέο νηθνλνκίεο κε ηελ Διιάδα (6,7%), ηελ Ηηαιία (5,8%), 

θαη ηελ Οιιαλδία (4,9%) λα επηηπγράλνπλ ηνπο πςειφηεξνπο ξπζκνχο αχμεζεο. Απφ ην 

1974 θαη έπεηηα, φκσο, ν ξπζκφο κεηαβνιήο ηεο θαηαλάισζεο ππνρσξεί ζε φιεο ηηο 

εζληθέο νηθνλνκίεο ηνπ δείγκαηνο. Ζ ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε ηνπ 2008 είρε σο 

απνηέιεζκα λα ζπξξηθλψζεη πεξαηηέξσ ην ξπζκφ αχμεζεο ηεο θαηαλάισζεο. Απφ ην 

2008 έσο θαη ην 2017 ην Βέιγην, ε Απζηξία θαη ε Οιιαλδία γλσξίδνπλ κηα αχμεζε ηεο 

θαηαλάισζε κφιηο θαηά  1,3%, 0,9% θαη 0,5% αληίζηνηρα,  ελψ ζηελ Διιάδα θαη ζηελ 

Ηηαιία ζεκεηψλεηαη κηα απφιπηε κείσζε θαηά -2,3% θαη -0,3% αληίζηνηρα.  

 

Γηάγξακκα Γ.II.2: Μέζε εηήζηα πνζνζηηαία κεηαβνιή ηεο Καηαλάισζεο, αλά ρψξα,  

1960-2017 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Πεγή: Ameco, Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 

 

 1960-1973 1974-2007 2008-2017 1960-2017 

ΒΔΛΓΗΟ 4,5 2,0 1,3 2,4 

ΔΛΛΑΓΑ 6,7 3,2 -2,3 3,0 

ΗΣΑΛΗΑ 5,8 2,1 -0,3 2,5 

ΟΛΛΑΝΓΗΑ 4,9 2,4 0,5 2,7 

ΑΤΣΡΗΑ 4,3 2,3 0,9 2,5 

ΜΟ 5,4 2,3 0,0 2,6 
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 2.2 Οη πξνζδηνξηζηηθνί παξάγνληεο ηεο Καηαλάισζεο 

  ε ηνχηε ηελ ελφηεηα παξνπζηάδνληαη νη κεηαβνιέο ζην ΑΔΠ (Τ) θαη ην κεξίδην 

ησλ κηζζψλ (WS) ζηηο ρψξεο ηεο αλάιπζεο απφ ην 1960-2017. Οη δχν απηέο 

καθξννηθνλνκηθέο κεηαβιεηέο ζπληζηνχλ, ζχκθσλα κε ην ζεσξεηηθφ καο πιαίζην ηνπο 

θχξηνπο πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο ηεο θαηαλάισζεο (C).  

  ην Γηάγξακκα Γ.II.3, απεηθνλίδνληαη νη κέζεο πνζνζηηαίεο κεηαβνιέο ηνπ 

Αθαζάξηζηνπ Πξαγκαηηθνχ Δγρψξηνπ Πξντφληνο (ΑΔΠ)
2
. Απφ ηα δεδνκέλα απηά 

δηαπηζηψλνπκε φηη ν κέζνο ξπζκφο εηήζηνο κεηαβνιήο ηνπ ΑΔΠ ηείλεη λα κεηψλεηαη 

θαηά ηελ πεξίνδν κειέηεο (1960-2017).  Απφιπηε κείσζε ηνπ ΑΔΠ ζην ζχλνιν ησλ 

ππφ εμέηαζε ζεκεηψλεηαη ην 1975 (-1,16%), ην 1993 ( -0,4%), ην 2009 (-4,4 %), ην 

2012 (-2%), θαη ην 2013 (-1%).  

 

Γηάγξακκα Γ.II.3: Μέζεο εηήζηεο πνζνζηηαίεο κεηαβνιέο ΑΔΠ,  ζχλνιν ρσξψλ, 1960-

2017 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Πεγή: Αmeco, Δπεμεξγαζία δηθή κνπ. 

  

 χκθσλα κε ηα ζηνηρεία ηνπ Πίλαθα Π.II.2, ε κέζε εηήζηα πνζνζηηαία κεηαβνιή 

ηνπ πξαγκαηηθνχ ΑΔΠ ζπλνιηθά ζηηο ρψξεο ηνπ δείγκαηνο θπκαίλεηαη ζε ζρεηηθά 

πςειά επίπεδα θαηά ηελ πεξίνδν 1960-1973 ζε ζχγθξηζε κε ηα ρξφληα πνπ αθνινπζνχλ 

κεηά ην 1974.  

 

Πίλαθαο Π.ΗΗ.2: Μέζε εηήζηα πνζνζηηαία κεηαβνιή ηνπ πξαγκαηηθνχ ΑΔΠ, αλά ρψξα, 

1960-2017 

 

1960-1973 1974-2007 2008-2017 1960-2017 

ΒΔΛΓΗΟ 4,9 2,3 1,1 2,7 

ΔΛΛΑΓΑ 8,6 2,4 -2,9 2,9 

ΗΣΑΛΗΑ 5,9 2,0 -0,5 2,5 

ΟΛΛΑΝΓΗΑ 5,0 2,5 0,9 2,8 

ΑΤΣΡΗΑ 4,9 2,5 0,9 2,8 

MO 5,6 2,2 0,0 2,6 
Πεγή: Ameco, Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 

                                                           
2
 Σν Αθαζάξηζην εγρψξην πξντφλ  ζε ζηαζεξέο ηηκέο  (OVGD) έρεη σο πεγή ηελ βάζε Ameco ηεο/ Eurostat. 
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 Σν ζπλνιηθφ ΑΔΠ ηεο Ηηαιίαο, Διιάδαο, Βειγίνπ, Οιιαλδίαο θαη Απζηξίαο  απφ 

ην 1960-1973 απμάλεηαη θάζε ρξφλν θαηά κέζν φξν θαηά 5,6%, ελψ ην κέγεζνο απηφ 

κεηψλεηαη ζην 2,2% ηα ρξφληα 1974-2007, γηα λα θηάζεη ζε ζρεδφλ κεδεληθά πνζνζηά 

θαηά ηελ πεξίνδν 2008-2017.  

  Απφ ηηο πιεξνθνξίεο πνπ καο δίλεη ην Γηάγξακκα Γ.II.4, ζην νπνίν 

θαηαγξάθνληαη νη κέζεο εηήζηεο πνζνζηηαίεο κεηαβνιέο ηνπ Αθαζάξηζηνπ Δγρψξηνπ 

Πξντφληνο (ΑΔΠ) αλά ρψξα είλαη εκθαλέο φηη απφ ην 1960 έσο θαη ην 1973 

ζεκεηψλεηαη κηα ηαρχξπζκε νηθνλνκηθή κεγέζπλζε ζε φιεο ηηο ρψξεο ηεο αλάιπζεο. 

Δλδηαθέξνλ παξνπζηάδεη φηη ηελ κεγαιχηεξε αχμεζε ηνπ ΑΔΠ θαηά ηελ ρξνληθή απηή 

πεξίνδν γλσξίδνπλ ε Διιάδα (8,6%) θαη ε Ηηαιία (5,9%). Απφ ην 1974 θαη έθηνηε, 

φκσο, εθδειψλεηαη κηα πηψζε ηνπ ξπζκνχ αχμεζεο ηνπ ΑΔΠ, απφ ην 5,6% πνπ ήηαλ ν 

κέζνο ξπζκφο κεηαβνιήο ηνπ ΑΔΠ πέθηεη ζην 2,2%. Ζ νηθνλνκηθή ζπγθπξία απφ ην 

2009 θαη έθηνηε επηδεηλψλεηαη αθφκε πεξηζζφηεξν, σο απνηέιεζκα ηεο δηεζλνχο 

ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο ηνπ 2008. Αμηνζεκείσην είλαη φηη ην ΑΔΠ ζηελ Διιάδα θαη 

ηελ Ηηαιία θαηά ηελ πεξίνδν απηή, κεηψλεηαη θαηά κέζν φξν θάζε ρξφλν θαηά -2,9% 

θαη -0,5% αληίζηνηρα. Ο ξπζκφο κεηαβνιήο ηνπ ΑΔΠ ζηηο ππφινηπεο ρψξεο 

παξνπζηάδεη κελ πηψζε αιιά φρη ηφζν έληνλε. Πην αλαιπηηθά ζην Βέιγην, ην 

αθαζάξηζην εγρψξην πξντφλ θαηά ην ρξνληθφ δηάζηεκα 2009-2017 ζπλερίδεη λα 

απμάλεηαη, αιιά κε ζρεηηθά κηθξνχο ξπζκνχο (1,1%), ελψ ην ΑΔΠ ζηελ Οιιαλδία θαη 

ηελ Απζηξία γλσξίδεη κηα νξηαθή αχμεζε ηεο ηάμεο ηνπ 0,9%. Τπφ ην θσο απηψλ ησλ 

επξεκάησλ θαζίζηαηαη ζαθέο ε θαηαλάισζε αθνινπζεί ηελ ίδηα πνξεία κε ην ΑΔΠ θαη 

σο εθ ηνχηνπ αλακέλεηαη κηα ζεηηθή θαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή ζπζρέηηζε κεηαμχ ησλ 

δχν απηψλ καθξννηθνλνκηθψλ κεηαβιεηψλ.  

 

Γηάγξακκα Γ.II.4: Μέζε εηήζηα πνζνζηηαία κεηαβνιή ηνπ πξαγκαηηθνχ ΑΔΠ, αλά 

ρψξα, 1960-2017 

Πεγή: Ameco, Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 

 Όπσο θαίλεηαη απφ ην Γηάγξακκα Γ.II.5, ην κέζν κεξίδην ησλ κηζζψλ (WS) 3 

ζπλνιηθά ζηελ Ηηαιία, Διιάδα, Βέιγην, Οιιαλδία, Απζηξία απφ 1960 έσο ην 2017 

παξνπζηάδεη επίζεο κηα πησηηθή ηάζε. Καηά ηε δηάξθεηα ησλ 57 απηψλ ρξφλσλ, ην 

                                                           
3

Πξνζαξκνζκέλν κεξίδην κηζζνχ ζπλνιηθήο νηθνλνκίαο (ALCD0-AMECO)σο πνζνζηφ ηνπ ΑΔΠ ζε ηηκέο αγνξάο ηζνχηαη κε ηελ 

[(UWCD : NWTD) : (UVGD : NETD)] × 100  ή = [(UWCD : FWTD) : (UVGD : FETD)] × 100.  

Όπνπ UWCD = απνδεκίσζε εξγαδνκέλσλ ζην ζχλνιν ηεο  νηθνλνκίαο , NETD = Απαζρνινχκελα άηνκα ζε ηηο εγρψξηεο 

βηνκεραλίεο (Δζληθνί ινγαξηαζκνί),  FWTD = Τπάιιεινη  πιήξνπο απαζρφιεζεο ζην ζχλνιν ηεο νηθνλνκίαο  (Δζληθνί 

ινγαξηαζκνί), FETD = Απαζρφιεζε, ηζνδχλακα πιήξνπο απαζρφιεζεο. ζπλνιηθή νηθνλνκία (Δζληθνί ινγαξηαζκνί) 
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κεξίδην ησλ κηζζψλ γλσξίδεη κηα αλεπαλφξζσηε πηψζε, ηεο ηάμεο ησλ δέθα 

πνζνζηηαίσλ κνλάδσλ, απφ ην  64,2% πνπ ήηαλ 1960 θαηαθξεκλίδεηαη ζην 54,8% ην 

2017.   

  Απφ ηα δεδνκέλα ηνπ Πίλαθα Π.II.3 δηαπηζηψλνπκε φηη ην κέζν κεξίδην ησλ 

κηζζψλ θαηά ηελ πεξίνδν 1960-2017 ζηηο ρψξεο ηεο αλάιπζεο αλέξρεηαη ζην 59,1%. 

Τςειφηεξν κέζν κεξίδην κηζζψλ εμαζθαιίδνπλ νη εξγαδφκελνη θαηά ηελ πεξίνδν ηεο 

ηαρχξπζκεο νηθνλνκηθήο κεγέζπλζεο 1960-1973, ελψ κηα εκθαλήο πησηηθή ηάζε ηνπ 

κεξηδίνπ ησλ κηζζψλ εθδειψλεηαη απφ ην 1974 θαη έθηνηε ζε φιεο ηηο ρψξεο ηεο 

αλάιπζεο, σο απφξξνηα ησλ λενθηιειεχζεξσλ πνιηηηθψλ επηινγψλ πνπ επηθξαηνχλ 

ζηαδηαθά ζηελ ΔΔ. Δμαίξεζε απνηειεί ην Βέιγην, θαζψο ην κεξίδην ησλ κηζζψλ 

ιακβάλεη ηηο ςειφηεξεο ηηκέο θαηά ηα ρξφληα 1974-2007 θαη ζπγθεθξηκέλα εθηηκάηαη 

ζην 62,4% ηνπ ΑΔΠ απφ 56,4% πνπ ήηαλ θαηά κέζν φξν θαηά ην 1960-1973 (βι. θαη 

Γηάγξακκα Γ.ΗΗ.6).  

 

Γηάγξακκα Γ.II.5: Μέζεο εηήζηεο πνζνζηηαίεο κεηαβνιέο ηνπ κεξηδίνπ κηζζνχ, ζχλνιν 

ρσξψλ, 1960-2017 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Πεγή: Ameco, Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 

Πίλαθαο Π.ΗΗ.3:  Μέζε εηήζηα πνζνζηηαία κεηαβνιή ηνπ κεξηδίνπ κηζζνχ, αλά ρψξα, 

1960-2017 

 

1960-1973 1974-2007 2008-2017 1960-2017 

ΒΔΛΓΗΟ 56,4 62,4 60,8 60,7 

ΔΛΛΑΓΑ 62,1 52,2 52,7 54,6 

ΗΣΑΛΗΑ 64,3 57,8 53,0 58,6 

ΟΛΛΑΝΓΗΑ 63,7 62,9 58,2 62,3 

ΑΤΣΡΗΑ 63,0 59,4 54,5 59,4 

ΜΟ 61,9 59,0 55,8 59,1 
Πεγή: Ameco, Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 

  Ζ Οιιαλδία απνηειεί ηελ ρψξα κε ηα πςειφηεξα κεξίδηα κηζζψλ θαηά ηελ 

πεξίνδν 1960-2017 (62,3%), κε δεχηεξε ην Βέιγην (60,7%), ελψ ηελ ηειεπηαία ζέζε 

θαη πξνηειεπηαία ζέζε θαηαιακβάλνπλ ε Διιάδα  (54,6%) θαη ε Ηηαιία (58,6%). Με 

βάζεη ηα αλσηέξσ ζπλάγεηαη ην ζπκπέξαζκα φηη κεηαμχ ηνπ χςνπο ηεο θαηαλάισζεο, 

θαη ηνπ επηπέδνπ ηνπ κεξηδίνπ ησλ κηζζψλ πθίζηαηαη κηα ζεηηθή ζρέζε, δεδνκέλνπ φηη 

ηφζν ζηηο ρψξεο ή ζηηο πεξηφδνπο πνπ παξαηεξνχληαη πςειφηεξα επίπεδα ηνπ κεξηδίνπ 

ησλ κηζζψλ ζε εμίζνπ πςειά επίπεδα θπκαίλεηαη ε θαηαλάισζε θαη ην ΑΔΠ.   
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Γηάγξακκα Γ.II.6: Μέζε εηήζηα πνζνζηηαία κεηαβνιή ηνπ κεξηδίνπ κηζζνχ, αλά ρψξα, 

1960-2017. 

 
Πεγή: Ameco, Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 

 

2.3  Μεηαβνιέο ησλ Δπελδύζεσλ  

         ην Γηάγξακκα Γ.II.7 απνηππψλεηαη ε πνξεία ησλ επελδχζεσλ (I)
4
 θαηά κέζν φξν 

ζην ζχλνιν ησλ ρσξψλ ηεο αλάιπζεο (Ηηαιία, Διιάδα, Βέιγην θαη Απζηξία) απφ ην 

1960 έσο ην 2017.  

 

Γηάγξακκα Γ.II.7: Μέζεο εηήζηεο πνζνζηηαίεο κεηαβνιέο ησλ επελδχζεσλ, ζχλνιν 

ρσξψλ 1960-2017 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Πεγή: Ameco, Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 
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Ακακάριςτοσ ςχθματιςμόσ παγίου κεφαλαίου ςε ςτακερζσ τιμζσ ςτο ςφνολο τθσ οικονομίασ (OIGT-AMECO).  
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  Ζ καθξνρξφληα ηάζε ηνπ ξπζκνχ κεηαβνιήο ησλ επελδχζεσλ δηαπηζηψλεηαη 

επίζεο θζίλνπζα. Φαηλφκελα απνεπέλδπζεο, απφιπηεο κείσζεο, δειαδή, ησλ 

επελδχζεσλ ζην ζχλνιν ησλ ρσξψλ θαηά κέζν φξν παξαηεξνχληαη ηε δηεηία 1974-

1975, ηελ ηξηεηία 1981-1983, θαζψο θαη ηε δηεηία 1992-1993, θαηά ηελ δηάξθεηα ησλ 

νπνίσλ νη επελδχζεηο κεηψλνληαη  θάζε ρξφλν θαηά -5% πεξίπνπ. Ζ νηθνλνκηθή θξίζε 

γίλεηαη βαζχηεξε θαηά ηα ρξφληα 2008-2010 θαη 2012-2014, κε ηηο  επελδχζεηο λα 

κεηψλνληαη πεξίπνπ εηεζίσο  -9% θαη -5% αληηζηνίρσο.  

         Με βάζεη ηηο πιεξνθνξίεο ηνπ Πίλαθα Π.II.4, ε κέζε κεηαβνιή ησλ επελδχζεσλ 

γηα φιεο ηηο εμεηαδφκελεο ρψξεο ηελ πεξίνδν 1960-2017 αλέξρεηαη ζηα  2,2%. Ζ 

πεξίνδνο 1960-1973 κπνξεί λα ραξαθηεξηζηεί σο ε πην απνδνηηθή φζνλ αθνξά ηηο 

επελδχζεηο. Οη ζπλνιηθέο επελδχζεηο ησλ ππφ εμέηαζε ρσξψλ απμάλνληαη θάζε ρξφλν 

θαηά κέζν φξν 6%. Σν κέγεζνο απηφ κεηψλεηαη ζην 1,8% ηελ πεξίνδν 1974-2007, 

θηάλνληαο ζην  αλεζπρεηηθφ -1,4% θαηά ηελ πεξίνδν 2008-2017. Οη ρψξεο πνπ 

μερσξίδνπλ θαζ’ φιε ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν είλαη  ε Οιιαλδία θαη ε Απζηξία, νη 

νπνίεο επηηπγράλνπλ ηνλ πςειφηεξν ξπζκφ  αχμεζεο ησλ επελδχζεσο ηεο ηάμεο ηνπ 

2,9%, κε ην Βέιγην λα αθνινπζεί κε 2,8%, ηελ Διιάδα κε 1,9% θαη ηελ Ηηαιία κε 1,8%. 

 

Πίλαθαο Π.ΗΗ.4:  Μέζε εηήζηα πνζνζηηαία κεηαβνιή ησλ επελδχζεσλ, αλά ρψξα, 1960-

2017 

Πεγή: Ameco, Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 

Γηάγξακκα Γ.II.8: Μέζε εηήζηα πνζνζηηαία κεηαβνιή ησλ επελδχζεσλ, αλά ρψξα, 

1960-2017 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 Πεγή: Ameco, Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 

  

 

1960-1973 1974-2007 2008-2017 1960-2017 

ΒΔΛΓΗΟ 5,2 2,3 1,4 2,8 

ΔΛΛΑΓΑ 10,1 1,9 -8,6 1,9 

ΗΣΑΛΗΑ 5,8 1,5 -2,4 1,8 

ΟΛΛΑΝΓΗΑ 5,7 2,6 0,2 2,9 

ΑΤΣΡΗΑ 6,6 2,1 1,1 2,9 

ΜΟ 6,0 1,8 -1,4 2,2 
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ην Γηάγξακκα Γ.II.8 παξνπζηάδεηαη ν κέζεο εηήζηεο κεηαβνιέο ησλ επελδχζεσλ 

αλά ρψξα θαηά ηελ πεξίνδν κειέηεο. Απφ ηα ζηνηρεία απηά,  παξαηεξείηαη φηη ηελ 

πεξίνδν 1960-1973,  απμάλνληαη νη επελδχζεηο ζεακαηηθά ζε φιεο ηηο ρψξεο. Μεηαμχ 

ησλ ρσξψλ ηελ πξψηε ζέζε θαηαιακβάλεη ε Διιάδα,  παξνπζηάδνληαο κηα αχμεζε ησλ 

επελδχζεσλ ηεο ηάμεο ηνπ  10,1% κε δεχηεξε ηελ Απζηξία (6,6%). ηα ρξφληα 

επηβξάδπλζεο ηεο νηθνλνκηθήο κεγέζπλζεο ηνπ ΑΔΠ 1974-2007, εθδειψλεηαη επίζεο 

κηα θάκςε ηνπ ξπζκνχ κεηαβνιήο ησλ επελδχζεσλ  ζε  φιεο ηηο εμεηαδφκελεο ρψξεο, ε 

νπνία γίλεηαη κεγαιχηεξε θαηά ηελ πεξίνδν 2008-2017. Μεηά ηελ παγθφζκηα 

ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε, νη ρψξεο κε ηεο ρεηξφηεξεο επηδφζεηο είλαη ε  Διιάδα θαη ε 

Ηηαιία, νη νπνίεο απφ ην 2008 θαη έθηνηε κεηψλνπλ απφιπηα θάζε ρξφλν ηηο επελδχζεηο 

θαηά -8,6% θαη  -2,4% αληηζηνίρσο. Οη ππφινηπεο ρψξεο έρνπλ κελ ζεηηθφ πξφζεκν ζην 

ξπζκφ ησλ επελδχζεσλ, αιιά είλαη αξθεηά ρακειφο, κε ην Βέιγην λα αγγίδεη κφιηο ην 

1,4% ηελ Απζηξία ην 1,1% θαη ηελ Οιιαλδία  ζην 0,2%. Απηφ δείρλεη φηη ε 

ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε ηνπ 2007-2008 επεξέαζε ζε κεγαιχηεξν βαζκφ ηηο ππφ 

αλάιπζε ρψξεο ηεο ΔΔ. 

 

 2.4 Πξνζδηνξηζηηθνί παξάγνληεο ησλ επελδύζεσλ 

        ε ηνχηε ηελ ελφηεηα θαηαγξάθεηαη ην κέζν νλνκαζηηθφ επηηφθην (i), ην νπνίν 

ζχκθσλα κε ην ζεσξεηηθφ καο πιαίζην ζπληζηά θαζνξηζηηθφ παξάγνληα απφ ηνλ νπνίν 

εμαξηψληαη νη επελδχζεηο.  

  Καηά ην ρξνληθφ δηάζηεκα 1960 - 2017 Σν κέζν επηηφθην (i)
5
, φπσο 

πιεξνθνξνχκαζηε απφ ηα δεδνκέλα ηνπ Γηαγξάκκαηνο Γ.II.9, ζην ζχλνιν ησλ ρσξψλ 

ηείλεη θαηά κέζν λα κεηψλεηαη.   

Γηάγξακκα Γ.II.9: Μέζεο εηήζηεο πνζνζηηαίεο κεηαβνιέο νλνκαζηηθνχ επηηνθίνπ, 

ζχλνιν ησλ ρσξψλ, 1960-2017 

Πεγή: Ameco, Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 

 

Τςειφηεξεο κέζεο ηηκέο ηνπ νλνκαζηηθνχ επηηνθίνπ παξαηεξνχληαη ηα έηε 1974, 

1980 θαη 2011. Δλδηαθέξνλ παξνπζηάδεη ην εχξεκα φηη απφ ην 2013 ην νλνκαζηηθφ 

επηηφθην φρη κφλν κεδελίδεηαη αιιά ιακβάλεη αξλεηηθέο ηηκέο θαη παξά ηε ζεακαηηθή 

απηή κείσζε θαηά ηε δηάξθεηα απηήο ηεο πεξηφδνπ δελ ζεκεηψλεηαη κηα αλάθακςε ησλ 

επελδχζεσλ φπσο ζα αλακελφηαλ ζχκθσλα κε ηελ θιαζηθή (ή λενθιαζηθή) ζεσξία ησλ 
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Ονομαςτικό μακροπρόκεςμο επιτόκιο (ILN-AMECO) 
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επελδχζεσλ. Με βάζεη ηα αλσηέξσ, νη επελδχζεηο εκθαλίδνληαη αλειαζηηθέο απέλαληη 

ζηηο κεηαβνιέο ηνπ επηηνθίνπ. Αμηνζεκείσην είλαη φηη νη επελδχζεηο, αληηζέησο, 

ζχκθσλα κε ηα δεδνκέλα πνπ αλαιχνληαη, θαίλεηαη λα αθνινπζνχλ κηα αλάινγε πνξεία 

κε εθείλε ηνπ κεξηδίνπ ησλ κηζζψλ θαη ηνπ ΑΔΠ.  

        χκθσλα κε ηηο πιεξνθνξίεο ηνπ Πίλαθα Π.ΗΗ.5, ε πςειφηεξε ηηκή ηνπ κέζνπ 

νλνκαζηηθνχ επηηνθίνπ κεηαμχ ησλ ηξηψλ πεξηφδσλ ήηαλ απηή ηνπ 1974-2007, κε ην 

κέζν φξν λα πξνζεγγίδεη ην 8,9% ζπλνιηθά γηα φιεο ηηο ρψξεο. Αθφκε, ν ζπλνιηθφο 

κέζνο φξνο ηνπ επηηνθίνπ, φιεο ηεο εμεηαδφκελεο πεξηφδνπ αγγίδεη ην 7,7%. Όπσο 

κπνξεί λα παξαηεξεζεί ζην δηάγξακκα Γ.II.8 απνδεηθλχεηαη φηη ν πςειφηεξνο ξπζκφο 

επηηνθίνπ ζε φιεο ηηο ρψξεο επηηεχρζεθε ην 1974 έσο ην 2007, κε κφλε εμαίξεζε ηελ 

Απζηξία ζηελ νπνία ζεκεηψζεθε ηελ πεξίνδν 1960-1973. Σέινο αμίδεη λα αλαθεξζεί 

φηη νη λφηηεο εμεηαδφκελεο ρψξεο ηεο Δπξψπεο ηελ πεξίνδν 1974-2007 θαη 2008-2017 

θαηαιακβάλνπλ ην πςειφηεξν ξπζκφ επηηνθίνπ. 

Πίλαθαο Π.ΗΗ.5: Μέζε εηήζηα πνζνζηηαία κεηαβνιή ηνπ νλνκαζηηθνχ επηηνθίνπ, αλά 

ρψξα, 1960-2017 

 

1960-1973 1974-2007 2008-2017 1960-2017 

ΒΔΛΓΗΟ 6,5 7,9 2,5 6,7 

ΔΛΛΑΓΑ 9,3 12,1 9,9 11,5 

ΗΣΑΛΗΑ 5,9 10,5 3,6 8,2 

ΟΛΛΑΝΓΗΑ 5,8 7,1 2,1 5,9 

ΑΤΣΡΗΑ 7,4 7,0 2,3 6,2 

ΜΟ 7,0 8,9 4,1 7,7 
Πεγή: Ameco, Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 

 ην Γηάγξακκα Γ.II.10 παξνπζηάδεηαη ν κέζεο εηήζηεο κεηαβνιέο ηνπ κέζνπ 

επηηνθίνπ αλά ρψξα θαηά ηελ πεξίνδν κειέηεο. Απφ ηα ζηνηρεία απηά,  παξαηεξείηαη φηη 

ηελ πεξίνδν 1960-1973  ε Διιάδα θαηαιακβάλεη ηελ πςειφηεξε ζέζε κε 9,3% 

ζπγθξηηηθά κε ηηο ππφινηπεο ρψξεο,  κε δεχηεξε ηελ Απζηξία κε 7,4%. Τπελζπκίδνπκε 

φηη παξφκνηα εηθφλα παξνπζηάδνληαλ ζην αληίζηνηρν δηάγξακκα (Γ.II.10) ησλ 

επελδχζεσλ.  

Γηάγξακκα Γ.II.10: Μέζε εηήζηα πνζνζηηαία κεηαβνιή ηνπ νλνκαζηηθνχ επηηνθίνπ, 

αλά ρψξα, 1960-2017 

 
 
 
 
 

  
 

 

 

 

 

 
Πεγή: Ameco, Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 
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 Χζηφζν, ζε απηφ ην δηάγξακκα θαίλεηαη φηη ηελ πεξίνδν 1974-2007 ην επηηφθην 

απμάλεηαη ζε φιεο ηηο εμεηαδφκελεο ρψξεο κε ηελ Διιάδα λα θξαηάεη ηελ πξψηε ζέζε 

κε 12,1%, κε ηε δεχηεξε ζέζε πιένλ λα θαηαιακβάλεηαη απφ ηελ Ηηαιία κε 10,5%. 

Σέινο, ηελ πεξίνδν 2008-2017 νη κεηαβνιέο ηνπ επηηνθίνπ ζπλερίδνπλ λα έρνπλ ζεηηθφ 

πξφζεκν ζε φιεο ηηο ρψξεο κε ηελ Διιάδα λα είλαη ζην 9,9%, ε Ηηαιία ζην 3,6%, ην 

Βέιγην ζην 2,5%, ε Απζηξία ζην 2,3% θαη ηελ Οιιαλδία ζην 2,1%. 

2.5 Οη κεηαβνιέο ησλ εμαγσγώλ  

        ην Γηάγξακκα Γ.II.11 παξνπζηάδεηαη ε κέζε εηήζηα πνζνζηηαία κεηαβνιή ησλ 

εμαγσγψλ (Υ) ζηηο ρψξεο ηεο αλάιπζεο θαηά ην ρξνληθφ δηάζηεκα 1960-2017. Απφ ηα 

ζηνηρεία απηά δηαπηζηψλνπκε φηη θαηά ηελ καθξά απηή πεξίνδν ε ηάζε ηνπ εηήζηνπ 

κέζνπ ξπζκνχ κεηαβνιήο ησλ εμαγσγψλ είλαη επίζεο θζίλνπζα. εκαληηθέο κεηψζεηο 

ζην ξπζκφ κεηαβνιήο ησλ εμαγσγψλ παξαηεξνχληαη θαηά ηα έηε 1975, 1980, 1982, 

1986, 1991, 2002 θαη 2009. Αμηνζεκείσην είλαη φηη ην 2009 ζεκεηψλεηαη ζην ζχλνιν 

ησλ ρσξψλ πνπ εμεηάδνπκε ην αξλεηηθφ ξεθνξ ζηηο πνζνζηηαίεο κεηαβνιέο ησλ 

εμαγσγψλ ηεο ηάμεο ηνπ  -13,1%, σο απφξξνηα ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο 2007-2008. 

χκθσλα κε ηα παξαπάλσ δηαπηζηψλνπκε φηη νη εμαγσγέο θαηαγξάθνπλ αλάινγεο 

ηάζεηο κε εθείλεο ηεο θαηαλάισζεο θαη ησλ επελδχζεσλ.  

  Απφ ηα ζηνηρεία ηνπ Πίλαθα Π.II.6 πξνθχπηεη φηη  ε εηήζηα πνζνζηηαία κεηαβνιή 

ησλ εμαγσγψλ ζην ζχλνιν ησλ ρσξψλ ηεο αλάιπζεο αλέξρεηαη θαηά κέζν φξν ζην 

5,5% απφ 1960 έσο ην 2017. Σελ πξψηε πεξίνδν, 1960-1973, παξαηεξείηαη ε 

κεγαιχηεξε αχμεζε, ζε ζρέζε κε ηηο επφκελεο πεξηφδνπο 1974-2008 θαη 2008-2017. Οη 

ζπλνιηθέο εμαγσγέο ησλ ππφ αλάιπζε ρσξψλ απφ ην 1960-1973 απμάλνληαη θάζε 

ρξφλν θαηά κέζν φξν 9,6%, ελψ ην κέγεζνο απηφ ζπξξηθλψλεηαη  ζην 4,8% ηα ρξφληα 

1974-2007, γηα λα κεησζεί ζρεδφλ ζην κηζφ, θηάλνληαο ζην 2,3% θαηά ηελ πεξίνδν 

2008-2017. 

 

Γηάγξακκα Γ.II.11: Μέζεο εηήζηεο πνζνζηηαίεο κεηαβνιέο ησλ εμαγσγψλ, ζχλνιν 

ρσξψλ, 1960-2017 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Πεγή: Ameco, Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 
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Πίλαθαο Π.ΗΗ.6: Μέζε εηήζηα πνζνζηηαία κεηαβνιή ησλ εμαγσγψλ, αλά ρψξα 1960-

2017 

 

1960-1973 1974-2007 2008-2017 1960-2017 

ΒΔΛΓΗΟ 9,3 4,4 2,6 5,2 

ΔΛΛΑΓΑ 12,4 6,5 1,6 7,0 

ΗΣΑΛΗΑ 10,6 4,5 1,3 5,3 

ΟΛΛΑΝΓΗΑ 9,0 5,0 3,4 5,6 

ΑΤΣΡΗΑ 8,7 5,7 2,3 5,8 

MO 9,6 4,8 2,3 5,5 
Πεγή: Ameco, Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 

 

 

Γηάγξακκα Γ.II.12: Μέζε εηήζηα πνζνζηηαία κεηαβνιή ησλ εμαγσγψλ, αλά ρψξα 1960 

2017 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Πεγή: Ameco, Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 

  ην Γηάγξακκα Γ.II.12 απεηθνλίδνληαη νη κέζεο εηήζηεο πνζνζηηαίεο κεηαβνιέο 

ησλ εμαγσγψλ αλά ρψξα θαηά ηηο  ρξνληθέο πεξηφδνπο 1960 – 1973, 1974-2007 θαη 

2008-2017. Δίλαη θαλεξφ φηη θαηά ηελ πεξίνδν  1960- 1973 επηηπγράλεηαη κηα 

ηαρχξπζκε αχμεζε ησλ εμαγσγψλ ζε φιεο ηηο ρψξεο ηεο αλάιπζεο ηεο ηάμεο ηνπ 9,6%. 

Απφ ην 1974 θαη έπεηηα, φκσο, εθδειψλεηαη κηα πησηηθή ηάζε ηνπ ξπζκνχ κεηαβνιήο 

ησλ εμαγσγψλ. Χζηφζν, θαηά ηε ρξνληθή πεξίνδν 1974-2007, ζε φιεο νη εμεηαδφκελεο 

ρψξεο ν ξπζκφο κεηαβνιήο ησλ εμαγσγψλ κεηψλεηαη ζην 4.8% γηα λα πέζεη αθφκε 

πεξηζζφηεξν ζην 2,3% θαηά ηελ πεξίνδν 2008-2017. Αμηνζεκείσην είλαη φηη ε Διιάδα 

θαη ε Ηηαιία ζπληζηνχλ ηηο ρψξεο κε ηνπο κεγαιχηεξνπο ξπζκνχο αχμεζεο ησλ 

εμαγσγψλ ηδηαίηεξα θαηά ηελ πεξίνδν ηεο ηαρχξπζκεο νηθνλνκηθήο κεγέζπλζεο πξηλ ην 

1974, ελψ θαηά ηελ ηειεπηαία πεξίνδν 2008-2017 παξαηεξείηαη λα έρεη δηακνξθσζεί 

έλα ηειείσο δηαθνξεηηθφ ζθεληθφ κε ηελ Διιάδα θαη ηελ Ηηαιία λα έρνπλ ην κηθξφηεξν 

ξπζκφ αχμεζεο ησλ εμαγσγψλ ζπγθξηηηθά κε ηηο ππφινηπεο ρψξεο. πγθεθξηκέλα ε 

Διιάδα απφ 12,4% ην 1960-1973 έθηαζε ζην 1,6% ην 2008-2017, ελψ ε Ηηαιία γηα ηηο 

αληίζηνηρεο πεξηφδνπο έθηαζε απφ ην 4,5% ζην 1,3%.  
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2.6 Πξνζδηνξηζηηθνί παξάγνληεο ησλ εμαγσγώλ  

         ηελ ελφηεηα πνπ αθνινπζεί παξνπζηάδεηαη ε πνξεία ηεο εμσηεξηθήο δήηεζεο θαη 

ηεο νλνκαζηηθήο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο σο θπξηφηεξνη παξάγνληεο πνπ 

θαζνξίδνπλ ηηο εμαγσγέο (Υ).   

  ην δηάγξακκα Γ.II.13 εκθαλίδεηαη ε κέζε εηήζηα πνζνζηηαία κεηαβνιή ηεο 

εμσηεξηθήο δήηεζεο (Ε)
6
 γηα ηηο ρψξεο ηνπ Βειγίνπ, ηεο Διιάδαο, ηεο Ηηαιίαο, ηεο 

Οιιαλδίαο θαη ηεο Απζηξίαο απφ ην 1960 έσο ην 2017. Με κία πξψηε καηηά θαίλεηαη 

φηη ε καθξνρξφληα ηάζε ηεο εμσηεξηθήο δήηεζεο είλαη θζίλνπζα. πγθεθξηκέλα, ηα έηε 

1975, 1982 θαη 2009  παξαηεξνχληαη ζεκαληηθέο κεηψζεηο ζηελ εμσηεξηθή δήηεζε ησλ 

ππφ εμέηαζε ρσξψλ ζπλνιηθά. Πην ζεκαληηθή κείσζε θαίλεηαη λα είλαη απηή ηνπ 2009 

κε -3,7%, θάηη ην νπνίν είλαη απνηέιεζκα ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο θξίζεο εθείλεο ηεο 

επνρήο. 

 

Γηάγξακκα Γ.II.13: Μέζεο εηήζηεο πνζνζηηαίεο κεηαβνιέο ηεο εμσηεξηθήο δήηεζεο, 

ζχλνιν ρσξψλ,1960-2017 

 
Πεγή: Ameco, Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 

  Όπσο πξνθχπηεη απφ ηα δεδνκέλα ηνπ Πίλαθα Π.II.7, νη κέζεο εηήζηεο 

πνζνζηηαίεο κεηαβνιέο ηεο εμσηεξηθήο δήηεζεο θαηά ηελ πεξίνδν 1960-2017 

απμάλνληαη θαηά κέζν φξν 3%. Τςειφηεξε αχμεζε ηνπ κέζνπ φξνπ ηεο εμσηεξηθήο 

δήηεζεο παξαηεξείηαη λα ππάξρεη ηελ πεξίνδν ηνπ 1960-1973. Πην αλαιπηηθά, ην 1960-

1973 ε εμσηεξηθή δήηεζε απμάλεηαη θαηά κέζν φξν 4,6% ελψ ζηε ζπλέρεηα απηφ ην 

κέγεζνο πέθηεη ζην 2,8% θαη 1,4% ην 1974-2007 θαη 2008-2017 αληίζηνηρα. 

πγθεθξηκέλα, ε Διιάδα θαη ε Ηηαιία παξνπζηάδνπλ ην κεγαιχηεξν κέζν φξν κε 3% 

απφ ην 1960-2017, κε ηηο ππφινηπεο ρψξεο φκσο λα βξίζθνληαη αξθεηά θνληά κε 2,9%. 

 

 

 

                                                           
6
Για τθ μζτρθςθ τθσ εξωτερικισ ηιτθςθσ υπολογίηεται θ αφξθςθ του ΑΕΠ των εμπορικϊν εταίρων, το οποίο είναι ζνασ δείκτθσ τθσ 

εξωτερικισ ηιτθςθσ (Z ςτθν εξίςωςθ των εξαγωγϊν). Για αυτό, λαμβάνουμε υπόψθ τουσ πζντε μεγαλφτερουσ εξαγωγικοφσ 
προοριςμοφσ τθσ κάκε χϊρασ και τθν αφξθςθ του ΑΕΠ κακεμίασ από αυτζσ τισ πζντε χϊρεσ ςε ζνα δεδομζνο ζτοσ και, ςτθ 
ςυνζχεια, υπολογίηουμε τθν αφξθςθ του ΑΕΠ των εταίρων. 
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Πίλαθαο Π.ΗΗ.7: Μέζε εηήζηα πνζνζηηαία κεηαβνιή ηεο εμσηεξηθήο δήηεζεο, αλά ρψξα, 

 1960-2017 

  1960-1973 1974-2007 2008-2017 1960-2017 

ΒΔΛΓΗΟ 4,4 2,8 1,4 2,9 

ΔΛΛΑΓΑ 4,7 2,9 1,5 3,0 

ΗΣΑΛΗΑ 4,6 2,8 1,3 3,0 

ΟΛΛΑΝΓΗΑ 4,6 2,8 1,2 2,9 

ΑΤΣΡΗΑ 4,6 2,7 1,3 2,9 

ΜΟ 4,6 2,8 1,4 3,0 
Πεγή: Ameco, Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 

  ην Γηάγξακκα Γ.II.14 απεηθνλίδνληαη νη κέζεο εηήζηεο πνζνζηηαίεο κεηαβνιέο 

ηεο εμσηεξηθήο δήηεζεο αλά ρψξα θαηά ηηο  ρξνληθέο πεξηφδνπο 1960 – 1973, 1974-

2007 θαη 2008-2017. Παξαηεξείηαη φηη ζε φιεο ηηο πεξηφδνπο ε Διιάδα έρεη ηελ 

πςειφηεξε απμεηηθή πνζνζηηαία κεηαβνιή. Χζηφζν, θαίλεηαη φηη ζε φιεο ηηο ππφ 

εμέηαζε ρψξεο βξίζθνληαη αξθεηά θνληά ζηηο ζπγθεθξηκέλεο πεξηφδνπο φζνλ αθνξά 

ηελ εμσηεξηθή δήηεζε. Σέινο, είλαη θαλεξφ φηη ζπγθξίλνληαο απηφ ην δηάγξακκα κε ην 

αληίζηνηρν ησλ εμαγσγψλ (δηάγξακκα Γ.II.14) θαίλεηαη λα ππάξρεη ζεηηθή ζπζρέηηζε 

κεηαμχ ησλ εμαγσγψλ θαη εμσηεξηθήο δήηεζεο.  

 

Διάγραμμα Δ.II.14: Μέζε εηήζηα πνζνζηηαία κεηαβνιή ηεο εμσηεξηθήο δήηεζεο, αλά 

ρψξα 1960-2017 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Πεγή: Ameco, Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 

 

  ην Γηάγξακκα Γ.II.15 παξνπζηάδεηαη ε κέζε εηήζηα πνζνζηηαία κεηαβνιήο ηεο 

νλνκαζηηθήο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο (E)
7
 γηα φιεο ηηο ππφ αλάιπζε ρψξεο θαηά ηελ 

                                                           
7
. Oι oνομαςτικζσ πραγματικζσ ςυναλλαγματικζσ ιςοτιμίεσ , ςτθ βάςθ τθσ AMECO, υποδεικνφουν τθν  απόδοςθ μιασ χϊρασ ςε 

ςχζςθ με τισ υπόλοιπεσ 35 βιομθχανικζσ χϊρεσ (XUNNQ) Η ονομαςτικι ςυναλλαγματικι ιςοτιμία μιασ χϊρασ (ι μιασ 

νομιςματικισ περιοχισ) εμφανίηει αλλαγζσ ςτθν αξία του νομίςματοσ αυτισ τθσ χϊρασ ςε ςχζςθ με τα νομίςματα των κφριων 

εμπορικϊν εταίρων τθσ. Υπολογίηεται ωσ ςτακμιςμζνοσ μζςοσ όροσ των διμερϊν ςυναλλαγματικϊν ιςοτιμιϊν με αυτά τα 
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πεξίνδν 1960-2017. πλνιηθά δηαπηζηψλεηαη κηα καθξνρξφληα αλνδηθή ηάζε. Χζηφζν, 

θαηά ηελ πεξίνδν 1960-2017, ε νλνκαζηηθή ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία κεηψλεηαη θαηά 

κέζν φξν θαηά -12.4%.  Υαξαθηεξηζηηθή είλαη ε ππνηίκεζε κεηαμχ ηεο πεξηφδνπ 1968-

1971 φπνπ απφ ηελ απμεηηθή πνξεία ηνπ 24,3% πέθηεη ζηνλ αξλεηηθφ ξπζκφ ηνπ -

17,7%, φπνπ απηφ απηνκάησο ππνδειψλεη ηελ αλαβάζκηζε ηεο αληαγσληζηηθφηεηαο 

ησλ ρσξψλ απηψλ. ηε ζπλέρεηα έσο ην 2001 εθδειψλνληαη δηαθπκάλζεηο γηα λα γίλεη 

κία αλαηίκεζε ζηε ζπλέρεηα θαηά 9,5% ην 2017, απφ φπνπ έρεη ζαλ απνηέιεζκα 

απψιεηα ηεο δηεζλνχο αληαγσληζηηθφηεηαο γηα φιεο ηηο ππφ εμέηαζε ρψξεο ζπλνιηθά. 

  Όπσο πξνθχπηεη απφ ηα δεδνκέλα ηνπ Πίλαθα Π.II.8, νη κέζεο εηήζηεο 

πνζνζηηαίεο κεηαβνιέο ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο ζηηο ρψξεο ηεο αλάιπζεο θαηά 

ηελ πεξίνδν 1960-2017 κεηψλνληαη θαηά κέζν φξν -12,4%, ππνδεηθλχνληαο κηα 

ππνηίκεζε ησλ εγρψξησλ λνκηζκάησλ θαη άξα ηε βειηίσζε ηεο δηεζλνχο 

αληαγσληζηηθφηεηαο ησλ ππφ κειέηε ρσξψλ. Ζ πςειφηεξε ππνηίκεζε παξαηεξείηαη ηελ 

πεξίνδν 1974-2007, κε  -17,1%, ελψ ην 2008-2017 ε κέζε νλνκαζηηθή ζπλαιιαγκαηηθή 

ηζνηηκία ζε φιεο ηηο ρψξεο αλαηηκάηαη θαηά 1%. ε απηφ ην ζεκείν έληνλα 

παξαηεξείηαη ν ραξαθηεξηζηηθφο αξλεηηθφο κέζνο ξπζκφο ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο 

ηζνηηκίαο ηεο Διιάδαο, ν νπνίνο είλαη -11,4%, κε ηελ Ηηαιία λα αθνινπζεί κε -2,4%. 

πγθεθξηκέλα ζηελ Διιάδα απηφ ζπλέβε ιφγσ ηεο αλφδνπ ηεο νλνκαζηηθήο 

ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο, πνπ αληαλαθινχζε θπξίσο ηε ζχγθιηζε ηεο ηξέρνπζαο 

ηζνηηκίαο ηεο δξαρκήο έλαληη ηνπ επξψ πξνο ηελ θεληξηθή ηζνηηκία θαη πξνο ηελ 

ακεηάθιεηε ηζνηηκία κεηαηξνπήο ελφςεη ηεο έληαμεο. Χζηφζν, απφ ην 2001 θαη έπεηηα 

ε πξαγκαηηθή ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία απμήζεθε ιφγσ αλφδνπ ηνπ ζρεηηθνχ θφζηνπο 

εξγαζίαο θαη ηεο αλαηίκεζεο ηεο κέζεο νλνκαζηηθήο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο ηνπ 

επξψ. 

 

Γηάγξακκα Γ.II.15: Μέζεο εηήζηεο πνζνζηηαίεο κεηαβνιέο ηεο νλνκαζηηθήο 

ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο, ζχλνιν ρσξψλ, 1960-2017 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Πεγή: Ameco, Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 

                                                                                                                                                                          
νομίςματα. Οι διπλοί ςυντελεςτζσ ςτάκμιςθ των εξαγωγϊν υπολογίηουν για κάκε αγορά τθ ςυνολικι προςφορά ωσ το άκροιςμα 

τθσ εγχϊριασ προςφοράσ (δθλαδι του μζρουσ τθσ εγχϊριασ παραγωγισ που δεν εξάγεται) και τθσ ξζνθσ προςφοράσ (εξαγωγζσ 

όλων των ανταγωνιςτικϊν χωρϊν ςτθν αγορά). Στθ ςυνζχεια υπολογίηεται το μερίδιο κάκε χϊρασ ςτθ ςυνολικι αγορά. Σε ζνα 

περαιτζρω βιμα, αυτοί οι ςυντελεςτζσ ςτάκμιςθσ ανά αγορά ςτακμίηονται μαηί για κάκε χϊρα εξαγωγισ ςτθ ςυνολικι αγορά. Οι 

διπλοί ςυντελεςτζσ ςτάκμιςθσ των εξαγωγϊν λαμβάνουν υπόψθ ότι οι εξαγωγείσ ςε μια δεδομζνθ χϊρα ανταγωνίηονται όχι 

μόνο τουσ εγχϊριουσ παραγωγοφσ εκεί, αλλά και με άλλουσ εξαγωγείσ ςε αυτιν τθν αγορά.  
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Πίλαθαο Π.ΗΗ.8: Μέζε εηήζηα πνζνζηηαία κεηαβνιή ηεο νλνκαζηηθήο ζπλαιιαγκαηηθήο 

ηζνηηκίαο, αλά ρψξα, 1960-2017 

 

1960-1973 1974-2007 2008-2017 1960-2017 

ΒΔΛΓΗΟ 0,3 0,8 0,1 0,5 

ΔΛΛΑΓΑ -9,4 -15,7 0,7 -11,4 

ΗΣΑΛΗΑ -1,9 -3,4 0,1 -2,4 

ΟΛΛΑΝΓΗΑ 0,5 1,3 0,2 0,9 

ΑΤΣΡΗΑ 0,4 1,5 0,0 1,0 

ΜΟ -10,6 -17,1 1,0 -12,4 
Πεγή: Ameco, Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 

  ην Γηάγξακκα Γ.II.16 απεηθνλίδεηαη ε κέζε εηήζηα πνζνζηηαία κεηαβνιή ηεο 

νλνκαζηηθήο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο αλά ρψξα. Σελ πςειφηεξε ππνηίκεζε ηελ 

θαηέρεη ε Διιάδα κε -15,7% ηελ πεξίνδν 1974-2007, ελψ ε πςειφηεξε αλαηίκεζε 

παξαηεξείηαη ζηελ Απζηξία κε 1,5% ηελ ίδηα πεξίνδν.  Σέινο, θαίλεηαη φηη ε Διιάδα 

θαη ε Ηηαιία δέρνληαη ζεκαληηθή ππνηίκεζε ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηνπο ηζνηηκίαο ηηο 

πεξηφδνπο 1960-1973 θαη 1974-2007, αληίζεηα ην 2008-2017 βξίζθνληαη ζε αλαηίκεζε 

ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηνπο ηζνηηκίαο, φπσο νη ππφινηπεο ρψξεο πνπ εμεηάδνληαη. 

  Όζνλ αθνξά ην κεξίδην ηνπ κηζζνχ (WS), θαίλεηαη φηη νη εμαγσγέο έρνπλ ζε 

κεγάιν βαζκφ ζεηηθή ζπζρέηηζε κε ην κεξίδην ησλ κηζζψλ. Μειεηψληαο ηε ζρέζε 

κεηαμχ ηνπ ΑΔΠ θαη ησλ εμαγσγψλ επηβεβαηψλεηαη απφ ηα Γηαγξάκκαηα Γ.II.4. θαη 

Γ.II.12. φηη αθνινπζνχλ κηα αλάινγε πνξεία. Πην αλαιπηηθά, ηελ πεξίνδν 1960-1973 

ηφζν ην ΑΔΠ φζν θαη νη εμαγσγέο ζε φιεο ηηο ρψξεο εκθαλίδνπλ ηνλ πςειφηεξν ξπζκφ 

αχμεζεο. Σηο επφκελεο πεξηφδνπο 1974-2007 θαη 2008-2017 ζπλερίδνπλ λα έρνπλ 

απμεηηθφ ξπζκφ κε κφλεο εμαηξέζεηο ην ΑΔΠ ηεο Διιάδαο θαη ηεο Ηηαιίαο, ηελ πεξίνδν 

2008-2017, νη φπνηεο έρνπλ αξλεηηθφ ξπζκφ -2,9% θαη -0,5% αληίζηνηρα.  

 

Γηάγξακκα Γ.II.16: Μέζε εηήζηα πνζνζηηαία κεηαβνιή ηεο νλνκαζηηθήο 

ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο, αλά ρψξα, 1960-2017 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Πεγή: Ameco, Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 
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2.7 Η πνξεία ησλ εηζαγσγώλ  

         ην Γηάγξακκα Γ.II.17 παξνπζηάδεηαη ε εμέιημε ηεο κέζεο εηήζηαο πνζνζηηαίαο 

κεηαβνιήο ησλ εηζαγσγψλ (M)
8
ζηηο ρψξεο ηεο αλάιπζεο θαηά ην ρξνληθφ δηάζηεκα 

1960-2017. πγθεθξηκέλα, ε καθξνρξφληα ηάζε ηνπ εηήζηνπ κέζνπ ξπζκνχ κεηαβνιήο 

ησλ Δηζαγσγψλ είλαη επίζεο πησηηθή ζε φιν ην εμεηαδφκελν δηάζηεκα. Οη 

ζεκαληηθφηεξεο πηψζεηο ζηηο εηζαγσγέο ζεκεηψλνληαη ηα έηε 1975, 1981, 1993, 2002 

θαη 2009.  

 

Γηάγξακκα Γ.II.17: Μέζεο εηήζηεο πνζνζηηαίεο κεηαβνιέο εηζαγσγψλ, ζχλνιν ρσξψλ, 

1960-2017 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Πεγή: Ameco, Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 

  χκθσλα κε ηα ζηνηρεία ηνπ Πίλαθα Π.II.9, ε κέζε εηήζηα πνζνζηηαία κεηαβνιή 

ησλ εηζαγσγψλ ζην ζχλνιν ησλ ρσξψλ ηεο αλάιπζεο θπκαίλεηαη ζε ζρεηηθά πςειά 

επίπεδα θαηά ηελ πξψηε ηεο ηαρχξπζκεο νηθνλνκηθήο κεγέζπλζεο 1960-1973, ζε 

ζχγθξηζε κε ηα ρξφληα πνπ αθνινπζνχλ κεηά ην 1974. Οη ζπλνιηθέο εηζαγσγέο ησλ ππφ 

αλάιπζε ρσξψλ απφ ην 1960-1973 απμάλεηαη θάζε ρξφλν θαηά κέζν φξν θαηά 9,7%, 

ελψ ην κέγεζνο απηφ κεηψλεηαη ζην 4,5% ηα ρξφληα 1974-2007, θαη πέθηεη αθφκε 

πεξηζζφηεξν ζην 1,9% θαηά ηελ πεξίνδν 2008-2017.  Σέινο, ε κέζε εηήζηα πνζνζηηαία 

κεηαβνιή ησλ εηζαγσγψλ γηα φιεο ηηο ππφ αλάιπζε ρψξεο ηελ πεξίνδν 1960-2017 είλαη 

5,2%. Αμίδεη λα αλαθεξζεί φηη ε Διιάδα έρεη ηνλ πςειφηεξν κέζν ξπζκφ εηζαγσγψλ 

απφ ην 1960 έσο ην 2017 κε 6,4%, κε ηηο ππφινηπεο ρψξεο λα βξίζθνληαη θνληά ζην 

5,3%. 

 

Πίλαθαο Π.ΗΗ.9:  Μέζε εηήζηα πνζνζηηαία κεηαβνιή ησλ εηζαγσγψλ, αλά ρψξα, 1960-

2017 

 

1960-1973 1974-2007 2008-2017 1960-2017 

ΒΔΛΓΗΟ 9,0 4,2 2,9 5,1 

ΔΛΛΑΓΑ 13,2 6,1 -1,7 6,4 

ΗΣΑΛΗΑ 10,6 4,3 0,5 5,1 

ΟΛΛΑΝΓΗΑ 9,2 4,9 3,0 5,6 

ΑΤΣΡΗΑ 8,6 4,9 2,4 5,3 

ΜΟ 9,7 4,5 1,9 5,2 
Πεγή: Ameco, Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 
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Ειςαγωγζσ αγακϊν και υπθρεςιϊν ςε ςτακερζσ τιμζσ (OMGS-AMECO) 
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 ην Γηάγξακκα Γ.II.18 παξνπζηάδεηαη ν κέζνο φξνο ησλ εηήζησλ εηζαγσγψλ αλά 

ρψξα ζε ηξεηο ρξνληθέο πεξηφδνπο 1960-1973, 1974-2007 θαη 2008-2017. Όπσο 

παξαηεξείηαη, απφ ηα δεδνκέλα ηνπ δηαγξάκκαηνο, ηελ πεξίνδν 1960-1973 εθδειψλεηαη 

ζεκαληηθή αχμεζε ζηηο εηζαγσγέο ζε φιεο ηηο ρψξεο ηεο αλάιπζεο. Ζ Διιάδα θαη ε 

Ηηαιία είλαη νη ρψξεο πνπ δείρλνπλ λα έρνπλ ηελ κεγαιχηεξε αχμεζε ζηηο εηζαγσγέο 

θαηά ηελ πεξίνδν κειέηεο (1960-2017). Απφ ην 1974 θαη έπεηηα, ν ξπζκφο ησλ 

εηζαγσγψλ πθίζηαηαη ζεκαληηθή κείσζε, σζηφζν ε Διιάδα ζπλερίδεη λα απμάλεη ηηο 

εηζαγσγέο ηεο θαηά 6,1%. Απηή ε εηθφλα δηαθνξνπνηείηαη κεηά ην 2008 φπνπ ε Διιάδα 

κεηψλεη ηηο εηζαγσγέο θαηά -1,7% θαη ηελ Ηηαιία λα παξνπζηάδεη αχμεζε ησλ 

εηζαγσγψλ κφιηο θαηά 0,5% εηεζίσο. Όζνλ αθνξά ηελ Οιιαλδία, ηελ Απζηξία θαη ην 

Βέιγην δείρλνπλ λα έρνπλ ζεηηθφ πξφζεκν ζηηο εηζαγσγέο αιιά ζε πνιχ κηθξφηεξν 

βαζκφ ζπγθξηηηθά κε ηηο πξνεγνχκελεο πεξηφδνπο. Σν  Βέιγην γλσξίδεη κηα αχμεζε ηεο 

ηάμεο ηνπ 2,9%, ε Οιιαλδία 3% θαη ε Απζηξία 2,4%. 

 

Γηάγξακκα Γ.II.18: Μέζε εηήζηα πνζνζηηαία κεηαβνιή ησλ εηζαγσγψλ, αλά ρψξα, 

1960-2017 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Πεγή: Ameco, Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 

2.8. Πξνζδηνξηζηηθνί παξάγνληεο ησλ εηζαγσγώλ 

         Χο πξνζδηνξηζηηθνί παξάγνληεο ησλ εηζαγσγψλ (M) αλαιχνληαη θαη ζρνιηάδνληαη 

ζηηο παξαθάησ ην κεξίδην ηνπ κηζζνχ (WS) πξνζαξκνζκέλν επί ην Αθαζάξηζην 

Δγρψξην πξντφλ (ΑΔΠ), θαη ε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία (E). 

  Με βάζεη ηα αλσηέξσ δεδνκέλα πνπ αλαιχζεθαλ ζηηο πξνεγνχκελεο 

ππνελφηεηεο, νη εηζαγσγέο θαίλνληαη λα είλαη κηα ζεηηθή ζπλάξηεζε ηνπ ΑΔΠ θαη θαη’ 

επέθηαζε ηνπ κεξηδίνπ ηνπ κηζζνχ (WS), θαζψο ηφζν ζην ρξφλν φζν θαη ζην ρψξν νη 

δπν απηέο κεηαβιεηέο αθνινπζνχλ κηα παξάιιειε πνξεία (βι. Γηαγξάκκαηα Γ.II.4 θαη 

Γ.II.18). Γηα παξάδεηγκα, ε Διιάδα ην 1960-1973 είρε 8,6% θαη 13,2% ξπζκφ ΑΔΠ θαη 

εηζαγσγέο αληίζηνηρα. Σελ πεξίνδν 1974-2007 ηα δχν απηά  κεγέζε είλαη κελ ζε 

απμεηηθφ ξπζκφ αιιά ζε κηθξφηεξν βαζκφ. Σέινο, ην 2008-2017, ην ΑΔΠ ηεο Διιάδαο 

έρεη αξλεηηθφ ξπζκφ ηεο ηάμεσο ηνπ -2,9% θαη αληίζηνηρα νη εηζαγσγέο έρνπλ -2,6%.  

  πγθξίλνληαο κε ηε βνήζεηα ησλ Γηαγξακκάησλ Γ.II.16 θαη Γ.II.18 ηηο κεηαβνιέο 

ησλ εηζαγσγψλ κε ηελ νλνκαζηηθή ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία δελ δηαθξίλεηαη κηα 

πηζαλή ζπζρέηηζε κεηαμχ απηψλ καθξννηθνλνκηθψλ κεηαβιεηψλ. 
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2.9  Μεηαβνιέο ηεο παξαγσγηθόηεηαο ηεο εξγαζίαο 

        ην Γηάγξακκα Γ.II.19 απνηππψλεηαη, ε κέζε εηήζηα πνζνζηηαία κεηαβνιή ηεο 

παξαγσγηθφηεηαο εξγαζίαο (P)
9
ζε πέληε ρψξεο ηεο  Δ.Δ θαηά ην ρξνληθφ δηάζηεκα 

1960-2017. Απφ ηελ εμέηαζε ησλ δεδνκέλσλ πξνθχπηεη φηη, θαηά ηα έηε 1960 έσο θαη 

ην 2017, ε καθξνρξφληα ηάζε ηνπ εηήζηνπ κέζνπ ξπζκνχ κεηαβνιήο ηεο 

Παξαγσγηθφηεηαο εξγαζίαο είλαη πησηηθή. Σα έηε πνπ ζπγθεληξψλνπλ ην πεξηζζφηεξν 

ελδηαθέξνλ είλαη ην 1973-1975, ην 1981 θαη ην 2009, φπνπ ν ξπζκφο παξαγσγηθφηεηαο 

θηλείηαη ζε αξλεηηθά επίπεδα απφ -0,4% έσο -1,6%. 

 

Γηάγξακκα Γ.II.19: Μέζεο εηήζηεο πνζνζηηαίεο κεηαβνιέο παξαγσγηθφηεηαο, ζχλνιν 

ρσξψλ, 1960-2017 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
Πεγή: Ameco, Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 

         χκθσλα κε ηα ζηνηρεία ηνπ Πίλαθα Π.II.10, ε κέζε εηήζηα πνζνζηηαία κεηαβνιή 

ηεο παξαγσγηθφηεηαο ζην ζχλνιν εζληθψλ νηθνλνκηψλ πνπ κειεηάκε θπκαίλεηαη ζην 

1,3% θαζ’ φιε ηελ πεξίνδν 1960-2017. ρεηηθά πςειά επίπεδα επηηπγράλνληαη θαηά 

ηελ πξψηε πεξίνδν 1960-1973, ζε ζχγθξηζε κε ηα ρξφληα πνπ αθνινπζνχλ κεηά ην 

1974. πλνιηθά, ε παξαγσγηθφηεηα ζε φιεο ηηο ρψξεο, ην 1960-1973, απμάλεηαη θάζε 

ρξφλν θαηά κέζν φξν θαηά 3,3%. Σν κέγεζνο απηφ πέθηεη ζην 0,9%  ηελ επφκελε 

δεθαεηία (1974-2007), θηάλνληαο ζην αξλεηηθφ πνζνζηφ ηνπ -0,2% θαηά ηελ πεξίνδν 

2008-2017.  

 

Πίλαθαο Π.ΗΗ.10: Μέζε εηήζηα πνζνζηηαία κεηαβνιή ηεο παξαγσγηθφηεηαο, αλά ρψξα, 

1960-2017 

 

1960-1973 1974-2007 2008-2017 1960-2017 

ΒΔΛΓΗΟ 2,7 1,1 0,2 1,3 

ΔΛΛΑΓΑ 4,8 0,7 -1,2 1,3 

ΗΣΑΛΗΑ 3,7 0,9 0,0 1,4 

ΟΛΛΑΝΓΗΑ 2,3 0,9 0,3 1,1 

ΑΤΣΡΗΑ 2,9 1,1 0,0 1,3 

ΜΟ 3,3 0,9 -0,2 1,3 
Πεγή: Ameco, Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 

                                                           
9
Συνολικι παραγωγικότθτα ςυντελεςτϊν, μερίδιο εργαςίασ (ZVGDE-AMECO) 
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  ην Γηάγξακκα Γ.II.20 απεηθνλίδεηαη ν κέζνο φξνο ησλ εηήζησλ κεηαβνιψλ ηεο 

παξαγσγηθφηεηαο αλά ρψξα ζε ηξεηο ρξνληθέο πεξηφδνπο 1960-1973, 1974-2007 θαη 

2008-2017. Απφ ηα ζηνηρεία ηνπ δηαγξάκκαηνο, παξαηεξείηαη φηη ηελ πεξίνδν ηεο 

ηαρχξξπζκεο νηθνλνκηθήο κεγέζπλζεο 1960-1973, θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο νπνίαο ην 

κεξίδην ησλ κηζζψλ θπκαίλεηαη ζε πςειφηεξα επίπεδα εθδειψλεηαη επίζεο κηα 

ζεκαληηθή αχμεζε ζηελ παξαγσγηθφηεηα ζε φιεο ηηο εμεηαδφκελεο ρψξεο. Δηδηθφηεξα, 

ε Διιάδα γλσξίδεη κηα αχμεζε θαηά 4,8% ηεο παξαγσγηθφηεηαο. Ζ Ηηαιία 

θαηαηάζζεηαη ζηε δεχηεξε ζέζε κε 3,7%. Σελ πεξίνδν 1974-2007 ν ξπζκφο κεηαβνιήο 

ηεο παξαγσγηθφηεηαο είλαη κελ απμεηηθφο, σζηφζν ε παξαγσγηθφηεηα απμάλεηαη κε 

κηθξφηεξνπο ξπζκνχο ζε φιεο ηηο εμεηαδφκελεο ρψξεο. Καηά ηελ πεξίνδν 2008-2017, ε 

εηθφλα πνπ παξνπζηάδεηαη έξρεηαη ζε πιήξεο αληίζεζε κε ηηο πςειέο επηδφζεηο ηεο 

πεξηφδνπ 1960-1973. Ζ Διιάδα βηψλεη κηα απφιπηε κείσζε ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο 

εξγαζίαο νπνία αγγίδεη ην -1,2% εηεζίσο, ελψ ζηε Ηηαιία θαη ζηελ Απζηξία ε 

παξαγσγηθφηεηα παξακέλεη ζηάζηκε,  θαζψο παξνπζηάδεη κεδεληθνχο ξπζκνχο 

κεηαβνιήο.  

 

Γηάγξακκα Γ.II.20: Μέζε εηήζηα πνζνζηηαία κεηαβνιή ηεο παξαγσγηθφηεηαο, αλά 

ρψξα, 1960-2017 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Πεγή: Ameco, Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 

 

        Ζ παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο (βι. Γηάγξακκα Γ.II.20) θηλείηαη πξνο ηελ ίδηα 

θαηεχζπλζε κε ηηο κεηαβνιέο ηνπ ΑΔΠ (βι. Γηάγξακκα Γ.II.4) θαη άξα ζηε αλακέλεηαη 

κηα ζεηηθή θαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή ζπζρέηηζε κεηαμχ ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο 

εξγαζίαο θαη ηνπ ΑΔΠ.  

 

 

 

 

2,7 

4,8 

3,7 

2,3 
2,9 

1,1 
0,7 0,9 0,9 1,1 

0,2 

-1,2 

0,0 

0,3 

0,0 

-2,0

-1,0

0,0

1,0

2,0

3,0

4,0

5,0

6,0

ΒΕΛΓΙΟ ΕΛΛΑΔΑ ΙΤΑΛΙΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑ ΑΥΣΤΡΙΑ 

Παξαγσγηθφηεηα εξγαζίαο 

1960-1973 1974-2007 2008-2017



[37] 
 

Κεθάιαην Σξίην 

 

Μεζνδνινγία αλάιπζεο ησλ δεδνκέλσλ 

         ην ηξίην θεθάιαην παξνπζηάδεηαη ε κεζνδνινγία αλάιπζεο ησλ δεδνκέλσλ. Πην 

ζπγθεθξηκέλα πξνζδηνξίδνληαη νη καθξννηθνλνκηθέο κεηαβιεηέο πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη 

γηα ηνλ έιεγρν ηνπ ζεσξεηηθνχ κνληέινπ θαζψο θαη νη πεγέο άληιεζεο ηνπο. ηε 

ζπλέρεηα αθνινπζεί ε πεξηγξαθηθή ζηαηηζηηθή ησλ ππφ εμέηαζε καθξννηθννηθνλνκηθψλ 

κεηαβιεηψλ, φπσο νη δηάκεζνη θαη νη ηππηθέο απνθιίζεηο, θαη ειέγρεηαη ε θαηαλνκή 

κέζσ ηεο ζπλάξηεζεο Jarque – Bera. Σέινο, αλαιχεηαη θαη εμεγείηαη ε κέζνδνο ηεο 

νηθνλνκεηξηθήο αλάιπζεο.  

3.1. Γεδνκέλα θαη πεγέο 

        Σα δεδνκέλα πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ νηθνλνκεηξηθή αλάιπζε είλαη ηα 

καθξννηθνλνκηθά ζηνηρεία πέληε ρσξψλ ηεο ΔΔ γηα έλα ρξνληθφ δηάζηεκα 57 

ζπλερνκέλσλ εηψλ, απφ ην 1950 έσο ην 2017. Οη ρψξεο απηέο είλαη ε Οιιαλδία, ε 

Απζηξία, ην Βέιγην, ε Διιάδα θαη ε Ηηαιία. Οη ππφ αλάιπζε απηέο καθξννηθνλνκηθέο 

κεηαβιεηέο είλαη ε θαηαλάισζε (C), ην ΑΔΠ (Y), ην κεξίδην κηζζνχ (WS), νη 

επελδχζεηο (I), ην πξαγκαηηθφ επηηφθην (ΗΝΣ), νη εμαγσγέο (X), νη εηζαγσγέο (M), ε 

δήηεζε απφ ην εμσηεξηθφ (Ε), ε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία (E), θαη ε παξαγσγηθφηεηα 

ηεο εξγαζίαο (P). Όπσο θαίλεηαη απφ ηνλ  Πίλαθα Π.ΗΗΗ.1, ε  πεγή άληιεζεο ησλ 

δεδνκέλσλ είλαη ε ειεθηξνληθή βάζε ζηνηρείσλ ηεο Δπξσπατθήο Δπηηξνπήο (AMECO).   

 

 Πίλαθαο Π.ΗΗI.1: Γεδνκέλα θαη πεγέο 

Μαθξννηθνλνκηθέο 

κεηαβιεηέο Πεγή 

Καηαλάισζε (C) AMECO 

ΑΔΠ (Y) AMECO 

Μεξίδην κηζζνχ (WS) AMECO 

Δπελδχζεηο (I) AMECO 

Πξαγκαηηθφ επηηφθην (ΗΝΣ) AMECO 

Δμαγσγέο (X) AMECO 

Δηζαγσγέο (M) AMECO 

Ξέλε δήηεζε (Ε) AMECO 

πλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία (E)  AMECO 

Παξαγσγηθφηεηα εξγαζίαο (P) AMECO 

 

        Ο ζπλνιηθφο αξηζκφο ησλ παξαηεξήζεσλ πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ ζηελ 

νηθνλνκεηξηθή αλάιπζε είλαη 290. Υξεζηκνπνηήζεθαλ αξρηθά 290 παξαηεξήζεηο, 5 

ρψξεο γηα 58 έηε, απφ ην 1960 έσο ην 2017. Σα δεδνκέλα καο αλήθνπλ ζε δχν βαζηθέο 

θαηεγνξίεο, ηηο ρξνλνινγηθέο ζεηξέο θαη ηα δηαζηξσκαηηθά ζηνηρεία. Οη ρξνλνινγηθέο 

ζεηξέο αθνξνχλ ρξνληθέο παξαηεξήζεηο, φπνπ ζηελ έξεπλα καο είλαη νη παξαηεξήζεηο 

θάζε έηνπο ηεο αληίζηνηρεο ρψξαο. Σα δηαζηξσκαηηθά ζηνηρεία είλαη νη παξαηεξήζεηο 

γηα έλαλ αξηζκφ νηθνλνκηθψλ κνλάδσλ ζε κία δεδνκέλε ρξνληθή ζηηγκή, φπνπ ζηελ 

έξεπλα καο είλαη νη κεηαβιεηέο φπσο π.ρ. ε θαηαλάισζε (C).  
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3.2 Βαζηθά πεξηγξαθηθά ραξαθηεξηζηηθά ησλ δεδνκέλσλ 

 

         ηνλ Πίλαθα Π.ΗΗI.2 γίλεηαη ε εθηίκεζε ησλ βαζηθψλ ζηαηηζηηθψλ κέηξσλ γηα 

φιεο ηηο βαζηθέο κεηαβιεηέο ηνπ ζεσξεηηθνχ καο κνληέινπ, πξνθεηκέλνπ λα 

ζρεκαηηζηεί κηα πξψηε εηθφλα ηεο θαηαλνκήο ησλ δεδνκέλσλ. Σα ζεκαληηθφηεξα 

ζηαηηζηηθά κέηξα είλαη ν κέζνο φξνο θαη ε δηάκεζνο, φπνπ κέζνο φξνο ππνινγίδεηαη 

απφ ην άζξνηζκα ησλ ηηκψλ ησλ παξαηεξήζεσλ δηαηξνχκελν απφ ην ζχλνιν ησλ 

παξαηεξήζεσλ απηψλ. Σα ζεκαληηθφηεξν κέηξν δηαζπνξάο είλαη ε ηππηθή απφθιηζε 

θαη ζπκβάιεη ζην λα θαηαλνεζεί ε  απφζηαζε ησλ ηηκψλ ησλ παξαηεξήζεσλ απφ ηνλ 

κέζν ηνπο. Ζ δηάκεζνο είλαη ν κεζαίνο αξηζκφο ησλ ηηκψλ ησλ παξαηεξήζεσλ ζε κηα 

νκάδα αξηζκψλ θαη σο εθ ηνχηνπ νη κηζνί αξηζκνί έρνπλ ηηκέο κεγαιχηεξεο απφ ηε 

δηάκεζν θαη άιινη κηζνί αξηζκνί έρνπλ ηηκέο πνπ είλαη κηθξφηεξεο απφ ηε δηάκεζν. ην 

Πίλαθα Π.ΗΗΗ.2 θαηαγξάθεηαη επίζεο ην κέγηζην θαη ην ειάρηζην ησλ ηηκψλ ησλ 

παξαηεξήζεσλ θάζε κεηαβιεηήο, θαζψο επίζεο θαη ε ηππηθή απφθιηζε, ε νπνία 

απνηειεί έλα κέηξν ηεο δηαζπνξάο ησλ ηηκψλ ηνπ δείγκαηνο θαη νπζηαζηηθά δείρλεη ηελ 

απφζηαζε πνπ έρνπλ νη ηηκέο ησλ παξαηεξήζεσλ απφ ην κέζν ηνπο.  

         χκθσλα κε ηα δεδνκέλα ηνπ Πίλαθα Π.ΗΗΗ.2, ν κέζνο φξνο βξίζθεηαη θνληά  ηεο 

δηακέζνπ ζρεδφλ γηα ην ζχλνιν ησλ κεηαβιεηψλ. Ζ ηππηθή απφθιηζε ηεο κεηαβιεηήο z 

ηζνχηαη κε 1329,07 θαη θαίλεηαη λα είλαη ε κεγαιχηεξε απφ ηηο ππφινηπεο, 

ππνδεηθλχνληαο ηελ πςειή κεηαβιεηφηεηα ηεο ζπγθξηηηθά κε ηηο ππφινηπεο 

κεηαβιεηέο.  

         Δπηπξνζζέησο, κε ηελ αζπκκεηξία θαίλεηαη εάλ ε θαηαλνκή είλαη ζπκκεηξηθή ή 

εάλ παξνπζηάδεη θάπνηα ινμφηεηα. Ζ θχξησζε δείρλεη ηνλ βαζκφ πνπ ζπγθεληξψλνληαη 

ηα δεδνκέλα ζε ζρέζε κε ηνλ κέζν ηνπο θαη ηα άθξα ηνπο. Ζ αξλεηηθή θχξησζε 

ππνδειψλεη ζρεηηθά νκαιή θαηαλνκή.  

         Παξ’ φια απηά γηα λα ειεγρζεί απνηειεζκαηηθφηεξα ε θαηαλνκή, ρξεζηκνπνηείηαη 

ε  ζπλάξηεζε Jarque – Bera, ε νπνία ζπλδπάδεη ηελ αζπκκεηξία κε ηελ θχξησζε. ηελ 

ζπλάξηεζε απηή γίλεηαη έιεγρνο ηεο κεδεληθήο ππφζεζε (H0 = θαλνληθή θαηαλνκή) θαη 

απνξξίπηεηαη εάλ p είλαη κηθξφηεξν ηνπ 0,05. Όπσο πξνθχπηεη απφ ηα δεδνκέλα ηνπ 

Πίλαθα ε φιεο νη κεηαβιεηέο δελ θαηαλέκνληαη θαλνληθά εθηφο ηεο κεηαβιεηήο WS ε 

νπνία έρεη p = 0,052 θαη δελ απνξξίπηεηαη ε κεδεληθή ππφζεζε. 

3.3 Η νηθνλνκεηξηθή αλάιπζε  

         Με ηε βνήζεηα ηνπ ινγηζηηθνχ παθέηνπ  E-VIEWS ειέγρνπκε ηηο ππνζέζεηο 

έξεπλαο καο εθαξκφδνληαο ηελ κέζνδν ειαρίζησλ ηεηξαγψλσλ.  Με ηελ  κέζνδν απηή  

δεκηνπξγνχληαη επζείεο νη νπνίεο ζα πεξλνχλ κεηαμχ ησλ ζεκείσλ ησλ παξαηεξήζεσλ. 

Βξίζθεηαη ε θαιχηεξε δπλαηή επζεία παιηλδξφκεζεο ε νπνία έρεη ηελ ειάρηζηε 

απφζηαζε απφ ηα ζεκεία ησλ παξαηεξήζεσλ, έηζη ψζηε ην άζξνηζκα ησλ ηεηξαγψλσλ 

ησλ θαηαινίπσλ λα είλαη  ειάρηζην (Υξήζηνπ, 2011).  Με ηελ κέζνδν ησλ ειαρίζησλ 

ηεηξαγψλσλ ειέγρνπκε νπζηαζηηθά ηηο πέληε εμηζψζεηο πνπ εηζεγνχληαη νη νη Bengtsson 

θαη Stockhammer (2021). Ζ ζπζρέηηζε ησλ εμαξηεκέλσλ θαη αλεμάξηεησλ κεηαβιεηψλ 

ησλ ζπλαξηήζεσλ θαηαλάισζεο, ησλ επελδχζεσλ, ησλ εμαγσγψλ, ησλ εηζαγσγψλ θαη 

ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο κε αξηζκφ παξαηεξήζεσλ n έρεη ηελ αθφινπζε 

κνξθή:  

                   (1) 
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Πίλαθαο Π.ΗΗI.2: Πεξηγξαθηθά ζηνηρεία ησλ θχξησλ καθξννηθνλνκηθψλ  κεηαβιεηψλ ηεο αλάιπζεο 

  C Y WS I INT X M Z E P 

Μέζνο φξνο 356,70 460,59 59,12 98,11 7,64 142,94 137,10 3019,30 150,19 83,62 

Γηάκεζνο 212,60 276,55 59,60 61,35 6,90 88,55 87,25 2845,82 97,35 87,05 

Μέγηζην 1396,30 1795,10 75,40 388,10 24,10 617,60 539,80 5738,62 841,90 111,70 

Διάρηζην 29,80 37,70 48,20 10,50 0,30 1,70 2,30 997,24 48,10 46,80 
Σππηθή 

απφθιηζε 363,50 462,56 5,23 93,96 4,24 143,30 130,65 1329,07 174,23 16,02 

Αζπκκεηξία 1,76 1,67 -0,08 1,54 1,17 1,26 1,23 0,24 3,07 -0,63 

Κχξησζε 1,91 1,65 -0,68 1,23 1,83 0,69 0,53 -1,27 8,57 -0,64 
Σηκή ηεο 

Jarque-Bera 193,23 168,08 5,90 132,73 106,54 82,85 76,22 22,03 1345,14 23,90 
Πηζαλφηεηα 

ηεο 0,000 0,000 0,052 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Jarque-Bera 290 290 290 290 290 290 290 290 290 290 
Πεγή: Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 
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         Γηα λα απνθεπρζνχλ πξνβιήκαηα ελδνγελείαο
10

, ζηελ εκπεηξηθή αλάιπζε ζα 

ρξεζηκνπνηήζνπκε ρξνληθέο πζηεξήζεηο (lagged) ηνπ κεξηδίνπ ησλ κηζζψλ. Όιεο νη ππφ 

αλάιπζε κεηαβιεηέο, εθηφο απφ ην πξαγκαηηθφ επηηφθην (ΗΝΣ), είλαη ζε ινγαξηζκηθή κνξθή. 

Ζ θαηαλάισζε (C), ην ΑΔΠ (Y), νη επελδχζεηο (I), νη εμαγσγέο (X), νη εηζαγσγέο (M) 

κεηξνχληαη ζε ζηαζεξέο ηηκέο.  

         χκθσλα κε ηνπο Bengtsson θαη Stockhammer, (2021) γηα ηελ θαηαλάισζε, ε πιήξεο 

παιηλδξφκεζε pνπ ζα πξέπεη λα εθηηκεζεί είλαη ε αθφινπζε: 

                                                                  (1) 

φπνπ C είλαη ε θαηαλάισζε ζε πξαγκαηηθέο ηηκέο, ην Y είλαη ην ΑΔΠ ζε πξαγκαηηθέο ηηκέο 

θαη ην WS είλαη ην κεξίδην ηνπ κηζζνχ. Όηαλ δελ βξίζθνπκε ζηνηρεία γηα ζπλνινθιήξσζε, 

εθηηκάηαη ε παιηλδξφκεζε ηεο πξψηεο δηαθνξάο είλαη: 

                                                                                                        (2) 

Ζ εμίζσζε ησλ επελδχζεσλ πεξηιακβάλεη ηελ έλλνηα ηνπ επηηαρπληή θαη νξίδεηαη σο εμήο: 

                                                              
                                                                                (3) 

φπνπ INT είλαη ην πξαγκαηηθφ επηηφθην.  

Γηα ηηο εμαγσγέο,  ε ζπλάξηεζε είλαη: 

       

                                                               
          ) (4) 

φπνπ ην Z είλαη ν δείθηεο ηεο μέλεο δήηεζεο θαη ην E είλαη ε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία έλαληη 

ησλ λνκηζκάησλ ησλ πέληε ζεκαληηθφηεξσλ εκπνξηθψλ εηαίξσλ ηεο νηθνλνκίαο. Οη εμαγσγέο 

είλαη ζπλάξηεζε ηφζν ηνπ κεξηδίνπ κηζζνχ φζν θαη ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο. 

(Bengtsson and Stockhammer, 2021). 

         Ζ παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο ζπλαξηάηαη απφ ηηο παξαθάησ κεηαβιεηέο: 

                                                                   (5) 

φπνπ P είλαη ε παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο, σο παξαγσγή (ζε πξαγκαηηθέο ηηκέο) αλά ψξα 

εξγαζίαο ή αλά εξγαδφκελν, αλάινγα κε ηε δηαζεζηκφηεηα ησλ δεδνκέλσλ (Bengtsson and 

Stockhammer, 2021).  

  

                                                           
10

 Θα πξέπεη λα ζεκεησζεί φηη ζην πιαίζην ηεο παξνχζαο έξεπλαο ην κεξίδην ηνπ κηζζνχ ζεσξείηαη φηη 

θαζνξίδεηαη εμσγελψο. ηελ πξαγκαηηθφηεηα φκσο ην κεξίδην ησλ κηζζψλ θαζνξίδεηαη απφ ηηο αιιαγέο ηεο 

δπλακηθήο ησλ επηρεηξήζεσλ ζηελ αγνξά, θαζψο θαη απφ ηε δηαπξαγκαηεπηηθή ζέζε ηεο εξγαζίαο θαη ην βαζκφ 

ρξεκαηηζηηθνπνίεζεο (Kalecki,1965; Hein, 2015; Stockhammer, 2017). 
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Κεθάιαην Σέηαξην 
 

Η ζρέζε κεηαμύ ησλ κεηαβνιώλ ζηελ δηαλνκήο ηνπ εηζνδήκαηνο θαη ηεο 

νηθνλνκηθήο κεγέζπλζεο ζε ρώξεο ηεο ΔΔ (1960-2017) 

         ην θεθάιαην απηφ παξνπζηάδνληαη ηα εκπεηξηθά επξήκαηα ηεο νηθνλνκεηξηθήο 

αλάιπζεο φζνλ αθνξά ηηο επηπηψζεηο ηνπ κεξηδίνπ ησλ κηζζψλ ζηηο θχξηεο καθξννηθνλνκηθέο 

κεηαβιεηέο θαη ζηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο, ρξεζηκνπνηψληαο ηα δεδνκέλα απφ πέληε 

ρψξεο ηεο ΔΔ (Οιιαλδία, Απζηξία, Βειγίνπ, Διιάδα θαη Ηηαιία) κε ρξνληθή πεξίνδν 

αλαθνξάο απφ  1960 έσο ην 2017. Ζ δνκή ηεο παξνπζίαζεο ησλ επξεκάησλ είλαη ζχκθσλε 

κε ηελ δηαηχπσζε θαη ηελ αξίζκεζε ησλ ππνζέζεσλ ηεο έξεπλαο καο. 

 

4.1 Η ζπλάξηεζε ηεο θαηαλάισζεο 

        ηελ ελφηεηα απηή θαηαγξάθνληαη θαη ζρνιηάδνληαη ηα απνηειέζκαηα ηεο έξεπλαο 

ζρεηηθά κε ηε επίδξαζε ηνπ ΑΔΠ θαη ηνπ κεξηδίνπ ησλ κηζζψλ ζηελ θαηαλάισζε. χκθσλα 

κε ηα επξήκαηα γηα ηελ θαηαλάισζε πνπ παξνπζηάδνληαη ζην Πίλαθα Π.ΗV.1, ην επίπεδν 

ζεκαληηθφηεηαο ηνπ ΑΔΠ(Y) θαη ηνπ κεξηδίνπ ηνπ κηζζνχ (WS), ζηα ηξία κνληέια κε κία, 

δχν θαη ηξεηο ρξνληθέο πζηεξήζεηο, θαίλεηαη λα είλαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθά θαζψο θαιχπηνπλ 

ηα θξηηήξηα γηα  p0,01, p  0,05 θαη  p  0,1 αληίζηνηρα.  Σφζν ην ΑΔΠ φζν θαη ην κεξίδην 

ησλ κηζζψλ έρνπλ ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή αξλεηηθή επίδξαζε ζηελ θαηαλάισζε ζε φια ηα 

κνληέια. ην κνληέιν 1, γηα παξάδεηγκα, ε αχμεζε θαηά 1 πνζνζηηαίαο κνλάδαο ζην κεξίδην 

ησλ κηζζψλ ζα κείσλε ηελ θαηαλάισζε θαηά 5,02% ζηε κία ρξνληθή πζηέξεζε. ην κνληέιν 

2 ε αχμεζε θαηά 1 πνζνζηηαίαο κνλάδαο ζην κεξίδην ησλ κηζζψλ ζα κείσλε ηελ θαηαλάισζε 

θαηά 6,02% ζηε κία ρξνληθή πζηέξεζε θαη 3,25% ζηηο δχν ρξνληθέο πζηεξήζεηο.  

 Πίλαθαο Π.ΗV.1: Ζ ζπλάξηεζε ηεο θαηαλάισζεο 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

    p < 0.01;   p < 0.05;  p < 0.1. 

Πηγή: Επεξεργαςία δ κή μου 

         Παξφκνηα απνηειέζκαηα ζπλαληάκε θαη ζην κνληέιν 3 κε ηηο ηξεηο ρξνληθέο 

πζηεξήζεηο. χκθσλα κε ηηο εθηηκήζεηο ηνπ Πίλαθα Π.ΗV.1 απνξξίπηνληαη νη δχν πξψηεο 

ππνζέζεηο Ζ1 θαη Ζ2 νη νπνίεο εηζεγνχληαη κηα ζεηηθή ζρέζε κεηαμχ ηεο θαηαλάισζεο θαη 
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ηνπ ΑΔΠ, θαζψο επίζεο κηα ζεηηθή θαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή ζρέζε κεηαμχ ηεο 

θαηαλάισζεο θαη ηνπ κεξηδίνπ ηνπ κηζζνχ.  

 

4.2 Η  ζπλάξηεζε ησλ επελδύζεσλ 

          ηνλ Πίλαθα Π.ΗV.2 παξνπζηάδνληαη ηα επξήκαηα φζνλ αθνξά ηηο επηπηψζεηο ηνπ 

κεξηδίνπ ησλ κηζζψλ θαη ηνπ επηηνθίνπ ζηηο επελδχζεηο. Ζ ζπλάξηεζε πνπ ρξεζηκνπνηείηαη 

είλαη απηή ηεο επέλδπζεο ζχκθσλα κε ην ζεσξεηηθφ καο κνληέιν, εθαξκφδνληαο ην κνληέιν 

αληίζηνηρα κε κία, δχν θαη ηξεηο πζηεξήζεηο. Όπσο κπνξεί λα παξαηεξεζεί, νη κεηαβιεηέο 

ηνπ ΑΔΠ (Y) θαη ηνπ επηηνθίνπ (INT) είλαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθέο ζην κνληέιν 1, ην νπνίν 

εθαξκφδεηαη κε κία ρξνληθή πζηέξεζε, θαζψο ηζρχεη ην P  0,01. Παξφκνηα απνηειέζκαηα 

παξαηεξνχληαη ζηα κνληέια 2 θαη 3 ηα νπνία εθαξκφδνληαη κε δχν θαη ηξεηο πζηεξήζεηο 

αληίζηνηρα. Ζ ζρέζε κεηαμχ ησλ επελδχζεσλ θαη ηνπ ΑΔΠ είλαη αξλεηηθή θαη ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθή θαη άξα δελ επαιεζεχεηαη ε ππφζεζε Ζ3. Παξνκνίσο, δηαςεχδεηαη ε ππφζεζε Ζ5, 

δεδνκέλνπ φηη κεηαμχ ηνπ επηηνθίνπ θαη ησλ επελδχζεσλ δηαπηζηψλνπκε κηα ζεηηθή θαη 

ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή ζρέζε. Ζ κφλε ππφζεζε πνπ επηβεβαηψλεηαη είλαη ε Ζ3, θαζψο ην 

κεξίδην ηνπ κηζζνχ δείρλεη λα επηδξά αξλεηηθά θαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθά ζηηο επελδχζεηο.  

Πίλαθαο Π.ΗV.2: Ζ ζπλάξηεζε ησλ επελδχζεσλ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   p < 0.01;   p < 0.05;  p < 0.1.  

Πηγή: Επεξεργαςία δ κή μου 

4.3 Η ζπλάξηεζε ησλ εμαγσγώλ  

        Σα εκπεηξηθά απνηειέζκαηα ηεο νηθνλνκεηξηθήο αλάιπζεο ζρεηηθά κε ηνπο 

πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο ησλ εμαγσγψλ παξνπζηάδνληαη  ζηνλ Πίλαθα Π.ΗV.3. Όπσο 

θαίλεηαη απφ ηηο εθηηκήζεηο απηέο, ζην κνληέιν 1 θαη 2, ε ζρέζε κεηαμχ ησλ εμαγσγψλ θαη 

ηεο εμσηεξηθήο δήηεζεο είλαη αξλεηηθή θαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή. Χζηφζν δελ ηζρχεη ην ίδην 

ζην κνληέιν 3 φηαλ εθαξκφδνληαη 3 ρξνληθέο πζηεξήζεηο. Με βάζεη απηέο ηηο εθηηκήζεηο 

δηαπηζηψλεηαη φηη δελ επαιεζεχεηαη ε ππφζεζε Ζ6 ζχκθσλα κε ηελ νπνία νη εμαγσγέο είλαη 

κηα ζεηηθή ζπλάξηεζε ηεο εμσηεξηθήο δήηεζεο. Παξνκνίσο, ζχκθσλα κε ηηο εθηηκήζεηο καο, 
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δελ επαιεζεχεηαη ε ππφζεζε Ζ8 θαζψο νη εμαγσγέο εκθαλίδνπλ κηα ζεηηθή θαη ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθή ζρέζε κε ηελ νλνκαζηηθή ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία (βι. Πίλαθα Π.ΗΗΗ.3). 

        Όζνλ αθνξά ην κεξίδην ησλ κηζζψλ, δηαπηζηψλεηαη κηα αξλεηηθή θαη ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθή ζρέζε κε ηηο εμαγσγέο εθαξκφδνληαο ην κνληέιν 1 θαη 3, θαη άξα επηβεβαηψλεηαη 

ε ππφζεζε Ζ7.  

 

Πίλαθαο Π.ΗV.3: Ζ ζπλάξηεζε ησλ εμαγσγψλ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   p < 0.01;   p < 0.05;  p < 0.1. 

Πηγή: Επεξεργαςία δ κή μου 

 

4.4  Η ζπλάξηεζε ησλ εηζαγσγώλ  

        Σα απνηειέζκαηα ησλ επηδξάζεσλ ηνπ ΑΔΠ, ηνπ κεξηδίνπ ηνπ κηζζνχ θαη ηεο 

ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο ζηηο εηζαγσγέο παξνπζηάδνληαη ζηνλ Πίλαθα Π.ΗV.4.  

        Αλαιπηηθφηεξα απφ ην έιεγρν ηνπ κνληέινπ 2 θαη 3 κε δχν θαη ηξεηο ρξνληθέο 

πζηεξήζεηο, ε ζρέζε ηνπ ΑΔΠ κε ηηο εηζαγσγέο είλαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή αιιά αξλεηηθή 

(Prob.=0,0027  0,01 θαη (Prob.=0,00  0,01). πλεπψο δελ επαιεζεχεηαη ε ππφζεζε H9 φηη 

νη εηζαγσγέο είλαη κία ζεηηθή ζπλάξηεζε ηνπ ΑΔΠ. Σα επξήκαηα ηεο νηθνλνκεηξηθήο 

αλάιπζεο δηαςεχδνπλ επίζεο  ηελ ππφζεζε Ζ10 φηη νη εηζαγσγέο είλαη κία ζεηηθή ζπλάξηεζε 

ηνπ κεξηδίνπ ηνπ κηζζνχ, θαζψο φηαλ εθαξκφδνπκε ην κνληέιν 2 θαη 3 βξίζθνπκε κηα 

αξλεηηθή θαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή ζρέζε. Αληηζέησο επαιεζεχεηαη ε ππφζεζε Ζ11 

ζχκθσλα κε ηελ νπνία νη εηζαγσγέο είλαη κία ζεηηθή ζπλάξηεζε ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο 

ηζνηηκίαο.  

 

4.5  Η ζπλάξηεζε ηεο παξαγσγηθόηεηαο ηεο εξγαζίαο  

         Σα απνηειέζκαηα ηεο νηθνλνκεηξηθήο αλάιπζεο γηα ηε ζπλάξηεζε ηεο 

παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο παξνπζηάδνληαη ζηνλ Πίλαθα Π.ΗV.5. Όπσο κπνξεί λα 

παξαηεξεζεί, ε ζρέζε κεηαμχ ηνπ ΑΔΠ θαη ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο είλαη 
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αξλεηηθή θαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή φηαλ εθαξκφδεηαη ην κνληέιν 2 θαη 3 κε δχν θαη ηξεηο 

ρξνληθέο πζηεξήζεηο (p<0.01). Χο εθ ηνχηνπ δελ θαίλεηαη λα επαιεζεχεηαη ε ππφζεζε H13 ε 

νπνία εηζεγείηαη φηη ε παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο ζα απμεζεί φηαλ απμάλεηαη ην ΑΔΠ.  

Πίλαθαο Π.ΗV.4: Ζ ζπλάξηεζε ησλ εηζαγσγψλ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   p < 0.01;   p < 0.05;  p < 0.1. 

Πηγή: Επεξεργαςία δ κή μου 

Πίλαθαο Π.ΗV.5: Ζ ζπλάξηεζε ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   p < 0.01;   p < 0.05;  p < 0.1. 

Πεγή: Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 
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        Αληηζέησο βξίζθνπκε φηη είλαη ζεηηθή θαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή ε ζρέζε κεηαμχ ηνπ 

κεξηδίνπ ηνπ κηζζνχ θαη ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο (0,11, t=2,64, p<0,01). Άξα 

επηβεβαηψλεηαη ε ππφζεζε Ζ12 πνπ δειψλεη φηη ε αχμεζε ηνπ κεξηδίνπ ηνπ κηζζνχ ζα 

νδεγήζεη ζε κηα αχμεζε ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο.  

4.6  Η επίδξαζε ηνπ κεξηδίνπ ηνπ κηζζνύ ζηε ζπλνιηθή δήηεζε 

        Ο Πίλαθαο Π.ΗV.6 παξνπζηάδεη ηηο επηπηψζεηο ηνπ κεξηδίνπ ηνπ κηζζνχ ζηε ζπλνιηθή 

δήηεζε ζηηο  πέληε ππφ κειέηε ρψξεο ηεο ΔΔ (Οιιαλδία, Απζηξία, Βειγίνπ, Διιάδα θαη 

Ηηαιία), γηα ηελ πεξίνδν 1960-2017. ε απηφ ην ζεκείν, νη ζπληειεζηέο απφ ηελ πξψηε 

ρξνληθή πζηέξεζε (ε νπνία θαίλεηαη είλαη ε πην αληηπξνζσπεπηηθή ζχκθσλα κε ηα θξηηήξηα 

καο) ζηαζκίδνληαη κε ηα κεξίδηά ηνπο ζην ΑΔΠ πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ θαηαλάισζε, ηηο 

επελδχζεηο θαη ηηο εμαγσγέο. ηελ πξψηε ζηήιε ππφ ην φξν ζχλνιν  θαηαγξάθεηε ε 

πνζνζηηαία κεηαβνιή ηεο ζπλνιηθήο δήηεζεο απφ ηελ αχμεζε θαηά κίαο πνζνζηηαίαο 

κνλάδαο ηνπ κεξηδίνπ κηζζνχ.  

χκθσλα κε ηηο εθηηκήζεηο ηνπ Πίλαθα Π.ΗV.6, ην θαζεζηψο δήηεζεο ζηηο ρψξεο ηεο 

αλάιπζεο ζπλνιηθά θαηά ηελ πεξίνδν 1960 - 2017 θαζνδεγείηαη απφ ηα θέξδε. Τπφ απηέο ηηο 

ζπλζήθεο κηα αχμεζε ηνπ κεξηδίνπ ησλ κηζζψλ θαηά 1% ζα κείσλε ην ΑΔΠ θαηά -6,779. 

πγθεθξηκέλα κε ηελ θαηά κηα κνλάδα πνζνζηηαία αχμεζε ηνπ κεξηδίνπ κηζζνχ ε 

θαηαλάισζε ζα κεησζεί θαηά -3,88%, νη επελδχζεηο θαηά -0,865 θαη νη εμαγσγέο θαηά -

2,027%.  
 

Πίλαθαο Π.ΗV.6: Δπηπηψζεηο δήηεζεο απφ ηελ αχμεζε θαηά κίαο κνλάδαο ηνπ κεξηδίνπ 

κηζζνχ 

 
Σύνολο C I X 

Όλο το δείγμα 
-6,779 -3,888 -0,865 -2,027 

   Πηγή: Επεξεργαςία δ κή μου. 

 

4.7   ύλνςε ησλ επξεκάησλ  

        Σα παξαπάλσ επξήκαηα ηεο νηθνλνκεηξηθήο κειέηεο, ηα νπνία παξνπζηάδνληαη 

ζπλνπηηθά ζην Πίλαθα Π.ΗV.7 αθνξνχλ φιεο ηηο ρψξεο ηεο αλάιπζεο, φπσο Οιιαλδία, 

Απζηξία, Βειγίνπ, Διιάδα θαη Ηηαιία γηα ηελ πεξίνδν 1960-2017. Απφ ηα απνηειέζκαηα πνπ 

πξνέθπςαλ, κπνξνχκε λα θαηαιήμνπκε ζε κία ζεηξά ζπκπεξαζκάησλ. Αξρηθά, αμίδεη λα  

αλαθεξζεί φηη ζρεδφλ ζε φιεο ηηο πεξηπηψζεηο ησλ εμαξηεκέλσλ κεηαβιεηψλ ζηα κνληέια 1, 

2 θαη 3 νη πεξηζζφηεξεο αλεμάξηεηεο κεηαβιεηέο ήηαλ ζηαηηζηηθά ζεκαληηθέο.  

        H νηθνλνκεηξηθή αλάιπζε επαιήζεπζε ηηο ηέζζεξεηο απφ ηηο δεθαηξείο ζεσξεηηθέο καο 

ππνζέζεηο. πγθεθξηκέλα απνξξίθζεθαλ νη δχν πξψηεο ππνζέζεηο Ζ1 θαη Ζ2 ζχκθσλα κε ηηο 

νπνίεο, ε θαηαλάισζε εμαξηάηαη ζεηηθά απφ ην ΑΔΠ θαη ην κεξίδην ηνπ κηζζνχ. Αληίζηνηρα, 

επηβεβαηψζεθε ε εκπεηξηθή εγθπξφηεηα ηεο ππφζεζεο Ζ4 φηη νη επελδχζεηο ζρεηίδνληαη 

αξλεηηθά θαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθά κε ην κεξίδην ηνπ κηζζνχ. Δλδηαθέξνλ επίζεο είλαη ην 

εχξεκα φηη κεηαμχ ηνπ πξαγκαηηθνχ επηηνθίνπ θαη ησλ επελδχζεσλ δηαπηζηψλεηαη κηα ζεηηθή 

ζρέζε θαη άξα δηαςεχδεηαη ε ππφζεζε Ζ5.  Όζνλ αθνξά ηηο εμαγσγέο δελ επηβεβαηψλνληαη 

επίζεο νη ππνζέζεηο Ζ6 θαη Ζ8 νη νπνίεο αλαγλψξηδαλ σο πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο ησλ 

εμαγσγψλ ηελ εμσηεξηθή δήηεζε θαη ηελ νλνκαζηηθή ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία. Αληηζέησο ε 

ππφζεζε Ζ7 ε νπνία ζπλαξηά ηηο εμαγσγέο απφ ην κεξίδην ησλ κηζζψλ θαη ζπγθεθξηκέλα 
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αλαγλσξίδεη φηη κηα κείσζε ηνπ κεξηδίνπ ησλ κηζζψλ ζα νδεγήζεη ζε αχμεζε ησλ εμαγσγψλ.   

Παξνκνίσο ε νηθνλνκεηξηθή αλάιπζε δηαςεχδεη ηηο ζεσξεηηθέο ππνζέζεηο Ζ9 θαη Ζ10 γηα 

ηελ ζεηηθή επίδξαζε ηνπ ΑΔΠ θαη ηνπ κεξηδίνπ ησλ κηζζψλ ζηηο εηζαγσγέο.  Ζ κφλε ππφζεζε 

πνπ επαιεζεχεηαη εκπεηξηθά φζνλ αθνξά ηηο εηζαγσγέο είλαη ε Ζ11 ε νπνία ζπλαξηά ζεηηθά 

ηηο εηζαγσγέο απφ ηελ νλνκαζηηθή ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία. Σέινο, ε ππφζεζε Ζ12 φηη ε 

παξαγσγηθφηεηα εξγαζίαο απμάλεηαη φηαλ απμάλεηαη ην ΑΔΠ (Ζ13) δηαςεχδεηαη επίζεο θαη 

επηβεβαηψλεηαη ε ππφζεζε Ζ12, ζχκθσλα κε ηελ νπνία ε αχμεζε ηνπ κεξηδίνπ ησλ κηζζψλ 

,ζπκβάιιεη ζηελ άλνδν ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο.  

 

Πίλαθαο Π.ΗV.7: χλνςε επξεκάησλ ηνπ ειέγρνπ ησλ ζεσξεηηθψλ ππνζέζεσλ 

Τπνζέζεηο Έιεγρνο 

H1: Ζ θαηαλάισζε (C) είλαη κηα ζεηηθή ζπλάξηεζε ηνπ ΑΔΠ(Y) Γελ ηζρχεη 

H2: Ζ θαηαλάισζε (C) ζρεηίδεηαη ζεηηθά θαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθά κε ην 

κεξίδην ησλ κηζζψλ (WS) 
Γελ ηζρχεη 

H3: Οη επελδχζεηο απμάλνληαη (I) φηαλ ζεκεηψλεηαη κηα αχμεζε ηνπ ΑΔΠ 

(Τ) 
Γελ ηζρχεη 

H4: Οη επελδχζεηο (I) εμαξηψληαη αξλεηηθά απφ ην κεξίδην ηνπ κηζζνχ (WS) Ηζρχεη 

H5: Οη επελδχζεηο (I) εμαξηψληαη αξλεηηθά απφ ην (πξαγκαηηθφ) επηηφθην (i) Γελ ηζρχεη 

H6: Οη εμαγσγέο, (X), είλαη κηα ζεηηθή ζπλάξηεζε ηεο εμσηεξηθήο δήηεζεο 

(Z) 
Γελ ηζρχεη 

H7: Οη εμαγσγέο, (X), είλαη κηα αξλεηηθή ζπλάξηεζε ηνπ κεξηδίνπ ησλ 

κηζζψλ (WS) 
Ηζρχεη 

H8: Οη εμαγσγέο, (X), είλαη κηα αξλεηηθή ζπλάξηεζε ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο 

ηζνηηκίαο (E) 
Γελ ηζρχεη 

H9: Οη εηζαγσγέο (M) είλαη κία ζεηηθή ζπλάξηεζε ηνπ ΑΔΠ (Y) Γελ ηζρχεη 

H10: Οη εηζαγσγέο (M) είλαη κία ζεηηθή ζπλάξηεζε ηνπ κεξηδίνπ ησλ 

κηζζψλ (WS) 
Γελ ηζρχεη 

H11: Οη εηζαγσγέο (M) είλαη κία ζεηηθή ζπλάξηεζε ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο 

ηζνηηκίαο (E) 
Ηζρχεη 

H12: Ζ παξαγσγηθφηεηα εξγαζίαο (P) εμαξηάηαη ζεηηθά απφ ηελ αχμεζε ηνπ 

κεξηδίνπ ησλ κηζζψλ (WS) 
Ηζρχεη 

H13: Ζ παξαγσγηθφηεηα εξγαζίαο (P) εμαξηάηαη ζεηηθά απφ ηηο κεηαβνιέο 

ηνπ ΑΔΠ (Y) 
Γελ ηζρχεη 

Πεγή: Δπεμεξγαζία δηθή κνπ 

πκπεξάζκαηα  

         Ζ δηπισκαηηθή εξγαζία κειεηά ηελ ζρέζε κεηαμχ ηεο νηθνλνκηθήο κεγέζπλζεο θαη ηεο 

ιεηηνπξγηθήο δηαλνκήο ηνπ εηζνδήκαηνο, Μεζνδνινγηθά επηηειέζηεθε κηα νηθνλνκεηξηθή 

αλάιπζε ησλ δεδνκέλσλ πέληε ρσξψλ ηεο ΔΔ απφ ηελ πεξίνδν 1960-2017. Οη ρψξεο 

αλάιπζεο ήηαλ ε Οιιαλδία, ε Απζηξία, ην Βέιγην, ε Διιάδα θαη ε Ηηαιία. ην πιαίζην απηήο 

ηεο έξεπλαο πηνζεηήζεθε κηα καθξννηθνλνκηθή πξνζέγγηζε, ε νπνία επηηξέπεη ηελ δηάθξηζε 

κεηαμχ δηαθνξεηηθψλ θαζεζηψησλ δήηεζεο. Ζ κεζνδνινγηθή πξνζέγγηζε ηεο δηάθξηζεο ησλ 

θαζεζηψησλ δήηεζεο βαζίδεηαη ζηελ ζεσξεηηθή αξρή φηη ην κεξίδην ησλ κηζζψλ δελ ζπληζηά 

κφλν έλα ζηνηρείν θφζηνπο κε αξλεηηθέο επηπηψζεηο ζηελ θεξδνθνξία, ζηηο  επελδχζεηο, θαη 

πηζαλψο θαη ζηηο εμαγσγέο, αιιά ζπγρξφλσο δειψλεη έλα θαζνξηζηηθφ παξάγνληα πνπ επηδξά 

ζεηηθά ζηε ζπλνιηθή δήηεζε θαη ηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο αλάινγα κε ηηο ηζρχνπζεο 

θνηλσληθέο ζρέζεηο θαη ζεζκνχο ζηηο ππφ κειέηε εζληθέο νηθνλνκίεο.  
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Σα εκπεηξηθά επξήκαηα ηεο δηπισκαηηθήο εξγαζίαο αλέδεημαλ φηη ην θαζεζηψο δήηεζεο 

ζηηο ρψξεο ηεο αλάιπζεο θαηά ηα ηειεπηαία εμήληα ρξφληα θαίλεηαη λα θαζνδεγείηαη απφ ηα 

θέξδε. Τπφ απηέο ηηο ζπλζήθεο, ζχκθσλα κε ηηο εθηηκήζεηο καο, ην κεξίδην ησλ κηζζψλ 

επηδξά αξλεηηθά ζηηο επελδχζεηο θαη ζηηο εμαγσγέο. Σα εκπεηξηθά καο επξήκαηα 

επηβεβαηψλνπλ ηελ θαζηεξσκέλε νηθνλνκηθή  αθήγεζε ηεο φηη ν πεξηνξηζκφο ησλ κηζζψλ 

δηεπθνιχλεη ηελ νηθνλνκηθή κεγέζπλζε, κέζσ ηεο αχμεζεο ησλ επελδχζεσλ (Eichengreen, 

1994, 2007΄;΄Moene θαη Wallerstein 1995; Alexopoulos and Cohen, 2003). Χζηφζν, ε ζεηηθή 

επίδξαζε ηεο αχμεζεο ησλ κηζζψλ ζηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο ζηηο ππφ αλάιπζε 

ρψξεο θαηά ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν ξίρλεη θψο ζε κηα άιιε ζνβαξή επίπησζε πνπ κπνξεί 

λα έρεη ε δηαλνκή ηνπ εηζνδήκαηνο ζηελ νηθνλνκηθή κεγέζπλζε δεδνκέλνπ φηη ηα εκπεηξηθά 

δεδνκέλα εηζεγνχληαη κηα ζεηηθή ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή ζρέζε κεηαμχ ηεο παξαγσγηθφηεηαο 

θαη ηνπ κεξηδίνπ ησλ κηζζψλ. Δλδερνκέλσο ζηηο ππφ αλάιπζε ρψξεο, νη επηρεηξεκαηίεο λα 

ππνθηλνχληαη ζηελ ηερλνινγηθή αλαβάζκηζε ηεο παξαγσγηθήο δηαδηθαζίαο εμαηηίαο ησλ 

κηζζνινγηθψλ απμήζεσλ, φπσο δηαηείλνληαλ θαηά ην παξειζφλ κεγάινη νη νηθνλνκνιφγνη 

φπσο ν Μαξμ θαη αξγφηεξα νη Κaldor–Verdoorn.   

ε παξφκνηα πνξίζκαηα ηα ηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο εξγαζίαο θαη ην κεξίδην ησλ 

κηζζψλ έρνπλ θαηαιήμεη αξθεηνί ζχγρξνλνη κειεηεηέο, φπσο ν Erixon (2011, 2018) 

κειεηψληαο ην νπεδηθφ κηζζνινγηθφ κνληέιν θαηά ηε κεηαπνιεκηθή πεξίνδν. Θεηηθή ζρέζε 

κεηαμχ ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηεο εξγαζίαο θαη ηνπ κεξηδίνπ ησλ κηζζψλ βξήθαλ επίζεο νη 

Bengtsson θαη Stockhammer (2021) κειεηψληαο ηα καθξννηθνλνκηθά δεδνκέλα ηεο 

νπεδίαο, Γαλίαο θαη Ννξβεγίαο.  

Σέινο, αμηνζεκείσην είλαη φηη ζηηο ππφ κειέηεο ρψξεο δελ θαίλεηαη λα επηβεβαηψλεηαη 

απφ ηα εκπεηξηθά δεδνκέλα, ε έλλνηα ηνπ επηηαρπληή, θαζψο κεηαμχ ησλ κεηαβνιψλ ηνπ ΑΔΠ 

θαη ησλ κεηαβνιψλ ησλ επελδχζεσλ δηαπηζηψλεηαη κηα αξλεηηθή ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή 

ζρέζε Οη επελδχζεηο θαίλεηαη λα επεξεάδνληαη ζεηηθά κφλν απφ ηα θέξδε. Όζνλ αθνξά ηηο 

δηεζλείο ζπλαιιαγέο, ε δηαλνκή ηνπ εηζνδήκαηνο θαίλεηαη λα επεξεάδεη ηηο εμαγσγέο, κε ηελ 

έλλνηα φηη φηαλ απμάλεηαη ην θφζηνο εξγαζίαο νη εμαγσγέο κεηψλνληαη. Σν κεξίδην κηζζνχ σο 

έλα δείθηεο ηνπ αλά κνλάδα θφζηνπο εξγαζίαο θαίλεηαη λα πεξλά ζηηο ηηκέο εμαγσγψλ, 

πιήηηνληαο ηελ αληαγσληζηηθφηεηα. 
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