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Πξνζδηνξηζκόο ηνπ Απνηειέζκαηνο από ζπλαιιαγέο εηζεγκέλσλ 

ηίηισλ. Ζ πεξίπησζε ηεο Διιάδαο θαη νη δηεζλείο αληηιήςεηο. 

 

Γεκήηξηνο Κιεθηνδήκνο 

 

1. Δηζαγσγή 

Ο αηνζαήξ  θμβζζηζηυξ πνμζδζμνζζιυξ ηςκ απμηεθεζιάηςκ πμο πνμηφπημοκ απυ 

αβμναπςθδζίεξ ηίηθςκ (ιεημπχκ ηθπ) πνμζηνμφεζ ζε μνζζιέκεξ δοζημθίεξ πμο 

εζηζάγμκηαζ ηονίςξ ζηζξ δοζημθίεξ πνμζδζμνζζιμφ ηςκ ηζιχκ ηςκ ιεημπχκ πμο εα 

θδθεμφκ οπυρδ ηυζμ ηαηά ηδκ απμηίιδζδ ηςκ ηίηθςκ ζημ ηέθμξ ηδξ πνήζεςξ υζμ ηαζ 

ηαηά ημκ πνμζδζμνζζιυ ημο απμηεθέζιαημξ, ηένδμοξ ή γδιίαξ, απυ ηοπυκ 

αβμναπςθδζίεξ αοηχκ ηαηά ηδκ δζάνηεζα ηδξ πνήζεςξ.  

Πνυεεζδ ιαξ δεκ είκαζ κα ακαθενεμφιε δζελμδζηά ζηζξ κμιμεεηζηέξ νοειίζεζξ πενί 

ημο εκ θυβς εέιαημξ. Με ημ πανυκ δδιμζίεοια ιαξ απμζημπμφιε ηονίςξ ζημ κα 

δζαηοπχζμοιε ηζξ απυρεζξ ιαξ ζπεηζηά ιε ημ ενεοκχιεκμ εέια, ζηδνζγυιεκμζ 

πνςηίζηςξ ζηα υζα μνίγμκηαζ ηαζ επζαάθθμκηαζ απυ ηζξ βεκζηά παναδεηηέξ 

Λμβζζηζηέξ Ανπέξ.  

 

2. Ση νξίδνπλ γηα ην ζέκα ηα ειιεληθά ινγηζηηθά πξόηππα θαη νη λνκνζεηηθέο 

δηαηάμεηο 

2.1 Ννκνζεηηθέο δηαηάμεηο ηνπ λ. 2190/1920 πξνεξρόκελεο από ηηο ινγηζηηθέο 

Οδεγίεο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο  

Οζ κμιμεεηζηέξ νοειίζεζξ πμο πνέπεζ κα θδθεμφκ οπυρδ ζηδκ πανμφζα ιεθέηδ 

πενζθαιαάκμκηαζ ζε άνενα ημο κ.2190/1920, υπςξ αοηά δζαιμνθχεδηακ ηαηά ηδκ 

πνμζανιμβή ημο διεδαπμφ δζηαίμο πνμξ ηζξ νοειίζεζξ ηδξ 4δξ μδδβίαξ ηδξ Δ.Δ. 

οβηεηνζιέκα: 

(α) ημ άνενμ 42α § 2 ημο κ..2190/1920 πμο πνμένπεηαζ απυ ημ άνενμ 2 ηδξ 

4δξ/78/660/ΔΟΚ θμβζζηζηή Οδδβίαξ ηδξ Δ.Δ. μνίγεηαζ υηζ, μζ εηήζζεξ μζημκμιζηέξ 

ηαηαζηάζεζξ, πμο ηαηά ηδκ §1 ημο ίδζμο άνενμο πενζθαιαάκμοκ ημκ ζζμθμβζζιυ ηέ-

θμοξ πνήζεςξ, ημ θμβανζαζιυ απμηεθεζιάηςκ πνήζεςξ, ημκ πίκαηα δζαεέζεςξ 

απμηεθεζιάηςκ ηαζ ημ πνμζάνηδια, ηαηανηίγμκηαζ οπμπνεςηζηά ιε αάζδ ηζξ 

δζαηάλεζξ αοημφ ημο άνενμο ηαεχξ ηαζ ηςκ άνενςκ 42α, 42β, 42δ, 42ε, 43 ηαζ 43α 

ηαζ ειθακίγμοκ ιε απυθοηδ ζαθήκεζα ηδκ πναβιαηζηή εζηυκα ηδξ πενζμοζζαηήξ 

δζάνενςζδξ, ηδξ πνδιαημμζημκμιζηήξ εέζδξ ηαζ ηςκ απμηεθεζιάηςκ πνήζεςξ ηδξ 

εηαζνείαξ.  
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(α) Δλάθθμο, ζφιθςκα ιε ηζξ δζαηάλεζξ ημο άνενμο 43 ημο ηςδ. Ν. 2190/1920, πμο 

πνμένπμκηαζ απυ ηα άνενα 31, 32, 34 ηαζ 35 ηδξ 4δξ/78/660/ΔΟΚ θμβζζηζηήξ Οδδβίαξ 

ηδξ Δ. Δ., βζα ηδκ ηαηάνηζζδ ηςκ εηήζζςκ μζημκμιζηχκ ηαηαζηάζεςκ εθανιυγμκηαζ 

πνςηίζηςξ μζ αηυθμοεεξ ααζζηέξ θμβζζηζηέξ ανπέξ (άνενμ 43§1): 

 Σα πενζμοζζαηά ζημζπεία απμηζιμφκηαζ ιε αάζδ ηδκ ανπή 

ηδξ ηζιήξ ηηήζεςξ ή ημο ηυζημοξ παναβςβήξ. 

 «Ζ ανπή ηδξ ζοκηδνδηζηυηδηαξ εθανιυγεηαζ πάκημηε». 

 «Σα έζμδα ηαζ ηα έλμδα πμο αθμνμφκ ηδ πνήζδ θμβίγμκηαζ 

ζ' αοηήκ, ακελάνηδηα απυ ημ πνυκμ ηδξ είζπναλδξ ή ηδξ 

πθδνςιήξ ημοξ». 

Γδθαδή εδχ οζμεεηείηαζ δ ανπή ηδξ ζοζπεηίζεςξ ηςκ εζυδςκ ηαζ ηςκ ελυδςκ πμο 

αθμνμφκ ηάεε πνήζδ, δζαηεηνζιέκα, ζφιθςκα ιε ηδκ μνεή έκκμζα ηδξ ζπεηζηήξ 

θμβζζηζηήξ ανπήξ
1
. 

 

2.2. Έλλνηα ηεο αξρήο ηεο ζπληεξεηηθόηεηαο πνπ πηνζεηείηαη κε ηηο 

πξναλαθεξζείζεο δηαηάμεηο 

Ζ έκκμζα ηδξ ανπήξ αοηήξ παναπμζείηαζ, δοζηοπχξ, ζε πμθθέξ πενζπηχζεζξ ζηδ 

θμβζζηζηή πναηηζηή. Δζηζάγμκηαξ ζηζξ πνμακαθενεείζεξ δζαηάλεζξ ζπεηζηά ιε ηδκ εκ 

θυβς ανπή πνέπεζ κα απμζαθδκζζηεί δ έκκμζά ηδξ ςξ αημθμφεςξ: 

Ζ βεκζηά παναδεβιέκδ εειεθζχδδξ ανπή ηδξ ζοκηδνδηζηυηδηαξ (πνυκμζαξ, 

ζοκέζεςξ), δ μπμία πνέπεζ κα ηονζανπεί ηαηά ηδκ ηαηάνηζζδ ηςκ μζημκμιζηχκ 

ηαηαζηάζεςκ ηέθμοξ πνήζεςξ (ζζμθμβζζιμφ - απμηεθεζιάηςκ), ζοκίζηαηαζ ζημ υηζ, 

απυ ημοξ δζάθμνμοξ θμβζζηζημφξ πεζνζζιμφξ ηαζ ηζξ δζάθμνεξ ιεευδμοξ απμηζιήζεςξ 

ηαζ πνμζδζμνζζιμφ ηςκ απμηεθεζιάηςκ ηέθμοξ πνήζεςξ, ηζξ μπμίεξ απμδέπεηαζ ηαζ 

δζδάζηεζ δ επζζηήιδ ηδξ ζδζςηζηήξ μζημκμιζηήξ ηαζ θμβζζηζηήξ, πνέπεζ κα επζθέβμκηαζ 

ηαζ κα εθανιυγμκηαζ, πάβζα, εηείκεξ, ιε ηζξ μπμίεξ πνμζδζμνίγμκηαζ ηα ιζηνυηενα 

ηένδδ ηαζ ειθακίγεηαζ δ θζβυηενμ εοκμσηή πενζμοζζαηή ηαηάζηαζδ ηδξ επζπεζνήζεςξ. 

Με ηδκ εθανιμβή ηδξ εειεθζχδμοξ ανπήξ ηδξ ζοκηδνδηζηυηδηαξ δεκ επζδζχηεηαζ, 

ζηυπζια, δ απυηνορδ ηενδχκ ηαζ δ οπμηζιδιέκδ ειθάκζζδ ηδξ πενζμοζίαξ ηδξ 

επζπεζνήζεςξ, αθθά ζημπεφεηαζ κα ελαζθαθζζηεί αζςζζιυηδηα ζηδκ επζπείνδζδ, ηδκ 

μπμία μζ ζφβπνμκεξ ακηζθήρεζξ, πμθφ μνεά εεςνμφκ ηφηηανμ ηδξ ημζκςκζηήξ 

μζημκμιίαξ πμο εηπθδνχκεζ ημζκςκζημμζημκμιζηυ ζημπυ, βζαηί πανάβεζ αβαεά 

(πνμσυκηα ή οπδνεζίεξ) ηαζ πνμζθένεζ ενβαζία, ζοιαάθθμκηαξ έηζζ απμθαζζζηζηά 

ζηδκ μζημκμιζηή ακάπηολδ ηαζ ημζκςκζηή πνυμδμ. 

Γζα κα ελαζθαθζζηεί δ αζςζζιυηδηα ηδξ επζπεζνήζεςξ πνέπεζ κα απμηναπεί δ 

ειθάκζζδ ακφπανηηςκ ηαζ ααέααζςκ ηενδχκ ηαζ δ δζακμιή ημοξ ζημοξ ιεηυπμοξ ηαζ 

ζημ Γδιυζζμ (ιε ηδ ιμνθή ιενίζιαημξ ηαζ θυνςκ), βζαηί μοζζαζηζηά δζακέιμκηαζ, 

                                                           
1
 Γζα ηδκ μνεή έκκμζα ηδξ ανπήξ αοηήξ (αθ. Δ.αηέθθδ) μ ζζμθμβζζιυξ ηςκ ΑΔ ηαζ ΔΠΔ παναβ.5.4, 

ζεθ. 36 επ. 
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ιενζηά ή μθζηά, ηα ηεθάθαζα ηδξ επζπεζνήζεςξ (ίδζα ή λέκα), ιε ηζξ βκςζηέξ 

ζοκέπεζεξ. ηδκ απμηνμπή ηςκ ηζκδφκςκ αοηχκ απμαθέπεζ δ εειεθζχδδξ ανπή ηδξ 

ζοκηδνδηζηυηδηαξ, απυ ηδκ μπμία πδβάγμοκ μνζζιέκμζ ααζζημί ηακυκεξ 

οπμπνεςηζηήξ εθανιμβήξ ηαηά ηδκ ηαηάνηζζδ ημο ζζμθμβζζιμφ ηέθμοξ πνήζεςξ ηαζ 

ημο θμβανζαζιμφ απμηεθεζιάηςκ πνήζεςξ, μζ μπμίμζ ζοκμρίγμκηαζ ςξ ελήξ:  

(α) Σα δζάθμνα πενζμοζζαηά ζημζπεία, εηηυξ ηςκ απαζηήζεςκ ηαζ οπμπνεχζεςκ 

ηαεχξ ηαζ ηςκ δζαεέζζιςκ, ηαηαπςνμφκηαζ ζηα θμβζζηζηά αζαθία ιε ηδκ αλία ηδξ 

ηηήζεςξ ημοξ ή ημο ηυζημοξ παναβςβήξ ημοξ ηαζ απμηζιμφκηαζ, ζημ ηέθμξ ηδξ 

πνήζεςξ, ζηδκ ηαη' είδμξ παιδθυηενδ αλία ημοξ, ιεηαλφ ηδξ αλίαξ ηηήζεςξ ημοξ 

αοηήξ ηαζ ηδξ ηαηά ηδκ διένα ηθεζζίιαημξ ημο ζζμθμβζζιμφ ηνέπμοζαξ αλίαξ ημοξ. 

(α)  Πνέπεζ κα ζπδιαηίγμκηαζ πνμαθέρεζξ, ζε αάνμξ ηςκ απμηεθεζιάηςκ ηδξ 

πνήζεςξ, βζα υθμοξ ημοξ ηζκδφκμοξ πζεακχκ γδιζχκ ή ελυδςκ ή οπμηζιήζεςκ, βζα 

ημοξ μπμίμοξ (ηζκδφκμοξ) μζ ζπεηζηέξ εκδείλεζξ ειθακίζηδηακ ιέζα ζηδ πνήζδ ή ιέπνζ 

πεναηχζεςξ ηςκ εββναθχκ ηθεζζίιαημξ ημο ζζμθμβζζιμφ, άζπεηα ακ ηα αίηζά ημοξ 

ακάβμκηαζ ζε πνμδβμφιεκεξ πνήζεζξ (Αθμνμφκ δναζηδνζυηδηα πνμδβμφιεκςκ 

πνήζεςκ) 

(β) ηα έζμδα ηδξ πνήζεςξ ηαηαπςνμφκηαζ ιυκμ εηείκα πμο πναβιαημπμζήεδηακ 

ιέζα ζηδ πνήζδ ηαζ είκαζ αέααζα ηαζ πναβιαηζηά. Οζ «πνμαθέρεζξ» εζυδςκ 

απαβμνεφμκηαζ απμθφηςξ. 

Ζ έκημκδ πνυκμζα ηςκ κέςκ δζαηάλεςκ, βζα ηδκ ελαζθάθζζδ αζςζζιυηδηαξ ζηδκ 

επζπείνδζδ, εηδδθχκεηαζ, επίζδξ, ηαζ ιε μνζζιέκεξ εζδζηέξ δζαηάλεζξ πμο επζαάθθμοκ 

πενζμνζζιμφξ ζηδ δζακμιή ηενδχκ, ηθπ
2
  

 

2.3 Έλλνηα ηεο αξρήο ηεο απηνηέιεηαο ησλ ρξήζεσλ θαη ηεο matching principle 

πνπ πηνζεηείηαη κε ηηο πξναλαθεξόκελεο δηαηάμεηο  

Ζ δζηαζμθμβδηζηή αάζδ ηςκ ανπχκ αοηχκ ζπεηζηά ιε ημ ενεοκχιεκμ εέια έπεζ ςξ 

αημθμφεςξ: 

 To IAS 38 ζηδκ πανάβναθμ 25,  ηαεζενχκεζ ηδκ ανπή ηδξ αοημηέθεζαξ ηςκ 

πνήζεςκ μνίγμκηαξ, ιεηαλφ άθθςκ, υηζ «δ επζπείνδζδ πνέπεζ κα ηαηανηίγεζ ηζξ 

μζημκμιζηέξ ηαηαζηάζεζξ ηδξ ηδνχκηαξ ηδκ αοημηέθεζα ηςκ πνήζεςκ, ιε ελαίνεζδ ηζξ 

πθδνμθμνίεξ ηςκ ηαιζαηχκ νμχκ». 

 Ζ πνμακαθενυιεκδ ανπή ηδξ αοημηέθεζαξ ηςκ πνήζεςκ επζαάθθεζ ηδκ 

ηαηαπχνδζδ ηςκ ζοκαθθαβχκ ηαζ ηςκ βεβμκυηςκ ζηδ πνήζδ πμο πναβιαημπμζμφκηαζ 

ηαζ υπζ ζηδ πνήζδ πμο εζζπνάηημκηαζ ή πθδνχκμκηαζ ιεηνδηά ή ηαιζαηά ζζμδφκαια. 

Δλάθθμο, ιε αάζδ ηδκ ανπή ημο ζοζπεηζζιμφ (matching principle), μζ δαπάκεξ 

ηαηαπςνμφκηαζ ζηα απμηεθέζιαηα ζηδ πνήζδ πμο πναβιαημπμζήεδηε ημ απμννέμκ 

απυ αοηέξ έζμδμ. Ζ ίδζα ανπή οπαβμνεφεζ ηδκ ιδ ηαηαπχνδζδ ζημκ ζζμθμβζζιυ 

ζημζπείςκ πμο δεκ ζοκζζημφκ πενζμοζζαηά ζημζπεία ή οπμπνεχζεζξ. ηα πθαίζζα ηδξ 

matching principle βίκμκηαζ δεηηά ηα αηυθμοεα: Σα έζμδα ηάεε θμβζζηζηήξ πενζυδμο 

                                                           
2
αθ. άνενμ 43 § 3 πεν. δ΄ ηαζ §4 πεν. α΄ ηςδ. Ν. 2190/1920.  
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πνέπεζ κα πνμζδζμνίγμκηαζ ιε αάζδ ηδκ ανπή ηδξ πναβιαημπμίδζδξ ημοξ. Αθθά , 

επεζδή δ πναβιαημπμίδζδ ηςκ εζυδςκ ζοκεπάβεηαζ ηδκ πναβιαημπμίδζδ ελυδςκ, 

επζαάθθεηαζ μ πνμζδζμνζζιυξ αοηχκ ηαζ δ ακηζπανάεεζδ ημοξ ιε ηα ακηίζημζπα 

έζμδα. Έηζζ, ιε αάζδ ηδκ ανπή αοηήκ, ακ μνζζιέκα έζμδα πνμένπμκηαζ απυ ιζα 

πνμδβμφιεκδ πνήζδ ή ακααάθθμκηαζ βζα ιζα επυιεκδ πνήζδ, ηα έλμδα πμο 

ζπεηίγμκηαζ ιε ηα έζμδα αοηά εα πνέπεζ κα ιεηαθένμκηαζ απυ ηδκ πνμδβμφιεκδ 

πνήζδ ή κα ηθδνμδμημφκηαζ, ηαηά πενίπηςζδ, ζε επυιεκδ πνήζδ. 

Σμ γεοβάνςια εζυδςκ-ελυδςκ απμηεθεί ιζα ζδιακηζηή θμβζζηζηή ανπή πμο πνέπεζ κα 

βίκεηαζ ιε ζδζαίηενδ πνμζμπή, αθμφ απυ ηδ ζςζηή αοηή ακηζπανάεεζδ ελανηάηαζ δ 

μνευηδηα ημο απμηεθέζιαημξ ηδξ πενζυδμο. Ζ ανπή αοηή πνμτπμεέηεζ ηδκ παναδμπή 

υηζ ηα έλμδα ηαηαπςνμφκηαζ ηαζ πανμοζζάγμκηαζ ηαηά ηδκ πναβιαημπμίδζδ ημοξ 

(accrual basis) ζε ακηίεεζδ ιε ηδκ παναδμπή ηδξ θμβζζηζηήξ ηδξ ηαιζαηήξ αάζδξ 

(cash basis). 

φιθςκα ιε ηδ ζπμθζαγυιεκδ ανπή πμθθέξ δαπάκεξ πνέπεζ κα ειθακίγμκηαζ ζημ 

εκενβδηζηυ ημο ζζμθμβζζιμφ βζα κα ιεηαθένμκηαζ ζε επυιεκεξ πνήζεζξ βζα κα 

αανφκμοκ ηα απμηεθέζιαηα ηςκ πνήζεςκ αοηχκ, επεζδή ηα πενζμοζζαηά ζημζπεία ζηα 

μπμία μζ δαπάκεξ αοηέξ ακαθένμκηαζ ζοιαάθθμοκ ζηδκ πναβιαημπμίδζδ 

ιεθθμκηζηχκ εζυδςκ, π.π. ηα απμεέιαηα, μζ πνμπθδνςιέκεξ δαπάκεξ (εκμίηζα, 

αζθάθζζηνα η.θπ.), ηα απμζαέζζια εκζχιαηα ζημζπεία. Σα ζημζπεία αοηά, ιε αάζδ ημ 

νοειυ ακάθςζδξ ημοξ, ιεηαηνέπμκηαζ ζε έλμδα ηαζ ηαηαπςνμφκηαζ ζημ θμβανζαζιυ 

ηςκ απμηεθεζιάηςκ ηδξ πενζυδμο βζα κα ακηζπαναηεεμφκ ιε ηα ακηίζημζπα έζμδα. 

 

2.4 Ση νξίδνπλ νη θαλόλεο δηθαίνπ θαη νη λνκνζεηεκέλεο ινγηζηηθέο αξρέο γηα ηελ 

αξρηθή θαηαρώξηζε θαη ηελ απνηίκεζε ηέινπο ρξήζεσο ησλ εηζεγκέλσλ ζε 

ρξεκαηηζηήξην κεηνρώλ. 

πεηζηά ιε ημ εέια ημο πνμζδζμνζζιμφ ηδξ αλίαξ ηςκ ιεημπχκ πμο εα ηαηαπςνδεεί 

ζηα θμβζζηζηά αζαθία ηδξ επζπείνδζδξ ζηζξ πενζπηχζεζξ, αθεκυξ ηδξ ανπζηήξ 

ηαηαπχνδζδξ, αθεηένμο ηαηά ηδκ ιεηαβεκέζηενδ απμηίιδζή ημοξ ζζπφμοκ, 

ζοκδοαζηζηά, ηα αηυθμοεα: 

(α) φιθςκα ιε ηδκ § 2.2.112 πενζπη. 2 ηαζ 3 ημο Δθθδκζημφ Γεκζημφ Λμβζζηζημφ 

πεδίμο (Π.Γ. 1123/1980), ζηδκ μπμία παναπέιπεζ ημ άνενμ 43§6 πεν. β΄ ηςδ. 

Ν.2190/1920, μζ απμηηχιεκεξ ιεημπέξ άθθςκ ακχκοιςκ εηαζνεζχκ ηαηαπςνμφκηαζ 

ζηα θμβζζηζηά αζαθία ηδξ εηαζνείαξ πμο ηζξ απμηηά, ιε ηδκ αλία ηηήζεχξ ημοξ, δ 

μπμία ζζμφηαζ ιε ημ πμζυ πμο ηαηααάθθεηαζ: 

 είηε βζα ηδ ζοιιεημπή ζηδ ζοβηνυηδζδ ημο ανπζημφ (ζδνοηζημφ) ηεθαθαίμο 

κεμσδνουιεκδξ ακχκοιδξ εηαζνείαξ, μπυηε μζ ιεημπέξ εηδίδμκηαζ ζηδκ 

μκμιαζηζηή αλία ημοξ, δ μπμία είκαζ ηαζ δ αλία ηηήζεχξ ημοξ, 

 είηε βζα ηδ ζοιιεημπή ζηδκ αφλδζδ ημο ηεθαθαίμο οθζζηάιεκδξ ακχκοιδξ 

εηαζνείαξ, μπυηε εάκ έπμοκ ζπδιαηζζεεί απμεειαηζηά ηαζ εηηζιάηαζ υηζ έπεζ 

δδιζμονβδεεί ηαζ good-will, ηυηε μζ ιεημπέξ εηδίδμκηαζ οπέν ημ άνηζμ ηαζ αλία 
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ηηήζεςξ ημοξ είκαζ δ αλία εηδυζεςξ (δδθαδή δ μκμιαζηζηή αλία πθέμκ δ οπέν 

ημ άνηζμ δζαθμνά),  

 είηε βζα ηδκ απυηηδζδ ηςκ ιεημπχκ ιέζς ημο πνδιαηζζηδνίμο ή απυ 

μπμζμκδήπμηε ηνίημκ. 

(α) Σα εζδζηά έλμδα απμηηήζεςξ ηςκ ιεημπχκ δεκ αολάκμοκ ηδκ αλία ηηήζεςξ 

ημοξ, αθθά ηαηαπςνμφκηαζ ζηδ πνέςζδ ημο θμβανζαζιμφ ημο 64.10.00 «Πνμιήεεζεξ 

ηαζ θμζπά έλμδα αβμνάξ ζοιιεημπχκ ηαζ πνεμβνάθςκ». 

(β) φιθςκα ιε ημ άνενμ 43§6 ηςδ. Ν. 2190/1920, ηαηά ηδκ ηαηάνηζζδ ημο 

ζζμθμβζζιμφ ηέθμοξ πνήζεςξ, μζ ιεημπέξ ακχκοιςκ εηαζνεζχκ πμο είκαζ εζζδβιέκεξ 

ζε πνδιαηζζηήνζμ απμηζιμφκηαζ ζηδκ ηαηά είδμξ ιεημπχκ (υπςξ ιεημπέξ α.ε. «Α», 

ιεημπέξ α.ε. «Β») παιδθυηενδ ηζιή (αλία), ιεηαλφ ηδξ ιέζδξ ηζιήξ ηηήζεςξ ηςκ 

ηαηεπυιεκςκ ιεημπχκ (ακελανηήηςξ ημο πνυκμο απμηηήζεςξ ημοξ πμο ιπμνεί κα 

ακαηνέπεζ ηαζ ανηεηά πνυκζα πίζς) ηαζ ηδξ ιέζδξ πνδιαηζζηδνζαηήξ ηζιήξ ημοξ ηαηά 

ημκ ηεθεοηαίμ ιήκα ηδξ πνήζεςξ. 

 

2.5 Ση νξίδνπλ νη θαλόλεο δηθαίνπ θαη νη λνκνζεηεκέλεο ινγηζηηθέο αξρέο γηα ηνλ 

πξνζδηνξηζκό ηνπ απνηειέζκαηνο από δηαπξαγκάηεπζε κεηνρώλ εηζεγκέλσλ ζε 

ρξεκαηηζηήξην. 

 πεηζηά ιε ημ εέια ημο πνμζδζμνζζιμφ ημο απμηεθέζιαημξ – ηένδμοξ ή 

γδιίαξ – απυ πχθδζδ ή αβμνά ιεημπχκ εζζδβιέκςκ ζε πνδιαηζζηήνζμ ζζπφμοκ, 

ζοκδοαζηζηά ηα αηυθμοεα: 

(α) ηδκ §2.2.305 πεν. 11 ημο Δθθδκ. Γεκζημφ Λμβζζηζημφ πεδίμο (Π. Γ. 1123/1980) 

πμο εθανιυγεηαζ οπμπνεςηζηά απυ υθεξ ηζξ ακχκοιεξ εηαζνείεξ η. θ. π. (αθ. άνενμ 7 

Ν. 1882/1990 ηαζ άνενμ 7 ημο Π. Γ. 186/1992 πενί Κχδζηα Βζαθίςκ ηαζ ημζπεί-ςκ), 

μνίγμκηαζ ηα ελήξ: 

«11. ε πενίπηςζδ πςθήζεςξ πνεμβνάθςκ, ημ ηίιδια ηαηαπςνείηαζ ζηδκ πίζηςζδ 

ημο μζηείμο οπμθμβανζαζιμφ ημο 34, ημ απμηέθεζια δε πμο πνμηφπηεζ ηαηαπςνείηαζ 

ζημ θμβανζαζιυ 64.12.02 «δζαθμνέξ (γδιίεξ) απυ πχθδζδ πνεμβνάθςκ», υηακ 

πνυηεζηαζ βζα γδιία, ηαζ ζημ θμβανζαζιυ 76.04.02 «δζαθμνέξ (ηένδδ) απυ πχθδζδ 

πνεμβνάθςκ», υηακ πνυηεζηαζ βζα ηένδμξ. Απμηέθεζια είκαζ δ δζαθμνά ιεηαλφ ηδξ α-

λίαξ ηηήζεςξ (ή απμβναθήξ) ηαζ ηδξ ηζιήξ πςθήζεςξ.» ηδ δε πεν. 1 ηδξ ίδζαξ 

παναβνάθμο μνίγεηαζ υηζ ζηα «πνευβναθα» πενζθαιαάκμκηαζ ηαζ μζ ιεημπέξ 

ακχκοιςκ εηαζνεζχκ. 

Γδθαδή, ζηδκ πζμ πάκς δζάηαλδ νδηά μνίγεηαζ υηζ ημ απμηέθεζια (ηένδμξ ή γδιία) 

απυ αβμναπςθδζίεξ ιεημπχκ πνμηφπηεζ ιυκμ απυ ηδ ζφβηνζζδ ηδξ αλίαξ (ηζιήξ) 

ηηήζεςξ (ή απμβναθήξ) ιε ηδκ αλία (ηζιή) πςθήζεςξ
3
  

                                                           
3
 αθ. ηαεδβ. Διι. αηέθθδ, μ πακδέηηδξ ημο Λμβζζηή, ηυιμξ Α' εηδ: Β', ζεθ. 508, ημο ίδζμο, μ 

ζζμθμβζζιυξ ηςκ Ακχκοιςκ Δηαζνεζχκ ηαζ ΔΠΔ, ημι. Α', Αεήκα 1992, §61.4 ηαζ §84.4 ηαζ Θ. 

Γνδβμνάημο, Ακάθοζδ - Δνιδκεία ημο Δθθδκ. Γεκζημφ Λμβζζηζημφ πεδίμο, εηδ. 10δ, Αεήκα 2005, § 

89 ανζε. 5 (ζεθ. 358 επ.). 
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3. Ση νξίδνπλ γηα ην ζέκα ηα Γηεζλή Πξόηππα Υξεκαηννηθνλνκηθήο    

Αλαθνξάο θαη νη λνκνζεηηθέο δηαηάμεηο 

3.1 Γηεζλή Πξόηππα Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο 

Ζ εθανιμβή ηςκ Γζεεκχκ Λμβζζηζηχκ Πνμηφπςκ (Γ.Λ.Π.), ηα μπμία ανβυηενα 

ιεημκμιάζηδηακ ζε Γζεεκή Πνυηοπα Υνδιαημμζημκμιζηήξ Ακαθμνάξ (Γ.Π.Υ.Α.) 

μνίζηδηε ιε ημκ Νυιμ 3229/2004, ανπζηά βζα ηζξ εηαζνείεξ ηςκ μπμίςκ μζ ιεημπέξ 

είκαζ εζζδβιέκεξ ζε μνβακςιέκδ πνδιαηζζηδνζαηή αβμνά, ηαεχξ ηαζ βζα ηζξ 

εοβαηνζηέξ ημοξ, αθθά ηαζ βζα υζεξ εηαζνείεξ δεκ είπακ ηδκ οπμπνέςζδ αθθά ημ 

επζεοιμφζακ. 

Χζηυζμ, πνέπεζ κα ζδιεζχζμοιε υηζ δ ζδέα βζα ηα Γζεεκή Λμβζζηζηά Πνυηοπα ήηακ 

πμθφ παθζά, αθθά ζηζξ 13 Ηακμοανίμο ημο 2000 δ επζηνμπή ηδξ Δονςπασηήξ Έκςζδξ 

απεοεφκεδηε ζημ ηυηε Δονςπασηυ Κμζκμαμφθζμ ηαζ οιαμφθζμ ιε ιία ακαημίκςζδ ιε 

εέια «ηδ ζηναηδβζηή πνδιαημμζημκμιζηήξ πθδνμθυνδζδξ ηδξ Δ.Δ. απέκακηζ ζηδ 

δζεεκή εκανιυκζζδ». Οοζζαζηζηά, ηυηε έβζκε ακηζθδπηυ υηζ μζ ηονζυηενμζ, ακά ημκ 

ηυζιμ, θμνείξ πμο ήηακ ανιυδζμζ βζα ημκ ηαεμνζζιυ θμβζζηζηχκ πνμηφπςκ, 

απμζηαζζμπμζμφκηακ απυ ηδ ιέεμδμ απμηίιδζδξ ημο ζζημνζημφ ηυζημοξ βζα ηδκ 

απμηίιδζδ ηςκ πνδιαημπζζηςηζηχκ πενζμοζζαηχκ ημοξ ζημζπείςκ, υπςξ είκαζ μζ 

ιεημπέξ ηαζ δ αβμνά παναβχβςκ η.α.,  ηαζ οζμεεημφζακ ςξ ιέεμδμ απμηίιδζδξ ηδξ 

εφθμβδξ αλίαξ.  

Απυ ηδ ζηζβιή εηείκδ, μζ εηαζνείεξ πμο οζμεέηδζακ ηα Γ.Π.Υ.Α., έπμοκ οζμεεηήζεζ ηαζ 

ηδκ ιέεμδμ ηδξ εφθμβδξ αλίαξ βζα ηδκ απμηίιδζδ ηςκ πενζμοζζαηχκ ημοξ ζημζπείςκ 

ηαζ ηςκ οπμπνεχζεχκ ημοξ.  

 

3.1 Έλλνηα ηεο Δύινγεο Αμίαο 

 

Δφθμβδ αλία είκαζ ημ πμζυ ιε ημ μπμίμ έκα πενζμοζζαηυ ζημζπείμ ιπμνεί κα 

ακηαθθαπεεί ή ιζα οπμπνέςζδ κα δζαηακμκζζηεί, ζηα πθαίζζα ιζαξ αιθμηενμαανμφξ 

ζοκαθθαβήξ ζε ειπμνζηή αάζδ, ιεηαλφ δφμ ιενχκ ηα μπμία έπμοκ πθήνδ βκχζδ ημο 

ακηζηεζιέκμο ηαζ εκενβμφκ ιε ηδ εέθδζή ημοξ. 

Απυ ημκ παναπάκς μνζζιυ πνμηφπημοκ ηνία παναηηδνζζηζηά : 

1. Πνυηεζηαζ βζα ζοκαθθαβή ιεηαλφ (ημοθάπζζημκ) δφμ πνμζχπςκ, 

2. Καζ ηα δφμ ιέθδ έπμοκ ηδ εέθδζδ βζα ηδ δζεηπεναίςζδ ηδξ ζοκαθθαβήξ, 

3. Ζ ζοκαθθαβή βίκεηαζ ζε ειπμνζηή αάζδ ηαζ ηαοηυπνμκα ηα ιέθδ έπμοκ πθήνδ 

βκχζδ ημο ακηζηεζιέκμο. 

Ζ εφθμβδ αλία ελ‘ μνζζιμφ ακαθένεηαζ ζε πνμζδζμνζζιυ αοηήξ, αάζδ ηδξ εθεφεενδξ 

αμφθδζδξ δφμ ιενχκ ηαζ είκαζ ζαθέξ υηζ οπαζκίζζεηαζ πζεακυ πςθδηή ηαζ πζεακυ 

αβμναζηή ημο πενζμοζζαημφ ζημζπείμο, βζα ημ μπμίμ πνμζδζμνίγεηαζ δ εφθμβδ αλία 

ηαζ ηδκ πθήνδ βκχζδ ηςκ ζοκεδηχκ ηδξ αβμνάξ. Αοηυ ζδιαίκεζ υηζ πνέπεζ κα 
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βκςνίγμοκ ημοξ υνμοξ, ιε ημοξ μπμίμοξ πνυηεζηαζ κα δναζηδνζμπμζδεεί ιία εηαζνεία 

ζημκ ηθάδμ ηδξ ζε ζοκεήηεξ πθήνμοξ ακηαβςκζζιμφ.   

Γζα ηδκ πθήνδ ηαηακυδζδ ηδξ έκκμζαξ ηδξ εφθμβδξ αλίαξ δζεοηνζκίγεηαζ υηζ δ ηζιή 

αβμνάξ (market price), απμηεθεί ηδκ πζμ ηαθή πνμζέββζζδ βζα ηδκ εφθμβδ αλία, ιε ηδκ 

πνμτπυεεζδ υηζ οπάνπεζ αβμνά πμο είηε παναηηδνίγεζ έκα πενζμοζζαηυ ζημζπείμ, είηε 

αβμνά ζηδκ μπμία δζαπναβιαηεφεηαζ έκα πνδιαημμζημκμιζηυ ιέζμ, ηαζ δ μπμία 

δζαεέηεζ υθα ηα παναηηδνζζηζηά ιζαξ αβμνάξ πμο είκαζ εκενβυξ ηαζ δζαεέηεζ 

νεοζηυηδηα (active and liquid). Αοηυ ζδιαίκεζ υηζ ζε πμθθέξ πενζπηχζεζξ δ εφθμβδ 

αλία ιε ηδκ αβμναία αλία, ζοιπίπημοκ.  

Απυ υθα ηα παναπάκς, ζοιπεναίκμοιε υηζ πνέπεζ δ Γζμίηδζδ κα ιπμνεί κα εκημπίγεζ 

υπζ ιυκμ ηζξ άιεζεξ επζδνάζεζξ ζηζξ μζημκμιζηέξ ηαηαζηάζεζξ ηδξ εηάζημηε 

ηθεζυιεκδξ πνήζδξ, αθθά ηαζ ηα ιαηνμπνυεεζια μθέθδ ή ηζξ ιαηνμπνυεεζιεξ 

δοζπένεζεξ πμο ιπμνεί κα επζθένεζ ζηζξ μζημκμιζηέξ ηαηαζηάζεζξ ηδξ επζπείνδζδξ δ 

ζοβηεηνζιέκδ πνμζδζμνζγυιεκδ αλία, είηε απυ ιυκδ ηδξ είηε ζε ζφβηνζζδ ιε ηάπμζα 

εκαθθαηηζηή αλία. 

οκμρίγμκηαξ, δ εφθμβδ αλία, ηαεμνίγεηαζ ζφιθςκα ιε ηζξ παναηάης δφμ ιεευδμοξ: 

1. Σδκ ηνέπμοζα αλία, βζα πνδιαημμζημκμιζηά ιέζα βζα ηα μπμία οθίζηακηαζ 

αλζυπζζηδ αβμνά. Δάκ δ ηνέπμοζα αλία εκυξ πνδιαημμζημκμιζημφ ιέζμο δεκ 

είκαζ άιεζα πνμζδζμνίζζιδ, αθθά ιπμνεί κα πνμζδζμνζζηεί βζα ηα επζιένμοξ 

ζημζπεία ημο ή βζα ηάπμζμ πανυιμζμ ιέζμ, δ ηνέπμοζα αλία είκαζ δοκαηυκ κα 

πνμηφρεζ απυ ηδκ αλία ηςκ επζιένμοξ ζημζπείςκ ή ημο πανυιμζμο ζε αοηυ 

ιέζμο. 

2. Σδκ αλία πμο πνμηφπηεζ απυ βεκζηήξ απμδμπήξ οπμδείβιαηα ηαζ ηεπκζηέξ 

απμηίιδζδξ, βζα ηα ιέζα βζα ηα μπμία δεκ οθίζηακηαζ αλζυπζζηδ αβμνά. Σα εκ 

θυβς οπμδείβιαηα ηαζ ηεπκζηέξ απμηίιδζδξ πνέπεζ κα ελαζθαθίγμοκ ιζα 

θμβζηή πνμζέββζζδ ηδξ ηνέπμοζαξ αλίαξ. 

Δπίζδξ, πνέπεζ κα ζδιεζςεεί υηζ ζφιθςκα ιε ημ Γ.Λ.Π. 39 «Υνδιαημμζημκμιζηά 

Μέζα : Ακαβκχνζζδ ηαζ Απμηίιδζδ», βζα ηάπμζα πνδιαημμζημκμιζηά ιέζα πμο δεκ 

ιπμνμφκ κα απμηζιδεμφκ αλζυπζζηα ιε ηάπμζα απυ ηζξ παναπάκς ιεευδμοξ, 

απμηζιχκηαζ ζφιθςκα ιε εζδζημφξ ηακυκεξ ζε ζπέζδ ιε ημ Γ.Λ.Π. 32 «Πανάβςβα»,  

ηαζ ιπμνεί κα ιδκ έπμοκ ςξ αάζδ απμηίιδζδξ ηδκ εφθμβδ αλία, αθθά π.π. ημ 

ακαπυζαεζημ ηυζημξ υπςξ έπμοκ μζ δζαηναημφιεκεξ ιέπνζ ηδ θήλδ επεκδφζεζξ. 

 

3.2 Πιενλεθηήκαηα θαη Μεηνλεθηήκαηα ηεο εύινγεο αμίαο 

3.2.1 Πιενλεθηήκαηα ηεο Δύινγεο Αμίαο 

Ζ εφθμβδ αλία εκυξ πνδιαημμζημκμιζημφ ζημζπείμο εκενβδηζημφ ή παεδηζημφ, 

απμηεθεί ζίβμονα ηαθφηενδ αάζδ πνμηεζιέκμο κα πνμαθέρεζ ηακείξ ηζξ ιεθθμκηζηέξ 

πνδιαημνμέξ, πμο είκαζ δοκαηυκ κα πνμέθεμοκ απυ ηδκ ηαημπή ημο ζημζπείμο. 
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Ζ εφθμβδ αλία έπεζ εκζςιαηχζεζ υθεξ ηζξ ηνέπμοζεξ πθδνμθμνίεξ πμο είκαζ 

δζαεέζζιεξ ζηδκ αβμνά ηαζ επμιέκςξ απμηεθεί αλζυπζζημ ιέηνμ απμηζιήζεςξ, αθμφ 

ακηακαηθά ηδκ επζεοιία αβμναζηχκ ηαζ πςθδηχκ κα ζοκαθθαβμφκ ζε ζζυηζιδ αάζδ, 

ζηδ ζοβηεηνζιέκδ ηζιή ηαζ ηδ ζοβηεηνζιέκδ πνμκζηή ζηζβιή, πμο δεκ είκαζ άθθδ απυ 

ηδ ζηζβιή ηδξ απμηζιήζεςξ. Κάεε άθθμ ιέηνμ απμηζιήζεςξ δεκ πνμζεββίγεζ υζμ δ 

εφθμβδ αλία ηδκ πναβιαηζηυηδηα.  

Οζ εφθμβεξ αλίεξ υθςκ ηςκ πνδιαημμζημκμιζηχκ ζημζπείςκ εκενβδηζημφ ηαζ 

παεδηζημφ είκαζ, μπμζαδήπμηε πνμκζηή ζηζβιή, πθήνςξ ζοβηνίζζιεξ, επεζδή αηνζαχξ 

ακηακαηθμφκ ηδκ πανμφζα αλία ηςκ ιεθθμκηζηχκ πνδιαημνμχκ ιε αάζδ ηζξ 

ηνέπμοζεξ ζοκεήηεξ ηδξ αβμνάξ. 

Οζ απμηζιήζεζξ, ακηίεεηα, πμο ζηδνίγμκηαζ ζημ ζζημνζηυ ηυζημξ, δεκ ιπμνμφκ κα 

είκαζ ζοβηνίζζιεξ επεζδή, βζα ηα ίδζα αηνζαχξ πνδιαημμζημκμιζηά ιέζα πμο 

απμηηήεδηακ ή εηδυεδηακ ζε δζαθμνεηζημφξ πνυκμοξ, έπμοιε δζαθμνεηζηέξ αλίεξ πμο 

πδβάγμοκ απυ δζαθμνεηζηέξ αλίεξ ηηήζεςξ. 

Δπίζδξ, ημ ζζημνζηυ ηυζημξ ηαεοζηενεί πνμκζηά κα ακαβκςνίζεζ ηδκ επίδναζδ πμο 

έπμοκ μζ δζάθμνεξ μζημκμιζηέξ ιεηααθδηέξ (επζηυηζα, ηζιέξ ζοκαθθάβιαημξ η.θπ.) ζηδ 

δζαιυνθςζδ ηδξ αλίαξ εκυξ πνδιαημμζημκμιζημφ ιέζμο, ζε ακηίεεζδ ιε ηδκ εφθμβδ 

αλία, πμο εκζςιαηχκεζ ηάεε θμνά υθεξ ηζξ δζαεέζζιεξ πθδνμθμνίεξ ηαζ επζδνάζεζξ 

ημο πενζαάθθμκημξ. Ζ εφθμβδ αλία απμηεθεί έηζζ ηαθφηενμ ιέηνμ αλζμθμβήζεςξ ηδξ 

απμδυζεςξ, ηυζμ ηδξ ίδζαξ ηδξ επζπεζνήζεςξ υζμ ηαζ εηείκςκ πμο ηδ δζμζημφκ, απ‘ υηζ 

ημ ζζημνζηυ ηυζημξ. 

Αθθά ηαζ υζμκ αθμνά ηδκ απμηίιδζδ ηςκ παβίςκ πενζμοζζαηχκ ζημζπείςκ 

(εκζχιαηςκ ηαζ άοθςκ), αθθά ηαζ ζοιιεημπχκ ηαζ επεκδφζεςκ ζε εοβαηνζηέξ, δ 

εφθμβδ αλία απμηεθεί ηαθφηενδ ιέεμδμ απμηζιήζεςξ ηδξ αλίαξ ημοξ. Ζ ιέεμδμξ αοηή 

δίκεζ ηδ δοκαηυηδηα κα πανμοζζάγεηαζ δ ηνέπμοζα (εφθμβδ) αλία, πμο ηζξ 

πενζζζυηενεξ θμνέξ είκαζ ορδθυηενδ απυ ηδκ ηζιή ηηήζδξ, δείπκμκηαξ ηδκ 

πναβιαηζηή δοκαιζηή ηδξ εηαζνείαξ. Δπίζδξ υζμκ αθμνά ηζξ ζοιιεημπέξ ηαζ ηζξ 

επεκδφζεζξ ζε εοβαηνζηέξ, δίκεηαζ δ δοκαηυηδηα κα ειθακίζεζ δ ιδηνζηή εηαζνεία 

οπεναλία απυ ηζξ εοβαηνζηέξ, απμηζιχκηαξ ηζξ εκ θυβς ζοιιεημπέξ ζηδκ εφθμβδ αλία 

ημοξ, απμηοπχκμκηαξ ηδκ ακάπηολδ ηδξ ζοιιεημπήξ, απυ ηδκ μπμία εα πνμηφρμοκ 

ιεθθμκηζηέξ ηαιζαηέξ νμέξ.  

 

3.2.2 Μεηνλεθηήκαηα ηεο Δύινγεο Αμίαο 

Μία απυ ηζξ ζμαανυηενεξ ηνζηζηέξ πμο βίκμκηαζ βζα ηδκ εφθμβδ αλία, είκαζ υηζ ημ 

ιέηνμ αοηυ είκαζ ζδζαίηενα εοαίζεδημ ζηζξ δζαηοιάκζεζξ ηςκ αβμνχκ, ιε απμηέθεζια 

δ αλία ηςκ πνδιαημμζημκμιζηχκ ιέζςκ κα πανμοζζάγεζ πμθθέξ ηαζ ζοπκά απυημιεξ 

ιεηααμθέξ. 

Ζ απάκηδζδ πμο ένπεηαζ υιςξ απυ ημοξ οπμζηδνζηηέξ ηδξ εφθμβδξ αλίαξ είκαζ, υηζ 

αοηυ εα ήηακ πναβιαηζηά πνυαθδια, ακ δ ιεηααθδηυηδηα δεκ ήηακ πθήνδξ 

ακηακάηθαζδ ηςκ ζοκεδηχκ πμο επζηναημφκ ζηδκ αβμνά. Ακ δ αβμνά 
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παναηηδνίγεηαζ απυ αζηάεεζα, ηυηε είκαζ πμθφ θοζζηυ ηαζ δ αλία ηςκ 

πνδιαημμζημκμιζηχκ ιέζςκ κα πανμοζζάγεζ ακηίζημζπδ ιεηααθδηυηδηα.  

Σμ ιέηνμ ηδξ εφθμβδξ αλίαξ, ζζπονίγμκηαζ μζ επζηνζηέξ ηδξ, δεκ ζηδνίγεηαζ ζε 

πναβιαηζηέξ ζοκαθθαβέξ, αθθά ζε ζεκάνζα εκδεπμιεκμθμβίαξ, ημ ηζ δδθαδή 

απμηεθέζιαηα εα ιπμνμφζε κα έπεζ επζηφπεζ δ επζπείνδζδ, ακ πςθμφζε ηδ 

ζοβηεηνζιέκδ ζηζβιή ηαζ ζηδ ζοβηεηνζιέκδ ηζιή, ηάηζ πμο ζηδνίγεηαζ αέααζα ζε 

οπμεέζεζξ ηαζ υπζ ζε βεβμκυηα, πμο ζηδ θμβζζηζηή εηθνάγμκηαζ ιε ζοκαθθαβέξ. 

Έηζζ, δ πθδνμθμνία ηδξ εφθμβδξ αλίαξ δεκ έπεζ ημ πθεμκέηηδια ηδξ ζοκάθεζαξ, 

επεζδή αηνζαχξ δεκ ιπμνεί κα μδδβήζεζ ημοξ πνήζηεξ ζηδ θήρδ μνεμθμβζηχκ 

μζημκμιζηχκ απμθάζεςκ, ιε αάζδ οπμεέζεζξ ηαζ ιυκμ. Δηείκμζ πμο ηάζζμκηαζ οπέν 

ημο ιέηνμο ηδξ εφθμβδξ αλίαξ, ζζπονίγμκηαζ υηζ μζ ηνέπμοζεξ ηζιέξ, ζε ιία 

απμηεθεζιαηζηή αβμνά, ακηζπνμζςπεφμοκ πθήεμξ πναβιαηζηχκ ζοκαθθαβχκ πμο 

βίκμκηαζ βζα πνδιαημμζημκμιζηά ιέζα, πμο δζαεέημοκ ηα ίδζα αηνζαχξ 

παναηηδνζζηζηά ιε εηείκα ζηα μπμία ακαθενυιαζηε, ηαζ επμιέκςξ δ πθδνμθμνία βζα 

ηδκ εφθμβδ αλία έπεζ αλία ζηδ θήρδ ηςκ απμθάζεςκ. 

ε ακηζδζαζημθή ιε ηα πθεμκεηηήιαηα ηδξ εφθμβδξ αλίαξ ηςκ παβίςκ πενζμοζζαηχκ 

ζημζπείςκ ηαζ ηςκ ζοιιεημπχκ, ημ ηονζυηενμ ηαζ ημ ζμαανυηενμ ιεζμκέηηδια πμο 

επζηαθμφκηαζ μζ επζηνζηέξ ηδξ εφθμβδξ αλίαξ, είκαζ ημ ζημζπείμ ηδξ οπμηεζιεκζηυηδηαξ 

ηδξ εηηίιδζδξ. θεξ μζ απμηζιήζεζξ ζηδνίγμκηαζ ζε εηηζιήζεζξ, ηαζ ιάθζζηα 

οπμηεζιεκζηέξ, απυ ηζξ μπμίεξ είκαζ δοκαηυ κα πνμηφρμοκ εοκμσηά απμηεθέζιαηα ζηζξ 

μζημκμιζηέξ ηαηαζηάζεζξ ηςκ εηαζνεζχκ . Αοηυ ημ βεβμκυξ απυ ιυκμ ημο ηάκεζ 

πμθθμφξ κα αθέπμοκ ηζξ εηηζιήζεζξ ιε ζηεπηζηζζιυ. Ζ απάκηδζδ πμο δίκεηαζ απυ ημοξ 

οπμζηδνζηηέξ ηδξ ιεευδμο ηδξ εφθμβδξ αλίαξ, είκαζ υηζ ζηδκ πενίπηςζδ πχθδζδξ 

εκυξ παβίμο, ημ μπμίμ έπεζ απμηζιδεεί ιε ηδ ιέεμδμ ημο ζζημνζημφ ηυζημοξ πνμηφπηεζ 

ζπεδυκ πάκηα έκα ιεβάθμ έηηαηημ ηένδμξ. Αοηυ ζοιααίκεζ δζυηζ πμθφ απθά δ ηοπυκ 

πχθδζδ εα βίκεζ ζε αβμναία αλία (market price), δ μπμία είηε ζοιπίπηεζ είηε είκαζ 

ημκηά ζηδκ εφθμβδ. Ακ αημθμοεμφζαιε υιςξ ηδ ιέεμδμ απμηίιδζδξ ηδξ εφθμβδξ 

αλία, ηα απμηεθέζιαηα ηαζ δ μζημκμιζηέξ ηαηαζηάζεζξ βεκζηυηενα, εα είπακ ιία 

ζοκέπεζα ηαζ ιία μιμζμιμνθία. 

Απυ ηδκ παναπάκς ακάθοζδ πνμηφπηεζ ημ ζοιπέναζια υηζ είκαζ ιάθθμκ δφζημθμ δ 

παναηζκδοκεοιέκμ κα πμφιε πμζα «μιάδα» έπεζ δίηζμ. Σα επζπεζνήιαηα πμο 

επζηαθείηαζ δ ηάεε «μιάδα» είκαζ ηαζ ζμαανά, έπμοκ επζζηδιμκζηή αάζδ ηαζ ηα 

ζοκακηά ηακείξ ζηδκ πνάλδ ηαεδιενζκχξ.  

 

3.3 Σν Γηεζλέο Πξόηππν Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο 9 – 

Υξεκαηννηθνλν0κηθά Μέζα 

Σμ Γ.Π.Υ.Α. 9 «Υνδιαημπζζηςηζηά Μέζα», Δηδυεδηε απυ ημ I.A.S.B. ζηζξ 12 

Νμειανίμο 2009 ηαζ ακηζηαεζζηά ημ Γ.Λ.Π. 39. Πμθθμί ήηακ μζ πνήζηεξ ηςκ 

μζημκμιζηχκ ηαηαζηάζεςκ, αθθά ηαζ μζ θμζπμί εκδζαθενυιεκμζ θμνείξ πμο έεεηακ 

ηαηά ηαζνμφξ ημ γήηδια υηζ ημ Γ.Λ.Π. 39, είκαζ δοζκυδημ ηαζ πμθφπθμημ ηαζ είπακ 

γδηήζεζ ηδκ άιεζδ ακηζηαηάζηαζή ημο. Μεηά ηζξ πζέζεζξ αοηέξ έεεζε ημ 
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I.A.S.B.,αθθά ηαζ ημ F.A.S.B. ςξ ζηυπμ ηδκ ακηζηαηάζηαζδ ημο Γ.Λ.Π. 39, ηαζ 

ελέδςζακ ημ Γ.Π.Υ.Α. 9. 

Σμ Γ.Π.Υ.Α. 9, ανπζηά εα ακηζηαηαζηήζεζ ημ Γ.Λ.Π. 39, ιυκμ ςξ πνμξ ηζξ δζαηάλεζξ 

πμο αθμνμφκ ηδκ ηαλζκυιδζδ ηαζ επζιέηνδζδ ηςκ πνδιαημμζημκμιζηχκ ζημζπείςκ 

ημο  εκενβδηζημφ. Ανβυηενα, ηαζ ζοβηεηνζιέκα ιέπνζ ημ ηέθμξ ημο 2010 εα 

ακηζηαηαζηήζεζ ημ ζφκμθμ ημο Γ.Λ.Π. 39. Πνέπεζ κα ζδιεζςεεί υηζ ημ I.A.S.B., έεεζε 

ηδκ οπμπνεςηζηή εθανιμβή ημο πνμηφπμο αοημφ βζα ηζξ πνήζεζξ πμο λεηζκμφκ ζηζξ 1 

Ηακμοανίμο ημο 2013, ιε ηδκ πνμβεκέζηενδ οζμεέηδζδ επζεοιδηή. Αλίγεζ κα 

ζδιεζςεεί υιςξ, υηζ δ πνμβεκέζηενδ οζμεέηδζδ δεκ επζηνέπεηαζ. Ζ Δ.Λ.Σ.Δ., ιε 

έββναθυ ηδξ (1/26.2.2010), ακαημζκχκεζ υηζ δεκ επζηνέπεηαζ δ πνμβεκέζηενδ 

οζμεέηδζδ ημο Γ.Π.Υ.Α. 9. Ζ ακαημίκςζδ ακαθένεζ ηα ελήξ
4
 : «Ζ Δονςπασηή 

Δπζηνμπή ημκ Νμέιανζμ ημο 2003 ελέδςζε ζπυθζα ζπεηζηά ιε ηδκ εθανιμβή ηδξ 4δξ 

ηαζ 7δξ ημζκμηζηήξ μδδβίαξ, ηαεχξ ηαζ βζα ηζξ εονςπασηέξ μδδβίεξ βζα ηδκ εθανιμβή 

ηςκ Γ.Λ.Π.. ηα παναπάκς  βίκεηαζ ακαθμνά ζε πενίπηςζδ έηδμζδξ θμβζζηζημφ 

πνμηφπμο πμο δεκ έπεζ οζμεεηδεεί απυ ηδκ Δονςπασηή Έκςζδ, μζ εκδζαθενυιεκμζ 

θμνείξ δφκαηαζ κα ημ εθανιυζμοκ ιυκμ ζηδκ πενίπηςζδ πμο δεκ ανίζηεηαζ ζε 

αζοιθςκία ιε οθζζηάιεκμ πνυηοπμ πμο έπεζ οζμεεηδεεί απυ ηδκ Δονςπασηή Έκςζδ. 

Ζ Δ.Λ.Σ.Δ., θαιαάκμκηαξ οπυρδ ημ απυ 9 Φεανμοανίμο 2010 ζπεηζηυ έββναθμ ηδξ 

Δονςπασηήξ Δπζηνμπήξ, ακαημζκχκεζ υηζ ημ Γ.Π.Υ.Α. 9 «Υνδιαημμζημκμιζηά 

Μέζα», είκαζ ζε αζοιθςκία ιε ηα οθζζηάιεκα Γ.Π.Υ.Α. πμο έπμοκ οζμεεηδεεί απυ 

ηδκ Δονςπασηή Έκςζδ ηαζ ζοκεπχξ δεκ ιπμνεί κα εθανιμζεεί πνμαζνεηζηά πνζκ ηδκ 

οζμεέηδζδ ημο απυ ηδκ Δονςπασηή Έκςζδ». 

Πζμ ακαθοηζηά, μζ ηαηδβμνίεξ ηαλζκυιδζδξ απυ ηέζζενζξ βίκμκηαζ δφμ, ημ μπμίμ ήηακ 

ααζζηυ αίηδια ηςκ επζηνζηχκ ημο Γ.Λ.Π. 39, μζ μπμίεξ πανμοζζάγμκηαζ ζημκ 

αηυθμοεμ πίκαηα
5
/
6
: 

                                                           
4
 ημο Ο.Δ.Λ. η. Γδιήηνδ Νηγακάημο ζημ www.dntzanatos.gr, ζπεηζηά ιε ημ Γ.Π.Υ.Α. 9 

5
 Grant Thornton I.F.R.S. Newsletter  Νμέιανζμξ 2009 

6
 I.A.S.B. I.F.R.S. 9 «Financial Instruments» November 2009 
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Σαμηλόκεζε Βάζε ηνπ Γ.Λ.Π. 39 Σαμηλόκεζε Βάζε Γ.Π.Υ.Α. 9  

1. Υνδι/ηά ιέζα ζηδκ εφθμβδ αλία 

ιέζς απμηεθεζιάηςκ – Δφθμβδ Αλία 

1. Υνδιαημμζημκμιζηά Μέζα ζημ 

Απμζαέζζιμ Κυζημξ 

2. Γζαηναημφιεκα ςξ ηδ θήλδ – 

Απμζαέζζιμ Κυζημξ 

2. Υνδιαημμζημκμιζηά Μέζα ζηδκ 

Δφθμβδ Αλία 

3. Γάκεζα ηαζ Απαζηήζεζξ – 

Απμζαέζζιμ Κυζημξ  

 

4. Γζαεέζζια πνμξ Πχθδζδ – Δφθμβδ 

Αλία 

 

  

Σμ Γ.Π.Υ.Α. 9, δζαηδνεί ηδκ επζθμβή ηδξ ιεευδμο απμηίιδζδξ ηδξ εφθμβδξ αλίαξ, 

υπςξ ιε ημ Γ.Λ.Π. 39, υηακ ηαηά ηδκ ανπζηή ακαβκχνζζή ημο έκα 

πνδιαημμζημκμιζηυ ζημζπείμ ημο εκενβδηζημφ επζιεηνείηαζ ζηδκ εφθμβδ αλία ιέζς 

ηςκ απμηεθεζιάηςκ, ιε ηδκ πνμτπυεεζδ υηζ αοηυξ μ πνμζδζμνζζιυξ απαθείθεζ ή 

ιεζχκεζ αζζεδηά ιζα αημθμοεία ζηδκ επζιέηνδζδ ή ηδκ ακαβκχνζζδ. 

Δπίζδξ ημ ζοβηεηνζιέκμ πνυηοπμ απαζηεί ηδκ αλζμθυβδζδ ημο πνδιαημμζημκμιζημφ 

ιέζμο ή ημο παναβχβμο ημο, ιε ημ ακ μζ ηαιζαηέξ νμέξ ημο απμηεθμφκ ηεθάθαζμ ηαζ 

ηυημ επί ηεθαθαίμο. 

Αοηυ έπεζ ιεβάθδ ζδιαζία, δζυηζ είκαζ  δ ιία απυ ηζξ δφμ πνμτπμεέζεζξ πμο πνέπεζ κα 

ζοκηνέπμοκ ηαοηυπνμκα βζα κα ηαλζκμιδεεί έκα πνδιαημμζημκμιζηυ ιέζμ ζημ 

απμζαέζζιμ ηυζημξ. Οζ πνμτπμεέζεζξ αοηέξ είκαζ μζ αηυθμοεεξ : 

1. Δπζπεζνδιαηζηυ ιμκηέθμ : απαζηείηαζ δ φπανλδ επζπεζνδιαηζημφ ιμκηέθμο ζε 

ιία επζπείνδζδ, πμο μ ζημπυξ ημο είκαζ δ δζαηνάηδζδ ημο 

πνδιαημμζημκμιζημφ ζημζπείμο ημο εκενβδηζημφ ιε ζημπυ ηδκ είζπναλδ ηςκ 

ζοιααηζηχκ ηαιζαηχκ νμχκ πμο απμννέμοκ απυ ημ πνδιαημμζημκμιζηυ ιέζμ. 

2. Υαναηηδνζζηζηά πνδιαημμζημκμιζημφ ζημζπείμο ημο εκενβδηζημφ : ηα 

παναηηδνζζηζηά δδθαδή ημο πνδιαημμζημκμιζημφ ζημζπείμο, απυ ηα μπμία 

πνμηφπημοκ ζε ζοβηεηνζιέκεξ ηαζ ηαεμνζζιέκεξ διενμιδκίεξ ηαιζαηέξ νμέξ 

βζα ηαηααμθή ηεθαθαίμο ηαζ ηυηςκ επί ηεθαθαίμο, ηαζ βζα ηα μπμία δεκ 

ζοκηνέπεζ εκδεπυιεκμ ιδ εηπθήνςζδξ ηςκ ζοβηεηνζιέκςκ ηαιζαηχκ νμχκ. 

Δπίζδξ, εα πνέπεζ κα ζδιεζχζμοιε υηζ πανυθμ πμο ηα Γ.Π.Υ.Α., απμθεφβμοκ κα 

επζηνέπμοκ ηζξ επακαηαλζκμιήζεζξ, ζημ ζοβηεηνζιέκμ πνυηοπμ επζηνέπεηαζ αθθά ιε 

ιία ααζζηή πνμτπυεεζδ. Ζ επακαηαλζκυιδζδ επζηνέπεηαζ κα βίκεζ ιυκμ υηακ οπάνλεζ 
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ιεηααμθή  ζημ επζπεζνδιαηζηυ ιμκηέθμ δζαπείνζζδξ ηςκ πνδιαημμζημκμιζηχκ 

ζημζπείςκ ημο εκενβδηζημφ.  

Απυ ηα παναπάκς ζοιπεναίκμοιε υηζ ημ πζμ ζδιακηζηυ είκαζ πθέμκ κα βκςνίγμοιε ημ 

ζημπυ ημο πνδιαημμζημκμιζημφ ιέζμο πμο ηαηέπεζ ιία επζπείνδζδ. 

Μέπνζ ζηζβιήξ, έπμοιε ακαθένεζ πμθθέξ θμνέξ ηδ θνάζδ «πνδιαημμζημκμιζηά ιέζα 

εκενβδηζημφ». Ο θυβμξ είκαζ υηζ ημ Γ.Π.Υ.Α. 9, εα μθμηθδνςεεί ζε ηνεζξ θάζεζξ. Ζ 

πνχηδ είκαζ αοηή πμο πενζβνάραιε παναπάκς. Ο θυβμξ πμο εα πνεζαζημφκ 

πενζζζυηενεξ θάζεζξ βζα ηδκ οζμεέηδζδ ημο πνμηφπμο αοημφ, είκαζ υηζ αηυια δεκ 

οπάνπεζ ημ ηεθζηυ ηείιεκμ πμο κα ακαθένεζ ηα υζα μνίγμκηαζ βζα ηζξ 

πνδιαημμζημκμιζηέξ οπμπνεχζεζξ. Σμκ Ημφθζμ ημο 2009, εηδυεδηε ημ πνμζπέδζμ ημο 

Γ.Π.Υ.Α 9 ημ μπμίμ πενζεθάιαακε ηαζ ηνζηήνζα ηαλζκυιδζδξ ηαζ επζιέηνδζδξ ηαζ ηςκ 

πνδιαημμζημκμιζηχκ οπμπνεχζεςκ.  

Πανάθθδθα, εηείκδ ηδκ πενίμδμ, ημ I.A.S.B., ελέδςζε πνμξ ζογήηδζδ ηείιεκμ ιε 

ηίηθμ «Credit Risk in Liability Measurements». Απυ ηδκ ακάθοζδ ηςκ δφμ ακςηένς 

draft, πνμέηοπηε υηζ ακαβηαζηζηά εα οπήνπακ επακαηαλζκμιήζεζξ απυ ηδκ ηαηδβμνία 

ημο απμζαέζζιμο ηυζημοξ ζε αοηήκ ηδξ εφθμβδξ αλίαξ, ηαζ ακηίζηνμθα, ιε 

απμηέθεζια μζ ιεηααμθέξ ημο πζζηςηζημφ ηζκδφκμο κα μδδβμφζακ ζε δδιζμονβία 

ηενδχκ ή γδιζχκ ηζξ επζπεζνήζεζξ. Μάθζζηα ηενδχκ πμο πνμηφπημοκ απυ θμβζζηζηυ 

πεζνζζιυ ηαζ ιυκμ. Οοζζαζηζηά, έδζκε ζηζξ επζπεζνήζεζξ ημ δζηαίςια κα 

πεζναβςβήζμοκ ηα απμηεθέζιαηά ημοξ. 

Σμ απμηέθεζια ήηακ κα εβηνζεεί ανπζηά ημ πνυηοπμ ιυκμ βζα ηα πνδιαημμζημκμιζηά 

ζημζπεία ημο εκενβδηζημφ. 

Σέθμξ, ηνίκεηαζ ζηυπζιμ κα ακαθενεμφιε ζηζξ επενπυιεκεξ αθθαβέξ πμο ένπμκηαζ 

ζηδ ζοκέπεζα. Πζμ ακαθοηζηά, ημ Γ.Λ.Π. 39 ακαβκςνίγεζ ηοπυκ απμιείςζδ εκυξ 

πνδιαημμζημκμιζημφ ζημζπείμο υηακ ειθακζζημφκ μζ εκδείλεζξ υηζ ζοκηνέπμοκ θυβμζ 

απμιείςζδξ. Γδθαδή, ζηδκ πενίπηςζδ ηςκ ηναπεγχκ, ηα δάκεζα εα πνέπεζ κα 

απμιεζςεμφκ, υηακ οπάνπμοκ εκδείλεζξ υηζ δε εα πθδνςεμφκ. Αοηή ηδκ πενίμδμ, 

βίκεηαζ πνμζπάεεζα απυ ημ I.A.S.B., κα αθθάλεζ ημ ιμκηέθμ αοηυ, απυ ημ incurred 

losses model (ιμκηέθμ πναβιαημπμζδιέκςκ γδιζχκ), ζε αοηυ ηςκ expected losses 

(ακαιεκυιεκςκ γδιζχκ). Αοηυ είκαζ αηυια ζε ζηάδζμ επελενβαζίαξ ηαζ ακαιέκεηαζ 

ιε πμθφ εκδζαθένμκ, δζυηζ ακαιέκεηαζ κα έπεζ ζδιακηζηή επίπηςζδ ζηδκ μζημκμιζηή 

εέζδ ηςκ εηαζνεζχκ.   

Πανυθα αοηά μζ αθθαβέξ πμο ένπμκηαζ ιε αοηυ ημ πνυηοπμ, είκαζ ζδιακηζηέξ ηαζ 

ηονίςξ ηζκμφκηαζ πνμξ ηδκ ζςζηή ηαηεφεοκζδ. Γζμνεχκμοκ αηέθεζεξ ημο 

πνμδβμφιεκμο πνμηφπμο ηαζ βίκεηαζ πζμ απθυ ηαζ ηαηακμδηυ ζημ πνήζηδ, ιε 

απμηέθεζια κα βίκεηαζ ηαζ πζμ δφζημθμ απυ ηδ πθεονά ηςκ επζπεζνήζεςκ δ 

πεζναβχβδζδ ηςκ απμηεθεζιάηςκ ημοξ, εηιεηαθθεουιεκεξ ηζξ αηέθεζεξ αοηέξ.  
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4. πκπέξαζκα  

Απυ ηα ακαθενυιεκα ζηζξ πνμδβμφιεκεξ παναβνάθμοξ ηδξ πανμφζαξ ιεθέηδξ 

ζοκάβμκηαζ, ιε ειπενζζηαηςιέκδ ηεηιδνίςζδ ηα αηυθμοεα: 

α) Ζ πνμηφπημοζα αλία απυ ηδκ απμηίιδζδ ζημ ηέθμξ ηδξ πνήζεςξ εζζδβιέκςκ ημ 

πνδιαηζζηήνζμ ιεημπχκ, πμο βίκεηαζ ιε αάζδ ηζξ πνμακαθενεείζεξ δζαηάλεζξ, δελ 

ακηζπνμζςπεφεζ «πναβιαηζηή αλία», αθθά ιία αλία πμο ιε αάζδ ηδκ ανπή ηδξ 

ζοκηδνδηζηυηδηαξ ηαζ ημοξ επζδζςηυιεκμοξ, απυ αοηή ζημπμφξ, ζημπίιςξ 

πνμζδζμνίγεηαζ πάκημηε παιδθυηενδ ηδξ πναβιαηζηήξ αλίαξ (αθμφ ιπμνεί κα 

πενζθαιαάκμκηαζ ηαζ αλίεξ ηηήζεςξ ιεημπχκ πμο έπμοκ απμηηδεεί ηαζ πνζκ απυ 

πνυκζα). 

Ακηίεεηα, ζηδκ πενίπηςζδ πμο δ απμηίιδζδ βίκεηαζ ιε ηζξ δζαηάλεζξ ηαζ ημοξ ηακυκεξ 

πμο πνμαθέπμοκ ηα Γζεεκή Πνυηοπα Υνδιαημμζημκμιζηήξ Ακαθμνάξ, 

ακηζπνμζςπεφεζ ιία αλία πμο ανίζηεηαζ ημκηά ζηδκ «πναβιαηζηή αλία», ιε ηδκ 

πνμτπυεεζδ υηζ ημ ημκηζκυ δζάζηδια ηδξ διενμιδκίαξ απμηίιδζδξ, δεκ έπεζ 

δζαπζζηςεεί ηάπμζα ζδιακηζηή ιεηααμθή ζηδκ αλία ηςκ ιεημπχκ αοηχκ, πμο δεκ 

δζηαζμθμβείηαζ απυ ηάπμζμ ζδιακηζηυ βεβμκυξ. 

α) Σμ πνμηφπημκ απμηέθεζια -ηένδμξ ή γδιία- απυ αβμνέξ ηαζ πςθήζεζξ ιεημπχκ 

πνμηφπηεζ κόλν απυ ηδκ ζφβηνζζδ ηδξ αλίαξ (ηζιήξ) ηηήζεςξ (ή ηεθεοηαίαξ 

απμβναθήξ) ιε ηδκ αλία (ηζιή) πςθήζεςξ ηαζ ζε ηαιία πενίπηςζδ θαιαάκεηαζ οπυρδ 

άθθδ αλία ηδξ ιεημπήξ, πνμπακηχξ δε δ αλία αβμνάξ ηδξ.  

Ακηίεεηα, ζηδκ πενίπηςζδ πμο δ απμηίιδζδ βίκεηαζ ιε ηζξ δζαηάλεζξ ηαζ ημοξ ηακυκεξ 

πμο πνμαθέπμοκ ηα Γζεεκή Πνυηοπα Υνδιαημμζημκμιζηήξ Ακαθμνάξ, ημ πνμηφπημκ 

απμηέθεζια, πνμηφπηεζ απυ ηδκ ζφβηνζζδ ηδξ ηζιήξ πχθδζδξ ηαζ ηδξ ηζιήξ 

απμηίιδζδξ ηδξ ιεημπήξ αοηήξ. 

Απυ ηα ακςηένς ζοιπεναίκμοιε υηζ ζηδκ πενίπηςζδ ηςκ Γζεεκχκ Πνμηφπςκ 

Υνδιαημμζημκμιζηήξ Ακαθμνάξ, πνέπεζ κα οπάνπεζ ιεβάθδ πνμζμπή ζηδκ απμηίιδζδ 

ηδξ ιεημπήξ, ηαζ ακ ηάπμζα ζδιακηζηή ιεηααμθή, πνμένπεηαζ απυ «επεκδοηζηά 

παζπκίδζα» ηαζ δεκ ακηζηαημπηνίγεζ ηδκ πναβιαηζηή εζηυκα ηδξ επζπείνδζδξ. 

Οζ παναπάκς ηακυκεξ υπζ ιυκμ έπμοκ εεζιμεεηδεεί κμιζηά, αθθά απμηεθμφκ ηαζ 

δζεεκή θμβζζηζηή πναηηζηή αθμφ πδβάγμοκ απυ ηζξ εειεθζχδεζξ θμβζζηζηέξ ανπέξ ηυζμ 

ηδξ αοημηέθεζαξ ηςκ πνήζεςκ υζμ ηαζ ημο ζοζπεηζζιμφ εζυδςκ – ελυδςκ ηδξ 

πνήζεςξ. Σμ υηζ ζηδ πνάλδ απακηχκηαζ πενζπηχζεζξ υπμο πανααζάγμκηαζ μζ εκ θυβς 

ηακυκεξ- ηαθμπνμαίνεηα εέθμοιε κα πζζηεφμοιε, αοηυ υηζ μθείθεηαζ ζε ζφβποζδ 

ζπεηζηά ιε ηδκ μνεή ενιδκεία ημο δζηαίμο αθθά ηαζ ηδκ αδοκαιία ηάπμζςκ 

μζημκμιζηχκ ζηεθεπχκ, ζοιαμφθςκ ηαζ πνδιαημμζημκμιζηχκ ακαθοηχκ κα 

θεζημονβήζμοκ ζοκδοαζηζηά ηυζμ οπυ ημ πνίζια ημο κυιμο υζμ ηαζ οπυ ηδκ, ηαηά 

πενίπηςζδ, δζηαζμθμβδηζηή αάζδ ηςκ θμβζζηζηχκ ανπχκ πμο ηοβπάκμοκ εθανιμβήξ 

ζημ ζοβηεηνζιέκμ εέια. Δθπίγμοιε δ πανμφζα ιεθέηδ κα ζοιαάθεζ μοζζαζηζηά πνμξ 

ημ ζημπυ αοηυκ. 
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