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Δηζαγσγή 

Οζ πνδιαημμζημκμιζηέξ ηαηαζηάζεζξ απμηεθμφκ ηδκ παναδμζζαηή πδβή πθδνμθμνζχκ 

βζα ηδ θήρδ απμθάζεςκ. Οζ «ελςηενζημί» υιςξ ακαθοηέξ ηαηά ηδ δζαδζηαζία 

αλζμθυβδζδξ ηςκ δεδμιέκςκ ιζαξ επζπεζνδιαηζηήξ ιμκάδαξ εα πνέπεζ κα θαιαάκμοκ 

οπυρδ ηαζ άθθεξ ζοιπθδνςιαηζηέξ πθδνμθμνίεξ βζα ιία πθδνέζηενδ εζηυκα. Δζδζηά 

μζ ηνάπεγεξ ςξ «ελςηενζημί» ακαθοηέξ είκαζ ζε εέζδ κα ελαζθαθίζμοκ πενζζζυηενεξ 

πθδνμθμνίεξ ζηδκ δζαδζηαζία θήρδξ απμθάζεςκ ηαζ ζοβηεηνζιέκα ζηδκ δζαδζηαζία 

πζζημδυηδζδξ ιζαξ επζπείνδζδξ. Οζ επζπθέμκ πθδνμθμνίεξ πμο ζοιαάθθμοκ ζηδκ 

πθδνέζηενδ πνδιαημμζημκμιζηή ακάθοζδ έπμοκ αλία εθυζμκ ζοκοπμθμβίγμκηαζ ζηδκ 

ηεθζηή απυθαζδ. Οζ Eng ηαζ Mak (2003) δζαπζζηχκμοκ υηζ δ εεεθμκηζηή απμηάθορδ 

πθδνμθμνζχκ απμηεθείηαζ απυ έκα ζφκμθμ πνδιαημμζημκμιζηχκ ηαζ ιδ 

πνδιαημμζημκμιζηχκ πθδνμθμνζχκ. οβηεηνζιέκα μζ πνδιαημμζημκμιζημί ακαθοηέξ 

ακαγδημφκ ιδ πνδιαημμζημκμιζηέξ πθδνμθμνίεξ πμο ζοιαάθθμοκ ζηδκ 

ιαηνμπνυεεζιδ δοκαηυηδηα απμηεθεζιαηζηήξ ηαζ απμδμηζηήξ δζμίηδζδξ (Robb and 

Zarzeski,2001). Σμ ηεθζηυ γδημφιεκμ είκαζ δ αεθηίςζδ ηδξ πμζυηδηαξ ηδξ ηεθζηήξ 

απυθαζδξ απυ ηάεε επζπθέμκ πθδνμθμνία.  

Ζ οπυθμζπδ ενβαζία πενζθαιαάκεζ ηα ελήξ:(α) Βζαθζμβναθζηή επζζηυπδζδ,(α) ιζα 

δζενεοκδηζηή αλζμθυβδζδ ζπεηζηά ιε ηδκ επίδναζδ ηςκ ιδ πνδιαημμζημκμιζηχκ 

δεδμιέκςκ ιζαξ επζπείνδζδξ ηαζ (β) ζοιπέναζια . 

 

Βηβιηνγξαθηθή επηζθόπεζε 

Ζ American Accounting Association Financial Accounting Standards Committee 

(AAA FASC,2002) ζοκμρίγμκηαξ ηδκ ιέπνζ ηυηε ενεοκδηζηή πνμζπάεεζα, ακαθένεζ  

υηζ μζ ιεηνήζεζξ επίδμζδξ ιδ πνδιαημμζημκμιζηχκ δεδμιέκςκ έπμοκ ζπέζδ ιε ηδκ 

πνυαθερδ ηδξ ιεθθμκηζηήξ μζημκμιζηήξ απυδμζδξ ηαζ ηδξ απμηίιδζδξ ηδξ αλίαξ ηδξ 

επζπείνδζδξ. 

Ζ Δπζηνμπή Jenkins ( Jenkins Committee-AICPA,1994 ) δ Canadian Institute of 

Chartered Accountants ( CICA,2002) ηαζ ημ Institute of Chartered Accountants of 

England and Wales (ICAEW,2003) ζοκζζημφκ ηδκ πανμπή πνυζεεηςκ πθδνμθμνζχκ, 

ζηζξ πνδιαημμζημκμιζηέξ εηεέζεζξ ηςκ επζπεζνήζεςκ, πμο είκαζ πνμζακαημθζζιέκεξ 

ζημ ιέθθμκ βζα κα ηαθφρμοκ ηζξ ακάβηεξ ηςκ εκδζαθενμιέκςκ. Οζ πθδνμθμνίεξ αοηέξ 

εα πνέπεζ κα επζηεκηνχκμκηαζ ζε πανάβμκηεξ πμο δδιζμονβμφκ ιαηνμπνυεεζιδ αλία 

ζηζξ επζπεζνήζεζξ (Bozzolan et al. 2003). 
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Οζ Lang ηαζ Lundholm (1996) δζαπίζηςζακ υηζ μζ πναηηζηέξ απμηάθορδξ επζπθέμκ 

πθδνμθμνζχκ ζοκδέμκηαζ ιε δοκδηζηά μθέθδ βζα ηζξ επζπεζνήζεζξ πμο εθανιυγμοκ 

πανυιμζεξ δζαδζηαζίεξ. Σμ αολδιέκμ εκδζαθένμκ ηςκ επεκδοηχκ αθθά ηαζ ηςκ 

πνδιαημμζημκμιζηχκ ακαθοηχκ ήηακ ημ επαηυθμοεμ ηςκ εεεθμκηζηχκ απμηαθφρεςκ 

πνδιαημμζημκμιζηχκ ηαζ ιδ πνδιαημμζημκμιζηχκ πθδνμθμνζχκ. Δπζπνμζεέηςξ, ςξ 

ζοκέπεζα ηδξ εεεθμκηζηήξ απμηάθορδξ ιδ πνδιαημμζημκμιζηχκ πθδνμθμνζχκ 

παναηδνήεδηε : (α) πενζζζυηενμ αηνζαήξ πνυαθερδ ηενδχκ, (α)ιζηνυηενδ 

δζαθμνμπμίδζδ ζηδκ πνυαθερδ ηενδχκ ιεηαλφ ηςκ πνδιαημμζημκμιζηχκ ακαθοηχκ, 

(β) ιεζςιέκδ αζφιιεηνδ πθδνμθυνδζδ , (δ) ιεζςιέκδ απυηθζζδ απυ ηδκ ανπζηή 

πνυαθερδ ηαηά ηδκ επακελέηαζδ δζαπνμκζηά ηδξ πνυαθερδξ ηενδχκ. Οζ 

πνμδβμφιεκεξ δζαπζζηχζεζξ ηςκ δοκδηζηχκ μθεθχκ απυ ημοξ Lang ηαζ Lundholm 

(1996) ζοκέααθθακ ζηδκ αλζμθυβδζδ, απυ ημοξ πνδιαημμζημκμιζημφξ ακαθοηέξ, 

ιεζςιέκμο φρμοξ ηζκδφκμο βζα ηζξ επζπεζνήζεζξ. οιπεναζιαηζηά, έκα ζδιακηζηυ 

υθεθμξ βζα ηζξ επζπεζνήζεζξ αοηέξ απμηέθεζε δ έιιεζδ ζοκέπεζα κα απμθαφζμοκ  έκα 

ιεζςιέκμ ηυζημξ ηεθαθαίμο (Lang ηαζ Lundholm, 1996). Άθθεξ ιεθέηεξ 

πνμζπάεδζακ κα αλζμθμβήζμοκ ηδκ αλία ιδ πνδιαημμζημκμιζηχκ πθδνμθμνζχκ ζημκ 

ηθάδμ ηςκ αζφνιαηςκ ηδθεπζημζκςκζχκ. Γζαπίζηςζακ υηζ μζ ιδ πνδιαημμζημκμιζηέξ 

πθδνμθμνίεξ υπςξ είκαζ ημ πθδεοζιζαηυ ιέβεεμξ ηαζ δ δζείζδοζδ ηςκ πνμσυκηςκ 

ζηδκ αβμνά παίγμοκ ζδιακηζηυ νυθμ. ημκ ηθάδμ αοηυ, μζ πνδιαημμζημκμιζηέξ 

πθδνμθμνίεξ απυ ιυκεξ ημοξ ήηακ ακεπανηείξ βζα αζθαθείξ απμηζιήζεζξ, εκ ημφημζξ, 

ζοκδοαζιέκεξ ιε ιδ πνδιαημμζημκμιζηέξ πθδνμθμνίεξ ζε ζπέζδ ιε ημ ηένδμξ 

ζοκέααθακ ζε πενζζζυηενμ ζίβμονεξ εηηζιήζεζξ. Γζα ηδ ζδιακηζηυηδηα ηδξ πνήζδξ 

ιδ πνδιαημμζημκμιζηχκ πθδνμθμνζχκ, μ Ittner et al. (1997) δζαπίζηςζακ υηζ πμθθέξ 

επζπεζνήζεζξ πνδζζιμπμζμφκ ιδ πνδιαημμζημκμιζηά ιεβέεδ υπςξ είκαζ δ πμζυηδηα 

πνμσυκημξ, δ ζηακμπμίδζδ πεθαηχκ ηαζ ημ ιενίδζμ αβμνάξ, βζα κα αλζμθμβήζμοκ ηαζ 

κα ακηαιείρμοκ ηδκ δζμζηδηζηή απυδμζδ. Απυ δείβια 317 επζπεζνήζεςκ έκα πμζμζηυ 

36% θαιαάκμοκ οπυρδ ημοξ ιδ πνδιαημμζημκμιζηέξ πθδνμθμνίεξ βζα κα 

αλζμθμβήζμοκ ηδκ απυδμζδ ηςκ CEO ( Ittner et al.1997). Ζ ακηαιμζαή ηδξ δζμίηδζδξ 

ααζζζιέκδ ζε ιδ πνδιαημμζημκμιζηέξ πθδνμθμνίεξ  οπμδδθχκεζ υηζ μζ πθδνμθμνίεξ 

αοηέξ θαιαάκμκηαζ οπυρδ ςξ αανοζήιακηεξ πθδνμθμνίεξ. Αοηέξ μζ ιεθέηεξ 

οπμζηδνίγμοκ ηδκ αολακυιεκδ ζδιαζία ηδξ πμζυηδηαξ ηςκ απμηαθφρεςκ ηαζ ηδκ 

αλία πμο πνμηφπηεζ απυ ηδκ απμηάθορδ πενζζζυηενςκ ιδ πνδιαημμζημκμιζηχκ 

πθδνμθμνζχκ. Οζ Ittner ηαζ Larcker (1998) ελέηαζακ ακ δ ζηακμπμίδζδ ημο πεθάηδ 

είκαζ έκαξ ηαθυξ πνμπμιπυξ βζα ηδκ πνυαθερδ ηδξ μζημκμιζηήξ απυδμζδξ. Απυ ημοξ 

Banker et al.(2000) δζενεοκήεδηε μιμίςξ, ηαηά πυζμ μζ ιεηνήζεζξ ζηακμπμίδζδξ ηςκ 

πεθαηχκ απμηεθμφκ εκδεζηηζημφξ δείηηεξ ηδξ μζημκμιζηήξ απυδμζδξ. Σα εονήιαηα 

ημοξ οπμδδθχκμοκ υηζ μζ ιδ πνδιαημμζημκμιζηέξ ιεηνήζεζξ ζπεηζηά ιε ηδκ 

ζηακμπμίδζδ ηςκ πεθαηχκ είκαζ ζηεκά ζοκδοαζιέκεξ ιε ηδ ιεθθμκηζηή μζημκμιζηή 

απυδμζδ ηαζ ειπενζέπμοκ επζπνυζεεηεξ πθδνμθμνίεξ πμο δεκ ζοκάβμκηαζ απυ 

μζημκμιζηέξ ιεηνήζεζξ ημο πανεθευκημξ. Έκαξ ζδιακηζηυξ ανζειυξ ενεοκδηχκ 

(Boulton et al. 2000; Norton 2000; Eccless et al. 2001; Lev 2001 ) ζοιθςκμφκ υηζ μζ 

πνδιαημμζημκμιζηέξ πθδνμθμνίεξ πανέπμοκ ιενζηή βκχζδ ηαζ ακηίθδρδ ηδξ 

ιεθθμκηζηήξ απυδμζδξ ηδξ επζπείνδζδξ. Οζ επεκδοηέξ ακαγδημφκ πθδνμθμνίεξ πμο εα 
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ηαηαβνάρμοκ πθδνέζηενα ηδκ ιεθθμκηζηή απμηεθεζιαηζηυηδηα ηαζ απμδμηζηυηδηα 

ηδξ επζπείνδζδξ. 

Ζ ηαηαθθδθυηδηα ηςκ ιδ πνδιαημμζημκμιζηχκ πθδνμθμνζχκ αθθά ηαζ ηςκ 

ακηίζημζπςκ ιδ πνδιαημμζημκμιζηχκ ιεευδςκ ιέηνδζδξ βζα ημοξ εζςηενζημφξ ηαζ 

ελςηενζημφξ πνήζηεξ ηςκ πθδνμθμνζχκ αοηχκ ζοκεπίγεζ κα ενεοκάηαζ. Οζ οπάνπμκηεξ 

πενζμνζζιμί ηςκ πνδιαημμζημκμιζηχκ ιεευδςκ ιέηνδζδξ βζα ημκ οπμθμβζζιυ ηδξ 

απυδμζδξ ιζαξ επζπείνδζδξ ζηδ θεβυιεκδ ‗κέα μζημκμιία‘ ηαζ εζδζηυηενα ζημκ ηθάδμ 

ηδξ αζμηεπκμθμβίαξ δδιζμφνβδζε ηδκ ακάβηδ βζα ιδ πνδιαημμζημκμιζηέξ ιεευδμοξ 

ιέηνδζδξ ηαζ πθδνμθμνζχκ (Cumby ηαζ  Conrod, 2001). Ζ δδιζμονβία ηςκ 

ηαηάθθδθςκ ιδ πνδιαημμζημκμιζηχκ ιεευδςκ ιέηνδζδξ ηαζ πθδνμθμνζχκ εα 

ζοιαάθθεζ ζδιακηζηά ζηδκ απμηίιδζδ ηδξ ζοκμθζηήξ αλίαξ ηςκ επζπεζνήζεςκ. Ο Ray 

Ball (2001) ιεηαλφ άθθςκ πνμηνέπεζ ζηδκ πνήζδ ιδ πνδιαημμζημκμιζηχκ 

πθδνμθμνζχκ βζα ηδκ αεθηίςζδ ημο επζπέδμο πθδνμθυνδζδξ ηςκ εκδζαθενμιέκςκ 

ιενχκ (εζςηενζηχκ ηαζ ελςηενζηχκ πνδζηχκ ).Ζ πνήζδ ηςκ ιδ πνδιαημμζημκμιζηχκ 

πθδνμθμνζχκ, ηαηά ηδκ άπμρδ ημο Ray Ball(2001), ζοιαάθθεζ πανάθθδθα ζηδκ 

απμηεθεζιαηζηυηενδ ηαηακυδζδ ηςκ πνδιαημμζημκμιζηχκ ηαηαζηάζεςκ, ζηδκ 

ακάπηολδ ηδξ ηεθαθαζαβμνάξ αθθά ηαζ ηδξ μζημκμιίαξ βεκζηυηενα.  

Ζ αλζμπμίδζδ απυ ημοξ πνδιαημμζημκμιζημφξ ακαθοηέξ ηςκ εεεθμκηζηά 

απμηαθοπημιέκςκ ιδ πνδιαημμζημκμιζηχκ πθδνμθμνζχκ ζοιαάθθεζ 

απμηεθεζιαηζηά ζηδκ θήρδ πμζμηζηά αεθηζςιέκςκ απμθάζεςκ. Σμ άιεζμ 

πθεμκέηηδια απυ ηδκ πανμπή ηςκ ιδ πνδιαημμζημκμιζηχκ πθδνμθμνζχκ αμδεά ζηδκ 

ακάπηολδ ηδξ ηεθαθαζαβμνάξ (Botosan ηαζ Harris 2000,Healy et al.,1999).Οζ 

πθδνμθμνίεξ πμο εηθαιαάκμκηαζ ςξ  ζδιακηζηέξ βζα ηδ δζμίηδζδ ηδξ επζπείνδζδξ 

ηυηε είκαζ ελίζμο ζδιακηζηέξ βζα ημοξ ελςηενζημφξ πνήζηεξ(Eccless et 

al.,2001).Γεκζηυηενα πνμηείκεηαζ μζ ιέεμδμζ ιέηνδζδξ πμο πνδζζιμπμζμφκηαζ 

εζςηενζηά βζα ηδκ αλζμθυβδζδ ηδξ απμδμηζηυηδηαξ ηδξ επζπείνδζδξ κα βίκμκηαζ 

βκςζηέξ ηαζ ζημοξ ελςηενζημφξ πνήζηεξ (Maines et al. 2002). Οζ Beattie ηαζ Pratt 

(2003) ζζπονίγμκηαζ υηζ δ εεεθμκηζηή απμηάθορδ είκαζ ζδιακηζηή βζα ημοξ 

πνδιαημμζημκμιζημφξ ακαθοηέξ, ηαεχξ ααζίγμοκ ηζξ εηηζιχιεκεξ ηαιεζαηέξ νμέξ ηαζ 

ηένδδ ηυζμ ζε πνδιαημμζημκμιζηέξ υζμ ηαζ ζε ιδ πνδιαημμζημκμιζηέξ πθδνμθμνίεξ. 

Δπζπνυζεεηα, ηαεχξ ηα ακαιεκυιεκα ηένδδ ηαζ μζ ηαιεζαηέξ νμέξ ηδξ επζπείνδζδξ 

απμηεθμφκ ημ εειέθζμ θίεμ ηδξ πνδιαημμζημκμιζηήξ ακάθοζδξ, ηα ιδ 

πνδιαημμζημκμιζηά ζημζπεία ζοιαάθθμοκ ζηδκ αηνίαεζα ηδξ απμηίιδζδξ(Christensen 

ηαζ Demski,2003) Δπζπθέμκ, μζ Vanstraelen, Zarzeski ηαζ Robb (2003) επζαεααίςζακ 

ημ βεβμκυξ υηζ ορδθυηενα επίπεδα ιδ πνδιαημμζημκμιζηχκ πθδνμθμνζχκ ζπεηζηά ιε 

ηζξ ιεθθμκηζηέξ πνμμπηζηέξ ζοκδέμκηαζ ιε ιζηνυηενδ δζαθμνμπμίδζδ ηαζ ιεβαθφηενδ 

μνευηδηα ηςκ εηηζιήζεςκ πμο ηάκμοκ μζ πνδιαημμζημκμιζηέξ ακαθοηέξ. Οζ 

πθδνμθμνίεξ πμο ειπενζέπμκηαζ ζηδκ εηήζζα έηεεζδ απμθμβζζιμφ ημο Γζμζηδηζημφ 

οιαμοθίμο πνμξ ημοξ ιεηυπμοξ ηαζ είκαζ πνμζακαημθζζιέκεξ πνμξ ημ ιέθθμκ 

ηαεζζημφκ ζηακέξ ηζξ αβμνέξ κα πνμαθέρμοκ ηαθφηενα ηδκ ιεθθμκηζηή ηενδμθμνία 

ιζαξ επζπείνδζδξ (Hussainey et al.,2003 ) .Ζ εζςηενζηή πθδνμθυνδζδ πμο αθμνά ηδκ 

ζηναηδβζηή ηδξ επζπείνδζδξ απμηεθεί ζδιακηζηυ ζημζπείμ βζα ηδκ πνυαθερδ ηςκ 

ιεθθμκηζηχκ ηενδχκ απυ ημοξ πνδιαημμζημκμιζημφξ ακαθοηέξ. Σαοηυπνμκα μζ 
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ελεθίλεζξ πμο παναηδνμφκηαζ ζημ πενζαάθθμκ ηδξ επζπείνδζδξ υζμκ αθμνά ημοξ 

ακηαβςκζζηέξ ηδξ ηαζ ημ κμιζηυ ηαεεζηχξ απμηεθμφκ ελίζμο ζημζπείμ ζδιακηζηυ, βζα 

ημοξ πνδιαημμζημκμιζημφξ ακαθοηέξ, ζηδ δζαδζηαζία πνυαθερδξ ηςκ ηενδχκ 

(Baginski et al. 2004). 

O Lakhal, F. (2008) δζαπζζηχκεζ υηζ δ εεεθμκηζηή απμηάθορδ πθδνμθμνζχκ πμο 

ζπεηίγμκηαζ ιε ηδκ ιεθθμκηζηή ηενδμθμνία ηδξ επζπείνδζδξ επδνεάγμοκ ηδκ 

αζφιιεηνδ πθδνμθυνδζδ. Δκημφημζξ, παθαζυηενα μ Leuz (2006) είπε επζζδιάκεζ υηζ 

δεκ είκαζ λεηάεανμ  εάκ ημ έκηοπμ 20F πενζθαιαάκεζ κέεξ πθδνμθμνίεξ. Δπίζδξ 

οπμζηδνίγεζ ηδκ άπμρδ υηζ δεκ είκαζ ζίβμονμξ εάκ πνάβιαηζ πνδζζιμπμζμφκηαζ αοηέξ 

μζ πνυζεεηεξ πθδνμθμνίεξ (Leuz,2006). Νεχηενα εονήιαηα, υπςξ ημο Bozzolan et 

al.(2009) ,έδεζλακ υηζ ζε βεκζηέξ βναιιέξ ημ έκηοπμ 20F πενζέπεζ πενζζζυηενεξ 

πθδνμθμνίεξ πνμζακαημθζζιέκεξ ζημ ιέθθμκ ζοβηνζηζηά ιε ηδκ εηήζζα έηεεζδ 

απμθμβζζιμφ ημο Γζμζηδηζημφ οιαμοθίμο . 

ε ιία πνυζθαηδ ένεοκα ηδξ Simpson(2009) ζπεηζηά ιε ηδκ απμηάθορδ ηςκ ιδ 

πνδιαημμζημκμιζηχκ πθδνμθμνζχκ ηαζ ηδκ πνήζδ ημοξ απυ ημοξ 

πνδιαημμζημκμιζημφξ ακαθοηέξ ακαγήηδζε ηδκ πζεακή φπανλδ ζπέζδξ ιεηαλφ ηδξ 

πνυβκςζδξ ηςκ ηενδχκ ηαζ ηςκ ιδ πνδιαημμζημκμιζηχκ πθδνμθμνζχκ. Ζ ελέηαζδ 

αοηήξ ηδξ ζπέζδξ ηάθορε ηδκ πενίμδμ 1997-2007 ηαζ αθμνμφζε ηδκ ηζκδηή 

ηδθεθςκία. Σα απμηεθέζιαηα ηδξ ένεοκαξ έδεζλακ υηζ μζ πνδιαημμζημκμιζημί 

ακαθοηέξ ηείκμοκ κα οπμεηηζιμφκ ηζξ πθδνμθμνίεξ πμο ζπεηίγμκηαζ ιε ημ ηυζημξ 

απυηηδζδξ ημο πεθάηδ, ημ ιέζμ έζμδμ ακά πεθάηδ ηαζ ημκ ανζειυ ηςκ ζοκδνμιδηχκ 

ηονίςξ απυ επζπεζνήζεζξ πμο δεκ απμηαθφπημοκ ζοζηδιαηζηά ηζξ πθδνμθμνίεξ αοηέξ.   

H απμοζία ζοζηδιαηζηήξ απμηάθορδξ ιεευδςκ ιέηνδζδξ ηδξ απμδμηζηυηδηαξ ηδξ 

επζπείνδζδξ πενζμνίγεζ ηδκ δοκαηυηδηα ηςκ πνδιαημμζημκμιζηχκ ακαθοηχκ κα 

αλζμπμζήζμοκ ηαζ κα ακαθφζμοκ πθήνςξ ηδκ ζοκεζζθμνά ηςκ ιδ 

πνδιαημμζημκμιζηχκ πθδνμθμνζχκ ζηδκ πνυαθερδ ηςκ ιεθθμκηζηχκ ηενδχκ ηςκ 

επζπεζνήζεςκ (Simpson,2009). Σέθμξ δ Δ. Δ έπεζ ήδδ λεηζκήζεζ απυ ημ επηέιανζμ 

ημο 2009 ιε ηαηαθδηηζηή διενμιδκία ημ Φεανμοάνζμ ημο 2010 ιζα  δδιυζζα 

δζααμφθεοζδ βζα ηδκ ζοζηδιαηζηή, μθμηθδνςιέκδ ηαζ ζπεηζηά μιμζυιμνθδ 

απμηάθορδ πθδνμθμνζχκ πμο ζπεηίγμκηαζ ιε ηδκ πενζααθθμκηζηή ηαζ ηδκ ημζκςκζηή 

εοεφκδ ηςκ επζπεζνήζεςκ. Ζ απμηάθορδ ηςκ ιδ πνδιαημμζημκμιζηχκ πθδνμθμνζχκ, 

ζφιθςκα ιε ηδκ European Commission‘s Directorate-General for Enterprise and 

Industry, εα ζοιπενζθάαεζ ηαζ εέιαηα εηαζνζηήξ δζαηοαένκδζδξ. 

   

Γηεξεπλεηηθή αμηνιόγεζε ησλ κε ρξεκαηννηθνλνκηθώλ δεδνκέλσλ επηρείξεζεο 

( α ) Πενζβναθή ηδξ ένεοκαξ 

Γζα ηδκ αλζμθυβδζδ ηδξ επίδναζδξ ηςκ ιδ πνδιαημμζημκμιζηχκ δεδμιέκςκ γδηήεδηε 

απυ 200 πνδιαημμζημκμιζημφξ ακαθοηέξ κα ιεθεηήζμοκ ανπζηά ηα 

πνδιαημμζημκμιζηά δεδμιέκα ιζαξ επζπείνδζδξ. ηδ ζοκέπεζα ημοξ ημζκμπμζήεδηακ 

ζηαδζαηά ιδ πνδιαημμζημκμιζηά δεδμιέκα. Σεθζηά ζηδκ ένεοκα ακηαπμηνίεδηακ 181 

πνδιαημμζημκμιζημί ακαθοηέξ. Οζ ζοιιεηέπμκηεξ, ιέζς ημο δζαδζηηφμο, είπακ ηδκ 
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οπμπνέςζδ κα ηαεμνίγμοκ επζηυηζμ αναποπνυεεζιμο δακεζζιμφ έπεζηα απυ ηδκ 

αλζμθυβδζδ (ααειμθυβδζδ ) ηάεε κέαξ ιδ πνδιαημμζημκμιζηήξ πθδνμθμνίαξ.  

ηδκ ένεοκα αοηή, ηάεε πνδιαημμζημκμιζηυξ ακαθοηήξ ηθήεδηε κα δδθχζεζ ηδκ 

ανκδηζηή ή ηδ εεηζηή ζηάζδ ημο ζε έκα ζφκμθμ επζθεπεέκηςκ έκδεηα ιδ 

πνδιαημμζημκμιζηχκ δεδμιέκςκ ιζαξ επζπείνδζδξ. Ζ επςκοιία ηδξ επζπείνδζδξ δεκ 

ημζκμπμζήεδηε ζημοξ πνδιαημμζημκμιζημφξ ακαθοηέξ .ε πνχηδ θάζδ έθααακ οπυρδ 

μζ πνδιαημμζημκμιζημί ακαθοηέξ ημκ ζζμθμβζζιυ, ηα απμηεθέζιαηα πνήζδξ, ημκ 

πίκαηα δζάεεζδξ ηενδχκ ηαζ ημοξ ααζζημφξ ανζειμδείηηεξ ηδξ επζπείνδζδξ βζα ηζξ 

εηαζνζηέξ πνήζεζξ 2004 ηαζ 2005. Ζ επζθμβή ηδξ επζπείνδζδξ πανμοζίαγε ζδζαίηενμ 

εκδζαθένμκ, αθμφ απυ ηδ ιία ηα μζημκμιζηά δεδμιέκα ηδξ απμηάθοπηακ ηδκ ζδζαίηενδ 

δοκαιζηή ηδξ , εκχ απυ ηδκ άθθδ ημ 2005 πανμοζίαγε γδιίεξ πμο είπακ πνμηφρεζ απυ 

ηδκ εεεθμοζία έλμδμ ημο πνμζςπζημφ ηδξ. ηδκ πναβιαηζηυηδηα είπαιε επζθέλεζ ημκ 

Ονβακζζιυ Σδθεπζημζκςκζχκ Δθθάδμξ (ΟΣΔ) βζα αλζμθυβδζδ ηςκ ιδ 

πνδιαημμζημκμιζηχκ δεδμιέκςκ ημο απυ ημοξ πνδιαημμζημκμιζημφξ ακαθοηέξ. Σα 

ιδ πνδιαημμζημκμιζηά δεδμιέκα ηδξ επζπείνδζδξ απμηαθφθεδηακ ζηαδζαηά ηαζ μ 

πνδιαημμζημκμιζηυξ ακαθοηήξ ζε ηάεε κέα απμηάθορδ ααειμθμβμφζε ημ ακηίζημζπμ 

δεδμιέκμ ηδξ επζπείνδζδξ. οβηεηνζιέκα, ηα παναηάης δεδμιέκα ιε ηδ ιμνθή 

ηεζιέκμο απμηαθφθεδηακ ζηαδζαηά ζημοξ πνδιαημμζημκμιζημφξ ακαθοηέξ. 

Παναηάης ακαθένμκηαζ ιυκμ μζ ηίηθμζ ημοξ βζα θυβμοξ ζοκηυιεοζδξ.         

        Δ1= Κζκδημπμζήζεζξ ημο πνμζςπζημφ 

        Δ2= Δηηνειείξ κμιζηέξ οπμεέζεζξ 

        Δ3= Κζκήζεζξ ηςκ ακηαβςκζζηχκ 

        Δ4= Κθάδμξ δναζηδνζυηδηαξ ηδξ επζπείνδζδξ 

        Δ5= Απμηναηζημπμίδζδ 

        Δ6= Δπεκδφζεζξ επζπείνδζδξ 

        Δ7= Σζιμθμβζαηή πμθζηζηή-ελεθίλεζξ 

        Δ8= Θοβαηνζηέξ επζπεζνήζεζξ 

        Δ9= Μεημπζηή ζφκεεζδ 

        Δ10=ηναηδβζηή ηίκδζδ ηδξ επζπείνδζδξ  

        Δ11=Δηηίιδζδ ιεθθμκηζηήξ αβμνάξ 

(α) Μεεμδμθμβία - Πμθοδζάζηαηδ δζενεοκδηζηή αλζμθυβδζδ ιε ηδκ παναβμκηζηή 

ακάθοζδ ηςκ ακηζζημζπζχκ.( Lebart L-et al 2002, Greenacre M. 1993) 

  

Ζ ζηαηζζηζηή ιεεμδμθμβία αλζμθυβδζδξ πμο εα εθανιυζμοιε ζοκίζηαηαζ ζε δφμ 

ακαθφζεζξ. 

Ακάθοζδ 1: Ακαγδημφιε ηζξ πθέμκ ανκδηζηέξ ηαζ εεηζηέξ ηάζεζξ πμο απμδίδμκηαζ 

ακηίζημζπα ζηζξ ζοβηεηνζιέκεξ ιδ πνδιαημμζημκμιζηέξ πθδνμθμνίεξ, εθανιυγμκηαξ 

ηδκ παναβμκηζηή ακάθοζδ ηςκ ακηζζημζπζχκ ζημκ πίκαηα δεδμιέκςκ(Πίκαηαξ 1.1). 
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Πνμδβείηαζ πάκημηε ημ ηεζη ημο π2 βζα ηδκ ελαζθάθζζδ ελάνηδζδξ .ε πενίπηςζδ 

ακελανηδζίαξ ηςκ βναιιχκ ηαζ ζηδθχκ, ηα απμηεθέζιαηα είκαζ εθάζζμκμξ 

ζδιαζίαξ. 

Ακάθοζδ 2: Γζενεοκμφιε ηαηά πυζμ μζ απυρεζξ ηςκ πνδιαημμζημκμιζηχκ ακαθοηχκ 

ιεηά ηδκ πανέθεοζδ εκυξ έημοξ έπμοκ δζαθμνμπμζδεεί, εθανιυγμκηαξ ηαζ πάθζ ηδκ 

παναβμκηζηή ακάθοζδ ηςκ ακηζζημζπζχκ ζημκ πίκαηα δεδμιέκςκ(Πίκαηαξ 2.1).  

Ζ ένεοκα, υπςξ έπμοιε πνμακαθένεζ, πναβιαημπμζήεδηε ιέζς ημο δζαδζηηφμο ηαζ μζ 

αλζμθμβήζεζξ ηςκ πνδιαημμζημκμιζηχκ ακαθοηχκ ηαηαπςνήεδηακ δζαηοπςιέκεξ ζε 

ιμνθή 5-αάειζςκ ηθζιάηςκ. Γζα ηδκ επελενβαζία ηςκ δεδμιέκςκ πνδζζιμπμζήζαιε 

ημ ζηαηζζηζηυ παηέημ MAD (Version 4). 

    (β)  Ακάθοζδ 1   

Ζ ακάθοζδ αοηή ζημπυ έπεζ κα εκημπίζεζ εηείκα απυ ηα έκδεηα πνδιαημμζημκμιζηά 

δεδμιέκα (Δ1,Δ2,...,Δ11, υπςξ αοηά πανμοζζάζεδηακ ζηδκ πενζβναθή ηδξ ένεοκαξ) 

πμο εα αλζμθμβδεμφκ εεηζηά ή ανκδηζηά απυ ημοξ πνδιαημμζημκμιζημφξ ακαθοηέξ. 

Πνζκ εθανιυζμοιε ηδκ παναβμκηζηή ακάθοζδ ηςκ ακηζζημζπζχκ ζημκ Πίκαηα 1.1 

ελεηάγμοιε ιε ημ ηεζη π2 ακ οπάνπεζ ελάνηδζδ ιεηαλφ ηςκ ιδ πνδιαημμζημκμιζηχκ 

πθδνμθμνζχκ ηαζ ηςκ ααειμθμβζχκ. ηδκ πενίπηςζδ ημο Πίκαηα 1.1, ημ ηεζη π2 

έδεζλε υηζ οπάνπεζ ελάνηδζδ ζε επίπεδμ ζδιακηζηυηδηαξ α=0,05. ηδ ζοκέπεζα 

ανίζημοιε ηζξ πθέμκ ανκδηζηέξ ηαζ εεηζηέξ ηάζεζξ πμο απμδίδμκηαζ ακηίζημζπα ζηα 

ζοβηεηνζιέκα ιδ πνδιαημμζημκμιζηά δεδμιέκα εθανιυγμκηαξ ηδκ παναβμκηζηή 

ακάθοζδ ηςκ ακηζζημζπζχκ ζημκ πίκαηα αλζμθυβδζδξ (Πίκαηαξ 1.1 ) . 

IND Sum1 Sum2 Sum3 Sum4 Sum5 

E1 75,3271638 59,2098735 32,2592573 8,65432047 5,54938256 

E2 28,7345689 45,2469119 53,2222195 32,1604921 21,6358017 

E3 22,5493835 38,5432088 58,999997 35,7901215 25,117283 

E4 126,783957 32,2345661 15,2592582 3,96296284 2,75925921 

E5 11,2160497 23,5432094 45,888887 44,7530845 55,5987637 

E6 9,16666691 20,3333328 33,3333324 51,111109 67,0555536 

E7 9,45061756 14,45679 34,6666658 57,7654296 64,6604918 

E8 9,16666691 20,3333328 33,3333324 51,111109 67,0555536 

E9 17,0802475 21,8271601 43,3703684 36,4074062 62,314813 

Δ10 16,6975315 24,6172832 36,7037023 39,3950603 63,5864179 

E11 25,8703712 51,85185 63,481478 23,7530851 16,0432093 

 

Γζα ηδκ ζδιαζία ηςκ ανζειχκ ηςκ ηεθζχκ ημο Πίκαηα 1.1, ακαθένμοιε βζα 

πανάδεζβια υηζ μ ανζειυξ 126,7839566 ζημ ηεθί (4,1) δείπκεζ ηδκ ζοκμθζηή 

ααειμθυβδζδ (Sum1) υθςκ ηςκ πνδιαημμζημκμιζηχκ ακαθοηχκ ζημκ ανκδηζηυ 



 

202 

 

ααειυ αλζμθυβδζδξ 1 βζα ηδκ ιδ πνδιαημμζημκμιζηή πθδνμθμνία Δ4=Κθάδμξ 

δναζηδνζυηδηαξ ηδξ επζπείνδζδξ. Ο ηάεε πνδιαημμζημκμιζηυξ ακαθοηήξ ελέθναζε 

ηδκ ααειμθμβία ημο βζα ηδκ ιδ πνδιαημμζημκμιζηή πθδνμθμνία Δ4 ιε έκα ααειυ 

πζεακυηδηαξ αλζμθυβδζδξ ζε ηάεε ιία απυ ηζξ 5 δζαααειίζεζξ ηδξ ιε άενμζζια υθςκ 

ηςκ δζαααειίζεςκ ίζμ ιε 1 (Μμζπίδδξ, 2003). Δπίζδξ, εα πνέπεζ κα επζζδιακεεί υηζ 

ημ άενμζζια ηςκ ηεθζχκ ηάεε ιζαξ βναιιήξ είκαζ ζηαεενυ ηαζ ίζμ ιε 181 (ιε 

ζηνμββοθμπμίδζδ), υζμ ηαζ ημ πθήεμξ ηςκ ζοιιεηεπυκηςκ ζηδκ ένεοκα. Γδθαδή, μζ 

ενςηήζεζξ είκαζ ζζμαανείξ βζα αοηή ηδκ ακάθοζδ.                        

 Σα απμηεθέζιαηα ηδξ παναβμκηζηήξ ακάθοζδξ ηςκ ακηζζημζπζχκ(βζα ηδκ ακάθοζδ 1) 

ημκ Πίκαηα 1.2, μ πνχημξ παναβμκηζηυξ άλμκαξ ενιδκεφεζ ημ 81,27% ηαζ ιαγί ιε ημ 

δεφηενμ παναβμκηζηυ άλμκα δδθαδή ζημ πνχημ παναβμκηζηυ επίπεδμ ενιδκεφεηαζ ημ 

ελαζνεηζηυ ιεβάθμ πμζμζηυ 97,88% ημο ενεοκμφιεκμο θαζκμιέκμο. 

Πίλαθαο 1.2 .   :   Πξνβνιή ραξαθηεξηζηηθώλ ξηδώλ 

 

ΤΝΟΛΗΚΖ ΑΓΡΑΝΔΗΑ 0,39718 

ΑΞΧΝ   ΑΓΡΑΝΔΗΑ   %ΔΡΜΖΝΔΗΑ  ΑΘΡΟΗΜΑ  | ΗΣΟΓΡΑΜΜΑ 

ΥΑΡΑΚΣΖΡ.ΡΗΕΧΝ 

   1       0,3228008            81,27          81,27        

|***************************************** 

   2       0,0659604            16,61          97,88        |********* 

   3       0,0051265              1,29          99,17        |* 

   4       0,0032875              0,83        100,00        |* 
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Πίλαθαο 1.3      :   Πίλαθαο ησλ ζπληεηαγκέλσλ COR, CTR ησλ Eί 

 #F1 COR CTR #F2 COR CTR #F3 COR CTR #F4 COR CTR 

E1 -835 939 195 -140 26 27 -148 29 385 -62 5 106 

E2 -106 105 4 -301 867 124 31 9 18 -42 16 49 

E3 17 3 1 -299 885 123 105 110 198 2 0 1 

E4 
-

1346 
910 510 413 85 235 77 3 106 25 0 19 

E5 363 984 38 11 1 1 33 8 21 28 5 22 

E6 468 864 61 176 123 44 -32 3 18 -45 7 54 

E7 498 819 70 208 143 60 73 17 96 -77 19 160 

E8 468 864 61 176 123 44 -32 3 17 -45 7 54 

E9 304 782 26 95 77 13 -35 10 21 124 130 427 

Δ10 313 792 27 128 132 22 -83 54 119 49 19 67 

E11 -149 89 7 -473 904 307 5 0 1 38 6 41 

 

Πίλαθαο 1.4      :    Πίλαθαο ησλ ζπληεηαγκέλσλ COR,CTR ησλ SUMi 

 #G1 COR CTR #G2 COR CTR #G3 COR CTR #G4 COR CTR 

Sum1 -1061 943 616 259 56 179 26 0 24 8 0 4 

Sum2 -277 399 42 -319 529 272 -107 58 388 -48 11 120 

Sum3 111 118 9 -289 799 285 66 42 195 64 39 283 

Sum4 446 909 119 81 30 20 72 24 200 -90 36 467 

Sum5 552 799 214 265 184 242 -67 11 192 42 4 124 
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ρήκα 1.1   : Πξώην παξαγνληηθό επίπεδν 
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Δίκαζ βκςζηυ υηζ ζηζξ ακαθφζεζξ πζκάηςκ ζοιπηχζεςκ υπςξ ημο Πίκαηα 1.1,μ 

πνχημξ παναβμκηζηυξ άλμκαξ δζαηάζζεζ ηαηά ηακυκα, ιε θοζζηή ζεζνά ημοξ ααειμφξ 

ηςκ ηθζιάηςκ ( Benzecri, 1992 ). διεζχκεηαζ υηζ δ ζενάνπδζδ είκαζ ηυζμ 

πενζζζυηενμ αλζυπζζηδ, υζμ ιεβαθφηενμ είκαζ ημ πμζμζηυ ενιδκείαξ ημο πνχημο 

παναβμκηζημφ άλμκα, ηαεχξ επίζδξ υηζ ιεβαθφηενδ αανφηδηα ηαηά ηδκ ζενάνπδζδ 

δίκμοιε ζηζξ ιδ πνδιαημμζημκμιζηέξ πθδνμθμνίεξ πμο έπμοκ ορδθή ζοκεζζθμνά 

(Μμζπίδδξ 2007). 

Μεθεηχκηαξ θμζπυκ ημκ πνχημ παναβμκηζηυ άλμκα ηαζ ζοκμθζηά ημ πνχημ 

παναβμκηζηυ επίπεδμ (πήια 1.1), θαιαάκμκηαξ οπυρδ ημοξ δείηηεξ ενιδκείαξ CTR, 

COR ηαζ ζοκηεηαβιέκεξ, δζαπζζηχκμοιε υηζ δ πθέμκ ανκδηζηή αλζμθυβδζδ απυ υθμοξ 

ημοξ πνδιαημμζημκμιζημφξ ακαθοηέξ απμδίδεηαζ ζηδκ ιδ πνδιαημμζημκμιζηή 

πθδνμθμνία, Δ4=ηθάδμξ δναζηδνζυηδηαξ ηδξ επζπείνδζδξ. Γζα ημκ πνχημ 

παναβμκηζηυ άλμκα πνμηφπημοκ, απυ ημκ Πίκαηα 1.3: E4 (CTR=510, COR=910 ) ςξ 
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δ πθέμκ ανκδηζηή αλζμθυβδζδ, εκχ δ αιέζςξ επυιεκδ πθέμκ ανκδηζηή αλζμθυβδζδ 

απμδίδεηαζ απυ ημοξ πνδιαημμζημκμιζημφξ ακαθοηέξ ζηδκ ιδ πνδιαημμζημκμιζηή 

πθδνμθμνία, Δ1=ηζκδημπμζήζεζξ ημο πνμζςπζημφ ( CTR=195, COR=939 ). 

Ακηίεεηα. ςξ δ πθέμκ εεηζηή αλζμθυβδζδ απμδίδεηαζ απυ ημκ ίδζμ Πίκαηα 1.3: 

Δ7=Σζιμθμβζαηή πμθζηζηή-ελεθίλεζξ (CTR=70, COR=819 ), εκχ δ αιέζςξ επυιεκδ 

πθέμκ εεηζηή αλζμθυβδζδ απμδίδεηαζ ζηδκ Δ6=Δπεκδφζεζξ επζπείνδζδξ (CTR=61, 

COR=864 ) ηαζ ζηδκ Δ8=Θοβαηνζηέξ επζπεζνήζεζξ (CTR=61, COR=864). 

Μεηαλφ άθθςκ δζαπζζηχκεηαζ απυ ηα πνμδβμφιεκα, υηζ εκημκυηενδ πανμοζζάγεηαζ δ 

ανκδηζηή αλζμθυβδζδ (SUM1, CTR=616) ζε ακηζπανάεεζδ ιε ηδκ εεηζηή αλζμθυβδζδ 

(SUM5, CTR=214  ηαζ SUM4, CTR=119 ) ςξ απμηέθεζια ηδξ επελενβαζίαξ ηςκ 

δεδμιέκςκ . 

Χξ πνμξ ημ δεφηενμ παναβμκηζηυ άλμκα δ αλζμθυβδζδ ηςκ ιδ πνδιαημμζημκμιζηχκ 

πθδνμθμνζχκ, δζαηάζζεζ αοηέξ ςξ ελήξ :   (Πίκαηαξ 1.3 ) 

Δ11=Δηηίιδζδ ιεθθμκηζηήξ αβμνάξ (CTR=307, COR=904 ) 

E4 =Κθάδμξ δναζηδνζυηδηαξ ηδξ επζπείνδζδξ (CTR=235, COR=85 ) 

E2 =Δηηνειείξ κμιζηέξ οπμεέζεζξ (CTR=124, COR=867 ) 

E3 =Κζκήζεζξ ηςκ ακηαβςκζζηχκ (CTR=123, COR=885 ) 

Δπίζδξ απυ ημκ Πίκαηα 1.4 πνμηφπηεζ υηζ : 

SUM2 (CTR=272), SUM3(CTR=285), SUM5(CTR=242), SUM1(CTR=179) . 

Απυ ημ ζπήια 1.5 δζαπζζηχκμοιε υηζ δδιζμονβείηαζ ημ θαζκυιεκμ Guttman,( Camiz 

S. 2005) δδθαδή μ πνχημξ παναβμκηζηυξ άλμκαξ δζαηάζζεζ ηαηά θοζζηυ ηνυπμ ημοξ 

ααειμφξ αλζμθυβδζδξ( SUM1,SUM2,SUM3,SUM4) ηαζ μ δεφηενμξ παναβμκηζηυξ 

άλμκαξ ακηζπαναεέηεζ ηζξ αηναίεξ ηζιέξ αλζμθυβδζδξ (Δ1 , Δ5) ιε ηζξ ιεζαίεξ ηζιέξ 

(Δ2, Δ3 ). 

 

Ακάθοζδ 2 

Ζ ακάθοζδ αοηή ζημπυ έπεζ κα εκημπίζεζ εάκ ηαζ ηαηά πυζμ έπμοκ αθθμζςεεί ή 

δζαθμνμπμζδεεί μζ απυρεζξ ηςκ πνδιαημμζημκμιζηχκ ακαθοηχκ ιεηά ηδκ πανέθεοζδ 

εκυξ έημοξ. ηδκ ακάθοζδ αηνζαέζηενα επζδζχημοιε κα εκημπίζμοιε ζε πμζεξ 

ενςηήζεζξ αθθάγεζ δ αλζμθυβδζδ Σ11,Σ12,Σ13,Σ14,Σ15 ζοβηνζηζηά ιε ηδκ 

αλζμθυβδζδ Σ21,Σ22,Σ23,Σ24,Σ25 ιεηά έκα έημξ. Ζ ζφβηνζζδ αοηή 

πναβιαημπμζείηαζ ιε ημκ πίκαηα ηδξ οβηνζηζηήξ Αλζμθυβδζδξ ηαζ ηδκ παναβμκηζηή 

ακάθοζδ ηςκ ακηζζημζπζχκ. Ο πίκαηαξ ηδξ ζοβηνζηζηήξ αλζμθυβδζδξ είκαζ ζοκέκςζδ 

εκ ζεζνά ηςκ πζκάηςκ αλζμθυβδζδξ (υπςξ μ πίκαηαξ ηδξ ακάθοζδξ 1) ηςκ πνμκζηχκ 

πενζυδςκ Σ1 ηαζ Σ2  βζα ηζξ ενςηήζεζξ (Δ1, Δ2,…, Δ11). ( Moschidis O, 2006) 
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Πίλαθαο 2.1 : Πίλαθαο ζπγθξηηηθήο αμηνιόγεζεο ησλ  Δ1,Δ2,…….,Δ11 

 

IND T11 T12 T13 T14 T15 T21 T22 T23 T24 T25 

E1 37,716051 29,5432084 17,5555545 5,30864168 3,8765431 37,56173 29,5678997 14,0740732 3,34567881 2,45061723 

E2 17,2839513 23,3456781 24,5185173 17,7160484 11,1358021 11,4506177 21,9012338 28,7037022 14,4444437 10,4999996 

E3 14,0864203 18,9506168 31,3333317 17,4938262 12,135802 8,46296321 19,592592 27,6666653 18,2962953 12,981481 

E4 64,8395092 17,0123448 8,14814757 2,14814808 1,85185182 61,8950646 15,1234559 6,48148101 1,81481477 1,68518516 

E5 4,90123469 12,5802466 20,2222215 23,8271595 32,4691348 6,314815 10,9629629 25,6666655 20,925925 23,1296289 

E6 5,91358041 13,3827157 20,4444437 24,765431 29,4938263 3,2530865 6,95061714 12,8888887 26,345678 37,5617273 

E7 5,3333335 8,33333317 15,8888885 27,9629618 36,4814804 4,11728406 6,12345684 18,7777773 29,8024677 28,1790114 

E8 5,91358041 13,3827157 20,4444437 24,765431 29,4938263 3,2530865 6,95061714 12,8888887 26,345678 37,5617273 

E9 9,41975343 11,6172837 19,3333325 17,82716 35,8024682 7,66049408 10,2098764 24,0370359 18,5802462 26,5123449 

Δ10 5,22222237 10,9999997 17,9629623 22,2098758 37,6049372 11,4753091 13,6172835 18,7407399 17,1851845 25,9814807 

E11 13,6913585 27,4938261 31,0740723 11,7530858 9,98765398 12,1790127 24,3580239 32,4074056 11,9999993 6,05555529 
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Σα απμηεθέζιαηα ηδξ παναβμκηζηήξ ακάθοζδξ ηςκ ακηζζημζπζχκ (βζα ηδκ ακάθοζδ 2) 

ημκ Πίκαηα 2.2, μ πνχημξ παναβμκηζηυξ άλμκαξ ενιδκεφεζ ημ 78,68% ηαζ ιαγί ιε ημ 

δεφηενμ παναβμκηζηυ άλμκα δδθαδή ζημ πνχημ παναβμκηζηυ επίπεδμ ενιδκεφεηαζ 

επίζδξ ημ ελαζνεηζηυ ιεβάθμ πμζμζηυ 95,13% ημο ενεοκμφιεκμο θαζκμιέκμο. 

Πίλαθαο 2.2 :  Πξνβνιή ραξαθηεξηζηηθώλ ξηδώλ 

ΤΝΟΛΗΚΖ ΑΓΡΑΝΔΗΑ 0,40867 

ΑΞΧΝ   ΑΓΡΑΝΔΗΑ   %ΔΡΜΖΝΔΗΑ  ΑΘΡΟΗΜΑ  | ΗΣΟΓΡΑΜΜΑ ΥΑΡΑΚΣΖΡ.ΡΗΕΧΝ 

   1       0,3215598            78,68          78,68        

|***************************************** 

   2       0,0672286            16,45          95,13        |********* 

   3       0,0099361              2,43          97,57        |** 

   4       0,0060291              1,48          99,04        |* 

   5       0,0021979              0,54          99,58        |* 

   6       0,0008364              0,20          99,78        |* 

   7       0,0004427              0,11          99,89        |* 

   8       0,0003448              0,08          99,98        |* 

   9       0,0000951              0,02        100,00        |* 

 

Πίλαθαο 2.3 : Πίλαθαο ησλ ζπληεηαγκέλσλ COR,CTR ησλ Δi 

 #F1 COR CTR #F2 COR CTR #F3 COR CTR #F4 COR CTR 

E1 -833 936 195 -135 24 25 -25 0 6 160 34 389 

E2 -103 92 3 -309 841 129 -25 5 6 -44 16 28 

E3 20 3 1 -302 831 123 -65 38 39 -98 86 143 

E4 
-

1345 
910 511 413 85 230 4 0 1 -85 3 107 

E5 360 902 37 6 0 1 107 80 106 -36 8 19 

E6 469 773 63 190 127 50 -162 91 238 39 5 25 

E7 497 803 70 205 137 58 31 3 9 -83 22 102 

E8 469 773 62 190 127 50 -162 91 238 39 5 24 

E9 302 729 25 88 62 10 125 125 144 4 0 1 

Δ10 305 640 26 124 106 20 151 158 210 103 73 161 

E11 -146 84 7 -475 900 304 16 1 3 -6 0 1 
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Πίλαθαο 2.4 :Πίλαθαο ησλ ζπληεηαγκέλσλ ησλ SUMi 

 #G1 COR CTR #G2 COR CTR #G3 COR CTR #G4 COR CTR 

T11 -1030 946 305 219 43 67 -54 2 28 -83 6 104 

T12 -240 365 17 -282 505 110 -86 46 69 98 62 151 

T13 106 122 5 -266 758 119 -58 35 37 -34 12 22 

T14 427 917 56 69 24 8 -24 2 6 -43 9 31 

T15 526 743 104 244 159 107 180 87 396 53 7 58 

T21 -1095 926 313 296 67 109 71 3 42 25 0 9 

T22 -316 400 26 -360 518 159 24 2 6 124 62 214 

T23 128 112 6 -320 696 169 124 105 174 -103 72 196 

T24 465 873 64 96 37 14 -96 37 87 -90 32 127 

T25 560 740 104 293 203 137 -121 34 155 70 11 88 

 

ρήκα 2.1 :   Πξώην παξαγνληηθό επίπεδν 
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Μεθεηχκηαξ ημκ πνχημ παναβμκηζηυ άλμκα ηαζ ζοκμθζηά ημ πνχημ παναβμκηζηυ 

επίπεδμ (πήια 2.2 ), θαιαάκμκηαξ οπυρδ ημοξ δείηηεξ ενιδκείαξ CTR, COR ηαζ 

ζοκηεηαβιέκεξ, δζαπζζηχκμοιε υηζ δ πθέμκ ανκδηζηή αλζμθυβδζδ απμδίδεηαζ εη κέμο 
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ζηδκ ιδ πνδιαημμζημκμιζηή πθδνμθμνία, Δ4=ηθάδμξ δναζηδνζυηδηαξ ηδξ 

επζπείνδζδξ, απυ ημκ Πίκαηα 2.3, Δ4  ( CTR=511, COR=910 ) ηαζ δεοηενεουκηςξ 

ζηδκ Δ1=ηζκδημπμζήζεζξ ημο πνμζςπζημφ, ( CTR=195, COR=936). 

ηδ ζοκέπεζα δζαπζζηχκμοιε υηζ δ πθέμκ εεηζηή αλζμθυβδζδ απυ ημκ ίδζμ Πίκαηα 2.3 

απμδίδεηαζ ζηδκ Δ7=ηζιμθμβζαηή πμθζηζηή-ελεθίλεζξ- ( CTR=70, COR=803 ), αιέζςξ 

ιεηά αημθμοεμφκ δ Δ6=επεκδφζεζξ επζπείνδζδξ ( CTR=63, COR=773 ) ηαζ δ 

Δ8=εοβαηνζηέξ επζπεζνήζεζξ ( CTR=62, COR=773 ). 

οκεπίγμκηαξ ηδ δζαπνμκζηή ζφβηνζζδ δζαπζζηχκμοιε ( Πίκαηαξ 2.4 ) υηζ ελαημθμοεεί 

κα πανμοζζάγεηαζ εκημκυηενδ δ ανκδηζηή αλζμθυβδζδ T11(CTR=305) ζημ πνχημ 

έημξ εκχ πανμιμίςξ ζζπφεζ ηαζ βζα ημ δεφηενμ έημξ Σ12 ( CTR=313). πεηζηά ιε ηζξ 

εεηζηέξ αλζμθμβήζεζξ παναηδνμφιε πανυιμζα ηάζδ (Πίκαηαξ 2.4) ηαζ ζηα δφμ έηδ, 

υπςξ θαίκεηαζ ζηα επυιεκα: T15 ( CTR=104), T25( CTR=104 )  αθθά ηαζ ζηα Σ14 ( 

CTR=56 ), T24 ( CTR=64 )  

Γεκζηυ ζοιπέναζια πμο πνμηφπηεζ απυ ηδκ ακάθοζδ 2 : Γζαπζζηχκμοιε υηζ δεκ 

αθθμζχεδηακ ζδιακηζηά μζ απυρεζξ ηςκ πνδιαημμζημκμιζηχκ ακαθοηχκ, πανά ημ 

βεβμκυξ υηζ πανήθεε έκαξ πνυκμξ αηυιδ. 

πκπεξάζκαηα 

Ζ αλζμθυβδζδ ηςκ ιδ πνδιαημμζημκμιζηχκ δεδμιέκςκ ηδξ επζπείνδζδξ πμο ηαηά ηδκ 

άπμρδ ηςκ πνδιαημμζημκμιζηχκ ακαθοηχκ εα δδιζμονβμφζακ πνμαθήιαηα ζηδκ 

ιεθθμκηζηή ηενδμθμνία ηδξ ααειμθμβήεδηακ εκημκυηαηα ανκδηζηά ιε ζοκέπεζα ηδκ 

ακηίζημζπδ αφλδζδ ημο επζημηίμο αναποπνυκζμο δακεζζιμφ. Οοζζαζηζηά απμδεζηκφεζ 

ηδκ φπανλδ ζπέζδξ ιεηαλφ ηςκ ιδ πνδιαημμζημκμιζηχκ πθδνμθμνζχκ ηαζ ηδξ 

ιεθθμκηζηήξ ηενδμθμνίαξ. Σμ εφνδια αοηυ είκαζ ζοιααηυ ιε ηα κεχηενα εονήιαηα 

ηδξ αζαθζμβναθίαξ υπςξ πνμηφπηεζ απυ ηδκ ενβαζία ηςκ Bozzolan et al. (2009 ). 

Ζ δεφηενδ ακάθοζδ πμο επζπεζνήεδηε ζε αοηή ηδκ ενβαζία βζα ημκ εκημπζζιυ ηοπυκ 

αθθμζχζεςκ ζηζξ απυρεζξ ηςκ πνδιαημμζημκμιζηχκ ακαθοηχκ ιεηά ηδκ πανέθεοζδ 

εκυξ έημοξ μδήβδζε ζημ βεκζηεοιέκμ ζοιπέναζια υηζ δεκ ιεηααθήεδηακ ζδιακηζηά 

μζ απυρεζξ ηςκ. Οιμίςξ, ημ εφνδια αοηυ είκαζ ζοιααηυ ιε ηδκ αζαθζμβναθία αθμφ μζ 

Lang ηαζ  Lundholm(1996) ιεηαλφ ηςκ ζοιπεναζιάηςκ ημοξ ακαθένμοκ :‖  

δζαπζζηχεδηε δζαπνμκζηά ιεζςιέκδ απυηθζζδ ζηζξ πνμαθέρεζξ ηςκ ηενδχκ ηςκ 

επζπεζνήζεςκ, ηαηά ηδκ επακελέηαζδ ημοξ απυ ημοξ πνδιαημμζημκμιζημφξ ακαθοηέξ, 

πμο απμηαθφπημοκ πνυζεεηεξ ιδ πνδιαημμζημκμιζηέξ πθδνμθμνίεξ‖. 

Ζ φπανλδ υιςξ υπζ ιυκμ εεηζηχκ αθθά ηαζ ανκδηζηχκ αλζμθμβήζεςκ βζα ηζξ 

πνυζεεηεξ ιδ πνδιαημμζημκμιζηέξ πθδνμθμνίεξ απμηεθεί έκδεζλδ υηζ πνάβιαηζ μζ 

πνδιαημμζημκμιζημί ακαθοηέξ θαιαάκμοκ οπυρδ ημοξ ηζξ πθδνμθμνίεξ αοηέξ ζηδκ 

πνάλδ. Σμ εφνδια αοηυ απμηεθεί έκα αήια παναπένα ζηδ ζπεηζηή ένεοκα αθμφ 

θαιαάκεζ οπυρδ ηδκ επζζήιακζδ ηδξ AAAFASC(2002) υηζ μζ ιέπνζ ηυηε οπάνπμοζεξ 

ιεθέηεξ, ιε ηδ πνήζδ οπμδεζβιάηςκ παθζκδνυιδζδξ, ελέηαγακ εάκ ηα ιδ 

πνδιαημμζημκμιζηά ιέηνα έπμοκ ζπέζδ ιε ηδ ιεθθμκηζηή ηενδμθμνία εκχ δεκ 

απμδείηκοακ ζηδκ πνάλδ ηδκ πνήζδ ηςκ ιδ πνδιαημμζημκμιζηχκ πθδνμθμνζχκ απυ 

ημοξ πνδιαημμζημκμιζημφξ ακαθοηέξ.  
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