
 

303 

 

Πνηνηηθέο Γηαζηάζεηο ζηε Λνγηζηηθή 

 

Παπαδάθε Αθξνδίηε 

 

 

Δηζαγσγή 

Ο ηφνζμξ ζηυπμξ ηδξ Λμβζζηζηήξ είκαζ δ πανμπή πνήζζιςκ ηαζ αλζυπζζηςκ 

πθδνμθμνζχκ ζηζξ εκδζαθενυιεκεξ μιάδεξ ιε ζημπυ ηδ θήρδ επζπεζνδιαηζηχκ ηαζ 

μζημκμιζηχκ απμθάζεςκ. Οζ θμβζζηζηέξ πθδνμθμνίεξ  παίγμοκ ζδιακηζηυ νυθμ ζηδκ  

απμηεθεζιαηζηή θεζημονβία ηςκ αβμνχκ ηεθαθαίμο,  ζοιαάθθμκηαξ  ζηδκ 

απμηεθεζιαηζηή ηαηακμιή ηςκ μζημκμιζηχκ πυνςκ  ζηδκ μζημκμιία. Σα 

εκδζαθενυιεκα ιένδ πνέπεζ κα έπμοκ ηδκ ζηακυηδηα κα  αλζμθμβμφκ ηδκ πμζυηδηα ηςκ 

πνδιαημμζημκμιζηχκ ηαηαζηάζεςκ,  κα ηαηαθαααίκμοκ  ημκ ηνυπμ ηαηάνηζζδξ αοηχκ 

ηαεχξ ηαζ  ημ εεζιζηυ πθαίζζμ πμο ηζξ δζέπεζ. 

Ζ θμβζζηζηή πθδνμθυνδζδ εεςνείηαζ ορδθήξ πμζυηδηαξ υηακ ζηακμπμζμφκηαζ ζημ 

ιέβζζημ δοκαηυ ααειυ ηα πμζμηζηά παναηηδνζζηζηά πμο ακαθένεζ ημ εεςνδηζηυ 

πθαίζζμ ηςκ Γζεεκχκ Λμβζζηζηχκ Πνμηφπςκ. Δίκαζ απαναίηδημ μζ πθδνμθμνίεξ πμο 

πανέπμκηαζ κα είκαζ ορδθήξ πμζυηδηαξ, βζα κα ιπμνμφκ μζ ελςηενζημί πνήζηεξ κα 

θάαμοκ  απμθάζεζξ  μζ μπμίεξ επδνεάγμοκ ηδκ ηαηακμιή ηςκ μζημκμιζηχκ πυνςκ, 

υπςξ βζα πανάδεζβια μζ ιέημπμζ κα πνμζδζμνίζμοκ ηδκ μζημκμιζηή αλία ηδξ 

επζπείνδζδξ,  μζ επεκδοηέξ κα απμθαζίζμοκ πμζεξ ιεημπέξ εα δζαηδνήζμοκ ηαζ πμζεξ 

υπζ, μζ  ηνάπεγεξ ακ εα πμνδβήζμοκ δάκεζμ ζηδκ επζπείνδζδ, μζ πνμιδεεοηέξ κα 

απμθαζίζμοκ ακ εα πμνδβήζμοκ  πίζηςζεζξ η.η.θ. 

 Γζα ηδκ ελαζθάθζζδ ηδξ πμζυηδηαξ ηςκ πανεπυιεκςκ θμβζζηζηχκ πθδνμθμνζχκ 

απαζημφκηαζ ορδθήξ πμζυηδηαξ θμβζζηζηά πνυηοπα  ηαζ θοζζηά δ ζςζηή εθανιμβή 

ημοξ απυ ηζξ επζπεζνήζεζξ.  Ζ ορδθή πμζυηδηα ζηα θμβζζηζηά πνυηοπα  μδδβεί ζε 

ιείςζδ ημο ηυζημοξ άκηθδζδξ ηεθαθαίμο (Levitt 1998) ηαζ ζηδκ απμηεθεζιαηζηή 

θεζημονβία ηςκ ηεθαθαζαβμνχκ.    

 

Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξόηππα 

Απυ ημ 2005 μζ επζπεζνήζεζξ πμο είκαζ εζζδβιέκεξ  ζηα πνδιαηζζηήνζα ηδξ 

εονςπασηήξ έκςζδξ είκαζ οπμπνεςιέκεξ κα εθανιυγμοκ ηα Γζεεκή Λμβζζηζηά 

Πνυηοπα (ΓΛΠ)  ηαζ ηα Γζεεκή Πνυηοπα Υνδιαημμζημκμιζηήξ Πθδνμθυνδζδξ  

(ΓΠΥΠ) (δ νφειζζδ αοηή αθμνά πενίπμο 7.000 επζπεζνήζεζξ) (Armstrong  et al.  

2010).  Ζ οπμπνεςηζηή εθανιμβή ηςκ Γζεεκχκ Λμβζζηζηχκ Πνμηφπςκ έπεζ ςξ ζηυπμ 

κα εέζεζ έκα μιμζυιμνθμ πθαίζζμ  ζημ πεζνζζιυ ηςκ δζαθυνςκ  θμβζζηζηχκ  

βεβμκυηςκ,  πενζμνίγμκηαξ υζμ ημ δοκαηυκ ηδ δζαθμνεηζηή ακηζιεηχπζζδ απυ ηδκ 

πθεονά ηςκ επζπεζνήζεςκ. Ο ηφνζμξ ζημπυξ ηδξ εθανιμβήξ ηςκ Γζεεκχκ Λμβζζηζηχκ 

Πνμηφπςκ είκαζ κα αεθηζςεεί δ πμζυηδηα ηςκ θμβζζηζηχκ πθδνμθμνζχκ, κα οπάνπεζ 

ζοβηνζζζιυηδηα ιεηαλφ ηςκ επζπεζνήζεςκ ζηα δζάθμνα ηνάηδ ιέθδ ηδξ Δονςπασηήξ 
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Έκςζδξ, κα εκζζποεεί δ δζαθάκεζα ηαζ κα ιεζςεεί ημ ηυζημξ ζφβηνζζδξ ηαζ ακάθοζδξ 

ηςκ πθδνμθμνζχκ. Ζ εθανιμβή ηςκ Γζεεκχκ Λμβζζηζηχκ Πνμηφπςκ έπεζ ςξ 

απμηέθεζια ηδ ιείςζδ ημο ηυζημοξ ζφβηνζζδξ ιεηαλφ ηςκ επζπεζνήζεςκ (Armstrong  

et al.  2010), ηδ αεθηίςζδ ηδξ δζαθάκεζαξ ηαζ ηδξ ζοβηνζζζιυηδηαξ ηςκ θμβζζηζηχκ 

πθδνμθμνζχκ, ηδ ιείςζδ ηδξ αζφιιεηνδξ πθδνμθυνδζδξ (Leuz & Verrecchia 2000, 

Leuz 2003)ηαζ ηδ αεθηίςζδ ηδξ ζηακυηδηαξ πνυαθερδξ ηςκ ακαθοηχκ βζα ημκ 

πνμζδζμνζζιυ ηδξ μζημκμιζηήξ αλίαξ ηδξ ιεημπήξ (Ashbaugh & Pincus 2001). Σα 

Γζεεκή Λμβζζηζηά Πνυηοπα είπακ  εθανιμζηεί απυ ανηεηέξ επζπεζνήζεζξ πνζκ ηδκ 

οπμπνεςηζηή ημοξ επζαμθή (ηονίςξ ζηδ Γενιακία). Ζ εεεθμφζζα οζμεέηδζή ημοξ, πνζκ 

ηδκ οπμπνεςηζηή ημοξ εθανιμβή, είπε ςξ απμηέθεζια μζ επζπεζνήζεζξ κα 

πανμοζζάγμοκ ορδθυηενδξ πμζυηδηαξ θμβζζηζηέξ πθδνμθμνίεξ, ηένδδ ιε θζβυηενεξ 

επζννμέξ απυ ηδκ πθεονά ηδξ δζμίηδζδξ, μζ επζπεζνήζεζξ ακαβκχνζγακ πζμ βνήβμνα ηζξ 

γδιίεξ ηαζ δζαπζζηχεδηε ορδθυηενδ ζοζπέηζζδ ιεηαλφ ηςκ δζαθυνςκ θμβζζηζηχκ 

πθδνμθμνζχκ  ιε ηζξ ηζιέξ ηςκ ιεημπχκ ηαζ ηζξ απμδυζεζξ αοηχκ. (Barth et al., 2006, 

Hung and Subramanyam, 2007,  Barth et al., 2008, Christensen et al 2008). 

          Ζ οπμπνεςηζηή εθανιμβή ηςκ Γζεεκχκ Λμβζζηζηχκ Πνμηφπςκ δεκ ελαζθαθίγεζ  

ηδκ πμζυηδηα ηςκ θμβζζηζηχκ πθδνμθμνζχκ. Απυ ένεοκεξ πμο πναβιαημπμζήεδηακ 

δζαπζζηχεδηε υηζ εκχ δ εεεθμκηζηή εθανιμβή πνάβιαηζ μδήβδζε ζε ορδθυηενδξ 

πμζυηδηαξ θμβζζηζηή πθδνμθυνδζδ,  ηάηζ ακηίζημζπμ δεκ παναηδνήεδηε υηακ δ 

εθανιμβή ηςκ δζεεκχκ θμβζζηζηχκ πνμηφπςκ  έβζκε οπμπνεςηζηή (Christensen et al 

2008, Huifa et.al 2009).  

 

Πνηόηεηα ζηε Γηαδηθαζία  Διέγρνπ από Δμσηεξηθό Διεγθηή 

Ο νυθμξ ηςκ ελςηενζηχκ εθεβηηχκ είκαζ κα δζαπζζηχζμοκ ακ δ δζμίηδζδ έπεζ 

εθανιυζεζ ηζξ θμβζζηζηέξ ανπέξ ηαζ ηα Γζεεκή Λμβζζηζηά Πνυηοπα ιε ζοκέπεζα ηαζ ακ 

μζ θμβζζηζηέξ εηηζιήζεζξ πμο έπεζ ηάκεζ δ δζμίηδζδ  θαίκμκηαζ εφθμβεξ. Ο έθεβπμξ πμο 

πναβιαημπμζείηαζ απυ ηδκ πθεονά ημο ελςηενζημφ εθεβηηή ζοιαάθθεζ ζηδκ πμζυηδηα 

ηαζ ηδκ αλζμπζζηία ηςκ θμβζζηζηχκ πθδνμθμνζχκ, αθμφ δ δζαδζηαζία ημο ελςηενζημφ 

εθέβπμο πενζμνίγεζ ζδιακηζηά ηδκ ζηακυηδηα ηδξ δζμίηδζδξ κα επδνεάζεζ ηα 

θμβζζηζηά ιεβέεδ. 

Γεκ ανηεί δ φπανλδ ηαζ δ οπμπνεςηζηή εθανιμβή ηςκ Γζεεκχκ Λμβζζηζηχκ 

Πνμηφπςκ, βζα ηδκ ελαζθάθζζδ ηδξ πμζυηδηαξ ηδξ θμβζζηζηήξ, αθθά απαζηείηαζ ηαζ μ 

έθεβπμξ βζα κα δζαπζζηςεεί, ακ εθανιυγμκηαζ  ηα Γζεεκή Λμβζζηζηά Πνυηοπα ηαζ ζε 

πμζμ ααειυ απυ ηδκ πθεονά ηδξ δζμίηδζδξ. Ο μνηςηυξ εθεβηηήξ, ακ δζαπζζηχζεζ 

εθθείρεζξ ηαηά ηδκ  εθανιμβή αοηχκ εα πνέπεζ κα ημ ακαθένεζ ζημ πζζημπμζδηζηυ 

ημο. Ζ φπανλδ παναηδνήζεςκ ζημ πζζημπμζδηζηυ ημο εθεβηηή είκαζ έκδεζλδ παιδθήξ 

πμζυηδηαξ ηςκ θμβζζηζηχκ πθδνμθμνζχκ (Penman 2007). Ζ πμζυηδηα ημο ελςηενζημφ 

εθεβηηή (Teoh and Wong 1993, Krishnan 2003, Balsam et al. 2003, Khurana and 

Raman 2004), ηαζ ημ ιέβεεμξ ηδξ εθεβηηζηήξ εηαζνείαξ (Becker et al. 1998, Francis 

and Yu 2009)  ζηδκ μπμία απαζπμθείηαζ   επδνεάγμοκ  ηδκ πμζυηδηα ηςκ θμβζζηζηχκ 

πθδνμθμνζχκ (Davidson and Neu 1993, Dechow et al. 1996, Petroni and Beasley 

1996, Becker et al. 1998, Francis et al. 1999, Gaver and Paterson 2001). Ζ ζπέζδ 

ακάιεζα ζηδκ πμζυηδηα ημο εθέβπμο ηαζ ηδ δοκαηυηδηα επδνεαζιμφ ηςκ ηενδχκ έπεζ 
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βίκεζ ακηζηείιεκμ εηηεηαιέκδξ ιεθέηδξ ζηδ δζεεκή αζαθζμβναθία. Απυ ηζξ ένεοκεξ 

αοηέξ έπεζ πνμηφρεζ υηζ, ακ μ έθεβπμξ πναβιαημπμζείηαζ απυ ηζξ ιεβάθεξ εθεβηηζηέξ 

εηαζνείεξ, ηυηε πενζμνίγεηαζ δ δοκαηυηδηα ηδξ δζμίηδζδξ κα επδνεάζεζ ηα ηένδδ 

(Becker et al. 1998,  and  Francis et al 1999). 

 

Δπηινγή ηνπ Υξόλνπ Αλαγλώξηζεο ησλ Οηθνλνκηθώλ Γεγνλόησλ 

Ζ ορδθή πμζυηδηα ζηζξ  θμβζζηζηέξ πθδνμθμνίεξ ελαζθαθίγεηαζ υπζ ιυκμ ιε ηδκ 

εθανιμβή ηςκ  ΓΛΠ αθθά ηαζ ιε ηδ ζςζηή πνμκζηή ακαβκχνζζδ ηςκ ζοκαθθαβχκ. Ζ 

επζπείνδζδ ιπμνεί κα επδνεάζεζ ηδ πνμκζηή ζηζβιή ακαβκχνζζδξ ηςκ εζυδςκ ηαζ ηςκ 

ελυδςκ.  Ζ ιεηαθμνά εζυδςκ απυ ιεθθμκηζηέξ ζηδκ ηνέπμοζα πνήζδ ηαζ δ ακααμθή 

ηάπμζςκ ελυδςκ βζα ιεηαβεκέζηενεξ πνήζεζξ απμηεθεί ιία επζθμβή ηδξ δζμίηδζδξ. Ζ 

επζπείνδζδ, βζα πανάδεζβια , ιπμνεί κα απμθαζίζεζ ημ πνυκμ πναβιαημπμίδζδξ ηςκ 

ελυδςκ  ζοκηήνδζδξ, ηςκ ελυδςκ ένεοκαξ ηαζ ηςκ ελυδςκ δζαθήιζζδξ. Ζ επζθμβή 

ημο πνυκμο ακαβκχνζζδξ  εζυδςκ ηαζ  ελυδςκ επδνεάγεζ ημ απμηέθεζια πμο εα 

ειθακζζηεί ζηδκ ηνέπμοζα ή ζηδκ επυιεκδ πνήζδ. 

 

Πνηόηεηα ζηηο Γλσζηνπνηήζεηο 

Γζα ημκ επδνεαζιυ ηςκ ηενδχκ ηαζ ηδκ πμζυηδηα ηαζ πμζυηδηα ηςκ βκςζημπμζήζμοκ 

απμηθεζζηζηά οπεφεοκδ είκαζ δ δζμίηδζδ.  Ζ δζμίηδζδ απμθαζίγεζ ηζ πθδνμθμνίεξ εα 

ακαημζκχζεζ ηαεχξ επίζδξ ηαζ ζε πμζα πνμκζηή ζηζβιή εα βίκεζ αοηή δ ακαημίκςζδ.  

οκεπχξ δ  πμζυηδηα ζηζξ θμβζζηζηέξ πθδνμθμνίεξ δεκ  επζηοβπάκεηαζ ιυκμ ιε ηδκ 

οπμπνεςηζηή εθανιμβή ηςκ  ΓΛΠ, αθθά απαζηείηαζ κα βίκεηαζ δ πθήνδξ 

βκςζημπμίδζδ υθςκ ηςκ πθδνμθμνζχκ (ζπεηζηά ιε ηζξ θμβζζηζηέξ πθδνμθμνίεξ ηαζ 

εηηζιήζεζξ, ιε ηζξ εζδζηέξ ζοκαθθαβέξ ηαζ βεβμκυηα , ηζξ εκδεπυιεκεξ οπμπνεχζεζξ 

η.θ.π.). ηακ μζ βκςζημπμζήζεζξ παναηηδνίγμκηαζ απυ πθδνυηδηα ηαζ ορδθή 

πμζυηδηα, ηυηε μζ ακαθοηέξ  έπμοκ ηδ δοκαηυηδηα κα εηηζιήζμοκ ηδκ ηνέπμοζα 

απμδμηζηυηδηα ηδξ επζπείνδζδξ ηαζ κα πνμαθέρμοκ ηδ ιεθθμκηζηή. 

 

Άιινη Παξάγνληεο πνπ Δπεξεάδνπλ ηελ Πνηόηεηα ησλ Λνγηζηηθώλ 

Πιεξνθνξηώλ. 

Σμ ιέβεεμξ ηδξ επζπείνδζδξ επδνεάγεζ ηαζ ηδ δζαεεζζιυηδηα -  πμζυηδηα ηςκ 

θμβζζηζηχκ πθδνμθμνζχκ. Οζ ιεβάθεξ επζπεζνήζεζξ  ιπμνεί κα βκςζημπμζμφκ 

πενζζζυηενεξ πθδνμθμνίεξ ζε ζφβηνζζδ ιε εηείκεξ ηςκ ιζηνχκ επζπεζνήζεςκ Κάπμζεξ 

ένεοκεξ δείπκμοκ υηζ μζ ιεβάθεξ  επζπεζνήζεζξ έπμοκ θζβυηενα ηίκδηνα κα επδνεάζμοκ 

ηα ηένδδ ημοξ ζε ζφβηνζζδ ιε ηζξ ιζηνέξ επζπεζνήζεζξ (Albrecth and Richardson 1990, 

Moses 1987). Οζ Lee and Choi (2002) δζαπίζηςζακ υηζ μζ ιζηνέξ επζπεζνήζεζξ έπμοκ 

ηδκ ηάζδ κα ηαεοζηενμφκ  ηδκ βκςζημπμίδζδ ηςκ γδιζχκ. Γζαπζζηχεδηε επίζδξ υηζ 

βζα ηζξ ιεβαθφηενεξ επζπεζνήζεζξ μζ πθδνμθμνίεξ είκαζ πενζζζυηενεξ ηαζ εοημθυηενα 

δζαεέζζιεξ ζημοξ επεκδοηέξ ηαζ ιπμνμφκ κα απμηηδεμφκ ιε παιδθυηενμ ηυζημξ 

(Bhattacharya 2001).  
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Δηαηξηθή Γηαθπβέξλεζε 

Ζ εηαζνζηή δζαηοαένκδζδ ακαθένεηαζ ζημ δζαπςνζζιυ ηδξ ζδζμηηδζίαξ απυ ηδ 

δζμίηδζδ ηδξ επζπείνδζδξ. ηυπμξ ηδξ εηαζνζηήξ δζαηοαένκδζδξ είκαζ δ πνμζηαζία 

ηςκ ζοιθενυκηςκ ηςκ ιεηυπςκ ηαζ δ αφλδζδ ημο πθμφημο ημοξ. Σμ ζδζμηηδζζαηυ 

ηαεεζηχξ επδνεάγεζ ηδκ πμζυηδηα ηςκ θμβζζηζηχκ πθδνμθμνζχκ. Ακ δ επζπείνδζδ 

έπεζ μζημβεκεζαηυ παναηηήνα ηυηε είκαζ πζεακυκ κα ιδ βκςζημπμζμφκηαζ ανηεηέξ 

πθδνμθμνίεξ ζημοξ επεκδοηέξ (κα οπάνπεζ αζφιιεηνδ πθδνμθυνδζδ).  

ηακ οπάνπμοκ ακελάνηδηα ιέθδ ζηδκ εηαζνζηή δζαηοαένκδζδ, ηυηε πανέπεηαζ πζμ 

απμηεθεζιαηζηυξ έθεβπμξ ζηδ δζμίηδζδ (Peasnell, Pope and Young, 2000), ιεζχκεηαζ 

ημ ηυζημξ εηπνμζχπδζδξ ηαζ αολάκεηαζ δ  αλία ηδξ επζπείνδζδξ. Με ηδκ πανμοζία 

ηςκ ακελάνηδηςκ ιεθχκ αολάκεηαζ δ πμζυηδηα  ζηα ηένδδ  ηαζ ιεζχκμκηαζ ηα 

ζοκμθζηά accruals. 

Σμ ιέβεεμξ ημο Γ ζε ηάπμζεξ  ένεοκεξ δζαπζζηχεδηε  υηζ επδνεάγεζ ηδκ πμζυηδηα 

ηςκ πανεπυιεκςκ πθδνμθμνζχκ  (Yermack, 1996, Eisenberg et al. 1998). Καεχξ  έκα 

ιζηνυ  Γ είκαζ πζμ εοέθζηημ, θζβυηενμ βναθεζμηναηζηυ ηαζ ιπμνεί κα  πανέπεζ 

ηαθφηενδξ πμζυηδηαξ πθδνμθμνίεξ.  Δκχ ζε  ηάπμζεξ άθθεξ ένεοκεξ δζαπζζηχεδηε  

υηζ υζμ ιεβαθφηενμ είκαζ ημ Γ ηυζμ ιεβαθφηενδ είκαζ δ απμδμηζηυηδηα ηδξ 

επζπείνδζδξ (Dalton et al. 1990). 

 

Κίλεηξα  Δπεξεαζκνύ ησλ Κεξδώλ 

Ζ δζμίηδζδ ακαβκςνίγεζ, απμηζιά, ηαηαβνάθεζ ηαζ πανμοζζάγεζ ηα θμβζζηζηά 

βεβμκυηα πμο πναβιαημπμζμφκηαζ ζε ιία επζπείνδζδ. Ζ δζμίηδζδ επδνεάγεζ ηα 

θμβζζηζηά ζημζπεία ακάθμβα ιε ηζξ θμβζζηζηέξ επζθμβέξ ηαζ εηηζιήζεζξ πμο 

πναβιαημπμζεί. Οζ θυβμζ βζα ημοξ μπμίμοξ δ δζμίηδζδ ιζαξ επζπείνδζδξ κα πνμαεί ζε 

εκένβεζεξ επδνεαζιμφ ηςκ ηενδχκ είκαζ μζ ελήξ: 

 οιθςκίεξ πμο έπμοκ βίκεζ ιε ηζξ ηνάπεγεξ ηαηά ηδ πμνήβδζδ δακείςκ (Healy 

and Wahlen 1999 and  Schipper 1989) . Ακ ζημοξ υνμοξ ηδξ ζφιααζδξ 

πνμαθέπμκηαζ δζάθμνμζ υνμζ πμο αθμνμφκ ηδκ ηάθορδ ηςκ ηυηςκ, ηζιέξ πμο 

εα πνέπεζ κα έπμοκ δζάθμνμζ ανζειμδείηηεξ ή άθθα θμβζζηζηά ιεβέεδ ηαζ δ 

επζπείνδζδ δεκ ημοξ ζηακμπμζεί, ηυηε εκδεπμιέκςξ κα έπεζ ηονχζεζξ απυ ηδκ 

πθεονά ηδξ ηνάπεγαξ. Ακ δ δζμίηδζδ δζαπζζηχζεζ υηζ δεκ ζηακμπμζμφκηαζ μζ 

ακαβναθυιεκμζ υνμζ ηςκ ηναπεγχκ, εκδεπμιέκςξ κα πνμζπαεήζεζ κα 

αεθηζχζεζ ηδκ ζηακυηδηα ηδξ, ηα απμηεθέζιαηα ηδξ έηζζ χζηε κα έπεζ υζμ ημ 

δοκαηυκ ηζξ θζβυηενεξ επζπηχζεζξ. 

 Καεμνζζιυξ ηδξ αιμζαήξ ηδξ δζμίηδζδξ ιε αάζδ ηα απμηεθέζιαηα πμο 

πναβιαημπμζμφκηαζ ζε ηάεε πνήζδ. ε αοηέξ ηζξ πενζπηχζεζξ είκαζ πζεακυκ δ 

δζμίηδζδ κα εεθήζεζ κα αεθηζχζεζ ηδκ εζηυκα ηδξ επζπείνδζδξ, 

πανμοζζάγμκηαξ ηαθφηενα απμηεθέζιαηα βζα κα ελαζθαθίζεζ ιεβαθφηενεξ 
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αιμζαέξ  (Healy 1985) ηαζ κα δζαηδνήζεζ  ηδ εέζδ ηδξ ζηδκ επζπείνδζδ 

(Fudenberg and Tirole 1995, Arya et al. 1998). 

 Τρδθή Φμνμθμβία. Ακ δ επζπείνδζδ θμνμθμβείηαζ ιε ορδθυ ζοκηεθεζηή 

θμνμθμβίαξ,  ιπμνεί δ δζμίηδζδ κα πνμζπαεήζεζ κα ιεζχζεζ ηα πμζά ηςκ 

θυνςκ πανμοζζάγμκηαξ ηα ακάθμβα απμηεθέζιαηα. 

 Γζαπναβιαηεφζεζξ ιε ημοξ εηπνμζχπμοξ ηςκ ενβαγμιέκςκ. Ακ ακαιέκμκηαζ 

δζαπναβιαηεφζεζξ ιε ημ πνμζςπζηυ βζα ηδκ οπμβναθή ζοθθμβζηήξ ζφιααζδξ 

ενβαζίαξ, εκδεπμιέκςξ δ δζμίηδζδ κα πνμζπαεήζεζ κα ιεζχζεζ ηα 

απμηεθέζιαηα ηδξ επζπείνδζδξ, βζα κα ζοβηναηήζεζ ηζξ απαζηήζεζξ ηςκ 

ενβαγμιέκςκ ηαζ κα πεηφπεζ ηδ πμνήβδζδ ιζηνυηενδξ αφλδζδξ ζηζξ αιμζαέξ 

ημοξ. 

 Δζζαβςβή ηδξ εηαζνείαξ ζημ πνδιαηζζηήνζμ ή αφλδζδ ιεημπζημφ ηεθαθαίμο. 

Ακ δ επζπείνδζδ είκαζ ζηδ δζαδζηαζία εζζαβςβήξ ηδξ ζημ πνδιαηζζηήνζμ ή ζηδ 

δζαδζηαζία αφλδζδξ ημο ιεημπζημφ ηεθαθαίμο, είκαζ πζεακυκ δ δζμίηδζδ κα 

πνμζπαεήζεζ κα αεθηζχζεζ ηα απμηεθέζιαηα ηδξ επζπείνδζδξ έηζζ, χζηε κα 

πεηφπεζ ιεβαθφηενδ ηάθορδ ζημκ ανζειυ ηςκ κέςκ ιεημπχκ ηαζ  ηαθφηενδ 

ηζιή δζάεεζδξ. 

 Απεζθή εζζυδμο  κέςκ επζπεζνήζεςκ ζημκ ηθάδμ. Ακ μ ηθάδμξ είκαζ 

ηενδμθυνμξ ηαζ οπάνπεζ δ απεζθή βζα ηδκ είζμδμ κέςκ επζπεζνήζεςκ, ηυηε δ  

δζμίηδζδ ίζςξ πνμζπαεήζεζ κα δείλεζ υηζ ηα απμηεθέζιαηα δεκ είκαζ ηαζ ηυζμ 

ζηακμπμζδηζηά, βζα κα ειπμδίζεζ ηδκ είζμδμ κέςκ επζπεζνήζεςκ ζημκ ηθάδμ. 

 

Σα Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξόηππα θαη ε Γπλαηόηεηα ησλ Δπηρεηξήζεσλ λα 

Δπεξεάζνπλ  ηα Κέξδε ηνπο 

Σα Γζεεκή Λμβζζηζηά Πνυηοπα ζε ηάπμζεξ πενζπηχζεζξ δίκμοκ ηδ δοκαηυηδηα ζηδκ 

επζπείνδζδ κα επζθέλεζ ημκ ηνυπμ απεζηυκζζδξ ζοβηεηνζιέκςκ πθδνμθμνζχκ ιε 

ζημπυ ηδκ πανμπή ηαθφηενδξ πθδνμθυνδζδξ ζημοξ πνήζηεξ ηςκ θμβζζηζηχκ 

ηαηαζηάζεςκ. Σμ  ΓΛΠ 16 πμο αθμνά ηα εκζχιαηα πάβζα επζηνέπεζ ζηδκ επζπείνδζδ 

κα επζθέλεζ ημκ ηνυπμ ακαβκχνζζδξ  ηςκ απμζαέζεςκ (κα εηηζιήζεζ ηδκ ςθέθζιδ 

γςή, ηδκ οπμθεζιιαηζηή αλία, ηδ ιέεμδμ οπμθμβζζιμφ ηςκ απμζαέζεςκ, ηαεχξ 

επίζδξ κα ακαεεςνήζεζ ηα ζημζπεία αοηά ιεθθμκηζηά πςνίξ κα οπάνπεζ οπμπνέςζδ 

ακαδνμιζηήξ εθανιμβήξ) ηαζ κα επζθέλεζ, ακ εα  απμηζιήζεζ ηα πάβζα ζημ ηυζημξ 

ηηήζδξ ή ζηδκ εφθμβδ αλία. 

Σμ ΓΛΠ 19 επζηνέπεζ ζηζξ επζπεζνήζεζξ είηε κα ακαβκςνίζμοκ ηα ακαθμβζζηζηά ηένδδ 

ή γδιίεξ  ζοκμθζηά ζηδκ ΚΑΥ είηε κα ακαβκςνίζμοκ έκα ιένμξ αοηχκ.  

Σμ ΓΛΠ 39 επζηνέπεζ ζηζξ επζπεζνήζεζξ κα εηηζιήζμοκ ημ πμζυ  πμο ακαιέκεηαζ κα 

ιδκ εζζπνάλεζ δ επζπείνδζδ απυ ημοξ επζζθαθείξ πεθάηεξ. 
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Σμ ΓΛΠ 36 επζηνέπεζ ζηζξ επζπεζνήζεζξ κα εηηζιήζμοκ ηζξ ακαιεκυιεκεξ ηαιεζαηέξ 

νμέξ ηςκ παβίςκ επδνεάγμκηαξ ακάθμβα ημκ ηνυπμ οπμθμβζζιμφ ημο ακαηηήζζιμο 

πμζμφ ηαζ ζοκεπχξ ημ ακ εα ιεζςεεί ή  υπζ δ αλία ηςκ παβίςκ. 

Σμ ΓΛΠ 37 επζηνέπεζ ζηζξ επζπεζνήζεζξ κα εηηζιήζμοκ ηα πμζά ηςκ μζημκμιζηχκ 

πυνςκ πμο ακαιέκμκηαζ κα εηηαιζεοεμφκ ηαζ βζα αοηά ηα πμζά κα ζπδιαηίζμοκ 

πνυαθερδ. 

Σμ ΓΛΠ 38 ακαθένεζ υηζ ηα άοθα πάβζα ζημζπεία πμο έπμοκ αηαευνζζηδ  ςθέθζιδ 

γςή δεκ απμζαέκμκηαζ (δ ςθέθζιδ γςή πνμηφπηεζ απυ ηδκ εηηίιδζδ ηδξ 

επζπείνδζδξ). Μία  επζπείνδζδ ιπμνεί κα εεςνήζεζ υηζ δ ςθέθζιδ γςή ζηα άοθα 

πάβζα είκαζ αηαευνζζηδ ηαζ  ακάθμβα κα δζαιμνθχζεζ ηα απμηεθέζιαηα ζηδκ ΚΑΥ. 

Σμ ΓΛΠ 39 επζηνέπεζ ζηζξ επζπεζνήζεζξ κα παναηηδνίζμοκ ηζξ ιεημπέξ πμο έπμοκ ζημ 

πανημθοθάηζμ ημοξ ςξ δζαεέζζιεξ πνμξ πχθδζδ ή ςξ ειπμνεφζζιεξ. Ακάθμβα ιε ημκ 

παναηηδνζζιυ πμο εα ηάκεζ ιία επζπείνδζδ, εα πανμοζζάζεζ ημ απμηέθεζια 

απμηίιδζδξ είηε ζηα ίδζα ηεθάθαζα είηε ζηδκ ΚΑΥ. 

Σμ ΓΠΥΠ 5 μνίγεζ υηζ ηα πάβζα πμο έπεζ ζημπυ δ επζπείνδζδ κα πςθήζεζ εα πνέπεζ 

κα παναηηδνζζημφκ ςξ πάβζα ηαηεπυιεκα πνμξ πχθδζδ, κα ειθακζζημφκ ζηδ 

παιδθυηενδ αλία ακάιεζα ζηδ θμβζζηζηή ηαζ ηδκ εφθμβδ ηαζ κα ιδ δζεκενβμφκηαζ 

απμζαέζεζξ. Ακ δ επζπείνδζδ εεθήζεζ κα ηα επακαθένεζ ζηα πάβζα ηδξ, εα ηα 

επακαθένεζ ιε ημ ιζηνυηενμ πμζυ πμο πνμηφπηεζ ακ ζοβηνζεεί δ αλία ηςκ παβίςκ 

ιεζςιέκδ ιε ηα πμζά ηςκ απμζαέζεςκ πμο εα έπνεπε κα είπακ δζεκενβδεεί ιε ημ 

ακαηηήζζιμ πμζυ. 

 

Ζ Πνηόηεηα ησλ Κεξδώλ  

Ζ πμζυηδηα ηςκ ηενδχκ ακαθένεηαζ ζηα ηένδδ εηείκα πμο έπμοκ οπμθμβζζηεί ιε πμθφ 

ζοκηδνδηζηυ ηνυπμ. Ο οπμθμβζζιυξ ηςκ ηενδχκ ιε ζοκηδνδηζηυ ηαζ αλζυπζζημ ηνυπμ 

πενζμνίγεζ ημκ ηίκδοκμ   κα παναηηδνζζημφκ   οπενεηηζιδιέκα, πνμηαθχκηαξ 

παναπθάκδζδ ζημοξ επεκδοηέξ. Ζ πμζυηδηα ηςκ ηενδχκ είκαζ απμηέθεζια ηςκ 

επζθμβχκ ηδξ δζμίηδζδξ  ζε υ,ηζ αθμνά ηζξ θμβζζηζηέξ εηηζιήζεζξ, ηζξ θμβζζηζηέξ 

πμθζηζηέξ ηαζ ημκ ηνυπμ ηαζ ημ πνυκμ ακαβκχνζζδξ ηςκ δζαθυνςκ εζυδςκ ηαζ 

ελυδςκ. Ζ πμζυηδηα ηςκ ηενδχκ επζηοβπάκεηαζ, υηακ δ επζπείνδζδ δεκ αθθάγεζ ηζξ 

θμβζζηζηέξ εηηζιήζεζξ ηαζ ηζξ θμβζζηζηέξ πμθζηζηέξ ηδξ, υηακ ακαβκςνίγεζ υθεξ ηζξ 

οπμπνεχζεζξ ηδξ, υηακ απμηζιά ιε ζςζηυ ηνυπμ ηα ζημζπεία ημο εκενβδηζημφ ηαζ 

δζεκενβεί υθεξ ηζξ απαναίηδηεξ πνμαθέρεζξ.  Ζ πμζυηδηα ηςκ ηενδχκ πνμηφπηεζ, υηακ 

ηα απμηεθέζιαηα πμο πανμοζζάγεζ δ επζπείνδζδ έπμοκ ιζηνή δζαηφιακζδ δζαπνμκζηά 

(ζοκεπχξ ιπμνμφκ κα πνδζζιμπμζδεμφκ βζα ιεθθμκηζηέξ πνμαθέρεζξ), πνμένπμκηαζ 

ηονίςξ απυ ηζξ θεζημονβζηέξ δναζηδνζυηδηεξ ηαζ υπζ απυ ηζξ πνδιαημμζημκμιζηέξ 

δναζηδνζυηδηεξ. 

Ζ ιέηνδζδ ηδξ πμζυηδηαξ ηδξ θμβζζηζηήξ πνμηφπηεζ απυ ημ πυζμ ηαθά έκα θμβζζηζηυ 

ζφζηδια ιεηνά ιε αλζμπζζηία ηαζ ακηζηεζιεκζηυηδηα  ηδ  ιεηααμθή ζημκ πθμφημ ηςκ 

ιεηυπςκ.  Μεηααμθέξ ζημκ πθμφημ ηςκ ιεηυπςκ  ηαζ ιεηααμθέξ ζημ ηαιείμ ηδξ 

επζπείνδζδξ  ιπμνμφκ κα ζοιαμφκ ηαοηυπνμκα ακ, βζα πανάδεζβια, 
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πναβιαημπμζδεμφκ έζμδα ηαζ εζζπναπεμφκ αιέζςξ.  Μπμνεί μζ ιεηααμθέξ ζημκ 

πθμφημ ηςκ ιεηυπςκ κα πνμδβδεμφκ απυ ηζξ ιεηααμθέξ ζηζξ ηαιεζαηέξ νμέξ  ηαζ αοηυ 

ζοιααίκεζ υηακ δ πναβιαημπμίδζδ ηςκ εζυδςκ βίκεηαζ ιε πμνήβδζδ πίζηςζδξ. 

Μπμνεί επίζδξ μζ ιεηααμθέξ ζημ ηαιείμ  κα πνμδβμφκηαζ, εκχ μζ ιεηααμθέξ ζημκ 

πθμφημ ηςκ ιεηυπςκ πναβιαημπμζμφκηαζ ανβυηενα, υηακ έπεζ βίκεζ πνμείζπναλδ 

εζυδςκ.  οκεπχξ ηα ―accruals‖ πανέπμοκ πθδνμθμνίεξ βζα ηδ ιεηααμθή ζημκ πθμφημ 

ηςκ ιεηυπςκ μζ μπμίεξ δεκ ακηακαηθχκηαζ ζηζξ ηαιεζαηέξ νμέξ  (Dechow 1994, 

Dechow et al.  1998, Liu, Nissim and Thomas 2002).   

Ζ δζμίηδζδ ιπμνεί κα επδνεάζεζ ημκ ηνυπμ οπμθμβζζιμφ ηαζ πανμοζίαζδξ ηςκ 

ιεηααμθχκ ημο πθμφημο ηςκ ιεηυπςκ επδνεάγμκηαξ ακηίζημζπα ηαζ ηα δεδμοθεοιέκα 

έζμδα / έλμδα πμο δεκ έπμοκ εζζπναπηεί / ηαηααθδεεί, δδθαδή ηα ―accruals‖.  Ζ 

επίδναζδ ζηα ―accruals‖   είκαζ δφζημθμ κα δζαπζζηςεεί ιε άιεζμ ηνυπμ  (Young  

1999) βζ‘ αοηυ ηαζ απμηεθεί έκα ιέζμ πμο ημ πνδζζιμπμζεί δ δζμίηδζδ βζα κα 

επδνεάζεζ ηα απμηεθέζιαηά ηδξ. Οζ επζπεζνήζεζξ πμο πανμοζζάγμοκ ορδθά 

―accruals‖  πανμοζζάγμοκ ηαζ ορδθά ηένδδ ηα μπμία ιεζχκμκηαζ ζηδκ επυιεκδ 

πνήζδ. Δκχ μζ επζπεζνήζεζξ πμο πανμοζζάγμοκ παιδθά ―accruals‖  ηα ηένδδ ημοξ 

ειθακίγμκηαζ ιεζςιέκα ηαζ αολάκμκηαζ ζηδκ επυιεκδ πνήζδ. 

 Σα ηένδδ είκαζ ιία θμβζζηζηή πθδνμθμνία δ μπμία εκδζαθένεζ ημοξ πενζζζυηενμοξ 

πνήζηεξ ηςκ θμβζζηζηχκ ηαηαζηάζεςκ. Ζ δζμίηδζδ έπεζ ηδ δοκαηυηδηα κα επδνεάζεζ 

ηα ηένδδ ηδξ,  βκςνίγμκηαξ υηζ απυ ημ ιέβεεμξ αοηυ αλζμθμβείηαζ δ απμδμηζηυηδηά 

ηδξ. Ο επδνεαζιυξ ηςκ ηενδχκ βίκεηαζ ιέζς ηςκ  ―accruals‖,  ηα μπμία  είκαζ ιεβέεδ 

πμο ιπμνμφκ κα επδνεαζεμφκ απυ εκένβεζεξ ηδξ δζμίηδζδξ, ιε απμηέθεζια κα 

πανέπμκηαζ παιδθήξ πμζυηδηαξ θμβζζηζηέξ πθδνμθμνίεξ.  

Ο επδνεαζιυξ ηςκ θμβζζηζηχκ πθδνμθμνζχκ απυ ηζξ εκένβεζεξ ηδξ δζμίηδζδξ ηζξ 

ηαεζζηά ακαλζυπζζηεξ ηαζ ιενμθδπηζηέξ ηαζ έπεζ ςξ απμηέθεζια κα ιδκ ιπμνμφκ κα 

πνδζζιμπμζδεμφκ ζηδ δζαδζηαζία θήρδξ ηςκ απμθάζεςκ απυ ηδκ πθεονά ηςκ 

επεκδοηχκ. 

Ζ παιδθή πμζυηδηα θμβζζηζηχκ πθδνμθμνζχκ (ςξ απμηέθεζια ηςκ επζθμβχκ ηδξ 

δζμίηδζδξ) έπεζ ςξ απμηέθεζια κα ιεβεεφκεηαζ δ αζφιιεηνδ πθδνμθυνδζδ ιεηαλφ 

ηδξ δζμίηδζδξ ηαζ ηςκ επεκδοηχκ, επδνεάγμκηαξ ηζξ ηζιέξ ηςκ ιεημπχκ πνμηαθχκηαξ 

ιία ηαεοζηένδζδ ζηδκ εκζςιάηςζδ ηςκ πθδνμθμνζχκ ζηζξ ηζιέξ ηςκ ιεημπχκ  (Hou 

and Moskowitz  2005). 

 

Σα Μέζα Γηάγλσζεο Δπεξεαζκνύ ησλ Λνγηζηηθώλ ηνηρείσλ (Δλδείμεηο 

Δπεξεαζκνύ ησλ Κεξδώλ) 

Σα ζημζπεία πμο πανμοζζάγμκηαζ παναηάης ιπμνεί κα πανέπμοκ εκδείλεζξ 

επδνεαζιμφ ηςκ ηενδχκ. Οζ ακαθοηέξ  ηςκ θμβζζηζηχκ ηαηαζηάζεςκ εα πνέπεζ κα 

ελεηάγμοκ πνμζεηηζηά ηα αηυθμοεα εκδεπυιεκα: 

 ηακ  παναηδνείηαζ ιεβάθδ αφλδζδ ηςκ απαζηήζεςκ πςνίξ κα οπάνπεζ 

ακηίζημζπα ιεβάθδ αφλδζδ ζηζξ πςθήζεζξ. 
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 ηακ παναηδνείηαζ ιεβάθδ αφλδζδ ηςκ απμεειάηςκ πςνίξ κα ζοκμδεφεηαζ 

απυ ακηίζημζπδ αφλδζδ ηςκ πςθήζεςκ. 

 ηακ παναηδνμφκηαζ ορδθέξ πςθήζεζξ παβίςκ. 

 ηακ δ επζπείνδζδ πανμοζζάγεζ πμθθέξ βκςζημπμζήζεζξ ηαζ ζδιεζχζεζξ  ζε 

ζημζπεία πμο έπμοκ πναβιαημπμζδεεί ζε πνμδβμφιεκεξ πνήζεζξ. 

 ηακ οπάνπεζ ιεβάθδ αφλδζδ ζηζξ αιμζαέξ ηδξ δζμίηδζδξ. 

 ηακ οπάνπμοκ ιεβάθεξ δζαθμνέξ ζηζξ ηαηαζηάζεζξ ημο ηεθεοηαίμο ηνζιήκμο. 

 ηακ οπάνπμοκ παναηδνήζεζξ ζημ πζζημπμζδηζηυ ημο εθεβηηή. 

 ηακ αθθάγεζ δ επζπείνδζδ εθεβηηζηή εηαζνεία. 

 ηακ πανμοζζάγμκηαζ ιεβάθεξ αολήζεζξ ζηζξ αιμζαέξ ηςκ εθεβηηχκ (Hribar et 

al. 2009). 

 ηακ πανμοζζάγμκηαζ ιεβάθεξ ιεζχζεζξ ζηδκ αλία ηςκ παβίςκ. 

 ηακ δ επζπείνδζδ πναβιαημπμζεί αθθαβέξ ζηζξ θμβζζηζηέξ εηηζιήζεζξ. 

 ηακ δ επζπείνδζδ πναβιαημπμζεί αθθαβέξ ζηζξ θμβζζηζηέξ πμθζηζηέξ. 

 ηακ δ επζπείνδζδ δεκ ζπδιαηίγεζ πνυαθερδ βζα επζζθαθείξ πεθάηεξ. 

 ηακ μζ θμβζζηζηέξ εηηζιήζεζξ ηδξ επζπείνδζδξ δζαθένμοκ ζδιακηζηά απυ ηζξ 

άθθεξ επζπεζνήζεζξ ημο ηθάδμο. 

 ηακ πανμοζζάγμκηαζ ορδθέξ ακαααθθυιεκεξ θμνμθμβζηέξ απαζηήζεζξ ηαζ 

οπμπνεχζεζξ. 

 ηακ δ επζπείνδζδ παναηηδνίγεζ ηζξ  ιζζεχζεζξ ςξ θεζημονβζηέξ  ηαζ υπζ ςξ 

πνδιαημμζημκμιζηέξ. 

 ηακ οπάνπεζ ιεβάθδ δζαθμνά ζηα ηαεανά ηένδδ ηαζ ζηζξ ηαιεζαηέξ νμέξ απυ 

θεζημονβζηέξ δναζηδνζυηδηεξ (Palepu et al. 2007). 

 ηακ πναβιαημπμζμφκηαζ ακαηαηαηάλεζξ ζηα ζημζπεία ημο εκενβδηζημφ (π.π. 

απυ δζαεέζζιεξ πνμξ πχθδζδ κα παναηηδνίγμκηαζ ςξ ειπμνεφζζιεξ ή 

ακηίζηνμθα). 

 ηακ πναβιαημπμζμφκηαζ αβμνέξ ηαζ πςθήζεζξ ζδίςκ ιεημπχκ. 

 ηακ ηα πνδιαημμζημκμιζηά απμηεθέζιαηα είκαζ ζδζαίηενα ορδθά ηαζ  

δζαιμνθχκμοκ ημ ηεθζηυ απμηέθεζια. 

 ηακ πναβιαημπμζμφκηαζ ζδζαίηενα ορδθέξ ή ζδζαίηενα παιδθέξ απμζαέζεζξ 

ζηα πάβζα ζημζπεία. 

 ηακ πανμοζζάγμκηαζ ζδζαίηενα ορδθέξ οπμπνεχζεζξ. 
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 ηακ δ επζπείνδζδ δεκ ζπδιαηίγεζ πνμαθέρεζξ βζα πζεακά έλμδα ηαζ 

ηζκδφκμοξ. 

 ηακ πανμοζζάγμκηαζ ζδζαίηενα ορδθά πνδιαημμζημκμιζηά έλμδα. 

 ηακ πανμοζζάγμκηαζ ζδιακηζηέξ αθθαβέξ ζηα έλμδα ζε ζφβηνζζδ ιε εηείκα 

ηδξ πνμδβμφιεκδξ πνήζδξ. 

 ηακ πανμοζζάγμκηαζ ορδθέξ αολήζεζξ ζηα άοθα πάβζα ζημζπεία. 

 ηακ πανμοζζάγμκηαζ αθθαβέξ ζηζξ οπμεέζεζξ βζα ημ ζπδιαηζζιυ πνμαθέρεςκ 

βζα ζοκηαλζμδυηδζδ ημο πνμζςπζημφ. 

 ηακ οπάνπμοκ ζδιακηζηέξ ιεηααμθέξ ζηα πμζά πμο ειθακίγμκηαζ ςξ 

πνμπθδνςιέκα έλμδα ηαζ ςξ πνμεζζπναβιέκα έζμδα ( πνμηαηααμθέξ). 

 ηακ πανμοζζάγμκηαζ ορδθέξ πςθήζεζξ ιεημπχκ. 

 ηακ πανμοζζάγμκηαζ αζοκήεζζηεξ ζοκαθθαβέξ ιεηαλφ ηςκ ζοκδευιεκςκ 

ιενχκ. 

 ηακ πανμοζζάγμκηαζ ακαιμνθςιέκεξ θμβζζηζηέξ ηαηαζηάζεζξ. 

 ηακ οπάνπεζ ηαεοζηένδζδ ζηδ δδιμζζμπμίδζδ ηςκ θμβζζηζηχκ 

ηαηαζηάζεςκ. 

 ηακ οπάνπεζ αθθαβή ζηδ δζμίηδζδ ηδξ επζπείνδζδξ. 

ηδ ζοκέπεζα, υηακ παναηδνμφκηαζ μζ ακςηένς εκδείλεζξ υηζ δ δζμίηδζδ έπεζ αζηήζεζ 

ηδ δζαηνζηζηή ηδξ εοπένεζα κα επδνεάζεζ ηα απμηεθέζιαηα, ιπμνμφκ κα 

πνδζζιμπμζδεμφκ ηα παναηάης ιέζα ακάθοζδξ πνμηεζιέκμο κα δζαπζζηςεεί: 

1)  Δπδνεαζιυξ ηςκ πςθήζεςκ: 

Πςθήζεζξ  / Δζζπνάλεζξ απυ πςθήζεζξ 

Πςθήζεζξ / Απαζηήζεζξ  απυ πςθήζεζξ 

Πςθήζεζξ  / Πνμηαηααμθέξ πεθαηχκ  

Καεανέξ πςθήζεζξ / Τπμπνεχζεζξ απυ εββοήζεζξ 

Έλμδα επζζθαθχκ απαζηήζεςκ / Πναβιαηζηέξ απχθεζεξ απυ δζαβναθέξ 

πεθαηχκ 

Πνμαθέρεζξ Δπζζθαθχκ Απαζηήζεςκ / Απαζηήζεζξ 

Έλμδα Δπζζθαθχκ Απαζηήζεςκ / Πςθήζεζξ 

Έλμδα Δββοήζεςκ / Πςθήζεζξ  

Πμζμζηυ ιεηααμθήξ ηςκ πςθήζεςκ / Πμζμζηυ ιεηααμθήξ ηςκ απαζηήζεςκ 

 

2)   Δπδνεαζιυξ ηςκ ελυδςκ: 

Καηάζηαζδ ημζκχκ ιεβεεχκ ζηα ζημζπεία ηδξ Καηάζηαζδξ Απμηεθεζιάηςκ 

Υνήζδξ. 

Οζ απμζαέζεζξ, ηα ζοκηαλζμδμηζηά πνμβνάιιαηα, μζ πνμαθέρεζξ επζζθαθχκ 

απαζηήζεςκ, μζ πνμαθέρεζξ βζα έλμδα, δ ακαααθθυιεκδ θμνμθμβία, δ ιείςζδ 

ηδξ αλίαξ ηςκ παβίςκ, μζ δζαθδιίζεζξ, ηα έλμδα επζζηεοχκ ηαζ ζοκηδνήζεςκ, 

ηα έλμδα ενεοκχκ ηαζ ακάπηολδξ η.η.θ. 
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Αλακνξθώζεηο ζηα Λνγηζηηθά Μεγέζε 

ηακ δζαπζζηςεεί υηζ ηα θμβζζηζηά ζημζπεία έπμοκ επδνεαζεεί απυ ηζξ εκένβεζεξ ηδξ 

δζμίηδζδξ,  είκαζ δδθαδή παιδθήξ πμζυηδηαξ, ηυηε εα πνέπεζ μ ακαθοηήξ  κα πνμαεί 

ζε ιία ζεζνά ακαιμνθχζεςκ έηζζ χζηε ηα θμβζζηζηά ζημζπεία κα πανμοζζάγμοκ ιε  

υζμ ημ δοκαηυκ πζμ αιενυθδπημ ηνυπμ ηδ πνδιαημμζημκμιζηή ηαηάζηαζδ ηδξ 

επζπείνδζδξ.  Ακ δεκ πναβιαημπμζδεμφκ μζ ακαιμνθχζεζξ, ηυηε ηα ζημζπεία αοηά δεκ 

εα ιπμνμφκ κα πνδζζιμπμζδεμφκ βζα κα πνμζδζμνζζεεί δ μζημκμιζηή αλία ηδξ 

επζπείνδζδξ (Penman 2007). Δηηυξ απυ ηζξ ακαιμνθχζεζξ πμο πναβιαημπμζμφκηαζ 

απυ ηδκ πθεονά ηςκ ακαθοηχκ, ιπμνεί ηαζ δ ίδζα δ επζπείνδζδ κα δδιμζζεφζεζ 

ακαιμνθςιέκεξ ηαηαζηάζεζξ (δζυηζ ελακαβηάγεηαζ απυ ηδκ Δπζηνμπή Κεθαθαζαβμνάξ 

ή ελακαβηάγεηαζ απυ ημκ εθεβηηή). Ζ δδιμζίεοζδ ακαιμνθςιέκςκ ηαηαζηάζεςκ 

απμηεθεί έκδεζλδ υηζ μζ θμβζζηζηέξ πθδνμθμνίεξ έπμοκ επδνεαζεεί απυ ηζξ επζθμβέξ 

ηδξ δζμίηδζδξ ηαζ εκδεπμιέκςξ κα είκαζ παιδθήξ πμζυηδηαξ ηαζ ιδ αλζυπζζηεξ. Ζ 

ακηίδναζδ ηςκ επεκδοηχκ ζηδ δδιμζίεοζδ ηςκ ακαιμνθςιέκςκ ηαηαζηάζεςκ είκαζ 

ανκδηζηή (Palmrose et al. 2004, Anderson and Yohn 2002,  Richardson and Tuna 

2002). 

 

Δθηίκεζε ηεο Πνηόηεηαο ησλ Λνγηζηηθώλ Πιεξνθνξηώλ 

ηδ δζεεκή αζαθζμβναθία δ  εηηίιδζδ  ηδξ θμβζζηζηήξ πμζυηδηαξ πανμοζζάγεηαζ είηε 

ςξ  ελέηαζδ βζα ημ ακ οπάνπεζ  επδνεαζιυξ ζηα ηένδδ  (earnings management)  είηε 

ςξ ελέηαζδ ημο  πνυκμο ακαβκχνζζδξ ηςκ ανκδηζηχκ απμηεθεζιάηςκ απυ ηδκ 

πθεονά ηδξ επζπείνδζδξ  (timely loss recognition) (Leuz et al. 2003; Lang et al. 2003, 

2006; Barth et al. 2007, 2008; Christensen et al. 2008; Jones 1991; Dechow et al. 

1995, 2003; DeFond & Jiambalvo 1994; Dechow & Dichev 2002; Larcker & 

Richardson 2004; Kothari et al. 2005; Jones et al. 2008). 

 Ακ ηα ηένδδ έπμοκ επδνεαζηεί απυ ηζξ εκένβεζεξ ηδξ δζμίηδζδξ,  ηυηε μζ ιέημπμζ 

έπμοκ παναπθακδεεί, αθμφ ιδ έπμκηαξ ηδ ζςζηή πθδνμθυνδζδ, δεκ ιπμνμφκ κα 

αλζμθμβήζμοκ  ηδκ απμδμηζηυηδηα ηδξ επζπείνδζδξ, δεκ ιπμνμφκ κα εηηζιήζμοκ ηδκ 

μζημκμιζηή αλία ηδξ ιεημπήξ, δεκ ιπμνμφκ κα αλζμθμβήζμοκ ζςζηά ηδ δζμίηδζδ, 

ζδζαίηενα υηακ δ ηεθεοηαία αιείαεηαζ ιε αάζδ ημ επζηεοπεέκ απμηέθεζια   (Healy & 

Whalen 1999). Ο έθεβπμξ βζα ημκ επδνεαζιυ ηςκ ηενδχκ πναβιαημπμζείηαζ ιε ηδκ 

ελέηαζδ ηςκ discretionary (abnormal) accruals.   Σα discretionary (abnormal) accruals 

πνμηφπημοκ ακ απυ ηα  ζοκμθζηά accruals αθαζνεεμφκ ηα  ακαιεκυιεκα (non-

discretionary) accruals.  

Σα ηακμκζηά (non-discretionary) accruals  πνμηφπημοκ απυ δζάθμνα οπμδείβιαηα 

υπςξ the Jones model, the modified Jones model, the adapted Jones model, the lagged 

model, the forward-looking model, the modified Jones model with book-to-market 

ratio and cash flows from operations, the modified Jones model with current-year 

ROA, and the modified Jones model with prior-year ROA (Jones 1991; DeFond & 

Jiambalvo 1994; Dechow et al. 1995, 2003; Larcker & Richardson 2004; Kothari et 

al. 2005; Jones et al. 2008). 
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Οζ επζπεζνήζεζξ πμο πανμοζζάγμοκ ορδθά ―accruals‖  ειθακίγμοκ ορδθά επίπεδα 

επδνεαζιμφ ηςκ ηενδχκ, ιε απμηέθεζια κα είκαζ παιδθήξ πμζυηδηαξ μζ θμβζζηζηέξ 

πθδνμθμνίεξ, εκχ ημ ακηίεεημ ζζπφεζ υηακ πανμοζζάγμκηαζ παιδθά ―accruals‖. 

 

πκπέξαζκα 

Ο ακαθοηήξ εα πνέπεζ κα είκαζ πμθφ πνμζεηηζηυξ, υηακ ιεθεηά  θμβζζηζηέξ 

πθδνμθμνίεξ. Ακ δζαπζζηχζεζ υηζ μζ πθδνμθμνίεξ αοηέξ δεκ είκαζ ακηζηεζιεκζηέξ ηαζ 

αλζυπζζηεξ εα πνέπεζ κα πνμαεί ζε ιζα ζεζνά απυ ακαιμνθχζεζξ έηζζ, χζηε μζ 

ακαιμνθςιέκεξ θμβζζηζηέξ ηαηαζηάζεζξ κα απεζημκίγμοκ ηδκ μζημκμιζηή  

πναβιαηζηυηδηα. Ο έθεβπμξ ηαζ δ ιεθέηδ ηςκ θμβζζηζηχκ πθδνμθμνζχκ  πνέπεζ κα 

είκαζ ζε ζοκεπή αάζδ, ζδζαίηενα ζε πενζυδμοξ φθεζδξ, υπμο θυβς ηςκ  δφζημθςκ 

μζημκμιζηχκ ζοβηονζχκ ίζςξ δ δζμίηδζδ κα πνμζπαεήζεζ κα απμθφβεζ ηδκ 

πανμοζζάζδ ανκδηζηχκ απμηεθεζιάηςκ. 
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