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l. Ἦ Ἐθνική Οίκονομίο καὶ oi διεὸνεῑς ἐξελίξας

A'. Ἀναζωογὸνησις τῆς ἑλληνικῆς οἰκονομίας μέχρι τοῦ

πολέμου τῆς Κορέας.-Τὸ ἔτος τοῦ ὁποίου ἐπιχειροῦμεν σήμερον τὴν

ἀνασκόπησιν ὑπῆρξε κατὰ τὴν μεταπολεμικὴν πενταετίαν τὸ ἔτος τῶν πλέον

ἀποτόμων ἐναλλαγῶν, συνεπείᾳ διεθνῶν ἰδίᾳ γεγονότων. ”Ηρχισε πράγματι

τοῦτο μὲ τόνωσιν τῶν συμπτωμάτων τῆς γενικωτέρας ἐκείνης βελτιώσεως

τῶν οἰκονομικῶν συνθηκῶν, ἥτις εἶχεν ἤδη σημειωθῇ κατὰ τὸ τελευταῖον

τμῆμα τοῦ 1949. Τὰ πληθωρικὰ φαινόμενα ἤρχισαν ὁπωσδήποτε συγκρα-

τούμενα καὶ μονιμωτέρα πως νομισματικὴ τάξις ἀποκαθισταμένη. Χαρακτῆ-

ριστικὸν τῆς μεταβολῆς ταύτης δεῖγμα ἀπετέλει τὸ γεγονός, ὅτι, παρὰ τὴν

συνεχῆ καὶ πολλάκις ἔντονον αὔξησιν τῆς κυκλοφορίας καὶ παρὰ τὸ γεγονὸς

τῆς ἀναπροσαρμογῆς τῆς ἐξωτερικῆς ἀξίας τῆς δραχμῆς κατὰ Σεπτέμβριον

τοῦ 1949, αἵ τιμαὶ ἐλάχιστα μετεκινήθησαν. Αἱ τοιαῦται νομισματικαὶ. ἒξε-

λίξεις ὑπῆρξαν ἀποτέλεσμα τὸ μὲν τῆς ἀποκαθισταμένης εὐρυθμίας τοῦ πα·

ραγωγικοῦ μηχανισμοῦ τῆς Χώρας, τὸ δὲ τῆς ἓπιβραδύνσεως τῆς κυκλοφο- Δ

ρίας. Ἡ παθολογική, ἐξ ἄλλου, τάσις πρὸς ἀποθεματοποίησιν ἀγαθῶν εἶχε· l

μετριασθῇ σημαντικώτατα, ἦ δὲ κάμψις τῆς ροπῆς πρὸς ἓπένδυσιν τῶν 61-5

ποταμιεύσεων εις χρυσᾶς λίρας ἦτο καταφανὴς ἐκ τοῦ ρυθμοῦ τῶν πωλή-ἰ·

σεων τῆς Τραπέζης τῆς Ελλάδος.

Αῖ ευτυχεῖς συνέπειαι τῆς τοιαύτης ἓξελίξεως ἦσαν πολλαί. Αἵ κυριώ-

τεραι ὅμως ἦσαν ἦ βελτίωσις τῆς εἰς μέσα πληρωμῆς ἀπορροφητικότητος τῆς

οἰκονομίας καὶ ἦ βαθμιαία ἀνάκτησις τῆς ἓμπιστοσύνης ἐπὶ τὴν σταθερό-

τητα τοῦ ἓθνικοῦ νομίσματος. Ἐντεῦθεν ἦ ἀκίνδυνος αὔξησις τῆς νομισμα-

τικῆς κυκλοφορίας καὶ ἧ τόνωσις τῆς διαθέσεως πρὸς φυσιολογικὴν ἀποτα·

μίευσιν, ἐκδηλωθεῖσα διὰ τῆς αὐξήσεως τῶν καταθέσεων ἓν σχέσει πρὸς τὸν

ὄγκον τῆς κυκλοφορίας εὈλα τὰ εὖνοϊκὰ ταῦτα συμπτώματα ἓδημιούργουν

μίαν αισιόδοξον ἀτμόσφαιραν, εντὸς τῆς ὁποίας παρετηρεῖτο αύξουσα ἀνα-

λογία τῶν πρὸς δημιουργικὰς καὶ ἀποδοτικὰς ἓπενδύσεις διοχετευομένων
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χρηματικῶν κεφαλαίων πάσης προελεύσεως. εΗ τοιαύτη δὲ μεταβολὴ διε-

φαίνετο εἰς τὸν κατατεθέντα εἰς τὴν Βουλὴν πΩΟὒπΟλΟΥισμὸν 1950-51,

ὅστις ἄφηνε διὰ δαπάνας ἀνασυγκροτήσεως ποσὸν 940 δισεκατομμ. ἐπὶ

πλέον τοῦ διατεθέντος κατὰ τὴν προηγουμένην χρῆσιν.

Τὸ ἓνθαρρυντικώτερον ὅμως σύμπτωμα τῆς ἀναζωογονήσεως τοῦ οἷ-

κονομικοῦ ὃργανισμοῦ μας ἀπετέλει ἦ ἀναθάρρησις τῆς ἰδιωτικῆς ἀποτα-

μιεύσεως, ἥτις εἶχεν ἀρχίσῃ νά προσφέρεται, εἰς ἔκτασιν βεβαίως μὴ δυνα-

μένην νά προσδιορισθῇ ἀκριβῶς, πρὸς παραγωγικὴν καὶ δημιουργικὴν χρη-

σιμοποίησιν. Ἡ ἓπιτελεσθεῖσα κατὰ τὸ πρῶτον ἑξάμηνον πρόοδος ὀφείλε-

ται, βεβαίως, εἰς τὴν ἀκατάβλητον προσπάθειαν τοῦ λαοῦ, ἀλλὰ καὶ εἰς τὴν

πολυτιμοτάτην Ἀμερικανικὴν Βοήθειαν. Συμφώνως πρὸς τοὺς ὑπολογι-

σμοὺς τῆς Ἐπιτροπῆς Λογαριασμῶν τοῦ Α. Σ. Α. τὰ 27 0/0 τοῦ συνό-

λου τῶν πόρων, 51’ ὧν ἓξασφαλίζεται ἦ διατροφὴ τοῦ ἓλληνικοῦ λαοῦ, προ-

έρχονται ἓκ τῆς Ἀμερικανικῆς Βοηθείας, Ἡ Ἀμερικανικὴ Βοήθεια, ἄλλω,-

στε, ἓξασφαλίζει τὴν συναλλαγματικὴν θέσιν τῆς “Ελλάδος, καλύπτει δὲ καὶ

καὶ τὸ ὀξύτατον πρόβλημα τῆς παθητικότητος τοῦ ἷσοζυγίου πληρωμῶν μας.

’H βελτίωσις τῶν συναλλαγματικῶν, νομισματικῶν καὶ δημοσιονομικῶν

ὅρων, ἡ εὐεργετικὴ ψυχολογία καὶ ἧ ἓσωτερικὴ εὐστάθεια τῆς οἰκονομίας,

αἵτινες προῆλθον ἐκ τῆς παροχῆς τῆς Ἀμερικανικῆς Βοηθείας, ἀπέτρεψαν

τὰς δυσμενεῖς συνεπείας ἓκ τῆς παθητικότητος τοῦ ἰσοζυγίου πληρωμῶν,

Οὕτω δὲ μόνον ἠδυνήθη ἦ Χώρα νά ἀφοσιωθῇ, μετὰ μίαν περίοδον σκλη-

ρᾶς πολεμικῆς δοκιμασίας, εἰς τὴν ἓπιὸίωξιν τῆς ἓξασφαλίσεως τῆς ἐπιβιώ-

σεως αυτης.

Β’. ‘O πόλεμος τῆς Κορέας καὶ ἠ ἀνατροπὴ τῶν διεθνῶν

-συνθηκῶν.-Ὁ πόλεμος τῆς Κορέας ὐπέσκαψε τὰς εὐτυχεῖς ταύτας πραγ-

ματοποιήσεις τῆς ἓλληνικῆς οἰκονομίας, τὰ ἐντεῦθεν δυσμενῆ -περιστατικά,

τὰ ἀσκήσαντα τὴν ἀμεσωτέραν ἓπίδρασιν ἐπὶ τῆς ἑλληνικῆς οἰκονομίας ἧσανε

1) ἦ πὲΩῑἊΟπὴ ῑῆς Ἀμὲρῑκανῑκῆς ΒΟηθείσς καὶ 2) ἡ συνεχὴς ὕψωτικὴ τά·

σις τῶν τιμῶν ἓν τῇ διεθνεῐ ἀγορᾷ καὶ ἡ ἐκ ταύτης ἔμμεσος σταθερά μείω·

σις τῶν συναλλαγματικῶν πόρων τῆς Χώρας.

1) Ἡ περικοπὴ τῆς Ἀμερικανικῆς Βοηθείας.- Ἡ μεταβολὴ τῶν

συνθηκῶν ῖῆς ὃιὲθνῡῧς κατασῑάσὲως κατέστησαν ἀναγκαίαν; α) τὴν περικο-
πὴν τοῦ πρὸς τὴν Εὐρώπην συνολικοῦ ποσοῦ τῆς Ἀμερικανικῆς Βοηθείας·

εΗβπερικοπὴ τῆς βοηθείας καθὼς καὶ ἦ μετατροπὴ τοῦ Σχεδίου Μάρσαλ εἷς

προγραμμα περίπου ἓξοπλιστικὸν δὲν ὖφίσταται ἐκ πρώτης ὄψεως ἅμὲσθς
κινίδυνος νὰ ἀποβοῦν ἓξαιρετικῶς οἰκονομικῶς ἐπιζήμιοιν διότι τὸ Σχέδιον

Μάρσαλ ἀπέδειξε τοιαύτην ἀποτελεσματικότητα καὶ ἧ προσπάθεια τῆς εὐρω-

,παικης αυτΙενεργείας ἀνεπτύχθη εἰς τοιοῦτον βαθμόν, ὥστε

της αναρρωσεως τῆς εὖρωπαῐκῆς

Πράγματι, τὰ ἐπίπεδα τῆς

τὰ συμπιῒᾶηῑθῑΐθι

οἰκονομίας νά ἔχουν καταστῆ ἔκδηλα·

εὐρωπαϊκῆς παραγωγῆς, τόσον ἀπὸ βῑΟμὛὙ  
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χανικῆς πλευρᾶς ὅσον καὶ ἀπὸ γεωργικῆς, εἰναι σημαντικῶς ἀνώτερα τῶν

προπολεμικῶν, εἰς τρόπον ὥστε v01 κατορθοῦται ἡ πλήρωσις τοῦ παραγω-

γικοῦ ἐλλείμματος τῆς Εὐρώπης. εΗ ἐλλειμματικὴ θέσις τῆς Εὐρώπης ἔναντι

τῆς Ἀμερικῆς, συνεπείᾳ σημαντικωτάτης αὐξήσεως τῶν εὐρωπαϊκῶν ἐξα-

γωγῶν πρὸς τὸ Δυτικὸν ἡμισφαίριον, περιωρίσθη. Πρὸς τούτοις, τὰ ποσο-

στὰ τῶν πλεοναζόντων ἀγαθῶν. τὰ ὁποῖα διετέθησαν πρὸς ἐπένδυσιν, ἦσαν

κατὰ τὰ τελευταῖα ἔτη μεγαλύτερα ἢ κατὰ τὸ 1938, ἰδίᾳ προκειμένου περὶ

τῆς Μεγάλης Βρεττανίας καὶ τῶν Σκανδιναυϊκῶν χωρῶν. Δὲν πρέπει τέλος

νὰ-προβληθῇ ὡς κατώτερον ἐπίτευγμα τῆς ὠργανωμένης συλλογικῆς προ-

σπαθείας πρὸς ἀνασυγκρότησιν τῆς εὐρωπαϊκῆς οἰκονομίας, ἦ ὁλοκλήρωσις

τῆς δημιουργίας ἐνιαίας εὐρωπαϊκῆς ἀγορᾶς διὰ τῆς Εὐρωπαϊκῆς Ἑνώσεως

Πληρωμῶν.

Τὰ ἔκδηλα ταῦτα συμπτώματα βελτιώσεως καὶ στερεώσεως τῆς εὐρω-

παϊκῆς οἰκονομίας εὑρον τὴν ἔκφρασίν των τελευταίως εἰς δύο ἐντυπωσιακὰ

καὶ παράλληλα γεγονόταῑ Πρῶτον, ὑπῆρξεν ἦ ἀναγγελία τοῦ ὑπουργοῦ τῶν

Οἰκονομικῶν ὅτι ἦ Μεγάλη Βρεττανία ἀνακτᾶ τὴν συναλλαγματικὴν καὶ οἰ-

κονομικήν της αὐτοτέλειαν καὶ παραιτεῖται τῆς Ἀμερικανικῆς Βοηθείας,

Δεύτερον, ὑπῆρξε τὸ ἀνακοινωθὲν τῆς Δ.Ο.Σ., ὅτι ἦ βελτίωσις τῆς οἰκονο-

μικῆς καταστάσεως τῆς Δ. Εὐρώπης κατέστησε δυνατὴν τὴν ἐλάττωσιν κατὰ

400/0 τῆς βοηθείας Μάρσαλ κατὰ τοὺς δώδεκα μῆνας τοῦ 1950.

εὈλαι αἱ εὐτυχεῖς ἐπιτεύξεις ἐν τῇ Δυτικῇ Εὐρώπῃ συνέτειναν, ὥστε

ἐκ τῆς ἐντάσεως τῆς ἐξοπλιστικῆς προσπαθείας καὶ τῆς περιστολῆς τῆς Ἀμε-

ρικανικῆς Βοηθείας νά μὴ σημειωθοῦν πράγματι μέχρι τοῦδε σοβαραὶ ἐν

αὐτῇ πληθωριστικαὶ ἣ ἄλλαι συνέπειαι. Ἐν τούτοις ὡρισμένα προβλήματα

ἀνακύπτουν καὶ εἷναι ἀνάγκη νὰ ἐξετάξωνται ὑπὸ τὸ φῶς τῶν διεθνῶν οἰ-

κονομικῶν ἐξελίξεων. Τοιαύτην, φέρ’ εἰπεῖν, ἐξέλιξιν ἀποτελεῖ ἤδη ἦ δια-

γραφομένη στενότης ὡρισμένων πρώτων ὑλῶν καὶ καταναλωτικῶν ἀγαθῶν

καὶ ἡ συνεχιζομένη ἀνιοῦσα κίνησις τῶν τιμῶν βασικῶν προϊόντων τοῦ διε-

θνοῦς ἐμπορίου.

Εἰς τὸ μέτρον τῆς περικοπῆς τῆς Ἀμερικανικῆς Βοηθείας περιελήφθη

καὶ ἦ Ἑλλάς. cH περικοπὴ ἀναφέρεται εἰς τὴν ἀμεσον βοήθειαν, ἥτις πε-

ριωρίσθη εἰς $ 91,8 ἐκατομμ. μόνον διὰ τὸ 1950-51. cH ἔμμεσος βοήθεια

μέσῳ τῆς Ε.Ε.Π. ὡρίσθη εἰς 115 ἐκατομμ. δολλαρίων, ἴση τουτέστι πρὸς

τὴν τοῦ ἔτους 1949 - 1950.

Βεβαίως, ἦ Ἑλλὰς δὲν ὑποτιμᾶ τὰς δυσχερείας, αἵτινες ἀνακύπτουν

ἀπὸ τὴν νέαν διαμόρφωσιν τῶν κατευθύνσεων τῆς ἀμερικανικῆς πολιτικῆς

εἰς τὸ θέμα τῆς βοηθείας πρὸς τὴν Εὐρώπην. Δυσάρεστον ὅμως εἰναι ὅτι,

συνεπείαιτῆς περικοπῆς, ἀμβλύνεταί πως ἦ δυνατότης τῆς διὰ διαρθρωτικῶν

μεταβολῶν ἐπιδιωκομένης ἀναπτύξεως τῆς ἐλληνικῆς οἰκονομίας, Ἐμπνέει

ἐν τούτοις βαθυτάτην αἰσιοδοξίαν τὸ γεγονός, ὅτι ὁ ἐλληνικὸς λαὸς καὶ
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Κυβέρνησις τῆς Χώρας χωρΟὖν θαρραλέως πρὸς τὴν γενικωῑέραν κῑνηῒῡ·

ποίησιν τῶν ἀναιμικῶν ἓλληνικῶν δυνατοτήτων, ὥστε 1!’ ἀναπληρωθῇ ἐν

μέρει τὸ ἐκ τῆς περικοπῆς δημιουργηθὲν κενόν.

2) ‘H ὕψωσις τῶν τιμῶν. Μετὰ τὴν σημειωθεῖσαν κάμψιν τῶν τι·

μῶν ἐν εΗνωμέναις Πολιτείαις κατὰ τὸ 1949 καὶ τὴν ἐπαπειληθεῖσαν γενι-

κωτέραν κρίσιν ἥρχισεν ἀπὸ τῶν ἀρχῶν τοῦ 1950 διαγραφομένη αὔξουσα

ἀναζωογόνησις τῆς οἰκονομικῆς δραστηριότητος. εΗ τοιαύτη 58 ἔντασις συ-

νωδεύετο ἀπὸ ὕψωσιν τῶν τιμῶν χονδρικῆς πωλήσεως κατὰ 4°/o ἐντὸς τοῦ

πρώτου ἑξαμήνου τοῦ 1950 καὶ αὔξησιν τῶν εἰσαγωγῶν ἐκ τοῦ ἐξωτερικοῦ

κατὰ 20010. Αἰ ἐκ τῆς ἐν ταῖς Ἡνωμέναις Πολιτείαις ὑψώσεως τῶν τιμῶν

ἐπιδράσεις διὰ τὰς οἰκονομίας τῶν περισσοτέρων, πλὴν τῆς Ἑλλάδος, εὐρω-

παϊκῶν κρατῶν, ἰδίᾳ δὲ τῆς Μεγάλης Βρεττανίας, ἦσαν εὐεργετικαί. Ἀποτε·

λεσματικῶς δὲ πρὸς τοῦτο συνέτεινεν ἡ ὑποτίμησις κατὰ μῆνα Σεπτέμβριον

τοῦ 1949 τῆς ἐξωτερικῆς ἀξίας τῆς λίρας στερλίνας.

Ἡ ἐξοπλιστικὴ προσπάθεια, ἥτις ἤρχισεν εἰς τὰς Ἡνωμένας Πολι-

τείας μετὰ τὴν ἔναρξιν τοῦ πολέμου τῆς Κορέας. ἡ ἐκ ταύτης ἔντασις τῆς οἷ-

κονομικῆς δραστηριότητος, ἧ δημιουργία ἀποθεμάτων καὶ ἦ ἀνιοῦσα τάσις

τῶν εἰσοδημάτων τῶν καταναλωτῶν προεκάλεσαν τὴν αὔξησιν τοῦ ὄγκου τῶν

παντὸς ε’ίδουςπρομηθειῶν τῶν ἰδιωτικῶν καὶ κυβερνητικῶν ἐπιχειρήσεων.

Ἡ ῖκανοποίησις τῆς ηὐξημένης ζητήσεως πρώτων ὑλῶν καὶ βασικῶν προϊ-

όντων προῆλθε κυρίως ἐκ τῆς περιοχῆς τῆς στερλίνας. Ἰσχυρὰ ὡς ἐκ τούτου

στροφὴ ἐσημειώθη εἰς τὰς ἀνταλλαγὰς μεταξὺ τῶν εὐρωπαϊκῶν χωρῶν καὶ

ἰδίᾳ τῆς περιοχῆς τῆς στερλίνας καὶ ἔντασις τοῦ πρὸς τὴν ἀμερικανικὴν ἤπει-

ρον ρεύματος τῶν ἐξ Εὐρώπης εἰσαγωγῶν. Συνεπείᾳ τῆς ἀναστροφῆς ταύ-

της εἰς τὰς ἐμπορικὰς σχέσεις τῶν χωρῶν τῆς Εὐρώπης πρὸς τὰς χώρας τῆς

περιοχῆς τοῦ δολλαρίου, ἔβαινεν ἁλματωδῶς πρὸς τὴν ἐπίλυσίν του καὶ τὸ

τεράστιον πρόβλημα τῆς ἀποκαταστάσεως τῆς ἰσορροπίας εἰς τὸ γενικὸν ἰσο-

ζύγιον πληρωμῶν τῆς Εὐρώπης. Χαρακτηριστικωτέραν δὲ τῶν ἐξελίξεων

τούτων περίπτωσιν ἀποτελεῖ τὸ ἰσοζύγιον πληρωμῶν τῆς Μεγάλης Βρεττα-

νίας. Οἵ λίαν αὐξηθέντες ἄδηλοι πόροι τῆς χώρας ταύτης, ὄχι μόνον καλύ-

MOW πλήρως τὸ ἐκ τοῦ ἐμπορικοῦ ἰσοξυγίου προκῦπτον ἀνοιγμα, ἀλλὰ καὶ

ἀφήνουν περίσσευμα εἰς τὸ συνολικὸν ἰσοζύγιον τῶν ἐξωτερικῶν πληρωμῶν

ϊῆς Μεγάλης Βρεττανίας. Τὸ περίσσευμα τοῦτο ὑπολογίζεται εἰς 200—250

ἐκατομ. λιρῶν κατὰ τὸ 1950.

Ἧτο φυσικόν, ἐνώπιον συνεχῶς αὐξανομένης μετακινήσεως πρώτων

ὑλῶν κάὶ βασικῶν εἰδῶν ἀπὸ τῆς Εὐρώπης καὶ τῆς περιοχῆς τῆς στερλίνας

και ενξῦπιονχῑης ενῑάσεως ῑθῧ σχηματισμοῦ ἅποθεμάτων εἰς ὅλας τὰς χώ-

901;, O,” “5"“ νὰ onuudwouv ἓξακΟλΟυθητικῶς ὑψωτικὴν κίνησιν. cH συνε-

χιζομεενη 0110); 1101 11890111890) Cfitnm; πρώτων ὑλῶν καὶ βασικῶν προϊόν-

1011!. 15118901110v11§ovoa τὴν παραγωγὴν καὶ ὃημιουργοῦσα ἀδιάπτωτον ἀνα·
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τιμητικὴν τάσιν, προκαλεῖ δικαιολογημένας ἀνησυχίας εἰς ὅλον τὸν κόσμον.

Διότι, ἀφ“’ ἐνὸς μὲν ὑπονομεύει τὴν οἰκονομικὴν σταθερότητα τῶν διαφόρων

χωρῶν, ἀφ’ ἐτέρου 58 δημιουργεῖ ἐπιδείνωσιν τῶν ὅρων τοῦ ἐμπορίου διὰ

πολλὰς χώρας.

Δυστυχῶς, ἐφῖ ὅσον ἐπεκτείνονται τὰ προγράμματα ἀμύνης, ἐνδέχεται

νὰ ὑπάρξῃ ἔτι μεγαλύτερος περιορισμὸς προσφορᾶς πρώτων ὑλῶν καὶ βασι-

κῶν προϊόντων καὶ ὡς ἐκ τούτου περαιτέρω ὑψωσις τῶν τιμῶν των. Ὁ

τοιοῦτος περιορισμὸς ὡδήγησεν 81; τὴν σκέψιν τοῦ ἐλέγχου τῶν βασικῶν

πρώτων ὑλῶν ὑπὸ τῶν Μ. Δυνάμεων, ὡς καὶ τῆς δικαίας κατανομῆς των

μεταξὺ τῶν κρατῶν.

ΙΙ. Αἰ συνέπειαι ἐκ τῶν διεθνῶν ἐξελίξεων ἐπὶ τῆς ἑλληνικῆς οἰκονομίας.

Α’. Διαταραχαὶ εἰς τὴν σύστασιν τοῦ ἰσοζυγίου πληρω-

μῶν καὶ τὴν ἐκτέλεσιν τοῦ προγράμματος ἀνασυγκροτήσεως.

Δύο εἷναι 01 βασικοὶ λόγοι, διὰ τοὺς ὁποίους ἧ ἐλληνικὴ οἰκονομία καθί-

31011011 πολὺ περισσότερον εὐαίσθητος οἵασδήποτε ἀλλης ἐκ τῶν βοηθουμέ-

νων χωρῶν συνεπείᾳ τῶν διεθνῶν οἰκονομικῶν μεταλλαγῶν;

α) Διότι ἥ Ἑλλὰς ἐπιδοθεῖσα, ὑπὸ πλήρεις πολεμικάς, λόγῳ τῆς κομ-

ιουνιστικῆς ἀνταρσίας συνθήκας, εἰς τὴν ἀνασύστασιν καὶ σταθεροποίησιν

τῆς ἐξαρθρωθείσης προπολεμικῆς οἰκονομίας της καὶ προπορευθεῖσα εἰς τὴν

τολεμικήν της παρασκευὴν ὑστέρησεν οὐσιωδῶς τοῦ προγράμματος ἀνασυγ-

ιροτήσεως.

β) Διότι συνεχίζεται ἦ ἐξάρτησις τῆς Χώρας ἐκ τῆς ἀνάγκης τῆς ἐκ

τοῦ ἐξωτερικοῦ προμηθείας μεγίστου μέρους τῶν ἀγαθῶν, τῶν ῖκανοποιούν-

’ων πρώτας ἀνάγκας τεχνικῶν ἐργασιῶν.

O1 δύο Οὑτοι παράγοντες ἐπηρεάζουν ἰδιαιτέρως τὴν Χώραν μας. A1

ῖυνέπειαι τῆς κρίσεως ἐπὶ τῆς ἐλληνικῆς οἰκονομίας ἐκδηλοῦνται ;

α) Ἀπὸ μὲν τῆς πλευρᾶς τῆς περικοπῆς τῆς Ἀμερικανικῆς Βοηθείας,

ὀιὰ τοῦ ἀμέσου περιορισμοῦ τοῦ ποσοῦ τοῦ προοριζομένου διὰ τὰς εἰσαγω-

’ὰς κεφαλαιουχικῶν ἀγαθῶν, καὶ συνεπῶς τῆς ἀνάγκης τῆς ἀντιστοίχου πε-

,ιστολῆς τοῦ προγράμματος ἀνασυγκροτήσεως. A1 τοιαῦται συνέπειαι ἐκ τῆς

περικοπῆς τῆς Ἀμερικανικῆς Βοηθείας, συνεπάγονται, κατὰ τὸ ἀναθεωρη-

18v κυβερνητικὸν πρόγραμμα, τὴν μετατόπισιν τῶν βασικῶν ἐπιδιώξεων.

ἶαθ’ ἡμᾶς, ἧ συγκέντρωσις τῶν περιορισθέντων συναλλαγματικῶν 5101-

·εσίμων διὰ τὴν ἀνασυγκρότησιν εἰς τὰ ὀλίγα βασικὰ ἔργα, τῆς ἐνερ-

ειακῆς οἰκονομίας καὶ τῶν μικρῶν ἐγγειοβελτιωτικῶν καὶ ἀρδευτικῶν ἔρ-

ων, ἀποτελοῦν, ἔναντι τοῦ θλιβεροῦ γεγονότος τῆς περικοπῆς τῆς βοηθείας,

νδειξιν ἐνάρξεως ἀσκήσεως ὀρθῆς πολιτικῆς ἀνασυγκροτήσεως, ἥτις θὰ ἀ-

οτελέσῃ καὶ τὴν ἀφετηρίαν διὰ τὴν ἐκτέλεσιν ἔργων μακροτέρας πνοῆς.

9
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β) ἀπὸ τῆς πλευρᾶς, ἐξ ἄλλου, τῆς διεθνοῦς ὑψώσεως τῶν τιμῶν ἀφ’

ἐνὸς διὰ τῆς ἀμέσου ἐπιδράσεως ἐπὶ τῶν τιμῶν ἐσωτερικοῦ, ἀφ’ ἐτέρου δὲ

διὰ τοῦ οὐσιαστικοῦ ἐκ τῆς αἰτίας ταύτης περιορισμοῦ τοῦ ποσοῦ τῶνξ

303 ἐκατομμυρίων, ὅπερ περιορίζεται διὰ τὴν εἰσαγωγὴν ἀγαθῶν κατανα-

λώσεως. Τὸ ἐπὶ τοῦ βασικοῦ τούτου ποσοῦ καταρτισθὲν πρόγραμμα εἰσα-

γωγῶν ἐξασφαλίζει ἰσορροπίαν δυσχερῶς διατηρήσιμον ἐντὸς τῆς κλυδωνι-

ζομένης διεθνοῦς οἰκονομίας. Προκύπτει τὸ ἐνδεχόμενον τῆς δημιουργίας

ἐπικινδύνου κενοῦ εἰσροῆς ἀγαθῶν εἰς τὴν Χώραν ἐξ αἰτίας τοῦ ὁποίου θά

ἐστερεῖτο αὕτη τῶν ἀπαραιτήτων συναλλαγματικῶν ἐφεδρειῶν πρὸς δημι-

ουργίαν ἀποθεμάτων καταναλωτικῶν ἀγαθῶν διευκολυνόντων τὴν ἐφαρμο-

γὴν πολιτικῆς σταθεροποιήσεως τοῦ ἐπιπέδου τῶν τιμῶν.

Β’. Ἡ άναταραχὴ εἰς τα ἐπίπεδα τῶν τιμῶν καὶ ἡ ἐξωτε-

ρικὴ οἰκονομίαιτῆς Ἑλλάδος-Ἡ Ἑλλάς, ἡ ὁποία ἔχει ἤδη ὑποστῇ

τὰς βαρείας συνεπείας συντριπτικοῦ πληθωρισμοῦ, ἀρχίζει καὶ πάλιν νὰ δο-

κιμάζεται ἀπὸ τὰ ἐξουθενωτικὰ τῆς οἰκονομίας της χαρακτηριστικὰ φαινό-

μενα τῆς ὑψώσεως τῶν τιμῶν καὶ τῆς ζητήσεως τῆς χρυσῆς λίρας, κατὰ τὸ

δεύτερον ἑξάμηνον τοῦ ὑπὸ ἀνασκόπησιν ἔτους. Μίαν ἇπτὴν ἔνδειξιν τῆς

δημιουργηθείσης καταστάσεως παρέχει ἦ κίνησις τοῦ δείκτου ἀκριβείας ζωῆς

τῆς Τραπέζης τῆς Ἑλλάδος, ὅστις, ἔφθασεν ἀπὸ 295.0 τὸν Ἰούνιον εἰς

εἰς 324,3 τὸν Δεκέμβριον τοῦ 1950, σημειώσας αὔξησιν κατὰ 10010. A111-

μαὶ τῶν βιομηχανικῶν προϊόντων, τῶν ὁποίων ἡ ὕψωσις ὑπερέβη τὰ 20°lo

ὑπῆρξαν ὁ ἰσχυρότερος συντελεστὴς τῆς ἀνόδου τοῦ ἐν λόγῳ δείκτου.

Ἀλλὰ καὶ εἰς τὸν τομέα τῆς ἀγορᾶς τῆς χρυσῆς λίρας ἐξεδηλοῦτο ἐξ

ἰ’σου ἐντόνως ἦ μεταβολὴ τῶν οἰκονομικῶν συνθηκῶν. ‘H ζήτησις λιρῶν

ἦτο τόσον μεγάλη, ὥστε διὰ τὴν συγκράτησιν τῆς τιμῆς 1011! v0 διατεθῇ,

καθ’ ὑπαρχούσας πληροφορίας, ποσὸν 1.500 000 περίπου χρυσῶν λιρῶν,

κατὰ τό δεύτερον ἥμισυ τοῦ 1950 καὶ ἰδίᾳ κατὰ τοὺς δύο τελευταίους αὐ-

του μῆνας.

cH 81; τὰς διεθνεῖς συνθήκας ἀσφαλείας ἐπελθοῦσα μεταβολή ἀπετέ-

λεσε τὴν κυριωτέραν αἰτίαν εἰς τὰς πληθωριχὰς ,ξκδηλώσεις 11']; 01110v0111019-

A1 ἐκδηλώσεις ὅμως αὗται ἐπετάθησαν ἐκ τῆς ἐπιδράσεως ἐσωτερικῶν πα·

ραγόντων. Τὰ χαρακτηριστικώτερα τούτων συμπτώματα ἐνεφανίζοντο εἷς

ϊὴῖ μεταβολὴν ϊΟὗ βαθμοῦ ταχύτητος τῆς κυκλοφορίας. Περὶ τῆς δυσμε· ι

γους του παράγοντος τούτου ἐπιδράσεως 581! δύναται νὰ ἐγερθῇ ἀμφιβολία.

Αμφισβητεῖται ημρνφνζηὸὶν 1101 κατὰ πόσον συνεπενήργησε πρὸς τὴν κατεύ-

θυνσιν αὐτὴνΙ καὶ ἔτεροςᾶυῇΞξ-ἶῑῇᾖαὶξῇζκριμένως ὁ 0110110; τῆς χορη.

Wows 3101030310119:§V_fl1~x_o_99m113_a\1mv περιοδόν.

Οᾞῑων ἳνα») 101 μέσα πληρωμῆς 581! ἓιῖφανίζουν οὐσιώδη αὔξησιν, ηὓξῆ·

θησαν 10 XQEOJOT’LKOV σκέλος τῶν παρὰ τῇ Τραπέζῃ 11']; Ἑλλάδος λογαρια-

σμων ῒΟὊ ΔημΟσῑΟυ (κατὰ 1.171 51081101. μεταξὺ Ἰαν. καὶ 15ης Δεκ. 1950)  
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-καὶ ἧ χρηματοδότησις τῶν παραγωγικῶν κλάδων τῆς οἰκονομίας (κατὰ 1.286

Δδισεκ. δραχμῶν μεταξὺ Ἰαν. καὶ Δεκ. 1950).

Βεβαίως 01 ηὐξημέναι δαπάναι διὰ τὴν ἄμυναν τῆς Χώρας, αἵτινες

·κατέχουν προέχουσαν θέσιν εἰς τὸν προϋπολογισμὸν (60 010 τῶν τακτικῶν

κρατικῶν ἐσόδων), ἐπιδροῦν ὑψωτικῶς ἐπὶ τῶν ἀτομικῶν εἰσοδημάτων. A1

-καταβολαὶ ὅμως πρὸς τὸ Δημόσιον καλύπτονται τυπικῶς καὶ ἀντικρύζονται

διὰ τοῦ κατατιθεμένου εἰς τὴν Τράπεζαν τῆς Ἑλλάδος ἀντιτίμου τῶν εἰσα-

γομένων εἰς τὴν Χώραν διὰ τῆς Ἀμερικ. Βοηθείας εἰδῶν καταναλώσεως,

ἐν συνδυασμῷ καὶ μὲ τὰς καταθέσεις τῶν δημοσίων ὑπηρεσιῶν. Ἀπομένει

-»συνεπῶς ὡς πιθανὸς συντελεστὴς ἧ αὔξησις τῶν πιστώσεων, ἧ ὁποία ἐν μέ-

Κιίχρει μόνον ἀντεσταθμίσθη ἀπὸ τὸ προϊὸν πωλήσεως χρυσῶν λιρῶν, ἥτις συνε-

, κράτησε τὴν ἄνοδον τῆς κυκλοφορίας. Οὐδεμία ὑφίσταται ἀμφιβολία, ὅτι αὔ-

ξησις τῶν πιστώσεων συνεπάγεται πληθωρικὸν κίνδυνον, ὅστις ἐγκλείει καὶ

τὰ σπέρματα ,τοῦ ψυχολογικοῦ πληθωρισμοῦ. Τοῦτο ὅμως τότε μόνον ἐφ’ὃ-

σον παραμελοῦνται τὰ ποιοτικὰ κριτήρια ἐν τῇ ἀσκήσει τῆς πιστωτικῆς πο-

λιτικῆς. Συνεπῶς ἧ ἄποψις ἦ ἀποδίδουσα κυρίως εἰς ποσοτικὰ α’ίτια τὴν ἐπελ-

θοῦσαν αύξησιν τῶν τιμῶν δὲν ἀποτελεῖ πλήρη ἐξήγησιν τῆς σημειωθείσης

εἰς τὰ ἐπίπεδα αὐτῶν ἀνακυμάνσεως. H οἰκονομία ἐπηρεάζεται σημαντι-

-κώτατα ἐκ τοῦ ψυχολογικοῦχῂ-πληθωρισμοῦ εὨςεκ τούτου, πολλῷ μᾶλλον,

ἀπαραίτητος εἶναι ἦ ἐφαρμογὴ μέτρων περιεκτικωτέρων, τὰ ὁποῖα θὰ συνε-

,πληροῦντο καὶ θὰ ὡλοκληροῦντο διὰ τῆς ἐπεκτάσεως τῶν ἐλέγχων,

A1 συνέπειαι τῆς ὑποτιμήσεως τῆς ἐσωτερικῆς ἀξίας τῆς δραχμῆς ἐξε-

-νδηλώθησαν δυσμενῶς ὄχι μόνον, ὡς εἰκός, εἰς τὸ ἐσωτερικὸν ἀλλὰ καὶ εἰς

>τὸν ἐξωτερικὸν τομέα τῆς, οἰκονομίας. Καὶ τοῦτο διότι, παρὰ τὴν μείωσιν

τῆςέσωτερικῆς ἀξίας τῆς δραχμῆς, διατηρεῖται ὑψηλὴ ἦ ἐξωτερικὴ ἀξία τοῦ

νομίσματος. Ἐξ οὑ ἧ ἔντασις τῶν δυσχερειῶν εἰς τὴν ἀνάπτυξιν τοῦ ἐξωτε-

.ρικοῦ ἐμπορίου καὶ τῆς συναλλαγματικῆς ὁμαλότητρς.

Ill. ‘H ἁντίδροοις τῆς ’Ἑλληνικῆς Οἰκονομίος

Α’. Νομισματικὴ πολιτική. -—°H ἐφαρμοσθεῖσα κατὰ τὰς ὑποδεί-

’ξεις τῆς Ἀμερικανικῆς Ἀποστολῆς πολιτικὴ συνίσταται εἰς τὴν ἄσκησιν ἐν·

τόνου ἀντιπληθωρικῆς πολιτικῆς πρὸς διατήρησιν σταθεροῦ ἐπιπέδου τιμῶν

ικαὶ ἀποτροπὴν τῆς τάσεως πρὸς ἀποθεματοποίησιν ἀγαθῶ3101 ἀποθησαύ-

91011! εἰς χρυσᾶς λιρας. Αποβῖτειδέ,πρὸς ἐπίτευξιν τῶν σκοπῶν τούτων,

Ᾰσμῷ πρὸςπεριορισμὸντῶνπιστώσεῶν πρὸςτὴνοικονομιανπέριξστᾶθῖρῗν

ὁρίων, ἀφ ἐτέρου δὲ εἰς τὴν πωλησιν χρυσῶν λιρῶν.

Οὐδεμίαν, βεβαίως, θὰ είχομεν δυσχέρειαν νὰπαραδεχθῶμεν, ὅτι ἥ αύ-

Vs...”.
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στωτικοῦ παράγοντος. Ἀλλ’ ἧ σταθεοόῑης ῑῆς ἀγοραστικῆς ἀξίας τοῦ £8"—

κοῦ νομίσματος ἐπηρεάσθη κατὰ τὴν ἐξεταζομένην περίοδον καὶ απὸ ἄλλους

ἐξωοικονομικοὺς παράγοντας.

Ἐὰν αῖ ἀπόψεις αὗται ἀνταποκρίνωνται πρὸς τὴν πραγματικότηια,.

ἧ κατὰ τὸ δεύτερον ἑξάμηνον ἐφαρμοσθεῖσα νομισματικὴ πολιτικὴ κατέτει·

νεν εἰς τὸ νὰ ἀντισταθμίσῃ τὰς ἐξ ἄλλων παραγόντων (ψυχολογικῶν κλπ.)

ἐκδηλωθείσας πληθωριστικὰς ἐκδηλώσεις. Μία τοιαύτη πολιτικὴ περιστολῆς.

τῆς περιωρισμένης ἤδη, ἐν σχέσει μὲ τὴν προπολεμικὴν περίοδον, κυκλοφο-

ρίας, εἰναι ἐνδεχόμενον, ἐντελῶς προσωρινῶς, νὰ ἀποτρέψη τὴν σοβαρὰν

διολίσθησιν τῆς ἀγοραστικῆς δυνάμεως τοῦ νομίσματος. Ὁδηγεῖ ὅμως εἰς·

διαρκῶςμχαμηλότερα ἐπίπεδα ἰσορροπίας τῆς οἰκονομίας. Ἐν τῷ πλαισίῳ

συνεπῶς τῶν παρατηρήσεων τούτων πρέπει νὰ ἐξετασθῇ ἥ ἐπίδρασις τοῦ

νομισματικοῦ παράγοντος ἐπὶ τῶν τιμῶν.

Ὡς πρόσθετον παράγοντα εἰςγ τὴν ἐπιτυχίαν τῆς ἀντιπληθωρικῆς της

πολιτικῆς. ἦ Νομισματικὴ Ἐπιτροπὴ συνέχισε τὴν τακτικὴν τῆς συγκρατή-

σεως τῆς χρυσῆς λίρας ἐπὶ σταθεροῦ ἐπιπέδου, παρὰ τὴν ὕψωσιν τῆς τιμῆς

εἰς τὰς διεθνεῐς ἀγοράς. Πλήν, τὸ ἀποτέλεσμα τοῦτο ἐπετεύχθη διὰ σημαν-

τικῶν θυσιῶν εἰς βάρος τῶν διαθεσίμων τοῦ εἰς χρυσὸν καὶ συνάλλαγμα.

ἀποθέματος τῆς Τραπέξης τῆς Ἑλλάδος. Βεβαίως, ὡς καὶ ἄλλοτε ὑπεστηρί-

ξαμεν (Νομισματικὸν Πρόβλημα τῆς Ἑλλάδος), ἡ ἐπιβολὴ γενικωτέρου συ·

στήματος ἐλέγχων θὰ καθίστα περιττὴν τὴν θέσπισιν τοῦ μέτρου τῆς πωλή-

σεως χρυσῶν λιρῶν. Ὡς ἐκ τούτου δὲ ἔχομεν ἐνδοιασμούς τινας ὡς πρὸς τὴν

σκοπιμότητα τῆς τοιαύτης πολιτικῆς. Ἐλλείψει ὅμως τοιούτου συστήματος·

ἐλέγχων, νομίζομεν, ὅτι ἦ τοιαύτη πολιτική, ὡς πολιτικὴ προσωρινὴ καὶ ἔκ-

τακτος, ὑπῆρξε πολιτικὴ ἀνάγκης, ἐπιβληθεῖσα ἀναποτρέπτως πρὸς ἀποφυ-

γὴν ἐπιδεινώσεως τῶν πληθωριστικῶν ἐκδηλώσεων ἐν τῇ οἰκονομίᾳ.

B’. Πῑσῗωτῑκὴ πολιτικῇ-Τὸ θέμα τῆς πιστοδοτήσεως τῆς ἑλλη-

νικῆς οἰκονομίας ἀπέκτησεν ἰδιαιτέραν ἐπικαιρότητα κατὰ τὸ δεύτερον ἐξά·-

μηνον τοῦ 1950. Καὶ τοῦτο ἐξ ἐφαρμογῆς ἀφ’ ἑνὸς μὲν τῆς Ἐκθέσεως Johns

επὶ τῆς ἀναδιοργανώσεως τοῦ ἑλληνικοῦ τραπεζικοῦ συστήματος, ἀφ’ ἑτέρου

δὲ τῶν ἀπόψεων τῆς Ἀμερικανικῆς Ἀποστολῆς ἐπὶ τῶν κινδύνων, ἐκ τῆς

διευρύνοεως τῆς χρηματοδοτήσεως τῆς οἰκονομίας καθ’ ὅλην τὴν διάρκειαν·

τοῦ 1950. Κατὰ τὰς τελευταίας ταύτας ἀπόψεις, ἠσκήθη πληθωρικὴ πολιτικὴ

καὶ ἰδίᾳ ἐμπορικὴ πιστωτικὴ πολιτική, ἥτις συνέτεινεν εἰς τὴν σημειωθεῖ-

σαν νομιομαϊῑκὴν ἅναῑοῑοαχην, διὰ τῆς δημιουργίας πλεοναζούσης ἀγοραστι*

κης δυνάμεως. Αἰ ἀπόψεις αὑται εὑρον, ἐξ ἄλλου, ἀπήχησιν παρὰ τῇ NOW"

Guaf‘“fi\aE“Lt90“fi: ἥῑῑς προέβη Εἷς ὃιαὸοχικὰς περικοπὰς τῶν πιστώσεων

κατα τους τελευταίους ἰδίᾳ μῆνας τοῦ 1950,

Κατ’ ἀκολουθίαν τῆς τοιαύτης πιστοδοτικῆς πολιτικῆς. ἐπηρεασθείσηίί
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-ὑπερμέτρως ἀπὸ τὸν νομισματικὸν παράγοντα, ἡ συνολικὴ χρηματοδότησις

ἔλαβε τὴν ἀκόλουθον ἐξέλιξιν (εἰς δισεκ. δραχμῶν) :

31 Δεκ. 1949 31 Δεκ. 1950

Χρηματοδότησις ἐκ τοῦ ἐκδοτικοῦ προνομίου ..... 2.277,0 3.119,8

ἐξ ἰδίων τῶν Τραπεζῶν διαθεσίμων 1.111,2 1.400,6

1Χορηγήσεις Ἐθνικῆς Τραπέζης τῆς Ἑλλάδος ...... 880,1 1.194·,8

>> Τραπέξης τῆς Ἑλλάδος ἀπ’ εὐθείας.. . . 341,5 510,2

,Χορηγήσεις λοιπῶν Τραπεζῶνι

Πρὸς τὴν γεωργίαν καὶ τὴν κτηματικὴ.ν πίστιν . . 1.557,9 1.977,9

Πρὸς τοὺς ἄλλους κλάδους τῆς οἰκονομίας ...... 608.7 2,166.6 837,5 2.815,4

3 388.2 4.520,4

 

 

 

 

 

Ἀναλυτικώτερον προκύπτουν αἱ ἑπόμεναι διαπιστώσειςε

α) ὅτι ἦ ἐπελθοῦσα αὔξησις τοῦ συνόλου τῆς πιστοδοτήσεως τῆς οἰκο-

νομίας ὑπὸ τῶν Τραπεζῶν κατὰ τὴν 31.12.1950 ἔναντι τῆς κατὰ τὴν

31.12.1949 ἀνέρχεται εἰς δρχ. 1.132 δισεκ. μ

β) ὅτι, ἐὰν ἐκ τῶν τραπεζικῶν χορηγήσεων ἀφαιρέσωμεν τὰς πιστώ-

σεις πρὸς τὴν Ἀγροτ. Τράπεζαν καὶ τὴν Κτηματ. Τράπεξαν ὡς καὶ τὰς πι-

στώσεις διὰ τὴν συγκέντρωσιν γεωργικῶν προϊόντων, ἧ σημειωθεῖσα κατὰ

τὸ ἔτος 1950 αὔξησις τῶν λοιπῶν τραπεζικῶν χορηγήσεων ἀνέρχεται εἰς 670

»δισεκ. ἐξ ὧν 380 δισεκ. ἐκ κεφαλαίων τῆς Τραπέζης τῆς Ἑλλάδος (567010)

καὶ 290 δισεκ., ἐξ ἰδίων διαθεσίμων ἐμπορικῶν Τραπεζῶν (43.3%).

γ) ὅτι, τέλος, ὡς ἐκ τῆς ἀναλύσεως προκύπτει, ἦ συμμετοχὴ τῶν παρὰ

Τραπέξαις ἀποταμιεύσεων ηὐξήθη διαρκοῦντος τοῦ 1950 κατὰ 290 δισεκ.,

διετηρήθη ὅμως. ὑψηλὸν τὸ ποσοστὸν τῆς ἐκ τοῦ ἐκδοτικοῦ προνομίου πι-

στοδοτήσεως τῆς οἰκονομίας (69010 κατὰ τὴν 31.12.1950). ‘H κατὰ ποσοστὸν

33501, αὔξησις τῶν καταθέσεων παρὰ Τραπέζαις καὶ ἦ αὐξηθεῖσα πιστοδό·

-τησις τῆς οἰκονομίας ἐξ ἰδίων τοῦ τραπεξικοῦ συστήματος διαθεσίμων ἀπο-

τελοῦν ἔνδειξιν τῆς συντελεσθείσης, ἰδίᾳ κατὰ τὸ πρῶτον ἑξάμηνον τοῦ 1950.

Τόσον ἦ βελτίωσις αὐτη τῶν καταθέσεων ὅσον καὶ ἦ ἀνάπτυξις τῆς

παραγωγικῆς δραστηριότητος, τοῦ ὄγκου τῶν συναλλαγῶν καὶ ἧ ἀποκατά-

στασις τῆς πολιτικῆς ἀσφαλείας ἐν τῇ Χώρα εἰναι ἀληθὲς-ὅτι ἐπέτρεψαν

τήν, ἐπὶ τῇ βάσει προγράμματος καθορισθέντος ὑπὸ τῆς Ν. Ε., σημαντικὴν

,διε-ύρυνσιν τῶν ὁρίων πιστοδοτήσεως τῆς οἰκονομίας. Ἑπέτρεψανν δηλαδὴ

τὴν ἀπομάκρυνσιν ἀπὸ τὰς ἀρχὰς τῆς ἀπολύτου ἐκείνης συντηρητικότητσς

καὶ ἀντιπαραγωγικῆς αὐστηρότητος εἰς τὴν ἄσκησιν τῆς πιστωτικῆς πολιτι-

κῆς, αἵτινες εἰχον ἐπιβληθῇ, ἴσως καθο ὑπερβολήν, κατὰ τὰ πρὸ τοῦ 1950

’ἔτη τῆς πολιτικῆς καὶ νομισματικῆς ἀνωμαλίας, Ἡ τοιαύτη ὅμως ἀπομά-

-κρυνσις κατὰ τὸ 1950 καθίστατο ὄχι μόνον ἐπωφελής, ἀλλὰ καὶ ἀκίνδυνος.

Διότι, πράγματι, λαμβανομένων ὑπ’ ὄψιν τῶν δεικτῶν οἰκονομικῆς δραστη-
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ριότητος καὶ τοῦ ὕψους τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος ὑφίσταντο Εὓρύτατα πιο

στωτικὰ περιθώρια. ἱ , ~

Βεβαίως, δὲν εἶναι δυνατὸν νὰ ὑποστηριχθῇ, ὅτι τα περιθωρια ταυτα

ἠδύναντο ἐξ ὁλοκλήρου νὰ πληρωθοῦν, ἐφ’ ὅσον ἦ ταχύτης ῒῆς κυκλοφορίας.

τοῦ χρήματος εἶναι πολὺ μεγαλυτέρα τῆς προπολεμικῆς, τὰ δὲ πιστοδοτικὰ,,

μέσα δὲν προέρχονται μόνον, ὡς προπολεμικῶς, ἐξ ὑφισταμένης ἓν If] οἷκΟ·

νομίᾳ ἀγοραστικῆς δυνάμεως. Εἰναι ἀναντίρρητον, ὅμως, ὅτι ὑπὸ ὡρισμέ-

νας προὺποθέσεις, κυριώτατα δὲ τὴν προϋπόθεσιν ὅτι θέλει ἐπιτευχθῇῆ

ἄσκησις ἀποτελεσματικοῦ ποιοτικοῦ ἐλέγχου τῶν πιστώσεων καὶ ὀρθὴ κατεύ-

θυνσις τῆς πιστωτικῆς πολιτικῆς, ἡ ἀπορροφητικότης τῆς οἰκονομίας εἰς,

πιστωτικὰ μέσα δύναται ἐπικινδύνως νὰ αὐξηθῇ. Οὕτως ἄλλωστε ἐξηγεῖται

ἦ κατὰ τὸ πρῶτον ἑξάμηνον 1950 διεύρυνσις τῆς πιστοδοτήσεως πρὸς τὴν·

οἰκονομίαν, ὄχι μόνον χωρὶς κανένα ἐπικίνδυνον ἀντίκτυπον ἐπὶ τῶν τιμῶν,

ἀλλὰ μὲ σαφῆ τὴν κάμψιν των. Ἡ ἀπὸ τῆς ἐκρήξεως τῆς ὃιεθνοῦς κρίσεως,

ἀνατροπὴ τῶν συνθηκῶν, ὑφ3 ἀς ἀνεπτύσσετο καὶ ἱκανοποιεῖτο ἀκινδύνως·

ἦ ἀπορροφητικότης ιτῆς οἰκονομίας καθίστα ἀναμφισβητήτως ἀναγκαίαν τὴν

μετὰ περισκέψεως περαιτέρω χορήγησιν τῶν πιστώσεων. Οὐδαμῶς ὅμως

προδικάζει τὴν ἀπὸ πάσης ἀπόψεως ἄσκοπον καὶ πολλαπλῶς ἐπιζήμιον πε-

ρικοπήν, ἥτις ἐπεβλήθη κατὰ τὴν τελευταίαν ταύτην περίοδον.

Διότι ἦ τοιαύτη· πολιτικὴ τῶν πιστωτικῶν περιορισμῶν, ἥτις συστέλ-

λει τὰς πρὸς ἄρδευσιν τῆς διψώσης διὰ κεφάλαια οἰκονομίας πιστώσεις, συν--

τελεῖ εἰς τὴν ἐπάνοδον τῶν δυσχερειῶν ἐκείνων τοῦ πιστωτικοῦ προβλήμα·

τος, αἵτινες ἐξεπήγαζον κυρίως ἐκ τῆς ὑφισταμένης μεγάλης δυσαναλογίας

τῶν ἀναγκῶν τῆς ὑγιοῦς παραγωγῆς εἷς βραχυπρόθεσμον πίστιν πρὸς τὰ ὑφι-

στάμενα διαθέσιμα καὶ τῆς, λόγῳ ταύτης, προκυπτούσης ὑψώσεως τῆς τιμῆςῖ

τοῦ χρήματος.

Τὸ ἀπαράδεκτον, πράγματι, ὕψος τοῦ ἐπιτοκίου ἐξακολουθεῖ νὰ ἀπο-

τελῇ μίαν ἀπὸ τὰς νοσηροτέρας ἐκδηλώσεις τῆς οἰκονομίας. Αἰ συνθῆκαι

τῆς πτωχότητος τῶν πραγματικῶν εἰσοδημάτων ἐν Ἑλλάδι καὶ ἦ μόνιμος

κατάστασις δυσαναλογίας μεταξὺ δυνατοτήτων προσφορᾶς καὶ ζητήσεως κε·

φαλαίων ἀντανακλῶνται εἰς τὰ δυσθεώρητα ὕψη τῶν ἰσχυόντων σήμερον

ἐπιτοκίων. Δευτερογενεῖς ὅμως λόγοι ὡςε

α) ἦ ὑπερτροφία τοῦ τραπεζικοῦ ὀργανισμοῦ,

β) ἡ ὑποχρέωσις τῶν Τραπεξῶν νὰ καταβάλλουν εἰς τὰς καταθέσεις.

αἵτινες ἔχουν ἀναγκαστικὸν χαρακτῆρα, νόμιμον ἐπιτόκιον 5010, ἔγίῖ) Εἷς

ὅλος τὰς χώρας τοῦ κόσμου ἐπιτόκιον ὄψεως, ἄν ὑφίσταται, οὐδέποτε ὑπερ·

βαίνει τὸ 1-1 1/2 0/0.

γ) ἦ ἇποοκάλυπῒος καὶ ἦ γενικὴ τῶν νομισματικῶν ἀρχῶν ὑπέρβασῑςὶ

καὶ αὐτοῦ ῑοῦ νθμθθὲῑῑκῶς Ἂοῑθωοῑομένου ἐπιτοκίου 501ο ὑπὸ τῶν ἐμπορι·

κῶν Τοοῑπὲζῶγι οἵτινες ἓν τῇ ποοῦῖῑοῑθεῖᾳ των ὅπως, διὰ πλειοδοσίας, ἀπο··  
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σπάσουν τὰς καταθέσεις Ν.Π.Δ.Δ. ἀπὸ τὴν Ἐθνικὴν Τράπεζαν, ἐξικνοῦνται

εἰς τὴν προσφορὰν ἐπιτοκίων 10-11010.

δ) ἦ ἀπόληψις ὑπὸ τῆς Ἑκδοτικῆς Τραπέζης, ἐπὶ τῶν χρηματικῶν ἐκ

τοῦ ἐκδοτικοῦ προνομίου κεφαλαίων, ἅτινα διοχετεύει εἰς τὴν οἰκονομίαν

διὰ τῶν ἄλλων Τραπεζῶν, τόκου 5010, ὅστις πραγματικῶς φθάνει τὰ 7010,

ἐὰν συνυπολογισθοῦν αῖ παρ’ αὐτῇ ἄτοκοι καταθέσεις τῶν ἐμπορικῶν Τρα-

πεζῶν, ἐνῷ εἰς ὅλον τὸν κόσμον αῖ Κεντρικαὶ Τράπεζαι οὐδέποτε δανείζουν

μὲ ἐπιτόκιον ἀνώτερον τοῦ 1 —-1‘/,°/o, ἐπιφέρουν τὴν διατήρησιν τῆς τιμῆς

καὶ αὐτοῦ τοῦ τραπεζικοῦ χρήματος εἰς τὸ ὑψηλὸν ἐπίπεδον τῶν 12—16%.

τὸ ὁποῖον, ἐν τούτοις, εἶναι ἀνεπαρκὲς ὅπως καλύψῃ τὰ ἔξοδα τῶν Τρα-

πεξῶν. ,1

Εἰς τὴν ἐξέτασιν τοῦ προβλήματος τοῦ τόκου εἰσῆλθε καὶ ἦ ἐπιτροπὴ

ἐμπειρογνωμόνων (Ἐπιτροπὴ Johns), ἥτις παραδέχεται ὅτι ἦ δυσάρεστος

κατάστασις ὀφείλεται εἰς αἰτίας, αἵτινες δὲν δύνανται νὰ διορθωθοῦν νομο·

θετικῶς, συνεπείᾳ κυρίως τῆς σοβαρᾶς ἀνεπαρκείας τῆς ἀποταμιεύσεως, ἥτις

δημιουργεῖ μόνιμον δέλεαρ προσφορᾶς, μὴ ἐπιτρεπομένων ὑψηλῶν ἐπιτο-

κίων καὶ χρησιμοποιήσεως ἄλλων κινήτρων πρὸς καταθέτας. εΥποστηρίζει

ὅμως ὅτι δύναται νὰ ἐπιτευχθῇ μείωσις τῶν ἐπιτοκίων διὰ τῆς ἀλλαγῆς τοῦ

ὑφισταμένου καθεστῶτος διαθέσεως τῶν καταθέσεων Ν.Π.Δ.Δ., διὰ τὰς ὁ-

ποίας εἰχε καθορισθῇ νομοθετικῶς, ὅπως συγκεντροῦνται παρὰ τῇ Ἐθνικῇ

Τραπέξῃ μέχρι τέλους τοῦ 1950. Ὡς τοιαύτη ἀλλαγὴ ἐπροτάθη καὶ ἐγένετο

καὶ νομοθετικῶς ἀποδεκτὴ ὑπὸ τῆς Ἑλλ.Κυβερνήσεως ἡ συγκέντρωσις τῶν

ἐν λόγῳ καταθέσεων εἰς τὴν Τράπεξαν τῆς Ἑλλάδος καὶ ἧ ὑπὸ ταύτης, βά-

σει ὡρισμένων κριτηρίων, κατανομή των μεταξὺ ὅλων τῶν ἐν Ἐλλάδι

Τραπεζῶν.

Μία τοιαύτη, ἐν τούτοις, ρύθμισις τοῦ καθεστῶτος τῶν ἐν λόγῳ κα·

ταθέσεων εἰναι ἐνδεχόμενον νὰ ἔχῃ ἀντίθετα ἀπὸ τὰ προσδοκώμενα ἀποτε-

λέσματα. Διότι ἦ νέα διαρρύθμισις οὐδόλως ἀλλοιώνει τὸν ὄγκον τῶν προ·

σφερομένων καταθέσεων, ὅστις κατὰ τὰς ἀπόψεις τῆς Ἐπιτροπῆς, ἐπηρεά-

ζει τὸ ὕψος τοῦ τόκου. Διὰ τῆς κατατμήσεως δὲ τούτων ἐπιτείνεται ἧ ὑφι-

σταμένη ἀνεπάρκειά των.

Κατὰ την διανυομένην σήμερον περίοδον ὁ συντελεστικώτερος παρά·

γων τῆς κατά τὸ δυνατὸν ἀποφυγῆς τῆς ἀσκουμένης ἀντιπληθωρικῆς πολι-

τικῆς, εἶναι ἦ δημιουργία ὅρων, οἵτινες θὰ διευκολύνουν τὰς συνθήκας ἀ-

φθονωτέρας πιστοδοτήσεως ἄνευ νομισματικῶν περιπετειῶν, διὰ τῆς ἐφαρ-

μογῆς τῶν γενικωτέρων ἐλέγχων, ἐξασφαλιξόντων οἰκονομικὴν σταθερότη-

τα καὶ διὰ τοῦ ἐλέγχου καὶ τῆς παρακολουθήσεως τῶν πιστώσεων.

Τοιοῦτον ἀποτελεσματικὸν ἔλεγχον τῆς πίστεως προτείνει ἦ Ἐκθεσις

Johns. Afitqufilegpi ὡρισμένα πρὸς τοῦτο ὄργανα ἐλέγχου καὶ προτείνει

ὡσαύτως τὴν Νομισιιατικὴν Επιτροπὴν ὡς μόνιμον θεσμόν, δι ἧς θὰ ἀ·
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σκῆται ἡ νομισματικὴ καὶ πιστωτικὴ πολιτικὴ καὶ πέρᾳ τούτου ἡ -συναλλαυ

γματικὴ πολιτική.

Η Νομισματικὴ Επιτροπὴ ἐκ τῆς ἀσκηθείσης μέχρι σήμερον ἐπιτυ·

χοῦς πολιτικῆς καὶ τῶν προσφερθεισῶν πρὸς τὴν Χώραν ὑπηρεσιῶν ἐκρίθη

ὡς ἀποτελεσματικώτατον ὄργανον ἀσκήσεως τῆς πίστεως. Διὰ τῆς καθιερώ-

σεώς της ὅμως ὡς μονίμου θεσμοῦ sui generis, ἦ κατ ἐξοχὴν ἀρμοδιότης

τῆς Ἑκδοτικῆς Τραπέζης ἦ συνισταμένη εἰς τὴν περιφρούρησιν τῆς ἀξίας

τοῦ νομίσματος, διὰ τῆς ἀγοραστικῆς αὐτοῦ δυνάμεως ἐντὸς τῆς Χώρας καὶ

τῆς τιμῆς του ἔναντι τῶν ξένων νομισμάτων, περιέρχεται ἀπολύτως εἰς ἔτε-

ρον ὄργανον. Τὸ κράτος, ἐξ ἑτέρου, ἀπεκδύεται τῶν κυριαρχικῶν ἐπὶ τοῦ

νομίσματος καὶ τῆς πίστεως δικαιωμάτων του. Περὶ τοῦ ζητήματος ὅμως

αὐτοῦ φυσικῶς ἐνδεδειγμένα ὅπως κρίνουν ἀποφασιστικῶς εἰναι τὸ κράτος

καὶ ἡ Τράπεξα τῆς Ἑλλάδος.

Ἡ δραστηριότης τῆς πιστωτικῆς μας πολιτικῆς πρὸς ἀντιμετώπισιν

τῆς σημερινῆς δυσαρέστου καταστάσεως τῆς οἰκονομίας θὰ ἦτο ἡπολὺ μεγα-

λυτέρα ἂν ἐπετυγχάνετρ-ί] ἄρσις ὅλων τῶν βασικῶν αἰτίων τῆς ὑφισταμέ-

νης κακῆς ὀργανῶσεως τοῦ τραπεζικοῦ συστήματος. Δυστυχῶς, ἦ ’Ἐκθεσις

Johns, ἀφήνει ἀθίκτους ὡρισμένας πλευρὰς τῆς ἑλληνικῆς τραπεζικῆς κατα-

στάσεως. Ὡς ἐκ τῆς παραλείψεως ταύτης, ἀναμφιβόλως, ἐξακολουθεῖ νὰ ἐπη-

Y; ρεάζεται δυσμενῶς ἦ καλὴ λειτουργία τῆς πίστεως ἐν Ἑλλάδι. Ἐγκαταλεί-

Ι’ πεται, φερ’ εἰπεῖν τὸ τραπεζικὸν σύστημα μὲ ὅλα τὰ ἐλαττώματα τῶν τρα-

g πεζικῶν ἐπιχειρήσεων, αἵτινες ἀναμιγνύονται εἰς ποικίλας ἐργασίας ἔξω τῆς

‘I

συνήθους αὐτῶν ἐπιδόσεως καὶ εἰδικῆς ἁρμοὸιότητος, ἐνῶ δημιουργοῦνται

πολυδάπανοι τραπεζικαίυπηρεσιαι καὶ προκαλοῦνται ὡς ἐκ τούτου νέαι ἐπι

βαρύνσεις τοῦ κόστους τοῦ χρήματος..

I". Συναλλαγματικὴ πολιτική.-Αλληλένὸετος πρὸς τὴν νομι-

σματικὴν καὶ πιστωτικὴν πολιτικήν, ἀλλὰ καὶ πρὸς τὴν ὅλην οἰκονομικὴν

πολιτικὴν καὶ δὴ τὴν παραγωγικὴν εἶναι ἡ συναλλαγματικὴ πολιτική. Βα-

σικὴ ἐπιδίωξις τῆς συναλλαγματικῆς πολιτικῆς ἐξηκολούθησε νὰ παρα-

μένῃ κατὰ τὸ 1950 ἦ ἐπίτευξις μειώσεως τοῦ τεραστίου ἐλλείμματος πληρω-

μῶν. Τὸ ἔλλειμμα τοῦ ἰσοζυγίου πληρωμῶν διέγραψε τὴν κάτωθι ἐξέλιξιν

κατὰ τὰ τελευταῖα πέντε ἔτη ;

1946 $ 298,4 ἑκατομ. (ἢ 3,; 193,7 ἑκατομ. ἀγοραστικῆς ἀξίας 1938)-

1947 $ 158,7 ἑκατομ. (ἢ $ 82.2 ἑκατομ. ἀγοραστικῆς ἀξίας 1938).

1948 $ 273,6 ἑκατομ. (ἢ $ 130. 2 ἑκατομ. ἀγοραστικῆς ἀξίας 1938)-

1949 $ 262,2 ἑκατομ. (ἢ $ 132,3 ἑκατομ. ἀγοραστικῆς ἀξίας 1938)-

1950 (προσωρινὰ στοιχεῖα) $ 282 ἑκατομ. (11$ 138,5 ἑκατομ. 1938).

Ἡ συναλλαγματικὴ πολιτικὴ κατέτεινεν εἰς τὴν ἐπίτευξιν τῆς μειώ-

08mg ταύτης ἀφ Ενὸς μὲν ὃῑα τῆς ουθμίσεως καὶ περιστολῆς τῶν εἰσαγω-  
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γῶν, ἀφ3 ἑτέρου δὲ διὰ τῆς ἐπεκτάσεως τῶν ἐξαγωγῶν καὶ τὴν τόνωσιν τῶν

ἀδήλων πόρων.

Καὶ ὡς πρὸς μὲν τὰς εἰσαγωγάς, ἧ συναλλαγματικὴ πολιτικὴ δὲν ἐπέ-

τυχεν οὐσιαστικῶς εἰς, τὰς βασικὰς ἐπιδιώξεις της. Διότι, ναὶ μὲν ἐπετεύχθη

μεγαλυτέρα πως ὁμαλότης εἰς ’τὸν ρυθμὸν τῶν εἰσαγωγῶν, δὲν ἐξησφαλίσθη

ὅμως ἧ ποιοτικῶς ἐνδεδειγμένη διάθεσις συναλλάγματος. Εἶναι ἀληθές, βε-

βαίως, ὅτι ἦ ἄσκησις λελογισμένης συναλλαγματικῆς πολιτικῆς παρημποδί-

σθη ἀπὸ τὴν ἐλευθέραν. ἀνεξέλεγκτον καὶ ἀπεριόριστον εἰσαγωγὴν ἐκ τῶν

χωρῶν, τῆς Δυτικῆς Εὐρώπης εἰδῶν, ὡν τὸ σύνολον ἀντιπροσώπεύει ποσο-

στὸν 6‘I 010 τοῦ συνόλου τῶν εἰσαγωγῶν εἰς Ἑλλάδα ἐκ τῶν χωρῶν τούτων.

Οὕτω κατὰ τὸ πρῶτον ἑξάμηνον 1950-1951, ἐνῷ ἐμφανίζεται καθυστέρη-

σις ἐν τῇ χρησιμοποιήσει τῆς ἀμέσου βοηθείας καὶ ἐκ τοῦ λόγου τούτου με·

,τηνέχθη εἰς νέον ποσὸν ξΡῤ 44,7 ἑκατομμ. ἐκ τῆς χρήσεως 1949-1950, ἐκ

τοῦ συνολικοῦ ποσοῦ τῆς ἐμμέσου βοηθείας ἐξ 115 ἑκατομμ. δολλαρίων ἦνα-

λώθησαν μέχρι τῆς 31.12.1950 $ 70,8 ἑκατομμ. (τὰ 615010), εἰς τρόπον

ὥστε νὰ μελετᾶται πρὸς ἐνίσχυσιν τοῦ πιστωτικοῦ ὑπολοίπου τῆς ἐμμέσου

βοηθείας μεταφορὰ ἐκ τῆς ἀμέσου βοηθείας 10—20 ἑκατομμ. δολλαρίων,

Οὐχὶ ὅμως ὀλιγώτερον δυσμενὴς ἀποβαίνει διὰ τὴν Ἑλλάδα ἡ ἀπελευθέρω·

σις τῶν ἐξ Εὐρώπης εἰσαγωγῶν ἐκ τοῦ λόγου ὅτι παρεμποδίξεται ὁ συστη-

ματικὸς προγραμματισμὸς τοῦ ἀνεφοδιασμοῦ τῆς Χώρας εἰς ἀγαθά. Ἡ πρα-

κτικὴ ἐν τούτοις ἐφαρμογὴ τῆς ἐλευθερίας τοῦ ἐμπορίου θὰ εὕρισκε τὴν λύ-

σιν της εἰς τὴν καθόλου ὀργάνωσιν τῆς εὐρωπαϊκῆς ἀγορᾶς, κατὰ τρόπον

ὥστε ἧ ἀπελευθέρωσις νὰ ἐξασφαλίζῃ ἀποτελέσματα ἀμοιβαίως ἰκανοποιη-

τικὰ διὰ τὰ συνεργαζόμενα κράτη.

εὈσον ἀφορᾷ τὴν προώθησιν τῶν ἐξαγωγῶν -ῆ συναλλαγματικὴ πολι-

τικὴ δὲν ἀπεδείχθη ἣ ἐνδεδειγμένη νὰ ἐπιδιώξῃ τὴν ἐπὶ ἰ’σης συναγωνιστι-

κῆς βάσεως τοποθέτησιν τῶν ἐξαγωγίμων ἑλληνικῶν προϊόντων ἐν τῇ διε-

θνεῖ ἀγορᾷ. Δεδομένου δὲ ὅτι τὰ ἑλληνικὰ προϊόντα, λόγῳ τῆς φύσεώς των,

δὲν ἐπωφελήθησαν τῆς διεθνοῦς ὑψώσεως τῶν τιμῶν, οὐδεμία ὑπῆρξεν ἀπὸ

ἐξαγωγικῆς πλευρᾶς ἐνίσχυσις τοῦ ἰσοζυγίου πληρωμῶν. Ὡς ἐκ τούτου ἀπε-

φασίσθη ὴ ὑποστήριξις τῶν ἐξαγωγῶν διὰ τεχνητῶν μέσων; διὰ τῆς πριμο-

δοτήσεως ἐκ τοῦ προϋπολογισμοῦ καὶ διὰ τῆς συνάψεως ἐμπορικῶν συμφω-

νιῶν, σημαντικωτέραν τῶν ὁποίων ἀπετέλεσεν ἦ συμφωνία Παπανδρέου-

”Ερχαρτ. Τὴν ἄσκησιν ὀρθῆς συναλλαγματικῆς πολιτικῆς παρημπόδισεν ἧ ὕ·

παρξις παραλλήλων τιμῶν συναλλάγματος : τιμῆς συναλλάγματος σταθερᾶς τῆς

Τραπέζης τῆς Ἑλλάδος, ἥτις διὰ τὸ $ ἣτο δρχμ. 15.020 ἔναντι τιμῆς ἐλευ-

θέρας ἀγορᾶς διακυμανθείσης μεταξὺ 15.800 καὶ 17.500 ἐντὸς τοῦ 1950.

Ἐκ τοῦ λόγου τούτου παρετηρήθη σημαντικὴ διαρροὴ τῶν συναλλαγματικῶν

πόρων τῶν ἀναφερομένων ἰδίᾳ εἰς τοὺς ἀδήλους πόρους ἐκ τοῦ Ἐκδοτικοῦ

Ἰδρύματος.
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Τὸ πρόβλημα τοῦ -καθορισμοῦ συναλλαγματικῆς ἰσοτιμίας ἀνταποκρι-

νομένης πρὸς τὰς οἰκονομικὰς συνθήκας, δὲν εἶναι ἁπλοῦν ζήτημα μετακινή-

σεως τῆς τιμῆς συναλλάγματος, καθὸ ἐξαρτώμενον ἀπὸ πλεῖστα αἴτια

κείμεναέντὸς τῆς Χώρας καὶ ἐκτὸς αὐτῆς. Ἀρχήν, βεβαίως, ἐπιλύσεως τοῦ

συναλλαγματικοῦ προβλήματος θὰ ἀπετέλει ἧ δημιουργία προϋποθέσεως οἰ-

κονομικῆς σταθερότητος, ἡ χαλιναγώγησις τῶν τιμῶν, διὰ τῆς ἐφαρμογῆς

συστήματος ἐλέγχου ἐν συνορτήσει πρὸς ἄλλα μέτρα δημοσιονομικῆς, πι-

στωτικῆς κλπ. πολιτικῆς.

Ἀπὸ τεχνικῆς συναλλαγματικῆς πλευρᾶς πρὸς ἀντιμετώπισιν τῆς συ-

ναλλαγματικῆς ἀνεπαρκείας ἀνεζητήθη ἡ προσφυγὴ εἷς τὴν ἐλευθέραν ἀγο-

ρὰν συναλλάγματος διὰ τῆς ὑπὸ ὡρισμένας προϋποθέσεις παραχωρήσεως

δικαιώματος εἰσαγωγῆς δι0 ἰδίου συναλλάγματος.

Ἐθεωρήσαμεν πάντοτε οἰκονομικῶς σκόπιμον, ὅπως ἆποφεύγωνται

κατὰ τὸ δυνατὸν αἱ παρεκκλίσεις ἐκ μιᾶς ἑνιαίας συναλλαγματικῆς τιμῆς.

’Έναντι ὅμως τῆς σημερινῆς γοργῆς συναλλαγματικῆς ἐξαντλήσεως τοῦ τό·

που, δὲν νομίζομεν ὅτι ,πρέπει νὰ ἀπορρίπτωνται προτεινόμεναι καὶ ἄλλαι

μέθοδοι πρὸς ἐμπλουτισμὸν τοῦ συναλλαγματικοῦ μας ἀποθέματος.

”Αλλωστε, εἰς τὴν περίπτωσιν τῆς ὑψώσεως τιμῆς συναλλάγματος ἐν

τῇ ἐλευθέρᾳ ἀγορᾷ κατ’ ἀκολουθίαν τῆς ἐτι αρμογῆς τοῦ συστήματος τῶν δι’

ἰδίου συναλλάγματος εἰσαγωγῶν, νομίζομεν ὅτι ἡ ἀξία τῆς ἐσωτερικῆς ἀξίας

τῆς δραχμῆς. ἐπηρεάζεεαι πολὺ περισσότερον ἀπὸ τὰς συνθήκας προσφορᾶς

καὶ ζητήσεως ἀγαθῶν ἢ ἀπὸ τὰς διακυμάνσεις τῆς τιμῆς τῶν συναλλαγμάτων.

Καὶ ἤδη θέτομεν ὑπὸ τὴν κρίσιν ὑμῶν τὸν Ἶσολογισμὸν τῆς ληξάσης

χρήσεως 1950 μετὰ τῶν γενικῶν ἐπ’ αὐτοῦ παρατηρήσεών μας.

Γενικαὶ παρατηρήσεις ἐπὶ τῶν ἐργασιῶν.- Καταθέσειςπ-

Αὑται ἀνερχόμεναι ἐν τέλει 1949 εἰς 640.593 ἑκατομμύρια δραχμῶν ἐξίχθη·

σαν ἐν τέλει 1950 εἰς 730856 ἑκατομμύρια δραχμῶν. Ἐκ τοῦ ποσοῦ τούτου

697.027 ἑκατομμύρια ἦσαν καταθέσεις εἷς δραχμάς. Οὕτω, αἱ παρὰ τῇ ἦμὲ·

τέρᾳ Τραπέζῃ καταθέσεις κατὰ τὴν χρονονογίαν ταύτην ἀντεπροσώπευον τὰ

45,45010 τοῦ συνόλου τῶν καταθέσεων ἐσωτερικοῦ, ἔναντι ποσοστοῦ 51.190/0

τῇ 31 Δεκεμβρίου 1949. Ἡ μείωσις τοῦ ποσοστοῦ ὀφείλεται εἰς τὸν ἐντα-

θέντα κατὰ τὸ λῆξαν ἔτος συναγωνισμὸν τῶν Τραπεζῶν πρὸς προσέλκυσιγ

καταθέσεων διὰ τῆς παροχῆς ὑψηλοτέρων ἐπιτοκίων, τακτικὴν τὴν ὁποίανῆ

Τράπεζα ἐνόμισεν ὅτι δὲν ἔπρεπε νὰ ἀκολουθήσῃ. Ἀλλὰ καὶ ἐκ τῶν ὕψιστον

μένων τῇ 30 Δεκεμβρίου 1950 παρὰ Τραπέζαις καταθέσεων τὸ μεγαλείΐὲοθν

μέρος ἐξηκολούθει ν’ ἀντιπροσωπεύῃ καταθέσεις Νομικῶν Προσώπων Δη·

μοσίου Δικαίου καὶ διαφόρων Ὀργανισμῶν εἰς τρόπον ὥστε ἦ ἰδιωτικὴ

ἀποταμείευσις νὰ ἐμφανίζηται πάντοτε λίαν περιωρισμένη καὶ νὰ ἐξελίσσηται
μὲ βραδύτατον ρυθμόν.  
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Ἡ κατὰ κατηγορίαν ἀνάλυσις τῶν καταθέσεών μας εἶχεν ὡς ἀκολού-

θως ἐν συγκρίσει πρὸς τὴν 31ην Δεκεμβρίου 1949, εἰς ἑκατομμύρια δραχ-

μωνε

31 Δεκεμβρίου 30 Δεκεμβρίου Διαφορὰ Η- ἢ-)’

 

1949 1950 τῇ 30 Δεκ. 1950

Καταθέσεις ’Όψεως ............ 540.246 650.794 + 110.548-

>> Ταμιευτηρίου ...... 17.408 19.716 -Ι- 2308

>> ἐπὶ προθεσμίᾳ καὶ

διαρκείας .......... 82.939 60.346 —— 22.593

’640593 730—350 + 90.263

 

 

 

 
  

cO μέσος ὅρος τοῦ χορηγηθέντος κατὰ τὸ λῆξαν ἔτος εἰς τὰς ἐν γένει»

καταθέσεις ἐπιτοκίου ἀνῆλθεν εἰς 3,54οΙ0, οὐδέποτε 5% τοῦτο ὑπερέβη τὸ 501ο.Υ

Τῇ 3οῇ Δεκεμβρίου 1950 ἐδημοσιεύθη ὁ ὑπ’ ἀριθ. 1611 Ἀναγκαστι-

κὸς Νόμος, δυνάμει τοῦ ὁποίου ἀπὸ τῆς 1ης Ἰαν. 1951 πάντα τὰ ἐπενδυό·

μενα ὑπὸ μορφὴν ἐντόκου καταθέσεως κεφάλαια τῶν Ν.Π.Δ.Δ. ὡς καὶ τῶν·

Ἀσφαλ. Ταμείων Δημ. ἢ Ἰδ. Δικαίου παρακατατίθενται παρὰ τῇ ’Τραπέζῃ

τῆς Ἑλλάδος, ἥτις θέλει ἐνεργεῖ ὡς Διαχειριστικὸν ”Οργανον. Συνεπείᾳ

τούτου ἀπὸ 1ης Ἴανουαρίου ἐ.ἔ. τὰ πρὸς ἐπένδυνσιν κεφάλαια τῶν ἀνωτέρω

Νομ. Προσώπων περιέρχονται εἰς τὴν Τράπεζαν τῆς Ἑλλάδος. .

Δι’ ἀποφάσεως τῆς Νομισμ. Ἐπιτρ. ἀπὸ 14 Φεβρουαρίου 1951 ὡρί-

σθη ὁ τρόπος κατανομῆς μεταξὺ τῶν Τραπεζῶν τῆς μεταξὺ 30 Ἰουνίου 1950·

καὶ 31 Δεκ. 1950 ἐπελθούσης αὐξήσεωξ τῶν καταθέσεων τῶν Ν.Π. ὡς καὶ

τῶν εἰς τὸ μέλλον νέων ἐπενδυομένων ὑπὸ μορφὴν ἐντόκου καταθέσεως παρὰ.

τῇ Τρ. τῆς Ἑλλάδος κεφαλαίων αὐτῶν, τιθεμένης ὡς βάσεως κατανομῆς τοῦ·

ποσοῦ τῶν κεφαλαίων ἑκάστης Τραπέζης, μετοχικοῦ καὶ ἀποθεματικῶν.

Βάσει τῆς ἀναλογίας ταύτης, εἰς τὴν ἡμετέραν Τράπεζαν θὰ περιέρ

χηται ποσὸν κατά τι μικρότερον τῶν 2)3 τῶν κεφαλαίων τῶν Ν. Π. Ὡς ἐκ

τούτου δὲν θέλομεν ὑποστῇ μείωσιν τῶν παρ’ ἡμῖν ἤδη ὑφισταμένων κατα-

θέσεων Ν Π.Δ.Δ. ‘

cH δοθεῖσα ἐν τούτοις λύσις ἀπὸ γενικωτέρας ἀπόψεως ἐξεταζομένη,

ἔχει τὸ μειονέκτημα ὅτι θέτει τὴν ἀρχὴν τῆς καταβολῆς τόκου καταθέσεων

ὑπὸ τῆς Κεντρικῆς Τραπέζης καὶ βαρύνει τὸ ἐκδοτικὸν προνόμιον μὲ κίνδυ-

νον ζημιῶν ἐξ ἐνδεχομένης ἀδυναμίας τῶν Τραπεζῶν νὰ ἐκτελέσωσι τὰς

ὑποχρεώσεις των.

Ἐν αἱ καταθέσεις τῶν Ν.Π.Δ.Δ. ἦτο δυνατὸν νὰ μὴ ἀποφέρωσι τόσ

κον, βεβαίως θὰ ἔπρεπε νὰ συγκεντροῦνται εἰς τὴν Ἐκδοτικὴν Τράπεζαν.

Ἐφ’ ὅσον ὅμως τοῦτο καθίσταται ἀδύνατον, ὀρθότερον θὰ ἣτο αἱ καταθέ-

σεις αὑται νὰ συγκεντροῦνται εἰς ἐν πιστωτικὸν ἵδρυμα, εἰς τὴν Ἐθνικὴν

Τράπεζαν, τὸ ὁποῖον θὰ ὑπεχρεοῦτο νὰ διαθέτῃ αὐτάς, πρὸς τοὺς τομεῖς
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ἐκείνους τῆς οἰκονομικῆς μας δραστηριότητος πρὸς τοὺς ὁποίους θ’ ἀπεφά-

-σιζε ἑκάστοτε τὸ Κράτος.

Χρηματοὸότησις ἐκ μέρους τῆς Τραπέζης τῆς ε1.’“ιίἰλάὸος.- Κατὰ

τὸ λῆξαν ἔτος ῆ ἡμετέρα Τράπεζα ἐχρηματοδοτήθη καὶ ὑπὸ τῆς Τραπέζης

τῆς Ἑλλάδος, τοῦ ὑπολοίπου τῆς χρηματοδοτήσεως ἀνελθόντος τῇ 30 Δεκ.

1950 εἰς 560.142 ἑκατ. ἔναντι 386.491 ἑκατομ. ἐν τέλει τοῦ προηγου-

μένου ἔτους. Ἐπίσης ἐχορηγήθησαν ἡμῖν ὑπὸ τῆς Τραπέζης Ἑλλάδος καὶ

προσωρινὰ δάνεια εἰς ἐξωτερικὸν συνάλλαγμα δι’ ἐργασίας εἰσαγωγικοῦ

ἐμπορίου. _

Τοποθετήσεις.- Α’. Ἐ μ π 0 ρ ι κ αὶ ἐ ρ γ α σ ί α ι. Ἡ ἀνάλυσις

’τῶν ἐμπορικῶν τοποθετήσεων εἶχεν ὡς ἀκολούθως, ἐν συγκρίσει πρὸς τὴν

31 Δεκεμβρίου 1949, εἰς ἑκατ. δραχμῶνε

31 Δεκεμβρ. 30 Δεκεμβρ. Διαφορὰ H— ἢ

1949 1950 -)τῇ 30 Δ. 1950

Προεξοφλήσεις καὶ ἀνοικτοὶ λ)σμοὶ ἐπὶ

προσωπικῇ ἀσφαλείᾳ ....... 434.247 669.069 + 234.822

Δάνεια καὶ ἀνοικτοὶ λ)σμοὶ ἐπ’ ἐνεχύρῳ

χρηματογράφων .......... 4.635 4.127 — 508

Δάνεια καὶ ἀνοικτοὶ λογαριασμοὶ ἐπ’ ἐ- 0

νεχύρῳ ἐμπορευμάτων ....... 614.205 707.972 -ὲ- 93.767
 

l.053.087 1.381.168 + 328.081

 

Β’. Δάνεια πρὸς Νομικὰ Πρόσωπα καὶ Ὁμο-

λογίαι No μικῶν Προσώπω ν.- Ταῦτα περιωρίσθησαν κατὰ

22 ἑκατ. καὶ τὸ ὑπόλοιπον αὐτῶν ἀνήρχετο τῇ 3οῇ Δεκεμβρίου 1950 εἰς 256

ἑκατομ. δραχμῶν.

Γ’. Δάνειον πρὸς τὸ Ἑλληνικὸν Δημόσιον.-

Τὸ ἀπὸ τοῦ Ἰουνίου 1949 χορηγηθὲν ὑφί ἡμῶν δάνειον πρὸς τὸ Ἑλληνικὸν

Δημόσιον ἐκ δραχμῶν 30.725 ἑκατομ.

Γ’. Δάνεια ἀνασυγκροτήσεως διὰ λογ1ομὸν

τ ο ῦ Ἑ λ λ. Δ η μ 0 0 1 ο υ.-Τὸ ποσὸν τῶν πραγματοποιηθεισῶν ἐκ τῶν

δανείων αὐτῶν καταβολῶν ἀνήρχετο τῇ 30 Δεκ. 1950 εἰς $ 4.855.206 λο-

γιστικοῦ ἰσοτίμου δραχμ. 24.276 ἑκατομμυρίων.

Ἀποτελέσματα χρήσεως.

 

 

 

 

 

Ἀνεκκαθάριστοι ὠφέλειαι τῆς Τραπέζης . . . . . Δρχ. 227.370.288.964,—

’Έξοδα καὶ τόκοι εἰς βάρος τῆς Τραπέζης . . , . >> 198744914648;

’Ἐξ ὧνε ’Έξοδα .................. , >> 151.326.883.289:—

Τόκοι ................... >> 47.122.263.191,-··
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Ἑκατοστιαία ἀναλογία τῶν καθ3 ἕκαστα κατηγοριῶν ἐξόδων πρὸς τὸτ

σύνολον αὐτῶν ἐν συγκρίσει πρὸς τὸ προηγούμενον ἔτος καὶ πρὸς τὸ ἔτος 1939:.

 

1 9 3 9 1 9 4 9 1 9 5 0

, ,019 , ,°/9 . ἕνα.
εις επι εις επι εις επι

ἑκατ. συνόλου ἑκατ. συνόλ. ἑκατ. συνόλ ..

Ἀποδοχαί προσωπικοῦ ........ 206 67010 73.402 67°/o 99.731 66010

Ἀποζημίωσις εἷς συνταξιούχους

καὶ ἀπολυθέντας ὑπαλλήλους. . 7 2010 1.435 1010 2.025 1%,

Ταμεῖον Προνοίας Προσωπικοῦ. 26 8°/o 18.269 17°/o 24.527 16010,

Φόροι ........................ 22 70/0 6.560 601ο 10.587 70/0.

Ἐρανοι καὶ ἀγαθοεργίαι ....... 6 2° 0 908 1°/o 1.147 1010

Λοιπὰ ἔξοδα ................. 43 14.0/0 8.365 30/o 13.3‘10 90/o

Σύνολον .......... 310 100010 108 .939 100010 151 . 327 1000/0.
 

 

Τὸ σύνολον τῶν ὑπὲρ τοῦ Δημοσίου φόρων ἀνῆλθεν, ὁμοῦ μετὰ τοῦ

φόρου ἐπὶ τοῦ μερίσματος ὡς κατωτέρω, εἰς τὸ ποσὸν τῶν δραχ. 15.364 ἑκατ.

εἰς σύνολον δραχ. 47.122 ἑκατ.

Ἐπὶ πλέον ἐνηργήθησαν ἀποσβέσεις καὶ κρατήσεις δι0 ἀπαιτήσεις ἐπι-

σφαλεῖς δρχ. 17.476 ἑκατ.

’Έναντι ὅθεν ἀνεκκαθαρίστων ὠφελειῶν τοῦ ἔτους

1950 ἐκ ...................... Δρ. 227.37Ο.288.964,-

ἔχομεν σύνολον ἐξόδων, τόκων καὶ ἀποσβέσεων τοῦ _

αὐτοῦ ἔτους ἐκ .................. >> 215.925.176.372,-
 

ἤτοι διαφορὰν ἐπὶ πλέον τῶν ἐσόδων ἀπὸ τῶν ἐξόδων Δρ. 11.445.112.592,-7

Τὸ ποσὸν τῆς ὡς ἀνωτέρω προκυπτούσης ἐκ δραχμῶν 11.445 ἑκατ..

καθαρᾶς ὠφελείας προτείνομεν ὅπως χρησιμοποιηθῇ πρὸς διανομὴν εἰς τοὺς·

κ.κ. Μετόχους μερίσματος δραχμῶν 300.000. κατὰ μετοχήν, ἀφιεμένου εἰς

νέον ποσοῦ δραχμῶν 68 ἑκατ.

Ὡς παρατηρεῖται, ἦ Τράπεζα παρὰ τὴν αὕξησιν τῶν γενικῶν ἐξόδων

της ἠδυνήθη νὰ καλύψῃ πλὴν τούτων καὶ ἔξοδα ἐκ δραχ. 9.934 ἑκατ.

ἀφορῶντα τὴν παρελθοῦσαν χρῆσιν 1949, ἔτι δὲ νὰ διανείμῃ μέρισμα

κατὰ 50010 ἀνώτερον τοῦ διανεμηθέντος κατὰ τὸ προηγούμενον ἔτος.

Περαίνοντες, ἀπευθύνομεν ἐγκάρδιον καὶ εἰλικρινῆ ἔπαινον εἰς τὸ

Προσωπικὸν τῆς Ἐθνικῆς Τραπέζης τῆς Ἑλλάδος. Εἰς οἱανδήποτε ὑπηρεσί·

αν ὑπηρέτησαν οῖ ὑπάλληλοι τοῦ Ἱδρύματος τούτου, πιστοὶ εἰς τὰς παραδό-

σεις του, ἀπὸ τῶν ἀνωτάτων μέχρι τῶν κατωτάτων, ὑπῆρξαν, παρὰ τὰς ἐξαι-

ρετικὰς βιοτικὰς συνθήκας, ἃς ἀντιμετωπίζουν πάντοτε εἰς τὸ ὕψος τῆς

ἀποστολῆς των.


