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Εἰς τὴν σύγχρονον κοινωνικὴν οἰκονομίαν, τὴν έγχρήμα-

τον λεγομένην οἰκονομίαν, τὰ οἰκονομικὰ ἀγαθά καταλαμὸά-

νουν ἀναλόγως τοῦ βαθμοῦ ἰκανότητος αὐτῶν πρὸς μετατρο-

πήν εἰς χρῆεμα, ἀναλόγως τῆς Market ability, ὡρισμένην σειρὰν

εἰς κλίμακα τινα ἥτις δύναται νά όνομασθῇ κλίμαξ, τῆς ρευστό-

τητος. Τὴν ὑψηλοτέραν βαθμίὸα ἐἰς τήν κλίμακα αὐτὴν κατέ-

χει τὸ Θέσιν ὃιεΘνοῦς νομίσματος ἐπέχον μέταλλον τ. ἕ ό χρυ-

σός, τὴν κατωτέραν δὲ τοιαύτην τὰ πρακτικῶς άὸιάθετα ἢ

ἀζήτητα ἀγαθὰ πάσης μορφῆς, ὡς εἰναι π. χ. τὰ non valleurs

εἰς ἀγοράς χρηματογράφων. Ἡ ρ ε υ σ τ ό τ η ς κ α τ ά

ταῦτα ἀναφέρεται εἰς τὸν βαθμὸν εὐχε-

ρείας μεθ’ ῆς ἀγαθόν τι Υδύναται νά μετα-

τραπῇ εἰς χρῆμα.

Ὁ ὅρος ρευστότητος χρησιμοποιεῖται έν τῇ οἰκονομικῇ

βιῶλιογραφίᾳ ὑπὸ πολλαπλῆν ἕννοιαν.Χρησιμοποιεῖται ὑπὸ τὴν

ἔννοιαν τοῦ βάρους τῶν ὑποχρεώσεων ὡρισμένης τινος οἰκο-

νομικῆς μονάδος έν τῇ κοινωνικῇ οἰκονομίᾳ, ’ὑπὸ τὴν ἔννοιαν

δηλαδὴ τῆς «σχετικῆς ρευστότητος» ἢ ὑπὸ τήν ἔννοιαν τῆς

συγκρίσεως τῶν ρευστῶν εἰς χρῆμα κατὰ τὸ μᾶλλον ἢ ἦττον

εὐχερῶς μετατρεπτῶν μέσων καὶ τοῦ συνόλου τοῦ εἰσοδήιμα-

τος οἰκονομικῆς τινος εμονάὸος, ὑπὸ τὴν ἔννοιαν δηλαδὴ τῆς

«ἀπολύτου ρευστότητος» κλπ. Κυρίως ὅμως ὁ ὅρος ρευστότης

χρησιμοποιεῐται ὑπὸ τὴν ἑξῆς διπλῆν ἔννοιανε Ὠ ς ρ ε υ σ τ ό-

της ὑπὸ κοινωνικο-οικ-ονομικὴν καὶ ὡς

ρευστότης ὑπὸ ἰδιωτικο-οικονοιμικὴν

εννοιαν.

Ἡ πρώτη,ἡ ἔννοια δηλαδὴ τῆς κοινωνικο-οικονομικῆς

Ρὲυσῒόῖηῒῡς, ἀναφέρεται έξωτερικῶς μὲν εἰς τὴν σχέσιν

μεταξὺ ὅλων τῶν συγχρόνως εἰς χρῆμα (ὃιεΘνες νόμισμα,

ΧΡυσὸν ἢ συνάλλαγμα) μετατρεπτῶν ὑποχρεώσεων καὶ άπαι-
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τήσεων ὡρισμένης τινος χώρας ἐναντι τῶν ἄλλων χωρῶν, ἐσω-

τερικῶς δέ εἰς τὴν σχέσιν μεταξὺ τῶν ἰδίων καὶ ξένων μέσων

τοῦ συνόλου τῶν οἰκονομικῶν 7μονάδων ἐθνικῆς τινος οἰκονο-

μίας ἢ ἀκόμη εἰς τὴν σχέσιν μεταξὺ τοῦ ποσοῦ τῶν ἐν δεδο-

μένῳ χρόνῳ Υὑφισταμένων βραχυπροθέσμων καὶ μακροπροθέ-

σμων ὑποχρεὼσεων ἐν τῇ κοινωνικῇ οἰκονομίᾳ. Ἡ ρευστότης

ὑπὸ τὴν ἔννοιαν αὐτὴν ἀναφέρεται ἐπίσης εἰς τὴν ἰκανότητα

τῶν τραπεζῶν χώρας τινος ὅπως ἐν δεδομένῃ στιγμῇ προίόοῦν

ὅλαι ὁμοῦ εἰς μετατροπὴν τοῦ ἐνεργητικοῦ αὐτῶν εἰς χρῆμα.

Ὡς φυσικῶς ἀδύνατος, ἡ ρευστότης τοῦ ὅλου συστήματος

τῶν τραπεζῶν εἰναι καθ’ ἑαυτήν, ὅπως ὀρθῶς παρατηρεῖ ό

Hahn, ἀνύπαρκτος «διότι τά ὑπὸ τῶν χρεωστῶν-πιστωτῶν

-- ἐν τῇ ἐθνικῇ οἰκονομίᾳ, δυνάμει τῶν χορηγηθεισῶν πιστω-

σεων ἀποκτηθέντα ἀγαθὰ ................ κατά τὸ μέγιστον

αὐτῶν μέρος, ἢ ἐλαί-ἰόν μορφὴν διηνεκοῦς παραγωγικῆς ἐγκα-

ταστάσεως ἢ εὑρίσκονται εἰς κατάστασιν ἐπεξεργασίας ἀκα-

τάλληλον πρὸς κατανάλωσιν, εἰς τρόπον ὥστε νά καθίστανται

ταῦτα διά τρίτους ............. ,μὴ κατέχοντας παραγωγι-

κάς ἐγκαταστάσεις ἢ παραγωγικάς ἰκανότητας ἀχρησιμο-

ποίητα καὶ ἄνευ ἀξίας. Μία τοιαύτη ρευστοποίησις θά ἐσή-

μαινε συνεπῶς συντριθὴν ὅλων τῶν οἰκονομικῶν μονάδων» Ἰ.

Ἡ δευτέρα, ἡ ἔννοια τ. ε’. τῆς ἰδιωτικο-οικονομικῆς ρευ-

στότητος ἀναφέρεται γενικῶς μὲν εἴτε εἰς τὴν σχέσιν μεταξὺ

τοῦ συνόλου τῶν ὑποχρεὼσεων - τοῦ παθητικοῦ - οἰκονομι-

κῆς τινος μονάδος καὶ τοῦ συνόλου τῶν ἀπαιτήσεων - τοῦ

ένεργητικοῦ - αὐτῆς, ε’ίτε εἰς τὴν σχέσιν ἀφ’ ἐνὸς τῶν ἀμέσως

ἀπαιτητῶν ὑποχρεὼσεων καὶ ἀφ’ ἐτέρου τῶν εἰς χρῆμα διαθε-

οίμων της καὶ ἀμέσως εἰς χρημα μετατρεπτῶν ἀπαιτήσεων αύ-

τῆς, εἰδικὼτερον δέ εἰς τὸν χρόνον τὸν όποῖον τά ἐν τῇ παραγω-

γικῇ ἢ ἐπιχειρηιματικῇ διαδικασίᾳ εὑρισκόμενα ἀγαθὰ πρόκει-

ται νά διανύσουν μέχρις ὅτου φθάσουν εἰς τὸ τελικόν των στά-

διον, μέχρις ὅτου δηλαδὴ μετατραποῦν εἰς χρῆ·μα2.Ὑπό τὴν εἰδι-

κωτέραν αὐτὴν ἔννοιαν πρόβλημα ρευστότητος δέν τίθεται ἐφ’

ὅσον ὁ ρυθμὸς τῆς διαδικασίαςιτῆς παραγωγῆς εἶναι όμα-

λός. ΠρόΘλημα ἐν προκειμένῳ ἀνακύπτει μόνον εὐθὺς ὡς τά

1 Albert Hahn, Volkswirtschaftliche Theorie des Bankkredits σελ.

55 Tfibingen 1930.

a Ἰδε Wilhelm Rieger, Einfiihrung in die Privatwirtschaftslehre

Nfirnberg 1928. σελ. 263.
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ἐν τῇ ἐπιχειρηματικῇ διαδικασίᾳ εὑρισκόμενα ἀγαθά δέν

μετατρέποντ-αι με τὸν ἀναμενόμενον ρυθμὸν εἰς χρῆμα εἴτε

λόγῳ ἐπιῶραδύνσεως τῆς διαδικασίας τῆς παραγωγῆς εἴτε

λόγῳ ἀδυναμίας διαθέσεως τῶν ἐξ αὐτῆς ἐξερχομένων προί-

όντων, εἴτε λόγῳ καθυστερουμένης ἀντιπαροχῆς (ἐπὶ πωλή-

σεων ἐπὶ πιστὼσει). Εἰς τάς περιπτώσεις ταύτας ἡ οἰκονο-

μική-ἐπιχειρηματική μονάς περιέρχεται εἰς ἀδιέξοδον καὶ

δέν δύναται νά ἐπαναλάίόῃ τὸν κύκλον χρῆμα - ἀγαθὰ -

χρῆμα, ὡς φυσικὸν δέ χάνει αὕτη καὶ τὴν ἱκανότητα νά ἀντα-

ποκριθῇ ἐἰς τάς πάσης μορφῆς ὑποχρεὼσεις της.

Ἡ ἰδιωτικοοικονομικὴ ρευστότης ὑπὸ τὴν ἐἰδικωτέραν ὡς

ἀνω ἔννοιαν ἀναφέρεται κατά ταῦτα εἰς τὴν σχέσιν ἥτις ὑφί-

σταται μεταξὺ τῶν ὑπὸ ποικίλας μορφάς ἐμφανιζομένων

περιουσιακῶν στοιχείων οἰκονομικῆς τινος μονόδος ἅτινα

εὑρίσκονται εἰς διάφορα στάδια ἐν τῇ ὁδῷ πρὸς ιμετατροπὴν

εἰς χρῆμα (ἐγκαταστάσεις-πρῶται ὕλαι-ήμιέτοιμα προϊ-

όντα - Ιἐμπορεύματα - ἀπαιτήσεις -’ μετρητὸν χρῆμα) καὶ ἡ

ὁποία σχέσις ποικίλλουσα πάντοτε ἀναλόγως τῆς διαρθρω-

σεως ἑκάστης οἰκονομικῆς μονάδος εἰναι δηλωτικη τοῦ βαθ-

μοῦ τῆς κανονικῆς ἢ μὴ λειτουργίας τῆς οἰκείας οἰκονομικῆς

-ἐπιχειρη ματικῆς μονάδος.

Ἐν τῇ θεωρίᾳ ἀπετέλεσεν ἀρχὴν ὅτι αἱ ὑποχρεὼσεις οἰκο-

νομικῆς τινος μονάδος πρέπει νά εἰναι ἀνάλογοι πρὸς τὰς

ἀπαιτήσεις ταύτης. Ἡ ἀρχὴ αὕτη ὀρθὴ καθ’ ἐαυτὴν ἐφαρμό-

ζεται ἐπὶ πάσης οἰκονομικῆς μονάδος, καθ’ ὅσον πᾶσα οἰκο-

νομικὴ ιμονάς ἢ ἐπιχείρησις «ἥτις συνῆψεν ἐπὶ παραδείγματι

ἓν δάνειον ἐξοφλητέον μετὰ τρίμηνον, όφείλει νά -διαθέτῃ

κατά τὴν ἡμέραν τῆς ἐκπνοῆς τῆς προθεσμίας τοῦ δανείου

τὸ ἀπαιτούμενον διὰ τὴν ἐξόφλησιν αὑτοῦ χρηματικὸν

ποσόν» Ἰ, ἰσχύει ὅμως εἰδικὼτερον προκειμένου περὶ οἰκονο-

μικῶν μονάδων βασιζοιμένων προεχόντως ἐπὶ ξένων μέσων

καί τοιαῦται εἶναι αἰ τράπεζαι, τ ά ἱ δ ρ ύ μ α τ α δ η λ α δὴ

ἐκεῖνα, τά ὁποῖα παρέχουν πιστώσεις διὰ

ξένων παρ’ αὑτοῖς συγκεντρουμένων ἢ δι’

αὐτοτελῶς ὑπ’ αὐτῶν τῶν ἰδίων δημιουρ-

γ ο υ μ έ ν ω ν μ έ σ ω ν. Ἀξιοση μείωτον τυγχάνει ὅτι ή ἀρχὴ

αὑτὴ δέν ἐκφράζ-εται συνήθως ἐν τῇ πράξει προκειμένου περὶ

“ Felix Somary. Bankpolitik, Tfibingen 1934 σελ. 223.
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τῶν ὑποθηκικῶν τραπεζῶν καὶ τῶν ἀσφαλιστικῶν ὀργανι-

σμῶν - οἱ τελευταῖοι οῦτοι ἐξοιμοιοῦνται ἐξ ἀπόψεως οἰκο-

νομικῆς όργανὼσεως πρὸς τὰς Τραπέζας - μολονότι εἰς τὰς

κατηγορίας ταύτας ἰδίως ἐπιτυγχάνεται πλήρης ἐναρμονι-

σμὸς παθητικῶν καὶ ἐνεργητικῶν ἐργασιῶν; ἡ σχέσις προθε-

σμίας λήξεως ἐπὶ παραδείγαμτι μεταξὺ ὑποθηκικοῦ [δανείου

καὶ ὑποθηκικῆς ὁμολογίας δέν ἀποτελεῖ ἐν τῇ πραγματικό-

τητι εἰ μὴ σχέσιν ὑποχρεὼσεων καὶ ἀπαιτήσεων, με τὴν δια-

φοράν ὅτι ἡ σχέσις αὕτη ἐκδηλοῦται, καθίσταται δηλαδὴ ἐπί-

καιρος μετὰ παρέλευσιν μακρᾶς προθεσμίας, προθεσμίας

δεκαετηρίδων. Ἐκ τῆς διαφορᾶς -δέ ἀκριθῶς αὐτῆς ἐξηγεῖται

καὶ τό γεγονὸς ὅτι ἡ ἀρχὴ τῆς «ρευστότητος» εὑρίσκει

ἀποκλειστικὴν σχεδὸν ἐφαριμογὴν εἰς τὰς

ἐκδοτικάς τραπέζας καὶτὰς τραπέζας

καταθέσεων ἢ πιστωτικάς τραπέζας.

Αἰ δύο αὑται κατηγορίαι τραπεζῶν δεν Ιδύνανται νά προσ-

θλέψουν μετά βἐὅαιότητος ἐἰς τὸ χρονικὸν σημεῖον κατὰ τὸ

ὁποῖον αἱ ὑποχρεὼσεις τούτων θά καταστοῦν ἀπαιτηταί. Αἰ

ἐκδοτικαὶ τράπεζαι δέν δύνανται νά γνωρίζουν πότε καὶ εἰς

ποίαν ἔκτασιν θά προσαχθοῦν αὐταῖς πρὸς μετατροπὴν τά ’ἐν

κυκλοφορίᾳ εὑρισκόμενα τραπεζογραμμάτια, ὅπως καὶ αἱ

τράπεζαι καταθέσεων δέν δύνανται νά προσδιορίσουν τὸν χρό-

νον καί τὴν ἔκτασιν τῶν ἀναλήψεων ἐκ ’μέρους τῶν καταθε-

τῶν αὐτῶν. Καὶ τοῦτο διότι «ὁ χρόνος ἐκπληρώσεως τῶν ὑπο-

χρεὼσεων τῶν τραπεζῶν καταθέσεων καί τῶν ἐκδοτικῶν τρα-

πεζῶν δέν ιέξαρτᾱται ἐκ προσ-διορισίμων αἰτίων ἀλλ’ ἔγκειται

εἰς τὴν ἐλευθέραν θέλησιν τοῦ κομιστοῦ τοῦ τραπεζογραμμα-

τίου καὶ τοῦ καταθέτου, τῆς όποίας ἡ πρὸς τὴν κατεύθυνσιν

αὐτὴν ἐκδήλωσις δέν δύναται νά προσδιορισθῇ μετ’ ἀκρι-

ὅείας» Ἰ. Αἰ τράπεζαι αὑται δύνανται βεθαίως στηριζόμεναι

ἐπὶ τῆς κεκτημένης πείρας νά προσδιορίσουν κατά τινα προ-

σέγγισιν χρόνον μετατροπῆς τῶν τραπεζογραμιματίων καὶ

χρόνον ἀναλήψεως τῶν καταθέσεων, ἀλλά ό προσ-διορισμὸς

αὑτὸς δέν δύναται νά εἰναι, ὡς ἐλέχθη, ἀκριθής, δι’ ὃ καὶ ὑπο-

χρεωμέναι αὗται νά εὑρίσκωνται ἀνά πᾶσαν στιγμὴν εἰς θέσιν

ἐπιτρέπουσαν αὑταῖς νά ἀντιμετωπίζουν τὰς προῶαλλομένας

ἀπαιτήσεις, ρυθμίζουν τὴν πολιτικὴν τῶνχορηγήσεων αὐτῶν,

“ Somary ἔνθ. ἀν. σελ. 139.
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εἰς τρόπον ὥστε νά διασφαλίζεται ή ἀπαραίτητος ρευστότης

’τῶν ἰδίων K011 τῶν εἰς αὑτάς ἐμπεπιστευμένων ξένων· μέσων.

Ἐπὶ τῷ σκοπῷ τοῦ ὑπολογισμοῦ τῆς ἑκάστοτε ὑφισταμένης

ρευστότητος, 101 μέσα τῶν ἐκδοτικῶν τραπεζῶν διακρίνονται

συνήθως εἰς δύο κλάσεις, (first and second line of liquid assets) 1.

Εἰς τὴν πρὼτην τάξιν περιλαμθάνονται 101 εἰς χρῆμα καὶ 101

ἀμέσως εἰς χρῆμα μετατρεπτά μέσα (ό χρυσὸς καὶ 101 εἰς με-

τρητὸν νόμισμα διαθέσιμα, αἱ ἀπρόθεσιμοι καταθέσεις εἰς τρα-

πέζας ἐσωτερικοῦ καὶ ἐξωτερικοῦ, τὸ συνάλλαγμα καὶ ξένον

νόμισμα ἐν γένει, 101 τοκομερίδια καὶ αἱ μερισματαποδείξεις

φερεγγύων χρεωστῶν K011 101 101010101. Ἐν προκειμένῳ δέν

συνυπολογίζονται βεβαίως καθ’ ὅσον ἀφορᾷ ιέκδοτικάς τρα-

πέζας αἱ ἀπαιτήσεις τούτων ἔναντι τραπεζῶν τοῦ ἐσωτερικοῦ

καὶ αἰ κατηγορίαι ἀποδεικτικοῦ νομίσματος, τὸ χαρτονόμι-

σμα τ. ε’. καὶ 101 κέρματα). Εἰς τήν δευτέραν τάξιν περιλαμ-

Θάνονται 101 μέσα ἐκεῖνα τῶν ὁποίων ή μετατροπὴ εἰς χρῆμα

ὑπόκειται εἰς χρονικοὺς καὶ ποσοτικοὺς περιορισμοὺς (101

γραμμάτια, αἱ ἐπιταγαί, 101 ἐνέχυρα 1ἐπὶ ἐμπορευμάτων, 101

ἐνέχυρα ἐπὶ χρηματογράφων. καὶ τὰ τοιαῦτα). Ἡ μετατροπὴ

τούτων εἰς χρῆμα συντελεῖται ἢ μετά παρέλευσιν ὡρισμένης

προθεσμίας, ἢ προκύπτει ἐκ τῆς παρεχομένης δυνατότητος τῆς

ἐκποιήσεως αὐτῶν (δυνατότης ἀναπροεξοφλήσεως τῶν γραμ-

ματίων, πωλήσεως τῶν χρηματογράφων, τοῦ ἐμπορεύματος).

Εἰς τὴν δευτέραν ταύτην περίπτωσιν τὸ μέτρον τῆς ρευστο-

ποιήσεως ἐξαρτᾶται ἐκ τῆς προθλεπομένης νά ἐπιτευχθῇ

τιμῆς πωλήσεως. Γενικῶς δὲ δύναται ἐνταῦθα νά λεχθῇ ὅτι

τά μέσα ταῦτα δέν ἀντιπροσωπεύουν μὲν στοιχεῖα ἐνεργητι-

κοῦ ἐν πάσῃ στιγμῇ καὶ ἀπεριορίστως ρευστοποιήσιμα εἰς τὴν

ὀνομαστικὴν αὑτῶν ἀξίαν, εἰναι ὅμως μετατρεπτά εἰς χρῆμα

ἐντός προθεσμίας ἀνταποκρινομένης πρὸς τὴν προθεσμίαν τῶν

ἀντιστοίχων αὑτοῖς παθητικῶν στοιχείων καὶ μάλιστα εἰς

τιμήν ἐπὶ τῇ βάσει πείρας καὶ ἐθίιμων ἐξησφαλισμένην.

Ἐκ τῆς σχέσεως μεταξὺ τῶν μέσων τῆς πρώτης Τῶν

δύο τούτων τάξεων K011 100 συνόλου τῶν ὑποχρεὼσεὼν

των προκύπτει ή λεγομένη «πρωτεύουσα ἣ πρωτοθάθμιος

Ρὲυΰῒόῒης», ἐκ δέ τῆς σχέσεως μεταξὺ τῶν μέσων τῆς δευτέ-

, -1 Ἴδε καί Γ. Χαριτάκη, ,Ρευστά διαθέσιμα Τραπεζῶν καὶ νομοθεσία

Αθηναι 1930 σελ. 17 K. ὲ.
’
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ρας τάξεως καὶ τοῦ συνόλου τῶν ὑποχρεώσεων προκύπτει ἡ

καλουμένη «δευτερεύουσα ἢ δευτεροῶάθμιος ρευστότης».

Κέντρον τοῦ τραπεζικοῦ συστήματος ἐν τῇ συγχρόνῳ

πιστωτικῇ οἰκονομίᾳ ἀποτελεῖ ἡ ἐκδοτικὴ τράπεζα. Ἡ τρά-

πεζα αὕτη κατ’ ἀκολουθίαν εἰναι ὡς ἐκ τῆς φύσεως καὶ τῆς

ἀποστολῆς αὑτῆς φύλαξ καὶ προστάτις ἥ, διὰ νά χρησιιμοποιή-

σωμεν τὴν ἔκφρασιν τοῦ Weber, «ἐγγυήτρια τῆς ρευστότητος

ὁλοκλήρου τῆς πιστωτικῆς όργανώσεως» 1 τῆς χώρας. Ἡ ρευ-

στότης τῆς ἰδίας ταύτης, τῆς ἐκδοτικῆς τραπέζης, ἔχει ὅθεν

πρωταρχικὴν σημασίαν, τόσον ἐσωτερικῶς ὅσον K011 ἐξωτερι-

κῶς, ἡ δέ λυσιτελὴς δια-μόρφωσις αὑτῆς ἀποτελεῖ κοινωνικο-

οικονομικὸν πρόβλημα πρωτίστης σπουδαιότητος. T01 ’μέσα

τῆς ἐκδοτικῆς τραπέζης προέρχονται ἐκ τῆς ἐκδόσεως τρα-

πεζογραμιματίων K011 καταθέσεων καὶ δὴ καταθέσεων βρα-

χείας προθεσμίας. Τοιαῦται «μακρᾶς προθεσμίας εἰναι εἰς

ἐκδοτικάς τραπέζας ἀσυνήθεις. Ἡ ἀποδοχὴ καταθέσεων ἐπὶ

, μακρᾷ προθεσμίᾳ K011 συνεπῶς σχετικῶς ὑψηλῷ τόκῳ, θά συνε-

πέφερε καὶ τοποθετήσεις ἀντιστοίχου μακρᾶς διαρκείας καὶ

θά ἐδυσχέραινε τοιουτοτρόπως τὴν ρευστότητα αὐτῆς. Εἰς

πιστώσεις δι’ ἀναπροεξοφλήσεως γραμματίων δέν προσφεύ-

γει ἡ ἐκδοτικὴ τράπεζα, οὕτε ἀναλαμβάνει ἐνοχάς ὡς ἀπο-

δέκτης συναλλαγματικῶν. Ἡ πώλησις ἀντιθέτως - ὅπως καί

ἡ ἀγορὰ-χρηματογράφων ἐν τῇάνοικτῇ ἀγορᾷ, αἱ λεγό-

μέναι «Open market operations», περιλαμβάνονται εἰς τὸν

κύκλον ἐπι-δόσεως τῶν ἐκδοτικῶν τραπεζῶν 2. Εἰς ἐξαιρετι-

κάς περιστάσεις προσφεύγει βεῶαίως καὶ εἰς πιστώσεις ἐκδο-

τικῶν τραπεζῶν τοῦ ἐξωτερικοῦ καὶ ὡς ultimo ratio ἀπευθύ-

νεται πρὸς ἐξεύρεσιν μέσων - λόγῳ ζημιῶν ἢ γενικῶς πρὸς

ἀντι-μετώπισιν δυσχερειῶν, ὅπως ἐπὶ παραδείγματι ὡρισμέναι

ἐκδοτικαί τράπεζαι, τῆς Γαλλίας, τῆς Ὁλλανδίας, τῆς Ἑλλά-

δος κατά τὸ ἔτος 1931 /32—2’19 10 κράτος ἢ τραπέζας τοῦ

ἐσωτερικοῦ.

Ὡς ἐκ τῶν Ιἀνωτέρω προκύπτει, τὰ μέσα αἱ ἐκδοτικαί τρά-

πεζαι ἐξευρίσκουν κανονικῶς 0101 τῆς ἐκδόσεως τραπεζο-

1 A. Weber. Depositenbanken und Spekulationsbanken. Ein Ver-

gleich deutschen und englischen Bankwesens. Miinchen-Leipzig 1938 a. 73.

3 Ἴδε Report of the committee on finance and industry. (Macmillan

Report). London 1931 11010. 30. 49.



174 Ἰωάννου Παρα-σκευοπούλου

γραμματίων καὶ ἀποδοχῆς καταθέσεων. Καὶ αἰ δύο μορφαὶ

μέσων ἀποτελοῦν δι’ αὐτὰς ,ἀπροθέσμους ἢ βραχυπροθέσμους

ὑποχρεώσεις καὶ 01 000 ἀποτελοῦν μέσα πληρωμῆς, ὡς

τοιαῦτα δέ ἰσχύουν γενικῶς ὡς 01 κατ’ ἐξοχὴν ρευσταί K0111-

γορίαι μέσων ἐν τῇ κοινωνικῇ οἰκονομίᾳ. Ἡ γενικὴ αὕτη ἐμπι-

στοσύνη πρὸς τὴν ἐκδοτικὴν τράπεζαν ὡς ἐχεγγυωτάτην, ἐξη-

γεῖται ἐκ τῆς συνδέσεως τῆς πίστεως αὐτῆς μετὰ τῆς πίστεως

τοῦ κράτους καὶ ὁλοκλήρου τοῦ πιστωτικοῦ συστήματος, ἐκ

τοῦ ἰδίου δὲ λόγου ἐξηγεῖται, ἀντιστρόφως, ὅτι ἡ πίστις τοῦ

ὅλου πιστωτικοῦ συστήματος τῆς χώρας ἐπηρεάζεται βαθύ-

τατα ἀπὸ τὴν πίστιν τῆς ἐκδοτικῆς τραπέζης. Ἐκ τῆς ἱκανό-

τητος αὐτῆς ὅπως ἐν παντὶ χρόνῳ ἀντιμετωπίζει 1019 συναλ·

λιαγμιατικὰς ὑποχρεώσεις τῆς οἰκονομίας -διὰ διαθέσεως τοῦ

ἐκάστοτε ἀπαιτουμένου νομισματικοῦ μετάλλου, ἐξαρτάται

εἰδικώτερον ἡ δι-ανομισματική τιμὴ τοῦ ’ἐθνικοῦ νομίσματος,

Ἐντεῦθεν ἡ σημασία τῆς ρευστότητος τῆς ἐκδοτικῆς τρα-

πέζης ὡς κοινωνικο-οἰκονομικοῦ προὸλήματος πρωτίστης ὡς

ἐλέχθη, σπουδαιότητος. Ἡ σημασία ταύτης εἰναι ὅμως συγ-

χρόνως μεγάλη K01 ἰδιωτικο-οικονομικῶς, ἐξ ἀπόψεως

δηλαδὴ αὐτῆς ταύτης τῆς ἐκδοτικῆς τραπέζης ὡς μονάδος ἐν

τῷ ἐθνικῷ οἰκονομικῷ συνόλῳ, ἡ ὁποία δέν καλεῖται μόνον

ὡς τοιαύτη ν’ ἀντιμετωπίσῃ τὰς ἰιδίας της ἐκάστοτε ὑποχρεώ-

σεις, ἀλλὰ εἰναι προωρισμένη νὰ ἐπικουρῇ κατὰ καιροὺς καὶ

ἐποχὰς τὴν χρηιματογορὰν δι’ ἰκανοποιήσεως τῶν ἐκτάκτων

ἀναγκῶν αὐτῆς εἰς μέσα πληρωμῆς, ,ἐκτάκτων ἀναγκῶν κανο-

νικῶς ἐπαναλαμθανομένων (ὡς 01 K0101 109 λήξεις τῶν τρι-

μήνων αὐξανόμεναι ἀνάγκαι, 01 2110x10K01 ἀνάγκαι π. χ.

«Autumnal drain» ἐν Ἀγγλίᾳ κλπ.) καὶ τοιούτων ἀπροσδοκή-

τως ἐμφανιζοεμένων (ὡς 01 K010 109 περιπτώσεις πανικοῦ τῆς

χρηματαγορᾱς προκύπτουσαι ἀνάγκαι).

A1 ἀπαιτήσεις 00101 τῆς χρη ματαγορᾱς ἐνετάθησαν ἀπὸ

τῆς συγκεντρώσεως τοῦ ἐκδοτικοῦ δικαιώματος εἰς μίαν καί

μόνην τράπεζαν, ἀπὸ τῆς κατισχύσεως τ. 2. 100 συστήματος

τοῦ ἐκδοτικοῦ ιμονοπωλίου, ἀπὸ τῆς ὁποίας ἡ ἐκδοτική τρά-

πεζα ὰπὲὃη «τράπεζα τῶν τραπεζῶν» καὶ ἡ ρευστότης 100-

της «πηγὴ ρευστότητος» αὐτῶν. Ἀπὸ τῆς συγκεντρώσεως αὐ-

τῆς ἥτις ἥρχισε πολύ πρὸ τοῦ πολέμου K01 ἐπεῶλήθη βαθμι-

αίως πανταχοῦ σχεδὸν (διὰ τῆς ἱδρύσεως τῆς Ἐθνικῆς T00-

πέζης τῆς Ἐλὸετικῆς Ὁμοσπονδίας, τῆς δημιουργίας καὶ τῆς
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ἐξελίξεως τοῦ Ὁμοσπονδιακοῦ συστήματος τῆς Βορειοαμερι-

κανικῆς Συιμπολιτείας, τῆς φαινομενικῆς μόνον διατηρήσεως

τῆς αὐτοτελείας τῶν ἀπολαυουσῶν ἐκδοτικὸν δικαίωμα Ἐκ-

δοτικῶν Τραπεζῶν ἐν ΜεγάλῃΒρεττανίᾳ καὶ τῆς ἀφαιρέσεως

τοῦ ἐκδοτικοῦ προνομίου τῶνγ «ἐπαρχιακῶν» ἐκδοτικῶν τρα-

πεζῶν (Provinznotenbanken) ἐν Γερμανίᾳ) τὰ μεταλλικὰ

ἀποθέιματα ἑκάστης χώρας ἐρρυθμίσθησαν κατὰ τὸ «ἑνιαῖον

ἀποθεματικὸν σύστημα» περιελθόντα εἰς τήν ἐκδοτικὴν τρά-

πεζαν διὰ 02106160102109 αὐτῇ ὅλων τῶν μεταλλικῶν ἀποθε-

μάτων τῶν πιστωτικῶν τραπεζῶν. A1 τελευταῖαι αὑται μετέ-

τρεψαν τὸ ἄλλοτε μεταλλικὸν ἀπόθεμα αὐτῶν εἰς πιστώσεις

παρὰ τῇ ἑκδοτικῇ τραπέζῃ. Ἡ φροντὶς τῆς ἀσφαλείας νομί-

σματος καὶ χρη ματαγορᾱς ἀπετέλεσεν οὕτω καθῆκον καὶ ἁρ-

μοδιότητα τοῦ ἐκδοτικοῦ ἱδρύματος τῆς χώρας. Τὴν θέσιν

ταύτην τῆς ἐκδοτικῆς τραπέζης ὡς ὑστάτης πηγῆς ρευστότη-

τος τῆς πιστωτικῆς ἀγορᾶς ἐνίσχυσεν ἀπὸ τῆς ἐφαρμογῆς K01

διαδόσεως τοῦ συστήματος τοῦ κανόνος χρυσοῦ - συναλλάγ-

ματος (Gold-Exchange-Standard) ἡ ἀνάκλησις ἐκ τῆς κυκλο-

φορίας καὶ ἡ παρ’ αὐτῇ ’συγκέντρωσις τοῦ αὐτουσίου μεταλ-

λικοῦ νομίσματος. Διὰ τῆς «ἀποχρυσώσεως» ταύτης τῆς ἐσω-

τερικῆς κυκλοφορίας ἐξέλιπεν ἡ δυνατότης ἀπωλειῶν μεταλ·

λικοῦ νομίσματος ἢ νομι-σματικοῦ μετάλλου δι’ ἐκροῆς αὐτοῦ

ἐν τῶ ἐσωτερικῷ, ἐξέλιπε μὲ ἄλλας λέξειςήδυνατότης προσ-

(ὀολῆς τῆς ρευστότητος τῆς ἐκδοτικῆς τραπέζης ἐκ λόγων

ἐσωτερικῆς κυκλοφορίας, διετηρήθη ὅμως ἡ δυνατότης αὕτη

καὶ μάλιστα εἰς ηὐξημένην ἔκτασιν- λόγῳ ἀκριθῶς τῆς συγ-

κεντρώσεως-ἐκ λόγων ἀντιμετωπίσεως τῶν ἐξωτερικῶν

ἀναλόγως τῶν αὐξομειώσεων τοῦ ἰσοζυγίου πληρωμῶν καὶ

τῶν ἐν γένει μεταπτώσεων τοῦ ρυθμοῦ τῆς οἰκονομίας K0001-

νομένων ὑποχρεώσεων πληρωμῶν.

Ἡ πρωτεύουσα ἢ 11010106090109 K010 10010 ρευστότης

τῆς ἐκδοτικῆς τραπέζης δὲν συνίσταται εἰ μὴ ἐκ μέσων ἰκα-

νῶν πρὸς διενέργειαν πληρωμῶν εἰς τὸ ἐξωτερικὸν καὶ τοι-

αῦτα δύνανται νὰ εἰναι; χρυσὸς ἢ συνάλλαγμα (ξένα τρα-

πεζογρα-μμάτια ἢ καταθέσεις) εἰς χρυσόν. Ἡ ἔκτασις τῶν μὲ-

σων τούτων, ποικίλλει ἀναλόγως τῆς ἐκτάσεως τῶν ὑποχρεώ-

σεων τὰς ὁποίας εἰναι ταῦτα προωρισμένα νὰ ἀντιμετωπί-σουν

δηλαδὴ ἐν προκειμένῳ ἀναλόγως τῆς ἐκτάσεως τῶν ἐκ τῆς

διαμορφώσεως τοῦ ἰσοζυγίου τῶν πληρωμῶν προκυπτουσῶν
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ὑποχρεώσεων πληρωμῶν. Ὁ καθορισμὸς ὅμως τῶν ὑποχρεώ-

σεων αὐτῶν δὲν εἰναι δυνατὸν νὰ γίνῃ προκαταθολικῶς οὔτε

κατὰ προσέγγισιν, διὰ τοῦτο καὶ ἀνεζητήθη ἀλλαχοῦ ἡ 01019101-

019 τῶν ὑποχρεώσεων τῆς τραπέζης, ἀνεζητήθη ἐν πρώτοις

συγκεκριιμένως εἰς τὴν ἔκτασιν τοῦ ἑκάστοτε ποσοῦ τῶν ἐν

κυκλοφορία τραπεζογραμματίων τὸ ὁποῖον καὶ ἐλήφθη ἐν

προκειμένῳ ὡς κριτήριον. Τὰ ἑκάστοτε κυκλοφοροῦντα τρα-

πεζογραμμάτια ἐθεωρήθησαν οὕτω ὡς 01 πραγματικαὶ ἀμέ-

σως ἀπαιτηταί ὑποχρεώσεις τῆς ἐκδοτικῆς τραπέζης. Εἰς τὴν

ἀντιμετώπισιν δέ τούτων ἀπέὸλεψεν ἡ <<Νομισματική Σχολή»

(Currency School) ὅταν ἠξίωσε ρύθμισιν ἐκδόσεως τραπεζο-

γραμματίων κατὰ σύστημα προσδίδον εἰς τὰ τραπεζογραμ-

μάτια ὅλας τὰς ἰδιότητας τοῦ χρυσοῦ νομίσματος, ὅταν δη-

λαδὴ ἠξίωσεν ὅπως ἐκδίδωνται K01 κυκλοφοροῦν τὰ τραπε-

ζογραμμάτια εἰς τρόπον ὥστε ἡ ποσότης αὐτῶν ν’ ἀκολουθῇ

πάντοτε καὶ νὰ προσαρμόζεται ὁπωσδήποτε πρὸς τὴν ἑκά-

στοτε ἐν τῇ χώρᾳ ὑπάρχουσαν ποσότητα χρυσοῦ Ἰ. Ὁ τρόπος

00109 διασφαλίσεως τῆς ἱκανότητος τῆς ἐκδοτικῆς τραπέζης

πρὸς ἰκανοποίησιν ἀμέσων ἀπαιτήσεων μετἀτροπῆς τραπεζο-

γραμματίων ἔμελλε ν’ ἀποδειχθῇ βραδύτερον ἀνεπαρκής,

διότι ὡς ἤδη ἀνέπτυξεν ἡ ἑτέρα τῶν δύο 0000616010110v βασι-

κῶν κατευθύνσεων τῆς τραπεζιτικῆς πολιτικῆς, ἡ «Τραπεζικὴ

Σχολὴ» (Banking School), 002001/ ἀπαίτησιν οὐδόλως διαφέ-

ρουσαν ἐν τῇ οὐσίᾳ τῆς ἀπαιτήσεως ἐκ τραπεζογραμματίων

ἀποτελεῖ καὶ ἡ ἀπρόθεσιμος ἀπαίτησις ἐκ καταθέσεων. Ἡ 1K0-

νότης συνεπῶς τῆς ἐκδοτικῆς τραπέζης πρὸς ἅμεσον ἀντιμε-

τώπισιν ὑποχρεώσεων θὰ ἔδει νὰ διασφαλισθῇ K01 ὡς πρὸς

τὴν τελευταίαν ταύτην κατηγορίαν ὑποχρεώσεων, τῶν ὑπο-

χρεώσεων τῆς ἰκανοποιήσεως τοῦ ἀπροθέσμου καταθέτου,

Ὑπὸ τὴν ἐπίδρασιν τῶν δύο σχολῶν αὐτῶν τῆς Currency

K01 Banking School ἀνεπτύχθη K01 ἐτροποποιήθη Ιμὲ τὴν πάρο-

δον τοῦ χρόνου ἡ τραπεζικὴ νομοθεσία τῶν διαφόρων χωρῶν,

βάσει τῆς ὁποίας διεμορφώθησαν τὰ ἑξῆς τέσσαρα συστήματα

διασφαλίσεως τῆς ρευστότητος τῶν ἐκδοτικῶν τραπεζῶν;

α) Τὸ Ἀγγλικὸν σύστημα ἢ τὸ σύστημα τοῦ σταθερῶς

καθωρισμένου ποσοῦ ἀκυαλύπτων τραπεζογραμματίων (System

' Norman, Palgrave’s dictionary of political economy ed. by Henry

Higgs. Τόμοςη1ος σελ. 472, London 1925.
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of fhe fixed fiduciary issu-e) κατὰ τὸ ὁποῖον ἡ ποσότης τραπε-

ζογραμματίων ἥτις δὲν καλύπτεται ἐξ ὁλοκλήρου διὰ χρυσοῦ

καθορίζεται στερρῶς καὶ εἰσάπαξ (ὡς τοῦτο ἐφηρμόσθη διὰ

τοῦ τραπεζικοῦ νόμου τοῦ Robert Peel).

β) Τὸ Γαλλικὸν σύστημα ἢ τὸ σύστημα τῆς μεταὸλητῶς

καθοριζομένης ποσότητος τραπεζογραμματίων (Maximum

absolu dues billets en circulation) κατὰ τὸ ὁποῖον ἡ ποσότης

τραπεζογραμματίων ἥτις δὲν καλύπτεται ἐξ ὁλοκλήρου διὰ

χρυσοῦ καθορίζεται ἀπὸ καιροῦ εἰς καιρὸν ἐκ νέου (ὡς

τοῦτο ἰ’σχυεν 121/ Γαλλίᾳ ἀπὸ τοῦ ἔτους 1878 μέχρι τοῦ 1928).

γ) Τὸ Γερμανικὸν ἢ καί Βορειοαμερικανικὸν σύστημα ἢ

τὸ σύστημα τοῦ ποσοστικοῦ καλύμματος εἰς χρυσὸν (System

cler prozentuellen Cold-dveckung) K010 10 ὁποῖον τὸ ἀκάλυπτον

μέρος τῆς κυκλοφορίας τῶν τραπεζογραμματίων δὲν πρέπει

νὰ ὑπερῶαίνῃ τὸ διπλοῦν ἢ τὸ ἓν καὶ ἥμισυ τοῦ καλυπτομένου

ποσοῦ (ὡς τοῦτο ἐφηρεμόσθη ἀπὸ τοῦ -ἔτους 1875 μέχρι τοῦ

ἔτους 1914).

δ) Τὸ σύστημα τοῦ φόρου ἐπὶ τῶν τραπεζογραμματίων,

ἐφ’ ὅσον ταῦτα τίθενται εἰς κυκλοφορίαν καθ’ ὑπέρῶασιν τοῦ

ποσοστικοῦ καλύμματος εἰς χρυσὸν (System der l‘lotensteuer)

κατὰ τὸ ὁποῖον ἐπιθάλλεται δίκην τροχοπέδης κλιμακωτὴ

φορολογία ἐπὶ τῶν τραπεζογραμματίων τῶν καθ’ ὑπέρῶασιν

τοῦ καθωρισμένου ποσοστοῦ καλύμματος ἐκδιδομένων (ὡς

τοῦτο ἐφηρμόσθη ἐν Γερμανίᾳ διὰ τοῦ νόμου τοῦ 1924 τοῦ

ὁποίου ἡ ἰσχύς ἀνεστάλη ἤδη ἀπὸ τοῦ 1932) Ἰ.

1 Ἐν τῷ πλαισίῳ τοῦ ἑνὸς ἣ ἑτέρου τῶν συστημάτων τούτων ἐντάσ-

σονται οἱ σήμερον τὴν ρευστότητα τῶν ἐκδοτικῶν τραπεζῶν τῶν διαφό-

ρων χωρῶν διέποντες κανόνες. Οὕτω συγκεκριμένως :

Ἡ Τράπεζα τῆς Ἀγγλίαςε ”Εκδοσις-ἀπὸ 4 Ἰουλίου 1928-τρακ

πεζογραμματίων ἀνευ χρυ-σοῦ καλύμματος κατ’ ἀνώτατον ὅριον μέχρι πο-

σοῦ 260 ἑκατοιμμυρίων λιρῶν τὰ ὁποῖα καλύπτονται-χωρὶς πρὸς τοῦτο

νὰ ὑπάρχῃ νομοθετική διάταξις-σήμερον κυρίως δι”ἐντόκων γραμμα-

τίων τοῦ θησαυροφυλακίου.

Ἡ Τράπεζα -τῆς Γαλλίας-ε Τραπεζογραμμάτια καὶ ἀμέσως ἀπαιτη-

ταί καταθέσεις καλύπτονται Ξκατὰ 35% διὰ χρυσοῦ.

Ἡ Ὁμοσπονδιακὴ Ἀποθεματικὴ Τράπεζα : Τραπεζογραμμάτια κατὰ

40% καὶ καταθέσεις κατὰ 35% Ικαλύπτονται διὰ χρυσοῦ. Εἰς περίπτωσιν

μειώσεως τῶν ποσοστῶν αὐτῶν ἐπιὸάλλεται φορολογία κατὰ πρόοδον

ἀνάλογον πρὸς τὴν μείωσιν. Ἡ ὑποχρέωσις τηρήσεως τοῦ κ-αθωρισμένου

καλύμματος δύναται εἰς ἐξαιρετικὰς περιστάσεις νὰ ἀνασταλῇ δι’ ιἕνα

καὶ ἥμισυ μῆνα ἐπὶ ἐπιθολῇ εἰδυκῆς φορολογίας.

12
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Ἐπὶ μακρὸν χρόνον ἐπεκράτησεν ἔν τε τῇ θεωρίᾳ καὶ τῇ

πρακτικῇ -τραπεζικῇ ἄσκοπος διαφωνία στρεφομένη περὶ τὸ

ἐρώτημαε Ποῖον τῶν συστημάτων τούτων ἀνταποκρίνεται

πληρέστερον πρὸς τὸν δι’ αὐτοῦ ἐπιδιωκόμενον σκοπόν. 01

‘H Τράπεζα τῆς Γερμανικῆς Ἐπικρατείας; Τραπεζογραμμάτια καα

λύπτονται διὰ χρυσοῦ καὶ συναλλάγματος κατὰ 40 % ἐξ ὧν % διὰ χρυ-

σοῦ. Εἰς ἐξαιρετικὰς περιστάσεις τὸ κάλυμμα αὐτὸ δύναται ἀποφάσει

τοῦ Διευθυντηρίου καὶ τῆς Κεντρικῆς Διοικητικῆς Ἐπιτροπῆς νὰ -μειωθῇ

κάτω τῶν 40 %. Αἰ ἀμέσως ἀπαιτηταὶ καταθέσεις καλύπτονται κατὰ

40 % 51’ ἀπολύτως <<ρευστῶν>> στοιχείων-κυρίως καταθέσεων παρὰ τρα-

πέζαις. “

Ἡ Τράπειζα τῆς Ἰταλίας; Τραπεζογραμμάτια καὶ καταθέσεις κατὰ

40 % διὰ -μιεταλλικοῦ καλύμματος ἐξ ὦν 30 % χρυσός. Εἰς τὸ μεταλλικὸν

κάλυμμα ὑπολογίζονται; συνάλλαγμα καί καταθέσεις εἰς τὸ ἐξωτερικὸν

κατὰ ποσοστὸν «ὅμως μὴ ὑπερῶαῖνον τὰ 11 %. Εἰς περίπτωσιν μειώσεως

τοῦ ποσοστοῦ τοῦ μεταλλικοῦ καλύμματος προτύλέπετ-αι ὡρισμένη

φορολογία.

Ἡ Τράπεζα τῆς Ρωσσίαςε Τραπεζογραμμάτια Ι’καλύπτονται κατὰ

25% 510 χρυσοῦ, συναλλάγματος λκαὶ Ικαταθέσεων ἐν τῷ ἐξωτερικῷ.

Ἡ Τράπεζα τῆς Ἐλθετίαςῑ Τραπεζογραμμάτια καλύπτονται κατὰ

40 % διὰ χρυσοῦ.

Ἡ Τράπεζα τῆς Οὑγγαρίας; Τραπεζογραμμάτια καὶ καταθέσεις

καλύπτονται-ἀπὸ τοῦ νόμου ἀπὸ 24 7Δεκεμίςῦρίου 1932 - κατὰ 20 % διὰ

χρυσοῦ καὶ συναλλάγματος, τὸ ,ὁποῖον ποσοστὸν θὰ αὐξάνεται μέχρις

ὅτου ἀνέλθῃ εἰς 33 1)3 %.

Ἠ Τράπεζα τῆς Ὁλλανδίας; Τραπεζογραμμάτια καὶ καταθέσεις

καλύπτονται κατὰ 40 % διὰ χρυσοῦ.

Ἡ Τράπεζα τῆς Σ-ουηδίαςε ‘H 110001119 «κεκαλυμμένων» τραπεζο-

γραμματίων δύναται νὰ ἀνέλθῃ ,μέχρι τοῦ διπλοῦ ποσοῦ τῶν εἰς χρυσὸν

ἀποθεμάτων, ἠ δὲ ποσότης ἀκαλύπτων τοιούτων περιορίιζετ-αι εἰς τὸ στα-

θερῶς Ικαθωρισμένον ποσὸν τῶν 125 ιὲκατομμυρίων κ-ορωνῶν.

Ἡ Τράπεζα τῆς Πολωνίαςῑ Τραπεζογραμμάτια καὶ καταθέσεις πέ-

ραν τῶν 100 ἑκατομμυρίων Ζλότυ- καλύπτονται διὰ χρυσοῦ, συναλλ-άγιμα-

τος καὶ καταθέσεων εἰς τὸ ἐξωτερικόν, ἐξ ὧν ὅμως τὰ 3)4 χρυσός· Εἷς

περίπτωσιν μειώσεως τοῦ ποσοστοῦ τούτου εἰδικὴ προοδευτικὴ φορολογία.

l:l Τράπεζα τῆς Ἑλλάδος ιὺποχρεοῦται νὰ τηρῇ κάλυμμα οὐχὶ ἔλασ-

σον των 40 -% τοῦ ποσοῦ τῶν κυκλοφορούντων τραπεζογραμματίων καὶ

των ἄλλων ὑποχρεώσεων ὅψεως αὐτῆς. Εἰς τὸ κάλυμμα περιλαμὸάνονταιε

χρυσα νομίσματα καὶ αὐτούσιος χρυσός, ἐλεύθερον ἐξωτερικὸν συνάλ-

λαγμα >κρυσῆς βάσεως- Ἠ ὑποχρέωσις τηρήσεως τῆς σχέσεως καλύμ-

ματος 501/0101 ν’ ἀνασταλῇ ’ἀποφάσει τῆς ΔΚυί·’>ερνή-σεως ὑπὸ τὸν ιὸρον τῆς

K010160M1g εἰδικοῦ φόρου ἐπὶ τοῦ ποσοῦ, καθ’ ὃ ἡ κυκλοφορία τραπεζο-

γραμματιων καὶ αἱ λοιπαὶ ὑποχρεώσεις ὅψεως -ὑπερὸαίνουν τὸ μέγιστον

επιτρεπόμενον ποσόν.
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ὑποστηρικταί τοῦ ἑνὸς τῶν ἀνωτέρω συστημάτων ἐπεκα-

λοῦντο ’ὑπὲρ τούτου εἰδικὰ πλεονεκτήματα, ἐπεκαλοῦντᾶ ἐπὶ

παραδείγματι ἀσύγκριτον καταλληλότητα, εὐχερεστέραν

προσαρμογήν, ιμεγαλυτέραν ἐλαστικότητα κλπ. καὶ ἀπέρρι-

πτον τὸ ἔτερον ὡς σχετικῶς ἀκατάλληλον, ὡς ἀπροσάρμο-

στον καὶ Ιἀνελαστικόν. Ἡ μακρὰ διαφωνία αὕτη ἀπεδείχθη

ὅμως, ὡς ἐλέχθη, ἄσκοπος, διότι τὰ συστή ματα αὐτὰ δὲν ἀπέ-

ὂλεψαν εἰμὴ εἰς τὴν καθιέρωσιν ὡρισμένης τινος σχέσεως

τραπεζογραμματίων καὶ χρυσοῦ καλύμματος αὐτῶν, ὴ ὁποία

ὅμως παραμένει κατ’ οὐσίαν μόνον θεωρητική, δεδομένου ὅτι

εἰς ιὅλας τὰς χώρας τὸ εἰς χρυσὸν κάλυμμα εἰναι κατὰ κανόνα

ἢ κατὰ πολύ ἀνώτερον τοῦ ὡς κανονικοῦ διὰ τοῦ συστήματος

καθιερωθέντος ποσοστοῦ, ἢ ὁρίζεται δυνάμει συνεχῶν τροπο-

ποιήσεων τῶν εἰδικῶν διατάξεων τοῦ οἰκείου συστήματος εἰς

πολύ μικρότερον ποσοστὸν τοῦ ὡς κανονικοῦ ἰσχύοντος τοι-

ούτου. Αἰ διατάξεις τῶν οἰκείων νόμων ρυθμίσεως τῆς σχέ-

σεως τραπεζογραμματίων καὶ καλύμματος ἔγιναν οὕτω κατ’

ἀνάγκην «ἀπὸ ὑποχρεωτικαί δυνητικαί» Ἰ. Οὕτως ήπραγμα-

τικὴ εἰς χρυσὸν ρευστότης τῶν ἐκδοτικῶν τραπεζῶν τῶν

κάτωθι χωρῶν ἐμφανίζεται κατὰ τὰ τελευταῖα ἔτη ὡς ἀκο-

λούθως;

ΑΝΑΛΟΓΙΑ ΚΑΛΥΜΜΑΤΟΣ

0) χρυσοῦ

β) χρυσοῦ καὶ ξένου συναλλάγμ.(ἐν τῷ ἐσωτερικῷ καὶέν τῷ ἐξωτερικῷ)

πρὸς τὰ τραπεζογραμμάτια καί ἀπροθέσμους καταθέσεις

τῶν Ἐκδοτικῶν Τραπεζῶν ”

 

1913 1929 1931 1932 1933 1934 1935 1936 19371938

Τράπ.Ἀγγλίας 34.6 274 22.4 23.2 34.7 34.1 36.6 46.7 48.3 49.4

> Γαλλίας 0) 621 474 60.6 77.7 78.9 80.4 71.4 59.1 53.4 62.0

Γερμανία ο)42.7 367 17.2 186 9.4 2.8 2. 1.0 1.0 0.7

β) 46.8 43.5 20.1 21.1 9.6 2.9 2. 1.1 1.1 0.8

’A’uepmi] αὶ 458**648 61.8 578 532 92.6 92. 93.21025 96.4

”“2“" (εἷ’) ἓέῑέ ΞΞΞ Ξέῑὲ Ξὲῑέ 2ζὲ 211ᾳὲ 1.1.5 Ξέῑὲ Ξῖῑέ
Ἑλλὰς *** α) 8.6 9.5 18.5 7.4 16.7 18.4 14.5 10.1 8.4 7.3

β) 81.4 46.3 40.7 19.6 36.4 40.7 30.3 26.6 26.5 21.2

*ἶ Ᾰιῖιέεμὸτρὲῑὲεαλύμματος τῆς πρώην Τραπέζης τῆς Αὐστρίας.

*** Ἀπὸ τοῦ 1932ν; χρυσὸς μὲ ἀξίαν σταθεροποιήσεως. ἱ

χρυσὸς καὶ καταθέσεις εἰς ἐξωτερικόν μὲ 11009

τῆς ἡμέρας·

.. e'écAus ὶΙχνΙιὲεὶενοιἜπῑίπίἤθη wurden Sollvorschriften». Adolf Weber,

εν . ν. σε .

9 Ἐκ τοῦ Apercu de la situation monétaire S. D. N. 1939. Διὰ τὸ

ἔτος 1913 ἐκ τοῦ Memorandum sur les Banques Centrales, S. D. N. 1924.

A
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O
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Ἐκ τούτων προκύπτει ὅτι οἰαδήποτε πρόῶλεψις μέσου

τινος ὡς κανονικοῦ ἰσχύοντος ὅρου καλύμματος τῶν τραπε-

ζογραμματίων εἶναι ἀνεφάρμοστος καὶ ὡς ἐκ τούτου ἴσως πε-

ριττή, διότι ὅπως ἤδη παρετήρησεν ὁ David Ricard-o καί οἰ συν-

τάκται τῆς περιφήμου Bullion-Report, Hornver, Hu-skisson,

Thornton—f1 110001119 τῶν ἀποθειμάτων χρυσοῦ ἥτις εἶναι

ἀπαραίτητος εἰς τὴν τράπεζαν προκειμένου αὕτη νὰ εἶναι εἰς

θέσιν ὅπως ἀνταποκρίνηται ἐν παντὶ χρόνῳ εἰς τὴν ὑποχρέω-

σιν τῆς μετατροπῆς τῶν τραπεζογραμματίων της, ἐξαρτᾱται

ἐκ τῶν ἑκάστοτε οἰκονομικῶν συνθηκῶν, ἐκ τῆς διαμορφώ-

οεως τοῦ ἰσοζυγίου τῶν πληρωμῶν καὶ ἐκ τῆς προνοητικότη-

109 τῆς τραπεζιτικῆς πολιτικῆς.

Αἰ ἐν γένει οἰκονομικαί συνθῆκαι τῶν ὁποίων ἀποτέλε-

σμα εἰναι τὸ ἰσοζύγιον τῶν πληρωμῶν εὐνοϊκῶς ἐξελισσό-

μεναι καθιστοῦν ἀπρόσύλητον καὶ ἰσχυροποιοῦν ἑκάστοτε

τὴν ὑφισταμένην σχέσιν ρευστότητος τῆς ἐκδοτικῆς τραπέζης.

Ἀντιθέτως ὑπὸ δυσμενῆ ἐξέλιξιν καὶ διαμόρφωσιν οἰκονομι-

κῶν συνθηκῶν K01 ἰσοζυγίου πληρωμῶν καὶ ἡ ὡς ὴ πλέον

ἰσχυρὰ θεωρουιμένη ρευστότης, καὶ τὸ κατὰ 100% καί πλέον

κάλυμμα, ἀποδεικνύεται ἀνεπαρκής, Ἡ γνώμη συνεπῶς τοῦ

Somary, καθ’ ἣν ἡ ρευστότης τῆς ἐκδοτικῆς τραπέζης κρίνεται

ἐκ τῆς ὑφισταμένης «σχέσεως μεταξὺ μεταλλικοῦ ἀποθέματος

καί κυκλοφορίας τραπεζογραμματίων» Ἰ· δὲν εὐσταθεῖ, διότι

ὡς ὀρθῶς παρατηρεῖ ὁ Weber «ἡ θεωρία ἀπέδειξε καὶ ή πρᾶ-

ξις ἐπεὸεθαίωσεν ὅτι δὲν πρόκειται περὶ αὐτοῦ..... Ἡ Τράπεζα

τῆς Γερμανικῆς Ἐπικρατείας (Reichsbank) ἀντιμετώπισε

πλήρως τὰς ὑποχρεώσεις της μολονότι ἡ σχέσις τοῦ χρυσοῦ

ἀποθέματος καὶ τῶν τραπεζογραμματίων ὑπεχώρησε μέχρις

ἑνὸς ἐντελῶς περιωρισμένου ποσο-στοῦ>>2. Κατ’ ἀκολουθίαν

τούτων ὴ κατάστασις τῆς ρευστότητος τῆς ἐκδοτικῆς τραπέ-

ζης χώρας τινος, δὲν κρίνεται οὐσιαστικῶς ἐξ αὐτῆς ἣ ἐκεί-

νης τῆς ἐν δεδομένῃ στιγμῇ ὑφισταμένης σχέσεως χρυσοῦ

ἀποθέματος καὶ ἀμέσως ἀπαιτητῶν ὑποχρεώσεων (τραπεζο-

γραμματίων, καταθέσεων), ἀλλ’ ἐκ τῆς ὑφισταμένης σχέσεως

μὲῒαξὺ ληξιπροθέσμων ὑποχρεώσεων καί ἀπαιτήσεων τῆς

χώρας, ἥτις ἐκδηλοῦται διὰ τοῦ ἰσοζυγίου τῶν λογαριασμῶν

1 Somary ἔνθ. ἀν. σελ. 139.

’ A. Weber, ἔνθ. ἀν. σελ. 74.
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αὐτῆς καὶ ἥτις ἀπετέλεσεν ἰδίᾳ κατὰ τὰ τελευταῖα ἔτη κέν-

τρον βαρύτητος τῆς ἐξωτερικῆς οἰκονομικῆς πολιτικῆς] ἐν·

ἐπιγνώσει ὅτι ἡ εὐνοϊκὴ ἢ δυσμενὴς διαμόρφωσις αὐτῆς 011-

μαίνει ἐν ταύτῷ καὶ εὐνοϊκὴν ἢ δυσμενῆ δια-μόρφωσιν τῆς σχέ-

σεως ρευστότητος τοῦ κεντρικοῦ ἐκδοτικοῦ ἱδρύματος τῆς

χώρας

Ἐπὶ τῆς διαμορφώσεως ἐξ ἄλλου οἰκονομικῶν συνθηκῶν

καὶ ἰσοζυγίου πληρωμῶν δύναται καὶ αὐτὸ τοῦτο τὸ ἐκδοτι-

κὸν ’ἵδρυμα νὰ ἐπιδράσῃ καί μάλιστα κατὰ ποικίλους τρόπους.

Δύναται νὰ ἐπιδράσῃ διὰ τῆς δημιουργίας καὶ τοῦ ἐφοδιασμοῦΙ

τῆς οἰκονομίας μὲ πρόσθετον δημιουργικὴν τὸ κοινωνικὸν

προϊὸν ἐπαυξάνουσαν πίστιν καὶ δύναται νὰ ἐπιδράσῃ εἰδικώ·

τερον διὰ σκοπίμου ρυθμίσεως τῆς ἀγορᾶς (προσφορᾶς καὶ

ζητήσεως) ξένων μέσων πληρωιμῆς κατὰ τρόπον ἐνισχύοντα

τὴν θέσιν τῆς ἐθνικῆς ἐν τῷ πλαισίῳ τῆς διεθνοῦς οἰκονομίας.

Κατὰ τὸ μέτρον τῆς ἐνισχύσεως ἢ τῆς ἐξασθενήσεως τῆς θέ-

σεως αὐτῆς τῆς οἰκονομίας καί τοῦ ἰσοζυγίου, ἐνισχύεται ἢ καὶ

ἐξασθενεῖ καὶ ἡ θέσις τῆς ρευστότητος τῆς ἰδίας τραπέζης, μό-

νον δέ κατὰ τὸ μέτρον τοῦτο καὶ ὅχι ἀναλόγως τῆς ἐκτάσεως

τῶν εἰς χρυσὸν ἀποθεμάτων ὡς μερκαντιλιστικῶς σκεπτόμενος

ὑποστηρίζει καὶ σήμερον ἀκόμη ὁ Somary. Ἠ διαμόρφωσις

ἐξ ἄλλου τῶν συνθηκῶν οἰκονομίας καὶ τοῦ ἰσοζυγίου ὑπο-

  

1 Κατὰ τὰ τελευταῖα ἔτη ἐπεζητήθη δι’ ἐφαρμογῆς σειρᾶς μέτρων ἡ

προάσπισις τοῦ ἰσοζυγίου τῶν πληρωμῶν καὶ δι’ αὐτοῦ τῆς ρευστότητος

τοῦ ἐκδοτικοῦ ἱδρύματος. Πρὸς ἐνίσχυσιν τῆς ἑνεργητικῆς πλευρᾶς τοῦ

ἰσοζυγίου τούτου ἐπεδιώχθη ἡ αὔξησις τῆς ἐξαγωγῆς δι’ ἐντατικωτὲρας

παραγωγῆς καὶ μειώσεως τοιουτοτρόπως τῶν τιμῶν τῶν προϊόντων ἐξα-

γωγῆς, δι’ ἀμέσου μειώσεως ὡρισμένων τιμῶν-μειώσεως εἷς τινας χώ·

ρας τῶν ἡμερομισθίων, ἀναγκαστικῆς μετατροπῆς δανείων παγίας ἀπο-

δόσεως- δι’ ὁλικῆς ἢ μερικῆς ἀναόολῆς πληρωμῶν τόκων καὶ χρεωλυ-

σίων διὰ παρατάσεως τ. ε’. τῆς προθεσμίας ἐξοφλήσεως χρεῶν, διὰ συμ·

φωνιῶν συμψηφισμ-οῦ, δι’ ἀμέσου- δηλαδὴ συσχετίσεως τῆς κινήσεως τῶν

ἀγαθῶν καὶ τῆς κινήσεως τῶν πληρωμῶν μετα-ξύ δύο χωρῶν εἰς τρόπον

ὥστε νὰ διατίθενται τὰ ἐκ τῆς ἐξαγωγῆς ἐμπορευμάτων περισσεύματα

χώρας τινος πρὸς πληρωιμὴν τῶν ἐκ δανείων καὶ πιστώσεων ὑποχρεώσεών

της, δι’ ἀπ’ εὐθείας ἀνταλλαγῆς ἐμπορευμάτων καὶ ὑπηρεσιῶν μεταξὺ

δύο ἐμπορικῶν οἴκων δύο διαφόρων χωρῶν, δι’ ἐφαρμογῆς ἐλέγχου ἐπὶ

τῆς εἰσαγωγῆς ἐπὶ τῷ σκοπῷ τοῦ περιορισμοῦ τῶν εἰσαγομένων ποσοτή-

των εἰς τρόπον ὥστε νὰ ,μὴν ἀγοράζωνται περι-σ-σότερα ἀπὸ ἐκεῖνα τὰ

ὁποῖα δύναται ἡ χώρα νὰ πληρώσῃ, δι’ ὡργανωμένης δηλαδὴ φειδοῦς εἰς

τὴν χ-ρησιμοποίηισιν ξένων ἀγαθῶν καὶ τὰ τοιαῦτα.
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χρεώσεων καὶ ἀπαιτήσεων ἐξαρτᾱται καὶ εἰς τὰς ὁμαλωτέρας

ἀκόμη περιστάσεις ἐκ παραγόντων ὑποκειμένων εἰς παντοίας

καὶ ἀπροίόλέπτους ἀλλοιώσεις. Διὰ τοῦτο καὶ ἡ προνοητικὴ

τραπεζικὴ 1διοίκησις μεριμνᾷ πάντοτε διὰ τὴν τήρησιν ὡρι-

σμένου ἀποθέματος μετάλλου ὡς μέσου ἀντιμετωπίσεως τῶν

ἐξ ἐκτάκτων περιστάσεων-οἰκονομικῶν ἢ πολιτικῶν κρί-

σεων-προκυπτουσῶν ἐκτάκτων ἀναγκῶν, «χωρὶς ή ἔκτασις

τοῦ ἀποθέματος αὐτοῦ νὰ συνδέεται μὲ τὴν ἔκτασιν τῆς κυκλο-

φορίας τραπεζογραμματίων· καθ’ ὃν τρόπον συνεδέετο διὰ

τῶν τραπεζικῶν νόμων τοῦ παρελθόντος» (Weber).

Ἐκ παραλλήλου ὅμως πρὸς τὸ ἀπόθεμα χρυσοῦ, τὸ

ὁποῖον ’ὑπεισέρχεται πρὸς ἐξίσωσιν τῶν «διαφορῶν» (δρίῒῑεη-

betrége) ἐξ ὑποχρεώσεων καί ἀπαιτήσεων μεταξὺ ἐσωτερικοῦ

καὶ ἐξωτερικοῦ, ἐφ’ ὅσον ἡ ἐξίσωσις αὐτὴ δὲν πραγματοποι-εῖ-

ται πλήρως 1101 κανονικῶς διὰ συμψηφισμοῦ τῶν ἀπαιτήσεων

τοῦ ἐξωτερικοῦ ἔναντι τοῦ Ιἐσωτερικοῦ καὶ τῶν ἀπαιτήσεων

τοῦ ἐσωτερικοῦ ἔναντι τοῦ ἐξωτερικοῦ καὶ ἐπιῶάλλει πρὸς

τὸν σκοπὸν αὐτὸν μετακινήσεις χρυσοῦ, ‘in natura, ἀπὸ χώρας

εἰς χώραν, ἐκ παραλλήλου πρὸς τὸ ἀπόθειμα χρυσοῦ, σημα-

σίαν ἔχουν ὡς πρὸς τὴν ἱκανότητα τῆς ἐκδοτικῆς τραπέζης

ὅπως ἀνταποκρίνεται ἐν παντὶ χρόνῳ, ἐξ ἑτοίμου, εἰς τὰς ὑπο-

χρεώσεις της καὶ ἄλλοι βοηθητικοί - συμπληρωματικοὶ παρά-

γοντες, οἶοι εἰναι; α) Ἡ ἔκτασις καί τὸ εἰδος τοῦ λεγομένου

«ὑπολοίπου» καλύμματος ἢ τῶν «δευτεροίόαθμίως ρευστῶν»

μέσων καὶ ή μετ’ αὐτῶν συνυφασ-μένη προεξοφλητικὴ 1101 πι-

οτωτικὴ ἐν γένει πολιτικὴ τῆς τραπέζης, δι’ ῆς ρυθμίζεται

ἑκάστοτε τὸ ποσὸν τῶν ἀναλαμῶανομένων πιστώσεων καὶ δι’

αὐτῶν ὴ ποσότης τῶν ἐκδιδομένων τραπεζογραμματίων καὶ

δι’ῆς ἐπιτυγχάνεται - ἀναλόγως ἐπιδιώξεως - ἄλλοτε μὲν

νὰ εἰσέρχωνται εἰς τὴν τράπε-ζαν τραπεζογραμμάτια περισ-

σότερα τῶν ἐξ αὐτῆς ἐξερχομένων (ὕψωσις προεξοφλητικοῦ

τόκου, ἀνάκλησις ἢ περιστολὴ πιστοχορηγήσεων, πώλησις

ἀξιῶν ἐν ἀνοικτῇ ἀγορᾷ), ἄλλοτε δὲ νὰ ἐξέρχωνται ἐκ

τῆς τραπέζης τραπεζογραμιμάτια περισσότερα τῶν εἰς αὐτὴν

εἰσερχομένων (μείωσις τοῦ προεξοφλητικοῦ τόκου, παράτα-

σις χρόνου ἢ διεύρυνσις πιστοχορηγήσεων, ἀγορὰ ἀξιῶν ἐν

ἀνοικτῇ ἀγορᾷ). 6) ‘H λειτουργία τοῦ ’μηχανισμοῦ τῆς διε-

ΘνΟὓς χρηματαγορᾱς, ἥτις διευκολύνουσα διεθνεῖς κινήσεις

κεφαλαίων (Arbitrage), ἀντενεργεῖ κατὰ τὸ μέτρον τῆς κινή-



’Ἐννοια καὶ πολιτικὴ τῆς ρευστότητος τῶν Τραπεζῶν 183

σεως αὐτῆς εἰς τὰς ἐπιδιώξεις τῆς ἐθνικῆς πιστωτικῆς πολιτι-

κῆς καὶ γ) Ἡ κατάστασις τῆς ρευστότητος τῶν

πιστωτικῶν τραπεζῶν τῆςχώρας.

Καὶ 01 1110110111101 τράπεζαι εἰς τὰς ὁποίας εἰναι ἐμπεπι-

’στευμένη ὴ διοίκησις ξένων χρηματικῶν μέσων, τῶν ὁποίων

δηλαδὴ ἡ ὕπαρξις καὶ δρᾶσις βασίζεται ἐπίσης ἐπὶ ξένων μέ-

σων εἰναι ὑποχρεωμέναι νὰ προσαρμόζουν τὴν χρονικὴν διάρ-

κειαν τῆς ὑπ’ αὐτῶν προσοδοφόρου διαθέσεως τῶν ξένων μέ-

σων πρὸς τὴν χρονικὴν διάρκέιαν δι’ ἣν τὰ [μέσα ταῦτα εῖναι

ἐμπεπιστευμένα εἰς αὐτάς. Μόνον ἡ προσαρμογὴ ἐν προκει-

μένῳ δύναται νὰ ἐξασφαλίσῃ εἰς αὐτὰς τὴν ἱκανότητα ὅπως

αὑται ἀνταποκρίνωνται ἐν πάσῃ στιγμῇ εἰς τὰς ὑποχρεώσεις

των. Τὸ ἐρώτημα τὸ ὁποῖον ἤδη αὐτομάτως ἀνακύπτει εἰναι

ἂν -ὑπάρχουν ὡρισμένοι νόμοι ἢ κανόνες πρὸς τούς ὁποίους

συμμορφούμεναι 01 1110110111101 τράπεζαι προφυλάσσωνται

ἀπὸ τὸν κίνδυνον νὰ ἀπωλέσουν τὴν ἰκανότητά των ταύτην, νὰ

εὑρεθοῦν μὲ ἄλλας λέξεις εἰς ἀδυναμίαν ἀντιμετωπίσεως τῶν

ὑποχρεώσεων αὐτῶν.

Τὸ ἁπλούστερον θὰ ῆτο βείόαίως ἄν 01 τράπεζαι ἐτοποθέ-

τουν τὰ εἰς αὐτὰς ἐμπεπιστευμένα ιμέσα ὑπὸ τὴν ἰδίαν προθε-

σμίαν ὑπὸ τὴν ὁποίαν καὶ κατετέθησαν ταῦτα παρ’ αὐταῖς. Εἰς

τὴν περίπτωσιν αὐτὴν 01 τράπεζαι θὰ ἦσαν πάντοτε εἰς θέσιν

νὰ ἀντιμετωπίζουν τὰς ὑποχρεώσεις των, ἐκτὸς ἐὰν μέγα μέ-

ρος τῶν χρεωστῶν αὐτῶν περιήρχετο εἰς ἀδυναμίαν πληρω-

μῆς, A1 τραπεζικαί ὅμως ἐργασίαι δὲν συμθιθάζονται ὡς ἐκ

τῆς φύσεως αὐτῶν πρὸς μίαν τοιαύτην πολιτικὴν τοποθετή-

σεων. Διότι 01 ὑποχρεώσεις (τὸ παθητικὸν) τῶν τραπεζῶν

δὲν ἀντιπροσωπεύουν ποσὰ πληρωτέα εἰς μίαν ὡρισμένην

προθεσμίαν, οὔτε 01 ἀπαιτήσεις τούτων (τὸ ἐνεργητικὸν) ἀπο-

τελοῦνται ἐκ ποσῶν δυναμένων νὰ ἀνακληθοῦν εἰς μίαν ἐπί-

σης ὡρισμένην προθεσμίαν. Ἐκ τῆς παρακολουθήσεως 1101

ἀναλύσεως τῶν ἐργασιῶν μιᾶς οἰασδήποτε πιστωτικῆς τρα-

πέζης προκύπτει ἀντιθέτως ὅτι ἐκ τῶν δικαιούχων - πιστωτῶν

ἐλάχιστοι ἄν μὴ οὐδεὶς γνωρίζουν τὸν χρόνον ἀναλήψεως καὶ

,χρησιμοποιήσεως τῶν κατατεθειμένων χρηματικῶν των μὲ-

σων. 05101 καταθέτουν τὰ μέσα ταῦτα εἴτε γενικῶς ὑπὸ τὸν

ὅρον τῆς ἐν πάσῃ στιγμῇ-ἀναλήψεως αὐτῶν ε’ίτε ὑπὸ τὸν ὅρον

τῆς ἀναλήψεως μετὰ ὡρισμένην προθεσμίαν ἀπὸ συμπεφω-



184 Ἰωάννου Παρασκευοπούλου

νημένης προειδοποιήσεώς τινος, χωρὶς νὰ εἶναι ἐν προκειμένῳ

εἰς αὐτοὺς γνωστὸς ὁ χρόνος κατὰ τὸν ὁποῖον θὰ προῶοῦν

εἰς τὴν ἀνάληψιν 11 τὴν προειδοποίη-σιν αὐτήν. Ἀφ’ ἑτέρου ἐκ

τῆς ἰδίας παρακολουθήσεως καὶ ἀναλύσεως προκύπτει ὅτι ἐκ

τῶν χρεωστῶν o1 πλεῖστοι ἄν μὴ -ὅλ-οι ἔχουν συνήθως τὴν

>πεποίθησιν ὅτι ἡ ἐξόφλησις τῆς ἄπαξ εἰς αὐτούς χορηγηθείσης

καὶ ἐπὶ παροχῆς πραγματικῶν ἀσφαλειῶν καὶ ἀναμφισῶητή-

των ἐγγυήσεων βασιζομένης πιστώσεως, δέν πρόκειται νὰ

ζητηθῇ ἐκ μέρους τῆς τραπέζης, τρόπον τινα προώρως, πρὶν 11

δηλαδὴ ἡ ὁμαλὴ ἐξέλιξις τῆς ἐργασίας των τούς ἐπιτρέψουν

τὴν ἐξόφλησιν. Ἡ τράπεζα δέ δέν δύναται νὰ ἀγνοήσῃ τούς

ἐπὶ τῆς πεποιθήσεως αὐτῆς στηριζομένους ὑπολογι-σμούς τῶν

πελατῶν της ἄν δέν θέλῃ νὰ ἀραιώσῃ τὸν ἀριθμὸν αὐτῶν εἰς

βάρος τῆς ἀποδοτικότητος αὐτῆς, ἢ ἄν δέν θέλῃ νὰ ὁδηγήσῃ

ὡρισμένους τούτων εἰς ἀδιέξοδον καὶ νὰ παραίόλάψῃ οὕτω

τὰ συμφέροντα ἐκείνων καὶ τὰ ἰδικά της.

Ἐκ τῶν ἀνωτέρω ἔπεται ὅτι ὴ ιάρχὴ τῆς ἀπολύτου

χρονικῆς προσαρμογῆς δέν δύναται νὰ ἐφαρμοσθῇ

ἐπὶ τῶν ἐργασιῶν τῶν πιστωτικῶν τραπεζῶν. Τὸ εἶδος καί ὴ

ἔκτασις τῆς τοποθετήσεως τῶν ξένων χρηματικῶν μέσων ἐκ

μέρους τῆς τραπέζης ρυθμίζεται ὅθεν ἀναλόγως τῆς συνθέ-

σεως τῶν ὑποχρεώσεων-τοῦ παθητικοῦ -τῶν τραπεζῶν. Αἰ

ὑποχρεώσεις -αῦται -ἀπαρτίζόνται κατὰ κανόνα 1 : 0) Ἐκ τῶν

διαθεσίμων τῶν ταμείων τῶν οἰκονομικῶν μονάδων τὰ ὁποῖα

αὗται καταθέτουν εἰς τὰς τραπέζας πρὸς διενέργειαν τῶν

τρεχουσῶν πληρωμῶν αὐτῶν διὰ τραπεζικῶν ἐπιταγῶν καὶ

ἐντολῶν 2, β) ἐκ τῶν καταθέσεων 01 ὁποῖαι εἰσρέουν εἰς τὰς

τραπέζας καὶ παραμένουν εἰς αὐτὰς ἐπὶ χρονικὸν διάστημα

ἐκτεινόμενον μεταξύ πραγιματοποιήσεως τοῦ εἰσοδήιματος

τῶν οἰκονομικῶν μονάδων καὶ τῆς δαπάνης τοῦ εἰσοδή ματος

αὐτοῦ 3, γ) ἐκ τῶν καταθέσεων 01 ὁποῖαι συγκεντροῦνται εἰς

1 Ἴδε Somary ἔνθ’ ἀν. σελ. 18 κ.ο.κ. -

2 Τοιαῦται ·καταθέσεις εἰναι εὐρύτατο ἀνεπτυγμέναι ἐν Ἀγγλίᾳ καὶ

ταῖς Ὴνωμ. ΙΠολιτείαις τῆς Ἀμερι-κῆς ὅπου αἰ τρέχουσαι πληρωμαὶ διε-

νεργοῦνται κατὰ τὸ πλεῖστον διὰ τραπεζικῶν ἐπιταγῶν. Ἀπὸ τῶν ἀρχῶν

τοῦ τρέχοντος αἰῶνος ἡ κατάθεσις τοῦ εἴδους καὶ τοῦ σκοποῦ τούτου

ἱεἰσήχθη καὶ ἀνεπτύχθη ἔκτοτε ταχύτατα καὶ εἰς τὰς χώρας τῆς Κεντρι-

κῆς Εὐρώπης.

3Ὁ ὄγκος τῶν ’καταθέσεων αὐτῶν ἐξαρτᾱται ἐκ τῶν ἐν μιᾷ δεδο-

μένῃ χώρᾳ ἰσχυουσῶ··.’·συνηθειῶν κατὰ τὰς πληρωμάς. ’Ὀπου αὗται ἐνερ-
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τὰς τραπέζας διὰ χρονικὴν περίοδον μεσολαῶοῦσαν μεταξὺ

τῆς πραγματοποιήσεως τοῦ εἰσοδήματος οἰκονομικῆς τινος

μονάδος καὶ τῆς ἐξευρέσεως προσφορωτέρας τοποθετήσεως

αὐτῶνῑ, δ) ἐκ καταθέσεων αἵτινες προέρχονται ἐκ δανείων

τῶν ὁποίων τὸ προϊὸν ὁ δανειζόμενος δέν χρησιμοποιεῖ ἀμέ-

σως ἀλλὰ μετὰ παρέλευσιν χρονικοῦ τινος διαστήματος ἀπὸ

τῆς συνάψεως τοῦ δανείου 2, 2) ἐκ καταθέσεων ἐξ ἀποταμιεύ-

σεως τὰς ὁποίας ὁ καταθέτης τηρεῖ μονίμως εἰς τὰς τραπέ-

ζας χάριν τῆς τοκοληψίας χωρὶς νὰ προορίζῃ ταύτας διὰ »μελ-

λοντικὴν ἄλλου ε’ίδους τοποθέτησιν καὶ στ) ἐκ καταθέσεων

δημιουργουμένων αὐτοτελῶς ὑπὸ τῶν τραπεζῶν - ὅταν προε-

ξοφλήσῃ τις εἰς μίαν τράπεζαν γραμμάτια ὡρισμένου τινος

ποσοῦ, ἀφήσῃ δέ τὸ ποσὸν τοῦτο ὑπὸ τύπον καταθέσεως παρὰ

τῇ τραπέζῃ, ὴ τράπεζα αὕτη πιστώνει τὸν δικαιοῦχον Ιμέ τὸ

σχετικὸν ποσόν, φέρει δέ τοῦτον ἐξ ἑτέρου ὡς χρεώστην ἐκ

προεξοφλήσεως γραμματίων διὰ τὸ ἰ’διον ποσόν. Ἡ τράπεζα

προεξώφλησε τοιουτοτρόπως γραμμάτια διὰ πιστώσεως τὴν

ὁποίαν ἐδημιούργησεν αὐτὴ ὴ ἰδία δι’ ἁπλῆς ἀναγραφῆς ἐν

τοῖς ιβιῶλίοις αὐτῆς. Τὸ ἐνεργητικὸν τῆς τραπέζης ηὐξήθη

κατὰ τὸ ποσὸν τῆς πιστώσεως χωρὶς ἡ αὔξησις αὕτη τοῦ ἐνερ-

γητικοῦ νὰ ἐπιφέρῃ ἀντίστοιχον μείωσιν τοῦ ταμείου 11 τῶν

καταθέσεων τῆς τραπέζης παρ’ ἄλλῃ τραπέζῃ.

Τὰ ὑπὸ τὰς ἀνωτέρω μορφὰς εἰς τὰς πιστωτικὰς τραπέ-

ζας συγκεντρούμενα χρηματικὰ μέσα δύνανται, ὡς ἐλέχθη,

12’ ἀναληφθοῦν ὑπὸ τῶν δικαιούχων εἴτε ἀμέσως εἴτε μετὰ

 

γοῦνται κατὰ τριμηνίαν (καταίόολὴ ἐνοικίων, ἀποδοχῶν (ὑπαλλήλων κλπ.)

ἢ καθ’ ἑξαμηνίαν καὶ μακρότερα χρονικὰ διαστήματα τὸ ποσὸν τῶν κατα-

θέσεων αὐτῶν εἶναι σημαντικώτερον ἐν συγκρίσει πρὸς ἄλλην χώραν

ἔνθα αἱ πληρωμ-αὶ ἐνεργοῦνται συνήθως κατὰ «βραχύτερα τῆς τριμηνίας

χρονικὰ διαστήματα.

1 Ἐνταῦθα ἀνήκουν αἱ καταθέσεις γεωργικῶν καί ἑπαγγελμ-ατικῶν

τάξεων, αἱ ὁποῖαι ἐνισχυόμεναι συνεχῶς χρη-σιμοποιοῦνται προσφορώτε-

ρον ἅμα ὡς ἀνέλθουν εἰς τὸ ἀπαιτούμενον διὰ συμμετοχήν τινα ἢ ἄλλην

έπένδυσιν, ὡς ἐπίσης καὶ αἱ καταθέσεις ἐκ τρέχοντος εἰσοδήματος κεφα-

λαιουχικῶν τάξεων, αἱ ὁποῖαι τηροῦνται παρὰ Τραπέζαις 212 ἀναμονῃ

ὡρισμένης μεταστροφῆς τῆς χρη-ματανορᾱς. καὶ αἱ καταθέσεις χρηματι-

κῶν πλεονασμάτων τῶν ἐπιχειρήσεων ἐπὶ τῷ σκοπῷ τῆς χρη-σιμοποιήσεως

αὐτῶν ιβραδύτιερον δι’ ὡρισμένας χρηματοδοτήσεις.

’ Ἐνταῦθα ἀνήκουν τὰ ἐκ συνδικατικ. ’δανείων προερχόμενα χρημα-

τικὰ μέσα τῶν δημοσίων ἰδίᾳ ὀργανισμῶν.



186 Ἰωάννου Παρασκευοπούλου

παρέλευσιν προθεσμίας τινὸς ἀπὸ τῆς πρὸς τοῦτο γενομένης

προειδοποιήσεώς. Εἰς τὴν πραγματικότητα ὅμως καὶ ὑπὸ ὁμα-

λὰς συνθήκας παραμένει εἰς τὰς τραπέζας Ιμέγα μέρος τῶν

χρηματικῶν τούτων μέσων ἐκ τοῦ λόγου ὅτι 01 εἰσροαί καί

ἐκροαὶ τῶν μέσων τούτων εἰς τραπέζας μέ εὐρὺν κύκλον

πελατῶν καὶ ποικιλίαν ἐργασιῶν ἀντισταθμίζουν ἀλλήλας ἐν

μεγάλῳ μέτρῳ. Τοῦτο σημαίνει ὅτι αἱ πιστωτικαί τράπεζαι

δύνανται νὰ διαθέτουν τὸ εἰς αὐτὰς ἐπὶ μακρὸν χρονικὸν διά-

στημα παραμένον ἄν καὶ τυ π ι κ ῶ ς ἀπροθέσμως ἢ βραχυ-

προθέσμως κατατεθειμένον μέγα μέρος τῶν χρηματικῶν

μέσων, καθ’ ὃν τρόπον διαθέτουν καὶ τὰ ἐκ μακροπροθέσμων

καταθέσεων προερχόμενα χρηματικὰ μέσα. Σημειωτέον

ἐνταῦθα ὅτι ἡ διάρθρωσις αὐτὴ τοῦ παθητικοῦ τῶν πιστωτι-

κῶν τραπεζῶν δέν ἀποτελεῖ ιμόνον τὴν ἀπαραίτητον προϋπό-

θεσιν καὶ δέν παρέχει συνεπῶς μόνον αὐτὴ τὴν δυνατότητα

τῆς ἀσκήσεως τραπεζικῶν ἐργασιῶν, ἀλλ’ ἀποτελεῖ καὶ τὴν

κυρίαν πηγὴν τῆς ἀποδοτικότητος αὐτῶν, διότι αἱ πιστωτικαὶ

τράπεζαι 11 δέν ἀμοίόουν τὰς ἀπροθέσμους καὶ βραχυπροθέ-

σμους καταθέσεις 11 ἀμοίθουν ταύτας μέ χαμηλὸν τόκον, ἐνῷ

συγχρόνως χρησιμοποιοῦν τὰ ποσὰ ἐκ τῶν καταθέσεων αὐτῶν

διὰ τοποθετήσεις ἐπὶ σχετικῶς πολύ ὑψηλοτέρῳ τόκῳ τοῦ

τόκου ἐπὶ καταθέσεων.

Τὸ πρόὸλημα τῆς πολιτικῆς τῆς ρευστότητος στρέφεται

κατ’ ἀκολουθίαν τῶν ἀνωτέρω περὶ τὸ ἐρώτημα μ 2 X ρ ι

ποίου σημείου δύνανται αἱ πιστωτικαί

τράπεζαι νὰ προθαίνουν εἰς μακροπρό-

θεσμον τοποθέτησιν-συνήθως λεγομένην

ἀκ ινητοπο ίησιν-τῶν παρ’ αὐτ-αῖς τυπικῶς

μέν ἀπροθέσμως 11 ’βραχυπροθέσμως πραγ-

ματικῶς δέ κατὰ μέγα μέρος διὰ ,μακρὰν

διάρκειαν συγκεντρουμένων χρηματικῶν

μ 2 0 ω ν. Ἐν πρώτοις πρέπει νὰ σηιμειωθῇ, ὡς αὐτονόητον,

ὅτι ἀντεδείκνυται εἰς τὰς τραπέζας ἡ διάθεσις τοῦ συνόλου

τῶν χρηματικῶν μέσων εἰς πιστώσεις τῶν ὁποίων τὴν ἐπιστρο-

φὴν δέν δύνανται αῦται νὰ ρυιθμίζουν κατὰ βούλησιν. Τοῦτο·

διότι 01 κυρίως ὡς ἐλέχθη ἐκ καταθέσεων ἀπαρτιζόμεναι ὑπο-

χρεώσεις τῶν τραπεζῶν ὑπόκεινται καὶ εἰς τὰς περιπτώσεις

ἀκόμη 01 0110101 ἰσχύουν ὡς ἐκτάκτως σταθεραί, εἰς διακυ-

μάνσεις αἰ ὁποῖαι εἰναι ἐπὶ τοσοῦτον αἰσθηταὶ ὅσον μεγαλεί-
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τερον εἰναι τὸ ποσοστὸν δι’ οὑ συμμετέχουν εἰς αὐτὰς ἐπιχει-

ρηματικὰ χρηματικὰ κεφάλαια, τῶν ὁποίων ἡ διάρκεια παρα-

μονῆς εἰς τὰς τραπέζας ἐξαρτᾷται ἐκ τοῦ ἑκάστοτε βαθμοῦ

ἐντάσεως, 2K τῆς σταθερότητος τ. ἔ., τῆς ἀνελίξεως’11 τῆς ὑπο-

στροφῆς τῆς οἰκονομικῆς δραστηριότητος, 1‘1 χρηματικὰ κεφά-

λαια’εποχιακῶν λεγομένων κλάδων τῆς παραγωγῆς, τὰ ὁποῖα

εἰσερχόμενα ἀθρόως εἰς τραπέζας κατὰ μίαν,ἀποσύρονται ἐπί-

σης ἀθρόως κατ’ ἄλλην ἐποχὴν τοῦ ιέτους.Ἡ προνοητικὴ τρα-

πεζικὴ πολιτικὴ ἐφαρμόζει συνεπῶς κατὰ τὴν τοποθέτησιν ὡρι-

σμένην τινά, πρὸς τὰς ἀνάγκας ἐκ τῶν διακυμάνσεων αὐτῶν

ἀνταποκρινομένην διαβάθμισιν, συμφώνως πρὸς τὴν ὁποίαν

ὡρισμένον μέν μέρος τῶν χρηματικῶν μέσων τῆς τραπέζης

δέν λαμβάνει μορφὴν τοποθετήσεως ἀλλὰ τηρεῖται ὡς μετρη-

τὸν χρῆμα παρὰ ταύτῃ, 11 ὡς κατάθεσις παρὰ τῇ ἐκδοτικῇ

τραπέζῃ, τὸ δέ ἄλλο μέρος, τὸ ὑπόλοιπον τῶν μέσων αὐτῶν,

χρησιμοποιεῖται κατὰ προτίμησιν ἐπὶ τοποθετήσεων αἱ ὁποῖαι

δύνανται διὰ τῆς ὁδοῦ τῆς ἐκποιήσεως 1‘1 τῆς ἐνεχυριάσεως

νὰ ιμετατραποῦν ἀμέσως 11 ὁπωσδήποτε ἐγκαίρως εἰς χρῆμα.

Εἰς τὴνσειρὰν τῆς προτιμήσεως προηγοῦνται αἱ μορφαὶ τοπο-

θετήσεων ἐκεῖναι αἰ (ὁποῖαι δύνανται ἐν παντὶ χρόνῳ νὰ

μεταβιβασθοῦν εἰς τὴν τὸ μετρητὸν χρῆμα δημιουργοῦσαν

καὶ τοιοῦτον πάντοτε διαθέτουσαν ἐκδοτικὴν τράπεζαν.

Τὰ στοιχεῖα τὰ ὁποῖα περιέρχονται εἰς τὴν δημοσιότητα,

τὰ ἐνεργητικὰ π. χ. στοιχεῖα τοῦ ἰσολογισμοῦ τῶν τραπεζῶν,

δέν παρέχουν συνήθως ἀκριβῆ εἰκόνα τῆς καταστάσεως τῆς

ρευστότητος αὐτῶν διότι, ὅπως λίαν προσφυῶς παρατηρεῖ ὁ

νοπ Schulze — Gaevernitz, τὰ στοιχεῖα ταῦτα τῶν ἰσολογισμῶν

«δέν ἀναφέρονται εἰς ποιότητας ἀλλὰ μόνον εἰς ποσότητας» 1.

ἀντιπροσωπεύουν ἐπὶ παραδείγματι ἁπλῶς ποσότητας τοπο-

θετήσεων ἐπὶ γραμματίων ἢ ἐπὶ πιστώσεων, χωρὶς συγχρόνως

καὶ νὰ ἐμφανίζουν ἄν τὰ γραμμάτια αὐτὰ εἰναι ἀναπροεξο-

φλήσιμα 11 μὴ καὶ ἄν θὰ πληρωθοῦν κατὰ τὴν λῆξιν των 11 ὅχι,

11 ἄν αἱ πιστώσεις αὑταὶ εἰναι ὁλικῶς ἢ μερικῶς κεκαλυμμέναι

καὶ συνεπῶς ἐν τῷ συνόλῳ ἐξησφαλισμέναι 11 ἐπισφαλεῖς. Ἐπί-

σης συμβαίνει ὥστε κατὰ τὴν δη-μοσίευσιν τῶν ἰσολογισμῶν νὰ

ἐμφανίζωνται τὰ ποσὰ τῶν ταμείων ἐν πολλοῖς μεγαλύτερα

1 v. Schutze-Gaevernitz. Die deutsche Kreditbank, Tiibingen 1922

σελὶς 13.
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τῶν κατὰ μέσον ὅρον τοῦ ιέτους ὑπολογιζομένων. Συγκεκρι-

μένως ἀπεδείχθη τοῦτο διὰ τῆς ἐκθέσεως,Μᾶςι-ηἰΙΙᾶη, ἐξ ῆς

προκύπτει ὅτι τὸ ποσὸν τῶν ταμείων τῶν Ἀγγλικῶν τραπε-

ζῶν δέν -ὑπερβαίνει κατὰ μέσον ὅρον τοῦ ἔτους τὰ 3% ἐνῷ συγ-

χρόνως τὸ ποσὸν τοῦτο ἀναβιβάζεται εἰς τούς ἰσολογισμοὺς

τῶν τραπεζῶν αὐτῶν εἰς 10% καὶ πλέον Ῑ.

Πρὸς ἄρσιν τοῦ ἀτόπου τούτου ἐπεζητήθη κατὰ τὰ“ τελευ-

ταῖα ἔτη πολλαπλῶς ἡ διάκρισις τῶν στοιχείων ἐνεργητικοῦ

τῶν πιστωτικῶν τραπεζῶν ἀναλόγως τοῦ βαθμοῦ τῆς ρευστό-

τητος αὐτῶν καὶ ἡ ’κατάταξις τούτων ἐν ε’ίδ-ει ἰσολογιστικοῦ

σχήματος κατὰ μίαν σειρὰν ἀρχομένην ἀπὸ τῶν στοιχείων

ἐνεργητικοῦ μεγίστης καὶ καταλήγουσα εἰς τὰ τοιαῦτα ἐλα-

χίστης ρευστότητος. Οὕτω, ἐν Γερμανίᾳ ἐφηρμόσθη ή σχη-

ματικὴ αὕτη κατάταξις δυνάμει ἀποφάσεως τοῦ Ὑπουργείου

Ἐθνικῆς Οἰκονομίας ἀπὸ 10 Μαρτίου 1928 2 κατὰ τὴν ἑξῆς

σειράν;

1. Μετρητὰ ἐν ταμείῳ, ξένον νόμισμα, ληξιπρόθεσμα

τοκομερίδια καὶ μερισματαπο-δείξεις.

2. Καταθέσεις εἰς ἐκδοτικὴν τράπεζαν καὶ ἄλλας τραπέ-

ζας συμψηφισμοῦ (Clearing).

3. Ἐπιταγαί, γραμμάτια καὶ ἄτοκα ἢ ἔντοκα ταμειακὰ

γραμμάτια τοῦ κράτους.

4. Ἀπαιτήσεις ἔναντι τραπεζῶν ἐξωτερικοῦ πληρωτέαι.

ἐντὸς τριμήνου.

5. Χρηματιστηριακαὶ πιστώσεις ἐπὶ ἐνεχύρῳ χρηματο-

γράφων.

6. Προκαταβολαὶ ἐπὶ φορτωτικῶν καὶ ἐγγράφων ἐναπο-

θηκεύσεως ἐμπορευμάτων.

7. ’ I διόκτητα χρηματόγραφα.

 

1 Ἡ ὶστ-ορία τῶν τραπεζῶν διδάσκει σχετικῶς ὅτι τοποθετήσεις ἐπὶ

«μακρότατον χρόνον ἀκινητοποιημέναι περιβάλλονται οὐχὶ σπανίως μορ-

φὴν βραχυπροθέσμου ἐπενδύσεως. ιμορφὴν τ.ιέ. γραμματίου μηνιαίας ἢ)

Τρῑμηνῑαῖας προθεσμίας ἑξ-ονφλήσεως ἢ τοιαύτην δανείου ἐπὶ ἐνεχύρῳ.

πληρωτέου ἐντὸς ὀλίγων ἡμερῶν ἢ ἑβδομάδων. Ἠ ἱΙ-ΕἰΡΖίςἘΓ Bank (1901)

ἐνεφάνιζε μικρὸν πρὸ τῆς καταρρεύσεως αὐτῆς διαθέσιμα ἐν τῷ ταμείῳ

13% καὶ «εὐκόλως ρευστοποιησίμους ἀξίας» 64% τοῦ συνόλου τῶν ὑπο-

χρεώσεων αὐτῆςί Τὸ αὐτὸ συνέβη καὶ προκειμένου περὶ τῆς Εοῐηρίοίιτ

ἀἘεςοπιρΙε (1889) καὶ ἄλλων ἐν τῷ παρελθόντι καταρρευσάντων ἰδρω

ματων.

2 Ἴδε Deutscber Reichsanzeiger ΝΟ 64 15-3-28.
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8. Συνδικατικαὶ συμμετοχαί.

9. Συμμετοχαὶ εἰς τραπέζας.

10. Χρεῶσται τρεχουμένων λογαριασμῶν.

11. Μακροπρόθεσμα δάνεια ἐπὶ ὑποθηκικῇ ἀσφαλείᾳ ἢ ἐπὶ

ἐγγυήσει προσώπων δημοσίου δικαίου.

12. Κτίρια Τραπέζης.

13.”Αλλα ἀκίνητα.

Μέρος τῶν ἀπαριθμουμένων στοιχείων τούτων τοῦ ἐνερ-

γητικοῦ δέν δύνανται ὡς ἐκ τῆς φύσεως αὐτῶν νὰ χρησιμο-

ποιηθοῦν ἀμέσως πρὸς ἱκανοποίησιν ἀνειδοποιήτως ἐγειρο-

μένων ἀπαιτήσεων. Ἐκ τῶν λοιπῶν στοιχείων τὰ ποιοτικῶς

ὅμοια κατατάσσονται εἰς εἰδικὴν ὁμάδα, εἰς τρόπον ὥστε νὰ

προκύπτουν αἱ ἀκόλουθοι εἰδικαὶ κατὰ βαθμὸν ρευστότητος

διακρινόμεναι κατηγορίαι ἐνεργητικῶν στοιχείων;

Π ρ ώ τ η κ α τ η γ ο ρ ί ατ Μετρητὰ ἐν ταμείῳ, ξένα νομί-

σματα, ληξιπρόθεσμα τοκομερίδια καὶ μερισματαποδεί-

ξεις, καταθέσεις εἰς ἐκδοτικὴν τράπεζαν καὶ εἰς ἄλλας

τραπέζας συμψηφισμοῦ (Clearing).

Δευτέρα κατηγορία; Στοιχεῖα τῆς πρώτης ὡς ἄνω

κατηγορίας, ἐπιταγαί, γραμμάτια, ἄτοκα ἢ ἔντοκα

ταμειακὰ γραμμάτια τοῦ κράτους, ἀπαιτήσεις ἔναντι

τραπεζῶν ἐξωτερικοῦ πληρωτέαι ἐντὸς τριμήνου.

Τ ρ ίτ η κ α τ η γ ο ρ ί αι Στοιχεῖα τῶν πρώτης καὶ δευτέρας

ὡς ἄνω κατηγοριῶν, χρηματιστηριακαὶ πιστώσεις ἐπὶ

ἐνεχύρῳ χρηματογράφων, προκαταβολαὶ ἐπὶ φορτωτικῶν

ἐγγράφων καὶ ἐγγράφων ἐναποθηκεύσεως ἐμπορευμά-

των.

Ἐκ τῆς σχέσεως ἑκάστης τῶν κατηγοριῶν αὐτῶνπρὸς τὸ

σύνολον ἢ πρὸς μέρος-νομικὸς κανὼν ἢ ἔθιμον νενομισμέ-

νον δέν ἰσχύει ἐν προκειμένῳ -τῶν ὑποχρεώσεων αὐτῶν προ-

κύπτουν οἱ ἑξῆς τρεῖς βαθμοὶ ρευστότητος τῶν πιστωτικῶν

τραπεζῶνε α) Ἡ εἰς 1μετρητὸν χρῆμα ρευστότης, β) ή πρω-

τοβάθμιος ρευστότης καὶ γ) ἡ δευτεροβάθμιος ρευστότης.

Συγκεκριμένως καὶ ἐπὶ τῇ βάσει τῆς τριπλῆς ταύτης δια-

κρίσεως ὑπολογιζομένη ἡ ρευστότης τῶν κυριωτέρων πιστω-

τικῶν ἱδρυμάτων τῶν κάτω-θι χωρῶν παρέχει κατὰ τὰ ἀκό-

λουθα ἔτη τὴν ἑξῆς εἰκόνας
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1929 1931 1932 1933 1934 1935 1936 1937

 

1) Ἡνωμέναι Πολιτεῖαιι
κ

α) καὶ β) ........ 10.6 12.3 11.3 13 14.9 27.9 29.7 29.9

y) .......... 36 43.3 47.8 53.4 59.1 74.1 76.5 73.7

2) Ἀγγλία;

α) ........ . 23 21.5 20.7 20.8 21.8 21 9 23.1 21.2

B) .......... 33.8 33.6 38 7 34.5 33.4 35.2 35 32.6

y) ......... 46.3 49.4 61.7 61.8 61.2 62.7 62.1 58.6

3) Γαλλιαε

α) .......... ι4,8 28.8 25.3 20.5 21 20 20.3 23.9

B) ......... 69.4 73.7 81 7 77.3 76.7 74.6 77.1 78.5

y) .......... 70.9 75.7 83.6 79.3 78.6 76.6 79 80.3

4) Γερμανίας

α) .......... 1.6 2 1.7 1.8 1.6 1.8 1 8 1.8

B) --------- 22.3 16.4 18.8 21.5 24.9 27.3 31.6 37.3

γ) .......... 25 22 25.6 28.6 33.2 38.1 43.3 47.5

5)ἰταλια; ,

ω .......... 82 86 86 84 H8 ma ῃ] m3

B) .......... 49.5 60.2 67 6 61.9 64 4 66.1 60 6 57.4

y) ......... 61.8 71. 78.8 75.1 77.9 80.7 73.5 70.2

6)·έλλάς;

α). ........ 6.4 6.5 5.2 10 7 12.3 6 8 7 -

β) ---------- 76.6 18.5 13.8 24.1 24.6 18 1 20 7 ——

y) ......... 37.6 30.2 24.9 35 32.8 2 29 6 ——

7, Γιουγκοσλαυΐατ

α) ---------- 3.4* 3.2 3 3.6 4 5.2 4.2 ——

β) 26 7 27.9 26.6 27 28.9 27.9 22.7 ——

v)--~ ------ 32 33.5 32.5 32.8 34.7 33.8 28.3 -

8) Βουλγαρίαε

α) .......... 10 ]5_3 17 14 8 15 20.3 14.4 15.7

β) -------- ψ 5].9 38 7 38.6 33.9 35.4 41.4 36.3 44

ν) -------- 42.1 42.6 38 40.2 45 4 42.5 51.5

9) Τουρκία;

α) ---------- 47.8 34.3 36.1 39 2 34.6 36 1 21.5 15.2

B) -------- 66 50.8 54.4 56 47.7 55.7 40 38.2

ν) ---------- 72 60.8 65.2 70 65.2 77.8 61.6 54.8

10) Ρουμανία;

α)... .... . 9.8 6.2 6 1 7.4 12.8 13.9 —— -—

B) .......... 57 58.4 59 61.4 40.8 37.3 -— -—

y) .......... 61.1 63.8 64.4 66.5 46.7 42 9 —— ——

 

*διὰ τὸἰ93ο
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Ἡ ἐνισχυμένη «εἰς μετρητὸν χρῆ-μα ρευστότης» μιᾶς τρα-

πέζης, ή τήρησις δηλαδὴ σημαντικοῦ σχετικῶς μέρους τῶν

μέσων της εἰς μετρητὸν χρῆμα, ἐθνικὸν ἢ ξένον καὶ εἰς κατα--

θέσεις παρὰ τῇ ἐκδοτικῇ τραπέζῃ ἢ ἄλλαις τραπέζαις, ἀπο-

βαίνει ἐπιτακτικὴ περισσότερον ἐν τῷ συμφέροντι τῆς ἐθνικῆς

οἰκονομίας καὶ δευτερευόντως ἐκ λόγων ἀναγομένων εἰς τὸ

ἰδιωτικὸν τοῦ τραπεζικοῦ ἱδρύματος συμφέρον. Διότι ὴ πιστω-

τικὴ τράπεζα, ὡς ιμονὰς λαμβανομένη ἐν τῷ κοινωνικο-οικο-

νομικῷ συνόλῳ εἰναι βεβαίως ὑποχρεωμένη νὰ προβλέπῃ διὰ

τὴν ἀντιμετώπισιν ἐκτὸς τῶν κανονικῶν - ἐπὶ τῇ βάσει πείρας

καὶ γνώσεως τοῦ κύκλου πελατείας της κατὰ προσέγγισιν

ὑπολογιζομένων- καὶ τῶν ἀπροσδοκήτως εἰς περιόδους ἰδίᾳ

πανικοῦ πραγματοποιουμένων ἀναλήψεων. Εἶναι ἐπίσης ὑπο-

χρεωμένη «ὡς κεντρικὸς ταμίας» τοῦ μεγάλου ἢ μικροῦ

ἀριθμοῦ τῶν πελατῶν της νὰ προβλέπῃ διὰ τὴν ἀντιμετώπισιν

τῶν ἀπαιτήσεων καταβολῆς μετρητοῦ νομίσματος πρὸς διε-

νέργειαν τῶν πληρωμῶν τοῦ καθημερινοῦ βίου, τὰς ὁποίας

πληρωμὰς εἰς μετρητὰ δέν δύναται νὰ καταστήσῃ περιττὰς

οὔτε ἡ καλυτέρα, ἡ ἀρτιωτέρα τραπεζικὴ ὀργάνωσις πληρω-

μῶν ἄνευ χρησιμοποιήσεως μετρητοῦ νομίσματος καὶ τὴν

ἀντιμετώπισιν τῶν ἐκ τῆς συναλλαγῆς αὐτῆς δημιουργουμέ-

νων δικαιωμάτων ἀπαιτήσεων ἄλλων τραπεζῶν τοῦ ἐσωτε-

ρικοῦ ἢ ἐξωτερικοῦ ἔναντι ταύτης. Ἀλλὰ λόγῳ τῶν ὑποχρεώ-

σεων αὐτῶν ἡ πιστωτικὴ τράπεζα «δέν ἔχει ἀνάγκην νὰ δια-

τηρῇ διαθέσιμον μετρητὸν χρῆμα, ἐφ’ ὅσον αὕτη κατέχει

ἑπαρκές ποσὸν ἀπολύτως ρευστῶν καὶ τοκοφόρων τοποθετή-

σεων δυνάμενον νὰ τὴν ἐφ-οδιάσῃ μέ τὰ »μέσα ἀντιμετωπίσεως

ὅλων τῶν ἐνδεχομένων περιπτώσεων ἐναλλαγῆς ἐν τῇ οἰκο-

νομίᾳ, ἐκτὸς ἐὰν δεσμεύεται πρὸς τοῦτο διὰ νόμου ἢ ἐθίμου» Ἰ.

Καὶ δέν ἔχει ἀνάγκην, διότι ἄν δέν θεωρῇ ὑποτιμητικὸν δι’

ἑαυτὴν-ὡς συμβαίνει ἐν Ἀγγλίᾳ-προσφεύγει αὕτη εἰς τὴν

Τράπεζαν τῶν Τραπεζῶν καὶ ἀποκτᾷ δι’ ἀναπροεξοφλήσεως

τοῦ χαρτοφυλακίου της τὸ ἑκάστοτε ἀναγκαιοῦν αὐτῇ ποσὸν

μετρητοῦ νομίσματος. Ἐκ τούτου ἔπεται, ὡς παρετήρησε καὶ

ὁ ἄλλοτε Διοικητὴς τῆς Τραπέζης τῆς Γαλλίας Pallain—eiq

Ἀμερικανικὴν Νομισματικὴν Ἐπιτροπὴν συγκροτηθεῖσαν ἐπιζ

κειμένης τῆς εἰσαγωγῆς τοῦ Ὁμοσπονδιακοῦ Ἀποθεματικου

‘ John M. Keynes, Treatise on Money, Τόμος 2°C, σελ. 272.
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Συστήματος-ὅτι ἡ κατάστασις ρευστότητος τῆς πιστωτικῆς

τραπέζης ὡς τοιαύτης, ὡς μονάδος δηλαδὴ ἐν τῇ οἰκονομίᾳ,

δέν ἐξαρτᾱται ἐκ τῆς διατηρήσεως ἢ Ιμὴ διαθεσίμου μετρητοῦ

νομίσματος, ἀλλὰ ἐκ τῆς συνθέσεως τοῦ χαρτοφυλακίου της,

ἐκ τῆς δυνατότητος δηλαδὴ τῆς μετατροπῆς αὐτοῦ εἰς

μετρητά.

Ἐρωτᾷται ὅμως ἄν 11 πολιτικὴ αὕτη τῆς κατοχυρώσεως

τῆς ρευστότητος ἄνευ διατηρήσεως διαθεσίμου μετρητοῦ νομί-

σματος ὑπὸ τῶν ἐπὶ μέρους πιστωτικῶν τραπεζῶν, δύναται νὰ

κριθῇ ὡς ὴ ἐνδεδειγμένη ἐξ ἀπόψεως κοινωνικῆς οἰκονομίας,

ἄν δηλαδὴ ἡ ρευστότης τῶν τραπεζῶν δύναται κοινωνικο-οικο-

νομικῶς νὰ βασισ-θῇ ἀποκλειστικῶς ἐπὶ εὐκόλως ρευστοποιη-

σίμων καὶ-χάριν τῆς ἀποδοτικότητος-τοκοφόρων ἐνεργη-

τικῶν στοιχείων ὡς εἶναι αἱ πιστώσεις ἐπὶ γραμματίων, χρη-

ματογράφων. Ἡ καταφατικὴ ἐπὶ τοῦ ἐρωτήματος αὐτοῦ ἀπάν-

τησις θὰ ἐσήμαινε πλήρη παραγνώρισιν τῶν ὅρων ὑπὸ τούς

ὁποίους λειτουργεῖ καὶ ἰδίως τῶν ἀναγκαιοτήτων εἰς τὰς

ὁποίας ὑπόκειται ἑκάστοτε ἡ σύγχρονος τὴν κοινωνικὴν

παραγωγὴν ὑπηρετοῦσα πιστωτικὴ ὀργάνωσις, ἀναγκαιοτή-

των αἱ ὁποῖαι δύνανται νὰ -μεταβάλουν τοποθετή σεις τῆς «μορ-

φῆς αὐτῆς, τοποθετήσεις δηλαδὴ σαφῶς βραχυπροθέσμου

χαρακτῆρος εἰς κατ’ ἐξοχὴν μακροπροθέσμους καὶ νὰ ἐπιδρά-

σουν ὥστε πιστώσεις αἱ ὁποῖαι, κεχωρισμένως, μία ἑκάστη,

λαμβανόμεναι εἶναι εὐχερῶς ρευστοποιήσιμοι νὰ ἀκινητο-

ποιηθοῦν ἐπὶ μακρὰν διάρκειαν. Νὰ ἀκινητοποιηθοῦν ὑπὸ τὴν

ἔννοιαν ὅτι ἡ μετατροπὴ αὐτῶν εἰς μετρητὸν χρῆμα πρὸς

κάλυψιν ἐγειρομένων ἀπαιτήσεων δέν εἰναι δυνατὴ α) δι’

ἀναπροεξοφλήσεως παρὰ τῇ ἐκδοτικῇ τραπέζῃ, διότι 11 τελευ-

ταία αὕτη δύναται - παρὰ τὴν ἐπὶ τούτου γνώμην τοῦ Hahn

ὅτι τὸ ἑκάστοτε ἀπαραίτητον εἰς τὰς τραπέζας μετρητὸν νόμι-

σμα τίθεται ὁπωσδήποτε εἰς τὴν διάθεσιν αὐτῶν ὑπὸτῆς ἐκδο-

τικῆς τραπέζης, 11 ὁποία δέχεται εἰς ἀναπροεξόφλησιν τὰ εἰς

αὐτὴν προσκομιζόιμενα γραμμάτια ἐφ’ ὅσον ταῦτα πληροῦν

τοὺς ὑπὸ τοῦ καταστατικοῦ προβλεπομένους ὅρους Ἰ - καὶ ν’

ἀρνηθῇ τὴν ἀναπροεξόφλησιν δοθέντος ὅτι 11 ἐκδοτικὴ τρά-

πεζα δέν κατευθύνει ἑκάστοτε τὴν προεξοφλητικὴν- πολιτικὴν

 

1 Καθ’ ὅλας τὰς αὐθεντικὰς ἑρμηνείας τῶν εἰδικῶν διατάξεων τῶν

καταστατικῶν τῶν ἐκδοτικῶν τραπεζῶν, ή ἀναπροεξόφλησις γραμμα-

τίων δέν εἰναι δι’ αὐτὰς ὑποχρεωτική.
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αὐτῆς ἀναλόγως τῶν ἀπαιτήσεων τῆς ρευστότητος τῶν πιστω-

τικῶν τραπεζῶν, ἀλλ’ ἀντιθέτως αἱ πιστωτικαὶ τράπεζαι ρυθ-

μίζουν τὴν πολιτικὴν τῆς ρευστότητος αὐτῶν ἀναλόγως τῆς

κοινωνικο--οικονομικῶς - ὑποτίθεται - προσανατολιζομένης

πιστωτικῆς πολιτικῆς τῆς ἐκδοτικῆς τραπέζης. Δέν εἰναι

δυνατὴ β) δι’ ἀνακλήσεως τῶν πιστώσεων ἐπὶ χρηματογρά-

φων, διότι 11 ἀνάκλησις αὐτὴ θὰσυνεπέφερεν ἰσχυρὰν πτῶσιν

τῶν τιμῶν ἐν τῷ χρηματιστηρίῳ, 11 ἰσχυρὰ δέ ὑποτίμησις

περαιτέρω ἀνάκλησιν πιστώσε·ων ἐπὶ χρηματογράφων καὶ 11

ἀνάκλησις αὐτὴ περαιτέρω ὑποτίμησιν. Διὰ νὰ δυνηθοῦν οἱ

κάτοχοι τῶν εἰς ἐνέχυρον χρηματογράφων νὰ ἐξεύρουν τὰ

ποσὰ τῶν ἐξοφλητέων πιστώσεων, θὰ συνεχίσουν τὴν ἐκποίη-

σιν καὶ θὰ προκαλέσουν οὕτως ἐνδεχομένως 11 θὰ ἐνισχύσουν

προκληθέντα ἤδη πανικόν, Ιθὰ κλονίσουν τὴν ἐμπιστοσύνην

ἐσωτερικοῦ καὶ ἐξωτερικοῦ ἐπὶ τὴν σταθερότητα τῆς πιστωτι-

κῆς ὀργανώσεως τῆς χώρας καὶ θὰ ἐπισσωρεύσουν οὕτω συνε-

πείας, ἔναντι τῶν ὁποίων ἀποτελεσνματικὴ ἀντίδρασις μιᾶς

μόνον τραπέζης, ἀλλὰ καὶ ἐν πολλοῖς ἀντίδρασις ὅλων τῶν

τραπεζῶν δέν εἶναι εὐχερής. Καὶ δέν εἰναι δυνατὴ γ) διὰ τῆς

ὁδοῦ τοῦ δανεισιμοῦ ἐν τῇ χρηματαγορᾷ ἐπιτυγχανομένου ὑπὸ

μορφὴν ἀποδοχῆς γραμματίων, διότι 11 μέθοδος αὐτὴ δέν εἰναι

μόνον ἐπικίνδυνος ἐξ ἀπόψεως πίστεως τῆς τραπέζης, ἀλλ’

ἔχει καὶ τὸ μεγάλον μειονέκτημα ὅτι ἀποστερεῖ τὴν ἀγορὰν

ρευστῶν μέσων καθ’ ἣν ἀκριβῶς στιγμὴν ἔχει αὕτη ἀνάγκην

τούτων.

Δέν εἰναι συνεπῶς ὑπερβολὴ ἐὰν λεχθῇ ὅτι αἱ θεωρητικαὶ

προῦποθέσεις ἐν σχέσει μέ τὴν δυνατότητα μετατροπῆς «ἀπο-

λύτως ρευστῶν καὶ τοκοφόρων τοποθετήσεων» δέν ἰσχύουν

οὔτε προκειμένου περὶ τῶν λεγομένων «ὴμερησίων», διὰ

διάρκειαν μιᾶς 11 ὀλίγων ἡμερῶν χορηγουμένων χρηματιστη-

ριακῶν πιστώσεων. Οὔτε κᾶν αἱ πιστώσεις αὑται εἶναι δυνα·

τὸν ν’ ἀνακληθοῦν εἰς μεγάλην ἔκτασιν ἀμέσως καὶ ἀνωδύ-

νως διὰ τὸν χρεώστην. Διότι καὶ αἱ πιστώσεις αὑται, αἱ ὁποῖαι

θεωροῦνται γενικῶς ὑπὸ τῶν τραπεζῶν ὡς μὴ »διαφέρουσαι

οὐσιαστικῶς τῶν μετρητῶν ἐν τῷ ταμείῳ των, «ἀποτελοῦν

στερεὸν μέρος τοῦ κεφαλαίου τῶν χρηματιστηριακῶν ἐργα-

σιῶν, τὸ ὁποῖον ἀνακαλούμενον ἀποτόμως ἐν μεγάλῳ μέτρῳ,

ὁδηγεῖ εἰς βεβαίαν καταστροφὴν ἐν τῇ ἀγορᾷ χρηματογρά-

13
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φων»1 καὶ δι’ αὐτῆς εἰς διασάλευσιν τῆς κοινωνικο-οικονομι-

κῆς ἰσορροπίας.

Ἐκ τούτου καταφαίνεται ὅτι 11 8’10 μετρητὸν χρῆμα ρευ-

στότης τῶν πιστωτικῶν τραπεζῶν ὑπαγορεύεται πρωτίστως

ἐκ λόγων ἀναγομένων εἰς ἐξυπηρέτησιν τῆς κοινωνικῆς οἰκο-

νομίας καὶ ἐμμέσως μόνον ἐκ τοῦ συμφέροντος αὐτῶν τούτων

τῶν ἐπὶ μέρους τραπεζῶν. Τοῦτο -δέ διότι ἐνῷ 11 ἀνεπάρκεια

11 ἔλλειψις ρευστότητος εἰς μετρητὸν ἀπέβη εἰς τὸ παρελθὸν

καὶ ἀποβαίνει ἔτι μᾶλλον μετὰ βεβαιότητος εἰς τὸ μέλλον εἰς

βάρος τοῦ ἐθνικο-οικονομικοῦ συνόλου εἰναι ἀπὸ μιᾶς ἀπό-

ψεως ἐξυπηρετικὴ τοῦ στενοῦ συμφέροντος τῶν τραπεζῶν ὡς

ἐνισχύουσα τὴν ἀποδοτικότητα αὐτῶν, δεδομένου ὅτι ὅσον

περιορίζεται τὸ ποσὸν τῶν Ιμετρητῶν διαθεσίμων τῶν τραπε-

ζῶν, ἐπὶ τοσοῦτον μειοῦται τὸ νεκρὸν μηδέν ἀποδίδον ποσὸν

τῶν χρη ματικῶν μέσων αὐτῶν. Ἐπιτακτικὴ ὡς ἐκ τούτου προ-

βάλλει 11 ἀνάγκη ὅπως αἱ τράπεζαι προτάσσουν κατὰ τὴν

ρύθμισιν τῆς εἰς μετρητὸν ρευστότητος αὐτῶν τὰς κοινωνικο-

οικονομικὰς τῶν ἰδιωτικοοικονομικῶν ἐπιδιώξεων καὶ συμφε-

ρόντων. Ὁ ἔλεγχος τῆς τηρήσεως 1‘1 ὅχι τῆς ἀρχῆς αὐτῆς δέν

εἶναι εὔκολος. Διὰ τοῦτο καὶ ὑπεστηρίχθησαν κατὰ καιροὺς

καὶ πολλαπλῶς ὡρισμένοι τρόποι νομοθετικοῦ καθορισμοῦ

τῆς ρευστότητος εἰς μετρητά. Ἡ ἰδέα αὐτὴ ἔλαβε πρακτικὸν

περιεχόμενον μόνον εἰς ὀλίγας χώρας; ἐν Ἡνωμέναις Πολι-

τεί-αις τῆς Ἀιμερικῆς, ἐν Σουηδίᾳ, Νορβηγίᾳ, Δανίᾳ, Χιλῇ,

ἐν Ἑλλάδι καὶ ἐσχάτως ἐν Γερμανίᾳ 2. Καὶ εἰς τὰς ὀλί-

1 W. Zimmermann, die Bank, Jahrgang 1922,Ι σελ. 493.

ὶΕἰς τὰς Ἡνωμένας Πολιτείας Ιὑπεχρεώθησαν αἱ τράπεζαι, δυνάμει

νόμου, ὅπως τηροῦν πάντοτε διαθέσιμον μετρητὸν νόμισμα ποσοῦ ἀνερ-

χομένου ἤδη εἰς 3 %, 7 %, 10 % καὶ 13 % τῶν καταθέσεων αὐτῶν ἀναλό-

γως δηλαδὴ τῆς πόλέως 11 1110 περιοχῆς ἐν ᾖ ἑδρεύει ἑκάστη τράπεζα καὶ

τῆς προθεσμίας τῶν καταθέσεων. Οὕτω προκειμένου

α) περὶ βραχυπροθέσμων καταθέσεωνε

13 % 6101 τραπέζας λειτουργούσας εἰς πόλεις ἔνθα ἑδρεύουν κεν-

τρικαὶ ἀποθεματικαὶ τράπεζαι (New York, Chicago),

10% 6101 τραπέζας )1118110001/060010 8’10 πόλεις ἔνθα ἑδρεύουν ἀπο-

θεματικαὶ τράπεζαι.

7% 6101 τραπέζας λειτουργούσας εἰς πόλεις ἔνθα δέν ἑδρεύουν

ἀποθεματικαὶ τράπεζαι.

β) περὶ καταθέσεων προθεσμίας μακροτέρας τοῦ μηνός;

3 % 61’ ὅλας γενικῶς τὰς τραπέζας, ἀνεξαρτήτως τῆς πόλεως ἐνῇ

αὗται ἔχουν τὴν ἕδραν των.
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γας ὅμως χώρας εἰς τὰς ὁποίας ἐφηρμόσθη 11 6161 νόμου

ἐπιβολὴ ὡρισμένης ρευστότητος δέν ὑπῆρξεν ἀποτελεσμά-

τική. Τὸ ἀδιέξοδον εἰς τὸ ὁποίον περιῆλθον ἐν ἔτει 1907

καὶ 1930/31 αἱ τράπεζαι ἐν Ηνωμέναις Πολιτείαις ἀπέδει-

ξεν ἀρκούντως τὴν ἀνεπάρκειαν τοῦ μέτρου τούτου. Δέν

ἀπεδείχθη ὅμως μόνον ἀπλῶς ἀνεπαρκὴς 11 6161 νόμου

ἐπιβολὴ ὡρισμένης ρευστότητος ἐἰς μετρητόν, ἀλλὰ δύναται

ἐν ταύτῷ νὰ ἀποβῇ καὶ λίαν ἐπικίνδυνος, καθ’ ὅσον ὁ διὰ τῆς

νομοθετικῆς ὁδοῦ καθορισμὸς τῆς ἀναλογίας τοῦ ποσοῦ με-

τρητοῦ νομίσματος πρὸς τὸ ποσὸν τῶν καταθέσεων, κατὰ μίαν

ὡρισμένην σταθερὰν κλίμακα, συντελεῖ εὐκόλως εἰς τὴν μείω-

σιν τῆς προσοχῆς τῶν τραπεζῶν ὅσον ἀφορᾷ τὴν φύσιν καὶ

τὴν σύνθεσιν τοῦ ὑπολοίπου μέρους τοῦ ἐνεργητικοῦ αὐτῶν.

Διότι οἱ διευθύνοντες τὰς τραπέζας ἐπαναπαύονται ἐπὶ τῆς

ἰδέας ὅτι ἐκπληροῦν-ἐφ’ ὅσον συμμορφοῦνται πρὸς τὸ γράμμα

τοῦ ἰσχύοντος νομοθετήματος-τὸ ἐπιβεβλημένον εἰς αὐτοὺς

καθῆκον καὶ παρασύρονται οὕτω εἰς τοποθετήσεις, αἱ ὁποῖαι

δέν εἶναι ἴσως αἱ ἐνδεδειγμέναι. Ἐκτὸς τούτου 11 πολιτικὴ τοῦ

διὰ νόμου καθορισμοῦ τῆς τηρητέας σχέσεως μεταξύ ποσοῦ

καταθέσεων καί μετρητοῦ νομίσματος εἰναι ἐπικίνδυνος καῖ

ἐκ τοῦ λόγου ὅτι 11 6161 διατάξεως νόμου θεσπιζομένη σχέσις

αὕτη εἰναι ἐκ τῶν προτέρων ὡρισμένη νὰ ἰσχύσῃ εἰς τὰς ὁμα-

Εἰς τὴν Γερμανίαν ιὺπεχρεώθησαν ὅλα τὰ πιστωτικὰ ἱδρύματα τῆς

χώρας- δυνάμει τοῦ νόμου ἀπὸ 5 Δεκεμβρίου 1934-ιὸπως τηροῦν 61101-

Θέσιμονμετρητὸν νόμισμα, τὸ ποσὸν τοῦ ὁποίου καθοριζόμενον ὑπὸ εἰδι-

κοῦ συμβουλίου ἀναλόγως τῆς κατηγορίας τῶν πιστωτικῶν ἱδρυμάτων

δύναται ν’ἀνέλθῃμέχρι 10 % τοῦ συνόλου τῶν καταθέσεων.

Εἰς τὴνΔανίαν τὸ ποσὸν τῶν διαθεσίμων μετρητῶν ὁρίζεται ἀναλό-

γως τοῦ ποσοῦ τοῦ μετοχικοῦ κεφαλαίου τῆς πιστωτικῆς τραπέζης ἀπὸ

1 -3 % τοῦ συνόλου τῶν ὑποχρεώσεων αὐτῆς. Αἱ ἐντὸς τοῦ μηνὸς ἀπαι-

τηταὶ ὑποχρεώσεις πρέπει νὰ -κ-αλύπτωνται κατὰ 15% 6161 ,μετρητοῦ

χρήματος καὶ κατά τι ποσοστὸν διὰ γραμματίων καὶ χρηματογράφων.

Εἰς τὴν Χιλὴν τὸ ποσὸν διαθεσίμων μετρητῶν δέν δύναται νὰ εἶναι

κατώτερον τῶν 20 % τοῦ ποσοῦ βραχυπροθέσμων καταθέσεων- μέχρι 30

ἠμερῶν- καὶ 8 % τοῦ συνολικοῦ ποσοῦ τῶν ὑποχρεώσεων τῆς πιστωτι-

κῆς τραπέζης.
Εἰς τὴν Ἑλλάδα πᾷσα τράπεζα, ἐκτελοῦσα ἐργασίας ὑποχρεοῦται,

ὅπως τηρῇ εἰς διαθέσιμα ρευστὰ εἰς δραχμάς, εἴτε ἐν τοῖς ταμείοις της

εἴτειπαρὰ τῇ Τραπέζῃ τῆςἙλλάδος, εἴτε παρ’ ἀμφοτέροις, ποσόν. ἀντι-

στοιχ-οῦν πρὸς τὰ 12 % τῶν εἰς δραχμὰς καταθέσεων ὅψεως καὶ ταμιευ-

τηρίου.
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λάς, ὅπως καὶ εἰς τὰς περιπτώσεις ἐκτάκτου ἀνάγκης μετρη-

τοῦ νομίσματος. ’

Τὰ μειονεκτήματα αὐτὰ τοῦ νομοθετικοῦ καθορισμοῦ

σταθερᾷς τινος σχέσεως μεταξύ ὑποχρεώσεων καὶ διαθεσίμου

μετρητοῦ νομίσματος συνετέλεσαν ὥστε νὰ μὴν ἐπεκταθῇ τὸ

μέτρον τοῦτο εἰς περισσοτέρας χώρας. Ἡ ἐπέκτασις ἄλλως

τε αὐτὴ ἐπιβλαβῆ μᾶλλον ἢ εὐεργετικὴν ἐπίδρασιν θὰ εἶχε.

Διότι αἱ ἑκάστοτε συνθῆκαι καὶ αἱ περιστάσεις, ὑπὸ τὰς

ὁποίας λειτουργοῦν αἱ τράπεζαι εἶναι τόσον ἀνόμοιαι, ὥστε

ή σχέσις μεταξύ ὑποχρεώσεων καὶ διαθεσίμου μετρητοῦ νομί-

σματος, ή ὁποία θὰ ῆτο ἰδεώδης διὰ μίαν ὡρισμένην τρά-

πεζαν, θὰ ἀπεδεικνύετο ἐν πολλοῖς συντριπτικὴ δι’ ἄλλην

τράπεζαν, ὑπὸ διαφορετικὰς τοπικὰς καὶ χρονικὰς συνθήκας

λειτουργοῦσαν.

Ἀλλὰ καὶ ἀνεξαρτήτως τούτων, τὸ μέτρον τοῦτο τῆς νομο-

θετικῆς ρυθμίσεως τῆς ρευστότητος τῶν πιστωτικῶν τραπε-

ζῶν εἶναι ἐν τῇ πράξει ἀνεφάρμοστον διότι, ὡς εἰναι φανε-

ρόν, ή σχέσις ρευστότητος ἀναφέρεται εἰς μίαν ὡρισμένην ἡμέ-

ραν ἣ μίαν ὡρισμένην ὥραν. Τὰ ἐνεργητικὰ ὅμως καὶ παθη-

τικὰ στοιχεῖα τῶν τραπεζῶν ὑπόκεινται, ὡς ἐκ τῆς φύσεως τῶν

τραπεζικῶν ἐργασιῶν, εἰς συνεχεῖς μεταβολάς, τὰς ὁποίας

δέν εἰναι δυνατὸν νὰ παρακολουθῇ καὶ νὰ ἐξακριβώνῃ οἱον-

δήποτε σύστημα ἐλέγχου.

Ἐξ ἄλλου, πρέπει ἐνταῦθα νὰ ση μειωθῇ ὅτι ή καθ’ οἱονδή-

ποτε τρόπον ἐνίσχυσις τῆς εἰς μετρητὸν χρῆμα ρευστότητος

τῆς τραπέζης δέν λύει τὸ πραγματικὸν πρόβλημα τῆς ρευστό-

τητος. Διότι ἐκ τῆς σχέσεως μεταξύ, ἀφ’ ἑνός, τῶν καλουμέ-

νων ρευστῶν στοιχείων πρώτου ἢ τῶν τοιούτων πρώτου καὶ

δευτέρου βαθμοῦ καὶ ἀφ’ ἑτέρου τῶν ὑποχρεώσεων οὐδέποτε

προκύπτει ὴ πραγματικὴ οἰκονομικὴ εὐκινησία πιστωτικῆς τι-

νος τραπέζης, δεδομένου ὅτι ἡ σχέσις αὕτη δεικνύει τὸ πολὺ

καὶ μόνον τὰς ἀναλογίας εἰς τὰς ὁποίας εὑρίσκονται καθ’ ὡρι-

σμένα χρονικὰ σημεῖα αἱ διάφοροι κατηγορίαι τοποθετήσεων

τῆς τραπέζης, ἀλλὰ καὶ ταύτας πάλιν ἐν πολλοῖς εἰκονικῶς

ἐκ τοῦ λόγου ὅτι ἐν τῇ πράξει αἱ ἀναλογίαι αὑται ἀλλοιοῦν-

ται συνήθως σκοπίμως ὑπὸ τῶν ἰδίων τραπεζῶν ἐν τῇ κατα-

βαλλομένῃ προσπαθείᾳ πρὸς «καλλωπισμὸν» τῶν ἰσολογι-

σμων αὐτῶν.

Ἐκ τούτων ἔπεται, ὅτι οἱοσδήποτε ἔλεγχος ἢ ἐξέτασις τῆς
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ρευστότητος τῆς τραπέζης εἶναι κατ’ ἀνάγκην ἐλλειπὴς καὶ

δέν δύναται νὰ ὁδηγήσῃ εἰς θετικόν τι ἀποτέλεσμα, ἄν δέν

ἐπεκταθῇ οῦτος εἰδικώτερον ἐφ’ ἑκάστου τῶν στοιχείων ἐνερ-

γητικοῦ καὶ παθητικοῦ τῆς τραπέζης. Οὕτως, ἐπὶ παραδείγ-

ματι, τὸ συνήθως ὡς κατ’ ἐξοχὴν «ρευστὸν» χαρακτηριζόμε-

νον ἐνεργητικὸν στοιχεῖον «γραμμάτια» δέν δύναται νὰ ἰσχύσῃ

τῷ ὅντι ὡς τοιοῦτον, ἄν δέν εἰναι πραγματικῶς ἀμέσωςῆ μετὰ

βραχύ διάστημα ληξιπρόθεσμον ἢ ὀὶν δέν τυγχάνῃ ἀναπροεξο-

φλήσιμον ἢ, ἄν τυγχάνῃ μέν ἀναπροεξοφλήσιμον, ἀλλὰ δέν

παρέχεται εἰς τοῦτο ὑπὸ τῆς Ἐκδοτικῆς Τραπέζης ὴ δυνατό-

της ἀναπροεξοφλήσεως. Γραμμάτια, ἐξ ἄλλου, τὰ ὁποῖα ἐκ

πείρας θεωροῦνται ὡς ἀνανεώσιμα καὶ τὰ ὁποῖα δέν πληροῦν

τούς ὅρους ἀναπροεξοφλήσεως, δέν εἰναι εὐκολώτερον μετα-

τρεπτὰ εἰς χρῆμα πάσης ἄλλης μακροπροθέσμου τοποθετή-

σεως καὶ δέν πλεονεκτοῦν τῆς τελευταίας, εἰ μὴ μόνον κατὰ

τὸ δικονομικῶς ἀναιτιῶδες τῆς ἐκ τούτων ἐνοχῆς.

Ἐξ ἰ’σου ἀβέβαιον θὰ ῆτο οἱονδήποτε συμπέρασμα ἐν σχέ-

σει μὲ τὴν κατάστασιν ρευστότητος πιστωτικῆς τινος τραπέ-

ζης, τὸ ὁποῖον ἥθελεν ἐξαχθῇ ἐπὶ τῇ βάσει τῆς ποσότητος τοῦ

ἐνεργητικοῦ στοιχείου «χρηματόγραφα». Διότι καὶ τὸ στοι-

χεῖον τοῦτο εἰναι ρευστοποιήσιμον ὑπὸ προῦποθέσεις, οἷαι

εἶναι ή δυνατότης ἐκποιήσεως ἢ ή δυνατότης ἐνεχυριάσεως

αὐτοῦ. Αἱ δυνατότητες ὅμως αὐταὶ δέν εἰναι εἰς ὅλας τὰς περι-

πτώσεις δεδομέναι. Καὶ δέν εἶναι δεδομέναι, καθ’ ὅσον ὑπάρ-

χουν, ὡς γνωστόν, χρηματόγραφα ὡς, ἐπὶ παραδείγματι, τὰ

χρηματόγραφα ἐκεῖνα, τῶν ὁποίων ἡ τιμὴ δέν ἀναγράφεται

ἐπισήμως εἰς τὰ χρηματιστηριακὰ δελτία, ἣ καὶ κατηγο-

ρίαι ἀκόμη τοιούτων, τῶν ὁποίων αἱ τιμαὶ ἀναγράφονται εἰς

τὰ ἐπίσημα δελτία, ἀλλὰ δέν ἐξασφαλίζουν τὴν δυνατό-

τητα πωλήσεως πρὸς ἄμεσον ἀντιμετώπισιν τῶν ἀναλή-

ψεων τῶν εἰς αὐτὰ ἐπενδυθέντων χρηματικῶν μέσων τῶν

καταθετῶν. Ἐφ’ ὅσον δέ δέν παρέχουν τὴν ἐξασφάλισιν

τῆς δυνατότητος αὐτῆς, ἀποτελοῦν τὰ στοιχεῖα ταῦτα ἐνερ-

γητικοῦ ἐν τῇ πραγματικότητι, ἐν ὅλῳ ἢ ἐν μέρει, ὅχι

ρευστὰς ἀλλὰ τοποθετήσεις ἐπὶ ἐνεχύρῳ περιουσιακῶν στοι-

χείων, τῶν ὁποίων ὴ ἄνευ ζημιῶν μετατροπὴ εἰς χρῆμα

εἶναι κατὰ τὸ μᾶλλον ἢ ῆττον δυσχερής, ἰδίως ὅταν πρόκειται

ἡ μετατροπὴ αὐτὴ νὰ γίνῃ διὰ πωλήσεως εἰς χρηματαγορὰς

περιωρισμένης σχετικῶς εὐρύτητος. Διὰ τοῦτο καὶ αἱ τράπε·
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ζαι περιέρχονται είς τὴν περίπτωσιν αὐτὴν εἰς τὴν ἀνάγκην

ἢ νὰ ὑποστοῦν ζημίας ἢ νὰ μετατρέψουν τὰς βραχυπροθέσμους

ταύτας ἐπενδύσεις εἰς μακροπροθέσμους, νὰ τὰς μεταβάλουν

δηλαδὴ καὶ τύποις εἰς τοποθετήσεις μακρᾷς διαρκείας, ἢ νὰ

παραχωρήσουν ταύτας ὡς ἐνέχυρον. Ἀλλ’ ἐν τῇ τελευταίᾳ

ταύτῃ περιπτώσει, αἱ τράπεζαι θὰ ἐνεφάνιζαν ἑαυτὰς εὑρι-

σκομένας ἐν μεγάλῃ ἀπορίᾳ καὶ θὰ διεκινδύνευον διὰ τοῦ

τρόπου τούτου τὴν ἀξιοπιστίαν καὶ ἐπιβολὴν αὐτῶν.

’Ἐτερον ἐνεργητικὸν στοιχεῖον, τὸ ὁποῖον χρήζει ἐξετά-

σεως προκειμένου νὰ κρίνῃ τις περὶ τῆς ρευστότητος τῆς πι-

στωτικῆς τραπέζης, εἰναι αἱ προκαταβολαὶ ἐπὶ ἐμπορευμά-

των. Ὑπὸ τὸ στοιχεῖον τοῦτο καλύπτονται κυρίως αἱ λεγόμε-

ναι Rembourses, πιστώσεις δηλαδὴ χρη ματοδοτήσεως τῶν διε-

θνῶν μεταφορῶν καὶ ἀποθηκεύσεων ἐμπορευμάτων, αἱ ὁποῖαι

διενεργοῦνται κατὰ τὸν ἑξῆςμηχανισμόν; ὁ ἔμπορος τοῦ ἐσω-

τερικοῦ ἀγοράζει εἰς τὸ ἐξωτερικὸν ἐμπορεύματα,τὰ ὁποῖα δέν

εἰναι εἰς θέσιν νὰ πληρώσῃ εἰ μὴ μετὰ τὴν ἄφιξιν καὶ τὴν διά-

θεσιν αὐτῶν εἰς τὴν χώραν τοῦ προορισμοῦ των. Ὀ πωλητὴς

τῶν ἐμπορευμάτων ἐν τῷ ἐξωτερικῷ δέν δύναται νὰ ἐκδώσῃ

διὰ τὸ ποσὸν ἀξίας τῶν ἐμπορευμάτων συναλλαγματικὴν ἐπὶ

τοῦ ἀγοραστοῦ τοῦ ἐσωτερικοῦ, διότι τὸ ὄνομα τοῦ τελευ-

ταίου τούτου εἰναι ἄγνωστον εἰς τὴν χώραν τῆς ἀγορᾷς τῶν

ἐμπορευμάτων καὶ αἱ ἐκεῖ τράπεζαι δέν θὰ ῆσαν διατεθειμέ-

ναι νὰ προεξοφλήσουν τὴν συναλλαγματικὴν αὐτήν. Διὰ νὰ

παρακαμφθῇ ὴ δυσκολία αὕτη, ὁ ἀγοραστὴς τοῦ ἐμπορεύμα-

τος ἀπευθύνεται εἰς τράπεζαν τοῦ ἐσωτερικοῦ, ή ὁποία ἀπο-

δέχεται τὴν ὑπὸ τοῦ ἐμπόρου τούτου ἐκδοθεῖσαν ἐπὶ τῆς τρα-

πέζης καὶ εἰς διαταγὴν τοῦ πωλητοῦ τοῦ ἐξωτερικοῦ ἣ καὶ

ἀπλῶς εἰς διαταγὴν τοῦ κομιστοῦ ἐκδοθεῖσαν συναλλαγματι-

κὴν καὶ ἐνεχυριάζει εἰς τὴν ἀποδεχθεῖσαν τράπεζαν τὸ εἰσέτι

εἰς τὸ ἐξωτερικὸν εὑρισκόμενον ἐμπόρευμα. Ἡ πίστωσις ἐν

προκειμένῳ ἐχορηγήθη διὰ μόνης τῆς ἀποδοχῆς τῆς συναλ-

λαγματικῆς ἐκ μέρους τῆς τραπέζης τοῦ ἐσωτερικοῦ. ”Ι· δ ια

χρηματικὰ μέσα δέν ἐχρη σιμοποίη’σεν η

τράπεζα αὐτὴ διὰ τὴν χρη ματοδότησιν τῆς

ἐμπορικῆς ταύτης πράξεως. Ἀπλῶς διὰ

Τῆς παρεμβάσεως αὐτῆς ἐκινητοποίησε

πρὸς τὸν σκοπὸν αὐτὸν χρη ματικὰ μέσα

ἄλλης τραπέζης καὶ μάλιστα τῆς τραπέ-
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ζης τοῦ ἐξωτερικοῦ. Εἶναι ὅθεν πρόδηλον,

ὅτι ἐνταῦθα πρόκειται περὶ ἐνεργητικῶν

στοιχείων τὰοὸποῖα, οὕτως εἰπεῖν, δ ιέρχον-

ται ἁπλῶς ἐκ τῆς τραπέζης ἐξαλειφόμενα

ἀφ’ἑαυτῶν μέ τὴν περαίωσιν τῆς σχετικῆς

ἐμπορικῆς πράξεως καὶ ἄτ ινα δέν δύναν-

ται, ἐν περιπτώσει ἀνάγκης τῆς τραπέζης,

ν’ἀποτελέσουν ὁπωσδήποτε βά σιν ἐν ι σχύ-

σεως τῆς ρευστότητος αὐτῆ ς. Ἐκτὸς τούτων δέον

νὰ σημειωθῇ ὅτι αἱ προκαταβολαὶ τοῦ εἴδους τούτου ἠλλοιώ-

θησαν, ’κατὰ τὰ τελευταῖα ἔτη, κατὰ τὸ περιεχόμενον αὐτῶν

διὰ τῆς καθιερώσεως τῶν λεγομένων «πλαστῶν rembourses»,

οιὶ ὁποῖαι δέν χορηγοῦνται ὅπως αἱ γνήσιαι τοιαῦται ἐπὶ τῇ βά-

σει πραγματικῶν, ἀλλὰ πλαστῶν ἐμπορικῶν πράξεων μετὰ

τοῦ ἐξωτερικοῦ. Ἀποτέλεσμα τούτου εἶναι, ὅτι αἱ πιστώσεις

τοῦ ε’ίδους τούτου ἐκτείνονται πολύ πέραν τῶν ἀντιστοίχων

ἐμπορικῶν πράξεων καὶ συγκαλύπτουν οὕτω εἰς μεγάλην ἔκ-

τασιν πιστώσεις ἐξομοιουμένας πρὸς τοιαύτας τρεχουμένων

λογαριασμῶν. Αἱ συνέπειαι τῆς νοθείας ταύτης τοῦ ἐνεργητι-

κοῦ στοιχείου «προκαταβολαὶ ἐπὶ ἐμπορευμάτων» ἐπὶ τῆς ρευ-

στότητος τῶν τραπεζῶν εἰναι ἔκδηλοι.

Ἀπομένει ἤδη νὰ ἐξετασθῇ 7'1 σημασία τὴν ὁποίαν ἔχει 7'1

ἐν γένει σύνθεσις τῶν παθητικῶν στοιχείων, 7'1 σύνθεσις δηλαδὴ

τῶν ὑποχρεώσεων τῆς πιστωτικῆς τραπέζης διὰ τὴν ρευστό-

τητα αὐτῆς. Αἱ ποικίλαι μορφαὶ τῶν ἀναλαμβανομένων ὑπο-

χρεώσεων τῶν πιστωτικῶν τραπεζῶν δύνανται, ἐξ ἀπόψεως

ἰδίᾳ σημασίας ὡς πρὸς τὴν ἐπίδρασιν αὐτῶν ἐπὶ τῆς ρευστό-

τητος, νὰ διακριθοῦν -εἰς δύο κατηγορίας : T 7‘1 ν κ α τ η γ ο-

ρίαν τῶν φυσιολογικῶς πρ-οσκομιζομένων

τῇ τραπέζῃ ἢ τῶν· δη μιουργουμένων ὑπὸ

τῆς τραπέζης μέσων καὶ τὴν. κατηγορίαν

τῶν τεχνητῶς προσελκυομένων 71 ἀναζη-

τουμένων ὑπὸ τῆς τραπέζης μέσων. Εἰς τὴν

πρώτην τῶν δύο τούτων κατηγοριῶν ἀνήκουν αἱ διάφοροι ἀνω-

τέρω (σελὶς 20 τοῦ παρόντος, 185 τοῦ τεύχους τῆς Ἐπιθεω--

ρήσεως) ἀναλυόμεναι μορφαὶ καταθέσεων χρηματικῶν κεφα-

λαίων ἐσωτερικῆς-ἐθνικῆς προελεύ-σεως. Εἰς τὴν δευτέραν

αἱ καταθέσεις χρηματικῶν κεφαλαίων ἐξωτερικῆς - διεθνοῦς

προελεύσεως.



200 Ἰωάννου Παρασκευοπούλου

Αἱ πρῶται, δηλαδὴ αἱ καταθέσεις ἐσωτερικῆς- ἐθνικῆς

προελεύσεως, ἀποτελοῦν, ἐν σχέσει πρὸς τὰς δευτέρας, τὰς

καταθέσεις ἐξωτερικῆς-διεθνοῦς προελεὺσεως, τὸ μέγιστον

καὶ ἐξ ἀπόψεως διαρκείας παραμονῆς τὸ ἀσυγκρίτως σταθε-

ρώτερον μέρος τῶν ὑποχρεώσεων τῶν τραπεζῶν. Τὸ ἀσυγκρί-

τως σταθερώτερον, ὅχι τὸ ἀπολύτως σταθερόν, διότι καὶ αῦ-

ται ὑπόκεινται βεβαίως εἰς διακυμάνσεις, αἵτινες ποικίλλουν

κατὰ τὴν ἔντασιν ἀναλόγως τοῦ χαρακτῆρος τοῦ πιστωτικοῦ

ἱδρύματος καὶ τῆς συνθέσεως τῶν πελατῶν αὐτοῦ. Οὕτω,

προκειμένου περὶ πιστωτικῶν ἱδρυμάτων, τῶν ὁποίων αἱ ὑπο-

χρεώσεις σύγκεινται ἐκ καταθέσεων ὡρισμένων κλάδων τῆς

οἰκονομίας 71 ὡρισμένων τάξεων τῆς κοινωνίας, προκειμένου

δηλαδὴ περὶ εἰδικῶν πιστωτικῶν ἱδρυμάτων, ὅπως εἶναι π. χ.

αἱ γεωργικαὶ τράπεζαι, αἱ βιομηχανικ-αί, ἐπαγγελματικαὶ ἢ

αἱ ὑπαλληλικαὶ τράπεζαι-εἰδικὰ ταμεῖα-αἱ διακυμάνσεις

καταθέσεων - ἀναλήψεων εἰναι ἐντονώτεραι τῶν διακυμάνσεων

τῶν πιστωτικῶν τραπεζῶν γενικῆς ἐπιδόσεως, εἰς τὰς ὁποίας

7'1 πολυειδία τῶν ἐργασιῶν ἐπιφέρει μίαν ἐκτεταμένην διαλεί-

ανσιν εἰς τὰς διακυμάνσεις ταύτας. Ἀναλόγως τῆς διαφορᾶς

ταύτης τῆς ἐντάσεως τὴν ὁποίαν διαγράφουν αἱ ἀναλήψεις-

καταθέσεις εἰς τὰ ἐπὶ μέρους πιστωτικὰ ἱδρύματα, διαφέρει

καὶ τὸ ποσὸν τῶν διαθεσίμων ρευστῶν μέσων, τὰ ὁποῖα εἰναι

ἀπαραίτητα πρὸς ἱκανοποίησιν τῶν ἑκάστοτε ἐγειρομένων

ἀπαιτήσεων. Ἐξ οῦ ἔπεται, ὅτι τὸ μέτρον τῆς ρευστότητος

διαφέρει ἀναλόγως τῆς φύσεως τοῦ πιστωτικοῦ ἱδρύματος, εἰς

τρόπον ’ὥστε 7'1 ἔκτασις διαθεσίμων, 7'1 ὁποία εἰναι ἐπαρκὴς δι’

ἕνα πιστωτικὸν ἵδρυμα μέ ὡρισμένην σύνθεσιν παθητικοῦ κατὰ

ἕνα δεδομένον χρονικὸν σημεῖον, νὰ κρίνεται ἀνεπαρκὴς δι’

ἄλλον ἵδρυμα μέ διάφορον σύνθεσιν ὑποχρεώσεων 71 καὶ διὰ τὸ

ἴδιον πιστωτικὸν ἵδρυμα κατὰ ἕνα ἄλλο χρονικὸν σημεῖον.

Αἱ δεύτεραι, δηλαδὴ αἱ καταθέσεις ἐκ χρηματικῶν μέσων

ἐξωτερικῆς-διεθνοῦς προελεύσεως, τὰ ὁποῖα μεταφέρονται

ἀπὸ χώρας εἰς χώραν ἑλκυόμενα κυρίως ἐκ τῶν διαφορῶν τῆς

ἀμοιβῆς, δηλαδὴ τοῦ τόκου ἐπὶ καταθέσεων καὶ τὰ ὁποῖα

χαρακτηρίζονται διὰ τὴν ἐξαιρετικὴν αὐτῶν εὐπάθειαν ἔναντι

γεγονότων γενικῆς πολιτικῆς καὶ οἰκονομικῆς φύσεως, συνε-

πάγονται εἰδικὰς ὑποχρεώσεις διὰ τὰς πιστωτικὰς τραπέζας.

Ὑποχρεώσεις συνισταμένας εἰς τὴν διατήρησιν ἐκτάκτως ἐνι-

σχυμένης ρευστότητος ὑπὸ μορφὴν ἐν πολλοῖς καταθέσεων
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εἰς τραπέζας τοῦ ἐξωτερικοῦ, ἐπὶ θυσίᾳ τῶν ἐντεῦθεν προκυ-

πτουσῶν ζημιῶν ἐκ διαφορῶν μεταξύ ἐνεργητικοῦ καὶ παθη-

τικοῦ τόκου. Οὕτως, ὅσον μεγαλειτέρα εἰναι 7'1 συμμετοχὴ

καταθέσεων τοῦ εἵδους τούτου εἰς τὰς ὑποχρεώσεις πιστωτι-

κῆς τινος τραπέζης, ἐπὶ τοσοῦτον μεγαλειτέρα εἰναι 7'1 ἀπαι-

τουμένη ποσότης διαθεσίμων ρευστῶν μέσων καὶ τάνάπαλιν.

Τράπεζα μέ μεγάλην συμμετοχὴν ἀλλοδαπῶν χρη ματικῶν μέ-

σων εἰς τὸ σύνολον τῶν καταθέσεων αὐτῆς καὶ μέ ὑψηλὸν

σχετικῶς ποσοστὸν ρευστῶν μέσων ἐπὶ τοῦ συνόλου τῶν ὑπο-

χρεώσεων αὐτῆς, δύναται νὰ εἰναι ἐξ ἀπόψεως ρευστότητος

ἀσθενεστέρα -ἄλλης τραπέζης μέ χαμηλὸν ποσοστὸν ρευστῶν

μέσων καὶ περιωρισμένην συμμετοχὴν ἀλλοδαπῶν χρηματι-

κῶν κεφαλαίων εἰς τὸ σύνολον τοῦ παθητικοῦ αὐτῆς. Ἀπόδει-

ξιν-τούτου παρέχει 7'1 κατάστασις τῆς ρευστότητος τῶν πιστω-

τικῶν τραπεζῶν τῆς Γερμανίας κατὰ τὸν Ὀκτώβριον τοῦ

ἔτους 1930, ἐν συγκρίσει πρὸς τὴν κατάστασιν τῆς ρευστότη-

τος αὐτῶν κατὰ τὸν ἰ’διον μῆνα τοῦ 19331. Συμφώνως πρὸς

αὐτήν, τὰ ρευστὰ στοιχεῖα τ. ε τὰ μετρηῑά, τὰ ξένα νομί-

σματα, τὰ γραμμάτια, τὰ δάνεια en report, τὰ δάνεια ἐπὶ ἐνε-

χύρῳ χρηματογράφων καὶ τὰ δάνεια ἐπὶ φορτωτικῶν ἐγγρά-

φων ἀπετέλουν κατὰ τὴν πρώτην τῶν ἀνωτέρω χρονολογιῶν

τὰ 54% τῶν ὑποχρεώσεων αὐτῶν, ἐνῷ κατὰ τὴν δευτέραν τὰ

37%. 'H ἐκ πρώτης ὅψεως ἰσχυρὰ ρευστότης τοῦ 1930 ῆτο, ὡς

ἀπεδείχθη ἐν τῇ πραγματικότητι, ἀσθενεστέρα τῆς τοῦ 1933,

διότι ἐν τῷ μεταξύ αἱ ἀθρόαι ἀναλήψεις τῶν ἀλλοδαπῶν χρη-

ματικῶν μέσων ἐμείωσαν τὰς εἰς τοιαῦτα ἀμέσως ἀπαιτητὰ

μέσα ὑποχρεώσεις τῶν τραπεζῶν καὶ συνεπῶς τὴν ἀνάγκην

διατηρήσεως ὑψηλοῦ ποσοστοῦ ρευστῶν στοιχείων.

Ἐκ τῶν ἀναπτυχθέντων καταφαίνεται ὅτι 7'1 διακρίβωσις

τῆς πραγματικῆς, τῆς ἀληθοῦς ρευστότητος τῶν πιστωτικῶν

τραπεζῶν προῦποθέτει ἑκάστοτε πλήρη ἀνάλυσιν τοῦ συνό-

λου τῶν ὑποχρεώσεων καὶ-ἀπαιτήσεων αὐτῶν, πλήρη δηλαδὴ

ἀνάλυσιν τῶν ἐπὶ μέρους ἐνεργητικῶν καὶ παθητικῶν στοι-

χείων καὶ διονύχισιν τῆς ποιοτικῆς συνθέσεως αὐτῶν.

I Ἴδε Karl Nordhoff. fiber die Liquiditéitsfrage, Untersuchungen

des Bankwesens 1933 I Teil 1 Band σελ. 488.


