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Ή διεθνής πολιτική κατάστασις των τελευταίων μηνών 
έσχεν επί της διεθνούς οικονομίας δυσμενή αντίκτυπον, οστις 
έξεδηλώθη έντονώτερος από των μέσων του παρελθόντος Σ ε­
πτεμβρίου. Οί φόβοι επικειμένου πολέμου προεκάλεσαν χα- 
λάρωσιν τής δράστηριότητος των περισσοτέρων βιομηχανιών, 
πλήν τών πολεμικών, μείωσιν τής εμπορικής κινήσεως, ρεγά­
λας μετακινήσεις κεφαλαίων κα'ι χρυσού, αποτόμους συναλ­
λαγματικός διακυμάνσεις, πτώσιν τής στερλίνας έναντι τοά 
δολλαρίου, γενικήν πτώσιν τών τιμών τών χρηματιστηριακών 
άξιών, άνατίμησιν τών μετάλλων κα'ι πρώτων υλών και υψω- 
σιν τών ασφαλίστρων κα'ι τών ναύλων.

Ή διάσκεψις του Μονάχου κα'ι ή εκ ταύτης δημιουργη- 
θεισα αισιοδοξία άνέκοψαν τήν προς τα χείρω πορείαν τής:, 
διεθνούς οικονομίας, είς τάς διεθνείς δε χρηματιστηριακός 
αγοράς αί άξίαι ανέκτησαν εν πολλοις τό άπολεσθέν έδαφος..

Δυστυχώς ή παρατηρηθεΐσα υφεσις ήτο* εντελώς προσω­
ρινού χαρακτήρος. Ευθύς ώς ό διεθνής πολιτικός όρίζων ήρ- 
χισε πάλιν άμαυρούμενος, διά διαφόρων πολιτικών εκδηλώ­
σεων και δι’ αναγγελίας νέων έξοπλισμών εκ μέρους τών κυ­
βερνήσεων, ή σημειωθεισα βελτίωσις τών διεθνών οικονομι­
κών συνθηκών άνεκόπη. Αί κυριώτεραι άγοραί άξιών ηρχι- 
σαν πάλιν χαλαρούμεναι καί ή φυγή χρυσού καί κεφαλαίων' 
προς τάς Ήν. Πολιτείας έπανελήφθη.

Ή κατάστασις αυτή τής διεθνούς οικονομίας συνεχίσθη; 
καθ’ δλον τον μήνα ’Οκτώβριον καί κατά τον μήνα Νοέμβριον,, 
υπό τήν έπίδρασιν τής συνεχιζομένης πολιτικής άνωμαλίας. 
καί τής νομισματικής άσταθείας έκ τής ύποτιμήσεως τής: 
στερλίνας. Είς τάς περισσοτέρας χώρας, πλήν τών Ήν. Πο­
λιτειών ένθα έσημειώθη παροδική αυξησις τής βιομηχ. δρα- 
στηριότητος, παρατηρεΐται στασιμότης τών εργασιών, ενώ a t  
μεγάλαι άγοραί αξιών εμπορευμάτων καί πάλιν έξακολου-



θουν νά υφίστανται τον αντίκτυπον τής ανωμάλου πολιτικής 
καί νομισματικής καταστάσεως.

Άναλυτικώς ή έξέλιξις εις τάς καθ’ εκαστα αγοράς έχει ώς 
κατωτέρω :

α) ’Αγορά εμπορευμάτων.— Μετά την πάροδον τής πολιτικής 
κρίσεως του Σεπτεμβρίου, ή διεθνής έμπορευματαγορά ένεφάνισε, 
άρχομένου του ’Οκτωβρίου, ένδείξεις χαλαρώσεως. Σημαντικήν ιδία 
πτώσιν έσημείωσαν αί τιμαί των δημητριακών, τής όρύζης καί 
πετρελαίου, διατηρηθεΐσαι είς χαμηλά επίπεδα μέχρι τέλους του 
μηνός. Έξαίρεσιν άπετέλεσεν ή τιμή του σίτου, ήτις μετά προσω­
ρινήν κάμψιν, έπανήλθε κατά τό τέλος του μηνός εις τό επίπεδον 
του Σεπτεμβρίου. ’Επίσης ή πτώσις των τιμών τών άλλων έμπορευ- 
μάτων άνεκόπη ύπό τήν έπίδρασιν τής βελτιώσεως τής οικονομι­
κής καταστάσεως εν ’Αμερική, είς ώρισμένα μάλιστα προϊόντα, 
ώς τά σιδηρούχα μέταλλα καί ό βάμβαξ, έσημειώθη ύψωσις

Κατά τόν μήνα Νοέμβριον ή διεθνής αγορά εμπορευμάτων 
ύπήρξεν ήρεμος άλλά χαλαρά. Ή ύποτίμησις τής στερλίνας προε- 
κάλεσε πτώσιν τών τιμών είς τήν αμερικανικήν άγοράν εμπορευμά­
των, χωρίς δμως νά έπιδράση άνατιμητικώς έπί τής αγγλικής αγο­
ράς. Έ κ  τών βασικών προϊόντων έσημείωσαν κατά τόν μήνα τού­
τον πτώσιν ό σίτος, τά σιδηρούχα μέταλλα, έκτος του κασσιτέρου 
καί τό καουτσούκ. Άντιθέτως άνετιμήθησαν ελαφρώς ό αμερικανι­
κός βάμβαξ καί ό κασσίτερος, του όποιου ή αϋξησις τής τιμής όφεί- 
λεται είς τήν άπόφασιν τής διεθνούς έπιτροπής, όπως διατηρήστε 
άμετάβλητον τό ποσοστόν έξαγωγής κατά τό α ' τρίμηνον του 1939.

β) ’Αγορά άξιων.— Κατά τούς μήνας Αύγουστον καί Σεπτέμ­
βριον είς τάς κυριωτέρας χρηματιστηριακός αγοράς έπεκράτησε 
γενικώς, ύπό τήν έπίδρασιν τών πολιτικών γεγονότων, υποτιμητική 
τάσις, καταστάσα έντονωτέρα κατά τάς τελευταίας ή μέρας του 
Σεπτεμβρίου. Ή έξοδος έκ τής πολιτικής κρίσεως εΐχεν εύμενώς 
ζωηρόν αντίκτυπον έπί τής διεθνούς χρηματαγοράς. Έ ν τούτοις ή 
μετά τήν Συμφωνίαν τού Μονάχου έπικρατήσασα έκ νέου απαισιο­
δοξία ώς προς τήν έκβασιν τής διεθνούς καταστάσεως, άνέστειλε 
τήν βελτίωσιν τών αξιών, αί όποΐαι δμως έκυμάνθησαν πάντως καθ” 
δλον τον μήνα ’Οκτώβριον είς έπίπεδα ανώτερα τών τού προηγου­
μένου μηνός.

Άντιθέτως κατά τον μήνα Νοέμβριον αί χρηματιστηριακοί άξίαι 
έσημείωσαν υποτιμητικός τάσεις είς τά κυριώτερα Χρηματιστήρια, 
πλήν τού Χρηματιστηρίου τών Παρισίων, ένθα έπήλθε βελτίωσις του 
έπιπέδου αυτών. Ή είς τά λοιπά Χρηματιστήρια σημειωθεισα χαλά- 
ρωσις δέον ν’ άποδοθή γενικώς είς τήν αστάθειαν τής διεθνούς πολι­
τικής καί νομισματικής καταστάσεως καί είς τήν άπό τών μέσων 
τού μηνός παρατηρηθεϊσαν πτώσιν τών τιμών είς τό Χρηματιστή- 
ριον τής Ν. Ύόρκης.
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Άναλυτικώς ή κίνησις των τιμών εις τά κυριώτερα Χρηματι­
στήρια διεγράφη ώς εξής:

Μ Η Ν Ε Σ
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Δ ε ί κ τ η ς  
β ιο μ η χ .  ά ξ ιω ν

Δ ε ί κ τ η ς
Μ ε τ ο χ ώ ν

Δ ε ί κ τ η ς
'Ο μ ο λ ο γ ι ώ ν

Γ ε ν ι κ ό ς
Δ ε ί κ τ η ς

’Ιού λ ιος................. 141,2 85,8 129,6 95,4
Αύγουστος ............. 139,3 82,2 128,4 92,9
>  C  TT T e i l  R Λ  1 A  Γ *  Λ

129,9 (27/9) 73,7 (28/9) 119,9 (27/9) 80,3 (28/9)
f c t cTlTc[JippiUV| ·  ·  r 141,4(30/9) 83,5 (30/9) 125,8 (30/9) 90,6 (30/9)
’Οκτώβριος............. 151.7 83,3 125,5 93,7
Νοέμβριος ............. 149,8 81,8 124,2 99,2

γ) ’Αγορά συναλλάγματος.— Ή μεγάλη ζήτησις δολλαρίων 
καί χρυσού εις τάς κυριωτέρας αγοράς συναλλάγματος καί αί με­
τακινήσεις κεφαλαίων έξ Εύρώπης προς ’Αμερικήν — φαινόμενα τά 
όποια, έμφανισθέντα άπό του παρελθόντος ’ Ιουλίου, ένετάθησαν 
κατά τον μήνα Σεπτέμβριον — καί ή εντεύθεν σημειωθεΐσα μεγάλη 
προσφορά συναλλάγματος επί Λονδίνου, εΐχον ώς συνέπειαν τήν ύπο- 
χώρησιν τής τιμής τής στερλίνας άπό δολλάρια 4,91 τήν 30 ’ Ιουλίου 
εις δολλάρια 4,85 τήν 31 Αύγουστου, 4,61 τήν 28 Σεπτεμβρίου καί 
4,82 τήν 30 ίδιου μηνός. ’Ανάλογοι ύπήρξαν καί αί διακυμάνσεις του 
φράγκου έναντι του δολλαρίου. Έ κ  των λοιπών νομισμάτων έκι- 
νήθησαν άνατιμητικώς έναντι τής στερλίνας, κατά το δίμηνον Αύ- 
γούστου — Σεπτεμβρίου, τό έλβετικόν φράγκον, το ολλανδικόν φλο- 
ρίνιον, ή λιρέττα, τό μάρκον καί τό ίβέλγα.

Κατά τον μήνα ’Οκτώβριον έπηκολούθησε νέα ύποτίμησις τής 
στερλίνας καί του γαλλικού φράγκου έναντι του δολλαρίου καί τών 
περισσοτέρων έκ τών μή συνδεδεμένων μέ τήν στερλίναν νομισμά­
των. Ό  λόγος τής τοιαύτης ύποτιμήσεως, ήτις συνεχίσθη καί κατά 
τον μήνα Νοέμβριον, δέον ν’ άναζητηθή εις τήν έπανάληψιν τής διαρ­
ροής κεφαλαίων καί χρυσού εξ Εύρώπης προς τήν ’Αμερικήν, είδι- 
κώτερον δε ώς προς τό γαλλικόν φράγκον, εις τήν εκκρεμότητα 
τής δημοσιονομικής καταστάσεως τής Γαλλίας καί τάς εντεύθεν δη- 
μιουργουμένας ψυχολογικός επιδράσεις.

Ή κατά τ’ άνωτέρω ύποτιμητική τάσις άνεκόπη κατά τά τέλη 
Νοεμβρίου, σημειωθείσης έλαφρδς άνατιμήσεως τής στερλίνας. Τήν 
άνατίμησιν ταύτην προεκάλεσαν αί φήμαι περί έπικειμένου ύποβι- 
βασμου τού δολλαρίου προς τον σκοπόν τονώσεως τού έξαγωγικου 
έμπορίου τών Ηνωμένων Πολιτειών καί καταπολεμήσεως τού αγ­
γλικού συναγωνισμού.

δ) ’Αγορά ναύλων.— Ή κατά τούς μήνας Αύγουστον καί Σεπ­
τέμβριον παρατηρηθεΐσα ύψωσις τών ναύλων άνεκόπη άπό τού 
μηνός ’Οκτωβρίου, σημειωθείσης αντιθέτου τάσεως. Ούτω ό ύπό 
τού αγγλικού «Econom ist» καταρτιζόμενος γενικός ναυλοδείκτης



δεικνύει πτώσιν από 113,0 τόν Σεπτέμβριον εις 110,6 τόν ’Οκτώ­
βριον και 109,4 τόν Νοέμβριον.

Ή τοιαύτη χαλάρωσις τής ναυλαγοράς πρέπει ν’ άποδοθή γενι­
κώς εις την συνεπεία τής πολιτικής καταστάσεως μείωσιν τής κινή- 
σεως του διεθνούς εμπορίου.

Δέον νά σημειωθή δτι ή πτώσις αυτή των ναύλων δέν είναι οϋτε 
γενική, ούτε ομοιόμορφος. Ουτω την μεγαλειτέραν πτώσιν δεικνύ­
ουν οί ναύλοι Νοτίου ’Αμερικής, "Απω ’Ανατολής και ’ Ινδιών. Ά ν- 
τιθέτως ύψώθησαν έλαφρώς, ιδία κατά τον μήνα Νοέμβριον, ot ναύ­
λοι Βορείου ’Αμερικής κα'ι Αύστραλίας.
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