
Η ΔΗΜΟΣΙΟΝΟΜΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ ΤΗΣ 
ΚΥΒΕΡΝΗΣΕΩΣ ΜΠΛΟΥΜ

1. Η ΔΗΜΟΣΙΟΝΟΜΙΚΗ Κ Α Τ Α Σ Τ Α Σ ΙΣ  ΠΡΟ ΤΗΣ ΑΝΟΔΟΥ Ε ΙΣ  ΤΗΝ ΑΡΧΗ Κ 

ΤΟΥ ΜΠΛΟΥΜ.

’Από της άπόψεως των δημοσίων οικονομικών ή κοιτάστασις; 
έν Γαλλία πρό τής ανόδου είς τήν ’Αρχήν τής Κυβερνήσεως Μπλούμ. 
διεγράφετο ώς ακολούθως :

Ή  πρός άντιμετώπισιν των συνεπειών τής κρίσεως άσκηθεΐσα,. 
ιδία έπί Κυβερνήσεως Ααβάλ, πολιτική άντιπληθωρισμοΰ, έξεδη- 
λώθη είς τό δημοσιονομικόν πεδίον διά μειώσεως των υπαλληλι
κών αποδοχών και τών συντάξεων, διά περικοπής τής ύπηρεσίας. 
του δημοσίου χρέους και διά γενικωτέρας συμπιέσεως τών δημο
σίων δαπανών, ήτις έπεβάλλετο, κατά τάς άντιλήψεις τής Κυβερ
νήσεως, ώς έκ τής έπελθούσης, συνεπεία τής πτώσεως τών τιμών- 
και τών εισοδημάτων, συστολής τών κρατικών εισπράξεων καί τής. 
ανάγκης ίσοσκελίσεως του Προϋπολογισμού.

Συγχρόνως όμως διά τής πολιτικής του άντιπληθωρισμοΰ έπε- 
διώκετο ή άποφυγή τής έπιβαρύνσεως διά νέων φορολογικών βα
ρών, πρός συμψηφισμόν τής έπελθούσης μειώσεως τών φορολογι
κών εισπράξεων, τής έκ τής κρίσεως καμφθείσης ιδιωτικής οικονο
μίας καί ή έλάφρυνσις, κατά τό δυνατόν τών βαρών ταύτης.Έπί πλέον- 
διά τής περιστολής τών δαπανών έπεζητεΐτο ή άποφυγή τής συνά- 
ψεως νέων δανείων καί ή μείωσις του ύφισταμένου δημοσίου χρέ
ους. Ή μείωσις αϋτη καί δ περιορισμός τών δανειακών αναγκών 
του Κράτους θά προεκάλει πτώσιν του ενοικίου του χρήματος έν 
τή αγορά, μείωσιν κατ’ ακολουθίαν τών έξόδων τών έπιχειρήσεων 
καί άναζωογόνησιν τής οικονομίας τής χώρας. Ά λ λ ’ ακόμη ό ύποβι- 
βασμός του έπιπέδου του τόκου, καθιστών δυνατήν τήν μετατροπήν 
τών δημοσίων δανείων, θά έπέτρεπε τήν έλάφρυνσιν τής ύπηρεσίας: 
του δημοσίου χρέους καί άνάλογον ώς έκ τούτου μείωσιν τής φο
ρολογικής έπιβαρύνσεως.

’Εκ τών σκέψεων τούτων όρμωμένη ή Κυβέρνησις Ααβάλ, προ- 
έβη είς τήν έφαρμογήν του δημοσιονομικού αύτής προγράμματος, 
ήτις δμως δεν δύναται νά λεχθή δτι άπέδωκε τά  προσδοκώμενα 
αποτελέσματα. Βεβαίως διά τών ληφθέντων άπό τοϋ ’ Ιουλίου του- 
1935 μέτρων, βάσει τής παρασχεθείσης είς τήν Κυβέρνησιν νομοθε
τικής έξουσιοδοτήσεως, έπετεύχθη μείωσις τών δαπανών του κρα
τικού Προϋπολογισμού κατά 5.150 έκατομμ. φράγκων, άκόμη δέ: 
καί αϋξησις τών φορολογικών εισπράξεων κατά 1.057 έκατομμ. 
φράγκων, χάρις είς τήν θεσπισθεισαν ϋψωσιν τοϋ συντελεστοϋ τοί> 
φόρου έπί τοϋ εισοδήματος καί τήν κατάργησιν διαφόρων φορολο
γικών άπαλλαγών.
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Διά των μέτρων τούτων κατέστη δυνατή ή ίσοσκέλισις του 
Προϋπολογισμού του 1936, κατά την είς τα  Νομοθετικά Σώματα 
■ύποβολήν αύτοΰ, είς τό επίπεδον των 40 δισεκατομμ. φράγκων. 
Ά λ λ α  πλήν του γενικού Προϋπολογισμού, υπήρχε καί ό έκτακτος 
τοιούτος, ό περιλαμδάνων τούς συσταθέντας κατά τα τελευταία 
Έτη εν Γαλλία ειδικούς λογαριασμούς, τούς αφορώντας κυρίως τήν 
έθνικήν άμυναν καί τα δημόσια έργα (πρός καταπολέμησα/ της 
ανεργίας), καί οΐτινες άπερρόφων σημαντικά ποσά. Ai έκτακτοι 
αδται δαπάναι, αΐτινες δεν ήδύναντο νά άντιμετωπισθοΟν διά των 
τακτικών έσόδων, έκαλύπτοντο κατ’ ανάγκην διά δανείων, άκόμη 
δε καί διά συνάψεως κυμαινομένου χρέους.

Τάς σχετικάς ,με τάς άνωτέρω καί άλλας δαπάνας, άνάγκας 
του Δημοσίου Θησαυρού ή Κυδέρνησις Λαδάλ ειχεν υπολογίσει διά 
το  έτος 1936 είς 10 δισεκατομμ. φράγκων. Έ ξ  αύτών έπετεύχθη ή 
χάλυψις μέρους μόνον διά της έκδόσεως ταμιακών γραμματίων 
καί χορηγήσεως έμμέσων προκαταβολών ύπό της Εκδοτικής Τρα
πέζης ύπό τύπον άναπροεξοφλήσεως παρ’ αύτής τών έν κυκλοφο
ρία γραμματίων. Προσέτι δέ παρέστη άνάγκη προσφυγής καί είς 
το  έξωτερικόν δι’ έκδόσεως βραχυπροθέσμου δανείου έκ 3 δισε- 
χατομμ. φράγκων, τοποθετηθέντων είς τήν αγγλικήν χρηματαγο
ράν. Σημειωτέον οτι ή έντονος αυτή δανειακή πολιτική τής Κυ- 
•βερνήσεως, έν συνδυασμώ με τήν συνεπεία μεγάλων έξόδων 
χρυσού μείωσιν τών διαθεσιμοτήτων τής ’Εκδοτικής Τραπέζης, εΐ- 
χον ώς αποτέλεσμα τήν, άντιθέτως προς τάς κυβερνητικός προθέ
σεις, ϋψωσιν του έπιτοκίου έν τή γαλλική χρηματαγορά, ήτις ϋψω- 
σις ένετάθη καί έκ τών ύπό τής ’Εκδοτικής Τραπέζης ληφθέντων 
μέτρων άμύνης κατά τής εκροής χρυσού.

’'Αλλά τά  έξευρεθέντα διά τού άνωτέρω τρόπου ποσά πολύ 
άπεΐχον, ώς έσημειώθη άνωτέρω, άπό του νά έπαρκέσουν εις τήν 
χάλυψιν τών αναγκών τού θησαυροφυλακίου. Έ ξ  άλλου το Κρά
τος είχε νά αντιμετώπιση καί άλλας προσθέτους δαπάνας, ιδία δέ 
την κάλυψιν τού έλλείμματος τών σιδηροδρόμων, το όποιον ύπερ- 
-έβαινε τά 4 δισεκατομμύρια φράγκων. Έπί πλέον, κατά τούς προ- 
ηγηθέντας τών έκλογών μήνας, είχε σημειωθή πτώσις τών φορο
λογικών εισπράξεων, αΐτινες σημαντικώς ύπελείποντο τών έκτιμή- 
σεων τού Προϋπολογισμού, συγχρόνως δέ ειχεν άνακύψει ή άνάγκη 
-παροχής συμπληρωματικών πιστώσεων, λόγω άνεπαρκείας τών 
σχετικών έγγραφών, διά τήν υπηρεσίαν τού παγίου χρέους καί διά 
τά  βοηθήματα ανεργίας. Τοιουτοτρόπως έδημιουργεΐτο σοβαρόν 
έλλειμμα καί είς τον τακτικόν Προϋπολογισμόν, τό όποιον μάλι
στα  ό κ. Ώ ριόλ ειχεν υπολογίσει τόν ’ Ιούνιον τού 1936 είς 4.500 
εκατομμύρια φράγκων.

Ύπό τάς συνθήκας αύτάς ή δημοσιονομική κατάστασις, τήν 
οποίαν ή Κυβέρνησις Λαβάλ έκληροδότει είς τήν διάδοχον αύτής, 
ήτο έλάχιστα ικανοποιητική : Τό δημόσιον χρέος ειχεν ύπερόγκως 
σύξηθή, ύπερέβαινε δέ τούτο (τέλος τού 1935) τό διπλάσιον του
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έθνικού εισοδήματος τής χώρας. Ή  δυνατότης έκδόσεως έντοκων 
γραμματίων εΐχεν έξ<χντληθή. Τό πρόβλημα τής καλόψεως του έλ- 
λείμματος του τακτικού καί του εκτάκτου Προϋπολογισμού παρέ- 
μενεν έκκρεμές. Έ*τί πλέον δέ ή φορολογική έπιβάρυνσις του πλη
θυσμού, λόγω της παρατεταμένης οικονομικής κρίσεως, είχε κα- 
ταστή εις άκρον πιεστική, άποκλείουσα πάσαν νέαν υψωσιν των 
φορολογικών ποσοστών.

2. Η ΔΗΜΟΣΙΟΝΟΜΙΚΗ Δ ΙΑΧΕ ΙΡ ΙΣΗ Σ  ΤΗΣ ΚΥΒΕΡΝΗ ΣιΕΩΣ ΜΠΛΟΥΜ.

Ή νέα Κυβέρνησις ήκολούθησεν έν αρχή τήν έν ταΐς Ήνωμ. 
Πολιτείαις έφαρμοσθεΐσαν πολιτικήν τής άνευ έπεμβάσεως επί των 
τιμών παροχής μεγαλειτέρας αγοραστικής δυνάμεως εις τον πλη
θυσμόν. Ά λ λ ’ ενώ εις τήν ’Αμερικήν ή αυξησις αϋτη τής άγορα- 
στικής δυνάμεως έπήλθε διά τής άναζωογονήσεως τής οίκόνομίας. 
— χάρις ιδία εις τήν έπιχειρηθεΐσαν ύποτίμησιν του δολλαρίου — 
τής αύξήσεως τής παραγωγής, αύξήσεως τών επιχειρηματικών 
κερδών καί συγχρόνου αύξήσεως τών εργατικών καί ύπαλληλικών 
μισθών, έν Γαλλία ή αυξησις τής αγοραστικής δυνάμεως έπεδιώ- 
χθη διά μιας άπλής άνακατανομής τών εισοδημάτων, δι* ύψώσεως 
δηλαδή τών ήμερομισθίων χωρίς παράλληλον μέριμναν ύπέρ τών 
επιχειρήσεων.

Εις τό δημοσιονομικόν πεδίον ή χαραχθεισα υπό τής Κυ- 
βερνήσεως πολιτική προσδιωρίσθη υπό τής γενικής οικονομικής 
καί κοινωνικής αύτής πολιτικής. Καί πρώτον, καθ’ οσον αφορά τάς 
δαπάνας, ή άκολουθηθεισα πολιτική έβασίσθη εις ώρισμένας γε- 
νικάς άρχάς, αΐτινες, έκτεθεισαι άπό του βήματος τής Βουλής υπό 
του Υπουργού τών Οικονομικών, άπετέλουν τάς κυβερνητικός επί 
του ζητήματος απόψεις.

Συμφώνως προς ταύτας, αί κρατικαί δαπάναι, αύξάνουσαι τήν 
αγοραστικήν δύναμιν του πληθυσμού καί άναζωπυρούσαι τάς συν- 
αλλαγάς, εύνοοΰν σημαντικώς διά του τρόπου αύτου τήν άναζωο- 
γόνησιν τής οικονομίας. Ή  εκ τής αύξήσεως τών δημοσίων εξό
δων έπερχομένη αυξησις τής αγοραστικής δυνάμεως εντείνει τήν 
οικονομικήν άνοδον καί επιτυγχάνει τόν ρυθμόν ταύτης. Ή έμψύ- 
χωσις τής οικονομικής ζωής τής χώρας δέν εξασφαλίζεται δΓ ένός 
περιωρισμένου καί αυστηρώς ισορροπημένου ΠροϋπολογισμοΟ, 
άλλ’ άντιθέτως ή άναγέννησις τής οικονομίας καί ή έπίτασις τών 
συναλλαγών, έπιφέρουσαι αυξησιν τών κρατικών προσόδων, εξα
σφαλίζουν τό ίσοζύγιον τοϋ Προϋπολογισμού καί τήν ομαλήν έξέ- 
λιξιν τών δημοσίων οικονομικών. Κατά τήν άντίληψιν τής Κυβερ- 
νήσεως, ό κρατικός Προϋπολογισμός δέν πρέπει να είναι τι τό άγο
νον, τό αδρανές καί στατικόν, άλλ’ οφείλει άντιθέτως νά παρου- 
σιάζη οδτος δυναμικότητα, πραγματικότητα καί ζωήν, έμψυχού- 
μενος εκ τής ζωτικότητος τής εθνικής οικονομίας.

Βεβαίως αί άπόψεις αδται εις τήν βάσιν των δεν είναι άπολύ- 
τως όρθαί. Διότι τό Κράτος, προβαΐνον εις δαπάνας, δέν δημιουργεί



νέαν, αλλά μετατοπίζει απλώς την ύπάρχουσαν αγοραστικήν δύνα- 
μιν. Ή  μετατόπισις δ’ αϋτη έχει δυσμενείς, από οικονομικής άπό- 
ψεως, συνέπειας. Οί πρός κάλυψιν των κρατικών δαπανών επιβαλ
λόμενοι φόροι ζημιώνουν τάς Ιδιωτικός επιχειρήσεις, ενώ ή ύπό 
του Κράτους προσφυγή εις τον δανεισμόν αποσύρει κεφάλαια άπό 
παραγωγικωτέρας τοποθετήσεις και προκαλει ώς εκ τούτου υψω- 
σιν του ένοικίου του χρήματος εν τή αγορά. Τοιουτοτρόπως όμως 
επέρχεται, καί εις τήν μίαν καί εις τήν άλλην περίπτωσιν, αϋξη- 
σις τών έξόδων τών έπιχειρήσεων, ϋψωσις τών τιμών καί συνεπώς 
μείωσις της αγοραστικής ίκανότητος τού πληθυσμού.

5. ΠΟΛΙΤΙΚΗ ΣΥΣΤΗΜΑΤΙΚΩΝ ΔΑΠΑΝΩΝ

Πάντως έπί τή βάσει τών ανωτέρω άντιλήψεών της ή Κυβέρ- 
νησις Μπλούμ είσήλθεν είς τήν οδόν τών συστηματικών δαπανών. 
Κατάργησις τών επί τών προηγουμένων Κυβερνήσεων γενομένων 
περικοπών τών υπαλληλικών μισθών καί τών συντάξεων, αυξησις 
τών συντάξεων θυμάτων πολέμου, έκτέλεσις είς μεγάλην κλίμακα 
δημοσίων έργων, κατάργησις τής περικοπής τών τοκομεριδίων, όρ- 
γάνωσις τού τουρισμού, έθνικοποίησις τών πολεμικών βιομηχανιών, 
αρωγή πρός τήν γεωργίαν, άνάληψις ύπό τού Κράτους μέρους τών 
βαρών τών οργανισμών τοπικής αύτοδιοικήσεως, συνδρομή πρός 
τούς λοιπούς δημοσίους οργανισμούς, κτλ. At δαπάναι αδται, αί 
όποΐαι δεν αποτελούν παρά τάς κυριωτέρας μόνον εκ τών νέων 
δαπανών τής Κυδερνήσεως, καθώς καί αί νέαι δαπάναι διά τήν 
έθνικήν άμυναν, είχον ώς άποτέλεσμα τήν σημαντικήν έπιβάρυν- 
σιν τού Προϋπολογισμού τού 1936, ίδια όμως τού Προϋπολογισμού 
τής τρεχούσης χρήσεως, είς τόν όποιον άποτυποΰνται ώλοκληρω
μένα τά κοινωνικά καί άλλα μέτρα τής Κυδερνήσεως Μπλούμ. 
Τό συνολικόν ύψος τού τακτικού Προϋπολογισμού τού 1937, εάν 
συμπεριλάβωμεν είς αυτό καί ποσόν 2 δισεκατομμ. φράγκων, τό 
όποιον τό νεοϊδρυθέν Ταμεΐον Συντάξεων δύναται νά δανεισθή είς 
βάρος τού Προϋπολογισμού πρός συμπλήρωσιν τών πόρων του, άν- 
ήλθεν είς 50 δισεκατομμ. φράγκων.

Λαμβανομένου ύπ’ δψιν δτι ό Προϋπολογισμός τής παρελθού- 
σης χρήσεως, ώς μέν έψηφίσθη ύπό τών Νομοθετικών Σωμάτων, 
άνήρχετο είς 40.5 δισεκατομμ., μετά δε τάς συμπληρωματικός πι
στώσεις, αιτινες κατέστησαν άναγκαΐαι διαρκούσης τής χρήσεως, 
έφθασε τά 43 δισεκατομμ., προκύπτει δτι τά έξοδα τής νέας χρή
σεως ύπερέβαινον τά τής παρελθούσης κατά 7 περίπου δισεκατομμ. 
φράγκων. Τό ποσόν τούτο άντιπροσωπεύει τήν καθαράν αυξησιν 
τών τακτικών δαπανών, ήτις προήλθεν έκ τών μέτρων τής νέας Κυ- 
βερνήσεως.

Ώ ς  ήτο φυσικόν ή αυξησις αυτή ειχεν ώς άποτέλεσμα τήν δη
μιουργίαν ελλείμματος είς τον Προϋπολογισμόν, τό όποιον άνήλ- 
θεν είς 5 δισεκατομμ. φράγκων. Τό έλλειμμα μάλιστα τούτο θά 
ήτο ακόμη μεγαλείτερον, αν δεν όπελογίζετο ή αυξησις τών φο
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ρολογικών εισπράξεων, τόσον λόγω των νέων φορολογικών μέ
τρων της Κυβερνήσεως, περί ών κατωτέρω, δσον καί συνεπεία 
της αυξήσεως τών υπαλληλικών καί εργατικών μισθών, τής έκτε- 
λέσεως εις μεγάλη ν κλίμακα δημοσίων έργων καί τής έκ τής ύπο- 
τιμήσεως του νομίσματος άναζωογονήσεως τής οικονομίας. Ή  αϋ- 
ξησις αυτή μάλιστα ήρχισε πραγματοποιουμένη άπό τών πρώτων 
μετά την ύποτίμησιν μηνών, ώς προκύπτει έκ τών δημοσιευομένων 
επισήμων στατιστικών(1). Ουτω τά έσοδα έκ τού φόρου κύκλου 
εργασιών, τά όποια άνήρχοντο τον Σεπτέμβριον του 1936 εις 387 
έκατομμ. φράγκων, έφθασαν τόν έπόμενον μήνα τά  523 έκοαομμ., 
τον μήνά Νοέμβριον τά 557 έκατομμ. καί τον Δεκέμβριον τά 549 
εκατομμύρια.

Έκτος όμως τού τακτικού Προϋπολογισμού ύπήρχεν, ώς έση- 
μειώθη ανωτέρω, καί ό έκτακτος Προϋπολογισμός, ό περιλαμβά
νουν τούς ειδικούς λογαριασμούς τών εξοπλισμών καί τών δημο
σίων έργων. Καί ό Προϋπολογισμός οδτος ένεφάνιζε σημαντικήν 
διαφοράν έν σχέσει προς τόν έκτακτον Προϋπολογισμόν τής χρή- 
σεως 1936. Τό ύψος τού τελευταίου τούτου άνήρχετο εις 6.265 έκα
τομμ., ένω ό Προϋπολογισμός τής τρεχούσης χρήσεως έφθανε τά 
15 περίπου δισεκατομμύρια φράγκων, έξ ών 9.5 δισεκατομμ. άπερ- 
ρόφων αί πιστώσεις διά τόν πολεμικόν εξοπλισμόν, καί 53 δισε- 
κατομμ. αί δαπάναι δι’ έκτέλεσιν δημοσίων έργων. Διότι πρέπει 
νά σηιμειωθή δτι ή Κυβέρνησις Μπλούμ, επιθυμούσα όπως κατα- 
πολεμήση τήν ανεργίαν καί όπως έπιταχύνη την οικονομικήν άνάρ- 
ρωσιν τής χώρας, κατέστρωσε τριετές πρόγραμμα έκτελέσεως με
γάλων δημοσίων έργων, ή συνολική δαπάνη τών όποιων προϋπε- 
λογίσθη εις 20 δισεκατομμ. φράγκων. Κατά συνέπειαν τό σύνολον 
τών νέων δαπανών, τακτικών καί έκτάκτων, με τάς οποίας ή Κυ- 
βέρνησις τού Λαϊκού Μετώπου έπεβάρυνε τον γαλλικόν Προϋπο
λογισμόν άνήλθεν εις 15 περίπου δισεκατομμ. φράγκων.

4 ΤΑ ΛΗΦΘΕΝΤΑ ΜΕΤΡΑ ΠΡΟ Σ ΑΝΤΙΜΕΤΏΠΙ Σ IΝ ΤΟΥ ΔΗΜΙΟΥΡΓΗθΕΝΤΟΣ 

ΕΛΛΕΙΜΜΑΤΟΣ ΤΟΥ ΠΡΟΫΠΟΛΟΓΙΣΜΟΥ.

Αί ηύξημέναι όμως αυται δαπάναι καί τά έλλείμματα, τά 
όποια προεκάλεσαν εις τόν Προϋπολογισμόν καί εις τον Δημόσιον 
θησαυρόν έπέδρασαν λίαν αίσθητώς έπί τού δημοσίου χρέους τής 
Γαλλίας. Διότι πρέπει νά ληφθή ύπ’ δψιν δτι, πλήν του έλλείμμα- 
τος τού τακτικού Προϋπολογισμού έκ 5 δισεκατομμυρίων φράγ
κων καί τών αναγκών τού εκτάκτου προϋπολογισμού, υπήρχε καί 
τό ετήσιον έλλειμμα τών Σιδηροδρόμων, ύπολογιζόμενον εις 7 δισ
εκατομμύρια φράγκων, καί τό έλλειμμα τών Ταχυδρομείων έξ 1 
δισεκατομμ. φράγκων. Συνεπώς αί συνολικαί άνάγκαι, αί όποΐαι

(1 ) Βλ. «Bulletin de la statistique générale de la France». Tome XXVI, 
fascicule I I .  Janvier-Mars 1937.
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δεν ήδύναντο νά καλυφθούν διά των τακτικών προσόδων του Κρά
τους και έδει νά άντιμετωπισθοΰν διά δοη/είων, άνήρχοντο έν αρχή 
της χρήσεως 1937 είς 27 δισεκατομμ. φράγκων. Άργότερον δε άνέ- 
κυψαν καί νέαι έκτακτοι δοπτάναι. δπως διά τήν έξόφλησιν βραχυ
προθέσμου δανείου των σιδηροδρόμων, διά τήν συμπλήρωσιν του 
τεχνικού έξοπλισμοΰ των T. T. Τ., κ.τ.λ., αί όποΐαι άνεδίβασαν 
τάς συνολικάς άνάγκας του Δημοσίου θησαυρού διά το 1937 εις 
36 δισεκατομμ. φράγκων.

Προς κάλυψιν των άναγκών τούτων δέν ύπήρχεν άλλο μέσον, 
ώς πρό όλίγου έλέχθη, άπό τον δανεισμόν. Ά λ λ ’ ή άσκησις είς τό
σον εύρεΐοτν κλίμακα του δανεισμού δέν ήτο άμοιρος κινδύνων. Άπό 
της άπόψεως των δημοσίων οικονομικών θά έξησθένιζεν αδτη τήν δη
μοσίαν πίστιν καί θά ηυξανε το ήδη αρκετά ύψηλόν. βάρος του δημο
σίου χρέους καί της υπηρεσίας αύτοΰ.’Από άπόψεως ιδιωτικής οικονο
μίας, ό συναγωνισμός είς τήν χρηματαγοράν τών κρατικών άναγ
κών θά ώδήγει είς υψωσιν του ένοικίου τού χρήματος καί θά πα- 
ρεκώλυεν οϋτω τήν μείωσιν του κόστους παραγωγής, τήν ΐδρυσιν 
νέων επιχειρήσεων καί τήν γενικωτέραν άναζωογόνησιν τής οικο
νομίας τής χώρας. Τούτο βεδαίως ήτο άντίθετον πρός τάς προθέ
σεις τής Κυδερνήσεως καί του Υπουργού τών Οικονομικών, ό 
όποιος είς τήν εισηγητικήν έκθεσίν του επί του Προϋπολογισμού 
τού 1937 κατέληγε με την διαπίστωσιν δτι δέν υπάρχει πραγματική 
λύσις τού οικονομικού προδλήματος τής χώρας, παρά είς τόν ύπο- 
διδασμόν τού ένοικίου τού χρήματος καί τήν έξασφάλισιν διά τού
του διαρκούς άφθονίας κεφαλαίων είς τάς έπιχειρήσεις. Ή  πολι
τική όμως,, τήν όποιαν ή Κυδέρνησις υιοθέτησε, καθίστα δυσχερή 
τήν έφαρμογήν τής λύσεως ταύτης. Διά τούτο καί έπεδάλλετο δπως 
αί νέαι δαπάναι, αί όποΐαι άναμφισδητήτως άνταπεκρίνοντο είς 
πραγματικάς κοινωνικός άνάγκας, γίνουν μέ βραδύτερον ρυθμόν, 
άποφευγομένης οδτω οίασδήποτε δυσμενούς έπιδράσεως τούτων 
έπί τής δημοσίας καί ιδιωτικής οικονομίας τής χώρας. Πόσον ή 
άκολουθηθεΐσα πολιτική τών άμέτρων δαπανών καί τής περιψρο- 
νήσεως τών άρχών τής ορθοδόξου δημοσιονομικής πολιτικής ήτο 
κατά βάσιν σφαλερά, το άνεγνώρισεν εμμέσως βραδύτερον καί 
αύτή ή Κυδέρνησις Μπλούμ. Κατιδοΰσα αυτή δτι τά τεχνικά μέσα 
τής νομισματικής ύποτιμήσεως, τών συναλλαγματικών περιορι
σμών καί τών έξαναγκασμών ήσαν άνεπαρκή δπως θέσουν τέρμα 
είς τήν άποθησαύρισιν καί δτι παρεκώλυον άντιθέτως ταΰτα τήν 
τόσον ευεργετικήν διά τήν οικονομίαν τής χώρας καί τόν Δημόσιον 
θησαυρόν παλιννόστησιν κεφαλαίων' δτι δέ τό παν έξηρτάτο έκ τής 
άποκαταστάσεως τής εμπιστοσύνης τού Κοινού έπί τά δημόσια 
οικονομικά καί τήν σταθερότητα τού νομίσματος, έστράφη, ήδη 
άπό τού παρελθόντος Μαρτίου, προς μίαν περισσότερον σώφρονα 
οικονομικήν καί δημοσιονομικήν πολιτικήν. Άναθεωρήσασα τάς 
προτέρας αυτής άντιλήψεις, άνεγνώρισεν δτι τό δημοσιονομικόν 
πρόβλημα δέν δύναται νά λυθή διά μιας πολιτικής συστηματικών
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δαπανών, αλλά διά πολιτικής αυστηρών οικονομιών, έξασφαλιζου- 
σών τό ίσοζύγιον του Προϋπολογισμού καί έλαφρυνουσών τα βάρη 
του Δημοσίου θησαυρού.

Ai νέαι δαπάναι, εις τάς όποιας προέδη ή Κυδέρνησις τοϋ 
Λαϊκού Μετώπου, ώς καί τα όπό τής προκατόχου Κυδερνησεως κα- 
ταλειφθέντα έλλείμματα, άντεμετωπίσθησαν, κατά τά πρό ολίγου 
λεχθέντα, διά τής πίστεως. Δεδομένου ότι ή δυνατότης έκδόσεως 
έντόκων γραμματίων, ώς ήδη έσημειώθη, ειχεν έξαντληθή υπό τής 
Κυδερνήσεως Λαβάλ, ή νέα Κυβέρνησις εύρέθη έν άρχή εις δυσ
χερή θέσιν ώς πρός την κάλυψιν τών πολλαπλών αύτής αναγκών. 
Ή δυσχέρεια όμως αυτή παρεκάμφθη διά τής συνομολογήσεως 
μετά τής Εκδοτικής Τραπέζης συμδάσεως περί παγιοποιήσεως 
του πρός αυτήν χρέους τοϋ Δημοσίου, του προερχομένου έκ τής 
ύπ’ αύτής άναπροεξοφλήσεως έντόκων γραμματίων, καί διά τής 
έκδόσεως τοϋ νόμου τής 23 ’ Ιουνίου 1936, δστις καθώριζε τό άνώ- 
τατον έπιτρεπόμενον δριον τών έν κυκλοφορία γραμματίων εις 20 
δισεκατομμ. φράγκων. Λαμβανομένου ύπ’ δψιν δτι διά τής παγιο- 
ποιήσεως τών υπό τής Έκδ. Τραπέζης άναπροεξοφληθέντων γραμ
ματίων ή πραγματική κυκλοφορία αύτών περιωρίζετο είς 10 δισ- 
εκατομμ. φράγκων, ό νέος νόμος, καθορίζων άνώτατον δριον κυ
κλοφορίας 20 "δισεκατομμύρια, παρείχεν έμμέσως είς τήν Κυδέρ- 
νησιν τό δικαίωμα έκδόσεως 10 νέων δισεκατομμυρίων. ’Επί πλέον 
ό νόμος έξουσιοδότησε τον Υπουργόν τών Οικονομικών δπως λάβη 
παρά τής ’Εκδοτικής Τραπέζης νέας προκαταδολάς μέχρι ποσοϋ 
10 δισεκατομμ. φράγκων, έφ’ δσον καί καθ’ όσον δέν ήθελεν έπι- 
τευχθή ή τοποθέτησις είς τήν αγοράν τών νέων γραμματίων. Βάσει 
τοϋ νόμου τούτου ό Υπουργός τών Οικονομικών κ.Ώριόλ έξέδωκε 
ταμιακά γραμμάτια πρός 3ΧΛ% εξαμήνου λήξεως καί γραμμάτια 
4% λήξεως ένός έτους, συνολικού δε ποσοϋ 4.300 έκατομμ. φράγ
κων. Συγχρόνως έλαδε παρά τής ’Εκδοτικής Τραπέζης προκατα- 
δολάς 4.5 δισεκατομμ. φράγκων.

’Ολίγον μετά τήν έκδοσιν τών γραμματίων Ώριόλ, έπήλθεν ή 
νομισματική μεταρρύθμισις. Ή ύποτίμησις τοϋ φράγκου δέν ύπήρ- 
ξεν βεδαίως άσχετος καί πρός τάς δημοσιονομικός δυσχερείας 
τάς όποιας ή Κυδέρνησις άντειμετώπιζεν. Ai άνάγκαι τοϋ Δη μ. 
θησαυρού ήσαν πιεστικαί. Ή  είς τό παρελθόν ίκανοποίησις αύτών 
ειχεν ώς συνέπειαν τήν εντασιν τής άγοράς χρήματος καί κεφα
λαίου καί τήν είς τάς άγοράς 'ταύτας ϋψωσιν τοϋ έπιτοκίου. 
'Ως πρό όλίγου έσημειώθη, τά πρώτα γραμμάτια Ώριόλ έξε- 
δόθησαν πρός 4%, είς δέ τήν άγοράν κεφαλαίων ή πτώσις είς 
80% τής τιμής τοϋ κρατικού δανείου 4Vi% είχεν ώς συνέπειαν τήν 
ϋψωσιν τοϋ πραγματικοΰ αύτοϋ τόκου είς 6%. ’Επί πλέον αί με- 
γάλαι έξοδοι χρυσοϋ ειχον καταστήσει άναγκαίαν άπό τοϋ Σ ε
πτεμβρίου τήν ϋψωσιν τοϋ έπισήμου προεξοφλητικού τόκου είς 
5%. Ή δψωσις δ’ αϋτη τοϋ έπιπέδου τοϋ τόκου καί ή έπίτασις τής 
νομισματικής άδεδαιότητος ειχον -καταστήσει είς άκρον δυσχερή
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την έξεύρεσιν πόρων του Δημοσίου. Ή ϋψωσις του έπιτοκίου ειχεν 
ακόμη ώς συνέπειαν καί την αϋξησιν των έξόδων των έπιχειρή- 
σεων. Ή  αυξησις όμως αυτή, ερχόμενη μετά τάς έπελθούσας εις 
το παρελθόν έπανειλημμένας αυξήσεις, συνεπείς* τής πτώσεως τής 
παραγωγής καί των κοινωνικών μέτρων τής Κυβερνησεως Μπλούμ, 
ειχεν ώς αποτέλεσμα την σημαντικήν ϋψωσιν των τιμών έσωτερι- 
κου καί μείωσιν κατ’ ακολουθίαν ακόμη περισσότερον, λόγω τής 
διευρύνσεως τής άποστάσεως τιμών εσωτερικού καί έξωτερικου, 
τής συναγωνιστικής ίκανότητος τών γαλλικών προϊόντων εις τήν 
διεθνή αγοράν μέ ανάλογους επιδράσεις επί τής διαμορφώσεως 
του εμπορικού καί του οικονομικού ισοζυγίου τής χώρας. Συνε
πώς ή μείωσις τών εξαγωγών καί ή μεγάλη πίεσις τών αναγκών 
του Δημοσίου υπήρξαν έκ τών σημαντικωτέρων αίτιων, τά όποια 
προεκάλεσαν τήν dévaluation. "Οπως έτόνιζεν εις τήν εισηγητικήν 
εκθεσίν του επί του Προϋπολογισμού του 1937 ό υπουργός κ.’Ωριόλ, 
ή Κυβέρνησις ήλπιζεν οτι ή νομισματική ύποτίμησις θά έθετε 
τέρμα εις τήν άποθησαύρισιν, ενώ συγχρόνως θά προεκάλει αυτή 
παλιννόστησιν τών εις το εξωτερικόν φυγαδευθέντων γαλλικών 
κεφαλαίων, έξασφαλίζουσα διά του τρόπου αυτου τήν εις εύρειαν 
κλίμακα ίκανοποίησιν τών χρηματικών αναγκών τής κρατικής καί 
τής ιδιωτικής οικονομίας. Ά λ λ ’ άκόμη εις τήν περί ύποτιμήσεως 
άπόφασιν τής Κυβερνησεως σημαντικώτατα έβάρυνε καί ή προσ- 
δοκωμένη έκ ταύτης άμεσος ώψέλεια του Δημοσίου Ταμείου συνε
πεία τής δημιουργίας ύπεραξίας του άποθεματος τής Εκδοτικής 
Τ ραπέζης.

Ή  άποτίμησις του φράγκου άνεκούφισε πράγματι σημαντικώς 
τό γαλλικόν Δημόσιον, καθόσον έκ τής προσωρινής έπανεκτιμή- 
σεως του μεταλλικού καί εις συνάλλαγμα αποθέματος τής Έκδ. 
Τραπέζης προέκυψε καθαρόν όπέρ αύτοϋ κέρδος έκ 17 δισεκατομ. 
φράγκων. Έ κ  του ποσού τούτου 10 δισεκατομμύρια διετέθησαν 
προς προικοδότησιν του ίδρυθέντος Ταμείου Σταθεροποιήσεως 
Συναλλάγματος (Fonds d’Egalisation de Changes), τό δε ύπό- 
λοιπον προωρίσθη κυρίως διά τήν έξόφλησιν τών προς τήν Τράπε
ζαν τής Γαλλίας υποχρεώσεων του Κράτους. Έκ τούτου ποσόν 4.5 
δισεκατομμυρίων άφιερώθη διά τήν ολοσχερή άπόσβεσιν τών δυ
νάμει του νόμου του Ιουνίου 1936 χορηγηθεισών προκαταβολών. 
Διά του τρόπου τούτου τό Κράτος άπέκτα τήν δυνατότητα προσ
φυγής έκ νέου εις τήν Τράπεζαν δΓ άτοκους προκαταβολάς μέ
χρι ποσού 10 δισεκατομμ. φράγκων(Ι), ένω έξ άλλου διετηρεΐτο

(1) 'Ως καί ανωτέρω έσηιμειώθη, ό νόμος τής 23 Ιουνίου 1936 
τρροέβλεπε τό δυνατόν τής χοιρηγήσεως προκαταβολών είς τό Κράτος 
ύπό τής Εκδοτικής Τραπέζης, άλλα μόνον έφ’ όσον καί καθ’ δ μέτρον 
δέν ήθελεν έπιτευχθή ή τοποθέτησις είς τήν αγοράν τών ύπό του νό
μου τούτου προβλεπομένων νέων γραμματίων. Τούτο άλλως τε είχε 
διευκρινίσει καί ό Υπουργός τών Οικονομικών κ. Ώριόιλ είς γενομένην
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άνέπαφον τό πραγματικόν περιθώριον έκδόσεως γραμματίων μέ
χρι 10 δισεκατομμυρίων.

Ή Κυβέρνησις ήθέλησε νά αποκόμιση μεγαλείτερα όφέλη έκ 
της ύποτιμήσεως, έπιβαλοΰσα εις τους κατόχους χρυσού την ύπο- 
χρέωσιν δπως προσαγάγουν τοΟτον εις τό ’Εκδοτικόν "Ιδρυμα προς 
πώλησιν εις την παλαιάν τιμήν. Τα αναγκαστικά όμως ταυτα μέ
τρα δεν άπέδωκαν τά προσδοκώ μένα αποτελέσματα, άλλ’ ειχον, 
άντιθέτως, ώς συνέπειαν την συνέχισιν της άποθησαυρίσεως και την 
παρεμπόδισα/ της εισροής ε’ις την γαλλικήν χρηματαγοράν των 
άποθησαυρισμένων καί φυγαδευθέντων κεφαλαίων. Διά τούτο καί 
οί έπιβληθέντες εν αρχή περιορισμοί έμετριάσθησαν άργότερον, 
κατηργήθησαν δ’ έντελώς οδτοι, ώς θά ίδωμεν κατωτέρω, κατά 
τάς παραμονάς της έκδόσεως του δανείου εθνικής άμύνης.

Ή ύποτίμησις του φράγκου είχε περαιτέρω ώς αποτέλεσμα νά με- 
τριάση την οξύτητα, ύφ’ ήν ένεφανίζετο προηγουμένως τό πρόβλημα 
των βραχυπροθέσμων πιστώσεων. Αί έπακολουθήσασαι την ύποτίμη- 
σιν παλιννοστήσεις κεφαλαίων—αί όποΐαι δμως έσταμάτησαν από του 
Νοεμβρίου, σημειωθέντος άντιθέτως ρεύματος εκροής—αί πραγματο- 
ποιηθεΐσαι έν άρχή πωλήσεις χρυσού άποθησαυρισμένου εις τό 
εσωτερικόν, ή κατόπιν τούτων μείωσις τού επισήμου προεξοφλητι
κού τόκου εις 2%, ή έλάφρυνσις τού Δη μ. θησαυρού έκ τής έπανεκ- 
τιμήσεως τού αποθέματος τής Έκδοτ. Τραπέζης, πάντα ταΰτα ει- 
χον ώς αποτέλεσμα τήν έξασφάλισιν σχετικής άνέσεως εις την άγο- 
ράν χρήματος. Ό  έμπορικός τόκος έμειώθη ούτως άπό 3% εις 2%, 
τά δέ έκδοθέντα -την έπομένην τής dévaluation γραμμάτια τού 
Δημοσίου εφερον τόκον 1 7)8%. Ή  αύτή μεταβολή δμως δέν έση- 
μειώθη καί εις την αγοράν κεφαλαίου. Βεβαίως έλαβε χώραν τήν 
έπομένην τής ύποτιμήσεως ϋψωσις των τιμών των κρατικών χρε- 
ωγράφων, ήτις δμως ώφείλετο εις κερδοσκοπικούς λόγους καί διά 
τούτο υπήρξε βραχείας διάρκειας. "Οταν κατέστη έμφανές δτι ό 
ακρωτηριασμός τού φράγκου δέν ήδύνατο καθ’ εαυτόν νά προκα- 
λέση βελτίωσιν τής δημοσιονομικής καταστάσεως, αί προσφοραί ήρ- 
χισαν έκ νέου νά ύπερβαίνουν τάς ζητήσεις. Ή  κατάστασις τοιου
τοτρόπως δέν μετεβλήθη ούσιωδώς, μάλιστα δέ καί ένετάθη άπό 
τών άρχών τού Νοεμβρίου, λόγω αντιστροφής τού ρεύματος των

εις τήν Βουλήν σχετικήν συζήτησιιν. Άργότερον δμως ή Κυβέρνησις, 
πιεζομένη υπό χρηματικών αναγκών, άνεθεώρησιε τάς ιέπί τού ζητή
ματος προτέρας αυτής άντιλήψεις καί προσέδωκεν εις τόν νόμον τής 
23 ’ Ιουνίου 1936 τήν έννοιαν τής ύπ’ αυτού έξουσιοδοτήσεως τού Υπουρ
γού τών Οικονομικών δπως προσφεύγη άνευ δρων είς τάς προκατα- 
βολάς τής Έκδ. Τραπέζης μέχρι συμπληρώαεως συνολικού ποσού 10 
διαεκατομμ. φράγκων. ‘Η νέα αυ.τη έπί τού ζητήματος κυβερνητική θέ- 
σις έγένετσ άντικείμενον ζωηρών έπικρίσεων έν Γαλλία «έκ μέρους πολ
λών, οΐτινες έθεώρουν ώς καταστρεπτιικόν διά τήν οικονομίαν τής χώ
ρας τόν νομισματικόν πληθωρισμόν είς τον όποιον έμμεσως 'διά τού 
τρόπου τούτου προσέφευγεν ή Κυβέρνησις.
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κεφαλαίων, τά όποια ήρχισαν έπανεξαγόμενα εις τό έξωτερικόν(Ι). 
Κατά συνέπειαν ή ίκανοποίησις των αναγκών του Κράτους καί 
των έπιχειρήάεων, αναγκών κυρίως μακροπροθέσμου δανεισμού, 
έξηκολούθει να προσκρούη εις τάς αύτάς ώς καί πρότερον δυσ- 
χερείας.

Πρός άντιμετώπισιν τής καταστάσεως, έγένετο σκέψις έφαρ- 
μογής τής open market policy, άσκουμένης ύπό τής Εκδο
τικής Τραπέζης έπί τής άγοράς χρήματος, προς τον σκοπόν όπως, 
διά τής διενεργείας σημαντικών αγορών ταμειακών καί άλλων 
γραμματίων καί τής έντεϋθεν μειώσεως του τόκου βραχυπροθέ
σμων τοποθετήσεων, κατευθυνθοϋν τά διαθέσιμα κεφάλαια προς 
μονιμωτέρας έπενδύσεις. Πλήν όμως, έκτος του κινδύνου πληθω
ρισμού, τόν όποιον μία τοιαύτη πολιτική περιέκλειε καί ή άποτε- 
λεσματικότης αυτής δέν έφαίνετο έξη σφαλισμένη. Πράγματι ή έπί- 
δρασις του χαμηλού τόκου τής άγοράς χρήματος έπί τής άγοράς 
κεφαλαίου προϋπέθετε δύο τινά : α ' )  τήν υπαρξιν υγιών δημο
σίων οικονομικών καί ισορροπημένου Προϋπολογισμού* καί 
β ')  τήν τροπήν έφεξής τών γαλλικών τραπεζών πρός τά κρατικά 
χρεώγραφα δι* έπενδύσεως εις ταϋτα σημαντικού μέρους τών κα- 
ταθέσεών των. Ά λ λ ’ ή μέν πρώτη προϋπόθεσις δεν συνέτρεχε τότε 
έν Γαλλία. "Οσον άφορδ δε τήν μεταβολήν τής πολιτικής τοποθε
τήσεων τών γαλλικών τραπεζών, αυτή άντενδείκνυτο, λόγω τών 
κινδύνων άρρευστότητος, τούς όποιους ένέκλειε δι* αύτάς ή εις χρε
ώγραφα άκινητοποίησις του παθητικού των. Κατά συνέπειαν ή 
πολιτική τής άνοικτής άγοράς δέν ήδύνατο να έπιδράση έμμέσως 
έπί τής άγοράς κεφαλαίου καί μόνον ώς οργανον διακανονισμού 
τής άγοράς χρήματος ήδύνατο νά χρησιμοποιηθή.

Πρός άντιμετώπισιν τών ταμιακών δυσχερειών τοϋ Κράτους, 
έρρίφθη άκόμη ύπό τινων ή ιδέα μιας νέας έπανεκτιμήσεως του 
άποθέματος τής Εκδοτικής Τραπέζης διά τής διενεργείας όριστι- 
κής άποτιμήσεως τοϋ νομίσματος, βάσει του ύπό του νομισματικού 
νόμου προβλεφθέντος κατωτάτου όρίου τών 43 χιλιοστογράμμων.Μία 
τοιαύτη ένέργεια ύπελογίζετο ότι θά έξησφάλιζεν εις τό Δημόσιον 
συμπληρωματικήν ύπεραξίαν έξ 8 δισεκατομμ. φράγκων, ένω έξ 
άλλου θά εΐχε τούτο εις τήν διάθεσίν του τό ποσόν προικοδοτή- 
σεως τοϋ συσταθέντος κατά τήν προσωρινήν άποτίμησιν Ταμείου 
Σταθεροποιήσεως. ’Αλλά καί ή λύσις αϋτη δέν έφηρμόσθη, λόγω 
τών σοβαρωτάτων μειονεκτημάτων τά όποια παρουσίαζε.

Πάντως τό πρόβλημα τής χρηματοδοτήσεως τών κοινωνικών 
καί λοιπών πολιτικών δαπανών τής Κυβερνήσεως άντεμετωπίσθη

(1) Ή  άντιατροφή αϋτη ώφείλετο τόσον είς τήν κακήν δημοσιονο
μικήν κατάστασήν τής χώρας, δσαν καί εις τήν φηιμσλογηθεΐσαν νέαν 
προσεχή ύποτίμησυν του φράγκου, βάσει του ύπό του νομισματικού νό
μου τοϋ ’Οκτωβρίου καθορισθέντος κατωτάτου όιρίου τών 43 χιλιοστο
γράμμων χρυσου.



216 I . N. Κούλη

έν μέρει διά της προσφυγής εις τά έντοκα γραμμάτια και τάς 
προσωρινός προκαταβολάς τής Τραπέζης τής Γαλλίας. Περ'ι τά 
τέλη του παρελθόντος ’ Ιανουάριου τό συνολον των από τής ύποτι
μήσεως χορηγηθεισών προκαταβολών τής Εκδοτικής Τραπέζης 
έφθανε τό ποσόν των 7.1 δισεκατομμ. φράγκων. Ά φ ’ έτέρου έγέ- 
νετο εύρεΐα χρήσις καί των ταμιακών γραμματίων. Εις την τοπο
θέτηση/ αυτών σπουδαίως συνέβαλεν ή έπελθουσα από του ’ Ια
νουάριου υψωσις του προεξοφλητικού τόκου είς 4% καί ή κατόπιν 
τής ύψώσεως ταύτης σημειωθεΐσα είσοδος κεφαλαίων είς την χώ
ραν. Σημειωτέον οτι τό πραγματικόν περιθώριον έκδόσεως τα
μιακών γραμματίων σημαντικώς ηύρύνθη έν τώ μεταξύ, συνεπεία 
τής γενομένης τον Νοέμβριον του 1936 άποσβέσεως τοθ είς ταμιακά 
γραμμάτια συνώ,μολογημένου αγγλικού δανείου εκ 3 δισεκατομ, 
φράγκων, καί τής παγιοποιήσεως μέρους τών έν κυκλοφο
ρία γραμματίων διά τής έκδόσεως ενός μεσοπροθέσμου δανείου 
προς άντιμετώπισιν τών δαπανών εθνικής άμυνης.

Τό δάνειον τοθτο, συναφθέν περί τά μέσα Δεκεμβρίου τοθ πα
ρελθόντος έτους, άπηυθυνετο είς τούς κατόχους χρυσου καί είς 
τούς κατόχους ταμιακών γραμματίων έκδοθέντων την προτεραίαν 
τής νομισματικής μεταρρυθμίσεως. Οί πρώτοι, έκτος του τόκου 
3Υ2%, έλάμβανον ικατά την αποπληρωμήν του δανείου, ήτις ώρί- 
ζετο είς τρία ετη, βραβειον άνερχόμενον είς τά 40 % τοθ ονο
μαστικού κεφαλαίου, ποσόν δηλαδή άντιπροσωπεθον σημαντικόν 
μέρος τής έκ τής ύποτιμήσεως τοθ φράγκου δημιουργηθείσης υπέρ 
αύτών υπεραξίας. Διά του τρόπου τούτου διηυκολύνετο σημαντι
κώς ή συγκέντρωσις τοθ άποθησαυρισμένου ύπό τών ιδιωτών χρυ
σου καί ή άναχαίτισις τής έξαγωγής κεφαλαίων είς τό εξωτερι
κόν, πράγμα τό όποιον δέν είχε καταστή δυνατόν νά έπιτευχθή, ώς 
ήτο φυσικόν άλλως τε, διά τών ληφθέντων άμα τή υποτιμήσει δημευ
τικών μέτρων.

Είς τούς .κατόχους γραμματίων τριμήνου καί εξαμήνου λή- 
ξεως προσεφέρετο ή ανταλλαγή τών τίτλων των προς όμολογίας 
θετούς λήξεως προς 4%, καί αί όποιαι άπελάμβανον ομοίως βρα
βείου επιστροφής έκ 40% του ονομαστικού κεφαλαίου. Ή  παροχή 
βραβείου καί είς τήν κατηγορίαν ταύτην τών δανειστών έκρίθη σκό
πιμος, δεδομένου οτι οδτοι, δανείσαντες είς ύγιές νόμισμα, ύπέστη- 
σαν πραγματικήν ζημίαν έκ τής μετέπειτα ύποτιμήσεως του 
φράγκου.

Ή έκδσσις του δανείου έθνικής άμύνης έστέφθη μάλλον ύπό 
έπιτυχίας, άφου τό σύνολον τών είς αύτό έγγραφών άνήρχετο έν 
άρχή τοθ παρελθόντος Φεβρουάριου είς 4 δισεκατομμ. φράγκων. 
Όμολογουμένως ή έκδοσις του δανείου τούτου άπετέλεσεν ευστο- 
χον ένέργειαν τής Κυβερνήσεως Μπλούμ. Χάρις είς αύτήν άντε- 
μετωπίσθη κατά τρόπον όρθόν, διά τοθτσ δέ καί ικανοποιητικόν, 
τό πρόβλημα τοθ άποθησαυρισμου καί τής έξαγωγής χρυσοθ. 
*Αφ’ έτέρου κατέστη δυνατή ή μείωσις τοθ τόσον έπικινδύνως αΰ-
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ξηθέντος κατά τά τελευταία έτη κυμαινομένου χρέους και άντε- 
μετωπίσθη εν μέρει τό πρόβλημα τής καλύψεως των πολεμικών 
δαπανών.

5. ΤΟ ΔΑΝΕΙΟΝ ΕΘΝΙΚΗΣ ΑΜΥΝΗΣ 4 >/2 %·

Αί δαπάναι όμως εθνικής άμύνης παρέμενον κατά τό μεγα- 
λείτερον αύτών μέρος ακάλυπτοι. ΕΙχον καθορισθή αΰται, ώς έση- 
μειώθη ανωτέρω, εις τό έπίπεδον τών 10 δισεκατομμ. φράγκων αί 
έκτακτοι, έγένετο δ’ έπί πλέον επί τής Κυβερνήσεως Μπλουμ αυ- 
ξησις τών κυρίως στρατιωτικών δαπανών τοΟ τακτικού Προϋπο
λογισμού κατά 1200 περίπου έκατομμ. φράγκων. Διά τών ταμια
κών γραμματίων δεν ήδύνατο νά λυθή τό πρόβλημα τής καλύ
ψεως τών δαπανών αυτών, έφ’ οσον άλλως τε τά ταμιακά γραμ
μάτια ήσαν άναγκαΐα διά την άντιμετώπισιν άλλων εξόδων τής Κυ- 
βερνήσεως. Επιτακτική δθεν καθίστατο ή άνάγκη προσφυγής είς 
τον μακροπρόθεσμον δανεισμόν.

Τάς άναγκαίας προς επίτευξιν ενός μακροπροθέσμου δανείου 
συνθήκας έφρόντισε νά δημιουργήση ή Κυβέρνησις διά διαφόρων 
προσφορών μέτρων, ληφθέντων παρ’ αύτής εν άρχή του παρελθόν
τος Μαρτίου. Τά μέτρα ταυτα συνίσταντο είς τήν κατάργησιν τών 
πρότερον υφισταμένων περιορισμών κινήσεως τών κεφαλαίων, ώς 
καί τής ύποχρεώσεως πωλήσεως είς τήν Εκδοτικήν Τράπεζαν του 
κατεχομένου ύπό τών ιδιωτών χρυσοδ είς τήν προ τής νομισματι
κής μεταρρυθμίσεως τιμήν. Επίσης είς τήν έφαρμογήν εφεξής μιας 
ορθοδόξου δημοσιονομικής πολιτικής, διά μειώσεως τών δαπανών 
καί ίσοζυγίσεως του Προϋπολογισμού, δοθέντος οτι έκ τής κα- 
Ηταστάσεως του Προϋπολογισμού έξαρτάται κατά πολύ ή είς τό 
νόμισμα εμπιστοσύνη του κοινού. ’Απαρχήν τής νέας ταύτης πο
λιτικής άπετέλεσεν ή άποφασισθεΐσα περιστολή κατά 6 δισεκατομ. 
φράγκων διαφόρων έψηφισμένων δαπανών του έκτάκτου προϋπο
λογισμού τής χρήσεως 1937, δαπανών άναφερομένων κυρίως είς 
τά  μεγάλα δημόσια έργα, τήν συμπλήρωσιν του τεχνικοΰ έξοπλι- 
σμου τών Τ.Τ.Τ. καί τών σιδηροδρόμων, τήν άρωγήν προς διαφό
ρους δημοσίους οργανισμούς, κτλ. Πάντα τά μέτρα ταυτα ήσαν 
άναμφισβητήτως ορθά, καί μάλιστα άπαραίτητα, διότι άνευ τής 
λήψεως αύτών δέν θά καθίστατο δυνατόν ν’ άποκατασταθή ή πρός 
τά  δημόσια οικονομικά τής χώρας καί πρός τό νόμισμα έμπιστο- 
σύνη, εξ οδ μεγάλως έξηρτάτο ό περιορισμός τής άποθησαυρίσεως 
καί ή είσοδος κεφαλαίων είς τήν χώραν.

’Αλλά πλήν τών μέτρων τούτων, ή Κυβέρνησις έπροίκισε τό 
νέον δάνειον, οδτινος άπεφάσισε τήν έκδοσιν, διά του προνομίου 
τής συναλλαγματικής έγγυήσεως (garantie de changes), ήτις 
έκρίθη έξ ίσου άναγκαία πρός τον σκοπόν όπως άπαμακρυνθή ό 
νομισματικός κίνδυνος καί όπως πεισθουν οί κεφαλαιοϋχοι, οί άπο- 
κρύπτοντες ή έξάγοντες τά κεφάλαιά των, νά δανείσουν αύτά είς 
τό Κράτος. Έπιπροσθέ^ως κατεβλήθη προσπάθεια όπως καταστή
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0σον τό δυνατόν περισσότερον δημοτική παρά τώ κοινώ ή έγγραφή 
είς τό νέον δάνειον : Τόσον από τού βήματος τής Βουλής όσον καί 
άπό των στηλών του Τύπου έτονίσθη κατά κόρον τό ζωτικόν συμ
φέρον, τό όποιον έμφανίζει διά τήν χώραν ή κάλυψις των δαπανών 
έξοπλισμοΰ. Άφ* έτέρου ό Πρόεδρος τής Δημοκρατίας καί δ Πρό
εδρος τής Κυβερνήσεως άπηύθυναν εκκλησιν προς τό Κοινόν, άνα- 
πτύσσοντες τήν μεγάλην σπούδαιότητα του διά του δανείου έπι- 
διωκομένου σκοπού καί συνιστώντες τήν πρόθυμον συμμετοχήν πάν
των εις αυτό. Τέλος, καί τα κρατικά όργανα καί όλοι οί δυνάμε- 
νοι νά ασκήσουν έπιρροήν έπί τής Κοινής Γνώμης έτέθησαν είς 
κίνησιν διά τήν έπιτυχίαν τού δανείου.

Τά έπιτευχθέντα αποτελέσματα ύπερέβησαν καί τάς μάλλον 
αίσιοδόξους προβλέψεις. Τό έκ 5 δισεκατομμ. φράγκων α ' τμήμα 
του δανείου, ή είς τό όποιον έγγραφή, άρξαμένη τήν 13 Μαρτίου, 
έπρόκειτο νά κλείση τήν 25ην ίδιου, ύπερεκαλύφθη έντός όλίγων 
ώρών. Επειδή δε πολλοί, ιδίως έκ τών έπαρχιών, ζητοΰντες νά 
έγγραφουν είς τό δάνειον, εμενον ανικανοποίητοι, άπεφασίσθη ή 
εκδοσις τήν έπομένην έβδομάδα ένός β' τμήματος έκ 3 δισεκατομ. 
φράγκων, τό όποιον όμοίως ύπερεκαλύφθη αυθημερόν. Ουτω πα- 
ρέμεινεν ή εύχέρεια έκδόσεως είς τό μέλλον 2.500 έκατομμ. φράγ
κων πρός συμπλήρωσιν τοΟ ύπό του νόμου όρισθέντος άνωτάτου 
ποσού έκ 10.500 εκατομμυρίων. Ή  εκδοσις του δανείου τής Εθνικής 
Άμύνης ειχεν έπιπροσθέτως ώς αποτέλεσμα τήν εισροήν είς τήν χώ- 
οαν σημαντικών κεφαλαίων έκ του έξωτερικου καί τήν ένίσχυσιν 
διά του τρόπου τούτου τής θέσεως τοΟ φράγκου.

Άπό τεχνικής άπόψεως τό νέον δάνειον παρουσίαζεν ώρισμένα 
ιδιαίτερα χαρακτηριστικά, ή έξέτασις τών όποιων δέν στερείται 
ένδιαφέροντος.

Έν πρώτοις παρείχετο είς τούς δανειστάς, ώς έσημειώθη καί 
ανωτέρω, έγγύησις συναλλάγματος. Ό  έκδοθείς νόμος ώριζεν ότι 
θά έλάμβανον οδτοι είς έθνικόν νόμισμα ποσόν άνώτερον του ονομα
στικού ποσοΟ του τόκου καί του χρεολυσίου, είς περίπτωσιν καθ’ήν 
τό νόμισμα τούτο ήθελεν έκπέσει έν σχέσει πρός τά δύο άλλα νο
μίσματα (λίραν καί δολλάριον), τά όποια έλαμβάνοντο ώς βάσις 
τής συναλλαγματικής έγγυήσεως. Ή ύπόσχεσις τής πληρωμής είς 
ύγιές νόμισμα ήτο, ώς έλέχθη, αναγκαία διά τήν έξασφάλισιν τών 
δοινειστών. Βεβαίως μεγαλειτέρα έξασφάλισις θά παρείχετο είς 
αυτούς έάν έπροτιμάτο ή ρήτρα τού χρυσού. Ά λλα  καί ή δοθεισα 
ασφάλεια είναι έπίσης σοβαρά, δεδομένου ότι δεν πιθανολογείται 
ύποτίμησις τής λίρας ή τού δολλαρίου.

Πλήν τής συναλλαγματικής έγγυήσεως, τό νέον δάνειον 
περιεβλήθη καί μέ άλλο, έξ ίσου σοβαρόν, πλεονέκτημα. Είς τούς 
κομιστάς τών τίτλων παρεσχέθη έκ τού νόμου τό δικαίωμα έπιλο- 
γής τού νομίσματος πληρωμής τών τοκομεριδίων ή τού χρεολυσίου 
τού δανείου (option de place). Ούτως ήδύναντο οδτοι νά ζητήσουν 
τήν είς φράγκα γαλλικά ή έλβετικά — τη μεσολαβήσει τής Τραπέ-



ζης Διεθνών Διακανονισμών — πληρωμήν των, του ποσού τών γαλ
λικών ή έλβετικών φράγκων καθοριζομένου βάσει της τρεχούσης 
τιμής εις τό χρηματιστήριον Παρισίων ή Βασιλείας τής αγγλικής 
λίρας ή τοΟ δολλαρίου κατά τον χρόνον της πληρωμής ή τής άπο- 
σπάσεως έκάστου τοκομεριδίου, ή κατά τον χρόνον τής πληρω
μήν τών χρεολυσίων. Διά τής έγγυήσεως συναλλάγματος, οί όμο- 
λογιουχοι ετίθεντο εις την αυτήν πλεονεκτικήν θέσιν, εις ήν θά εύ- 
ρίσκοντο και εάν ειχον τοποθετήσει τά κεφάλαιά των είς εν τών 
τριών νομισμάτων ύπολογισμου του δανείου. ’Αλλά καί ή πρόσθε
τος έγγύησις τής έπιλογής συναλλάγματος ήτο έξ ίσου σημαντική 
μέ τήν προηγουμένην, συνέβη δέ διά πρώτην φοράν είς έσωτε- 
ρικόν γαλλικόν δάνειον νά δοθούν τοιαυται διπλαΐ εγγυήσεις.

Κατά τά λοιπά οί οροί έκδόσεως τοδ δανείου ειχον ώς έξής : 
Τόκος 4Vi%, τιμή υπό τό άρτιον 98% καί απαλλαγή τών τίτλων του 
δανείου άπό ώρισμενών φόρων καί τελών. Πρέπει όμως νά ση- 
μειωθή δτι ούτε ή φορολογική απαλλαγή, ήτις είναι καταδικα
στέα καθ’ δ άποβαίνουσα τελικώς είς βάρος τών φορολογουμένων, 
οϋτε ό τόκος, δστις ώρίσθη εις έπίπεδον σχετικώς ύψηλόν, συνετέ- 
λεσαν σοβαρώς είς τήν έπιτυχίαν του δανείου. Ταύτην έξησφάλι- 
σαν κυρίως αί δοθεΐσαι είς τους δανειστάς εγγυήσεις καί τά άλλα 
ληφθέντα μέτρα έξασφαλίσεως αυτών. Ό  τόκος διεδραμάτισεν έν- 
τελώς δευτερεύοντα ρόλον. Όσονδήποτε όψηλός καί άν ώρίζετο 
οδτος, τό δάνειον θά ήτο καταδικασμένον είς αποτυχίαν εάν δέν 
συνέτρεχεν ό παράγων τής ασφαλείας.

Ή  άπόσβεσις τών ομολογιών ώρίσθη είς 60 ετη, του Κράτους 
δμως έπιφυλάξαντος είς έαυτό τό δικαίωμα δπως προβή άπό τής 
1ης Μαρτίου 1942 είς μερικήν ή όλικήν έξόφλησιν τών κατά τήν 
ήμερομηνίαν ταύτην υφισταμένων έν ζωή τίτλων. Τήν αποπληρωμήν 
τοΟ δανείου ό νόμος καθώρισε δΓ έξαγοράς είς τό χρηματιστή- 
ριον ή διά κληρώσεως είς τό άρτιον. Άναμφισβητήτως ό τρόπος 
οδτος άποσβέσεως είναι λίαν εύνοϊκός, διότι επιτρέπει τόν συνδυα
σμόν τών πλεονεκτημάτων καί τών δύο ανωτέρω μεθόδων άπο
σβέσεως καί έξασφαλίζει τήν κατά τόν καλλίτερον δυνατόν τρό
πον έξυπηρέτησιν τών συμφερόντων του Δημοσίου.

Ώ ς  προκύπτει έκ τών ανωτέρω, οί δροι έκδόσεως του δανείου
Έθν. Άμύνης ύπήρξαν πάντες, πλήν του τελευταίου, δυσμενείς διά 
τό Γαλλικόν Κράτος καί θά βαρύνουν είς τό μέλλον σημαντικώς οδ- 
τοι έπί τών δημοσίων οικονομικών καί του νομίσματος τής χώρας. 
Ή  δυσμένεια δμως αυτή τών δρων του δανείου προήλθεν ακρι
βώς άπό τήν έξασθένισιν τής δημοσίας πίστεως, ήτις ύπήρξεν συνέ
πεια τής ύπό τής Κυβερνήσεως του Λαϊκού Μετώπου άκολουθη- 
θείσης είς τό δημοσιονομ. πεδίον πολιτικής. Έάν ή άντιμετώπισις του 
δημοσιονομικοδ προβλήματος τής χώρας ύπό τής Κυβερνήσεως 
Μπλουμ είχε γίνει συμφώνως προς τάς άρχάς μιας ύγιοδς δημο
σιονομικής πολιτικής, θά εΐχε δημιουργηθή ατμόσφαιρα απεριορί
στου έμπιστοσύνης είς τά δημόσια οικονομικά καί τό νόμισμα τής
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χώρας καί δέν 6ά ήναγκάζετο ουτω το Κράτος νά στέρξη εις τό- 
σας θυσίας διά την απαραίτητον τροφοδότησιν του Δη μ. θησαυρού.

Ή σύναψις του δανείου Έθν. Άμύνης έπέφερε σημαντικήν άνα- 
κούφισιν εις τόν Δη μ. θησαυρόν, αί άνάγκαι του όποιου περιωρί- 
σθησαν αίσθητώς, μετά την άποφασισθεΐσαν μάλιστα περικοπήν 
κατά 6 δισεκατομ. φράγκων των έκτάκτων δαπανών. Ά λ λ ’ ή σχε
τική αυτή άνεσις του Δημοσίου Ταμείου δέν διήρκεσεν έπί πολύ. 
Βαθμιαίως έμειώθη τό περιθώριον προκαταβολών της Εκδοτικής 
Τραπέζης, σήμερον δε (τέλη Μαΐου), τό περιθώριον τούτο ανέρ
χεται εις μόνον 2 δισεκατομμύρια. Ά φ ’ έτέρου ή έκδοσις έντοκων 
γραμματίων, διά τά όποια τό ύπάρχον περιθώριον είναι είσέτι 
εύρύ, δέν άπέδωκεν είμή πενιχρά αποτελέσματα.

Ά λ λ ’ ενώ αί διαθεσιμότητες του Δη μ. θησαυρού είναι τοσου- 
τον περιωρισμέναι, άνερχόμεναι, κατά τάς προσφάτους δηλώσεις 
του Υπουργού τών Οικονομικών, εις μόλις 4 δισεκατομμ. φράγ
κων, αί εις χρήμα άνάγκαι τού Κράτους είναι είσέτι αρκετά ση
μαντικοί, ύπερβαίνουσαι τά 15 δισεκατομμύρια. Κατά συνέπειαν 
τό πρόβλημα τού ταμιακού ανεφοδιασμού προσέλαβε νέαν όξύ- 
τητα έν Γαλλία. Προς άντιμετώπισιν αύτοΰ δέν υπάρχουν σήμε
ρον άλλαι λύσεις, παρά ή τής συμπιέσεως τών κρατικών δαπα
νών καί τής αύξήσεως τών φορολογικών έσόδων, λαμβανομένου ύπ’δ- 
ψιν δτι νέα δάνεια αποκλείονται, άφοΰ αί τιμαί τών παλαιών εύρί- 
σκονται εις πολύ χαμηλά επίπεδα, άφ’ έτέρου δέ οί κυβερνητικοί 
κύκλοι άποκρούουν τον άμεσον ή έμμεσον πληθωρισμόν. Έκ τών 
υπαρχόντων δεδομένων προκύπτει δτι ή Κυβέρνησις φαίνεται άπο- 
κλίνουσα ύπέρ τής δευτέρας έκ τών ανωτέρω λύσεων, άντιτιθεμένη 
απολύτως προς οίανδήποτε νέαν περικοπήν, διά τό τρέχον έτος, τών 
δαπανών τού Προϋπολογισμού. Πρός τούτο κρατεί σκέψις υποβο
λής εις τά Νομοθετικά Σώματα πρός έγκρισιν σειράς νομοσχεδίων, 
άποβλεπόντων τό μέν εις την αϋξησιν τών φορολογικών εισπράξεων, 
τό δέ εις την λήψιν μέτρων πρός έδραίωσιν τής δημ. πίστεως, 
δΓ ής θά καταστή δυνοιτή ή διά νέων δανείων, συναπτομένων υπό 
ευνοϊκούς ορούς, συμπλήρωσις τών άναγκών του θησαυροφυλακίου.

6. Η ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΗ ΜΕΤΑΡ ΡΥΘΜΙ Ε I Σ .

‘Όπως έσημειοΰτο εις τήν εισηγητικήν έκθεσιν τού Προϋπο
λογισμού τού 1937, ή Κυβέρνησις Μπλούμ κατέφυγεν είς τήν διά 
μέσου τής πίστεως κάλυψιν τών δαπανών, είς τάς όποιας προέβη, 
διότι ήθελε νά άποφύγη την διά νέων φόρων έπιβάρυνσιν τής αρ
κετά, άλλως, βεβαρυμένης γαλλικής οικονομίας, παρακωλύουσά 
ουτω τήν άνάρρωσιν ταύτης. "Εκρινε μάλιστα ή Κυβέρνησις δτι 
έπεβάλλετο άντιθέτως ή έλάφρυνσις τών φορολογικών βαρών τού 
γαλλικού Λαού, ήτις θά είχε καί ώς άποτέλεσμα νά ευνοήση καί 
έππαχύνη τήν οικονομικήν, άνόρθωσιν. Αί κυβερνητικοί αδτα^
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άπόψεις έπί του φορολογικού προδλήματος είχον έκτεθή καί άπό 
τού βήματος της Βουλής υπό του Υπουργού των Οικονομικών ήδη 
κατά τον πρώτον μήνα της ανόδου εις τήν ’Αρχήν τής νέας Κυβερ- 
νήσεως. Όμιλών τότε ό κ. Ώριόλ, έτόνιζε τήν ανάγκην τής μειώσεως 
τών πολλαπλών φόρων καί τελών, οΐτινες έπίεζον άφορήτως τήν 
παραγωγήν καί τήν κυκλοφορίαν τών αγαθών, προς τον σκοπόν 
όπως έπιτευχθή έντασις τούτων, αυξησις τής κατοη/αλώσεως, άνύ- 
ψωσις του βιοτικού έπιπέδου τών έργαζομένων τάξεων, καί γενι- 
κώτερον πρόοδος τής οικονομίας τής χώρας. Προσέθετε δέ ό Υ 
πουργός τών Οικονομικών ότι πρός τήν γραμμήν ταυτην θά κα- 
τηύθυνε τήν φορολογικήν αύτής πολιτικήν ή Κυδέρνησις καί ότι 
θά έφρόντιζε συγχρόνως νά συμψηφίση τήν εκ τής μειώσεως τών 
φόρων τούτων ζημίαν του Δημοσίου δι’ άντιστοίχου αύξήσεως του 
φόρου έπί τών μεγάλων, ιδία, εισοδημάτων καί τών κληρονομικών 
τελών. Αί άρχικαί αδται κυδερνητικαί σκέψεις συντόμως άπέλη- 
ξαν εις άποφάσεις, αιτινες ένεσαρκώθησαν εις το ύποδληθέν εις 
τά  Νομοθετικά Σώματα τον ’Οκτώβριον τού 1936 νομοσχέδιον περί 
φορολογικής μεταρρυθμίσεως. Ή  ύποδολή του νομοσχεδίου τού
του προεκάλεσε μακράς συζητήσεις εις τό γαλλικόν Κοινοδούλιον, 
τέλος δέ κατέστη δυνατή ή ψήφισίς του μέ τινας τροποποιήσεις, 
δημσσιευθέντος τήν 31 Δεκεμβρίου του σχετικού νόμου.

Ό  νέος νόμος περιέλαβε τρία κυρίως θέματα : α ')  τήν με
ταρρύθμιση/ του ίσχύοντος πρότερον καθεστώτος έπί τών τελών 
παραγωγής καί καταναλώσεως' β' ) τήν μεταρρύθμισιν του φό
ρου έπί του εισοδήματος" καί γ ' )  τήν μεταρρύθμισιν του φόρου 
έπί τών κληρονομιών.

Καθ’ όσον άφορα το πρώτον θέμα, ή γενομένη μεταρρύθμισις 
συνίστατο εις τήν κατάργησιν του φόρου κύκλου έργασιών, του τέ
λους έπί τής εισαγωγής καί τών πολλαπλών ειδικών τελών τών 
βαρυνόντων τά διάφορα προϊόντα, καί τήν άντικατάστασιν τούτων 
δι’ ένιαίου τέλους καθορισθέντος εις 6% έπί τών πωλήσεων καί έπί 
τής άξίας τών είσαγομένων έμπορευμάτων τών προοριζομένων 
δι’ έμπορους ή καταναλωτάς καί εις 2% έπί τών παρεχομένων ύπη- 
ρεσιών. Του τέλους 6% έπί τών πωλήσεων άπηλλάσσοντο τά γεωρ
γικά προϊόντα. Τό τέλος τούτο είσεπράττετο εις τό τελευταΐον στά- 
διον τής βιομηχανικής παραγωγής, κατεβάλλετο δηλαδή υπό τού 
τελευταίου παραγωγού τού συναλλασσομένου μετά τού έμπορευο- 
μένου, τού βιοτέχνου ή καί τού καταναλωτοΰ. Διά τού τρόπου τού
του άπηλλάσσοντο τού φόρου, τόσον οί έμπορευόμενοι καί οί βιο- 
τέχναι — διά τούς τελευταίους μάλιστα καθιεροΰτο άπαλλαγή καί 
άπό τού τέλους 2% καί ηύνοούντο ούτω σημαντικώς, καθώς καί οί 
μικρέμποροι, ύπό τής μεταρρυθμίσεως — όσον καί τό πλεΐστον τών 
βιομηχάνων, δεδομένου ότι τό νέον τέλος δεν έπεβάλλετο, όπως 
πρότερον ό φόρος τού κύκλου έργασιών, εις όλα τά στάδια τής 
έπεξεργασίας ενός προϊόντος, άλλά μόνον εις τό τελευταΐον.
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Έπήρχετο τοιουτοτρόπως σημαντική άπλοποίηοις του πρότε- 
ρον λίαν πολύπλοκου φορολογικού συστήματος καί περιωρίζετο 
ό έλεγχος των φοροτεχνικών ύπηρεσιών. εις μικρόν μόνον αριθμόν 
βιομηχανιών, ένω προηγουμένως έπεξετείνετο οδτος έφ’ όλων τών 
έμπορων καί βισμηχάνων. Συγχρόνως άπεφεύγετο ή πρότερον εις 
εύρεϊαν κλίμακα παρατηρούμενη έπιβάρυνσις του αύτου προϊόν
τος, καί συνεπώς τής καταναλώσεως τούτου, με τον φόρον κύκλου 
εργασιών καί με εν ή πλείονα συγχρόνως ειδικά τέλη, καί ήτις 
άπέβαινεν επιζήμια εις τό λιανικόν έμπόριον.

Αυτά δ’ είναι καί τα κύρια πλεονεκτήματα τής γενομένης με- 
ταρρυθμίσεως. Διότι κατά τά άλλα ούδεμία ουσιώδης μεταβολή 
έπήλθε, καθ’ δσον το φορολογικόν βάρος έπί τής παραγωγής καί 
τής κατοτναλώσεως εν τώ  συνόλω δέν ύπέστη αισθητήν μείωσιν, του 
νέου τέλους ύπολογισθέντος κατά τρόπον ώστε ή άπόδοσις αύτου 
νά μήν υπολείπεται αίσθητώς τής άποδόσεως τών παλαιών τελών. 
Ούτε καί ήτο δυνατόν άλλως τε νά λάβη χώραν σοβαρά φορολο
γική άνακούφισις λόγω τής καταστάσεως, εις τήν όποιαν εύρίσκον- 
ται τά δημόσια οικονομικά.

Προς τον σκοπόν άναζωπυρώσεως τών συναλλαγών έγένετο 
καί κατάργησις του φόρου έπί τής μεταφοράς αγροτικών καί άλ
λων προϊόντων.

Έτέρα αξιοσημείωτος ,μεταρρύθμισις είναι ή άφορώσα τον 
φόρον έπί του εισοδήματος. Διά τής μεταρρυθμίσεως ταύτης ό Γάλ
λος νομοθέτης άπέβλεψεν εις τήν άποκατάστασιν μεγαλειτέρας φο
ρολογικής δικαιοσύνης διά μιας καλλιτέρας προσαρμογής τών φο
ρολογικών βαρών πρός τήν οικονομικήν δυναμικότητα έκάστου. 
Διά του έκδοθέντος νόμου ό συντελεστής προοδευτικότατος αύξά- 
νεται εις τόν συνθετικόν φόρον άπό τών ύπερδαινόντων τά 75.000 
φράγκα εισοδημάτων μέχρις άνωτάτου ορίου 30% (εισοδήματα 
ανώτερα τών 1.320.000 φράγκων). Περαιτέρω ορίζεται έν τω  νόμω 
δτι τό ποσόν του φόρου αύξάνεται κατά 30 % εις τήν περίπτωσιν 
τών αγάμων ή τών άνευ τέκνων χήρων ή διεζευγμένων φορολογου
μένων τών ύπερβάντων τό 30όν έτος τής ήλικίας.

Ή  έπελθουσα κατά τά άνωτέρω μεταρρύθμισις το0 φόρου έπί 
του εισοδήματος, αν καί κατεκρίθη υπό τινων έν Γαλλία, ώς έξω- 
θουσα τούς φορολογουμένους εις διαφυγήν άπό του φόρου καί 
φυγάδευσιν τών κεφαλαίων των, ήτο έν τούτοις ένδεδειγμένη καθ’δ 
άνταποκρινομένη πλήρως πρός τάς νεωτέρας έν τή θεωρία και τη 
πράξει του φόρου κατευθύνσεις. "Αλλως τε φορολογική διαφυγή 
δέν λαμβάνει χώραν δτοτν απλώς τό ποσοστόν του φόρου είναι 
καθ’ έαυτό ύψηλόν, άλλ’ δταν ή φορολογική έπιβάρυλ'σις είναι 
μεγάλη.

Ή γενομένη μεταβολή τών κληρονομικών τελών στηρίζεται 
καί αυτή εις τάς νεωτέρας περί φόρου κληρονομιών αντιλήψεις. 
Διά τής μεταβολής ταύτης ώρίσθησαν τά έξής maxima ποσοστά 
φορολογίας: Κατ’ εύθεΐαν γραμμήν μεταξύ συζύγων 25%* έκ πλα-
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γιου 40%’ καί μεταξύ συγγενών πέραν του τετάρτου ßdftpäö 
προσώπων μή συνδεόμενων διά συγγένειας 50%.

Έπί των άνωτέρω θά ήδύνατό τις να παρατη ρήση το^^Φ ώ : 
νον, δτι δηλαδή ή γενομένη μεταρρύθμισις, ένω εύνοεΐ τάς μεγα^ο^ 
περιουσίας, τάς άνω του ένός έκατομμυρίου, άντιθέτως βαρύνει 
σημαντικώς, όπως καί εις το προηγούμενον καθεστώς, τάς μεσαίας 
τοιαύτας, λόγω του καθορισμού υψηλών, σχετικώς, ποσοστών διά 
ταύτας. ’Ίσ ω ς  ή σημαντική έπιδάρυνσις τών τελευταίων να ύπήρξε 
σκόπιμος, καθ’ σσον, λαμδανομένων ύπ’ δψιν τών αναγκών του Δη
μοσίου, ό φόρος έπί τών κληρονομιών δεν θά ήδύνατο να άποδώση 
μεγάλα ποσά, παρά μόνον έάν έπεδαρύνοντο σημαντικώς αί με- 
σαϊαι περιουσίαι, έκ τών όποιων άποτελεΐται, ώς γνωστόν, κατά 
το πλεΐστον ό έθνικός πλούτος τής Γαλλίας.

Εις την σειράν τών φορολογικών μέτρων τής Κυδερνήσεως 
Μπλούμ πρέπει νά μνημονευθή καί ή έπιδληθεΐσα φορολογία έκ 
4% έπί τών μή διανεμομένων κερδών τών ανωνύμων έταιρειών καί 
ή έκτακτος φορολογία 2% έπί του άποθεματικου τής χρήσεως 1935.

Τέλος, θά πρέπει ν’ άναφερθή ή άμέσως μετά τήν νομισματικήν 
ύποτίμησιν λαδουσα χώραν μεταρρύθμισις τού δασμολογίου. Ή  
Κυδέρνησις Μπλούμ προς αποφυγήν μεγάλης ύψώσεως, συνεπεία 
τής ύποτιμήσεως, τών τιμών τών έκ του εξωτερικού είσαγομένων 
ειδών, ήτις υψωσις θά εΐχεν ώς αποτέλεσμα νά περιορισθουν άνα- 
λόγως τά όφέλη, τά όποια θά άπεκόμιζον έκ τής ύποτιμήσεως το 
έξαγωγικόν έμπόριον καί ό περιηγητισμός, προέδη διά του νόμου 
τής 2 Όκτωδρίου 1936 εις τροποποίησιν τών δασμολογικών ποσο
στών. Ή  τροποποίησις αυτή συνίστατο εις μείωσιν τών εισαγωγι
κών τελών τών μή ύποκειμένων εις ποσοτικούς περιορισμούς έμ- 
πορευμάτων κατά ποσοστόν κυμαινόμενον άπό 15—20%. Το κατώ- 
τατον δριον μειώσεως άφεώρα τά έτοιμα προϊόντα, ώρίσθη δέ εις 
χαμηλόν έπίπεδον πρός τόν σκοπόν δπως μή δυσχερανθή ή εις τό 
έσωτερικόν τοποθέτησις τών έθνικών προϊόντων συνεπεία ανταγω
νισμού τού έξωτερικου. Τό άνώτατον δριον άνεφέρετο είς τά ακα
τέργαστα προϊόντα. Τέλος, διά τά  ήμικατειργασμένα προϊόντα τό 
ποσοστόν μειώσεως ώρίσθη είς 17%.

Διά τά έμπορεύματα έφ’ ών έφαρμόζεται τό καθεστώς τών 
contingentments, έθεσπίσθη ομοίως μείωσις τών δικαιωμάτων 
εισαγωγής κατά 2%. Μείωσιν, τέλος, ύπέστησαν καί τά τέλη εισα
γωγής τά έπιδάλλόμενα έφ’ ώρισμένων αποικιακών καί άλλων 
προϊόντων (καφφέ, ορυκτελαίων, κτλ.). Ή  έκ τών άνωτέρω έκπτώ- 
σεων έλάττωσις τών προσόδων του Δημοσίου ύπελογίσθη είς τήν 
εισηγητικήν έκθεσιν του Προϋπολογισμού του 1937 είς 630 περί
που έκατομμύρια φράγκων.

Τής κατά τά άνωτέρω μειώσεως τών εισαγωγικών τελών έξη- 
ρέθησαν τά γεωργικά προϊόντα, πλήν ώρισμένων ειδών, ώς τά σφά- 
νια, τά πουλερικά, τά γαλακτουχα άλευρα, κτλ.

Πλήν τής μειώσεως τών δασμών έγένετο καί αδξησις τών con-
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tingents εισαγωγής ώρισμένων γεωργικών και άλλων προϊόντων, 
κατηργήθησαν δ’ έντελώς οί ποσοτικοί περιορισμοί δι* έκατοντάδα 
βιομηχανικών προϊόντων, ή εισαγωγή τών όποιων κοιτά τα τελευ
ταία έτη εΐχεν οόσιωδώς ύπολειφθή τών καθωρισμένων μεγίστων 
όρίων.

Τα άνωτέρω μέτρα υπήρξαν άναμφισβητήτως όρθά, ή μόνη δέ 
παρατήρησις, τήν όποιαν θά ήδύνατό τις ίσως να κάμη, είναι δτι 
ή Κυβέρνησις δεν έφρόντισε να χρησιμοποίηση αυτά προς έπίτευ- 
ξιν, κατά την διαπραγμάτευσιν έμπορικών συμφωνιών, αναλογών 
ανταλλαγμάτων έκ μέρους τών ώψεληθεισών έκ τών μέτρων τού
των χωρών.

Τοιαύτη ύπήρξεν εις γενικάς γραμμάς ή ύπό τής Κυβερνήσεως 
Μπλούμ κατά τους πρώτους μήνας άπό τής ανόδου αυτής εις τήν 
’Αρχήν άσκηθεϊσα, εις τούς κυρίους τομείς τής δημοσιονομικής δρά- 
σεως, πολιτική. Ή  πολιτική όμως αυτή καί αί προελθουσαι έκ ταύ- 
της συνέπειαι, ώδήγησαν, ώς εϊδαμεν άνωτέρω, εις τήν άπό του πα
ρελθόντος Μαρτίου σημειωθεΐσαν μεταβολήν καί τήν χάραξιν νέων 
κατευθυντηρίων γραμμών έν τή διαχειρίσει τών δημοσίων οικο
νομικών. ! ν . κ ο υ λ ή ς
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