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1. Η ΚΡΙΣΙΣ ΤΟΥ 1929-1930.-0 ΓΕωΡΓΙΚΟΣ ΑΥΤΗΣ ΧΑΡΑΚΤΗΡ.-Ο ΑΝΤΙ
ΚΤΥΠΟΣ ΕΙΣ ΤΗΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ.

Ό  κυριώτερος σκοπός καί ή βασική αιτία τής κατασκευής των 
Οικονομικών Βαρομέτρων είναι, όπως έγράφομεν εις τό προηγού- 
μενον κεφάλαιον, ή διά του διαγράμματος επιτυγχανόμενη άναπα- 
ράστασις του ρυθμού τής οικονομικής έξελίξεως καί ή διάγνωσις 
των φάσεων των οικονομικών κύκλων. Έν συνδυασμώ δέ καί μετά * 
τής οικονομικής πολιτικής τόσον τών τραπεζών, όσον καί τής 
κυβερνήσεως τών διαφόρων χωρών, εξαγγέλλονται αΐ πιθανότητες 
τής προσεχούς διαδρομής καί ό χρόνος τών προσεχών διακυμάν
σεων. Εις τρόπον ώστε επιτυγχάνεται καί ή οικονομική πρόγνωσις. 
’Επί τή βάσει δέ άναλόγων ερευνών ή Committee τού Πανεπιστη
μίου τής H arvard π ρ ο έ β λ ε ψ ε  τάς κρίσεις τού 1920 καί 1929, 
αρκετούς μήνας πριν ή έκραγώσι.

Ή σημασία τούτου είναι σπουδαία. "Αν δέ ?νηφθώσιν ύπ’όψιν 
αί χαλεπαί ήμέραι τάς οποίας διέρχονται τά κράτη κατά τήν πα
ρούσαν κρίσιν,τότε καθίσταται φανερόν ότι ή διά τών Οικονομικών 
Βαρομέτρων επιτευχθεϊσα πρόοδος τής οικονομικής καί στατιστικής 
επιστήμης είναι σημαντική. Δ ιότι ταΰτα άποτελούσι τ ’άσφαλέ- 
στερα διαγνωστικά όργανα προς παρακολούθησιν τής οικονομικής 
ζωής.

O utgo, to  Οικονομικόν Βαρόμετρον τής Ελλάδος διαπιστώνει 
ότι άπό τό τέλος τού 1929, έκραγείσης τής κρίσεως εις τάς Ηνωμένας 
Πολιτείας, είσήλθομεν εις τήν φάσιν τής δυσπραγίας.

Πράγματι ή κρίσις εν Νέα Ύόρκη εξερράγη τόν Σεπτέμβριον τού 
1929 εις τό εκεί Χρηματιστήριον. Τόν ίδιον μήνα παρατηρείται ή

*)  Βλ. Έττιθ. Κοιν. καί Δημ. Οικονομικής 1932 τεύχος Α'.
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απότομος πτώσις των άξιων εις τό Χρηματιστήριον των ’Αθηνών. 
Τόν Δεκέμβριον δέ του ίδιου έτους έξεδηλώθη ή κρίσις και εις τούς 
λοιπούς παράγοντας της οικονομικής ημών ζωής, οΐ όποιοι υπεισέρ
χονται εις την σύνθεσιν τής καμπύλης Β.

Εις τρόπον ώστε την άπό τάς άρχάς του 1930 άρξαμένην πτώσιν 
τής οικονομικής ημών άνθήσεώς ήδυνάμεθα νά προίδωμεν άπό του 
Σεπτεμβρίου τού 1929, εάν εϊχομεν τότε Οικονομικόν Βαρόμετρον.

Δηλαδή προ 3—4 μηνών.
Ή τοιαύτη έπίδρασις τής κρίσεως τού 1929 εις τήν ’Εθνικήν μας 

Οικονομίαν οφείλεται εις τόν ιδιάζοντα χαρακτήρα τής κρίσεως.
Πράγματι ή κρίσις τού 1929—30 ήτο κατ’έξοχήν κρίσις γεωργική, 

αιτίαν έχουσα τήν γεωργικήν υπερπαραγωγήν τών Ηνωμένων 
Πολιτειών. 1

Είναι άληθές ότι διαρκούντος τού 1927 ύφίστατο έν ’Αμερική νο
σηρά τις κατάστασις, όφειλομένη εις τήν αυξησιν τής γεωργικής 
παραγωγής και εις τήν δυσκολίαν διαθέσεως τών γεωργικών προ
ϊόντων εις τάς άγοράς τού ’Εξωτερικού. Δ ιότι άφ’ένός μεν ή ’Αμερική 
ηύξανε τήν γεωργικήν αυτής παραγωγήν, άφ’ετέρου δε καί αί χώ- 
ραι τής Ευρώπης έπροστάτευον τήν γεωργίαν αυτών. Τά δέ κυριώ- 
τερα γεωργικά προϊόντα, τών όποιων ή παραγω γή ηύξάνετο έν 
’Αμερική και Ευρώπη ήσαν τά σιτηρά.

Ό  επόμενος πίναξ τής παραγωγής τού σίτου έν ‘ Ηνωμέναις Πο- 
λιτείαις, Καναδά και Ευρώπη καταδεικνύει ότι άπό τού 1926—27 
ή παραγωγή τού σίτου ηύξήθη μεγάλως εις έπίπεδα διατηρούμενα
έ'κτοτε.

Ή τοιαύτη αύξησις τής παραγωγής έν ’Αμερική είναι τό άπο- 
τέλεσμα τής εκεί έκβιομηχανίσεως τής γεωργικής παραγωγής. 
’Αρκεί νά σημειωθή ότι εις τάς Ηνωμένας Πολιτείας τό 1920 έλει- 
τούργουν 246,000 tracteurs, τό δέ 1929 άνήλθον εϊς 853,000. Εις 
διάστημα δηλαδή όλιγώτερον τής δεκαετίας ετετραπλασιάσθησαν. 
‘ύ)ς εκ τούτου δ’ή πτώσις τών τιμών τών σιτηρών ενεκα τής αύξή- 
σεως τής παραγωγής ήτο ή άμεσος συνέπεια ταύτης και ό προάγ- 
γελος ότι ή κρίσις θ’άνεμένετο.

1. The World Wheat outlook, 1930 and Facts that Farmers should consi
der, εκδοσις t o u  U.S. department of Agriculture. ’Επίσης Le cours et les 
phases de la dépression économique mondiale, εκδοσις S.D.N. Πρό τής 
S.D.N. αί οικονομικά! νπηρεσίαι τών Τραπεζών τής Ελβετίας καί Τσεχοσλο
βακίας έδημοσίενσαν άξιολόγονς εκθέσεις περ! τής παγκοσμίου κρίσεως. Μά
λιστα ή τής Τσεχοσλοβακίας μετά θεωρητικής κριτικής.
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Πίνα£ παραγωγής σίτου (εις έκατ. μποΰσελ) 1

1 Ετη ΗΝ. ΠΟΑ. ΚΑΝΑΔΑΣ ΕΥΡωΠΗ Σύνολον
ΰφηλίου 2

1921-22 815 301 1.216 3.169
1922-23 868 400 1.044 3.225
1923-24 797 474 1.257 3.551
1924—25 864 262 1.058 3.150
1925-26 677 395 1.397 3.441
1926-27 831 407 1.210 3.435
1927-28 878 480 1.274 3.676
1928-29 915 567 1.407 3.973
1929-30 807 294 1.456 3.482

Διά νά συγκρατηθώσι δε αί τιμαί των γεωργικών προϊόντων εις 
τά επίπεδα των ετών 1927—1928, τόν Ιούνιον τού 1929 έψηφίσθη 
ή ϊδρυσις τού Federal Farm  Board. Ό  σκοπός τούτου ήτο 
διττός. Πρώτον ή επιδίωξις τής αποφυγής αποτόμων μεταβολών 
τών τιμών καί δεύτερον ή αύξησις τής εξαγωγής τών γεωργικών 
προϊόντων εις τάς άλλας χώρας.

Τ ’άποτελέσματα τής πολιτικής ταύτης άπέτυχον. Δ ιότι, όπως 
συνήθως συμβαίνει, αΐ τοιούτου είδους κυβερνητικά! επεμβάσεις 
σπανιώτατα δύνανται νά μεταβάλλωσι τ ’ αποτελέσματα τής φυ
σιολογικής έξελίξεως τών οικονομικών συνθηκών. ’Ανάλογοι δ’άπο- 
τυχίαι εσημειώθησαν εν Βραζιλία καί εν Ιαπωνία, με την πολιτικήν 
συγκρατήσεως τών τιμών τού καφέ καί τής όρύζης.

Εις τήν τελευταίαν αύτού έκθεσιν τό Federal Farm  Board ομολο
γεί τήν άποτυχίαν τής άποστολής του καί άποδίδει ταύτην εις 
τήν έλάττωσιν άφ’ ενός μεν τής εξαγωγής τών σιτηρών πρός τήν 
Εύρώπην, άφ’ ετέρου δε τής καταναλώσεως τών σιτηρών εις τάς πε- 
ρισσοτέρας χώρας.

1. Ή αιτία τής έλαττώσεως τής εξαγωγής τών σιτηρών πρός τήν 
Εύρώπην οφείλεται α) εις τήν βελτίωσιν τής καλλιέργειας τούτων 
παρά τών Εύρωπαϊκών χωρών καί β) εις τήν έλάττωσιν τού πο
σοστού τής αύξήσεως τού πληθυσμού τής Εύρώπης. Κατά τόν 
Τσεχοσλοβάκον Δόκτορα D v o r a k ,  ή έτησία αύξησις τού πλη
θυσμού τής Εύρώπης εν συγκρίσει πρός τήν προπολεμικήν παρου
σιάζει έτησίαν έλάττωσιν κατά 750.000.

2. Ή δε έλάττωσις τής καταναλώσεως τών σιτηρών εις τάς διαφό
ρους χώρας καταφαίνεται έκ τού κάτωθι πίνακος:

1. The World Wheat outlook σ. 12.
2. Πλήν Ρωσσίσς καί Κίνας.
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Κατανάλωσις Σιτηρών κατ’ ατομον

X  ώ 3 α ι * Πρό τού πολέμου 1929

ΗΝ. Τ70ΛΙΤΕΙΑΙ 147 χ.μ. 126 χ.μ.
ΚΑΝΑΔΑΣ 314 » 218 »
ΑΓΓΛΙΑ 163 » 154 »
ΓΕΡΜΑΝΙΑ 86 » 81 »
ΓΑΛΛΙΑ 233 » 199 »

Άντιθέτως όμως προς την έλάττωσιν τής καταναλώσεως των σι
τηρών είς τάς ανωτέρω χώρας, ή κατανάλωσις τούτων εν Έλλάδι 
ηυξήθη. ώς φαίνεται εκ τοΟ κάτωθι άριθμοδείκτου:

Κατανάλωσις Σίτου και ’Αραβοσίτου έν Έλλάδι
κατά κάτοικον

m

Ε ισαγωγή
Σίτου

Κατανάλωσις Σίτου 
Εισαγωγή καί 

Παραγωγή

Κατανάλωσις 
Σίτου καί ’Α

ραβοσίτου

1926 100 100 100
1927 131 115 104
1928 151 123 109
1929 190 133 123

Ύ πό τοιαύτας συνθήκας τής θέσεως τής γεωργικής παραγωγής 
των Ήν. Πολιτειών ήτο επόμενον ότι αί τιμαί τών αμερικανικών 
γεωργικών προϊόντων μέχρι τών μέσων του 1929 διετηρήθησαν 
στάσιμοι μετά πτωτικής φοράς άρξαμένης άπό του έτους 1928. 
Τό διάγραμμα του πίνακος 4 καθιστά καταφανή την διαδρομήν τού 
τιμαρίθμου τών γεωργικών προϊόντων χονδρικού εμπορίου εις τάς 
Ηνωμένας Πολιτείας, Καναδάν, ’Αγγλίαν καί Ελλάδα. Συνεθέσαμεν 
δε τόν τιμάριθμον τών ελληνικών γεωργικών προϊόντων λαβόντες 
ώς βάσιν τό 1926. Περιλαμβάνει τά χαρακτηριστικούς ευπαθή εθνικά 
μας γεωργηκά προϊόντα ώς εξής:

I. ΣΙΤΗΡΑ: α) σίτος, β) βρώμη, γ )  κριθή, δ) αραβόσιτος και 
ε) σίκαλις (εγχώρια παραγω γή).

II. ΛΟΙΠΑ ΓΕΟύΡΓΙΚΑ ΠΡΟΊΌΝΤΑ : α) σταφίς, β) καπνός, 
γ )  ελαιον καί δ) οίνος.

Έπιθεώρησις Κοινωνικής καί Δημοσίας Οικονομικής 21
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Τιμάριθμος χονδρικής πωλήσεως γεωργικών προϊόντων

Μ ή ν ε ς 1926 1927 1928 1929 1930

’ Ιανουάριος 95,8 118 124,9 113,1 95,7
Φεβρουάριος 95,7 119 127 115,1 91,1
Μάρτιος 92 125,5 127,8 114,7 89,7
’Απρίλιος 95,2 129,1 128 115,9 86,2
Μάιος 97 119,6 121,2 114,2 84,7
’ Ιούνιος 98,5 118,1 114 109 88,7
’Ιούλιος 100,3 109,7 114 111,5 86,5
Αύγουστος 102,6 113,5 113,3 108,1 84,4
Σεπτέμβριος 102,3 120,3 113,1 106 78,1
’Οκτώβριος 103,1 120,1 117,5 103,5 71,9
Νοέμβριος 109,1 121 117,5 101,7 75,7
Δεκέμβριος 116 119,2 115,9 99,2 75,7

Ό  παραλληλισμός των διακυμάνσεων των τιμαρίθμων και ή από 
του 1928 άρξαμένη πτώσις τούτου δικαιολογεί τόν σκοπόν τόν 
όποιον διετυπώσαμεν, ώς προς την κατασκευήν τού Οικονομικού 
Βαρομέτρου. Δηλαδή κατά πόσον υπάγεται ή Εθνική μας Οικονο
μία εις τόν ρυθμόν τής κυκλικής περιοδικότητος. Τούτο δέ διεπιστώθη 
πλήρως. Δ ιότι όπως ή άμερικανική γεωργική παραγωγή, ούτω 
και-ή ήμετέρα προορίζονται διά τάς άγοράς τού ’Εξωτερικού. Συ
νεπώς ό άντίκτυπος των διακυμάνσεων των τιμών τών προϊόντων 
εκείνης εκδηλούται άμέσως επί τής ’Εθνικής μας Οικονομίας. 2

2. AI ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑΙ ΣΥΝΕΠΕΙΑI ΤΗΣ ΚΡίΣΕωΣ ΕΝ ΕΛΛΑΔΙ

Ή εμπειρικοστατιστική σύνθεσις τών ΟίκονομικώνΒαρομέτρων δεν 
θέτει επί τάπητος τό ζήτημα τής Θεωρητικής εξηγήσεως τών οικο
νομικών κρίσεων. Διαπιστοΰται μεν καί μαθηματικώς προσδιορίζεται 
ή συμπτωματολογία τών κρίσεων, πλήν όμως πέραν τούτου δεν 
προτίθενται αί σχετικαί εργασίαι ν’άπασχοληθώσι καί με τήν εξή- 
γησιν τών οικονομικών κρίσεων τής υπερπαραγωγής.

Τούτο σαφώς καταφαίνεται εις τάς εργασίας τής H arvard καί εις 
τάς μετά ταΰτα τών άλλων οργανισμών, οί όπ*οιοι άπλώςδιαπνέ- 
ονται υπό τής παρατηρήσεως καί άναλύσεως τών Οικονομικών πα
ραγόντων, άνευ προθέσεως πρός θεωρητικήν εξήγησιν τής κυρίας 
αιτίας τών οικονομικών κρίσεων.

Ή αποχή αύτη πρός θεωρητικήν εξήγησιν τών κρίσεων οφεί
λεται πρώτον μεν εις τό γεγονός ότι ή διαδρομή τού Οικονομικού 
Βαρομέτρου εχει τόν χαρακτήρα τής έμπειρικότητος καί δεύτερον
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εις την έλλειψιν ομοφωνίας των συγγραφέων περί των οικονομικών 
κρίσεων, ώς πρός την αιτίαν αυτών.1

Κατά ταΰτα περιοριζόμενοι εντός του πλαισίου της συμπτωματο
λογίας τής κρίσεως, δυνάμεθα τάς οίκονομικάς αύτης συνέπειας επί 
τής οικονομίας τής Ελλάδος νά διακρίνωμεν εις α μ έ σ ο υ ς  καί 
ε μ μ έ σ ο υ ς .

‘ Η διάκρισις αΰτη τών οικονομικών συνεπειών τής κρίσεως λόγον 
εχει τήν χρονικήν προτεραιότητα τής εμφανίσεως τών συνεπειών 
τούτων.Διότι χρονικώς αί πρώται οΐκονομικαί συνέπειαι, αί άμεσοι, 
προηγούνται τών εμμέσων.Συνεπώς αί δεύτεραι,αί εμμεσοι συνέπειαι, 
δύνανται ν’άναμένωνται, όταν έμφανισθώσιν αί άμεσοι εις τον οι
κονομικόν ορίζοντα.

Α. " Α μ ε σ ο ι  σ υ ν έ π ε ι α ι .  ‘ ύ)ς αμέσους οικονομικός συνέ
πειας δυνάμεθα νά θεωρήσωμεν εκείνα τά συμπτώματα τά όποια 
έκδηλούνται ευθύς άμα τή κρίσει καί τά όποια δεν δύνανται νά με- 
ταβληθώσι δ ι’οΐασδήποτε άκολουθητέας οικονομικής πολιτικής.

Αί σπουδαιότεραι άμεσοι οΐκονομικαί συνέπειαι τής παρούσης 
κρίσεως διά την ‘Ελλάδα είναι ή πτώσις τών τιμών τών γεωργικών 
μας προϊόντων καί ή ελάττωσις του εμπορίου μετά τών ξένων Ε π ι
κρατειών.

Αί τιμαί τών οΐκονομικώς εύπαθών προϊόντων είναι ή χαρακτηρι- 
στικωτέρα συνέπεια καί τό ούσιωδέστερον διαγνωστικόν γνώρισμα 
τής οικονομικής ζωής. ’Ό χι όμως όλαι αί τιμαί, άλλά τού χονδρικού 
εμπορίου. Καί έκ τούτων όχι όλαι, άλλά τών προϊόντων εκείνων 
τά όποια παρουσιάζουσι μεταβλητότητα μετά τών οικονομικών 
κύκλων. Διά τούτο δε τά διάφορα Οικονομικά Βαρόμετρα χρήσιμο. 
ποιούσι καί ειδικούς τιμαρίθμους, άποκλειστικώς διά τό Βαρόμετρον 
κατασκευασθέντας. Ό  τιμάριθμος τών γεωργικών μας προϊόντων 
παρουσιάζει τοιαύτην μεταβλητότητα.

Ό  τιμάριθμος ούτος καθιστά εμφανή τήν άπό τών μέσων τού 1928 
πτώσιν τών γεωργικών μας προϊόντων καί τάς δυσχερείας τής 
γεωργικής μας παραγωγής, τής προοριζομένης διά τάς άγοράς τού 
’Εξωτερικού. Αί δυσχέρειαι αύται ήγαγον τήν Κυβέρνησιν εις τήν 
λήψιν διαφόρων μέτρων προστασίας τών γεωργικών προϊόντων.

Ή διά τής πτώσεως τών τιμών δημιουργηθεΐσα κοττάστασις κα
τέστη όξυτέρα κατά τό τέλος τού 1929 διά τής κρίσεως, όπότε αί

1. Ai γνώμαι τών διαφόρων συγγραφέων εύρηνται συνηνωμέναιεις W.—Mits
chell op. cit.
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τιμαί έκάμφθησαν ζωηρότερον. Ό  τιμάριθμος των γεωργικών προ
ϊόντων ό όποιος τόν’Απρίλιον του 1928 ήτο 128, τόν’Απρίλιον του 
1929 κατέρχεται εις 115,9, τόν δε ’Απρίλιον του 1930 εις 86,2. *

Ή απότομος αυτή πτώσις του τιμαρίθμου συμβαδίζει καί με την 
πτώ σιν του εμπορίου ημών, όπερ τό 1929 ανέρχεται εις τό άνώτα- 
τον σημείον. Έκτοτε παρακολουθοΰν την δυσπραγίαν κατέρχεται 
συνεχώς.

Καί ταΰτα ώς πρός τάς αμέσους συνέπειας τών κρίσεων, διά χώ
ρας όπως ή ήμετέρα, τής όποιας ή οικονομική σύνθεσις είναι τοιαύτη 
ώστε νά έξαρτάται εκ τών ξένων αγορών.

Β. " Ε μ μ ε σ ο ι  ο ι κ ο ν ο μ ι κ ο ί  σ υ ν έ π ε ι α ι  τ ώ ν  κ ρ ί 
σ ε ω ν .  Έν άντιθέσει πρός τάς άμεσους συνέπειας, αί όποιαι έκδη- 
λοϋνται σχεδόν ταυτοχρόνως μετά τής κρίσεως, αί έμμεσοι συνέπειαι 
τών κρίσεων δημιουργουνται άργότερον ένεκα τής ψυχολογικής 
καταστάσεως τών διαφόρων αγορών καί τής εκεί δυσπιστίας του 
κεφαλαίου διά τοποθετήσεις.

Πράγμ'ατι ή τοποθέτησις καί ή κυκλοφορία τών κεφαλαίων ποι
κίλλει άναλόγως τών οικονομικών φάσεων. Κατά τάς παραμονάς 
λ.χ. τών κρίσεων, ότε ή οικονομική ζωή εύρίσκεται εις ύπερέντασιν, 
αί τοποθετήσεις τών κεφαλαίων είναι ζωηραί, ή δ’ άφθονία τούτοον 
δικαιολογεί καί τά χαμηλά επίπεδα τών τόκων.

"Οταν όμως ή κρίσις έκραγή, ή δυσπιστία του κεφαλαίου κατα
φαίνεται ώς είδος τ ι παθολογικής καταστάσεως τών άγορών καί η 
στενότης τούτου καθίσταται έμφανεστάτη. ’Αψευδές τεκμήριον τού
του παρέχουσιν αί μετά τάς κρίσεις, κατά τήν περίοδον τής δυσπρα
γίας όπως ή παρούσα, παρατηρούμενοι αυξήσεις τών καταθέσεων 
παρά ταΐ$ τραπέζαις.

Ή δυσπιστία αύτη διά χώρας όπως ή ήμετέρα, αί όποϊαι διαρκώς 
δανείζονται διά νά έπαρκέσωσιν εϊς έαυτάς, είναι άξια Ιδίας προσοχής. 
Δ ιό τι ώς άξίοομα πρέπει νά διατυπωθή ή αδυναμία παροχής δα
νείων κατά τάς φάσεις τής δυσπραγίας,όπως ή άπότάςάρχάς 1930 
έως σήμερον. Πρέπει ζωηρώς νά ληφθή ύπ ’όψιν ότι τά κεφάλαια δεν 
αίσθηματολογουσι. Ή δε φάσις τής δυσπραγίας είναι ή ατυχής 
εποχή επιδιώξεως εξωτερικού δανείου. ’Ατυχέστερα δε καί τά κράτη 
τά όποια θά στηρίξωσι τήν οικονομικήν των άνόρθωσιν επί τής 
πιθανότητος συνάψεως δανείου κατά τήν εποχήν τής δυσπραγίας.

Εΐδικώτερον διά τήν Ελλάδα ή πείρα του παρελθόντος καί του πα
ρόντος έπιρρωνύουσι τόν άνωτέρω εκτεθέντα ισχυρισμόν. Πρά
γματι ούτε τό 1892—93, ούτε τό 1920,ούτε καί τό 1930—31 μάς
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παρεσχέθη δάνειον. Διά τον άπλούστατον λόγον ότι αΐ περίοδοι 
αύται είναι περίοδοι δυσπραγίας.

Ή τοιαύτη αδυναμία του δανεισμού πρός εξυπηρέτησιν των υπο
χρεώσεων μας πρός τάς ξένας χώρας έδημιούργησε καί επισφαλή 
την θέσιν τής νομισματικής μας μονάδος, προκαλέσασα και την 
παρατηρηθεΤσαν νομισματικήν αρρυθμίαν.

Α \ ΜΑΘΗΜΑΤΙΚΟΝ ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ ΤΗΣ ΣΤΑΤΙΣΤΙΚΗΣ 
ΑΝΑΛΥΣΕωΣ ΤΟΥ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΥ ΒΑΡΟΜΕΤΡΟΥ

ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ

I. ΚΙΝΗΣΙΣ ΜΑΚΡΑΣ ΔΙΑΡΚΕΙΑΣ-ΤΙΜΑΙ ΤΗΣ ΕΙΙΣώΣΕώΣ

y = m x + b

Διά την στατιστικήν άνάλυσιν των οικονομικών φαινομένων τα 
όποια εκφράζονται άριθμητικώς, είναι άναγκαϊον όπως χρησιμοποι- 
ώνται μηνιαία στατιστικά δεδομένα. Μάλιστα δε καί μικροτέρων 
χρονικών περιόδων.

Μόνον ούτω καθίσταται εύχερεστέρα ή διάγνωσις τών διακυμάν
σεων τών οικονομικών φαινομένων καί επιτυγχάνεται ή καταμέτρη- 
σις τών μεταξύ τούτων διαφόρων σχέσεων.

Τό άπαραίτητον δέ προαπαιτούμενον εκάστης στατιστικής άνα- 
λύσεως είναι ή γραφική άναπαράστασις τών στατιστικών σειρών. 
Ή άναπαράστασις αύτη καθιστά ευχερή τήν διά του οφθαλμού 
παρακολούθησιν τής διαδρομής τών ύπό ερευνάν οικονομικών φαι
νομένων.

"Άλλως τε έχει παρατηρηθή ότι ό οφθαλμός συλλαμβάνει σαφέ- 
στερον τάς κυριωτέρας διακυμάνσεις παραλειπομένων τών λεπτο
μερειών. Τοιουτοτρόπως δέ δημιουργεϊται ή έντύπωσις τής γενικής 
κατευθύνσεως τού φαινομένου, ή βασική αυτού φορά.

Πράγματι, διά μέσου τής πληθύος τών διαφόρων εναλλαγών, 
τής ποικιλίας τών. υψώσεων καί πτώσεων, τής καμπύλης τού δια
γράμματος, διακρίνεται μία κανονική καί συνεχής έξέλιξις τού φαι
νομένου, όπερ άναπαρίσταται διά'τής στατιστικής σειράς.

Ή συγκεκριμένη αύτη έξέλιξις, ή φορά τού διαγράμματος πρός 
ώρισμένην κατεύθυνσιν άνυψωτικήν ή πτωτικήν, αποτελεί τήν λε- 
γομένην «διακύμανσιν» ή «φοράν» ή «κίνησιν μακράς διάρκειας», 
(γαλλ. mouvement ou tendance de longue durée, άγγλ. secular 
trend, γερμ. άπλώς καί προτιμότερον der Trend).



To οικονομικόν βαρόμετρον τής ‘ Ελλάδος 327

Ή «κίνησις μακρας διαρκείας» αποτελεί την κατεύθυνοτν την όποιαν 
θά έλάμβανε τό οικονομικόν φαινόμενον, εάν δεν επήρχοντο αί διά 
τής έπενεργείας του χρόνου αλλοιώσεις εις την σύνθεσιν τής οικο
νομικής ζωής.

Διά δέ των μαθηματικών μεθόδων ζητείται ό προσδιορισμός τής 
γραμμής ταύτης δι* άντικαταστάσεως του τύπου

Σχζ . Σγ

διά των τιμών, αί όποίαι θά προκύψωσιν εξ υπολογισμού τών 
δεδομένων στατιστικών στοιχείων.

ΜΕΘΟΔΟΣ ΤΟΥ Καθηγητού P e r s o n s .  Ή κίνησις μακρας 
διαρκείας είναι καταφανής ευθύς άμα τή γραφική παραστάσει. Μά
λιστα δέ εξησκημένος στατιστικός δύναται προχείρως νά χαράξη 
ταύτην άνευ υπολογισμού. Ή κίνησις μακρας διαρκείας δύναται νά 
είναι και παραβολή. Εις τάς εργασίας της ή Committee τού Πα
νεπιστημίου τού Harvard εύρεν εις τάς περισσοτέρας περιπτώσεις 
ευθείαν γραμμήν.

Ό  μαθηματικός προσδιορισμός τού «growth element» κατά 
τόν W. Persons γίνεται διά τής χρησιμοποιήσεως τής εύθυγραμ- 
μικήςέξισώσεως y = m x + b  ένθα m καί b αί ποσότητες αί καθιστώσαι 
έλάχιστον τό σύνολον τών τετραγώνων τών σφαλμάτων, δηλαδή,

[y l- ( m x 1+ b ) ] 2+ [ y 2- ( m x 2+ b ) ] 2+  . . . +  [y n -(m x n+ b ) ] 2. (I)
Έάν καλέσωμεν e τό έλάχιστον τούτο, έχομεν

Σ [y — nix — b ]2 =  e. (II)
Επειδή όμως z = y —Μ, καί y = z-fM, (111)

άντικαθιστώντες, λαμβάνομεν
Σ [ζ+Μ —m x—b j2= e  (IV)

ή Σ [(ζ—m x )+ (M —b ) ]2—e. (V)
Έκτελούντες τόν τετραγωνισμόν, έχομεν

Σ [(ζ—m x)2-f-2(z—m x).(M —b )+ (M —b )2] = e  (VI)
ή Σ (ζ—m x)2-|-2(M—̂ .( Σ ζ —ηιΣχ)-|-Ν(Μ—b )2= e . (VII)

Επειδή όμως Σ ζ = 0  και Σ χ = 0 , ή παράστασις (VI!) γίνεται
Σ ( z - m x ) 2+ N (M - b )2= e . (VIII)

Ό πότε
e—Σ (ζ—m x)2=N (M —b )2. (IX )

Δηλαδή, ή μικροτέρα τιμή τήν όποιαν δύναται νά λάβη τό e διά 
νά καταστή έλάχιστον θά είναι ή

('—Σ (ζ—m x)2. (X)
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Άντικαθιστώντες δέ ταύτην εις την έξίσωσιν (VIII) λαμβάνομεν 
Ν (Μ—b )2= 0  ή b = M .

** *
Δια τόν προσδιορισμόν του m, έκτελουμεν τόν τετραγωνισμόν 

τής (X) έξισώσεως,
Σ (zs—2mxz-bm2x 2) = e  (X I)

ή m2l x - - 2 m l x z + l z 2- e = :0 . (XII)

Έπιλύοντες δέ ώς πρός m. λαμβάνομεν

m =
Σχ ζ + \ / ( Σ χ ζ ) 2- Σ χ 2(Σ ζ2- 0 )  

Σζ"
ένθα ή μικρότερα τιμή την όποιαν δύναται νά λάβη τό e, είναι ε
κείνη ήτις μηδενίζει τό ριζικόν. Έν τοιαύτη δέ περιπτώσει θά εχωμεν

ΣχΖni = Σχ2
Ή εξίσωσις όθεν τής «κινήσεως μακράς διάρκειας» είναι

y  = ΣΧΖ -χ +  - Σ γΣχ’ Ν

Τεταγμέναι κινήσεως Μακράς διάρκειας
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Α.

1) Χρηματιστήριου 3° 119,5 0,05 124,1 21,1
Β.

1) Τιμαί 2° 121,5 0,01 122,5 10,33
2) Eiaaycoyai 173° 178,9 —0,35 144,4 30,66

3) Κυκλοφορία 6° 56,6 0,27 85,4 12,25

4) Χρεωστικοί λ)σμοί

ΈΘν. Τραπέζης 30° 94 3,07 380,8 96,4

1. Σεπτέμβριος 1931. ’Έκτοτε τό Χρηματιστήριον κλειστόν.
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Έν τή Εισαγωγή τοΰ Οικονομικού Βαρομέτρου διετυπώσαμεν 
ολίγα τινά περί τής έννοιας των εποχιακών διακυμάνσεων. ’Ενταύθα 
συμπληροΰντες τά εκεί γραφέντα θέλ.ομεν προσδιορίσει ταύτας διά 
μαθηματικού υπολογισμού.1

Είναι άληθές ότι αί έποχιακα'ι διακυμάνσεις είναι φαινόμενα παρατη
ρούμενα εις όλας τάς εκφάνσεις τής οικονομικής ζωής, αιτίαν έχουσαι
είτε την κοινωνικήν όργάνωσιν, είτε τάς μετεωρολογικός ή κλιμα- 
τολογικάς συνθήκας.

"Αν λάβωμεν ύπ ’όψει τάς στατιστικός τής κινήσεως των σιδηρο
δρόμων, θά παρατηρήσωμεν αύξησιν των μεταφορών κατά τό έαρ 
καί τό φθινόπωρον, εν σχέσει πρός τάς άλλας δύο εποχάς του έτους, 
τό θέρος και τον χειμώνα. Μάλιστα δε ή αύξησις τού φθινοπώρου 
είναι ζωηροτέρα εν σχέσει πρός την τοΰ έαρος. Δ ια τί ούτως;

Ή έξήγησις είναι εύκολος. Άρχομένου του έαρος άναλαμβάνεται ή 
οικονομική ζωή, ή όποια κατά τόν χειμώνα παρέμενε ναρκωμένη. 
Άρχομένου τοΰ έαρος οί άνθρωποι μετατοπίζονται, ταξειδεύουσι 
περισσότερον. Καί βεβαίως ή ζωηρότης αύτη τής κινήσεως εκδη- 
λοΰται διά τής αύξήσεως τών εισπράξεων, τοΰ άριθμοΰ τών επι
βατών, τοΰ βάρους τών μετακομισθέντων εμπορευμάτων, τής κα- 
ταναλώσεως καυσίμου ύλης κλπ. Ή τοιαύτη όμως ζωηρότης δι- 
αρκεϊ μέχρι τέλους περίπου Μαΐου. "Εκτοτε ή κίνησις παραμένει 
μέχρι τέλους ’ Ιουλίου εις χαμηλά επίπεδα. ’Από τοΰ μηνάς ’ Ιουλίου 
όμως ή κίνησις αναλαμβάνεται μετά μεγάλης έντάσεως, παραμένουσα 
ζωηροτάτη μέχρι καί τοΰ ’Οκτωβρίου. Τούτο οφείλεται άφ’ενός 
μέν εις τήν επιστροφήν τών άνά τήν ύπαιθρον διαχυθέντων, άφ’ 
ετέρου δε καί εις τήν προσθήκην τής μεταφοράς τών συγκομιδών.

Τάς εποχιακός διακυμάνσεις τό Ίνστιτοΰτον τοΰ Βερολίνου ονο
μάζει «διακυμάνσεις καθωρισμένου ρυθμού», εν άντιθέσει πρός τήν
όλην κυκλικήν κίνησιν τοΰ φαινομένου, όπερ ονομάζει «κίνησιν ελευ
θέρου ρυθμού».

Αί έποχιακαί διακυμάνσεις είναι στενώς συνδεδεμέναι με τήν οι
κονομικήν σύστασιν εκάστης χώρας. Συνεπώς ποικίλλουσιν άπό

1. νΗδη άπό τοϋ 1866 ό γνωστός οικονομολόγος St. Jevons ύπελόγισε ταύτας 
διά τήν Τράπεζαν τής ’Αγγλίας. Ό Jevons είναι γνωστός Ιδίως διά τήν έξή- 
γησιν τώ.ν οικονομικών κρίσεων. Κατ’αύτόν αί οικονομικά! κρίσεις οφείλονται 
εις τάς ήλιακάς κηλίδας, αί όποϊαι προξενοΰσιν άτμοσφαιρικάς άνωμαλίας, περί
που άνά ΙΟτίαν. Τήν θεωρίαν ταύτην διετύπωσε κατά τό 1878. Έπανέλαβε δε 
ταύτην τό 1909 ό υιός του. Σήμερον ή έξήγησις αύτη έχει έγκαταλειφθή.
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χώρας εις χώραν διά τά αυτά φαινρμενα. "Οθστε εν άντιθέσει με τάς 
κυκλικάς διακυμάνσεις τών οικονομικών φάσεων, αΐ όποϊαι είναι 
χαρακτήρος διεθνούς, αί έποχιακοα διακυμάνσεις έχουσιν εθνικόν 
τοιουτον. Τούτο οφείλεται εις τό γεγονός ότι οί μήνες τής συγκο
μιδής δεν συμπίπτουσιν εις τάς διαφόρους χώρας. Χαρακτηριστι
κόν παράδειγμα παρέχει ό επόμενος πίναξ του ημερολογίου τής 
καλλιέργειας του σίτου L

Ήμερολόγιον τοΰ Σίτου

Τόν μήνα
Σπείρουσι Θερίζουσι

εις (τάς κάτωθι χώρας)

Ιανουάριον Αύστραλίαν.
Φεβρουάριον — — ’Ινδίας, ’Άνω Αίγυπτον.
Μάρτιον Ήν. Πολιτείας, Γαλλίαν, 

’Ιταλίαν, Ισπανίαν, Βουλ
γαρίαν.

’Ινδίας, ’Άνω Αίγυπτον.

’Απρίλιον Καναδόν, Β. Ρωσσίαν, 
Ουγγαρίαν,Πολωνίαν, Α υ 
σ τ ρ ία ν , Ρουμανίαν.

’Αργεντινήν, Αύστρα- 
λίαν.

Κάτω Αίγυπτον, ’ Ινδίας.

Μάϊον Β. ’Αφρικήν.

’Ιούνιον ’Αργεντινήν, Αύστρα- 
λίαν.

Χερσονήσους Μεσογείου, Ν.Γαλ
λίαν, Καλιφορνίαν,Κεντρικήν καί 
Ν.Α. μέρος τών ‘Ην. Πολιτειών.

’Ιούλιον ’Αργεντινήν, ’Άνω Αίγυ
πτον.

Ήν. Πολιτείας (σίτος του εα- 
ρος), ’Άνω Καναδάν, Γαλλίαν, 
Γερμανίαν, Κεντρικήν Εύρώπην, 
Ν. Ρωσσίαν.

Αύγουστον ’Αργεντινήν, Καναδάν, 
’Άνω Αίγυπτον.

Ήν. Πολιτείας (σίτος τού χει- 
μώνος), Καναδάν (φυτείαι με
σημβρινοί), Αγγλίαν, Βέλγιον, 
‘Ολλανδίαν, Δανίαν, Πολωνίαν, 
Κεντρ. Ρωσσίαν.

Σεπτέμβριον ‘Ην. Πολιτείας, Καναδόν, 
’Ινδίας.

Καναδάν (φυτείαι βορειναί), 
Σκωτίαν, Σουηδίαν, Νορβηγίαν, 
Β. Ρωσσίαν, Πολιτείαις Όρεγόν 
και Ούασιγκτώνα.

’Οκτώβριον ‘Ην. 1 Ιολιτείας, Ν. Ρωσ
σίαν, Γαλλίαν, Γερμανίαν, 
’Ιταλίαν, Ουγγαρίαν.

Φιλανδίαν, Β. Ρωσσίαν.

Νοέμβριον ‘Ην. Πολιτείας, Γαλλίαν, 
Γερμανίαν, ’Ιταλίαν, Βουλ
γαρίαν Ρουμανίαν, Άλ- 
γέριον.

’Αργεντινήν.

Δεκέμβριον ’Αργεντινήν, Αύστραλίαν.

1. London and Cambridge Economic Service. L a c o m b e , op. cit.



Τό οικονομικόν βαρόμετρον τής ‘Ελλάδος 333

Τό γεγονός ότι αί εποχιακοί διακυμάνσεις είναι βραχείας περιοδι- 
κότητος, καθ’δ επαναλαμβανόμενοι εντός του έτους, δικαιολογεί 
καί τό ζωηρόν ενδιαφέρον τούτων, ώς άμεσώτερον συνδεόμενων 
μέ την οικονομικήν ζωήν. ΟΟτω, τόν Σεπτέμβριον του 1921, ή αμε
ρικανική Κυβέρνησις συνέστησεν επιτροπήν προς τόν σκοπόν τής 
ερεύνης των εποχιακών διακυμάνσεων εις τάς οικοδομικός βιομη
χανίας. 1 Ε π ίσ ης τό Ίνστιτοϋτον τού Βερολ.ίνου έμελέτησε τάς 
έποχιακάς διακυμάνσεις των μεγάλων εμπορικών καταστημάτων, 
'ύύσαύτως τό Διεθνές Γραφεϊον Εργασίας επελήφθη αναλογών έ- 
οευνών. 2 3I

Διά δε τόν μαθηματικόν προσδιορισμόν τών εποχιακών διακυμάν
σεων χρησιμοποιούνται διάφοροι στατιστικοί μέθοδοι.Τοιαΰται δ’ει- 
ναι ή μέθοδος τών link relatives, ή τής αρμονικής άναλύσεως, ή τού 
μέσου αριθμητικού, ή τών κινητών μέσων, ή τών διαφορών 4 κλπ.

Ή Committee τού Πανεπιστημίου τής Harvard έχρησιμοποίησε 
τήν μέθοδον τού Persons, τό δε Institu t für Konjuktûrfor- 
schûng τού Βερολίνου τήν τής αρμονικής άναλύσεως.

Διά τόν μαθηματικόν προσδιορισμόν τών εποχιακών διακυμάνσεων 
τού Οικονομικού Βαρομέτρου τής Ελλάδος εχρησιμοποίησα άμφο- 
τέρας ώς εξής:

1. Έγένετο χρήσις τής μεθόδου τού Persons μέ τήν εξής διαφοράν, 
ένεκα τεχνικών λόγων. ’Αντί τής Διαμέσου ελαβον ύπ ’όψει τό ή μι- 
άθροισμα τών 2 κεντρικών όρων.

2. Τούς συνηρθωμένους δείκτας τών Διαμέσων διά τό Χρηματιστή- 
ριον, Τιμάς καί Κυκλοφορίαν ανέλυσα άρμονικώς συμφώνως πρός 
τήν ομώνυμον μέθοδον.

Τά αποτελέσματα τής εφαρμογής τών άνωτέρω δύο μεθόδων 
παρέχονται ύπό τού διαγράμματος τού πίνακος, αί δέ τιμαί αΐ 
άντιστοιχούσαι εϊς τάς καμπύλας ταύτας υπό τού ακολούθου 
πίνακος.

1. G RIES, TAYLOR, Seasonal Operation in the Construction Indus
tries.

2. Ύπό JAROSLAW  καί HERSCH. Τοιαΰται δ’ είναι :
σ) Les fluctuations saisonnières du chômage en relation avec quelques 

autres phénomènes économiques et sociaux, 
β) Les fluctuation saisonnières du mardis du travail, 
y) Le chômage saisonnier dans les industries du vêtement.
5) Les fluctuations saisonnières du chômage dans T industrie du bâti

ment.
3. Dr. J o s e f  H rase : O Konjunkturàlnim vlneni v statistickych ra-

dach. Eis Revue Statistique Tchécoslovaque 1931.
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Πίναξ Β. ΕποχιακαΙ Διακυμάνσεις

I II III IV V VI VII VIII IX X XI
1

XII

0 ) Διάμεσοι συνηρθωμένοι

Χοηματιστήριον 102 103 101 100 100 98 97 99 98 98 102 101
Τιμαι Τοι 100 100 102 101 100 98 97 98 99 101 103
Είσαγωγαί 89 90 103 108 108 90 98 94 104 108 103 100
Κυκλοφορίας 97 97 9a 102 100 100 99 98 IC3 105 100 102
Χρ/κοί λογορια-
σμοί Ε. Τ. 101 100 98 98 99 100 101 100 100 100 101 101
Εισπράξεις σιδη
ροδρόμων 87 80 91 9G 95 86 90 89 126 130 118 107

β) ΤιμαΙ αναλυτικής άναλύσεως Διαμ έσων

Χρηματιστήριον 102,4 102,3 101,7 100,6 99,3 98,2 97,6 97,4 98,4 99,4 100,7 101,8

Τιμαι 101,5 101,7 101,3 100,8 100,0 99,2 98,5 £8,3 98,6 99,2 100,1 100,9

Χρ]κοί λογ]σμοί Ε.Τ. 98,6 98,2 98,3 98,9 99,8 100,7 101,4 101,8 101,7 101,1 100,3 99.3

Ai στατιστικαΐ μέθοδοι αί άποσκοπούσαι τόν μαθηματικόν καθο
ρισμόν των εποχιακών διακυμάνσεων άποβλέπουσιν εις τόν προσ
διορισμόν του τ ύ π ο υ  των διακυμάνσεων τούτων. ΤΤέριξ τού τύ
που τούτου κυμαίνονται αί τιμαι ολοκλήρου τού έτους. "Οταν λέ_ 
γωμεν λ.χ. προκειμένου περί τού τιμαρίθμου ότι αί έποχιακαί δια
κυμάνσεις των μηνών ’Απριλίου καί Αύγούστου είναι άντιστοίχως 
102 και 97, τούτο σημαίνει ότι κατά την εξεταζομένην περίοδον 
1924—1931, κατά τόν μήνα Αύγουστον, αί τιμαι τής λιανικής είναι 
κατά 5ο)ο χαμηλότεροι τού μηνός ’Απριλίου.

Την άπό τού μηνός’Απριλίου μέχρις Αύγούστου συνεχή πτώσιν 
τών τιμών δικαιολογεί τό γεγονός ότι αί τιμαι πολλών ειδών κα- 
ταναλώσεως ελαττούνται κατά τό θέρος ένεκα τής φύσεως τών προ
ϊόντων, όπως λ.χ. είναι διάφορα τρόφιμα (αύγά, γάλα, βούτυρον, 
γεώμηλα). Έκτος τούτου κατά τό θέρος ή κατανάλωσις τών λιπα- 
ρωδών προϊόντων είναι κάπως χαλαρωτέρα, άντικαθισταμένη μέ τά 
χορταρικά.

Βεβαίως δ ι’ έκαστον είδος προϊόντος τό όποιον ύπεισέρχεται εις 
την σύνθεσιν τού τιμαρίθμου, υπάρχει καί ιδία εποχιακή διακύμαν- 
σις. ’Αλλά εν τώ συνόλω ό τιμάριθμος παρουσιάζει τάς διακυμάνσεις 
αί όποΐαι εχαράχθησαν έπι τού διαγράμματος.

Ν. Δ. Μουσμούτης
Διπλωματούχος τών Οικονομικών καί τών 
Πολιτικών Επιστημών τοΟ Πανεπιστημίου 

τών Παρισίων
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ΤΙΜΑΡΙΘΜΟΣ ΧΟΝΔΡΙΚΗΣ ΠΟύΛΗΣΕωΣ

|Ήνωμένσι
] Πολιτεΐσι
1

Γ αλλία Ιταλία

19 Γ3 100 100 100

1928 138.5 619 .3 462

1929 136.5 611 .4 447

193 ° 123 .8 5 3 5 .5 3 8 6

1931 104 .6 4 5 4 .8 330

1931 V 104.9 470 .1 332
V I 103 .3 467 .1 327
V I Ï 103.2 4 5 6 .3 324
V I I I 103 .3 4 4 5 .6 322
I X 102.0 427 .9 319
X 100.7 41 4 .2 322
X I 100.6 40 8 .3 320
X I I 98 .3 404 .4 319

1932 I 96 .4 40 5 .4 317
II 9 5 .0 412 .3 314

I I I 94 .6 418 .2 315
I V 9 3 .8 415 .3 311

V 1 4 1 2 .3

(1) Βάσις 100 το 1926.
(2) Βάσις 100 τό 1914.

Μεγάλη

Βρεττανία
Γ  ερμανία

Γ  ιουγκο- 

σλαυΐα (')
Βουλγαρία

(2)

100 100
1 4 0 .3 140 .0 10 6 .2 132.7
136 .5 137 .2 100.6 141 .3

1 1 9 .5 12 4 .6 86.6 114 .3
104 .1 110 .9 72 .9 9 5 .6

10 4 .4 113 .3 75 .4 95 .3

103 .2 112 .3 73 .8 9 5 .0

102.2 111.7 74 .4 96 .2

9 9 .5 110.2 7 3 .6 9 3 .6
99 .2 1 0 8 .6 71 .6 93.1

104 .4 107 .1 6 9 .5 9 5 .0
106 .4 106 .6 68 .6 9 5 .3

105 .8 103 .7 6 7 .2 93 .6

105 .8 100.0 67 .8 91 .4

105 .3 9 9 .8 6 7 .3 9 1 .6

10 4 .6 9 9 .8 6 7 .8 91 .7

102 .4 . 9 8 .4 66.1 —

100.7 9 7 .2 6 5 .4 —~“ — *

ΕΠΙΣΗΜΟΣ ΠΡΟΕΙΟΦΛΗΤΙΚΟΣ ΤΟΚΟΣ
1
|Γερμανία

1
ι'Ηνωμέν. 

Βουλγαρ. I
Πολιτεϊαι

Γ αλλία Ιταλία Ρουμανία
Μεγάλη
Βρετταν.

Γ ιουγκο- 
σλαυΐα

Γ93ΐ  V 5 9 1.50 2 5 .5 0 8 2 .5 0 5 .50
V I 7 8 .5 0 1 .50 2 5 .5 0 8 2 .5 0 6 .50
V I I 10 8 .50 1 .50 2 5 .5 0 8 4 .5 0 7.50
V I I I 10 8 .5 0 1.50 2 5 .5 0 8 4 .5 0 7 .50
I X 8 9 .5 0 1 .50 2 7 8 6 7 .50
X 8 9 .50 3 .50 2 .5 0 7 8 6 7 .50
X I 8 9 .50 3 .5 0 2 .5 0 7 8 6 7 .50
X I I 7 9 .5 0 3 .5 0 2 .5 0 7 8 ■ 6 7.50

* 932  I 7 9 .50 3 .5 0 2 .5 0 7 8 6 7.50
I I 7 9 .5 0 3 2 .5 0 7 8 δ 7.50
I I I 6 9 .5 0 3 2 ,5 0 6 7 3 .5 0 7.50
IV 5 9 .5 0 3 2 .5 0 6 7 3 7.50
V 5 8 .50 3 2 .50 ο 7 2 .5 0 7.50



I. ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑ ΤΡΑΠΕΖΙΚωΝ ΓΡΑΜ MATRON ΕΝ ΕΛΛΑΔΙ
ΚΑΙ ΚΑΛΥΜΜΑ

Πραγματική
κυκλοφορία

"Ι'τεραι ύπο- 
χρεώσεις δψεως

Κάλυμμα
κυκλοφορίας

Σχέσεις καλύμματος ο)ο

προς σύνολ. 
ύποχρ.

ττρός ττραγ- 
ματ. κυκλοφ.

1928 Μέση 5.415.1 2.022.1 3.955.6 52.9 72.7
1929 Μέση 5.388.0 1.772.1 3.664.2 51.0 67.9
1930 Μέση 4.895.1 1.741.7 3.294.2 49.7 67.3
1931 I. 4.521.0 1.797.0 2.784.7 44.1 61.6

II. 4.416.7 2.087.8 2.841.7 43.7 64.3
III. 4.464.8 1.692 1 2 757.2 44.8 61.7
IV. 4.435.7 1.644.1 2.652-9 43.6 59.8
V. 4.303.5 1.697.4 2.645.9 44.1 61.5
VI. 4.254.9 1.448.5 2.455.1 43.0 57.7
VII. 4.170.1 1.224.4 2.323.6 43.1 55.7
VIII. 4.152.6 1.381.2 2.341.4 42.3 56 4
IX. 4.222.0 635.2 2.355.3 46.6 53.3
X. 4.296.6 777.1 2.378.8 46.9 55.4
X I. 3.986.7 890.8 2.149.1 44.1 53 9
X II. 4.003.0 701.5 1.916.0 40.7 47.9

II. ΠΡΟΕΞΟΦΛΗΤΙΚΟΣ ΤΟΚΟΣ ΤΡΑΠΕΖΗΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ
1928 (2 Δεκεμβρίου)....................................... 9°/0
1931 (26 Σεπτεμβρίου)...............................12°/0
1931 (29 ’Οκτωβρίου).................................... 11°/0
1932 (12 Ίανουαρίου) ...................................12°/0
1932 (20 Φεβρουάριου, ..........................  11%
1932 (31 Μαρτίου) ........................................ 11°/0

III. Αζ!Α ΤΟΥ ΕΜΠΟΡΙΟΥ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ ΜΕΤΑ T6JN ζΕΝίϋΝ
ΕΠΙ ΚΡΑΤΕΙ 60Ν (els χιλιάδας).

1
’Έτη - Μήνες Είσαγωγή Εξαγωγή Σύνολον Ίσοζύγιον

Έξαγ. έπί 
είσ. τοϊς ο)ο

1929 13.276.097 6.960.424 20.236.521 —6.315.672 52.43
1930 10.525.245 5.985.686 16.510.931 —4.539.559 56.86
1931 8.825.657 4.202.429 13.028.086 —4.623.228 47.62
1931 III 805.456 328.900 1.134.356 — 476.556 40.83

IV 717.636 220.038 937.674 — 497.598 30.66
V 761.762 186.012 947.774 — 575.750 24.42
VI 779.699 188.230 967.929 — 591.469 24.14
V II 728.147 171.157 899.304 — 556.990 23.50
VIII 705.236 188.759 893.995 — 516.477 26.77
IX 799.888 466.340 1.266.228 — 333.548 58.30
X 794.917 546.553 1.341.470 — 248.364 68.76
XI 681.808 334.625 1.016.433 — 347.183 49.08
XII 632.851 582.825 1.215.676 — 50.026 92.09

1932 I 550 487 218687 769.174 — 331.8 Ό 39.73
II 638.571 234.053 872.624 — 404.518 36.65
III 672.108 189.861 861.969 — 482.247 28.25
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ΣΥΓΚΡΙΤΙΚΟΣ ΜΗΝΙΑΙΟΣ ΓΤΙΝΑ5 ΤΗΣ ΚΙΝΗΣΕ63Σ ΤωΝ ΚΥΡίωΤΕΡωΝ ΛΟΓ)ΣΜΔ)Ν
ΤΗΣ ΤΡΑΠΕΖΗΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ 

Εις εκατομμύρια σταθεροποιημένων δραχμών.

Κ υ ρ ιώ τ ε ρ ο ι λ ο γ α ρ ια σ μ ο ί τ ή  1 4
1928 1929 1930 1931 1932

1

τή ς  κ α τα σ τά σ εω ς Μ α ΐο υ
X II X I I X I I X I I I II I I I 23

Άπριλ.

1. ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΝ
1. Μεταλλικόν απόθεμα είς χρυσόν
2. Έξωτερικότ Συν/γμα εις χρυσόν 

(κάλυμμα τής κυκλοφορίας άρθρ. 
62 του Καταστατικού)

Όμολογίαι δημοσίου είς χρυσόν

876.3

3.087.7

553.5

3.687.1

640.5

2.475.4

510.0

2.501.4

869.3

1.046.7

869.4

772.4

869.4

483.8

715.9

216.3
607.9

491.3

354.3 
607.9

Σύνολον των διαθεσίμων 3.964.0 4.240.6 3.115.9 3.011.4 1.916.0 1.641.8 1.353.2 1.540.6 1.453.5
3. Χαρτοφυλάκων είς δραχμάς
4. Διάφοροι πιστώσεις 
δ. Χρέος του Δημοσίου

50.0 53.7 157.0 144.6 152.7 145.1 144.5 313-0 323.7
53.8 167.7 181.9 380.1 685.3 680.7 902.0 956.3

3.759.5 3.789.6 3.596.5 3.388.7 3.125.5 3.151.2 3.150.4 2.696.6 2.696.7

II. ΠΑΘΗΤΙΚΟΝ
6. Τραπεζ. Γρ/τια έν κυκλοφορία
7. 'Υποχρεώσεις όψεως έν γένει

4.863.3 5.689.5 5.193.3 4.802.9 4.003.0 3.796.8 3.739.1 3.908.9 4.067.2
2.522.8 2.128.6 1.529.4 1.727.8 701.5 585.3 491.6 4ο1.1 684.8

1Α ν α λ ο γ ικ ή  σ χ έσ ις  κ α λύ μ μ α το ς  
χρυσόν κ α ί Σ υνΙτο ς  

1. πρός τό σύνολον των ύπο- 
χρεώσ. όψεως 53.7% 34.2%, 46.4°/0 46.1%, 40.7% 3 ( .5° 0 31.9% 36.6% 31.6%

2. πρός την πραγματικήν κυκλο
φορίαν τραπεζ. γρ/τίων 81.5°0 74 5% 60% 62.7% 47.9% 43.2°/0 36.2% 39.4°/,1 35.70 ο


