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(δυναμικη ἀνάλυσις)

Ι. Τό ἐθνικόν εἰσόδημα ἀποτελεῖ, ἀπὸ τῆς πλευρᾶς τῆς παραγωγῆς, τόν
συνολικόν ὄγκον τῶν ἀγαθῶν καταναλώσεως καί ἐπενδύσεως τῶν παρα-
χθέντων ἐντός μιᾶς χρονικης περιόδου. Τό μέγεθος τοῦ εἰσοδηματος μιᾶς
κοινωνίας ἐν σχέσει πρός τό μέγεθος τοῦ πληθυσμοῠ αὐτῆς προσδιορίζει τόν
βαθμόν τῆς οἰκονομικῆς της ἀναπτύξεως καί ἐν πολλοῖς τήν οἰκονομικήν
αὐτῆς εὐημερίαν. ’Έχει ὡς ἐκ τούτου μεγάλην σημασίαν ἡ οἰκονομική
ἀνάλυσις τῶν παραγόντων προσδιορισμοῦ τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος. Εἰς τήν
ἀνάλυσιν τῶν παραγόντων αὐτῶν σημαντικὴ ἦτο ἡ συμβολή τοῦ ἄγγλου
οἰκονομολόγου J. M. Keynes, ὅστις, ὡς θά ἴδωμεν κατωτέρω, ἠρεύνησεν
ἰδιαιτέρως τήν σχέσιν τῶν μεταβολῶν τῆς κοινωνικης ζητήσεως καί τῶν
μεταβολῶν τοῦ ἐπιπέδου ἀπασχολήσεως καί ἑθνικοῦ εἰσοδηματος.
Γενικὼς, δύναται νά λεχθῄ ὅτι τό ὕψος τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος προσ-
διορίζεται ἐκ δύο βασικῶν παραγόντων; α) ἐκ τῶν διαθεσίμων παραγωγι-
κῶν μέσων τῆς χώρας καί τῶν τεχνολογικῶν συνθηκῶν τῆς παραγωγῆς
καί ἐκ τῆς συνολικής ζητήσεως της κοινωνικῆς οἰκονομίας, ἤτοι ἐκ τῆς
συνολικής δαπάνης διά κατανάλωσιν καί ἑπένδυσιν τῶν ἰδιωτῶν, τῶν ἐπι-
χειρήσεων καί τοῦ κράτους.
Ὑπὸ δεδομένας τεχνολογικάς συνθήκας καί θεωρουμένης ὡς πληρως
ἑλαστικής τῆς προσῴορᾶς παραγωγικῶν μέσων, τό ὕψος τοῦ ἐθνικοῦ εἰσο-
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δήματος προσδιορίζεται ἐκ τοῦ μεγέθους τῆς συνολικῆς κοινωνικῆς ζητή-
σεως. Τοῦτο διότι ὅσον μεγαλυτέρα εἶναι, ὑπό τάς ἀνωτέρω τεθείσας ὑπο-
θέσεις, ἡ συνολική κοινωνικὴ ζήτησις, τόσον περισσότερα παραγωγικά
μέσα θά καταστῇ δυνατόν νά ἀπασχοληθοῦν εἰς τήν παραγωγικήν διαδικα-
σίαν καί ἑπομένως τόσον μεγαλύτερος θά εἶναι ὁ συνολικός ὄγκος τῶν ἀγα-
θῶν καί ὑπηρεσιῶν ὁ ὁποῖος θά παραχθῄ. Ἐκ τούτου συνάγεται ὅτι εἷς οἰ-
κονομίας αἱ ὁποῖαι διαθέτουν ἐπαρκεῖς ποσότητας ἀργούντων παραγωγι-
κῶν μέσων (ἐργατικαί δυνάμεις, ᾠυσικόν καί παρηγμένον κεῴάλαιον)
κύριος προσδιοριστικός παράγων τοῦ ὕψους τοῦ ἑθνικοὺ εἰσοδήματος εἶναι ἡ
συνολική κοινωνικὴ ζήτησις.
Ἐξ ἄλλου, ὑπό τήν προϋπόθεσιν πλήρους ἐλαστικότητος τῆς συνολικῆς
κοινωνικῆς ζητήσεως, τό μέγεθος τοῦ ἑθνικοῡ εἰσοδήματος προσδιορίζεται
ἐκ τῆς δυνατότητος αὐξήσεως τῆς προσῲορᾶς παραγωγικῶν μέσων ἤ ἐκ
τῆς, διά τῆς μεταβολῆς τῆς τεχνικῆς, αὐξήσεως τῆς παραγωγικότητος
τῶν διαθεσίμων παραγωγικῶν μέσων. Ἐκ τούτου συνάγεται ὅτι εἰς οἰκο-
νομίας εἰς τάς ὁποίας ὑῴίσταται πλήρης ἀπασχόλησις τῶν παραγωγικῶν
μέσων ἡ αὔξησις τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος (τοῦ Φυσικοῦ ὄγκου τῆς παραγω-
γῆς) δέν εἶναι δυνατή δι’ αὐξήσεως τῆς συνολικῆς κοινωνικῆς ζητήσεως,
διότι ἡ αὔξησις αὕτη θά προσκρούσῃ εἰς ἀνελαστικότητα τῆς προσφορᾶς
παραγωγικῶν μέσων. Μόνη ἐν τοιαύτῃ περιπτώσει δυνατότης αὐξήσεως
τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος εἷναι ἡ διά τεχνικῶν μεταβολῶν καί νέων ἐπεν-
δύσεων αὔξησις τῆς παραγωγικῆς δυναμικότητος τῶν διαθεσίμων παραγω-
γικῶν μέσων. ’
Εἰδικήν τέλος περίπτωσιν ἀποτελοῦν αἱ οἰκονομίαι εἰς τάς ὁποίας
ὑῴίσταται ἀσυμμετρία εἰς τήν ποσότητα τῶν διαθεσίμων παραγωγικῶν
μέσων. Ἡ ἀσυμμετρία αὕτη σημαίνει ὅτι εἰς τάς ἐν λόγῳ οἰκονομίας
ὑπάρχει πλεονάζουσα ποσότης ἑνός παραγωγικοῦ συντελεστοῦ -συνήθως
ἐργασίας- ὅταν οἱ ἄλλοι εὑρίσκωνται εἰς πλήρη ἀπασχόλησιν. Τοιαύτη
εἶναι ἡ περίπτωσις τῶν ὑπαναπτύκτων χωρῶν. (H αὔξησις τοῦ ἐθνικοῦ εἰ-
σοδήματος (ῲυσικοῦ ὄγκου τῆς παραγωγῆς) εἰς τάς χώρας αὐτάς δέν εἶναι
δυνατή δι’ αὐξήσεως τῆς συνολικῆς κοινωνικῆς ζητήσεως, διότι ἡ αὔξησις
αὕτη θά προσκρούσῃ εἰς ἀνελαστικότητα τῆς προσῴορᾱς τῶν λοιπῶν, πλήν
τοῦ πλεονάζοντος, παραγωγικῶν μέσων (συνήθως παρηγμένου κεῲαλαίου
καί εἰδικευμένης ἐργασίας). Ἡ αὔξησις τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος (ᾠυσικοῦ
ὄγκου παραγωγῆς) εἶναι ἐν τοιαύτῃ περιπτώσει δυνατή μόνον διά τῆς ταυ-
τοχρόνου αὐξήσεως τῆς προσῴορᾱς τῶν ἐν ἀνεπαρκείᾳ εὑρισκομένων παρα-
γωγικῶν μέσων.
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Κατωτέρω ἐκτίθεται εἰδικώτερον ὁ μηχανισμὸς προσδιορισμοῦ τοῦ ἐπι-
πέδου τοῦ ἐθνικοῠ εἰσοδήματος εἰς ἑκάστην τῶν τριῶν ὡς ἄνω περιπτώ-
σεων.
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II. ΠΡΟΣΔΙΟΡΙΣΤΙΚΟΙ ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΤΟΥ ΕΘΝΙΚΟΥ ΕΙΣΟΔΗΜΑΤΟΣ ΕΙΣ ΟΙΚΟΝΟ-
ΜΙΑΣ ΜΕ ΑΝΕΠΑΡΚΗ ΚΟΙΝΩΝΙΚΗΝ ΔΑΠΑΝΗΝ

1. Ἀνωτέρω ἐλέχθη ὅτι εἰς ἅς οἰκονομίας ὑφίστανται ἐπαρκεῖς ποσό-
τητες ἀργούντων ἥ ὑποαπασχολουμένων παραγωγικῶν μέσων, τόν πρω-
τεύοντα ρόλον εἰς τόν προσδιορισμόν τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδὴματος παίζει ἡ
συνολικὴ κοινωνικὴ ζὴτησις. eH συνολικὴ κοινωνικὴ ζὴτησις ἀποτελεῖται
ÿ ἀπό τὴν δαπάνην τῶν ἰδιωτῶν διά κατανάλωσιν καί ἐπένδυσιν καί τάς
δημοσίας δαπάνας. Ἐφ’ ὅσον ἡ συνολικὴ κοινωνικὴ ζήτησις εἶναι ἴση πρός
τὴν κατανάλωσιν, τὴν ἐπένδυσιν καί τάς κυβερνητικάς δαπάνας, δυνάμεθα
νά εἴπωμεν ὅτι τό ἐθνικόν εἰσόδημα τό ὁποῖον προσδιορίζεται ἀπό τὴν κοι-
νωνικὴν ζήτησιν, προσδιορίζεται ἐπίσης ἀπό τό μέγεθος τῆς καταναλώ-
σεως, τῶν ἐπενδύσεων καί τῶν κυβερνητικῶν δαπανῶν. Ἐάν ἡ κατανά-
λωσις καί αἱ κυβερνητικαί δαπάναι θεωρηθοῦν σταθεραί, ἡ αὔξησις τῶν
ἐπενδύσεων θά προκαλέσῃ αὔξησιν τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδὴματος. “Ωσαύτως,
ἐάν αἱ ἐπενδύσεις καί αἱ κυβερνητικαί δαπάναι θεωρηθοῦν σταθεραί, ἡ
αὔξησις τῆς καταναλώσεως θά προκαλέσῃ αὔξησιν τοῦ εἰσοδὴματος. Τό
αὐτό ἰσχύει ὅσον ἀῲορᾷ τὴν αὔξησιν τῶν κυβερνητικῶν δαπανῶν. ‘H κατα-
νάλωσις ὅμως, ὴ ἐπένδυσις καί αἱ κυβερνητικαί δαπάναι προσδιορίζονται
ἀπό διαῲόρους ἄλλους παράγοντας οἵτινες ἐν τελικῄ ἀναλύσει προσδιορί-
ζουν τό ἑκάστοτε μέγεθος τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδὴματος τῆς κοινωνικῆς οἰκονο-
μίας. Σχηματικῶς, οἱ προσδιοριστικοί παράγοντες (ἄμεσοι καί ἕμμεσοι)
τοῦ ἐθνικοῠ εἰσοδὴματος ἔχουν ὡς ἐν τῷ σχήματι τῆς σελ. 47.

Ἡ μεταβολὴ ἑνός ἐκ τῶν ἀνωτέρω παραγόντων θά ἐπηρεάσῃ τελικῶς
τό ὕψος τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδὴματος.
Πρίν ὅμως εἰσέλθωμεν εἰς τὴν ἐξέτασιν τῶν ἐπί μέρους προσδιοριστι-
κῶν παραγόντων τοῦ ἐπιπέδου τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδὴματος, θά διερευνὴσωμεν
τὴν σχέσιν τῶν μεταβολῶν τῆς κοινωνικής ζητήσεως πρός τάς μεταβολάς
τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδὴματος.
2. Εἰς ὡρισμένην περίοδον, ἡ συνολικὴ κοινωνικὴ δαπάνη εἶναι ἴση
πρός τά συνολικῶς δημιουργηθέντα εἰσοδὴματα (μισθοί , κέρδη, τόκοι κλπ.)
καί ἑπομένως πρός τό κόστος τοῦ συνόλου τῶν παραχθέντων ἀγαθῶν καί
ὑπηρεσιῶν. Τοῦτο συμβαίνει διότι ἡ δαπάνη ἡ ὁποία ἐνεργεῖται ὑπό τινος
προσώπου ἀποτελεῖ εἰσόδημα διά τό ἕτερον πρόσωπον, τό εἰσόδημα δέ
τοῦτο δέν εἶναι ἄλλο τι παρά ἡ ἀμοιβὴ τοῦ προσώπου διά τὴν συμβολὴν του
εἰς τὴν παραγωγὴν καί ἑπομένως τό κόστος τῆς παραγωγῆς αὐτῆς. Ἐκ
τῆς ἁπλῆς ταύτης σκέψεως προκύπτει κατ’ ἀρχὴν ὅτι, ὅταν μειοῦται ἡ
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συνολική κοινωνική δαπάνη, τό ἑθνικὸν εἰσόδημα θά μειωθῄ ἐπίσης μέχρι
τοῦ σημείου εἰς τό ὁποῖον θά καταστῄ ἴσον πρός αὐτήν. T6 ἀντίθετον θά
συμβῇ ὅταν αὐξάνῃ ἡ συνολική κοινωνικη δαπάνη. Τό ἀνωτέρω συμπέρα-
σμα δύναται νά διατυπωθῇ ὡσαύτως ὡς ἑξῆς; ’Ὀταν ἡ συνολικη κοινωνικη
δαπάνη εἶναι μικροτέρα τοῦ συνολικοῦ κοινωνικοῦ κόστους παραγωγῆς,
τότε τό ἑθνικὸν εἰσὸδημα θά μειωθῇ μέχρι τοῦ σημείου εἰς τό ὁποῖον τό
συνολικόν κοινωνικόν κόστος θά καταστῄ ἴσον πρὸς την συνολικήν κοινω-
νικήν δαπάνην. Τό ἀντίθετον θά συμβῄ ἐάν ἡ συνολική κοινωνική δαπάνη
εἶναι μεγαλυτέρα τοῦ συνολικοῦ κοινωνικοῦ κόστους παραγωγῆς. ξΕπομέ-
νως, εἰς τό ἐπίπεδον ἐκεῖνο εἰς τό ὁποῖον ἡ συνολικη κοινωνική δαπάνη εἷ-
ναι ἴση πρός τό συνολικόν κόστος, προσδιορίζεται τό ἐπίπεδον ἰσορροπίας
τοῦ ἑθνικοῦ εἰσοδηματος. Ὁ μηχανισμός οὗτος ἐκτίθεται εἰς τό διάγραμμα
ὑπ’ ἀριθ. 1.

ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ 1

ἐονιηόν ξ’ίσόὸημα

A4
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Εἰς τό διάγραμμα 1 ἡ συνολικῆ κοινωνικὴ δαπάνη μετρεῖται εἰς τόν
κάθετον ἄξονα καί τό ἐθνικόν εἰσόδημα εἰς τόν ὁριζόντιον. 'H γραμμή ASP
παριστᾷ τό συνολικόν κοινωνικόν κόστος παραγωγῆς (aggregate supply pri-
ce), ἡ δέ γραμμῆ C + I + G τῆν συνολικῆν κοινωνικήν δαπάνην (aggregate
demand price), συνισταμένην ἐκ τῆς ἰδιωτικῆς καταναλώσεως (C), τῶν
ἰδιωτικῶν ἑπενδύσεων (Ι) καί τῶν κυβερνητικῶν δαπανῶν (G). Εἰς τό
σημεῖον τομῆς τῆς γραμμῆς τῆς συνολικῆς κοινωνικῆς δαπάνης πρός
τῆν γραμμήν τοῦ συνολικοῦ κοινωνικοῦ κόστους προσδιορίζεται τό ἐπίπεδον
ἰσορροπίας τοῦ εἰσοδῆματος Εἰς τό σημεῖον τοῦτο τό ἐθνικόν εἰσόδημα
(Υ), ῆ κοινωνικῆ δαπάνη (C + I + G) καί τό συνολικόν κοινωνικόν κόστος
παραγωγῆς (ASP) εἶναι ἴσα. T6 ἐθνικόν εἰσόδημα δέν δύναται νά εὑρίσκε-
ται εἰς ἐπίπεδον ἀνώτερον τοῦ ἐπιπέδου ἰσορροπίας Υ, π.χ. εἰς τό ἐπίπεδον
Υ1. Διότι εἰς τό ἐν λόγῳ ἐπίπεδον ῆ συνολικῆ κοινωνικῆ δαπάνη εἶναι
μικροτέρα τοῦ συνολικώ κοινωνικοῦ κόστους παραγωγῆς. Τοῦτο σημαίνει
ὅτι τά ἕσοδα τά ὁποῖα λαμβάνει τό σύνολον τῶν ἐπιχειρηματιῶν ἐκ τῆς
πωλῆσεως τῶν παραχθέντων ἀγαθῶν δέν ἐπαρκοῦν διά τῆν κάλυψιν τοῦ
κόστους παραγωγῆς αὐτῶν, ἥ ἁπλούστερον, ὅτι οἱ καταναλωταί δέν ἀγο-
ράζουν τό σύνολον τῶν ἀγαθῶν τά ὁποῖα παρῆχθησαν ὑπό τῶν ἐπιχειρημα-
τιῶν. Λόγῳ ἀδυναμίας διαθέσεως τοῦ συνόλου τῶν παραχθέντων ἀγαθῶν,
οἱ ἐπιχειρηματίαι προβαίνουν εἰς μείωσιν τῆς παραγωγῆς, εἰς ἀπόλυσιν
ἐργατῶν κλπ. Κατ’ αὐτόν τόν τρόπον τό ἐθνικόν εἰσόδημα κατέρχεται εἰς
τό ἐπίπεδον Υ, τό ὁποῖον εἶναι καί τό ἐπίπεδον ἰσορροπίας αὐτοῦ. Διότι
μόνον εἰς τό ἐπίπεδον τοῦτο τό σύνολον τῶν ἐπιχειρηματιῶν δύναται νά
διαθέσῃ πάντα τά παραχθέντα ἀγαθά ἄνευ οὐδεμιᾶς ζημίας. Ἐξ ἄλλου τό
ἐθνικόν εἰσόδημα δέν δύναται νά εὑρίσκεται εἰς ἐπίπεδον κατώτερον τοῦ
ἐπιπέδου ἰσορροπίας π.χ. εἰς τό ἐπίπεδον Υὲ. Διότι εἰς τό ἐπίπεδον τοῦτο
ἡ συνολικῆ κοινωνικῆ δαπάνη εἶναι μεγαλυτέρα τοῦ συνολικοῦ κόστους
παραγωγῆς. Τοῦτο σημαίνει ὅτι τα ἔσοδα τά ὁποῖα λαμβάνει τό σύνολον
τῶν ἐπιχειρηματιῶν ἐκ τῆς διαθέσεως τῶν παραχθέντων ἀγαθῶν εἶναι
μεγαλῦτερα τοῦ κόστους παραγωγῆς αὐτῶν, δηλαδή ὅτι οἱ καταναλωταί
ζητοῦν ποσότητα ἀγαθῶν μεγαλυτέραν ἐκείνης ἡ ὁποία ἤδη παράγεται.
Οἱ ἐπιχειρηματίαι λόγῳ τοῦ ηὐξημένου κέρδους, τό ὁποῖον πραγματοποι-
οῦν, θά προβοῦν, πρός αὔξησιν τῆς παραγωγῆς των, εἰς πρόσληψιν νέου
προσωπικοῦ, εἰς ἀγοράς ηὐξημένων ποσοτῆτων πρώτων ὑλῶν κλπ. Οὕτω θ’
αὐξηθῇ τό ἐθνικόν εἰσόδημα μέχρι τοῦ ἐπιπέδου Υ, τό ὁποῖον ἀποτελεῖ τό
ἐπίπεδον ἰσορροπίας αὐτοῦ.

Ἐκ τῆς ἀνωτέρω ἀναλύσεως συνάγεται ὅτι τό ἐπίπεδον ἰσορροπίας
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τοῦ ἐθνικοῡ εἰσοδήματος μιᾶς κοινωνίας προσδιορίζεται ἐκ τοῦ σημείου
τομῆς τῆς γραμμῆς τῆς συνολικῆς κοινωνικῆς δαπάνης καί τῆς γραμμῆς
τοῦ συνολικοῦ κοινωνικοῦ κόστους.
3. Ἀντί τοῦ ἀνωτέρω τρόπου προσδιορισμοῦ τοῦ εἰσοδήματος ἰσορρο-
πίας, χρησιμοποιεῖται ἐνίοτε μία ἄλλη μέθοδος βασιζομένη εἰς σειράν δια-
ᾠορετικὼν σκέψεων, καταλήγουσα ὅμως εἰς τά αὐτά ἀκριβῶς συμπεράσμα-
τα.

Οἱ δυνατοί τρόποι διαθέσεως τοῦ ἐθνικοῠ εἰσοδῆματος (Υ) είναι δύο, ἡ
κατανάλωσις (C) καί ἡ ἀποταμίευσις (S). Ἀπό πλευρᾶς ἑπομένως διαθέ-
σεως τοῦ εἰσοδῆματος λαμβάνομεν τήν ἑξῆς ταυτότητα;Y'C+S (1)
Ἐξ ἄλλου, τό ἐντός μιᾶς περιόδου ἐθνικόν εἰσόδημα ἀποτελεῖται ἀπό
τά ἐντός τῆς περιόδου παραχθέντα καί καταναλωθέντα ἀγαθά (C), ἀπό τά
παραχθέντα κεῲαλαιουχικά ἀγαθά, ὡς ἐπίσης καί ἀπό τάς πάσης ᾠύσεως
ἀποθέματα ἀγαθῶν τά ὁποῖα δέν κατέστη δυνατόν νά διατεθοὺν ἐντός τῆς
περιόδου εἰς τῆν ὁποίαν παρῆχθησαν. Αἱ τελευταῖαι δύο κατηγορίαι ἀπο-
τελοῦν τῆν ἐπένδυσιν 1. Ἀπό τῆς ἀπόψεως αὐτῆς λαμβάνομεν τῆν ἑξῆς
ταυτότηταῑ

Y C + I (2)
Ἐκ τῶν ταυτοτῆτων (1) καί (2) λαμβάνεται;

Y—C:I
Y—C-S

Καί συνεπὼς;
I Ξ S

Οὕτω μεταξύ ἀποταμιεύσεως καί ἐπενδύσεως ὑπάρχει εἰς πᾶσαν χρο-
νικῆν στιγμήν ἐξ ὁρισμοῦ ταυτότης. Ἡ ταυτότης αὕτη σημαίνει ὅτι καθ’
ὅ ποσόν τό ἐθνικόν εἰσόδημα δέν καταναλίσκεται ἀλλ’ ἀποταμιεύεται,
κατά τό αὐτό ποσόν ἐπενδύεται ἀποθεματοποιεῖται. Εἶναι γνωστόν ὅτι
ὑπό τῆν σύγχρονον χρηματικήν διάρθρωσιν τῆς Κοινωνικῆς Οἰκονομίας ἡ
ἀποταμίευσις καί ἡ ἐπένδυσις δέν λαμβάνουν χώραν ὑπό τῶν αὐτῶν ἀτο-
μικὼν οἰκονομιῶν, οὔτε ἐξαρτῶνται ἐκ τῶν αὐτῶν παραγόντων. Σημαντι-
κόν ποσόν τῶν ἀποταμιεύσεων διενεργεῖται ὑπό τῶν καταναλωτικὼν οἷκο-
νομικὼν μονάδων πρός διαῴόρους σκοπούς (ἐπένδυσις εἰς κατοικίας, πρόνοια
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διά τό μέλλον, κερδοσκοπική ἐκμετάλλευσις τῆς ἀποταμιεῦσεως κλπ.).
Ἐξ ἄλλου ὁ μεγαλύτερος ὄγκος τῶν κεῴαλαιουχικῶν ἀγαθῶν παράγεται
ὑπό τῶν ἐπιχειρηματικῶν οἰκονομικῶν μονάδων ὠθουμένων ἐκ τοῦ κινήτρου
τοῦ κέρδους. ἲΗ χρηματοδότησις τῆς παραγωγῆς τῶν κεῲαλαιουχικῶν αὐ-
τῶν ἀγαθῶν διενεργεῑται εἴτε διά τῆς ἰδίας ἀποταμιεύσεως τῶν ἐπιχειρη-
ματιῶν εἴτε διά τοῦ δανεισμοῦ τῆς ἀποταμιεύσεως τῶν καταναλωτικῶν
οἰκονομικῶν μονάδων εἴτε τέλος διά δημιουργουμένων πιστώσεων τοῦ τρα-
πεζικοῦ συστήματος. Ἀνεξαρτήτως ὅμως τοῦ γεγονότος ὅτι ἄλλοι εἶναι οἱ
ἀποταμιευταί καί ἄλλοι οἱ ἐπενδυταί εἰς μίαν κοινωνίαν καί διάῴορα τά
ἐλατήρια τῶν οἰκονομικῶν αὐτῶν ἐνεργειῶν, εἰς πᾶσαν χρονικην στιγμήν
ἡ ἀποταμίευσις εἶναι ἐξ ὁρισμοῦ ἴση πρός τήν ἐπένδυσιν (κεῴαλαιουχικά
ἀγαθά πλέον ἀποθέματα). Διότι ἐάν ὑποθέσωμεν πρός στιγμήν ὅτι οἱ κατα-
ναλωταί ἀποῴασίζουν νά καταναλώσουν μικροτέραν ποσότητα ἐκείνης την
ὁποίαν μέχρι τοῦδε κατηνάλισκον, ἤτοι αὐξήσουν την ἀποταμίευσίν των,
εἰς χεῖρας τῶν παραγωγῶν θά παραμείνουν ἀναγκαίως ἀδιάθετα ἀγαθά
ἴσης ἀξίας πρός την αὔξησιν τῆς ἀποταμιεῦσεως τῶν καταναλωτῶν. Τά
ἀποθέματα ταῦτα ἀποτελοῦν δι’ αὐτούς ἀκουσίαν ἐπένδυσιν, διά τῆς ὁποίας
ὅμως ἐξασῴαλίζεται ταυτότης μεταξύ ἀποταμιεύσεως καί ἐπενδῦσεως.
(Ως συνάγεται ἐκ τῆς ἀνωτέρω ἀναλύσεως, ἡ ταυτότης μεταξύ ἀπο-
ταμιεύσεως καί ἐπενδῦσεως δέν σημαίνει ὅτι ἡ ἑκουσιά ἐπένδυσις εἶναι
κατ’ ἀνάγκην ἴση πρός τήν ἑκουσίαν ἀποταμίευσιν. ’Όταν ἡ ἑκουσία ἀπο-
ταμίευσις ὁπερβαίνῃ την ἑκουσίαν ἐπένδυσιν, λαμβάνει χώραν συσσώρευσις
ἀδιαθέτων ἀγαθῶν εἰς χεῖρας τῶν παραγωγὼν, ἀκριβῶς διότι οἱ κατανα-
λωταί ζητοῦν μικροτέραν ποσότητα ἀγαθῶν καταναλώσεως ἐκείνης τήν
ὁποίαν παράγουν οἱ ἐπιχειρηματίαι. Λόγῳ ἀδυναμίας διαθέσεως τῶν ἀπο-
θεμάτων αὐτῶν οἱ ἐπιχειρηματίαι προβαίνουν εἰς μείωσιν τοῦ ἐθνικοῦ εἰ-
σοδηματος καί ἑπομένως τῆς ἀποταμιεῦσεως. Ἡ μείωσις τοῦ ἐθνικοῦ εἷ-
σοδηματος θά ἐξακολουθῄ μέχρι ὅτου ἡ ἀποταμίευσις μειωθῄ τόσον ὥστε
νά καταστῄ ἴση πρός τήν ἑκουσίαν ἐπένδυσιν. Ἀντιθέτως ἐάν ἡ ἑκουσία
ἀποταμίευσις ὑπολείπεται τῆς ἑκουσίας ἐπενδύσεως, σημαίνει ὅτι οἱ κατα-
ναλωταί ζητοῦν μεγαλυτέραν ποσότητα ἀγαθῶν καταναλώσεως ἐκείνης
τήν ὁποίαν παράγουν οἱ ἐπιχειρηματίαι. Διά νά ἀνταποκριθοῦν εἰς τήν
ηὐξημένην αὐτήν ζήτησιν καταναλωτικὼν ἀγαθῶν, οἱ ἐπιχειρηματίαι προ-
βαίνουν εἱς αὔξησιν τῆς παραγωγῆς των συνεπαγομένων αὔξησιν τοῦ ἐθνι-
κοῦ εἰσοδήματος καί τῆς ἀποταμιεόσεως. Ἡ αὔξησις τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδή-
ματος ἐξακολουθεῖ μέχρις ὅτου ἡ ἀποταμίευσις αὐξηθῂ τόσον ὥστε νά
καταστῄ ἴση πρός την ἑκουσίαν ἐπένδυσιν.
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Ἐκ τῆς ἀνωτέρω ἀναλύσεως συνάγεται ὅτι T6 εἰσόδημα ἰσορροπίας
προσ-διορίζεται εἰς τό ἐπίπεδον εἰς τό ὁποῖον ἡ ἑκουσία ἐπένδυσις εἶναι ἴση
πρός τήν ἑκουσίαν ἀποταμίευσιν. Παραστατικὼς τοῦτο ἐμφαίνεται εἰς τό
κάτωθι διάγραμμα;

ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ 2

ἑ
οεαμττυοις

floats

’ἐκ
“It

33w είσέῗημα
Εἰς τό ἀνωτέρω διάγραμμα ἡ ἀποταμίευσις καί ἡ ἐπένδυσις μετροῦνται
ἐπί τοῦ ἄξονος τῶν τεταγμένων. ξΗ καμπύλη S παριστᾶ τό μέγεθος τῆς
ἀποταμιεύσεως εἰς τά διάῴορα ἐπίπεδα εἰσοδήματος. ”Η καμπύλη Ι παρι-
στά τό μέγεθος τῶν ἐπενδύσεων εἰς τά διάῲορα ἐπίπεδα εἰσοδηματος.
Αὕτη ὑπετέθη ὅτι παραμένει σταθερά εἰς πάντα τά ἐπίπεδα εἰσοδηματος.
Τό εἰσόδημα ἰσορροπίας (Υ) προσδιορίζεται εἰς τό σημεῖον τομῆς τῆς
ἑκουσίας ἀποταμιεύσεως πρόν τήν ἑκουσίαν ἐπένδυσιν. Τό ἐθνικόν εἰσόδημα
δέν δύναται νά εὑρίσκεται εἰς ἐπίπεδον ἀνώτερον κατώτερον τοῦ ἐπιπέδου
ἰσορροπίας Διότι ἐάν π.χ. τό ἐθνικόν εἰσόδημα εὑρίσκεται εἰς T6 ἐπί-
πεδον Ε1 , ἐπειδη εἰς τό ἐπίπεδον τοῦτο ἡ ἑκουσία ἀποταμίευσις ὑπερβαίνει
τήν ἑκουσίαν ἐπένδυσιν, θά προκληθῄ μείωσις τοῦ εἰσοδήματος διά τούς
ἀνωτέρω ἀναῴερθέντας λόγους μέχρι τοῦ σημείου εἰς τό ὁποῖον ἡ ἑκουσία
ἀποταμίευσις θά καταστῄ ἴση πρός τήν ἑκουσίαν ἐπένδυσιν ὁπότε θ’ ἀπο-
κατασταθῇ ἡ διαταραχθεῖσα ἰσορροπία. Αἱ ἀντίθετοι κινήσεις θά λάβουν
χώραν ἐάν τό εἰσόδημα εὑρίσκεται εἰς T6 ἐπίπεδον ΕΞ διά τούς ἀνωτέρω
ἀναῲερθέντας λόγους.
4. Ουσιὼδες συμπέρασμα ἐξ ὅλης τῆς ἀνωτέρω ἀναλύσεως εἶναι ὅτι
T6 εἰσόδημα ἰσορροπίας μιᾶς κοινωνίας δύναται νά μεταβληθῄ μόνον
κατόπιν μεταβολῆς τῆς συνολικής κοινωνικῆς δαπάνης ἦ, ὅπερ τό αὐτό,
μόνον κατόπιν διαταραχής τῆς ἰσότητος μεταξύ ἑκουσίας ἀποταμιευσεως
καί ἑκουσίας ἐπενδύσεως.
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Εἶναι ἄξιον ῖδιαιτέρας σημειῶσεως ὅτι μία αὔξησις (μείωσις) τῆς
συνολικῆς κοινωνικῆς δαπάνης προκαλεῖ πολλαπλασίαν αὔξησιν (μείωσιν)
τοῦ ἐθνικού εἰσοδήματος λόγῳ τῆς ἐπενεργείας τοῦ πολλαπλασιαστοὺ
λέξιν). Ὁ πολλαπλασιαστής ἐνεργεῖ κατά τρόπον ὥστε διά μιᾶς δεδομένης
μεταβολῆς τῆς συνολικῆς κοινωνικῆς δαπάνης (ἐπενδύσεων, καταναλῶ-
σεως κυβερνητικῶν δαπανῶν) νά προκαλεῖται πολλαπλασία μεταβολή
τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος. Πρός κατανόησιν τούτου ἇς ὐποθέσωμεν ὅτι τό
κράτος προβαίνει εἰς ἐκτέλεσιν ἑνός νέου ὑδροηλεκτρικοῦ ἔργου. tH αὔξη·-
σις αὕτη τῶν δημοσίων δαπανῶν θά δημιουργήση ἀντίστοιχα εἰσοδήματα
εἰς τούς ἰδιοκτήτας τῶν παραγωγικῶν μέσων τῶν ὰπασχοληθέντων εἰς τό
ὑδροηλεκτρικόν ἔργον. Ἑπομένως ἀπό τῆς στιγμῆς τῆς αὐξήσεως τῶν
δημοσίων δαπανῶν αὐξάνεται ἰσοπόσως τό ἐθνικόν εἰσόδημα. Αἱ συνέπειαι
ὅμως τῆς κατασκευῆς τοῦ νέου ἔργου δέν θά τερματισθοῦν εἰς τό σημεῖον
αὐτό. Οἱ λαβόντες τό ἐπί πλέον εἰσόδημα θά δαπανήσουν ἓν τμῆμα τῆς
αὐξήσεως τοῦ εἰσοδήματός των, προσδιοριζόμενον ἐκ τῆς ὁριακῆς ροπῆς
πρός κατανάλωσιν λέξιν) αὐτῶν, δι’ ἀγοράν ἀγαθῶν καταναλώσεως.
Τοῦτο θά προκαλέσῃ αὔξησιν τῆς παραγωγῆς καταναλωτικὼν ἀγαθῶν,
αὔξησιν τῆς ἀπασχολήσεως εἰς τάς βιομηχανίας παραγωγῆς τῶν ἀγαθῶν
αὐτῶν καί ἑπομένως νέαν αὔξησιν τῶν εἰσοδημάτων. Οὕτω εἷς ἕτερος
κύκλος εἰσοδηματιῶν θά εὑρεθῇ μέ ηὐξημένον εἰσόδημα. ’Ἐν τμῆμα τῆς
τοιαύτης αὐξήσεως ἀνάλογον πρός τήν ὁριακήν ροπήν πρός κατανάλωσιν
τῶν ὡς ἄνω εἰσοδηματιῶν θά δαπανηθῄ δι’ ἀγαθά καταναλώσεως καί ὡς
ἐκ τούτου θά προκαλέσῃ περαιτέρω αὔξησιν τοῦ εἰσοδήματος καί τῆς ἀπα-
σχολήσεως. Ἐφ’ ὅσον ἐξ ἑκάστης αὐξήσεως τῶν εἰσοδημάτων ἕν μόνον
τμῆμα αὐτῶν δαπανᾶται διά κατανάλωσιν, αἱ διαδοχικαί αὐξήσεις τοῦ
ἐθνικοῡ εἰσοδήματος καθίστανται ὁλονέν μικρότεραι. Τελικῶς τό ἄθροισμα
τῶν διαδοχικῶν τούτων αὐξήσεων θά εἶναι μεγαλύτερον τῆς ἀρχικῆς αὐ-
ξήσεως τῶν δημοσίων δαπανῶν.
Ἐκ τοῦ ἀνωτέρω παραδείγματος προκύπτει ὅτι τό πόσας ῲοράς περισ-
σότερον τῆς αὐξήσεως (μειώσεως) τῆς συνολικῆς κοινωνικῆς δαπάνης θά
αὐξηθῇ (με-ιωθῄ) τό ἐθνικόν εἰσόδημα, ἐξαρτᾶται ἐκ τῆς ὁριακής ροπῆς
πρός κατανάλωσιν. Αὕτη ἀποτελεῖ τόν λόγον τῆς μεταβολῆς τῆς κατανα-
λώσεως πρός τήν μεταβολήν τοῦ εἰσοδήματος. Ἐάν δοθεῖσα μεταβολή
τοῦ εἰσοδήματος κατά ΔΥ προκαλῄ μεταβολήν τῆς καταναλώσεως κατά
AC, ἡ ὁριακή ροπή πρός κατανάλωσιν α εἷναι;

a=A_C
ΔΥ
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Ἡ ἔννοια τῆς ὁριακῆς ροπῆς πρός κατανάλωσιν εἶναι οὐσιώδους σημα-
σίας, διότι διά ταύτης δυνάμεθα νά προσδιορίσωμεν ἐκ δεδομένης μεταβο-
λῆς τοῦ εἰσοδῆματος, κατά τί ποσοστόν αὐτῆς θά μεταβληθῇ ῆ δαπάνη
καί κατά τί ποσοστόν ἡ ἀποταμίευσις καί αἱ λοιπαί διαρροαί (εἰσαγωγαί,
ᾠόροι κλπ.).
Ἐάν π.χ. α = 1/4, τοῦτο σημαίνει ὅτι αὐξανομένου π.χ. τοῦ εἰσοδῆ-
ματος κατά 100 ἑκατομμύρια δρχ., τά 75 ἑκατομμύρια θά δαπανηθοῦν διά
κατανάλωσιν ἑνῶ τά ὑπόλοιπα θά ὃιαρρεύσουν εἰς ἀποταμίευσιν, εἰς
ῲόρους, εἷς εἰσαγωγάς κλπ. ἀναλόγως τῶν ὁριακών ροπών αὐτῶν
λέξεις ὁριακή ροπή πρός ,ἀποταμιέυσιη ὁριακή ροπή πρός εἰσαγωγάς,
ὁριακή ροπή φόρων).
Ἐάν ὑποτεθῇ ὅτι ῆ ὁριακῆ ροπῆ πρός κατανάλωσιν παραμένει στα-
θερά μεταβαλλομένου τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδῆματος, δυνάμεθα νά προσδιορίσω-
μεν μαθηματικῶς τόν βαθμόν τῆς πολλαπλασιαστικῆς ἐπιδράσεως δεδομέ-
νης μεταβολῆς τῆς συνολικῆς κοινωνικῆς δαπάνης ἐπί τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδῆ-
ματος. Ἔστω ὅτι ῆ συνολικῆ κοινωνικῆ δαπάνη αὐξάνεται κατά ΔΕ. eH
τελικῆ αὔξησις τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδῆματος (ΔΥ) θά συνίσταται ἐκ τοὺ-ἀθροί-
σματος τῶν διαδοχικὼν αὐξήσεων τῶν εἰσοδημάτων αἱ ὁποῖαι προκαλοῦν-
ται, ὡς ἀνωτέρω ἀνελύθη, λόγῳ τῆς ἀρχικῆς αὐξήσεως τῆς συνολικῆς κοι-
νωνικῆς δαπάνης. Ἀμέσως μετά τῆν αὔξησιν τῆς κοινωνικῆς δαπάνης
κατά ΔΕ θ’ αὐξηθῇ τό ἐθνικόν εἰσόδημα κατά τό αὐτὸ ποσόν. Αἱ ἀτομικαί
οἰκονομίαι αἱ ὁποῖαι θά λάβουν τό εἰσόδημα τοῦτο θά τό διαθέσουν ἀναλό-
γως πρός τά μεγέθη τῶν ὁριακῶν αὐτῶν ροπὼν. Οὕτω ἐκ τῆς κατά ΔΕ
αὐξήσεως τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδῆματος, ποσόν ἀνάλογον πρός τῆν ὁριακῆν
ροπῆν πρός κατανάλωσιν α, ἤτοι ποσόν α.ΔΕ, θά δαπανηθῇ, τό ὑπόλοιπον
δέ θά διαρρεύσῃ εἰς ἀποταμίευσιν, φόρους, εἰσαγωγάς κλπ. Ἐκ τῆς τοι-
αύτης νέας δαπάνης τό ἐθνικόν εἰσόδημα θ’ αὐξηθῇ κατά α.ΔΕ, ωνολικὼς
δέ μετά τῆς προηγουμένης αὐξῆσεως κατά; ΔΕ + α.ΔΕ. Ἐκ τῆς κατά
α.ΔΕ δευτέρας αὐξήσεως τοῦ ἐθνικοῠ εἰσοδῆματος ποσόν ἴσον πρός τῆν
ἀναλογίαν τῆς ὁριακῆς ροπῆς πρός κατανάλωσιν α, ἦτοι ποσόν α. α.ΔΕ
θά δαπανηθῇ, τό δέ ὑπόλοιπον θά διαρρεύσῇ ὡς ἀνωτέρω. Ἐκ τῆς νέας
ταύτης δαπάνης θ’ αὐξηθῇ περαιτέρω τό ἐθνικόν εἰσόδημα κατά α. α.ΔΕ,
συνολικώς δέ μετά τῶν προηγουμένων αὐξῆσεων κατά;

ΔΕ + αΔΕ + at2 ΔΕ
‘H διαδικασία αὕτη θά συνεχισθῇ ὡς ἑξῆς

ΔΥ = AE+aAE+a9AE +a3 AE+... (1)
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Τό δεύτερον μέλος τῆς ἐξισώσεως (1) ἀποτελεῖ ᾠθίνουσαν γεωμετρικήν
πρόοδον μέ λόγον ἴσον πρός α, τό δέ ἄθροισμα τῶν ὅρων τῆς προόδου ταύτης
συμφώνως πρός τόν γνωστόν τύπον ἰσοῦται πρός;

1
1-α

Ar: . ΔΕ (2)
Ὁ συντελεστής Îl— της ἐξισώσεως (2) ἀποτελεῖ τόν πολλαπλασιαστήν
»a
τῆς συνολικής κοινωνικῆς δαπάνης. Οὗτος δεικνύει τόν βαθμόν τῆς πολλα-
πλασιαστικής έπιδράσεως δεδομένης μεταβολῆς τῆς συνολικής κοινωνικῆς
δαπάνης ἐπί τοῦ ἐθνικοῦ εἶσοδηματος. Ὁ πολλαπλασιαστης ἑπομένως
ἰσοῡται πρός κλάσμα τό ὁποῖον ἔχει ὡς ἀριθμητην τήν μονάδα καί ὡς
παρανομαστην τήν διαφοράν τῆς ὁριακής ροπης πρός κατανάλωσιν ἐκ τῆς
μονάδος. Εἶναι προῴανές ὅτι ὅσον μεγαλυτέρα εἶναι ἡ ὁριακή ροπή πρός
κατανάλωσιν, τόσον μεγαλυτέρα εἶναι ἡ ἀξία τοῦ πολλαπλασιαστοῡ καί
ἑπομένως τόσον μεγαλυτέρα θά εἶναι ἡ πολλαπλασιαστικη ἑπίδρασις δεδο-
μένης αὐξήσεως τής συνολικής κοινωνικής δαπάνης ἐπί τοῦ ἐθνικοῦ εἰσο-
δήματοςῑ
“Η πολλαπλασιαστική ἐπίδρασις τῆς μεταβολῆς τῆς συνολικής κοινω-
νικῆς δαπάνης δύναται νά παρασταθῄ διαγραμματικώς ὡς κάτωθι;
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Εἰς τό ἀνωτέρω διάγραμμα ἡ συνολική κοινωνικη δαπάνη μετρεῖται
εἰς τόν κάθετον ἄξονα τοῦ διαγράμματος καί τό ἐθνικόν εἰσόδημα εἰς τόν
ὁριζόντιον. ξΗ αὔξησις τῆς συνολικῆς δαπάνης ἀπό Ε εἰς E’, ἤτοι κατά
ΑΒ, προεκάλεσε διπλασίαν αὔξησιν τοῦ ἐθνικοῦ εἷσοδήματος, ἤτοι κατά
Υ - Υ1. Τοῦτο διότι ἡ ὁριακή ροπή πρός κατανάλωσιν -ἡ ὁποία σημειω-
τέον προσδιορίζεται ἀπό τήν κλίσιν τῆς καμπύλης τῆς συνολικῆς κοινωνι-
κής δαπάνης- εἶναι 1/2, ὡς ἐμφαίνεται εἰς τό ἀνωτέρω διάγραμμα, καί
ἑπομένως ἡ ἀξία τοῦ πολλαπλασιαστοῦ εἶναι Q. Ἐάν ἡ ὁριακή ροπή πρός
κατανάλωσιν ἦτο μεγαλυτέρα, τότε ἡ αὐτή αὔξησις τῆς ωνολικής κοινω-
νικής δαπάνης θά προεκάλει μεγαλυτέραν πολλαπλασιαστικήν ἐπίδρασιν
ἐπί τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος, ὡς ἐμῲαίνεται εἰς τό διάγραμμα ὑπ’ ἀριθ. 4.
Α.5 P
e’(c ’4 I‘+G)
ε (ει 3+6)
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ΐθνικόν Εἰξόὅημα
Εἰς τό διάγραμμα τοῦτο ἡ κατά AB αὔξησις τῆς συνολικής κοινωνικής
δαπάνης προεκάλεσε τριπλασίαν αὔξησιν τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος (Υ-Υ1),
διότι, ὡς προκύπτει ἐκ τῆς κλίσεως τῆς καμπύλης τῆς συνολικής κοινω-
νικής δαπάνης, ἡ ὁριακή ροπή πρὸς κατανάλωσιν εἶναι 3/4 καί ἑπομένως
ἡ ἀξία τοῦ πολλαπλασιαστοῦ 4.



l orawcoéls

J'Yn 3

58 ΣΑΚΗ ΚΑΡΑΓΙΩΡΓΑ; ΜΕΛΕΤΕΣ-ΑΡΘΡΑ-ΟΜΙΛΙΕΣ

Ἐλέχθη ἤδη ὅτι τό εἰσόδημα ἰσορροπίας προσδιορίζεται εἰς τό ἐπίπε-
δον ἐκεῖνο εἰς 16 ὁποῖον ἡ ἑκουσία ἀποταμίευσις ἐξισοῦται πρός τήν ἑκου-
σίαν ἐπένδυσιν. tH διαταραχή τῆς ἰσότητος ταύτης, προκαλουμένη εἴτε
λόγῳ μεταβολῆς τῶν ἐπενδύσεων εἴτε λόγῳ μεταβολῆς τῆς ἀποταμιεύ-
σεως, θά διαταράξη τήν ὑῴισταμένην οἰκονομικήν ἰσορροπίαν ἥτις θά τείνῃ
ν’ ἀποκατασταθῇ ἐκ νέου διά μέσου τῆς μεταβολῆς τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήμα-
τος. Ἐν τοιαύτῃ περιπτώσει, τό εἰσόδημα ἰσορροπίας θά μεταβληθῇ μέχρι
τοῦ σημείου εἰς 16 ὁποῖον ἡ ἑκουσία ἀποταμίευσις θά καταστῇ ἐκ νέου ἴση
πρός τήν ἑκουσίαν ἐπένδυσιν. Οὕτω, ἐάν π.χ. αἱ ἐπενδύσεις αὐξηθοῦν
κατά 10 ἑκατομμύρια δρχ. πέραν τοῦ μέχρι τοῦδε ἐπιπέδου εἰς τό ὁποῖον
ὑῲίστατο οἰκονομική ἰσορροπία καί ὑποτιθεμένου ὅτι ἡ ὁριακή ροπή πρός
ἀποταμίευσιν (βλέπε λέξιν) εἶναι 1/3, πρός ἀποκατάστασιν τῆς διαταρα-
χθείσης οἰκονομικῆς ἰσορροπίας 16 ἐθνικόν εἰσόδημα θά αὐξηθῇ κατά 30
ἑκατομμύρια δρχ. Ἐκ τῆς αὐξήσεως ταύτης τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος προ-
καλεῖται αὔξησις τῆς ἀποταμιεύσεως 10 ἑκατομμυρίων (30 ἑκατομμύρια
Χ 1/3), ἤτοι ἡ δημιουργουμένη ἀποταμίευσις ἐξισοῦται πρός τήν ἀρχικήν
έπένδυσιν ἀποκαθισταμένης οὕτω τῆς ἰσορροπίας μεταξύ τῶν δύο τούτων
μεγεθῶν. Αἱ ἀντίθετοι κινήσεις θά λάβουν χώραν εἰς περίπτωσιν πτώσεως
τῶν ἐπενδύσεων. Ἡ πολλαπλασία μεταβολή τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος ἡ
προκαλουμένη κατόπιν διαταραχῆς τῆς ἰσορροπίας μεταξύ ἑκουσίας ἀποτα-
μιεύσεως καί ἐπενδύσεως δύναται νά παρασταθῄ διαγραμματικὼς ὡς
κάτωθιῑ
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Εἰς τό ἀνωτέρω διάγραμμα ἡ ἀποταμίευσις καί αἱ ἐπενδύσεις μετροῦν-
ται εἰς τόν κάθετον ἄξονα καί τό ἑθνικόν εἰσόδημα εἰς τόν ὁριζόντιον. Εἰς
τό ἐπίπεδον ἐπενδύσεων Ι τό εἰσόδημα ἰσορροπίας εἶναι Υ, διότι μόνον εἰς
τό μέγεθος τοῦτο εἰσοδήματος ὑφίσταται ἰσότης μεταξύ ἑκουσίας ἀποτα-
μιεύσεως καί ἑκουσίας ἑπενδύσεως. (Η αὔξησις τῶν ἐπενδύσεων ἀπό Ι εἰς
Ι’, ῆτοι κατά ΑΒ, διετάραξε τήν ἰσορροπίαν μεταξύ ἑκουσίας ἀποταμιεύ-
σεως καί ἐπενδύσεως. ξΗ νέα ἰσορροπία ἀποκατεστάθη εἰς τό σημεῖον Β.
Τοῦτο ἔλαβε χώραν διά πολλαπλασίας μεταβολῆς τοῦ εἰσοδηματος ἀπό Υ1
εἰς Υ διά μέσου τῆς ὁποίας κατέστη δυνατή ἡ αὔξησις τῆς ἀποταμιεύσεως
κατά ποσόν ἴσον πρός τῆν ἀρχικήν αὔξησιν τῶν ἐπενδύσεων.
5. Ἀνωτέρω ἐγένετο ἀνάλυσις τοῦ τρόπου κατά τόν ὁποῖον μία μετα-
βολή τῆς συνολικῆς κοινωνικῆς δαπάνης προκαλεῖ μεταβολήν τοῦ εἰσοδῆ-
ματος ἰσορροπίας τῆς κοινωνικῆς οἰκονομίας.
’Άς ἔλθωμεν εἰδικώτερον εἰς τῆν ἐξέτασιν τῶν ἐπί μέρους προσδιορι-
στικὼν παραγόντων τοῦ ἐπιπέδου τοῦ ἑθνικοῡ εἰσοδηματος.
Ἐλέχθη (ΙΙ, 1) ὅτι ἡ συνολικῆ κοινωνικῆ δαπάνη μεταβάλλεται λόγῳ
μεταβολῆς ἑνός τῶν συνιστώντων αὐτήν στοιχείων, ἤτοι τῆς καταναλώ-
σεως τῶν ἐπενδύσεων ῆ τῶν δημοσίων δαπανῶν. Τό πρόβλημα ἑπομένως
τῶν προσδιοριστικὼν παραγόντων τῆς συνολικῆς κοινωνικῆς δαπάνης εἶναι
πρόβλημα ἀναλύσεως τῶν προσδιοριστικὼν παραγόντων τῆς καταναλώ-
σεως τῶν ἐπενδύσεων καί δημοσίων δαπανῶν, οἵτινες ἐν τελευταίᾳ ἀνα-
λύσει προσδιορίζουν τῆν συνολικῆν κοινωνικήν δαπάνην καί τό ἐθνικόν εἰ-
σόδημα. Πρός τό πρόβλημα τοῦτο συνδέεται ἡ ἀνάλυσις τῶν αἰτίων, τά
ὁποῖα καθιστοῦν ἐλλιπῆ τήν συνολικῆν κοινωνικήν δαπάνην εἰς τάς ὡρί-
μους οἰκονομίας καί τῶν δυνατοτῆτων αἱ ὁποῖαι ὑῴίστανται πρός αὔξησιν
αὐτῆς.

α) Ἡ ἐπένδυσις λέξιν) ὡς προσδιοριστικός παράγων τοῦ ἐθνικοῦ εἰ-
σοδήματος

(Η ἐπένδυσις ἀποτελεῖ τόν δυναμικώτερον παράγοντα εἰς τήν διαδικα-
σίαν τῆς συστολῆς καί διαστολῆς τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδῆματος. Μία αὐτόνομος
αὔξησις τῶν ἐπενδύσεων προκαλεῖ κατ’ ἀρχήν πολλαπλασίαν αὔξησιν τοῦ
ἐθνικοῦ εἰσοδῆματος λόγῳ τῆς ἑπενεργείας τοῦ πολλαπλασιαστοῦ. Ἡ
αὔξησις ὅμως αὕτη τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδῆματος δυνατόν νά προκαλέσῃ περαι-
τέρω αὔξησιν τῶν ἐπενδύσεων λόγῳ τῆς ἐπενεργείας τοῦ ἐπιταχυντοῦ
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ἐπιταχόνσεως ἀρχή). Ἡ νέα αὕτη αὔξησις τῶν ἐπενδύσεων ὁδηγεῖ εἷς
νέαν πολλαπλασίαν αὔξησιν τοῦ εἰσοδήματος, ἐκ τῆς ὁποίας δυνατόν νά
προκληθῄ νέα αὔξησις τῶν ἐπενδύσεων κ.ο.κ. Οὕτω τίθεται εἰς κίνησιν
μία σπειροειδής αὐξητική διαδικασία μεταξύ ἐπενδύσεων καί εἰσοδήματος,
ἥτις ὁδηγεῖ εἰς συνεχῶς ἀνώτερον ἐπίπεδον ἀπασχολήσεως καί εἰσοδήμα-
τος ἰσορροπίας τῆς κοινωνικῆς οἰκονομίας. Αἱ ἀντίθετοι κινήσεις θά
λάβουν χώραν εἰς περίπτωσιν μειώσεως τῶν ἐπενδύσεων, ὁπότε θά τεθῇ
εἰς κίνησιν ἡ λεγομένη «ἀντιπληθωρική σπεῖρα», ὁδηγοῦσα εἰς ὁλονέν
χαμηλότερα ἐπίπεδα ἀπασχολήσεως καί εἰσοδήματος ἰσορροπίας.
Οἱ ἄμεσοι προσδιοριστικοί παράγοντες τῶν ἐπενδύσεων εἶναι ἡ ὁριακή
ἀποδοτικότης τῶν ἐπενδύσεων λέξιν) καί τό ἐπίπεδον τοῦ τόκου
λέξιν).
‘H ὁριακή ἀποδοτικότης τῶν ἐπενδύσεων προσδιορίζεται ἀπό τήν προσ-
δοκωμένην πρόσοδον (βλέπε λέξιν), τό μέγεθος τῆς ὁποίας ἐκῴράζει τήν
κρατοῦσαν εὐνοϊκὴν δυσμενῆ κατάστασιν τῶν ἑπιχειρηματικῶν προσδο-
κιῶν καί ἀπό τό κόστος ἀντικαταστάσεως τῶν ἑπενδύσεων. Αὐξανομένου
τοῦ ὄγκου τῶν ἐπενδύσεων μειοῦται ἡ ὁριακή ἀποδοτικότης αὐτῶν ἀῴ’ ἑνός
λόγῳ μειώσεως τῆς προσδοκωμένης προσόδου (κατ’ ἀκολουθίαν αὐξήσεως
τῆς προσῴορᾶς τῶν ὑπηρεσιῶν τῶν κεῴαλαιουχικῶν ἀγαθῶν), ἀφ’ ἑτέρου
λόγῳ αὐξήσεως τοῦ κόστους ἀντικαταστάσεως (κατ’ ἀκολουθίαν αὐξήσεως
τῶν ἀμοιβῶν τῶν παραγωγικῶν συντελεστῶν). Ἐκ τούτου συνάγεται ὅτι
εἰς χώρας μέ μεγάλην συσσώρευσιν κεῲαλαιουχικῶν ἀγαθῶν, ὡς εἶναι αἱ
ὥριμοι οἰκονομίαι, αἱ εὐκαιρίαι νέων ἐπενδύσεων εἶναι περιωρισμέναι ἀκρι-
βῶς λόγῳ τῆς χαμηλῆς ὁριακῆς ἀποδοτικότητος τῶν ἐπενδύσεων αὐτῶν.
‘H αὔξησις τῆς ὁριακῆς ἀποδοτικότητος τῶν ἐπενδύσεων καθίσταται
δυνατή εἴτε δι’ αὐξήσεως τοῦ πληθυσμοῦ εἴτε διά μεταβολῆς εἰς τάς
τεχνολογικάς συνθήκας τῆς παραγωγῆς εἴτε τέλος διά μεταβολῆς τῶν
προσδοκιῶν τῶν ἐπιχειρηματιῶν, αἱ ὁποῖαι ἐξαρτῶνται ἐκ ψυχολογικῶν
κυρίως παραγόντων.
‘H ἀνάληψις νέων ἑπενδύσεων προσδιορίζεται, ὡς ἀνωτέρω ἐλέχθη,
καί ἐκ τοῦ ἐπιπέδου τοῦ τόκου. Τοῦτο διότι μία νέα ἐπένδυσις θ’ ἀναληῲθῄ
μόνον ἐῲ’ ὅσον ἡ ὁριακή ἀποδοτικότης αὐτῆς εἶναι μεγαλυτέρα τοῦ τόκου
τῶν δανειακῶν κεῴαλαίων. Δεδομένης ἑπομένως τῆς ὁριακῆς ἀποδοτικό-
τητος τῶν ἐπενδύσεων, ὅσον χαμηλότερον εἶναι τό ἐπίπεδον τοῦ τόκου,
τόσον μεγαλύτερος θά εἶναι ὁ ὄγκος τῶν νέων ἐπενδύσεων καί ἀντιθέτως.
Τό ἐπίπεδον τοῦ τόκου προσδιορίζεται τέλος ἐκ τῆς προσῴορᾶς καί ζητή-
σεως χρήματος λέξεις). “Η προσφορά χρήματος ρυθμίζεται ἐκ τῆς
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ἑκάστοτε ἀσκουμένης ὑπό τῶν νομισματικῶν ἀρχῶν νομισματικῆς καί
πιστωτικῆς πολιτικῆς ἐνῶ ἡ ζήτησις (προτίμησις ρευστότητος) λέξιν)
ἐπηρεάζεται μέχρις ἑνός βαθμοῦ ἐκ τῶν μεταβολῶν τοῦ τόκου. Ὅταν ὅμως
ὁ τόκος εἶναι πολύ χαμηλός, ἡ προτίμησις ρευστότητος παρουσιάζει ἄπει-
ρον ἑλαστικότητα εἰς τρόπον ὥστε οἱαδήποτε αὔξησις τῆς προσφορᾶς χρή-
ματος δέν καθιστᾷ δυνατήν τήν περαιτέρω κάμψιν τοῦ τόκου.
Εἰς τάς ὡρίμους οἰκονομίας, λόγῳ τῆς χαμηλῆς ὁριακῆς ἀποδοτικό-
τητος τῶν ἐπενδύσεων δέν καθίσταται δυνατή ἡ χρησιμοποίησις διά νέας
ἐπενδύσεις τῆς ὁλονέν αὐξανομένης ἀποταμιεύσεως, ἥτις ὀῴείλεται εἰς τήν
ἑνδογενῆ τάσιν τοῦ κεῴαλαιοκρατικοῦ συστήματος πρός ἀναλογικῶς μεγα-
λυτέραν ἀποταμίευσιν αὐξανομένου τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος. Οὕτω ἡ ἀπο-
ταμίευσις, καθισταμένη μεγαλυτέρα τῆς ἑκουσίας ἐπενδύσεως, προκαλεῖ
διαταραχήν, κατά τά ἀνωτέρω, τῆς οἰκονομικῆς ἰσορροπίας, ἡ ἀποκατά-
στασις τῆς ὁποίας λαμβάνει χώραν διά πτώσεως τοῦ εἰσοδήματος ἰσορρο-
πίας εἱς ἐπίπεδον χαμηλότερον τοῦ ἐπιπέδου τῆς πλήρους ἀπασχολήσεως.
Κατά τήν κλασικήν ἀντίληψιν ἡ τοιαύτη κάμψις δέν δύναται νά συμβῇ,
διότι ἡ αὔξησις τῶν ἀποταμιεύσεων πέραν τοῦ ἐπιπέδου τῶν ἐπενδύσεων
θά συνεπήγετο κάμψιν τοῦ ἐπιπέδου τοῦ τόκου διά τῆς ὁποίας θά ηὐξάνετο
ἡ ἀποδοτικότης τῶν ἐπενδύσεων, δημιουργουμένων οὕτω εὐκαιριῶν διά νέας
ἐπενδύσεις. Ἡ ἄποψις ὅμως αὕτη τῶν κλασικῶν δέν ἀληθεύει διότι, ὡς
ἐσημειώθη ἀνωτέρω, ὑῲ’ ὡρισμένας συνθήκας ἡ πτῶσις τοῦ ἐπιπέδου τοῦ
τόκου δέν καθίσταται δυνατή παρ’ ὃλην τήν αὔξησιν τῆς προσῴορᾶς χρή-
ματος λόγῳ τῆς ἀπείρου ἑλαστικότητος τῆς προτιμήσεως ρευστότητος. Δι’
αὐτόν ἀκριβῶς τόν λόγον ὑπό συνθήκας ὑποαπασχολήσεως ἥ εἰς περιόδους
οἰκονομικῆς ὑῴέσεως, λόγῳ τῆς πλήρους ἐλαστικότητος τῆς προτιμήσεως
ρευστότητος καί τῆς ἀνελαστικότητος τῶν ἑπενδύσεων πρός τάς μεταβο-
λάς τοῦ τόκου, ἡ νομισματική πολιτική ἀποδεικνύεται ἀνίσχυρος νά ἐπη-
ρεάσῃ τόν ὄγκον τῶν ἐπενδύσεων καί διά μέσου αὐτῶν τό ἐπίπεδον ἀπασχο-
λήσεως ἐθνικοῦ εἰσοδήματος, δι’ αὐξήσεως τῆς προσῴορᾶς χρήματος. Ἡ
αὔξησις τῶν ἐπενδύσεων, καί κατ’ ἀκολουθίαν τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος,
καθίσταται δυνατή δι’ αὐξήσεως τῆς προσῴορᾶς χρήματος, ὅταν ῆ μέν προ-
τίμησις ρευστότητος παρουσιάζῃ μικράν ἐλαστικότητα, ἐνῶ αἱ ἐπενδύσεις
μεγάλην τοιαύτην, ἐν σχέσει πρός τάς μεταβολάς τοῦ τόκου. Ἀμῲότεραι
αἱ προϋποθέσεις σπανίως δύνανται νά ὑφίστανται εἰς οἰκονομίας μέ ὑποα-
πασχόλησιν τῶν παραγωγικῶν μέσων. Ἑπομένως, ἀπό τῆς πλευρᾶς τῶν
ἐπενδύσεων, ἡ αὔξησις τοῦ ἑθνικοὺ εἰσοδήματος ὑπό τοιαύτας συνθήκας
καθίσταται δυνατή μόνον διά τῆς αὐξήσεως τῆς ὁριακῆς ἀποδοτικότητος
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τῶν ἐπενδύσεων. ‘H ὁριακη ἀποδοτικότης τῶν ἐπενδύσεων δύναται ν’ αὐ-
ξηθῇ ἐάν αὐξηθῇ ἡ προσδοκωμένη πρόσοδος ἤ μειωθῄ τό κόστος ἀντικατα-
στάσεως. Τό κόστος ἀντικαταστάσεως προσδιοριζόμενον ἐκ τῶν ᾠυσικὼν
κυρίως καί τεχνολογικών συνθηκῶν τῆς παραγωγῆς δέν δύναται νά μετα-
βληθῄ τουλάχιστον βραχυχρονίως, ἡ δέ προσδοκωμένη πρόσοδος προσδιορι-
ζομένη ἐκ ψυχολογικὼν κυρίως παραγόντων λέξιν προσδοκιάι ἐπιχει-
ρηματικαί) δύναται νά μεταβληθῄ μόνον διά μεταβολῆς τῶν ἐπιχειρημα-
τικών προσδοκιῶν. Αἱ προσδοκίαι τῶν ἐπιχειρηματιών παίζουν βεβαίως
οὐσιώδη ρόλον διά τήν αὔξησιν τῶν ἐπενδύσεων καί τήν διά ταύτης αὔξησιν
τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος. Ὑπό συνθήκας ὅμως ὑποαπασχολήσεως ἤ εἰς
περιόδους οἰκονομικῆς ὑῲέσεως, αἱ ἐπιχειρηματικαί προσδοκίαι παραμένουν
δυσμενεῖς ἐφ’ ὅσον ἡ κατανάλωσις διατηρεῖται εἰς χαμηλά ἐπίπεδα καί
δέν λαμβάνει χώραν μεταβολή τῶν τεχνολογικὼν συνθηκῶν τῆς παραγω-
γῆς ὥστε νά προκαλέσῃ κάμψιν εἰς τό κόστος ἀντικαταστάσεως τῶν ἐπεν-
δύσεων.

β) eH κατανάλωσις (βλέπε λέξιν) ὡς προσδιοριστικός παράγων τοῦ ἐθνι-
κοῦ εἰσοδήματος

εΗ κατανάλωσις ἀποτελεῖ τό τμῆμα ἐκεῖνο τοῦ εἱσοδήματος τό ὁποῖον
δαπανᾶται δι’ ἀγοράν καταναλωτικὼν ἀγαθῶν. ‘H κατανάλωσις ἀποτε-
λεῖ τό δεύτερον βασικόν στοιχεῖον τῆς συνολικῆς κοινωνικῆς δαπάνης καί
ἑπομένως ἡ μεταβολή ταύτης συνεπάγεται μεταβολήν τοῦ ἐθνικοῠ εἰσοδή-
ματος. Δεδομένη μεταβολή τῆς καταναλώσεως δύναται ὡσαύτως νά προ-
καλέση ὑφ’ ὡρισμένας συνθήκας πολλαπλασίαν μεταβολήν τῶν ἐπενδύ-
σεων λόγῳ τῆς ἐπενεργείας τοῦ ἐπιταχυντοῦ ἐκ τῆς ὁποίας προκαλεῖται
περαιτέρω μεταβολή τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος.
Οἱ βασικοί προσδιοριστικοί παράγοντες τῆς καταναλώσεως εἷναι τό
ἐθνικόν εἰσόδημα καί ἡ ροπή πρός κατανάλωσιν.
Αὐξανομένου (μειουμένου) τοῦ ἐθνικοῦ εἱσοδήματος, αὐξάνεται (μει-
οῦται) τό ἀπόλυτον μέγεθος τῆς καταναλώσεως. Τοῦτο διότι, ὡς εἶναι
προφανές, ὅσον μεγαλύτερον εἰσόδημα ἔχει ἕν πρόσωπον ἤ μία κοινωνία,
τόσον μεγαλυτέρα εἶναι ἡ κατανάλωσις αὐτῆς. Ἐνῴ ὅμως μία π.χ. αὔξη-
σις τοῦ ἑθνικοῦ εἰσοδήματος προκαλεῖ αὔξησιν τῆς καταναλώσεως, ἡ
τελευταία αὕτη αὔξησις δέν εἶναι ἀνάλογος πρός τήν αὔξησιν τοῦ ἐθνικοῦ
εἰσοδήματος. Αὐξανομένου τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος, ἡ κατανάλωσις αὐξά-
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νεται ἀναλογικὼς ὀλιγώτερον τῆς αὐξήσεως τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδηματος, εἰς
τρόπον ὥστε ὁ λόγος μεταξύ καταναλώσεως καί ἐθνικοῡ εἰσοδήματος νά
καθίσταται συνεχῶς μικρότερος. Ἀναγκαία συνέπεια τούτου εἶναι ὅτι,
ὅσον μεγαλύτερον εἶναι τό ἐπίπεδον τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδηματος μιᾶς κοινω-
νίας, τόσον μικρότερον εἶναι τό ποσοστόν ἐκ τούτου τό ὁποῖον διατίθεται
διά κατανάλωσιν.
Τό ποσοστόν τοῦ ἐθνικοῡ εἰσοδηματος τό ὁποῖον διατίθεται διά κατα-
νάλωσιν εἰς ἕκαστον ἐπίπεδον εἰσοδήματος καλεῖται ροπή πρός κατανά-
λωσιν λέξιν). Αὕτη ἀποτελεῖ τόν δεύτερον προσδιοριστικόν παράγοντα
τῆς καταναλώσεως. Εἰς κοινωνίας μέ χαμηλὸν ἐπίπεδον εἰσοδήματος,
ροπη πρός κατανάλωσιν εἶναι ὑψηλή, διότι τό εἷσόδημα μόλις ἐπαρκεῖ διά
τήν κάλυψιν τῶν βασικὼν ἀναγκῶν της κοινωνίας. Ἀντιθέτως, ὅσον προ-
χωροῦμεν εἷς κοινωνίας μέ ἀνώτερα ἐπίπεδα εἰσοδηματος, ἡ ροπή πρός
κατανάλωσιν καθίσταται συνεχῶς μικροτέρα, διότι τό εἰσόδημα εἶναι
τόσον μεγάλον ὥστε μετά τήν κάλυψιν τῶν ἀναγκῶν εἰς καταναλωτικά
ἀγαθά νά παραμένῃ συνεχῶς μεγαλύτερον ποσόν δι’ ἀποταμίευσιν. Ὅ,τι
συμβαίνει μέ τάς κοινωνίας αἱ ὁποῖαι ἔχουν διάῴορα ἐπίπεδα εἰσοδηματος,
τό αὐτό συμβαίνει ἀναῴορικώς πρός την ροπην πρός κατανάλωσιν καί μέ
τά πρόσωπα καί τάς κοινωνικάς τάξεις μέ διάῴορα μεγέθη εἰσοδηματος.
Τά ἄτομα μέ χαμηλὸν εἰσόδημα καί αἱ κατώτεραι εἰσοδηματικαί τάξεις
παρουσιάζουν μεγάλην ροπήν πρός κατανάλωσιν ἐνῲ τό ἀντίθετον συμβαί-
νει διά τά πρόσωπα μέ μεγάλον εἰσόδημα καί διά τάς ἀνωτέρας εἰσοδη-
ματικάς τάξεις.
‘H ροπη πρός κατανάλωσιν ἑκάστου ἐπιπέδου εἰσοδήματος προσδιορί-
ζεται ἐκ ψυχολογικὼν κυρίως παραγόντων ὡς εἶναι αἱ καταναλωτικαί
συνήθειαι καί ἄλλα ψυχολογικά χαρακτηριστικὰ τῆς ἀνθρωπίνης ῲύσεως,
τά ὁποῖα δέν μεταβάλλονται ἐντός βραχέος χρονικοῦ διαστήματος. Ἑπο-
μένως, βραχυχρονίως, ἡ ροπή πρός κατανάλωσιν τῶν ἀτόμων τῶν εἰσοδη-
ματικὼν τάξεων καί τῆς κοινωνίας ἐν τῷ συνόλῳ εἶναι δεδομένη. Μακρο-
χρονίως ὅμως ἡ μεταβολή τῶν καταναλωτικῶν συνηθειὼν συνεπάγεται
μεταβολήν τῆς ροπής πρός κατανάλωσιν.
Ἐκ τῆς ἀνωτέρω ἀναλύσεως δύναται νά συναχθοῦν δύο οὐσιώδη συμπε-
ράσματα ὅσον ἀφορᾷ τόν ρόλον τῶν προσδιοριστικών παραγόντων της
καταναλώσεως εἰς τήν διαμόρῴωσιν τοῦ ὕψους τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδηματος.
"A; ὑποθέσωμεν ὅτι τό ἐθνικόν εἰσόδημα, ἤτοι ὁ πρῶτος προσδιοριστι-
κός παράγων τῆς καταναλώσεως, αὐξάνει. Ἐπειδὴ, ὅμως, ὡς ἀνωτέρω
ἐλέχθη, ἡ ροπή πρός κατανάλωσιν βραχυχρονίως εἶναι δεδομένη, ἡ κατα-
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νάλωσις θ’ αὐξηθῇ ἀναλογικὼς ὀλιγώτερον τῇς αὐξήσεως τοῦ ἐθνικοῦ εἰ-
σοδήματος. Διά νά διατηρηθῇ ἑπομένως τό ηὐξημένον ἐπίπεδον τοῦ εἰσο-
δῇματος θά πρέπει ἡ δημιουργηθεῖσα διαῲορά μεταξύ εἰσοδῇματος καί
καταναλώσεως, ἤτοι ἡ ἀποταμίευσις, νά δαπανηθῇ δι’ ἑπενδύσεις. Ἐᾠ’
ὅσον τοῦτο δέν καταστῇ δυνατόν, συνολική κοινωνικῇ δαπάνη (κατανά-
λωσις καί ἐπένδυσις) θά εἶναι ἀνεπαρκής διά νά διατηρήσῇ τό ηὐξημένον
εἰσόδημα, ὁπότε τοῦτο θά ἐπανέλθῃ εἰς τό πρό τῆς αὐξήσεως του ἐπίπεδον.
Ἐάν, δηλαδή, τό ἐθνικόν εἰσόδημα αὐξηθῇ κατά 20 ἑκατομμύρια δρχ., ἐκ
τῶν ὁποίων καταναλίσκονται βάσει τῇς ροπῇς πρός κατανάλωσιν τά 19
ἑκατομμύρια δρχ., διά νά διατηρηθῇ τό μετά τήν αὔξησιν νέον ἐπίπεδον
εἰσοδήματος θά πρέπει τά ὑπόλοιπα 8 ἑκατομμύρια δρχ. νά δαπανηθοῦν
διά νέας ἑπενδύσεις πέραν τῶν μέχρι τοῦδε διενεργουμένων. Ἐάν τοῦτο δέν
συμβῇ, τό εἰσόδημα θά μειωθῇ κατά ΞΟ ἑκατομμύρια δρχ.
“Ὀσον αὐξάνεται τό ἐθνικόν εἰσόδημα μιᾶς κοινωνίας, τόσον περισσό-
τερον διευρύνεται τό κενόν μεταξύ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος καί καταναλώσεως
(ἀποταμίευσις), διότι τόσον μικροτέρα καθίσταται ἡ ροπη πρός κατανάλω-
σιν. Ὲπομένως, ὅσον αὐξάνει τό ἐθνικόν εἰσόδημα μιᾶς κοινωνίας, τόσον
μεγαλύτερος ὄγκος ἐπενδύσεων ἀσκεῖται πρός κάλυψιν τοῦ ἀνωτέρω κενοῦ
καί διατήρησιν τοῦ ηὐξημένου μεγέθους εἶσοδήματος. Εἰς χώρας ὅμως μέ
ὑψηλόν ἐπίπεδον εἰσοδήματος ὑφίσταται ἤδη σημαντικῇ συσσώρευσις
παγίου κεῴαλαίου, ἥτις συνεπάγεται, ὡς ἀνωτέρω ἐλέχθη, κάμψιν τῇς
ὁριακῇς ἀποδοτικότητος τῶν ἐπενδύσεων. Ὡς ἐκ τούτου, αἱ εὐκαιρίαι διά
νέας ἐπενδύσεις εἰς τάς χώρας αὐτάς εἷναι περιωρισμέναι καί ἑπομένως
δέν καθίσταται δυνατῇ ἡ κάλυψις τοῦ συνεχῶς διευρυνομένου κενοῦ μεταξύ
εἰσοδήματος καί καταναλώσεως. Ἀναγκαία συνέπεια τῆς τοιαύτης δυσκο-
λίας ἐπενδύσεως τῇς συνεχῶς συσσωρευομένης ἀποταμιεύσεως, εἶναι ἡ
κάμψις τῇς ἀπασχολήσεως καί τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδῇματος, διά τῇς ὁποίας
προκαλεῖται μείωσις τῆς ἀποταμιεύσεως μέχρι τοῦ σημείου εἰς τό ὁποῖον
αὕτη καθίσταται ἴση πρός τάς ἤδη διενεργουμένας ἐπενδύσεις, καλυπτο-
μένου οὕτω τοῦ ἀρχικὼς δημιουργηθέντος κενοῦ.
Ἐκ τῇς ἀνωτέρω ἀναλύσεως συνάγεται ὅτι τά ἄμεσα αἴτια τῇς ἐλ-
λειμματικότητος τῇς συνολικῇς κοινωνικής δαπάνης τῶν ὡρίμων οἰκονο-
μιῶν, εἰς τήν ὁποίαν ὀῴείλεται ἡ διατήρησις τῆς οἰκονομικῆς αὐτῶν ἰσορ-
ροπίας εἰς ἐπίπεδον κατώτερον τοῦ ἐπιπέδου τῆς πλήρους ἀπασχολῇσεως,
εἶναι κυρίως δύοῑ α) eH συνεχῶς ῲθίνουσα ροπή πρός κατανάλωσιν αὐξα-
νομένου τοῦ ἐθνικού εἰσοδήματος. Ἐπειδὴ, αὐξανομένου τοῦ ἐθνικού εἰσο-
δήματος, ἡ κατανάλωσις αὐξάνει ἀναλογικὼς ὀλιγώτερον, ἐάν ἡ διαῴορά
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ἀποταμιευθῄ χωρίς νά καταστῇ δυνατόν νά ἑπενδυθῇ, θά προκληθῄ μείωσις
τῆς συνολικής κοινωνικής δαπάνης συνεπαγομένης μείωσιν τῆς ἀπασχο-
λήσεως καί τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος. εΗ συνεχῶς ᾠθίνουσα ὁριακή ἀπο-
δοτικότης τῶν ἐπενδύσεων αὐξανομένου τοῦ ὄγκου τῶν ἐπενδύσεων. Ἐ-
πειδή εἰς τάς πλουσίας οἰκονομίας ἡ ὁριακή ἀποδοτικότης τῶν ἐπενδύσεων
εἶναι χαμηλή λόγῳ σημαντικῆς συσσωρεύσεως παγίου κεῴαλαίου, ἡ,
κατά τά ἀνωτέρω, συνεχῶς αὐξανομένη ἀποταμίευσις δέν καθίσταται
δυνατόν νά ἐπενδυθῄ.
T6 δεύτερον οὐσιῶδες συμπέρασμα ἐκ τῆς ἀναλύσεως τῶν παραγόντων
τῆς καταναλὼσεως εἶναι τό ἑξῆς; Δεδομένου τοῦ ἐπιπέδου τοῦ ἐθνικοῠ εἰ-
σοδήματος καί ὑποτιθεμένων σταθερών τῶν ἑπενδύσεων καί τῶν δημοσίων
δαπανῶν, ἡ αὔξησις τῆς καταναλώσεως καί ἡ δι’ αὐτῆς αὔξησις τοῦ ἐθνι-
κού εἷσοδήματος εἶναι δυνατή μόνον δι’ αὐξήσεως τῆς ροπῆς πρός κατανά·
λωσιν. Ἡ αὔξησις τῆς ροπῆς πρός κατανάλωσιν θά προκαλέσῃ αὔξησιν
τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος καί περαιτέρω αὔξησιν τῆς καταναλώσεως. Ἐξ
ὅσων ὅμως ἐλέχθησαν ἀνωτέρω, ἡ ροπή πρός κατανάλωσιν, προσδιοριζο-
μένη ἐκ τῆς ψυχολογίας τῶν καταναλωτὼν, εἶναι δεδομένη βραχυχρονίως.
Εἶναι σημαντικὼς δύσκολον νά μεταβάλῃ τις τάς συνηθείας τῶν κατανα-
λωτὼν καί ἑπομένως τήν ροπήν αὐτῶν πρός κατανάλωσιν. Ἐν τούτοις
ὑπάρχουν ὡρισμέναι δυνατότητες αὐξητικοῦ ἐπηρεασμοῦ τῆς ροπῆς πρός
κατανάλωσιν τῆς κοινωνίας ἐν τῷ συνόλῳ. Ἐλέχθη ἀνωτέρω ὅτι εἰς μίαν
κοινωνίαν αἱ κατώτεραι εἰσοδηματικαί τάξεις παρουσιάζουν ὑψηλήν ροπήν
πρός κατανάλωσιν, ἐνῷ αἱ ἀνώτεραι εἷσοδηματικαί τάξεις χαμηλήν τοι-
αύτην. Ἐκ τῆς διαπιστώσεως ταύτης προκύπτει ὅτι, ἐάν διά τῆς λήψεως
διαῴόρων μέτρων π.χ. ᾠορολογικὼν, ἐλάμβανε χώραν ἀνακατανομή τοῦ
ἐθνικοῦ εἰσοδήματος εἰς ὅῴελος τῶν κατωτέρων εἰσοδηματικὼν τάξεων,
θά προεκαλεῖτο αὔξησις τῆς καταναλώσεως τῶν τάξεων αὐτῶν καί μείω-
σις τῆς άποταμιεύσεως τῶν ἀνωτέρων τοιούτων. Τοῦτο θά συνεπήγετο
αὔξησιν τῆς μέσης ροπής πρός κατανάλωσιν τῆς Κοινωνικής Οἰκονομίας,
διά τῆς ὁποίας θά καθίστατο δυνατή ἡ αὔξησις τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος.

γ) Αἱ δημόσιαι δαπάναι ὡς προσδιοριστικός παράγων τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδή-
ματος

Εὐκόλως δύναται νά συναχθῄ πόσον προβληματική καθίσταται ἡ δια-
τήρησις τοῦ ἐθνικοὺ εἰσοδήματος εἰς ἐπίπεδον πλήρους ἀπασχολήσεως τῶν

A/5
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παραγωγικῶν μέσων ἐκ μόνης τῆς ἐπιδράσεως τῆς ἰδιωτικῆς καταναλώ-
σεως καί ἐπενδύσεως εἰς οἰκονομίας τοῦ ἐξεταζομένου τύπου. Τοῦτο διότι
τόσον ἡ κατανάλωσις ὅσον καί ἡ ἑπένδυσις προσδιορίζονται ἑν τελευταίᾳ
ἀναλύσει ἀπό ψυχολογικούς παράγοντας (ροπή πρός κατανάλωσιν - πρός
ἐπένδυσιν), οἵτινες δυσκόλως δύνανται νά μεταβληθοῦν τουλάχιστον βρα-
χυχρονίως. Αἱ δημόσιαι δαπάναι, αἱ ὁποῖαι συνιστοῦν τό τρίτον στοιχεῖον
τῆς συνολικῆς κοινωνικῆς δαπάνης, διαῴέρουν οὐσιωδῶς τῆς ἰδιωτικῆς
καταναλώσεως καί τῶν ἰδιωτικῶν ἐπενδύσεων, διότι δέν ἐξαρτῶνται αὗται
ἐξ οἰκονομικῶν μεταβλητῶν ὡς εἷναι ἡ ροπῆ πρός κατανάλωσιν ἤ ή
ὁριακή ἀποδοτικότης τῶν ἐπενδύσεων. Αἱ δημόσιαι δαπάναι ἀποτελοῦν αὐ-
τόνομον μεταβλητήν, ὑπό τήν ἔννοιαν ὅτι τό ἑκάστοτε μέγεθος αὐτῶν δέν
προσδιορίζεται ἀμέσως ἐξ οἰκονομικῶν παραγόντων ἀλλά ἐκ τῶν ἑκάστοτε
ἀποῴάσεων τῶν δημοσιονομικῶν ἀρχῶν. Λόγῳ τῆς ἰδιότητος αὐτῆς τῶν
δημοσίων δαπανῶν, αὗται ἀποτελοῦν τό ἰσχυρότερον μέσον αὐξήσεως τοῦ
ἐθνικοῦ εἰσοδήματος εἰς οἰκονομίας μέ ἀνεπαρκῆ κοινωνικήν δαπάνην. Εἰς
περίπτωσιν ὐποαπασχολήσεως τῶν παραγωγικῶν μέσων ὀῴειλομένης εἰς
ἀνεπάρκειαν τῶν ἰδιωτικῶν δαπανῶν καταναλώσεως καί ἐπενδύσεως, ἡ
δημοσία οἰκονομία τοῦ κράτους πρός τόν σκοπόν αὐξήσεως τῆς ἀπασχολή-
σεως καί τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος συμπληρώνει τό ἔλλειμμα τῆς συνολικῆς
κοινωνικῆς δαπάνης δι’ ἐῲαρμογῆς καταλλήλου δημοσιονομικῆς πολιτικῆς.
Τά μέσα ἀσκήσεως δημοσιονομικῆς πολιτικῆς πρός τόν σκοπόν συμπλη-
ρώσεως τοῦ ἐλλείμματος τῆς συνολικῆς κοινωνικῆς δαπάνης καί τῆς διά
ταύτης αὐξήσεως τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος εἶναι τρία;
α) Αὔξησις τῶν δημοσίων δαπανῶν ἄνευ οὐδεμιᾶς μεταβολῆς εἰς τούς
ᾠορολογικούς συντελεστάς. ‘H μέθοδος αὕτη καλεῖται δημοσιονομική πολι-
τική τοῦ ἑλλειμματικοῦ προϋπολογισμοῦ λ. ἑλλειμματικοῦ προϋπολο-
γισμού πολιτική) δι’ αὐξήσεως τῶν δημοσίων δαπανῶν (deficit spending
policy). Μείωσις τῶν ᾠορολογικῶν συντελεστῶν ἄνευ μεταβολῆς τῶν
ᾠόρων. eH μέθοδος αὕτη καλεῖται δημοσιονομική πολιτική τοῦ ἔλλειμμα-
τικοῠ προύπολογισμού διά μειώσεως τῶν ῲόρων (deficit without spending
policy), καί γ) Αὔξησις τῶν δημοσίων δαπανῶν ἐν συσχετισμῲ πρός ἰσό-
ποσον αὔξησιν τῶν ᾠορολογικῶν συντελεστῶν εἰς τρόπον ὥστε ὁ προϋπολο-
γισμός νά εἶναι ἰσοσκελισμένος εἰς τό νέον ἐπίπεδον ἰσορροπίας τοῦ ἐθνι-
κοῦ εἰσοδήματος. tH μέθοδος αὕτη καλεῖται ἑπεκτατική δημοσιονομική
πολιτική δι’ ἰσοσκελισμένου προϋπολογισμοῦ (spending without deficit poli-
cy).

Αἱ δύο πρῶται μέθοδοι, διά τῶν ὁποίων δημιουργεῖται ἔλλειμμα εἰς τόν
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κρατικόν προῦπολογισμόν, προκαλοῦν αὔξησιν τῆς συνολικῆς κοινωνικῆς
δαπάνης συνεπαγομένης πολλαπλασίαν αὔξησιν τοῦ ἑθνικοῦ εἰσοδήματος
λόγῳ τῆς ἐπενεργείας τοῦ πολλαπλασιαστοῦ. tH τελευταία μέθοδος θεω-
ρεῖται ὡς δύσκολος τρόπος αὐξήσεως τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος μέχρι τοῦ
ἐπιπέδου τῆς πλήρους ἀπασχολήσεως λ. θεώρημα τοῦ ἰσοσκελισμένου
προϋπολογισμοῦ) .

III. ΠΡΟΣΔΙΟΡΙΣΜΟΣ ΤΟΥ ΕΘΝΙΚΟΥ ΕΙΣΟΔΗΜΑΤΟΣ ΕΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑΣ ΜΕ
ΠΛΗΡΗΝ’ ΑΠΑΣΧΟΛΗΣΙΝ ΤΩΝ ΠΑΡΑΓΩΓΙΚΩΝ ΜΕΣΩΝ

Εἰς οἰκονομίας μέ ἀργοῦντα παραγωγικά μέσα ΙΙ), πᾶσα αὔξησις
τῆς κοινωνικής δαπάνης ὁδηγεῖ κατ’ ἀρχήν εἰς πολλαπλασίαν αὔξησιν
τοῦ πραγματικοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος, ἤτοι τοῦ φυσικοῦ ὄγκου παραγωγῆς.
Ἐφ’ ὅσον ἑπομένως εὑρισκόμεθα κάτω τοῦ ἐπιπέδου τῆς πλήρους ἀπασχο-
λήσεως, δυνάμεθα κατ’ ἀρχήν νά ἐπιτυγχάνωμεν συνεχή αὔξησιν τοῦ
πραγματικοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος δι’ ἁπλῆς αὐξήσεως τῆς κοινωνικής
δαπάνης. Τοῦτο διότι λόγῳ ὑπάρξεως παραγωγικὼν μέσων ἐκτός τῆς
παραγωγικής διαδικασίας, ἡ παραγωγή ἀγαθῶν εἶναι, εἰς μεγαλύτερον
μικρότερον βαθμὸν, ἐλαστική ἐν σχέσει πρός τήν αὔξησιν τῆς κοινωνικῆς
δαπάνης. ’
Ἡ τοιαύτη δυνατότης αὐξήσεως τοῦ πραγματικοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος
δι’ αὐξήσεως τῆς κοινωνικής δαπάνης ὑφίσταται, ὡς εἶναι προῴανές,
μέχρις ὅτου προσεγγίσωμεν εἰς τό ἐπίπεδον τῆς πλήρους ἀπασχολήσεως
τῶν παραγωγικὼν μέσων. Ἀᾠ’ ἦς ὅμως στιγμῆς πάντες οἱ παραγωγικοί
συντελεσταί ἀπορροῴηθοῦν εἰς τήν παραγωγικήν διαδικασίαν, ἡ ἐλαστι-
κότης τῆς παραγωγῆς ἐν σχέσει πρός τήν αὔξησιν τῆς κοινωνικής δαπάνης
καθίσταται ἴση πρός τό μηδέν λόγῳ ἀκριβῶς τῆς πλήρους ἀνελαστικότη-
τος τῆς προσῲορᾶς παραγωγικών μέσων. Ἐν τοιαύτῃ περιπτώσει, πᾶσα
αὔξησις τῆς κοινωνικής δαπάνης πέραν τοῦ εἰς τό ἐπίπεδον τῆς πλήρους
ἀπασχολήσεως ἀντιστοιχοῦντος κοινωνικοῦ προϊόντος, προσκρούουσα εἰς
πλήρη ἀνελαστικότητα τῆς παραγωγῆς, ἀπολήγει εἰς ῦψωσιν τοῦ γενικοῦ
ἐπιπέδου τῶν τιμῶν. tH αὔξησις αὕτη τῶν τιμῶν σημαίνει βεβαίως αὐξη-
σιν τῶν χρηματικών εἰσοδημάτων τῶν μελῶν τῆς κοινωνικῆς οἰκονομίας,
χωρίς ὅμως ἀντίστοιχον αὔξησιν τοῦ πραγματικοῦ ἐθνικοῦ εἶσοδήματος,
ἤτοι τοῦ ῲυσικοῦ ὄγκου παραγωγῆς. “Επομένως, ἡ αὔξησις τῆς κοινωνικῆς
δαπάνης πέραν τοῦ εἰς τό ἐπίπεδον τῆς πλήρους ἀπασχολήσεως ἀντιστοι-
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χοῦντος κοινωνικοῦ προϊόντος (κοινωνικοῦ κόστους) ὁδηγεῖ βεβαίως εἰς
αὔξησιν τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος, ῆ αὔξησις ὅμως αὕτη δέν εἶναι πραγμα-
τική ἀλλά πληθωρική, ἦ, ὡς συνήθως λέγεται, ὀνομαστική.
Τό κενόν τό ὁποῖον προκαλεῖται ὅταν ῆ κοινωνική δαπάνη ὑπερβαίνη
τό κοινωνικόν προϊόν τοῦ ἐπιπέδου τῆς πλήρους ἀπασχολήσεως καλεῖται
συνήθως «πληθωρικὸν κενόν». Τοιοῦτον κενόν δημιουργεῖται λόγῳ αὐξή-
σεως ἑνός ἐκ τῶν τριῶν συστατικῶν στοιχείων τῆς κοινωνικῆς δαπάνης
(καταναλώσεως, ἐπενδύσεως, κυβερνητικῶν δαπανῶν) εἰς οἰκονομίας μή
διαθετούσας περιθώρια ,περαιτέρω αὐξήσεως τοῦ Φυσικοῦ ὄγκου παραγω-
γῆς, λόγῳ πλήρους ἀπασχολῆσεως τῶν παραγωγικῶν συντελεστῶν αὐτῆς.
Ἐάν διά τῆς ἐῴαρμογῆς καταλλήλου νομισματικῆς καί δημοσιονομικῆς
πολιτικῆς δέν ἀπορροῴηθῄ ὴ ὑπό τάς ἀνωτέρω συνθήκας δημιουργουμένη
κοινωνική ὑπερζήτησις, τό πληθωρικόν κενόν θά κλείσῃ δι’ ἀνοικτοῦ πλη-
θωρισμοῦ, ἤτοι διά πληθωρικῆς αὐξήσεως τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος περί
τῆς ὁποίας ἐγένετο ἤδη λόγος. (H πληθωρική αὔξησις τοῦ ἑθνικοῦ εἰσοδή-
ματος θά εἶναι βεβαίως πολλαπλασία τοῦ ᾀρχικῶς δημιουργηθέντος πλη-
θωρικοῦ κενοῦ. Τοῦτο διότι ὁ πολλαπλασιαστής δέν ἐνεργεῖ μόνον εἰς περί-
πτωσιν μεταβολῆς τῆς κοινωνικῆς δαπάνης ὑπό συνθήκας ὑποαπασχολή-
σεως ἀλλά καί εἰς περίπτωσιν μεταβολῆς τῆς κοινωνικῆς δαπάνης εἰς οἰ-
κονομίας μέ ἀνελαστικήν προσῲοράν παραγωγικῶν μέσων.
‘H πληθωρική αὔξησις τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος λόγῳ αὐξήσεως τῆς
κοινωνικῆς δαπάνης πέραν τοῦ ἐπιπέδου τῆς πλήρους ἀπασχολῆσεως ἐμ-
ῲαίνεται εἰς τό διάγραμμα 6.
Εἰς τό διάγραμμα 6 ῆ κοινωνική δαπάνη μετρεῖται εἰς τόν κάθετον
ἄξονα καί τό ἑθνικόν εἰσόδημα εἰς τόν ὁριζόντιον, ὡς συνήθως. Ἡ κάθετος
γραμμή ΠΥ ἀποτελεῖ τήν γραμμήν τῆς πλήρους ἀπασχολήσεως τῶν παρα-
γωγικῶν μέσων, πέραν τῆς ὁποίας δέν καθίσταται δυνατή περαιτέρω αὔξη-
σις τοῦ φυσικοῦ ὄγκου παραγωγῆς. Ἡ κοινωνική δαπάνη C + I + G εἶναι
μεγαλυτέρα τοῦ εἰς τό ἐπίπεδον τῆς πλήρους ἀπασχολήσεως διαθεσίμου
κοινωνικοῦ προϊόντος Α, κατά ΑΓ. T6 πλεόνασμα ΑΓ τῆς κοινωνικῆς
δαπάνης ἀποτελεῖ τό λεγόμενον πληθωρικόν κενόν. Ἐάν ἡ πλεονάζουσα
κοινωνική δαπάνη δέν ἀπορροῴηθῄ δι’ ἑῴαρμογῆς καταλλήλου δημοσιονο-
μικῆς καί νομισματικῆς πολιτικῆς, ὁδηγεῖ εἰς πληθωρικήν αὔξησιν τοῦ
έθνικοῦ εἰσοδήματος. Εἰς τό ἀνωτέρω διάγραμμα ἡ πληθωρική αὔξησις
τοῦ εἰσοδήματος ἡ προκληθεῖσα ἐκ τῆς κοινωνικῆς ὑπερζητήσεως εἶναι ἴση
πρὸς ΥΥ1. Ἡ αὔξησις αὕτη εἶναι πολλαπλασία τοῦ πληθωρικοῦ κενοῦ ΑΓ
λόγῳ τῆς έπενεργείαςτοῦ πολλαπλασιαστοῦ.
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Ἐ Θνινιόν ἷῖεόὄηαα

Ἐκ τῆς ἀνωτέρω ἀναλύσεως συνάγεται ὅτι εἰς οἰκονομίας μέ πλήρη
ἀπασχόλησιν τῶν παραγωγικών μέσων δέν καθίσταται δυνατή ἡ αὔξησις
τοῦ πραγματικοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος δι’ αὐξήσεως τῆς συνολικῆς κοινω-
νικῆς δαπάνης ὡς τοῦτο συμβαίνει εἰς τάς οἰκονομίας μέ ἀργοῦντα παρα-
γωγικά μέσα. Ἐν τοιαῦτ-ῃ περιπτώσει πρωτεύοντα ρόλον διά τήν περαι-
τέρω αὔξησιν τοῦ Φυσικοῦ ὄγκου τῆς παραγωγῆς παίζει διά τοῦς τύπους
αὐτούς οἰκονομιῶν ἡ αὔξησις τῆς παραγωγικότητος (βλέπε λέξιν) τῶν εἰς
τήν διάθεσιν τῆς οἰκονομίας εὑρισκομένων παραγωγικὼν μέσων.
ῬΙ χρησιμοποίησις τελειοτέρων μεθόδων παραγωγῆς καί ἡ διενέργεια
νέων ἑπενδῦσεων μεγαλυτέρας παραγωγικότητος ἐν σχέσει πρὸς τάς
παλαιάς τοιαύτας θά καταστήσουν δυνατήν τήν αὔξησιν τοῦ κατά κεῴαλήν
ἐργατικοῦ παραγομένου προϊόντος, ἤτοι τοῦ πραγματικοῦ Ἐθνικοῦ Εἰσο-
δήματος.

‘H διενέργεια ὅμως νέων ἑπενδῦσεων πρός αὔξησιν τῆς παραγωγικὸτη-
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τος, καθίσταται δυνατή, ὑπό συνθήκας πλήρους ἀπασχολήσεως, μόνον δι’
ἀποσπάσεως παραγωγικῶν μέσων ἐκ τῶν ἤδη χρησιμοποιουμένων εἰς τήν
παραγωγήν ἀγαθῶν τελικῆς καταναλώσεως. Καθίσταται ὡς ἐκ τούτου
προῴανές ὅτι ἡ αὔξησις τῆς ἀποταμιεῦσεως πρός χρηματοδότησιν νέων
ἐπενδύσεων αὐξήσεως τῆς παραγωγικότητος, ἀποτελεῖ ἀπαραίτητον προῦ-
πόθεσιν τῆς περαιτέρω αὐξήσεως τοῦ πραγματικοῦ Ἐθνικοῦ Εἰσοδήματος
εἰς οἰκονομίας μέ πλήρη ἀπασ-χόλησιν τῶν παραγωγικὼν μέσων. Δέον ἑπο-
μένως νά τονισθῄ ἰδιαιτέρως ἐνταῦθα ὁ θετικός ρόλος τῆς ἀποταμιεύσεως
διά τήν περαιτέρω αὔξησιν τοῦ πραγματικοῦ Ἐθνικοῦ Εἰσοδήματος τῶν οἰ-
κονομιῶν μέ πλήρη ἀπασχόλησιν τῶν παραγωγικὼν μέσων ἐν ἀντιδια-
στολῄ πρός τόν ἀρνητικὸν ρόλον αὐτῆς εἰς οἰκονομίας μέ ἀνεπαρκή κοινω-
νικήν δαπάνην. (Βλ. ΙΙ, 5).
Πρός ὁλοκλήρωσιν τῆς οἰκονομικῆς ἀναλύσεως τῶν προσδιοριστικών
παραγόντων τοῦ ἐπιπέδου τοῦ Ἐθνικοῦ Εἰσοδήματος εἰς οἰκονομίας μέ ἀνε-
παρκή κοινωνικήν δαπάνην καί εἰς οἰκονομίας μέ πλήρη ἀπασχόλησιν τῶν
παραγωγικών μέσων, δέον νά σημειωθοῦν ἐν εἴδει συμπεράσματος τά ἑξήςῑ
Τό ἐπίπεδον ἰσορροπίας τοῦ Ἐθνικοῦ Εἰσοδήματος προσδιορίζεται εἰς
τό σημεῖον ἐκεῖνο εἰς τό ὁποῖον ἡ κοινωνική δαπάνη εἶναι ἴση πρός το κοι-
νωνικό κόστος. Τοιαύτη ἐξίσωσις μεταξύ κοινωνικῆς δαπάνης καί κοινωνι-
κοῦ κόστους εἷναι δυνατόν νά λάβῃ χώραν τόσον εἰς ἐπίπεδον πλήρους ἀπα-
σχολήσεως τῶν παραγωγικῶν μέσων ὅσον καί εἰς ἐπίπεδον χαμηλότερω ἦ
ὑψηλότερον τοῦ ἐπιπέδου τῆς πλήρους ἀπασχολήσεως. ’Όταν εἰς ἐπίπεδον
πλήρους ἀπασχολήσεως ἡ κοινωνική ζήτησις εἷναι ἴση πρός τό κοινωνικόν
κόστος, 16 διαμορῴοῦμενον ἐπίπεδον ἰσορροπίας τοῦ Ἐθνικοῦ Εἰσοδήματος
εἶναι optimum. T6 ἐπίπεδον τῆς πλήρους ἀπασχολήσεως ἀποτελεῖ τό κοινο-
νικοοικονομικῶς ἑπιθυμητόν ἐπίπεδον ἰσορροπίας τοῦ Ἐθνικοῦ Εἰσοδήμα-
τος. Διότι, ὡς συνάγεται ἐκ τῶν ἀνωτέρω, μία μείωσις τῆς κοινωνικῆς
δαπάνης κάτω τοῦ εἰς τό ἐπίπεδον τῆς πλήρους ἀπασχολήσεως ἀντιστοι-
χοῦντος κοινωνικοῦ προϊόντος θά διαταράξῃ τήν οἰκονομικήν ἰσορροπίαν
τοῦ ἐπιπέδου τῆς πλήρους ἀπασχολήσεως. ‘H ἀποκατάστασις τῆς διαταρα-
χθείσης ἰσορροπίας θά λάβῃ κατ’ ἀνάγκην χώραν διά μειώσεως τῆς παρα-
γωγῆς τῆς ἀπασχολήσεως καί τοῦ πραγματικοῦ Ἐθνικοῦ Εἰσοδήματος.
Τοῦτο σημαίνει ὅτι ἡ κοινωνική οἰκονομία θά εὑρεθῇ μέ μικρότερον πραγμα-
τικόν Ἐθνικόν Εἱσόδημα, διότι ὡρισμένη ποσότης ἑκ τῶν παραγωγικών
αὐτῆς μέσων θά τεθῇ ἐκτός τῆς παραγωγικῆς διαδικασίας. ‘H αὔξησις τοῦ
Ἐθνικοῦ Εἰσοδήματος τοῦ ἐπιπέδου ὑποαπασχολήσεως μέχρι τοῦ ἐπιπέδου
τῆς πλήρους ἀπασχολήσεως καθίσταται ἐν τοιαύτῃ περιπτώσει δυνατή
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μόνον δι’ αὐξήσεως τῆς κοινωνικής δαπάνης (Καταναλώσεως, Ἐπενδύσεως
ή Δημοσίων δαπανῶν).

Ἐξ ἄλλου μία αὔξησις τῆς κο ινων ικής δαπάνης πέραν τοῦ ε ἰς τό ἐπίπεδον
τῆς πλήρους ἀπασχολήσεως ἀντιστοιχοῦντος κοινωνικοῦ προϊόντος θά δια-
ταράξῃ ἐπίσης τήν ἰσορροπίαν τοῦ ἐπιπέδου τῆς πλήρους ἀπασχολήσεως.
Ἡ ἀποκατάστασις τῆς διαταραχθείσης ἰσορροπίας δέν καθίσταται ἐν-
ταῦθα δυνατή δι’ αὐξήσεως τοῦ πραγματικοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος ἀλλά δι’
ὑψώσεως τοῦ γενικοῦ ἐπιπέδου τῶν τιμῶν. Πρός τοῦτο τίθεται εἰς κίνησιν
μία πληθωρική διαδικασία συνεπαγομένη πληθωρικήν μόνον αὔξησιν τοῦ
ἑθνικοῦ εἰσοδήματος. Ἡ πλήρης ἀπασχόλησις τῶν παραγωγικῶν μέσων
διατηρεῖται ἀλλά ἡ κοινωνική οἰκονομία ὑῴίσταται τάς δυσμενεῖς κοινω-
νικάς καί οἰκονομικάς συνεπείας τοῦ πληθωρισμοῦ. ‘H ἀποκατάστασις οἰ·
κονομικῆς ἰσορροπίας εἰς ἐπίπεδον πλήρους ἀπασχολήσεως ἄνευ πληθωρι-
σμοῦ εἶναι ἐν τοιαύτῃ περιπτώσει δυνατή διά μειώσεως τῆς κοινωνικής
δαπάνης, συνεπαγομένης μείωσιν τῆς πληθωρικής αὐξήσεως τοῦ ἐθνικοῦ
ε ἰσοδή ματος.

IV. ΠΡΟΣΔΙΟΡΙΣΜΟΣ ΤΟΥ ΕΘΝΙΚΟΥ ΕΙΣΟΔΗΜΑΤΟΣ ΕΙΣ ΤΑΣ ΥΠΑΝΑΠΤΥΚΤΟΥΣ
ΟΙΚΟΝΟΜΙΑΣ

Εἰδικήν, τέλος, περίπτωσιν ἀναλύσεως τῶν προσδιοριστικῶν παραγόν-
των τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος ἀποτελοῦν αἱ ὑπανάπτυκτοι οἰκονομίαι.
Βασικά χαρακτηριστικὰ τῶν οἰκονομιῶν αὐτῶν εἶναι ἀφ’ ἑνός ἡ ἀσυμμε-
τρία τῶν σχετικῶν ποσοτήτων τῶν παραγωγικῶν μέσων, ἀφ’ ἑτέρου τό
χαμηλόν ἐπίπεδον τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος (κατά κεῲαλήν), τό ὁποῖον
συνεπάγεται σημαντικῶς ὑψηλήν ροπήν πρός κατανάλωσιν.
“Ως ήδη ἐλέχθη, ἡ ἀσυμμετρία τῶν σχετικῶν ποσοτήτων τῶν παραγω-
γικῶν συντελεστῶν σημαίνει πλεονάζουσαν ποσότητα τοῦ ἑνός παραγωγι-
κοῦ συντελεστοῦ, ὅταν οἱ ἄλλοι εὑρίσκονται εἰς πλήρη ἀπασχόλησιν. Εἶναι
προφανές ὅτι, ὑπό τοιαύτας συνθήκας, ἡ αὔξησις τοῦ πραγματικοῦ ἑθνικοῦ
εἰσοδήματος δέν καθίσταται δυνατή δι’ αὐξήσεως τῆς κοινωνικής δαπάνης
ὡς δύναται τοῦτο νά συμβῄ εἰς ἀνεπτυγμένας οἰκονομίας μέ ἀργοῦντα
παραγωγικά μέσα. Τοῦτο διότι ἡ αὔξησις τῆς κοινωνικής δαπάνης εἰς τάς
οἰκονομίας αὐτάς θά προσκρούσῃ εἰς ἀνελαστικότητα τῆς προσῴορᾶς τῶν
λοιπῶν, πλήν τοῦ πλεονάζοντος, παραγωγικῶν μέσων μέ συνέπειαν τήν
ὕψωσιν τοῦ γενικοῦ ἐπιπέδου τῶν τιμῶν. Θά προκληθῄ καί εἰς τήν προκει-
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μένην περίπτωσιν πληθωρική μόνον αὔξησις τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος ὁμοία
ἀκριβῶς μέ ἐκείνην ἥτις λαμβάνει χώραν εἰς τάς ἀνεπτυγμένας οἰκονομίας
μέ πλήρη ἀπασχόλησιν τῶν παραγωγικὼν μέσων ΙΙΙ) ὅταν αὐξάνεται
ἡ κοινωνική δαπάνη αὐτῶν. Εἰς τάς ὑπαναπτύκτους οἰκονομίας ὁ κίνδυνος
τοῦ πληθωρισμοῦ ἐν περιπτώσει αὐξήσεως τῆς κοινωνικῆς δαπάνης εἶναι ἐξ
ἴσου σοβαρός, ὡς εἶναι οὗτος εἰς τάς ἀνεπτυγμένας οἰκονομίας μέ πλήρη
ἀπασχόλησιν, παρά τό γεγονός ὅτι εἰς τάς πρώτας ῦῴίσταται ὑποαπασχό-
λησις εἰς ὡρισμένον παραγωγικόν συντελεστήν. Τοῦτο βεβαίως συνάγεται
καί ἐκ τοῦ γεγονότος ὅτι εἰς τάς ὑπαναπτύκτους χώρας εἶναι σύνηθες τό
ᾠαινόμενον τῆς συνυπάρξεως πληθωρισμοῦ καί ἐκτεταμένης ὑποαπασχο-
λήσεως.
Ἐξ ἄλλου δέν δύναται νά ὑποστηριχθῄ ὅτι εἶναι δυνατή ἐπίτευξις
πλήρους ἀπασχολήσεως τοῦ πλεονάζοντος παραγωγικοῦ συντελεστοῦ τῶν
ὑπαναπτύκτων χωρῶν καί ἡ διά ταύτης αὔξησις τοῦ πραγματικοῦ ἐθνικοῦ
εἰσοδήματος αὐτῶν διά τῆς ἀπεριορίστου ὑποκαταστάσεως τῶν ἐλλειπόν-
των παραγωγικών ωντελεστών διά τοῦ πλεονάζοντος τοιούτου. ‘H ἀπε-
ριόριστος δυνατότης ὑποκαταστάσεως μεταξύ τῶν παραγωγικὼν μέσων,
ἥτις κατά τούς νεοκλασικούς λαμβάνει χώραν μέσῳ τῆς ἀπροσκόπτου λει-
τουργίας τοῦ μηχανισμοῦ τῶν τιμῶν, ἐξασῲαλιζούσης πάντοτε πλήρη άπα-
σχόλησιν τῶν παραγωγικὼν μέσων, δέν ἔχει ἀπόλυτον ἰσχύν. Διότι, εἶναι
προῲανές ὅτι ἡ ἀσυμμετρία μεταξύ τῶν παραγωγικὼν μέσων καί ἡ συνε-
πείᾳ ταύτης διαρθρωτική ὑποαπασχόλησις εἰς ὡρισμένον παραγωγικόν
συντελεστήν δέν θά ὑῲίστατο ἐάν ὑπῆρχε ὰπεριόριστος δυνατότης ὑποκα-
ταστάσεως.
Μόνος, ἐν τοιαύτῃ περιπτώσει, δυνατός τρόπος ἐπιτεύξεως πλήρους
ἀπασχολήσεως τοῦ πλεονάζοντος παραγωγικοῦ ωντελεστοῦ καί αὐξήσεως
τοῦ πραγματικοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος εἰς τάς ὑπαναπτύκτους χώρας εἶναι
ἡ ταυτόχρονος αὔξησις τῶν ἐν ἀνεπαρκείᾳ παραγωγικῶν μέσων.
Τά συνηθέστερον ἐν ἀνεπαρκείᾳ παραγωγικά μέσα εἰς τάς ὑπαναπτύ-
κτους οἰκονομίας εἶναι τό παρηγμένον κεῴάλαιον καί ἡ εἰδικευμένη ἐργα-
σία.
Εἰς τάς ὑπαναπτύκτους οἰκονομίας ὑπάρχει τόσον ποσοτική ὅσον καί
ποιοτική ἔλλειψις πραγματικοῦ κεφαλαίου. Κατ’ ἀρχήν ἐλλείπουν ἀπό τάς
οἰκονομίας αὐτάς αἱ βασικαί ἐπενδύσεις (συγκοινωνίας, ἐγγειοβελτιώ-
σεως, ἐξηλεκτρισμοῦ, ἐκπαιδεύσεως, δημοσίας ὑγείας), αἱ ὁποῖαι εἶναι
ἀπαραίτητοι πρός δημιουργίαν τοῦ καταλλήλου οἰκονομικοῦ περιβάλλοντος
διά τήν ἵδρυσιν βιομηχανιὼν παραγωγῆς ἐμπορευμάτων ὑπό τοῦ ἰδιωτικοῦ
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τομέως καί διά τήν ἀνάπτυξιν τῆς ἐν γένει ἐπιχειρηματικῆς δραστήριό-
τητος. ‘H συμβολή τῶν βασικῶν ἑπενδύσεων εἰς τήν οἰκονομικήν ἀνάπτυ-
ξιν τῶν ὑπαναπτύκτων χωρῶν συνίσταται εἰς τήν δημιουργίαν τῶν λεγο-
μένων «ἐξωτερικῶν οἰκονομιῶν» διά τάς παραγωγικάς οἰκονομικὰς μονά-
δας, συνεπαγομένων μείωσιν τοῦ κόστους παραγωγῆς αὐτῶν. Εἰς τάς ὑπα-
ναπτύκτους χώρας οἱ ἐπιχειρηματίαι δεικνύουν ἀπροθυμίαν ὅσον ἀῴορᾷ τήν
διάθεσιν τῶν ἐπιχειρηματικῶν των κερδῶν πρός ἵδρυσιν νέων βιομηχανικῶν
ἐπιχειρήσεων, ἀκριβῶς διότι ἐλλείπουν αἱ βασικαί ἑπενδύσεις αἱ ὁποῖαι
θά ἐξησῲάλιζον χαμηλόν κόστος παραγωγῆς τῶν παραγωγικῶν οἰκονομι-
κῶν μονάδων. ‘H ἀνάληψις τῶν βασικῶν ἐπενδύσεων οἰκονομικῆς ἀναπτύ-
ξεως δέν εἶναι βεβαίως δυνατή ὑπό τῆς ἰδιωτικῆς ἐπιχειρηματικῆς δρα-
στηριότητος, διότι αἱ ἐν λόγῳ ἐπενδύσεις παρουσιάζουν σημαντικῶς χαμη-
λήν ἀποδοτικότητα παρ’ ὅλον ὅτι ἡ συμβολή αὐτῶν εἰς τήν αὔξησιν τῆς
παραγωγικότητος τῆς κοινωνικῆς οἰκονομίας εἶναι σημαντικῆ.
Ἐξ ἄλλου, ἐκτός τῶν βασικῶν δημοσίων ἐπενδύσεων, ἀπαραίτητος
προϋπόθεσις τῆς ἀναπτύξεως τῶν ὑπαναπτύκτων οἰκονομιῶν εἶναι ῆ αὔξη-
σις τόσον εἰς ἔκτασιν ὅσον καί εἰς ἔντασιν τῶν ἰδιωτικῶν ἐπενδύσεων, διά
τῶν ὁποίων θά καταστῇ δυνατή ἡ ἀπορρόῲησις τοῦ πλεονάζοντος παραγω-
γικοῦ συντελεστοῦ. Κριτήριον τοῦ εἴδους τῶν ἰδιωτικῶν ἐπενδύσεων αἱ
ὁποῖαι δέον νά διενεργηθοῦν, θά πρέπει νά εἶναι ῆ αὔξησις τῆς παραγωγι-
κότητος τῆς κοινωνικῆς οἰκονομίας. tH προώθησις τῶν ἰδιωτικῶν ἐπενδύ-
σεων ὑψηλῆς παραγωγικότητος καθίσταται δυνατή δι’ ἀσκήσεως ὑπό τοῦ
κράτους καταλλῆλου οἰκονομικῆς πολιτικῆς, ὡς εἷναι ῆ χρησιμοποίησις
ᾠορολογικῶν κινήτρων καί ῆ παροχή διαῴόρων διοικητικῶν διευκολύνσεων.
Τό βασικώτερον ὅμως πρόβλημα, τό ὁποῖον ἀντιμετωπίζουν αἱ ὑπανά-
πτυκτοι οἰκονομίαι, εἶναι τό πρόβλημα τῆς χρηματοδοτήσεως τῶν ἐπενδύ-
σεων οἰκονομικῆς ἀναπτύξεως λέξιν οἰκονομική ἀνάπτυξις). Η χρη-
ματοδὸτησις τῶν ἐν λόγῳ ἐπενδύσεων διά νέου χρήματος δέον κατ’ ἀρχήν
νά ἀποκλεισθῇ, διότι αὕτη θά ὁδηγήση εἰς πληθωρισμόν συμῴώνως πρός
τά ἐν ἀρχῇ λεχθέντα. Μεταξύ διενεργείας τῶν ἐπενδύσεων καί ἀποδόσεως
αὐτῶν ὑπάρχει σημαντική χρονική ὑστέρησις. tH ἐν τῷ μεταξύ ὅμως
δημιουργουμένη κοινωνική δαπάνη -λόγῳ τῆς χρηματοδοτήσεως τῶν ἐπεν-
δύσεων αὐτῶν διά νέου χρήματος- θά προσκρούσῃ εἰς ἀνελαστικότητα τῆς
ἐγχωρίου παραγωγῆς ἀγαθῶν συνεπαγομένην πληθωρικήν αὔξησιν τοῦ
ἐθνικοῡ εἰσοδήματος. ‘H τοιαύτη μορῴή χρηματοδοτῆσεως τῶν ἐπενδύσεων
οἰκονομικῆς ἀναπτύξεως προκαλεῐ κατ’ ἀνάγκην πληθωρισμόν, ὅστις δυνα-
τόν νά ματαιώσῃ τελικῶς πᾶσαν προσπάθειαν οἰκονομικῆς ἀναπτύξεως.
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Ἡ ἐνδεδειγμένη ἑπομένως μορῲή χρηματοδοτήσεως τῶν ἐπενδύσεων
οἰκονομικῆς ἀναπτύξεως εἶναι ἡ ἐγχωρία ἀποταμίευσις καί ἡ ἀποταμίευ-
σις τῆς ἀλλοδαπῆς. “Η ἐγχωρία ἀποταμίευσις εἶναι βεβαίως ἐντελῶς ἀνε-
παρκής πρός χρηματοδότησιν τῶν ἐπενδύσεων οἰκονομικῆς ἀναπτύξεως.
Τοῦτο διότι εἰς τάς ὑπαναπτύκτους οἰκονομίας ἡ ροπή πρός κατανάλωσιν
εἷναι, ὡς ἐλέχθη, σημαντικῶς ὑψηλή λόγῳ τοῦ χαμηλοῦ κατά κεῴαλήν
εἰσοδήματος τῶν οἰκονομιῶν αὐτῶν. Ὁ ἀναγκαστικός περιορισμός τῆς
καταναλώσεως τῶν κατωτέρων εἰσοδηματικῶν τάξεων, πρός τόν σκοπόν
διευρύνσεως τῆς ἀποταμιευτικῆς βάσεως, θά συνεπήγετο δυσμενῆ ἐπίδρα-
σιν ἐπί τῆς παραγωγικῆς ἱκανότητος τοῦ πληθυσμοῦ, διότι τό εἰσόδημα
αὐτῶν μόλις ἐπαρκεῖ διά τήν κάλυῴιν τῶν ἀναγκῶν ὑπάρξεως. Ἐπαρκεῖς
δυνατότητες ἀναγκαστικοῦ περιορισμοῦ τῆς καταναλώσεως ὑφίστανται
ὅσον ἀφορᾷ τάς ἀνωτέρας εἰσοδηματικάς τάξεις, αἱ ὁποῖαι διαθέτουν
σημαντικόν ποσοστόν τοῦ εἰσοδήματός των εἰς πολυτελῆ κατανάλωσιν. ‘H
ᾠορολογική πολιτική ἀποτελεῖ ἐν προκειμένῳ ἰσχυρόν μέσον περιορισμοῦ
τῆς καταναλῶσεως τῶν ἀνωτέρων εἰσοδηματικῶν τάξεων πρός τόν σκοπόν
διευρύνσεως τῆς βάσεως χρηματοδοτήσεως τῶν ἐπενδύσεων οἰκονομικῆς
ἀναπτύξεως.
‘H ἀνεπάρκεια τῆς ἐγχωρίας ἀποταμιεύσεως πρός χρηματοδὸτησιν
τῶν ἐπενδύσεων οἰκονομικῆς ἀναπτύξεως καθιστᾷ ἀναγκαίαν τήν προσῲυ-
γήν τῶν ὑπαναπτύκτων οἰκονομιῶν εἰς τήν ἀποταμίευσιν τῆς ἀλλοδαπῆς.
Τά ξένα ἀποταμιευτικά κεῲάλαια παίζουν ἀναμφιβόλως σημαίνοντα ρόλον
εἰς τήν οἰκονομικήν ἀνάπτυξιν τῶν ὑπαναπτύκτων οἰκονομιῶν τοῦ καπιτα-
λιστικοῦ κόσμου.
Ἐκ τῆς ἀνωτέρω ἀναλύσεως συνάγεται ὅτι ἡ μορῴή ὑπό τήν ὁποίαν
ἐμῲανίζεται τό πρόβλημα τῆς αὐξήσεως τοῦ ἐθνικοῡ εἰσοδήματος καί τοῦ
περιορισμοῡ τῆς ὑποαπασχολήσεως εἰς τάς ὑπαναπτύκτους χώρας εἶναι
τελείως διάῴορος ἐκείνης τῶν ἀνεπτυγμένων οἰκονομιῶν μέ ἀργοῦντα
παραγωγικά μέσα. Εἰς τάς τελευταίας ἡ ὑποαπασχὸλήσις καί ἡ κάμψις
τοῦ ἐπιπέδου τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος ὀῴείλεται εἰς τήν ἀνεπάρκειαν τῆς
κοινωνικῆς δαπάνης, τήν ὁποίαν προκαλεῖ ἡ ενδογενής τάσις τοῦ κεῴα-
λαιοκρατικοῦ συστήματος πρός ἀναλογικῶς μεγαλυτέραν αὔξησιν τῆς ἀπο-
ταμιεύσεως αὐξανομένου τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος. Ἡ αὔξησις τοῦ ἐθνικοῦ
εἰσοδήματος καί τοῦ ἐπιπέδου ἀπασχολήσεως εἶναι δυνατή εἰς τούς τύπους
αὐτούς οἰκονομιῶν εἴτε διά μειώσεως τῆς ἀποταμιεύσεως (αὐξήσεως τῆς
καταναλώσεως) εἴτε δι’ αὐξήσεως τῶν ἐπενδύσεων καί τῶν δημοσίων
δαπανῶν. Ὁ ρὸλος τῆς ἀποταμιεύσεως εἰς τάς ἐν λόγῳ οἰκονομίας εἷναι
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ἐξ ὁλοκλήρου ἀρνητικὸς. Ἀντιθέτως εἰς τάς ὑπαναπτύκτους οἰκονομίας ἡ
ὑποαπασχόλησις καί τό χαμηλόν ἐπίπεδον εἰσοδήματος ὀῴείλονται εἰς τήν
ἀσυμμετρίαν τῶν ηετικὼν ποσοτήτων τῶν παραγωγικὼν μέσων, ἥτις ἐκ-
δηλοῦται ὑπό μορῴήν ἁνεπαρκείας ἑνός ἦ περισσοτέρων παραγωγικῶν συν-
τελεστών συνήθως παρήγμένου κεφαλαίου καί μορῴωμένης ἐργασίας. <Η
αὔξησις τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήματος καί ὁ περιορισμός τῆς ὑποαπασχολήσεως
εἶναι δυνατά δι’ αὐξήσεως τοῦ πραγματικοῦ κεῴαλαίου τῆς οἰκονομίας.
Τοῦτο προϋποθέτει αὔξησιν τῆς ἀποταμιεύσεως διά τῆς ὁποίας θά καταστῇ
δυνατή ἡ χρηματοδότησις ἐπενδύσεων οἰκονομικῆς ἀναπτύξεως. Ὁ ρόλος
τῆς ἀποταμιεύσεως εἰς τάς ἐν λόγῳ οἰκονομίας εἶναι θετικός.
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