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Α. Εισαγωγή

Η γενική εικόνα της οικονομίας της Ελλάδος στις αρχές της δεκαετίας του 50 δεν ήταν 
ενθαρρυντική. Το κατεστραμμένο παραγωγικό δυναμικό στον πρωτογενή και δευτερογενή 
τομέα της οικονομίας, το υποτυπώδες συγκοινωνιακό δίκτυο, η υπολειτουργούσα δημόσια 
διοίκηση, η χαμένη αξιοπιστία απέναντι στο εθνικό νόμισμα η ιδιαίτερα χαμηλού επιπέδου 
αποταμίευση, το οξύ πολιτικό κλίμα είναι μερικά μόνο στοιχεία που δείχνουν την κατάπ ο
ση που επικρατούσε την εποχή, εκείνη στη χώρα’.

Η επικέντρωση όλων των προσπαθειών για την ανόρθωση της οικονομίας εθεω- 
ρείτο δεδομένη. Επειδή στις συγκεκριμένες συνθήκες πολιτικής και οικονομικής αστά
θειας και αβεβαιότητας δεν ήταν διαχρονικά σταθεροί οι όροι του οικονομικού παιχνιδιού, 
ο ιδιωτικός τομέας της οικονομία; αδυνατούσε να αναλάβει το  σημαντικό για την ανόρθω
ση της οικονομίας ρόλο του. Ετσι έπρεπε καλώς ή κακώς να προχωρήσει κατ' αρχήν ο 
δημόσιος τομέας στην ανάληψη πρωτοβουλιών και στη δημιουργία εκείνων των προϋποθέ
σεων που θα έθεταν την οικονομία της χώρας σε τροχιά ανάπτυξης. Στα πλαίσια αυτά, η 
δημοσιονομική πολιτική του κράτους είχε να διαδραματίσει ένα σημαντικότατο ενεργητικό 
ρόλο, αφού με το εργαλείο της πολιτικής Δαπανών μπορούσε είτε να αναλάβει το ίδιο 
σημαντικές επενδυτικές πρωτοβουλίες ε ίτε  να στηρίξει τη  δράση του ιδιωτικού τομέα με 
μέτρα συμπληρωματικού χαρακτήρα κυρίως στον τομέα της υποδομής, ενώ συγχρόνως με 
τη βοήθεια της φορολογικής πολιτικής είναι σε θέση να ενθαρρύνει ή να αποθαρρύνει 
συγκεκριμένες οικονομικές δραστηριότητες σε διάφορους τομείς. Για να μπορέσει δε η 
δημοσιονομική πολιτική να παίξει τον ενεργητικό αυτό ρόλο της έπρεπε να διασφαλιστεί 
η χρηματοδότηση των δημοσίων δαπανών. Αυτή προέρχεται κατά βάση από τα έσοδα του 
κρατικού προϋπολογισμού.

Η εργασία αυτή στοχεύει στη διερεύνηση της αιτιώδους σχέσης ανάμεσα στις 
δημόσιες δαπάνες και στα δημόσια έσοδα για το χρονικό διάστημα 1950-1967. Τα αποτε- 
λέσματά της θα βοηθήσουν στην εξαγωγή ουσιαστικών συμπερασμάτων για την αποτελε- 
σματικότητα της ασκηθείσης δημοσιονομικής πολιτικής. Ετσι αν παραδείγματος χάριν τα  
αυξημένα έσοδα από φορολογία προκαλούν (οδηγούν σε) αύξηση των δημοσίων δαπανών, 
τότε πρέπει να δεχτούμε ότι η φορολογική πολιτική που ασκήθηκε "υπηρέτησε πιστά" 
τους στόχους της δημοσιονομικής πολιτικής. Αν όμως, προκύψει ότι είναι οι δτρχηες

1 Γη μία αναλυτκή παρουοβχι της « π ά σ τα ς  της Ελληνικής Οδονομίας στα τέλη της δανχτΚχ του '40 βλέπε 
Τράπεζα της Ελλάδος : Τα πρώτα 50 χρόνιο της Τραπέζης της Ελλάδος 1928-19781 Αθήνα 19781 σελ. 238-268
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δαπάνες που προηγούνται, κάτι που σημαίνει, ότι η φορολογική πολιτική απλά προσαρμό
ζεται εκ των υστέρων στις διαθέσεις της δημοσιονομικής πολιτικής, τότε πρέπει να εξαρ
θεί ο κυρίαρχος ρόλος της πολιτικής δαπανών, στα πλαίσια της πορείας - κατεύθυνσης 
της δημοσιονομικής πολιτικής. Μ ε άλλα λόγια θα ισχύει σε μια τέτοια περίπτωση ότι είναι 
οι δημόσιες δαπάνες το βασικό μέγεθος που προσδιόρισε το ποιόν και την κατεύθυνση 
(διαχρονικά) της δημοσιονομικής πολιτικής.

2. Χαρακτηριστικά της Δημοσιονομικής Πολιτικής

Πρωταρχικός στόχος της οικονομικής πολιτικής στις αρχές της δεκαετίας του 50 ήταν η 
τόνωση των οικονομικών δραστηριοτήτων. Η δημοσιονομική πολιτική του κράτους αποτέ- 
λεσε, εκτός των άλλων, ουσιαστικό εργαλείο-μέσο προς επίτευξη του στόχου αυτού. Είναι, 
εξάλλου, η εποχή που οι Κεϋνσιανές απόψεις για το ρόλο του κράτους τυγχάνουν ευρύ
τερης αποδοχής. Ο  ρόλος αυτός δεν συνίσταται σε μια παθητική παρέμβαση στην οικονο
μία αλλά αναδεικνύεται σε ενεργητικό παράγοντα της οικονομικής ανάπτυξης. Η συμβολή 
του δημοσίου τομέα στις προσπάθειες ανόρθωσης της οικονομίας της χώρας ήταν καθορι
στική και αποδεικνύεται από τη συστηματική διείσδυσή του σε διάφορους τομείς της 
οικονομικής και κοινωνικής δραστηριότητας. Αποτέλεσμα αυτής της διείσδυσης ήταν ο 
αυξητικός ρυθμός μεταβολής των δημοσίων δαπανών και η ταυτόχρονη αύξηση του σχε
τικού μεριδίου των κρατικών δαπανών στο Α.Ε.Π. της χώρας. Είναι δε αναμφισβήτητο ότι η 
αύξηση των δημοσίων δαπανών συνέβαλε θετικά στην αύξηση του Α.Ε.Π. της χώρας και 
επομένως στην οικονομική μεγέθυνση, ωστόσο πρέπει να τονισθεί η ιδιαίτερη σημασία 
των δημοσίων επενδύσεων στην πορεία ανάπτυξης της οικονομίας.

Στο σημείο αυτό ανακύπτει το ερώτημα της χρηματοδότησης της επεκτατικής 
δημοσιονομικής πολιτικής. Υπάρχουν, κατά κανόνα δύο τρόποι άντλησης πόρων, η φορο
λογία και ο δανεισμός. Στη μεταπολεμική Ελλάδα χρησιμοποιήθηκαν ευρέως και οι δύο 
τρόποι χρηματοδότησης των αυξημένων δαπανών, ενώ συγχρόνως δεν πρέπει να διαφεύ
γει της προσοχής το γεγονός ότι στις αρχές της υπό εξέταση περιόδου ενεργητικός από 
άποψη κάλυψης των δαπανών ήταν και ο ρόλος της ξένης βοήθειας. Σε κάθε περίπτωση, 
πάντως, η υπέρμετρη αύξηση των κρατικών δαπανών είχε ως συνέπεια τη συστηματική 
δημιουργία ελλειμμάτων στον κρατικό προϋπολογισμό, κάτι που δημιουργεί υπόνοιες για 
άσκηση από την πλευρά τους πληθωριστικών πιέσεων στην οικονομία Α υτές δε κατά 
κανόνα είναι τόσο εντονότερες όσο υψηλότερο είναι το μερίδιο των καταναλωτικών δαπα
νών στο σύνολο των κρατικών δαπανών.

Τα στατιστικά στοιχεία του Πίνακα (1 ) δείχνουν ότι τα δημόσια έσοδα αυξήθηκαν 
από 4,9 δις το 1951 σε 38,6 δις το 1967 με μέσο ετήσιο ρυθμό της τάξης του 12,9 % ενώ 
οι δημόσιες δαπάνες από 6,1 δις το 1951 σε 42 δις το 1967 με μέσο ρυθμό αύξησης 12%. 
Ετσι το έλλειμμα από 1 2  δις ή 3% σαν ποσοστό του Α.ΕΠ. το 1951, έφθασε το 1967 στο 
ύψος των 3,4 δις ή 1,6% σαν ποσοστό του Α Ε Π .
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Εμπειρικά Αποτελέσματα

Στην εμπειρική ανάλυση χρησιμοποιήθηκαν ετήσια στοιχεία για την περίοδο 1951 
έως 1967. Προκειμένου να διερευνήσουμε τις δυναμικές αλληλεξαρτήσεις μεταξύ των 
οικονομικών μεταβλητών που περιγράφουν τη δημοσιονομική πολιτική χρησιμοποιούμε 
τη μέθοδο της διανυσματικής αυτοσυσχέτισης (Vector Autoregression) στα πλαίσια της 
οποίας αναπτύξαμε ένα τετραμεταβλητό σύστημα του τύπου VAR. Μ εταβλητές του συ
στήματος αποτέλεσαν τα μεγέθη Δημόσιες Δαπάνες, Δημόσια Εσοδα Ακαθάριστο Εθνικό 
Προϊόν και Αποπληθωριστής του Α Ε Π . Ολες οι σειρές των στατιστικών δεδομένων λογα- 
ριθμήθηκαν και στη συνέχεια εισήχθησαν στις εξισώσεις του συστήματος με τη μορφή των 
πρώτων διαφορών έτσι ώστε να διασφαλίζεται η στασιμότητα των εν λόγω σειρών.

Ακολούθως, προβήκαμε στον έλεγχο στασιμότητας όλων των χρονολογικών σει
ρών που χρησιμοποιούμε έτσι ώστε να διασφαλιστεί ότι τα χαρακτηριστικά των χρονολο
γικών σειρών μας δεν μεταβάλλονται καθώς ο χρόνος εξελίσσεται Στο σημείο αυτό πρέ
πει να τονίσουμε ότι η χρησιμοποίηση μη στάσιμων σειρών ενδεχομένως οδηγεί σε λαν
θασμένα συμπεράσματα όσον αφορά την ύπαρξη και την κατεύθυνση των αιτιωδών επι
δράσεων ανάμεσα στις μεταβλητές που εξετάζονται Το γεγονός αυτό ειδικότερα οφείλε
ται στο ότι οι στατιστικές F και X με τις οποίες ελέγχεται η αιτιότητα είναι ιδιαίτερα 
ευαίσθητες στην ύπαρξη σειριακής συσχέτισης στα κατάλοιπα των εκτιμώμενων εξισώ
σεων.

Στον Πίνακα (2) παρατίθενται τα αποτελέσματα δύο σχετικών ελέγχων - έλεγχος 
στασιμότητας των DiCKey-Fuller και έλεγχος σειριακής συσχέτισης των Ljung-Box - από 
τα οποία γίνεται σαφές ότι καμία σειρά δεν πληροί την προϋπόθεση της στασιμότητας 
όταν ελέγχεται στα επίπεδά της ενώ όταν μετασχηματιστεί σε πρώτες διαφορές, οι σχε
τικοί έλεγχοι διαπιστώνουν την ύπαρξη της στασιμότητας. Επομένως, με βάση τα παρα
πάνω συμπεράσματα προκύπτει η αναγκαιότητα χρησιμοποίησης των σειρών με τη μορφή 
των πρώτων διαφορών.

Ακολούθως προχωρήσαμε στην εξειδίκευση των εξισώσεων του συστήματος με τη 
χρησιμοποίηση του κριτηρίου FPE (Final Prediction Error), το οποίο υποδεικνύει τον άριστο 
αριθμό χρονικών υστερήσεων για κάθε μεταβλητή της εξίσωσης. Ειδικότερα χρησιμοποιή
θηκε η μεθοδολογία του Hsiao (1981) όπως αυτή τροποποιήθηκε από τους Ahking και 
Miller (1985) και εφαρμόσθηκε σε όλους τους δυνατούς συνδυασμούς με τάξη υστέρησης 
απά 1 έως 4. Σε όλες τις εκτιμήσεις χρησιμοποιήθηκε η απλή μέθοδος των ελάχιστων 
τετραγώνων (OLS). Τα αποτελέσματα του εν λόγω κριτηρίου παρουσιάζονται στον Πίνακα 
(3).

Το σύστημα των εξισώσεων, όπως αυτό προσδιορίσθηκε με βάση τα παραπάνω 
κριτήρια έχει την ακόλουθη μορφή:

3 2
AFtEV, = 0^ 0,, AREV,, + Σ α * AGDP|s + Σ α *Δ Ε Χ Ρ ^+  α41ΔΡ,.,+ e, (1 ,α)

s=1 s=1
ΔΕΧΡ, = β0 + βπ ΔΕΧΡ„ + β21 A G D P,, + β, (1-β)
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3 2
(1-Y)

s=1 s=1

(1.5)
s=1

όπου AREV, ΔΕΧΡ ΔΡ και AGDP είναι αντίστοιχα οι πρώτες διαφορές των λογαρίθμων 
των δημοσίων εσόδων, των δημοσίων δαπανών, του γενικού επιπέδου τιμών και του Α.ΕΠ.

Το σύστημα αυτό στη συνέχεια εκτιμήθηκε με τη χρησιμοποίηση της μεθόδου SUR 
(Seemingly Unrelated Regressions) και τα αναλυτικά αποτελέσματα της εκτίμησης πα
ρουσιάζονται στον Πίνακα (4). Ακολούθησε η καταγραφή των συμπερασμάτων αναφορικά 
με την ύπαρξη αιτιωδών συσχετίσεων μεταξύ των υπό διερεύνηση μεταβλητών. Για το 
σκοπό αυτό χρησιμοποιήθηκε ως κριτήριο η στατιστική με την οποία ελέγχθηκε για κάθε 
εξίσωση ξεχωριστά η υπόθεση της στατιστικής σημαντικότητας συγκεκριμένων ομάδων 
ερμηνευτικών μεταβλητών. Τα αποτελέσματα εμφανίζονται στον Πίνακα (5).

Μ ε βάση αυτά καταλήγουμε στα παρακάτω συμπεράσματα που αφορούν στην ύπαρξη 
αιτιωδών κατά Granger σχέσεων μεταξύ των τεσσάρων χρησιμοποιηθέντων μεταβλητών. 
Πρώτον διαπιστώνεται ότι η πολιτική δημοσίων εσόδων και δαπανών επιδρά σε στατιστικά 
σημαντικά βαθμό τόσο στο ρυθμό μεταβολής του επιπέδου τιμών όσο και στο ρυθμό 
μεγέθυνσης του Α.ΕΠ. της οικονομίας. Δεύτερον φαίνεται να υπάρχει μονόδρομη επίδρα
ση μεταξύ των κρατικών δαπανών και εσόδων με κατεύθυνση από τις δαπάνες προς τα 
έσοδα και τρίτον καταδεικνύεται ότι οι δημόσιες δαπάνες επηρεάζονται σημαντικά μόνο 
από το Α.ΕΠ.

Συμπεράσματα

Στη μελέτη αυτή διερευνήσαμε τη συμπεριφορά της δημοσιονομικής πολιτικής στην Ελ
λάδα για το διάστημα 1951-1967. Η προσέγγιση επιχειρήθηκε με την εξειδίκευση ενός 
συστήματος οικονομετρικών εξισώσεων του τύπου VAR, ενώ για την επιλογή της χρονικής 
υστέρησης, με την οποία η κάθε μεταβλητή εισάγεται στις εξισώσεις του υποδείγματος, 
χρησιμοποιήθηκε το κριτήριο FPE Τα αποτελέσματα δηλώνουν ότι η κατεύθυνση της 
αιτιότητας μεταξύ των δημοσίων δαπανών και των δημοσίων εσόδων είναι από τις δαπάνες 
προς τα έσοδα Αυτό υποδηλώνει ότι οι δαπάνες του δημοσίου τομέα είναι αυτές που 
προκαλούν τα έσοδα πράγμα που σημαίνει ότι ο ρυθμός αύξησης των δημοσίων δαπανών 
στην υπό διερεύνηση περίοδο, ασκούσε έντονες πιέσεις για χρηματοδότηση αυτών μέσω 
της αύξησης των φορολογικών εσόδων. Στο παιχνίδι της χάραξης της πολιτικής εσόδων 
και δαπανών του κράτους η πρώτη είναι που ακολουθεί τη δεύτερη, ή αλλιώς, η πρώτη 
είναι που εκ των υστέρων προσαρμόζεται στις ανάγκες της δεύτερης. Yri αυτή την έννοια 
μπορεί να γίνει λόγος για αυτόνομη πορεία των κρατικών δαπανών στα πλαίσια της δια
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μόρφωσης της δημοσιονομικής πολιτικής και την εκ των υστέρων προσαρμογή της πολι
τικής δημοσίων εοόδων στις ανάγκες χρηματοδότησης της πρώτης.

Συμβολισμοί που χρησιμοποιούνται:
ΕΧΡ = Λογάριθμος των δαπανών της Κεντρικής Διοίκησης 
REV = Λογάριθμος των εσόδων της Κεντρικής Διοίκησης 
Ρ = Λογάριθμος του αποπληθωριστή του ΑΕ.Π.
GDP = Λογάριθμος του Ακαθαρίστου Εγχωρίου Προϊόντος 
Const = Σταθερός όρος 
Δ = Τελεστής των πρώτων διαφορών
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Παράρτημα

Πίνακας 1

Διαθέσιμα στοιχεία για την περίοδο 1951-1967

Ετος Δαπάνες Εσοδα Γενικό Επί
πεδο Τιμών

Ακαθάριστο 
Εθν. Προϊόν

1951 6.100 4.900 5.008 39.40
1952 6.600 5.700 5207 41.30
1953 8.000 7.000 5.999 54.10
1954 9.700 9.900 6.710 62.40
1955 11.600 11.300 7208 721 0
1956 19.400 18.800 7.657 83.10
1957 15200 14200 7.740 89.50
1958 15.600 14.800 7.751 93.80
1959 17.300 16.500 7.775 97.50
1960 18.800 17.100 8.038 10520
1961 20.800 18.900 8.152 118.60
1962 23.600 21.400 8.533 126.00
1963 23.900 21.800 8.657 148.80
1964 28200 25.300 8.970 156.00
1965 31.900 28.900 9.337 179.80
1966 36.400 34.000 9.788 200.00
1967 42.000 38.600 10.025 216.10

Πηγή : International Financial Statistics, Διάφορα Τεύχη.
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Πίνακας 2
Ελεγχοι στασιμότητας (stationarity)

Επίπεδα Μεταβλητών Πρώτες διαφορές των Μεταβλητών

ADF Ljung-Box Q ADF Ljung-Box Q

ΕΧΡ(Τ, 0) - 2,794 96,69 ΔΕΧΡ(0) - 4,465*** 3,86
REV(T, 0) -2 ,8 0 7 92,14 AREV(0) - 4,477*** 3,89
Ρ (Τ, 3) - 3,412* 103,67 ΔΡ(2) - 4,087*** 8,45
GDP (Τ, 2) - 2,675 87,93 AGDP(O) - 4,310*** 1427

Σημειώσεις:

1 ) Ο ι έλεγχοι στασιμότητας DF και ADF των Dickey - Fuller, βασίζονται αντίστοιχα στις 
παρακάτω παλλινδρομήσεις:
ΔΧ, = α + βΧΜ + γ Τ  + ei (1)
και

m
ΔΧ; = α + βΧ., + γΤ + e, + Σ δ ΔΧ  ̂+ e, (2)

k=1
όπου Τ  είναι μία γραμμική μεταβλητή χρονικής τάσης, Δ  ο τελεστής των πρώτων διαφο
ρών και ei ένας στάσιμος διαταρακτικός όρος. Η μηδενική υπόθεση είναι ότι η X, είναι μία 
μη στάσιμη σειρά και απορρίπτεται όταν το β είναι στατιστικά σημαντικό με αρνητικό 
πρόσημο. Η σχέση (2) εκτιμάται μόνο στην περίπτωση που τα σφάλματα από τη σχέση (1 ) 
εμφανίζουν το πρόβλημα της αυτοσυσχέτισης. Στην περίπτωση που η μεταβλητή της 
χρονικής τάσης είναι στατιστικά μη σημαντική, οι εξισώσεις (1) και (2) επανεκτιμώνται 
χωρίς την εν λόγω μεταβλητή. Οι παρενθέσεις δίπλα στις μεταβλητές εμφανίζουν την 
τάξη της χρονικής υστέρησης του όρου Δ Χ * στην εξίσωση (2) ενώ η παρουσία του Τ  
σημαίνει ότι στην εν λόγω εξίσωση η μεταβλητή της χρονικής τάσης είναι στατιστικά 
σημαντική.
2) Ο  έλεγχος με την στατιστική Q  των Ljung-Box βασίζεται στην παρακάτω σχέση:

m
O’ = n(n+2) Σ [r2k/(n-k)] 

k=1
όπου rk είναι η τιμή της συνάρτησης αυτοσυσχέτισης (ACF). Η στατιστική Q  των Ljung- 
Box είναι κατάλληλη για μικρά δείγματα και κατανέμεται ως X2. Αν η τιμή της Q  είναι 
χαμηλότερη της κριτικής τιμής δεχόμαστε ότι η σειρά δεν έχει αυτοσυσχέτιση και είναι 
στάσιμη.
3)

* *
Στατιστικά σημαντική σε επίπεδο 1% 
Στατιστικά σημαντική σε επίπεδο 5%  
Στατιστικά σημαντική σε επίπεδο 10%
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Πίνακας 3
Προσδιορισμός της άριστης τά ξης χρονικής υστέρησης με το  κριτήριο FRE

1η Ελεγχόμενη 
Μεταβλητή

2η Ελεγχόμενη 
Μεταβλητή

3η Ελεγχόμενη 
Μεταβλητή

4η Ελεγχόμενη 
Μεταβλητή

FREx 103

ΔΕΧΡ (1). - - - 3,61
AREV (1) - - - 3,71
ΔΡ (1) - - - 0,047
AGDP (1) - - - 0,14
ΔΕΧΡ AREV (1) - - 426
ΔΕΧΡ ΔΡ (1) - - 3,49
ΔΕΧΡ AGDP (1) - - 3,44
ΔΕΧΡ (1) AGDP (1) AREV (1) - 4,10
ΔΕΧΡ (1) AGDP (1) ΔΡ (1) - 3,87
AREV (1) ΔΕΧΡ (1) - - 4,36
AREV (1) ΔΡ (1) - - 3,35
AREV (1) AGDP (1) - - 3,41
AREV (1) ΔΡ (1) ΔΕΧΡ (2) - 291
AREV (1) ΔΡ (1) AGDP (2) - 3,47
AREV (1) ΔΡ (1) ΔΕΧΡ (2) AGDP (3) 2,15
ΔΡ (1) ΔΕΧΡ (1) - - 0,0553
ΔΡ (1) AREV (1) - - 0,0559
ΔΡ (1) AGDP (1) - - 0,0465
ΔΡ (1) AGDP (1) ΔΕΧΡ (3) - 0,0151
ΔΡ (1) AGDP (1) AREV (3) - 0,0265
ΔΡ (1) AGDP (1) ΔΕΧΡ (3) AREV (2) 0,0131
AGDP (1) ΔΕΧ (1) - - 0,1648
AGDP (1) AREV (1) - - 0,1643
AGDP (1) ΔΡ (1) - - 0,1186
AGDP (1) ΔΡ (1) ΔΕΧ (3) - 0,1205
AGDP (1) ΔΡ (1) AREV (3) - 0,1092
AGDP (1) ΔΡ (1) AREV (3) ΔΕΧ (1) 0,0823

Σημειώσεις :
1 ) Οι αριθμοί στις παρενθέσεις δηλώνουν την τάξη της χρονικής υστέρησης κάθε μεταβλητής. 

Οι εξεταζόμενες μεταβλητές έχουν ελεγχθεί μέχρι και την τέταρτη χρονική υστέρηση. 
Στην στήλη των FPE εμφανίζεται η ελάχιστη τιμή του κριτηρίου FPE των δυνατών συνδυα
σμών για κάθε τάξη υστέρησης των ελεγχόμενων μεταβλητών.

2) To FPE ορίζεται ως το Ααιμπτωτικό Μέσο Τετραγωνικό Σφάλμα Πρόβλεψης και υπολογίζε
ται από τη σχέση

T+m+n+1 Τ
FREy(m /i) = ------------------- Σ (Y, - V  /  Τ

T-m-n-1t=1
όπου Τ είναι ο αριθμός των παρατηρήσεων και m και π οι τάξεις των υστερήσεων των ελεγχόμενων 
μεταβλητών. Η ελάχιστη τιμή του FRE προσδιορίζει και τον άριστο αριθμό των χρονικών υστερή
σεων για κάθε μεταβλητή που ελέγχεται
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Πίνακας 4

Α π οτελέσματα εκτιμήσεων του συστήματος των εξισώσεων με τη μέθοδο S U R

Ενδογενείς
Ερμηνευτικές

ΔΕΧΡ AREV ΔΡ AGDP

ΔΕΧΡ (-1) -0,514
(1,849)

-1,041
(1,710)

-0,146
(4,419)

0,326
(2,993)

ΔΕΧΡ (-2) * -0,455
(2,969)

-0203
(5,403)

"

ΔΕΧΡ (-3) - - -0,059
(5,987)

*

AREV (-1) - -0,082
(0,132)

0,137
(2,573)

-0,473
(3,816)

AREV (-2) - - 0,137
(3,174)

-0,160
(3,938)

AREV (-3) - - - -0,134
(5,437)

ΔΡ (-1) - 5,453
(4,418)

0,020
(0,156)

1,685
(5,783)

ΔΡ (-2) - - - -

ΔΡ (-3) - - - -

AGDP ' Μ ) 2,148
(1,754)

2,433
(3,313)

0,521
(8,619)

0,437
(2,495)

AGDP (-2) - -1,924
(2,812)

- *

AGDP (-3) - 0,866
(2,852)

- -

Const -0,043
(-0,373)

-0,033
(0,494)

-0,001
(0382)

0,044
(3,447)

R2 0248 0,818 0,941 0,823

SSE 0,154 0,110 0,008 0,021

Ljung-Box Q 4,93 3,80 7,91 9,92

Σημείωση:
Οι αριθμοί στις παρενθέσεις είναι οι τυπικές αποκλίσεις των αντίστοιχων εκτιμηθέντων 
συντελεστών.
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Πίνακας 5

Α ναλυτικά απ οτελέσματα διερεύνησης της αιτιότητας κατά G ranger του συστήμα
τος των εξισώσεων (1.α-1.δ)

Εξαρτημένη Ελεγχόμενη Στατιστική X2
Μεταβλητή Υπόθεση

ΟIIc
f

II8
σII

CM
σ

ZeÄZ*
AREV

οIIc
f

IIc
f 20.82"·

α4, = 0 19,52”

ΔΕΧΡ
ΟIIS3
CD 3,077”

Υ2, = ο 742 9 ”
ΔΡ Υ 31 _  Υ 32 _  Υ 33 _  ® 108,37”

Y «  =  Y «  =  0 1029”

δ21= 0 33,44”
AGDP δ 31 =  δ 32 =  δ 33 =  0 35,68”

δ41= 0 8,95”

Σημειώ σεις :

1) Οι εξισώσεις του συστήματος έχουν την παρακάτω εξειδίκευση :
3 2

AREV, = 00 + 0 ,, A REV,, + I a ^  AGDP|s + Σ  α *  ΔΕΧΡ,„+ α41Δ Ρ „+  β, (1 ,α)
s=1 s=1

ΔΕΧΡ, = β0+ 6 „  ΔΕΧΡ,, + β21 A G D P,, + β, (1.6)

3 2

ΔΡ, = Υ0 + Υ,ι Δ Ρ ,, + γ21 A G D P,, + Σ ^  ΔΕΧΡ,., + Σ  γ^  AREVrt+ β, (1 ,γ)
. s=1 s=1

3
AGDP, = δ0 + δ„ A G D P„ + δ21 Δ Ρ ,, + Σ  δ *  AREVrt + δ4ι ΔΕΧΡ,„+ e, (1 .δ)

8=1

2) *** Στατιστικά σημαντική σε επίπεδο 1 %
** Στατιστικά σημαντική σε επίπεδο 5%
* Στατιστικά σημαντική σε επίπεδο 10%


