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Τὸ κύριο ἕργο τοῦ Κέϋνς «Γενική θεωρία
τῆς ἀττασχολήσεως τοῦ τόκου καὶ τοῦ χρήμα-
τος» ποὺ ἀποτελοῦσε. μιὰ νέα ἁποψη οπὴν
ἀστική πολιτική οἰκονομία, δημοσιεύτηκε crrà
î936 δηλ. ἁμέσως μετὰ τή μεγάλη οἰκονο-
μική κρίση τοῦ l929—l933._ ‘0 τεράο-ιιος
αὐτὸς κλονισμὸς ποὺ ὑπέστη ἡ καπιταλι-
στική οἰκονομία ἔκανε τὸν Κέϋνς νὰ ἀκολου-
θήσει «ρεαλισῐικότερη λύω-η», ὅσον άφορᾱ
τὰ 6αριὰ προῦλήμαπα Τῆς κεφαλαιοκραῐι-
κῆς οἰκονομίας, άπὸ τοὺς πρὶν ἀπ’ αὐτὸν
οἰκονομολόγους, τοὺς λεγόμενους νεοκλασι-
κούς, οἱ ὁποῖοι πίστευαν σ’ῐὸν αύθὸρμητο
τρὰπο λειτουργίας τοῡ μηχανισμοῡ τῆς κε-
φαλαιοκρατικῆς οἰκονομίας, πῖοτευαν δηλα-
δή ὅτι σὲ μιὰ κεφαλαιοκρατική οἶκονομία ὴ
ὁποία ὰφήνεται ἐλεύθερη, ἠ -λεΙΤΟυργῖα Τοῦ
μηχανισμοῦ·τῶν τιμῶν έξασφαλίζει τήν κοι-
νή ἅνοδο τῆς συνολικῆς ζητήσεως καὶ τῆς
συνολικῆς προσφορὰς ὅπως ἐπίσης καὶ τὴν
πλήρη ἀπασχόληοη τῶν συντὺιεστῶιν τῆς
παραγωγῆς. Μποροῡμε νὰ δια-πιστώσουμε
ὅτι ὅσον ἀφορᾱ τὴν ταποθὲτηση τοῦ προδλή-
ματος, ὁ Κέϋνς κάνει ἕνα δῆμα πρὸς τὰ μπρός,
ὅσον ἀφορᾱ ὅμως τὴν ἀποκάλυψη τῆς ρίζας
τῶν κακῶν, σταμοτᾱ οτὰ θεωρητικὰ πλαίσια
ποὺ ἑδημιούργησαν οἱ πρόδρομοῖ του.
Τὸ δασικὸ πρόδλημα κατὰ Τὸν Κὲὓνς ET“
ναι τὸ ἑξῆς; Εῖναι ἄραγε ἐξασφαλισμένοι,
σὲ μιὰ ἀνεπτυγμὲνη κεφαλαιοκρατικῆ χώρα,
οἱ ὅροι τῆς ἀνα-παραγωγῆς καὶ σύγχρονα
Τῆς πλήρους ὰττασχολήσεως, εἶναι έξασφαλι-
σμένη ἡ κατάλληλη ζήτηση γιὰ τή διάθεοη
τῆς ποσότητας τοῦ προϊόντος ἐκείνου ποὺ
παράγεται σὲ κατάσπαση πλήρους ἀττασχο-
λήσεως, Σύμφωνα μὲ τὴ γνώμη του, 01 ὅροι
τῆς ἀνσπαραγωγῆς μὲ παράλληλη ὕπαρξη
πλήρους άιτασχολήσεως πραγμάτσποιοῡνται
μονὰχα σὲ έξαιρετικὲς περιτΓῐώσεις. Γιὰ νὰ
διατηρηθεῖ ἡ πλήρης ὰπαο-χόληση ἀπαιτεῖ-
ται μιὰ τέ-ιοιου ὕψους ζήτηση μὲ τήν ὁποία

νά έπισ-τρέφουν οτοὺς έττιχειρηματίες τὰ ἕξο-
δα παραγωγῆς τοῦ έθνικοῦ εῐσοδήματος ποὺ
παράγεται σὲ κατάσταση πλήρους ὰττασχολῆ-
σεως τοῦ συνόλου τῶν ἐργατῶν, καί έπὶ
πλέον "au κανονικὸ κέρδος. Κατὰ τὸν Κέϋνς
τήν πηγὴ τῆς ζητήσεως τὴν ἀποτελοῦν οἱ
καταναλωτικὲς δαπάνες τῶν κωαναλωτών
καί ol ἐπενδυτικὲς δαττάνες τῶν ἐπιχειρημα-
τιῶν. Προϋπόθεση λοιπὸν γιὰ τήν ἑξασφάλι-
ση τῆς πλήρους άπασχολήο-εως εἷναι ὴ διαρ-
κὴς πραγματσποίηοη, μέσω τῶν δαπανῶν κα-
ταναλώσεως καῖ ἐπενδύσεως, τοῦ συνολικοῡ
μεγέθους τῆς ἀξίας τοῡ ἑθνικοῡ είσοδήματος
ποὺ παρὰχθηκε σὲ κατάσταση πλήρους άπα-
σχολήσεως. Πρέπει δηλ. ὴ πραγματοποιουμὲ-
νη άξία τοῦ ἐμπορεύμοπος ποὺ σὲ τελευταία
ὰνάλυση διαιρεῖται, καπὰ τὸν Κέϋνς σέ εί-
σόδημα τῶν ωντελεστῶν τῆς παραγωγῆς
καῖ σὲ κέρδος τῶν ἐπιχειρηματιῶν, νὰ ἑπι-
στρέφει στῆν κυκλοφορία μέσω τῶν δαπανῶν
καταναλώσεως καὶ ὲιτενδύσ-εως.“
Ὀμως κατὰ τὸν Κέϋνς, στὴν πορεία γιὰ
τὴν πραγματενποῐηση τῆς πλήρους ὀπασχο-
λήσεως, ἢ ζήτηση τῶν εῐδῶν καταναλώσεως
διαμορφώνεται δυσμενῶς. ΑΙτία αὐτοῦ τοῦ
γεγονότος τὸ ὁποῖον καῖ πραγματικὰ ἑξε-
λίσσεται ἔτσι, εἶναι -ἑξετάζοντας τὸ ζή-
τημα ἀπὸ σωστὴ ταξική ἄποψη- πὼς μὲ
τήν αὕξηση τῆς άπασχολήσϊως αὐξάνει ὴ
παραγωγή, ή ὁποία κατὰ τὴν αὕξησή της
ἔρχεται ὀλο καὶ πιὸ πολὺ σὲ ἀντίθεση μὲ τὴν
ἀγοραστική δύναμη. Ἔρχεται δὲ σὲ ὰν-ιίθεση
γιατῑ ἐξ αῐτίας τῆς ἐκμεταλλεύσεως δέν αὑ-
ξάνει ἀνάλογα μὲ τὴν αὔξηση τῆς παραγω-
γῆς καῑ τὸ εΙσόδημα τῆς ἐργατικῆς τάξεως,
ἡ δὲ κατανάλωοη τῆς τάξεως Τῶν κεφαλαιο-
κρατῶν δὲν αὐξάνει μαζῖ μὲ τὸ εἰσόδημά της,
γιάτῑ ἡ τάξη αὐτῆ ὰσχολουμένη μὲ τὴν πρα-
γμαῐοποίηση τῆς άξίας συσσωρεύει ὅλο Klai
μεγαλύτερο μέρος τοῦ εῐσοδήματὸς τῆς O
Κέϋνς ἐξετάζοντας τὴ διαμόρφωση της κα-
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τωαλώσεως χωρὶς νὰ ἐξετάζει σύγχρονα καὶ
Tit; ταξικὲς σχέσεις, τή θεωρεῖ ἁπλῶς συνάρ-
τηση τοῦ έθνικοῡ εἰσοδήμοπος καὶ ὕστερ’
ἀπὸ μιὰ τέτοια ἐξέταση ἀντιλαμὸάνεται τήν
ἀντίθεση τῆς παραγωγῆς καῖ τῆς καταναλώ-
σεως κατὰ ἕνα τράπο ποὺ δείχνει πὼς μὲ
τήν αὕξηση τοῦ έθνικου εισοδήματος οἱ δα-
πάνες καταναλώσεως αὐξάνονται σὲ μικρό-
τερο θαθμὸ ἑπομένως ὅτι αὐξάνεται ἡ ἀπο-
ταμίευση. Καῑ ἐπειδὴ σὲ μιὰ ἀναπτυγμένη
κεφαλαιοκρατιικὴ χώρα σ’τήν πορεία γιὰ τὴν
πλήρη άπασχὸληαη τὰ εἰσοδήματα ἀνεδαί-
νουν, ὰνε6αἰνει καὶ ὴ ἀποταμίευση, ἠ κοτα-
ναλωτικῆ ζήτηση διαμορφώνεται για τὸ λόγο
αὐτὸ ’σχετικὰ δυσμενῶς «moi: πλούσια κοι-
νότητα ἡ ὸριακή ροπή πρὸς κατανάλωσιν
εἶναι ἀσθενέοτερη(”)»,
Ἠ αὕξηση τῆς ζητήσεως ἐπενδυτικῶν ἀ-
γαθῶν δέν ἰσοφαρίζει ἄραγε τὴ δυσμενῆ δια-
μόρφωση τῆς ζητήσεως καταναλωτικῶν ἀ-
γαθῶν, τήν αὐξανομένη ἀποταμίευοη, Παλιό-
τερα νόμιζαν πὼς ὸ μηχανισμὸς τῆς κεφα-
λαιοκρατικῆς οἰκονομίας, ἡ κίνηση τοῦ τόκου
τὸ ἑξασφαλίζει αύτό, ἑξασφαλίζει τὴ μετα-
δολή τῶν άποταμιευομένων εἰσοδημάτων σὲ
ἐπενδὺσεις. Ὀ Κέϋνς τήν ὑπόθεοη αύτὴ τὴν
θέτει ὑπὸ άμφισὸήτηση. Κατ’ αὐτὸν ὅσο πιὸ
άναπτυγμένη εἶναι ὴ οἰκονομία μιᾶς χώρας,
ὅταν προσεγγίζει πρὸς τὴν πλήρη ὰπασχό-
ληση, τόσον μεγαλύτερων έτιῑγδύσεων θὰ εῐ-
ναι ἀνάγκη γιὰ νὰ ἐξισορροπηθεῖ ὴ στενή
ζήτηση τῶν ἀγαθῶν καταναλώσεως, ἠ αὐξα-
νόμενη άιτοταμίευση καῖ và έξασφαλισθεῖ ἔ-
ται ὺψηλὸ έπίπεδο άπασχολήσεως. Ὅμως
στῆν περιγραφή τοῦ Κέϋνς οἰ ὅροι γιὰ τὴν _
αὔξηση τῆς ἐπενδύσεως εῐναι δυσμενεῖς.
“Ο Κέϋνς ο-ιήν οὐσία ἐργάζεται πάνω σὲ
στάτικὸ πρότυπο ἀ·πὸ τὸ ,ὁποῖο ἀφαιροῦνται
ol συντελεστὲς τῆς ἀνόδου, ἀφαιρεῖται μετα-
ξὺ τῶν ἀλλων καὶ ὴ ὰνά-ιττυξη τῆς τεχνικῆς.
Κατὰ τήν παράστασή του ὅμως σὲ ἐπενδυ-
ση ποὺ δρίσκεται στὸ στάδιο τῆς ἐκτελέ-
σεως καὶ ποὺ γίνεται ὑπὸ ὃοσμένη τεχνική,
ἐλαττώνεται τὸ ἀναμενόμενο κέρδος τῶν κε-
φαλαίων καῖ αὐξάνονται τά ἕξοδα προμηθείας
τῶν κεφαλαιουχικῶν ἀγαθῶν, δηλ. ἐλαιὛώ-
νεται ὁ ἀποφασιοτικὸς συντελεοτής ποὺ προσ-
διορίζει τὴν ἐπένδυση, ή ῐκανότητα ὁριακῆς
ἀποδόσεως τοῦ κεφαλαίου. Ὀσο μεγαλύ-
τερη εἶναι ἡ ἀποταμίευση, ὅσο δηλ. μεγα-
λύτερο εἶναι τὸ ὕψος τῶν ἀπαιτουμένων έ-
πενδύσεων, τόσο λιγότερο εῖναι πιθανὸ πὼς
ἠ έπένδυση ποὺ ἐξασφαλίζει -ιήν άνὼτοττη
μάζα κέρδους ο-ιὴν ὁποία ἑπομένως ὴ ἱκανό-
τητα ὸριακῆς ά-ποδοτικότητας τοῦ κεφαλαίου
φθάνει τὸ ἑπίπεδο τοῦ τόκου, θὰ φθάσει ἕνα
τέτοιο ὕψος ποὺ vô: άντιοταθμίζει τὴ σχετικὰ
στενὴ καταναλωτικὴ ζήτηση ἢ ὑψηλῆ ἀποτα-
μίευρ-η, ποὺ ὑπάρχει δίπλα σὲ ἕνα ὑψηλὸξέπίπεή
“δο ἀπασχολήσεωςι Αὐτὸ ε’ἰναιτὸ λιγότερο πι-

General Theory of Employ-1. Keynes :London 1947,ment, Interest and Money,
σελ. 31.

θοινὸ καὶ μόνο ἐπίσης γιὰ τὸ ὅτι οτῑς άνα-
τΠυγμένες κεφαλαιοκρατικὲς χῶρες, κατὰ τὸν
Κέϋνς ἡ ἱκανότητα ὀριακῆς ἀποδοτικότητας
τοῦ κεφαλαίου εἶναι γενινκὰ χαμηλὴ Ki ἕτσι
ὴ ἐλόπτωοη ποὺ γίνεται κατὰ τὴν έπένδυοη
ξεκινᾱ ἀπὸ ἤδη χαμηλὸ ἑπίπεδο. Εῐναι χα-
μηλή ἡ ἱκανότητα ὸριακῆς ἀποδοτικάτητας
τοῦ κεφαλαίου γιατῖ ἀπὸ μιὰ ἄποψη σὲ τέ-
τοιες χὼρες ἠ καταναλωτική ζήτηοή, λόγω
τοῦ μεγάλου ποσοοτοῡ ὀατοταμιεὺσεως, εἷ-
ναι ὅπως άναφέρθηκε στενή. Κατὰ τὸν Κέϋνς
ναὶ μὲν έξ αἰτίας τῆς έπενδύσεως αὐξάνουν
τὰ εἰσοδήματα, αὐξάνει ὴ κατάνάλωοη καὶ
εὐρύνεται ἡ ἀγορά, ὅμως ή σχέο-η εῖναι ά-
μοιὸαίαι ἡ έπένδυση προσαρμόζεται,πρὸς
τή διαμόρφωση τῆς καταναλωτικῆς ζητήσεως
κι ἂν αὐτὴ εῖναι δυσμενής, προκαλεῖ τῆν έ-
λάττωση τοῦ ἀναμενομένου κέρδους τοῦ κε-
φαλαίου, τήν ἱκανότητα ὁριακῆς ἀποδοτικὸτη-
τάς του, περιορίζει ἑπομένως τὴν έπένδυ-
ση. «Ἡ ἀναμσνὴ τῆς καταναλὼσεως εἶναι ἡ
μοναδική αἰτία τῆς ἀπασχολήσεωςξ». «Ἀνάμε-
σα σ-Γῑς προσδιοριστικές αἰτίες ποὺ ἀναφέρον-
ται σ-ιίς προὸλέψεις ἀποδόσεως τῆς ἐπενδύ-
σεως ἡ μελλοντική ζήτηση κοπαναλωτικῶν ἀ-
γαθῷν παίζει ὰποφασιοτικὸ ρόλο”».
“Ο Κέϋνς προχωρεῖ πέρα άπὸ τὴν ἄ-ιτοψη
τῶν πρὶν ἀπ’ αὐτὸν νεοκλασικῶν διατεινόμε-
νος πὼς λόγω τοῦ στενοῦ δεσμοῦ έπενδὺ-
σεως καὶ καταναλώσεως ὃὲν ὑπάρχει μηχα-
νισμὸς ποὺ θὰ μποροὺσε νὰ έξασφαλίσει τὴν
κατάλληλη έπένδυση γιὰ τὴν ἐξισορρόΓι-ηοη
τῆς ἀντιθέσεως ’παραγωγῆς καῖ καταναλώή
σεως, -ιή στενὴ ζήτηση καταναλωτικῶν ἀγα-
θῶν. Ἀντίθετα τὸ γεγονὸς ὅτι πλησιάζοντας
πρὸς τὴν κοπάσταση τῆς πλήρους ἀ-ιτασχο-
λήσεως ἡ διαμόρφωση τῆς καταναλωτικῆς ζη-
τήσεως ἐξελίοεται δυσμενῶς, ἐλαττώνει τὴν
δυνατότητα ὁριακῆς άποδοτικότητας τοῦ κε-
φαλαίου άποθαρρύνοντας Eran τὴν ἐπένδυση.
Ἡ ἰκανότητα ὁριακῆς ἀποδοτικότητας τοῦ
κεφαλαίου, οτῑς άναπτυγμένες κατι-ιταλιστικὲς
χῶρες εἶναι δυσμενὴς καῖ γιὰ τὸ λόγο ἐπίσης
πὼς σὲ ὰντίθεση μὲ τή σχετικὰ στενή λόγω
τῆς ἀποταμίευσης καταναλωτική ζήτησ-η, ε’ἰ-
ναι πολὺ τὸ κεφάλαιο ποὺ ἔχει ἤδη συσσω-
ρευθεῖ ((...λόγω τῆς ὑπάρχουσας ἤδη μεγά-
λης ουσσωρεύσεως κεφαλαίου τὸ κίνητρο γιὰ
τήν παραπέρα ἐπένδυοη εἶναι μικρό»“. Ὀ
Κέϋνς θίγει ἑδῶ ἕνα ἰδιαίτερο χαρακτηριστι-
κὸ τῆς κεφαλαιοκρατικῆς οἰκονομίας μέσα
οτῑς συνθῆκες τῆς γενικῆς κρίσεως τοῦ κω
πιταλισμοῦ, τὸ γεγονὸς δηλ. πὼς λόγω τῆς
ὀξύνσεως τοῦ προδλήματος τῆς ἀγορᾶς μόνο
ἐν μέρει μπορεῖ νᾶ χρησιμοτιοιηθεῖ, ἡ δυνα-
μικότητα ποὺ μεγάλωοῖ ἀπὸ τὴν ἐπένδυοη.
Δημιουργεῖτάι πλεονάζουσα διαμηχανική δυ-
ναμικότητα, ,κατάσταση χρόνιας ὑιτοαπασχο-
λήσεως ἐπιχειρήσεων, ὑπερδολικὰ ἐξογκωμέ-

2. Keynes: Στὸ ϊδιο ἔργα σελ. 211
3. Paulsen: Neue Wirtschaftslehre, Ber-
lin 1954, σελ. 31.

4. Keynes: Στὸ ἵδιο ἔργα, σελ. 31.
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νη σὲ σγέση μὲ τὶς νέες ἐπενδύσεις, συσσώ-
ρευση, ποὺ ἑμποδίζουν τῖς νέες ἐπενδύσεις.
Ὀλα αὐτὰ τὰ περιγράφει 6 Κέϋνς μὲ τὸν
πιὸ ἐπιφανειακὸ τρόπο χωρὶς να προσέχει
τὴν παρεμποδιστική γιὰ τήν ἑξέλιξη ἐπί-
δραση τῶν νεώτερων κεφαλαιοκρατικῶν πα-
ραγωγικῶν σχέσεων. Ἰσχυρίζεται ἁπλῶς πὼς
ὅσο πιὸ ἄφθονα, σὲ σχέο-η μὲ τῖς άνάγκες,
εἷναι ἑφοδιασμένη μιὰ χώρα μὲ κεφάλαιο,
τόσο δυσμενέστερη εἷναι ἡ ἱκανότητα ἐρια-
κῆς ἀποδοτικὸτητας τοῦ κεφαλαίου.
Ὁ Κέϋνς τονίζει πὼς ὴ θέση τῶν παλιότε-
ρων οἰκονομολόγων σύμφωνα μὲ τὴν ὁποία
ἡ έπένδυση έξισορρσπεῖ πάντα τήν ἀποτα-
μίευση Kai πὼς ἠ ὲιτένδυση Kai ὴ κατανά-
λωση κινοῦνται ἀντίθετα ὅτι δηλ. ὴ ὲιτένδυση
τότε μόνο μπορεῖ νὰ αύξάνιπαι ὅταν ἐλαττώ-
νεται ηκατανάλωση, τότε μὸνο θᾶταν σω-
ο-Γὴ ἂν ὑτι-ῆρχαν σ-ιή διάθεση τῶν ἐπιχειρη-
ματιῶν άπεριόρισ-τες δυνοπότητες κερδοφὸ-
ρων ἑιι-ενδύσεων ἂν ἑπομένως ῆταν ἐξασφαλι-
σμένη ἡ πλήρης ῄασχόληση. Σ· αύτή τὴν
περίτι-τωοη τότε μόνο θὰ μποροῡσαν νά ἀνέ-
δουν oi έ-ιτενδύσεις ἂν προηγούμενα ἀπελευ-
θερωνόντσν μέσα παραγωγῆς Kai ἐργατική
δύναμη ἀπὸ τὴν παραγωγή ἀγαθῶν κατανα-
Matt-1c πρὸς ὄφελος τῆς παραγωγῆς ἀγα-
θῶν έιτενδύσεως, ἂν δηλ. 6 πληθυσμὸς ἀπο-
ταμίευε. ’

_ Σὲ κατάσταση μερικῆς ὀπι-ασγολήσεως άν-
τίθετα, ἂν τὸ κοινὸν ἀποταμιεύει, έλαἹ-ῐώνει
τήν κατανάλωσή του, ἐλαι-τώνεται ὴ παρα-
γωγή εἰδῶν καταναλώσεως, ἀπὸ τὴν παρα-
-γωγὴ εἰδῶν καταναλώσεως άπελευθερώνον-
ται συντελεστὲς παραγωγῆς, oi ὁποῖοι ὅμως
δὲν ea χρησιμοποιηθοῡν γιὰ ἐπενδύσεις, ἀφοῦ
Kai γιὰ τὰ παραγωγικὰ ἀγαθὰ πούχαν νω-
ρίτερα ἀττελευθερωθεῖ δὲν ὑπάρχουν προσοδο-
φόρες δυνατότητες τοποθςτήσεως. Ἡ αὔξη-
ση Τῆς ὀπτοταμιεύσεως σὲ κατάσταση μερι-
κῆς ἀπασχολήσεως δὲν ὑττοδοηθᾰ τήν ἐπέν-
δυση, τὴν παραγωγή μέσων παραγωγῆς ἀλ-
λὰ μεγαλώνει τήν άνεργία Kai τὸ πλεὸνασμα
κεφαλαίου Oi παλιοῑ οἷκονομολὸγοι καὶ 1-
διαίτερα 6 Φράνκλιν, σημειώνει ὁ Σάμουελ-
σον, θεωροῦσαν τήν ἁποταμίευση κοινωνικὸ
προτέρημα. Αὐτὸ ἦταν σωστὸ στήν ἑποχή
τοῦ Φράνκλιν, ὁπότε ὑπῆρχαν ὰκὸμα γιὰ τὸ
κεφάλαιο εὐρεῖες δυνατὸτητες τσποθειήσεως.
Σὲ περίπτωση ὅμως μερικῆς ἀπασχολήσεως
ἢ κοινωνική αύτή ἁρετὴ μσαὸάλλεται στὴν
ἀντίθεσή της, σὲ ἔγκλημα ένάντια στήν κοι-
νωνία. Ἡ περιγραφὴ αὐτὴ τῆς άντίθετης ἑπι-
δράσεως, ἑκφράζει Kai τὴ διαφορὰ μεταξὺ
μακροοικονομικῆς καῖ μικροοικονομικῆς ά-ιτὸ-
ψεως; ὅ,τι εἶναι εὐνοῖκὸ γιὰ τὸ ἆτομο μπο-
ρεῖ νὰ εἴναι ἐπιζήμιο γιὰ τήν κοινωνία. Τὸ
ἄτομο μέσω τῆς άιτοταμιεύσεως αὐξάνει τὸν
πλοῦτο του, ἀντίθετα ἡ κοινωνία φτωχαίνει.
Σὲ κατάσταση μερικῆς ἀπασχολήσεως το-
νίζουν οἱ Κεϋνσιανοὶ τὸ ὅσο τὸ δυνατὸν ὺ-
Ψηλὸτερο ἐπίπεδο καταναλώσεως παροτρύνει
Ἰῆν ὲιτὲνδυση. ‘H ἐξύμνηση τῆς σ-ιτατάλης
εῖναι χαρακτηριστικὸ γνώρισμα τῆς οΙκονο-
μολογικῆς φιλολογίας τοῦ κεφαλαιοκρατικοῡ

τρόπου παραγωγῆς ποὺ ἔχει φθάσει στὸ στά-
διο τῆς κρίσεώς του,
Tüxoc; Kai ὴ διαμὸρφωση τοῦ ὕψους τοῦ
τάκου εἶναι ἐπίσης αΙτία, κατὰ τὸν Κέϋνς,
των Kama»: τῆς κεφαλαιοκροτικῆς οἰκονομίας.
Με την αυξηοῗη τῆς ὰ-ιτασχολήσεως, μεγαλώ-
νουν ol άναγκες χρήματος, γιατί μεγαλώνει ὸ
ὄγκος τηςὶπαραγωγῆς, αὐξάνουν οἰ χρημα-
τικοί μισθοι καὶ τὰ ἔξοὸα σὲ χρῆμα τῆς πα-
ραγωγῆς. Αὐξάνει ἑπομένως ἡ ροπή pew-r6-
TnTClÇ,I μεγαλωνει ἑπομένως τὸ ἑπιτόκιο. Τὸ
αύξανομενο ὕψος τοῦ τόκου ὅμως ἐμποδίζει,
ἐπίσης τήν ὲπὲνδυση, γιατί σὲ έλαιτωνόμενη
Ικανότητα ὁριακῆς ἀποδοτικὸτητας τοῦ κεφα-
λαίου φθάνει τὸ ἑπίπεδο τοῦ τόκου μὲ μικρό-
τερο ὄγκο ἑιτενδύσεων.

Κατὰ τὸν Κέϋνς, ol παρα-πάνω συντύιεστὲς
ἕΧΟυν σὰν ἀποτέλεσμα, νὰ ὃιαμορφώνεται δυσ-
μενῶς, σὲ μιὰ ὰνατι-τυγμένη κεφαλαιοκρατική
χώρα πλησιάζοντας πρὸς τὴν και-άοπαοη τῆς
πλήρους ἀπασχολήσεως, ὅχι μὸνο ἡ ζήτηση
τῶν ὰγσθών καταναλώσεως ἀλλὰ Kai τῶν ἀ-
γαθῶν ἑπενδύσεως. Ol ὲιτιχειρηματίες θὰ ἑ-
πενὸὺουν λιγὸτερα ἀπὸ ὅσα ἀποταμιεύουν,
δηλ. γιὰ νὰ τὸ ἑξηγήσουμε σωστά, oi ἑπι-
χειρηματίες θὰ ἐπενὸύουν μονάχα ἕνα μέρος
ἀπὸ τὸ συσσωρευόμενο κέρδος. Ἡ ζήτηση
ἀγαθῶν ὲπενδύσεως ἑπομένως, δὲν ea [σο-
φαρίζει τὴ στενὴ ζήτηση ἀγαθῶν καταναλώ-
σεως, ἕνα μέρος τῆς πραγματοποιουμένης ά-
ξίας τοῦ ἑμπορεύματος δὲν θα ἐπιστρέφει
σ-ιὴν κυκλοφορία, ἠ συνολικὴ ζήτηση θάναι
ἑπομένως ἀρκετὴ γιὰ νὰ διαθέτων oi ἐπιχει-
ρηματίες τήν ποσότητα προϊόντος ποὺ πα-
ρήχθη σὲ κατάσταση πλήρους ἀπασχολήσεως,
εἰσπράττοντας τὰ ἕξοδα παραγωγῆς του σὺν
ἕνα κανονικό κέρδος. Θὰ ἑλαιτώσουν τήν πα-
ραγωγή Kai τήν άπασχόληση, ea: ἀπολύσουν
ἕνα μέρος τῶν ἐργατῶν. Μὲ μικρότερη απα-
σχόληση θάναι μικρότερσ τὸ ἐθνικὸ εΙσόδη-
μα, Kai ἀπὸ μικρότερο ἑθνικὸ εΙσόὸημα oi
ἄνθρωποι θα ἀποταμιεὺουν λιγότερο, γιαῐῑ
κατὰ τὸν Κέϋνς ὴ άποταμίευση εῖναι συνάρ-
τηοη τοῦ έθνικοῡ εῐσοδήματος μέσω τῆς λει-’
τουργίας τῆς καταναλώσεως. Ἡ παραγωγή,
ή άπασχὸληση Kai τὸ έθνικὸ εῐσόδημα θὰ
έλαττώνονται ὥσιτου νὰ διαμορφωθεῖ ἕνα τέ-
τοιο χαμηλὸ ἑπίπεδο απασχολήσεως Kai el-
σοδήματος στὸ ὸποῖο ol ἅνθρωποι θὰ ά-ιτο-
ταμιεύουν τόσο άκριὸῶς ὅσο εῖναι τὸ μέγε-
θος τῶν ἐπενδύσεων. Μὲ τήν Ισορροπία ἀνά-
μεσα οτήν άποταμίευση Kai έπένδυση θὰ δη-
μιουργηθεῖ ἡ ἰσορροπία άνάμεσα στὴ συνολι-
κὴ ζήτηση Kai συνολική προσφορά. Αὺτή ἠ
Ισορροπία ὅμως θὰ εῖναι Ισορροπία μὲ κατά
σταση μερικῆς ἀ-ιτασχολήσεως.
Ἀντίσπροφα, ἂν ἡ ἐπένδυση εἶναι μεγαλύ-
τερη ἀπὸ τήν ἀποταμίευση ποὺ ἐπιτεύχθηκε
ἀπὸ ἕνα ἑθνικὸ εΙσόδημα τιού δημιουργήθηκε
μὲ τήν άπασχὸληση ὸρισμένου ἀριθμοῦ έρ-
γατῶν, πότε ή συνολική ζήτηση δηλ. ἢ ζή-
τηση είδῶν καταναλώσεως Kai εΙδῶν ἐπενδύ-
σεως θάναι μεγαλύτερη ἀπ’ ὄ,τι χρειάστηκε
γιὰ τήν πραγματοποίηση τῶν ἐξόδων παρα-
γωγῆς -σὺν τὸ κανονικὸ κέρδος- τοῦ ποοϊ-
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όντος ποὺ παρήχθη ἀπ’ αὐτὸ τὸν ἀριθμὸ τῶν
ἐργατῶν. _
T6 κέρδος τῶν ἑπιχειρηματιῶν θάναι με-
γαλύτερο ἀπὸ τὸ κανονικὸ κέρδος, θά αὐ-
ξήσουν τήν παραγωγή τους καὶ τὴν ἀπασχὸ-
ληση -ὺποτιθεμὲνου πὼς ὑπάρχει πλεονά-
ζουσα ἐργατικὴ δύναμηῂ τὸ ἑθνικὸ εἰσὸδη-
μα θὰ αὐξηθεῖ Kai μαζί του Kai ἡ ἀποταμίευ-
σ-η. Ἡ παραγωγή, ἠ ἀπασχὸληση Kai τὸ ἐ-’
θνικὸ εῐσὸδημα Θὰ μεγαλώνων ὢσπου và δια-
μορφωθεῖ ἕνα τέτοιο ἑπίπεδο ἑθνικοῡ εἰσοδή-
ματος, στὸ ὸποῖο οὶ ἄνθρωποι τόσο ἀποτα-
μιεύουν ὅσο εἶναι τὸ μέγεθος τῶν ἐπενδύ-
σεων. .
Ὅπως γίνεται φανερὸ ἀπ’ ὅσα ἀναφέρθη-
καν 6 Κέϋνς ἀπορρίπτει τὴν ἀντίληψη ποὺ κυ-
ριαρχοῡσε νωρίτερα, σύμφωνα μὲ τὴν ὁποία
τὸ ὕψος τοῦ τόκου φέρνει σὲ ἁρμονία τήν
ἀποταμίευση μὲ τήν ἐπὲνδυση κι ἔτσι ἡ ἰ-
σορροπία ἀ-ποταμιεύσεως Kai ἑπενδύσεως
μπορεῖ νὰ πραγματσποιηθεῖ μέσα σὲ δοο μένη
συνολική ζήτηση ἢ δοσμένο ἐθνικὸ εῐσόδημα.
Σύμφωνα μὲ τὴν προηγούμενη αὐτὴ ἀντίληψη
ol ἀποφάσεις τῶν ἀνθρώπων ὅσον ἀφορᾶ τὴν
ἀποταμίευση ἢ τὴν ἑπένδυση θίγουν μονάχα
τήν κατανομὴ τοῦ ἑθνικοῡ εἰσοδήματος, ἀλ-
λὰ ὅχι Kai τὸ μέγεθός του. Ὁ Κέϋνς θέλει
νὰ ἀποδείξει πὼς στὴν κεφαλαιοκρατικὴ οἰ-
κονομία δὲν ὑπάρχει μηχανισμὸς ποὺ νὰ ὲ-
ξσσφαλίζει τὴν ’κοινὴ ἄνοδο συνολικῆς ζη-
τήσεως Kai συνολικῆς προσφορᾶς. Ἀπορρί-
πτει τῑς συναρτήσεις ποὺ ἐπίστευσαν ὣς τό-
τε πὼς ὑπῆρχαν μεταξὺ τῶν μεταθλητῶν.
Ἀρνεῖται ἀπὸ τὸ ἕνα μέρος πὼς ἡ διαμόρ-
φωση τῆς ἀιτοταμιεύσεως εἶναι συνάρτηση
τοῦ ὕψους τοῦ τόκου, Δείχνει πῶς ὴ ἐτι-ί-
δραση τοῦ ἑπιτοκίου στή διαμόρφωση τῆς
ἀποταμιεύσεως δὲν εἰναι ἀναμφί6ολη Kai ἐν
πὰση περιπτώσει εἶναι δευτερεύουσα. 'H Ka-
τανάλωση κι ἔται καὶ ἠ διαμόρφωση τῆς ἀπο-
ταμιεὺσεως εἰναι κατὰ τὸν Κέϋνς συνάρτηση
κυρίως τῆς διαμορφώσεως τοῦ ἐθνικοῡ εΙσο-
δήματοςῑ δσο μεγαλύτερο εῖναι τὸ εἰσόδημα,
τόσο περισσότερο ποσοστὸ τοῦ εΙσοδήματός
τους ὰποταμιεύουν οἱ ἅνθρωποι.
Ἐνῶ πρὶν ἀπὸ τὸν Κέϋνς ἡ γένικῆ ἀντί-
ληψη ἦταν πῶς τὸ ὕψος τοῦ τόκου ἐνθαρρὺ-
νει τὴν ἀποταμίευση, τώρα αὐτὸς ἰσχυρί-
ζεται πῶς 6 ὑψηλὸς τόκος μπορεῖ ν’ ἀ-ιτοθαρ-
ρύνει τὴν ἐπένδυση Kai λόγω αὐτοῦ và ἐλατ-
τωθεῖ τὸ ἑθνικὸ εἰσόδημα Kai ὴ ἀποταμίευοη.
'O Κέϋνς ἀρνεῖται ἐξ ἄλλου Kai τὸ πὼς
ἢ διαμόρφωση τοῦ τόκου ea μποροῦσε ἐπί-
σης νὰ ἔχει ἀποφασιστικὴ ἑπίδραοη στὸ μέ-
γεθος τῆς ἑττενδύαεως. Αὐτὸ μόνον τότε, Ka-
τὰ τή γνώμη του θάταν σωστὸ ἂν δὲν ὑπῆρχε
ἔλλειψη κερδοφόρων δυνατοτήτων ἐπενδύσεων
ὅπως φανταζόντουσαν προηγούμενα. Ὁ Κέϋνς
ὅμως αὐτὸ τὸ θέτει ὑπὸ ἀμφισδήτηοτι καῖ το-
νίζει πὼς στή διαμόρφωση τῆς ἐπενδύσεως
ὀποφασιοτική ἐπίδραση ἔχει τὸ προσδοκῶ-
μενο κέρδος τοῦ κεφαλαίου. Ἀδικα ἐλαττώ-
νεται 6 τόκος· ἂν οἱ προδλέψεις γιὰ τὸ ἀνα-
μενόμενο κέρδος τοῦ κεφαλαίου δὲν εἶναι
εὐνοῖκές, 6 ὲιτιχειρηματίας δὲν θά ἑπενδύσει.

Κατ’ αὐτὸ τὸν τρόπο δὲν ὑπάρχει στὸν

Κέϋνς ἄμεσος σύνδεσμος ἀνάμεσα στήν ἀπο-
ταμίευση καὶ οτήν έπένδυση. Ἡ ἀποταμίευ-
οη Kai ἡ έπένδυοη εἷναι ὑποταγμένες στὸν
Κέϋνς σὲ ἐντελῶς άλλη λειτουργικὴ ἀλληλοε-
ξάρτηση. Ἠ ἁποταμίευση εἶναι συνάρτηση
τῆς διαμόρφωσης τοῦ έθνικοῡ εἰσοδήματος
[S=I (1')] ἡ δὲ ἑπὲνδυση τῆς ἀναμενόμε-
νης διαμορφώσεως·τοῡ κέρδους τοῦ κεφαλαίου
καί τοῦ ὕψους τοῦ τόκου [l =f(r, 1)] Εἶναι
τυχαῖο ἂν τὸ ἀναμένομενο κέρδος τοῦ κεφα-
λαίου Kai 6 τόκος πάρουν τέτοια διαμόρφωση
ὥστε οὶ ἐπιχειρηματίες ’νά πραγματοποιοῡν
τόσες-ἀκριὸῶς ἑπενδύσεις ὅσες εἶναι oî ἀπο-
ταμιεύσεις τοῦ κοινοῦ ἀπὸ δοσμὲνο ἐθνικὸ
εἰσόδημα. “Av ἡ ἑπὲνδυση διίσταται ἀπὸ τήν
ἀποταμίευση, μεπαὸάλλεται, κατὰ τὸν Κέϋνς,
ὴ συνολική ζήτηση καί μέσω αὐτῆς τὸ μέγε-
θος τοῦ ἐθνικοῡ ,εἰσοδήματος Τήν ἁρμονία
ἀνάμεσα στὴν ἀποταμίευση Kai τὴν ἑπένδυ-
ση, δὲν τήν δημιουργεῖ ἡ διαμόρφωοη τοῦ τό·
κου, ἀλλὰ ἡ διαμόρφωση τοῦ ἐθνικοῦ εἰσο-
δήματος. Αὐτή εἶναι ἡ οὐσιαστικὴ διαφορὰ ἀ-
νάμεσα οτῑς ἀντιλήψεις τοῦ Κέϋνς Kai τῶν
προηγούμενών του ἀστῶν οἷκονομολόγων. Ἐνῶ
οτῑς περιγραφὲς τῶν προηγούμενων ,οἰκονο-
μολόγων ἡ λειτουργία τοῦ οἰκονομικοῦ μη-
χωισμοῡ ὂασιζόταν πρῶτ’ ἀπ’ ὅλα στὸ μη-
χανισμὸ τῶν τιμῶν, κατὰ τὸν Κέϋνς ὅὰοτι
τῆς λειτουργίας τοῦ οἰκονομικοῦ μηχανισμωῗι
εἶναι ἡ κίνηση τοῦ εἰσοδήματος, ἑνῶ στὸν
μηχανισμὸ τῶν τιμῶν ἀποδίδεται μόνο δευ-
τερεύοντας ρόλος.
Εἴτε αὐξάνεται ε’ίτε ἑλαιτώνεται ἡ ἐπέν-
δυοη, τὸ ἐθνικὸ εἰσόδημα θὰ μεταὸάλλεται
ἕως ὅτου διαμορφωθεῖ ἕνα τέτοιο ἐπίπε-
δο ἰσορροπίας εἰς τὸ ὁποῖο οἱ ἄνθρωποι τό-
σο ἀκριὸῶς άττοταμιεύουν, ὅσο ἐπευδύουν οἲ
ἐπιχειρηματίες. Τὸ πόσες φορὲς μ’” αὐτὸν τὸν
τρόπο, μεταδάλλεται ἡ ἑπὲνδυση, αὐξάνεται
ἢ ἐλαττώνιπαι τὸ ἐθνικὸ εἰσόδημα, τὸ ἐκφρά-
ζει στὸν Κέϋνς 6 πολλαπλασιαστής. ‘O πολ-
λαπλασιαστὴς εἶναι κατ’ αὐτὸν τὸ ἀντίστροφο
τῆς ὁριακῆς ροτι-ῆς πρὸς ἀττοταμίευσηῑ 1/1-C'
ὅπου C' εἷναι ἡ ὁριακή ροπὴ πρὸς κατανά-

Στὴ θεωρία ἀναπαραγωγῆς τοῦ Κέϋνς μπο-
ροῡν νὰ ὅρεθοῦν πολλὲς ρεαλιστικὲς διαιτι-
στώσεις. Σωστὰ παρατηρεῖ πὼς λόγω τοῦ
ἀνεπαρκοῡς τῆς ζητήσεως δὲν μπορεῖ νὰ πρα-
γματοποιηθεῖ ἡ πλήρης ἀπασχόληο-η, Ἡ δια-
μόρφωο-η, τῆς ζητήσεως, κατά πρῶτο λόγο,
εἶναι δυσμενής, κατὰ τὴ γνώμη του, γιοπῖ
μὲ τὴν ἅνοδο τῆς ἀπασγολήσεως μεγαλώνει
ἡ ἀντίθεση παραγωγῆς Kai καταναλώσεως.
ETval ρεαλιστική ἐπίσης ἡ ἅποψή του κατὰ
τήν ὁποία ἡ σ-ι-ενὴ κατανάλωση ἁποθαρρὺ-
νει-καῖ τῖς ἐπενδύοεις Kai ἑπομένως δὲν μπο-
ρεῖ v6: ὑπολογίσει κανεῖς στὸ ὅτι ἡ αὗξηοη
τῆς ἑι-ι-ενδύσεως θὸι ἰσοφαρίσει τῆ στενὴ ζή-
τηοη καταναλωτικῶν ἀγαθῶν. Kai σωστὰ θί-
γει τὸ δαρὺ πρόὸλημα τοῦ νεώτερου καπιτα-
λισμοῦ, πὼς δηλ. ἡ ουσσώρευση ἐξογκώθηκε
ὑπερδολικὰ σὲ σχέση μὲ τὴ στενῆ ζήτηση,
γεγονὸς ποὺ ἀποτελεῖ ἐμπόδιο για τὴν αὔξη-
ο-η τῆς ὲιτενδύσεως. Τὸ γέρασμα τῆς κάπιτα-
λιοτικῆς οἰκονομίας, ἢ ἐξασθενημένη λειτουρ-
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γική ἱκανότητά της ἀντικαθρεφτίζονται στὸν
Κέϋνς, ὅταν σ’τήν παράσταοή του 6 ικεφαλαιο-
κρατικός οἰκονομικός μηχανισμὸς δὲν ἐξα-
σφαλῑζει -γιὰ να χρησιμοποιήσουμε μαρξι-
οτική ἂφραση- τή μετατροπὴ τῆς συσσω-
ρευμένης ὑπεραξίας σε ἐπένδυοη.
Ὀλα αὐτὰ ὅμως τὰ ἐξετάζει σὰν κατη-
γορίες συνόλων ἀφίνοντας ἐκτὸς προσοχῆς
τῑς πραγματικὲς ταξικὲς σχέσεις. Kart.) ἀπὸ
τὴν ἐξέταση αὑτὴ τὴ διαμόρφωση τῆς κατα-
ναλωτικῆς ζητήσεως, θεωρεῖ ἁπλῶς συνάρ-
τηοη τοῦ ἑῶικοῦ εἰσοδήματος Kai τὴν αἰτία
τῆς οτενότητας τῆς καταναλώσεως, -ιή ὅλέπει
μόνο σ’ῐή μεγάλη ἀποταμίευση. Ὅμως ο-τήν
πραγματικότητα ἡ ἐργατική τάξη δὲν ἀπο-
ταμιεύει γιοπί αὐτή μουάχα τὰ ἔξοδα ἀνα-
παραγωγῆς τῆς ἑργατικῆς της δυνάμεως
παίρνει ἀπὸ τήν τάξι] τῶν κεφαλαιοκρατῶν.
Κι ὅμως ἡ ζήτησή της ἀποτελεῖ τὴν ἀποφα-
σιοτική ζήτηση ο-ι-ἠν ἀγορὰ τῶν καταναλω-
τικῶν ἀγαθῶν. ““Αν ἑπομένως ο-ιὴν ἀγορὰ
καταναλωτικῶν ἀγαθῶν ἡ ζήτηοη εἶναι ἀνε-
παρκής, αἰτία δὲν εἶναι ἡ ἀποταμίευση, ἀλ-
λὰ ἠ οπενὴ καταναλωτική δυναμικότητα τῆς
ἐργατικῆς τάξεως. Ἐντελῶς ἑ-πιφανειακὰ ἑξε-
τάζει ἐπίσης ὁ Κέϋνς Kai τὴν Ὶάποφασιστική
ἀπὸ ἄποψη διαμορφὼσεως τῆς ἑπενδύσεως,
ὁριακή ἀποδοτικὸτητα τοῦ κεφαλαίου, ἐφ’ 6-
σον ἀναφέρεται ἁπλῶς οτή σχέο-η άνάμεσα
ο-ιήν ποσότητα διαθεσίμου κεφαλαίου Kai
τὴ ζήτηο-η, δηλ. στήν στενότητα κεφαλαίων.
Κάτω ἀπὸ τέτοια σκοπιὰ δείχνει Kai ἐσφαλ-
μένα τοὺς συντελεοτὲς ποὺ ἐμποδίζουν τή δη-
μιουργία τῆς ἐπενδύσεως ἐκείνης ποὺ εἶναι
ἀναγκαία γιὰ τὴν έξασφάλιοη τῆς πλήρους
ἀποσχολήσεως κι ἒτσι ἐσφαλμένα περιγρά-
φει ἐπίσης Kai τὶς αΙτίες τῆς ἀνεργίας.
Οὔτε σὰν ὑποψία δὲν διαφαίνεται στὸν
Κέϋνς τὸ ὅτι ol κεφαλαιοκρατικὲς σχέσεις
παραγωγῆς, ἡ ἀντίθεση ἀνάμεσα ο-ιήν έρ-
γαῐική Kai κεφαλαιοκρατικὴ τάξη ea μττο-
ροῦσαν vè: έμποδίοουν τὴν πραγματοποῖηση
τῆς ἐπενδύσεως ποὺ εῖναι ἀναγκαία γιά τήν
ἐξασφάλιση τῆς πλήρους ἀπασχολήσεως. Ὲ-
κτὸς ἀπ’ αὐτά, διτως παραιηροῡν κι οἱ ἀ-
στοὶ κριτικοί του, ἀκόμα, δὲν ἀναφέρει οὔτε
αὐτή ἀκόμη τήν παρεμποδιοτική-ο-ιήν ἐπέν-
δυση ἐπίδραση τῶν μονονπωλίων. Κι ὅμως τὸ
πρόὸλη-μα ποὺ 6 ἴδιος ὕάζει -γιὰ νὰ θέ-
σουμε σωστά τὸ ζήτημα- ἂν δηλαδή εἶναι
ἐξασφαλισμένη ἡ μετατροπή τῆς συσσωρευ-
μένης ὑπεραξίας σὲ παραγωγικὸ κεφάλαιο
μέσω τῆς έιτενδύσεως, παρουσιάζεται ὀξύ-
'rcrro άκριὸῶς ο-τῖς συνθῆκες τοῦ μονοπωλια-
κοῦ κα-ιτιταλισμοῡ. 'H κατανομή τοῦ κέρδους
οτῑς συνθῆκες τοῦ μονσιτωλιακοῡ καπιταλι-
σμοῡ, ἀνάμεσα ο-τοὺς διομηχανικοὺς κλάδους
ἣ τοὺς κεφαλαιούχους εἶναι άνιση σὲ μεγά-
λο 6αθμό. Τὸ ποσοῦτὸ κέρδους στοὺς μὴ μο-
νσπωλιακοὺς κλάδους εῖναι χαμηλό, Σημαν-
τικὸ μέρος τοῦ κέρδους ποὺ παράχθηκε πάει
οἰ-οὺς κυρίους τῶν μονοπωλίων ποὺ συσσω-
ρεύουν ἕνα μεγάλο μέρος ἀπ’ αὐτὸ. Τὰ συσ-
σωρευμένα κέρδη τους ἀποφεύγουν νὰ τὰ με·
τατρέψουν ἐντελῶς σὲ παραγωγικὸ κεφάλαιο.
Ἀποφεύγουν δὲ γιατὶ μεγάλο μέρος τοῦ μο- ’

νοπωλιακοῡ τους κέρδους τὸ έπιτυγχάνουν
άκριδῶς, διότι περιορίζοὺν τὴν παραγωγή
τους. Ἡ ψηλὴ νμονοπωλιακή τιμή έξ ἄλλου
περιορίζει ἀφ’ ἑαυτῆς τή ζήτηση κι ἔτσι δὲν
παρακινεῖ σὲ μεγάλες έπενδύσεις. Εἶναι φα-
νερὸ ὅμως πὼς σ’ ἕνα θεωρητικὸ σύστημα
ποὺ θεωρεῖ τήν ἀποταμίευση συνάρτηοη ὰ-
πλώς τοῦ έθνικοῦ εΙσοδήματος Kai τὴ συν-’
δέει μὲ τὸ μέγεθος τῆς ροπής για κατανάλω-
ση, δὲν ὑπάρχει θέση Kai γιὰ έξέταση τῆς
συσσωρεύσεως, πού γίνεται ἀπὸ τοὺς κυρίους
τῶνν μονοπωλίων. .
Κρίνοντας τὸ Κεϋνσιανὸ θεωρητικὸ σύστη-
μα πρέπει νὰ παρατηρήσουμε πὼς ὸ Κέϋνς
στήν έξέταση τοῦ προτσὲς τῆς δημιουργίας
τοῦ ἐθνικοῡ εἶσοδήματος τὸ δάρος τὸ ρίχνει
στήν πλευρὰ τῆς ζητήσεως, στὴ χρηματικὴ
πλευρά, στὸ ἂν δηλ. εῖναι έξασφαλισμὲνη
τόση ζήτηοη εῐς χρῆμα μὲ τὴν ὁποία νά
πραγματοεποιοίνται τὰ ἔξοδα παραγωγῆς
Ιποὺ ἔχουν προκατα6ληθεῖ σὺν τὸ ἀνάλογο κα-
’νονικὸ“κὲρδος. ‘O Κέϋνς ἔχει ωαμφισὸήτητα
δίκηο στὸ ὅτι ὴ διάθεση τοῦ προϊόντος ποὺΙ
παράχθηκε εἶναι σπουδαία φάση τοῦ προτσὲς
τῆς ἀνα-παραγωγῆς, γεγονὸς ποὺ έπιδρᾱ
στήν παρα-πέρα διαμόρφωση τῆς ἀνα-παραγω-
γῆς. “Av ἠ ζήτηοη δὲν εἶναι ἐπαρκής, οἱ έπι-
χειρηματίες θὰ έλαττὼσουν τήν παραγωγή
τους. 'H ἄνοδος τῆς ζητήσεως ἀντίθετα, πα-
ρακινεῖ τήν εὔρυνση τῆς παραγωγῆς Kai τῆς
ἀ-ιτασχολήσεως Kai μέσω αὐτῶν παρωθεῖ τήν
αὔξηση τοῦ ἑθνικοῡ εῐσοδήματος. Ξεκινώντας
ὅμως ἀπ’ αὐτὸ ὁ Κέϋνς καὶ οἱ διάδοχοί του
μιλάνε μὲ τελείως ἀπαράδεκτο τρόπο γιὰ
είσοδηματοδημιουργική ἑπίδραση τῆς ζητή-
σεως. «'E-rrî τῇ Θάσει όλιγότερο αύστηρῆς
θεωρήσεως--γράφει 6 Πῶλσεν-τήν ζήτη-
ση ἀγαθῶν καταναλώσεως τήν θεωροῡμε δη-
μιουργὸ είσοδήματος, γιατῖ αὐτὸ τὸ προ-
τσές (δηλ. ή δημιουργία εΙσοδήματος MA)
κλείνει μὲ τὴν ἐπιστροφή τῶν μέσων ποὺ ἔχει
προκαταδάλει ὁ ἐπιχειρηματίας, ἕτσι δίδεται
6 ὅρος γιὰ τὴν ἑπανάληψη>“. Κατὰ τὸν ἵδιο
τράπο δημιουργεῖ ἐπίσης είσόδημα, σ’ῐήν Κεϋν-
σιανὴ πολιτικὴ οΙκονομία Kai ἡ ζήτηση ἀγα-
θῶν έπενδύσεως. Θεωρώντας τὴ ζήτηση σὰν
δημιουργὸ είσοδήματος, ὁ Κέϊνς τονίζειῑ «OI
ἀποφάσεις ποὺ ἀφοροῡν τὴν κατανάλωση καὶ
οἱ ἀποφάσεις ποὺ ἀφοροῡν τῖς έ-πενδύσεις
προσδιορίζουν μεταξύ τους τὸ εΙσόδημα»“. Θε-
μελιῶδης ἀρχὴ τῆς Κεϋνσιανῆς πολιτικῆς ol-
κονομίας εἶναι τὸ ὅτι «οἱ δαπάνες ’τῶν μὲν
μεταόάλλονται σὲ εῐσόδημα τῶν δέ, καὶ τὸ
συνολικὸ εἷσόδημα εῖναι τόσο μεγαλύτερο, δ-
σο μεγαλύτερες εῖναι 01 δαπάνες ποὺ πρα-
γματοποιήθηκαν.“’ Τὰ χρηματικά εῐσοδήματα
αὐξάνουν ἂν ol χρηματικὲς δαπάνες ξεπερνοῡν
τή συνολική τιμὴ προσφοράς Kai ἀντίστροφα.
Σὲ μιὰ τέτοια θεώρηση τοῦ ἑθνικοῡ εΙσο-
δήμαῐος ἡ παραγωγικὴ πλευρὰ έξαφανίζεται.

5. ΡειυΙεεη’; Στὸ ῑὸιο ἕργο σελ.- 31.
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Τήν παραγωγική πλευρὰ τήν ἐξετάζει ὁ Κέϋνς
μὸνο σὰν πρὸὂλημα τῆς συνολικῆς τιμῆς προσ-
φορᾱς Kai στήν περιγραφή του ἂν τὰ έξοδα
Kai τὸ κανονικὸ κέρδος εἶναι ’ἐξασφαλισμέ-
να, τότε ὴ παραγωγή προσαρμόζεται·σ·τήν
αὐξηση τῆς ζητήσεως χωρὶς άλλη διαδικασία.
Στην προσαρμογῆ αὐτη τὸ μὸνο ποὺ γεννᾱ
σ’ αὐτὸν κάποιο πρὸδλημα εἶναι ἡ αὔξηση
τῶν ἐξόδων λόγῳ τῆς φθινούσης ἀποδόσεως.
Τήν παραγωγή ὅμως δέν τὴν διαιρεῖ ἀνάλογα
μὲ τή διὰρθρωση τῆς ζητήσεως σὲ παραγω-
γη εἰδῶν καταναλώσεως καί εἰδῶν έπενδύ-
σεως. Δὲν ἀσχολεῖται μὲ τὸ ἐὰν για τήν ζή-
τηση ἀγαθῶν ἑπενδὺσεως, ποὺ ἑξισορροπεῖ
τὴν ἀποταμίευση, ὑπάρχει άνάλογη προσφορὰ
ἀγαθῶν ἑπενδύσεως, ἂν τὰ ἀγαθὰ ποὺ δὲν
καταναλώθηκαν μέσῳ τῆς ἀποταμιεύσεως μπο-
ρεῖ νὰ χρησιμοποιηθοῦν γιὰ σκοποὺς ἐπενδύ-
σεως ἂν ἡ διάρθρωση τῆς παραγωγῆς ἀντα-
ποκρίνεται στή διάρθρωση τῆς ζητήσεως.

Τὸ ὄλο πρόδλημα τῆς ἑπενδὺσεως ἐνδια-’
φέρει τὸν Κέϋνς μὸνο ἀπὸ τὴν ἅποψη τῆς
έπιδράσεως ποὺ άσκεῖ στῆ συνολική ζήτηση.
'H έπένδυση εἶναι προορωμένη νὰ γεμίσει στή
συνολική ζήτηση τὸ κενὸ ποὺ παροωιάζεται
λόγῳ τῆς ἀποταμιεύσεως μὲ τὸ νὰ αὐξάνει
τήν ζήτηση τῶν είδῶν έπενδύσεως, χωρὶς νὰ
φέρνει,’συγχρόνως, τὸ προϊὸν της στήν ἀγορά.
Εἶναι ἀλήθεια, πὼς ὥσπου νὰ ὲτοιμασθοῡν
τὰ ἀγαθὰ ἑιτενδύσεως, ὴ ζήτηση μεγαλὼνει
λόγω τῆς πιέσεως ποὺ άσκεῖ ἡ ὲιτένδυση, κι
αὺτή ἠ ζήτηση ὣς ἕνα σημεῖο μπορεῖ νὰ ἐξι-
σορροπήσει τὸ ὰνειταρκὲς τῆς ζητήσεως αιήν
ἀγορὰ εἰδῶν καταναλώσεως. Ὅμως ὁ Κέϋνς
δὲν προσέχει σ-ιὸ δτι ὅταν θὰ ἑτοιμασθοῡν
πιὰ τὰ ἀγαθὰ ἐπενδύσεως αὐξάνει καὶ ὴ δυ·-
ναμικὸτης, γεγονὸς ποὺ καταστρέφει ἀκόμη
περισσότερο στὸ μέλλον τή σχέση προσφοράς
- ζητήσεως. Τὴν χρηματική θεώρηση τοῦ Κέϋνς
τὴν χαρακτηρίζει ὴ δήλωσή του, σύμφωνα μὲ
τήν ὁποία καῖ ἠ έσφαλμένη ἀκόμαχὲπένδυση
εἶναι χρησιμότερη ὰπὸ τήν ὰνύπαρκτη, μιὰ
ποὺ ὧσπου νὰ ἑτοιμαστεῖ ὴ νέα δυναμικότης
ὴ ἑσφαλμένη ὲιτένδυση ἔχει τόση ἑπίδοαση
στὸ ωέὸασμα τῆς ζητήσεως, ὅση καὶ ἡ σω-

Αὐτή ὴ χρηματική θεώρηση εῖναι ἴδιαί-τερα
ίσχυρή σ-ιὴ θεωρία τοῦ πολλα-πλασιαστῆ, ὃ-
που πίσω ἀπὸ τὴν κυκλικὴ κίνηση τῶν εἰς
χρῆμα δαπανῶν λείπει ἡ ὰναπαραγωγή καῖ
ὁ νόμος τῆς ὑπεραξίας, ποὺ προσδιορίζει τήν
ἀνα-παραγωγή. Σ” αὐτὴ τήν περιγραφὴ τὰ
εΙσοδήματα τὰ δημιουργοῦν ὁλοκληρωτικὰ οἱ
δαπάνες σὲ χρῆμα. Κατὰ τῆ θεωρία τοῡ
πολλαπλασιαο-ιῆ, ἡ ἐΎχρήμαῐη ζήτηση ποὺ
παρουσιάζεται λόγω τῶν σχετικῶν μὲ τὴν ἐ-
πένδυση χρηματικῶν δαπανῶν· ἐπεκτείνεται δη-
μιουργώντας είσόδημα, ὦσπου νὰ συοταλεῖ
άκόμη περισσότερο ἐξ αῐτίας τῆς ὁριακῆς ρο-
πῆς γιὰ άποταμίευσ-η. Ὁ Κέϋνς, ὅμως, δὲν
ἐξετάζει καθόλου ἂν ὺπάρχουν ἀπὸ τήν πλευ-
ρὰ τῆς παραγωγῆς οὶ προϋποθέσεις τῆς πε-
ραιτέρω ἐπεκτατικῆς ἑπιδράσεως τοῦ πολλα-
πλασιαστῆ.
Τὰ ’χρηματικὰ ἕξοδα στήν. πραγματικότη-
τα δὲν δημιουργοῦν ἀλλὰ πραγματοποιοῡν μο-

νάχα τὸ ὲθνικὸ εἰσὸδημα. Τὸ έθνικὸ ·είσὸδημα
τὸ δημιουργοῦν oi έργάτες στὸ προτσὲς τῆς
ἀναπαραγωγῆς. Οἱ ,ὅροι Τῆς αύξήσεώς -του
πρέπει νὰ ἀναζητηθοῡν δασικὰ στήν παραγω-
γή. Ἡ ὰντῑληψη τοῦ, Κέϋνς στὸ ζήτημα τῆς
δημιουργίας τοῦ ἐθνικοῦ εἰσοδήμοσος εἶναι
παρόμοια μὲ τήν άντίληψη τῶν’ἀντιπροσώπων
τῆς θεωρίας τῆς·ὁριακῆς χρησιμὸτητας στὸ
ζήτημα τῆς διαμορφώσεως τῶν τιμῶν Ἡ δια-
μὸρφωση τῶν-τιμῶν, κατὰ τὴ θεωρία τῆςο-
ριακῆς χρησιμότητας, ἑξαρτᾱται ἀπὸ τήν πλευ-
ρὰ τῆς ζητήσεως. Τὸ ’μέγεθος τῶν εἰσοδη-
μάτων έξαρτᾶται, κατὰ τὸν Κέϋνς, ἀπὸ τήν
πλευρὰ τῆς ζητήσεως. Korl’a τὸν Γάλλο κα-
θηγητή Μπετελχάϊμ ὁ Κέϋνς διέλυσε μ’ αὐτὸ
τὸν τρόπο τὴ δαρειὰ ἀντίφαση τῆς θεωρίας
τῆς ὁριακῆς χρησιμάιητας ποὺ ἑμφανιζὸταν
στὸ ὅτι τήν ἀξία, τὸ σχηματισμὸτῶν τιμῶν,
τὴν ἑξηγοῦσαν ἀπὸ τήν πλευρὰ τῆς ζητή-
σεως, τὸ δὲ μέγεθος τῶν εἰσοδημάτων ἀπὸ
τήν παραγωγικὸτητα τοῦ καθ’ ἕκαστα συντε-
λεσ-ιῆ τῆς παραγωγῆς καῖ δὴ τὴν ὁριακή
παραγωγικότητά τους. Κατὰ τὸν Κέϋνς, Kai
τὸ μέγεθος τῶν εἶσοδημάτων ἐξαρταται ὲιτί-
στις ἀπὸ τὸ μέγεθος τῆς ζητήσῑωςε--
Πρὲιτει νὰ μιλήσουμε ξεχωριο-τὰ γιὰ τήν
έπίδραση τοῦ πολλαπλασιαστῆ ποὺ έκφράζει
πραγματική ἀλληλοεξάρτηση, τήν ἑπίδραση
τῆς ἑπενδύσεως στῆν εὔρυνση τῆς ἀγορᾶς. Μὲ
τὴν πίεση τῆς ἑπενδύσεως αὐξάνει ἡ ζήτηση
μέσων παραγωγῆς καῖ εἰδῶν καταναλώσεως
καὶ ὅπου κατευθύνεται ἠ αὐξημένη ζήτηαη ea
εὐρυνθεῖ ἡ παραγωγή, θὰ αὐξηθεῖ καὶ ἐκεῖ ή
ζήτηση μέσων παραγωγῆς Kai εἰδῶν κατανα-
λώσεως. Oi δαπάνες ὲιτενδύσεως, ὅμως, δὲν
δημιουργοῦν μόνες τους ἐθνικὸ είσὸδημα, ἀλλὰ
αὐξάνοντας τὴ ζήτηση, ὠθοῦν τὴν αὔξηση τῆςἱ
παραγωγῆς, κι ἔτσι ἐπισπεύδουν τήν αὔξηση
τοῦ ἐθνικοῡ εῐσοδήματος, Καὶ ἡ ὲιτὶδρασή τους
ποὺ αὐξάνει τὴ ζήτηση Kai εὐρύνει τὴν ἀγο-
ρά, δὲν μπορεῖ νὰ ἑξηγηθεῖ μὲ τὴ ροπή πρὸς
κατανάλωση. ‘O Κέϋνς ἔφθασε o" αὐτὴ -ιή
διαπίοτωοη γιαιῑ περιέγραψε τὴ διαμόρφωση
τῆς αποταμιεύσεως ἁπλῶς σὰν συνάρτηση
τοῦ ἐθνικοῡ εῐσοδήματος, άντῑ νὰ τὴ δείξει
διαφορικὰ μὲ δάση τήν ταξική θέση,
Ἡ ἐργατικὴ τάξη γενικὰ ξοδεύει ὅλο της
Τὸ εἶσὸδημα καῖ τὴν αὕξηση τοῦ είσοδήματός
της άκὸμα. Ἡ ά-ιτοταμῖευση ἔχει γι’ αὐτὸ μο-
νάχα παροδικὸ χαρακτῆρα καῖ ἐξυπηρετεῖ μο-
νάχα τὸ σκοπὸ ἀγορᾶς διαρκῶν καταναλωτι-
κῶν ἀγαθῶν. ‘H αιτοταμίευση γίνεται κυρίως
ἀπὸ τὸ κέρδος Kai ἢ χρησιμοτι-οίηση τῆς ά-
ποταμίευο-ης εἶναι ὑιτοταγμένη στὸ νόμο τῆς
ὑπεραξίας. Ἐπειδὴ ὁ Κέϋνς ἐξετάζει τὴν ά-
ποταμίευση μὲ άφαίρεση τῶν ταξικῶν σχέ-
σεων, άφήνει ἐκτὸς προσοχῆς τὸ γεγονὸς πὼς
μιὰ ποὺ οἵ κεφαλαιοῦχω εἶναι δασικὰ αὐτοἶ
ποὺ ὰποταμιεύουν, ἂν ὑπάρχει πρόδλεψη κέρ-
δους ea ὲιι-ενδύσουν τὸ ἀποταμιευόμενο ποσό.
Κατὰ τήν άντίληψή του, τὸ ποσοστὸ τοῦ εῐ-
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σοδήματος πού δημιουργήθηκε μὲ τὴν ἑπὲν-
δυση Kai ποὺ ἀφιερώθηκε γιὰ δαπάνες, τὸ
ξοδεύουν μόνο για τὴν ἀγορὰ εἰδῶν κατανα-
λώσεως. Ἔτσι, ἔφθασε ὁ Κὲϋνς ο-ῐή διαπί-
στωῦη πὼς ἡ ζήτηοη ποὺ δημιουργήθηκε ἑξ
αἰτίας τῆς ἑπενδύσεως περιφέρεται μὲ ἐλαι·-
τωμὲνη ἐκταση ἀπὸ τὸν ἕνα τομὲα στὸν ἄλλο,
γιοπῑ σὲ κάθε τομὲα άποταμιεύουν ἕνα μὲ-
ρος τοῦ εῐσοδήμαι-ος ποὺ δημιουργήθηκε μὲ-
σῳ τῶν χρημωικῶν δαπανῶν. Δὲν παίρνει
ὅμως ὑπ’ ὄψη ὁ Κὲϋνς ὅτι ἑνῶ μὲ τὴν èm—
τακτική ἑπῑδραστ] τῆς ὲιτενδύσεως ἀπὸ τὸ
αὐξημὲνο εῖσὸδημα αὐξάνωνται ol καταναλω-
τικὲς δαπάνες, ἡ αὐξηθεῖσα κατανάλωσική ζή-
τηοη ἀντεπιδρᾶ οπήν ὲιτὲνδυση καὶ μιὰ ποὺ
τὴν άποταμῑευση δὲν τὴν κάνουν γωικὰ οἱ
καταναλωτὲς, ἀλλὰ κυρῖως οἱ κεφαλαιοῡχοι
ἐιτιχειρηματίες, ἡ αὐξηθεῖσα καταναλωτική
ζήτηση παροτρύνει τοὺς ὲιτιχειρηματίες νά ἑ-
πενδύουν τὸ ἀποταμιέυμὲνο μέρος τοῦ εἷσο-
δήματός των.

Ἡ χρησιμσιτοῖηση τῆς ἀττσταμιεύσεως γιὰ
ἑιτὲνδυση γεμίζει τὸ χάσμα, τὸ ὁποῖο Kai συγ-
κρατεῖ τῑς χρηματικὲς δαπάνες Kai τή ζήτη-
ση ποὺ εἶχε δημιουργήσει ,ἡ ἀρχικὴ ἐπὲψ
ôuo-n, κατά τῆν’ παρα-πέρα ἐιτεκτατική τους
κῖνηση. Γι’ αὐτὸ ἀκριὸὣς μερικοῑ ὰστοῑ οἰκο-
νομολὸγοι προτεῖνουν τήν εἰσαγωγὴ ἑνὸς σύν-
’θετου πολλαπλασιαοτῆ πού παῖρνει ὑπ’ ὅψη
καῖ τὴν ἀντειτῐδραση ποὺ άσκοῦν στὴν ἐπέν-
δυση oi καταναλωτικὲς δαπάνες ποὺ δημιουρ-
γήθηκαν λόγῳ τῆς ἀρχικῆς ἐπενδύσεως.
Ὁ τύπος τοῦ σύνθετον πολλαπλασιαστῆ
εῖναι ὁ ἑξῆς;
1
_ 140%
ὅπου C’ σημαίνει τὴν ὸριακή ρονττή γιὰ κα-
καῑ I' τήν ὁριακή ροπή γιά ἐπὲν-

Ὅμως ἡ ὲπίδραση ποὺ ἀσκεῖ ὴ ὲπὲνδυση
στήν αὑξηση τῆς συνολικῆς ζητήσεως Kai τοῦ
ἑθνικοῡ εῐσοδήματος εἶναι πολὺ πολυπλοκό-
τερη ἀπὸ ὅ,τι θα μποροῦσε và δειχθεῖ μ’
ἕνα τύπο. Ἠ ζήτηση ποὺ αὐξήθηκε ὰ-ιτὸ
τήν ὲιτὲνδυση, τότε μόνο ὁδηγεῖ στήν αὕξηση
τοῦ ἑθνικοῡ εἰσοδήματος, ἂν μὲ τὴν ἑπίδραοη
τῆς αὐξηθείσης ζητήσεως αὐξάνεται ἡ παρα-
γωγή Kai ἠ ὰπασχόληση. Αὐτὸ ὅμως ἑξαρτᾱ-
ται ἀπὸ πολλὰ περιστατικά. Εῐναι δυνατὸν
α’ ἕνα διομηχανικὸ κλάὸο νὰ ὑπάρχουν τε-
ράστια περιττὰ ά-ιτοθὲματα ὰποθήκης. Σ· αὺτή
τὴν περίπτωση ol κεφαλαιοῡχοι τοῦ κλάδου
θὰ ἱκανοποιήσουν τὴν αὐξηθεῖσα ζήτηση χω-
ρὶς và αὐξήσουν τὴν παραγωγὴ καὶ τὴν άπα-
σχὸληση, μόνο μὲ τὴν πώληση τῶν ἀποθεμά-
των ἀποθήκης. Τὸ ποσὸ δὲ ποὺ θὰ πάρουν
τὸ χρησιμοποιοῡν γιὰ τήν ἐξόφληση τῶν χρεὼν
τους πρὸς τὶς Τρά-ιι-εζες. M’ αὐτὸ ἠ παροιπὲ-
ρα ἐπὲκταση τῆς ζητήσεως Kai ἡ ἐ-ιτίδραση
τοῦ πολλα-ιτλασιαστῆ οταματᾱ, ὅπως οταμα-
τά καὶ τότε άκόμα ἂν κάποιος μονοπωλιακὸς
παραγωγικὸς κλάδος άντιδρὰ στὴν αὐξηθεῖσα
ζήτηση ὄχι μὲ τὴν εὔρυνση Τῆς παραγωγῆς,

’ἀλλὰ μὲ τὴν ὕψωση τῶν τιμῶν.
‘H ἑπίδραση τῆς αὐξημὲνης ζητήσεως στήν
ἀπασχόληση καὶ μὲσῳ αὐτῆς εΙς τὸ ἐθνικὸν
εἰσόδημα, ἐξαρτᾱται ἐπίσης καὶ ἀπὸ τὸ ποιά
εἶναι ἡ ὀργανική σύνθεση τοῦ κεφαλαῖου εΙς
τοὺς κλάδους τῆς παραγωγῆς πρὸς τοὺς ὁ-
ποίους κατευθύνεται. Kai θὰ μποροῦσε νὰ
προσθέσει κανὲνας Kai ἄλλα ἀκὸμη περιστα-
τικὰ ποὺ προσδιορῖζουν τήν ἑπίδραση τοῦ
πολλαπλασιαοτῆ, τὰ ὁποῖα μόνο μὲ τήν ἑπι-
στημονική άνάλυση τῆς καπιταλιοτικῆς ἢ μο-
νσπωλιακο - καπιταλιστικῆς“ ἀνα-παραγωγῆς
μποροῦν νὰ Φανοῦν.

Μετάφρασηῑ
ΒΛ ΓΓΕΛΙἸΣ ΚΟΥΡΜΟΥΛ ΗΣ
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