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BERTIL OHLIN

Εἶναι ἀδύνατον να έπιχειρηθῇ ὁλοκληρωμένη ἔκθεσις θεωρίας

περί τῶν ἀργούντων παραγωγικῶν μέσων είς μίαν καί μόνην διάλε

ξιν. Θὰ προοπαθήσω ὅμως να παρουσιάσω ἐκεῖνα τὰ σημεῖα τῆς

σουηδικῆς Θεωρίας τὰ ὁποῖα ἔχουν μεγαλυτέραν σημασίαν διὰ τὴν

οἰκονομικὴν πολιτικήν.

Νομίζω ὅτι δύναται νὰ γίνῃ διάκρισις μεταξὺ μεταβολῶν είς τὴν

απασχόλησιν ἐργατικῶν χειρῶν καί ἄλλων παραγωγικῶν μέσων αἰ

ὁποῖαι συνδέονται πρὸς μεταλλαγὰς τῆς συνολικῆς ζητήσεως ἀγα-

θῶν καί ὑπηρεσιῶν ἐκφραζομένης είς χρῆμα καί ἐκείνων αί ὁποῖαι

λαμβάνουν χώραν χωρίς νὰ ἔχῃ μεταβληθῆ ἡ συνολική ζήτησις ἀγα·

Θῶν καὶ ὑπηρεσιῶν.

Τὸ ἀληθὲς εἶναι ὅτι ἡ διάκρισις αὐτὴ ἔχειὼς μόνον σκοπὸν

τὴν θέσιν τοῦ προβλήματος· είς τὴν πραγματικότητα δὲν ὑπαρ-

χει ἀπόλυτος δισχωρισμὸς τῶν περιπτώσεων, Ὀπωσδήποτε νομίζω

ὅτι ὴ διάκρισις εἶναι χρήσιμος.

”Ας ὰρχίσωμεν ἀπὸ τὴν πρώτην πλευρὰν τοῦ προβλήματος, τὰς

μεταβολὰς είς τήν ἁπασχόλησιν αί ὁποῖαι συνδέονται πρὸς μεταβο-

λὰς τῆς συνολικῆς ζητήσεως ἀγαθῶν καί ὑπηρεσιῶν. Πρὸ τοῦ 1930

ἡ πλευρὰ αὐτὴ εἶχεν άπασχολήσει τήν Θεωρητικὴν ἔρευναν είς πολὺ

μικροτέραν κλίμακα ἀπὸ τήν ἅλλην. τῆς ὁποίας ἦτο δυνατὴ ἠ ἀνά·

λύσις ὑπὸ πλέον στατικὴν μορφὴν Θεωρίας.

Ἡ ἀνάγκη συγκεντρώσεως τῆς προσοχῆς είς τὴν πρώτην

(l) 'H δευτέρα ἀπὸ τὰς πέντε ὁμιλίας τοῦ σουηδοῦ καθηγητοῦ Βζ Ohlin

εις τήν σειρὰν διαλέξεων Julius Beer εἰς Columbia University ἐπὶ του προ-

βλήματος τῆς σταθερᾶς ἀπαοχολήσεως. Ἐὃημοσιεύθη καὶ είς τὸ περιοδικὸν
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πλευρὰν τοῦ προβλήματος-δηλαδὴ είς τὰς μεταβολὰς τῆς ἀπα

σχολήοεως αί ὁποῖαι συνδέονται με τὰς μεταβολὰς τῆς συ-

νολικῆς ζητήσεως, ἐπεβλήθη ἀπὸ τῆς παγκοσμίου ὑφέοεως και

ἐντεῦθεν.

Etc τὴν Σουηδίαν ὴ μελέτη τού προβλήματος ἔχει μίαν φυσικήν

ἀφετηρίαν; την θεωρίαν τοῦ Knud Wicksell. ‘O Wicksell ἦτο ίδιόρ

,ρυθμος ἅνθρωπος. ἘΘετε συχνά είς τὸν ἑαυτόν του ἐρωτήματα τὰ

ὁποῖα ἐθεωροῡντο ἀπὸ πολλοὺς κάπως ἀφελῆ. Νομίζω ὅτι αὑτὴ ὴ

έντύπωσις έδημιουργήθη είς πολλοὺς οκανδιναυϊκούς κύκλους καί

ὅταν 6 Wicksell εἶπες «Καλά, ἐὰν ἡ τιμή ὡρισμένου ἀγαθοῦ ἀνέρχε-

ται ὅταν. αὐξάνει ὴ ζήτησίς του, διατί αὐτὸ να μή ἀληθεύῃ καὶ ὅταν

λαμβάνωμεν ὅλα τὰ ἀγαθὰ ὡς σύνολον; Διατὶ να μή ίσχύῃ 6 ἴδιος

συλλογισμὸς καὶ διὰ τήν τιμὴν τῆς ουνολικῆς προοφορᾶς»;

Εἶναι ἀλήθεια, ἔλεγε, ὅτι 6 γάλλος οἰκονομολόγος J. B. Say.

μᾶς ἔχει ἀναπτύξει ὅτι αὑτὸ δὲν συμβαίνει ἀλλὰ ἴσως νὰ ἔκαμε λά

Θος. Καὶ ἐξηκολούθησε να ἐρωτᾷς «Διατὶ ἡ συνολικὴ ζήτησις Gd ηὔ-

ξανε ὑπὸ δεδομένας συνθήκας προσφορᾶς» ;

’1. εΗ θεωρία τοῦ W i c k 5 e11. Ὁ Wicksell εὗρε ὡς τὴν πλέον

φυσικὴν ἐξήγησιν τὴν έξῆςε ἐὰν ἐκεῖνοι οἱ ὁποῖοι προβοίνουν είςΙ

έ π ε ν δνὺ σ ε ι ς ἀγοράζουν κεφαλαιουχικὰ ἀγαθὰ ἅλλα ἀγαθὰ

προοριζόμενα νά οχηματίσουν ἀποθέματα, διὰ μεγαλὺτερα χρηματι-

κὰ ποσὰ άπὸ τὰ ἀντιστοιχοῦντα είς τὸς ἀποταμιεύσεις ἄλλων, τότε-

διὰ να δώσωμεν μίαν στοιχειώδη μορφὴν είς τὸ ζήτημα-μέρος αὐτῆς

τῆς ἐπενδύσεως θα χρηματοδοτηθῇ ὅχι άπὸ άποταμιεύσεις ἀλλά ἀπὸ

νέαν ἀγοραστικην δύναμιν. Ἑπομένως ἡ αὔξησις τῆς συνολικῆ·ς ζη- ’

-τήσεως εἶναι δυνατή είς περιπτώσεις ὅπου «ἡ ἐπένδυσις ὑπερβαίὶνει τήν

ἀποταμίευοιν». '0 Wicksell ἐτόνισε μὲ πολλὴν ἔμφασιν έκεῖνο τὸ

ὁποῖον ἀνεκάλυψε βραδύτερον 6 Keynes, ὅτι αἱ ἀποφάσεις πρὸς

ἀποτσμίευσιν λαμβάνονται ἀπὸ ἐντελῶς διάφορα πρόσωπα ἀπὸ ἐκεῖ-

να τὰ ὁποῖα λαμβάνουν τὰς ἀποφάσεις διὰ τὴν πραγματοπρίησιν

ἐπενδύοεων. Δέν συντρέχει ἑπομένως κανεὶς προφανὴς λόγος ὥστε

at ἀποφάσεις πρὸς έπένδυσιν καί αἱ ἀποφάσεις προς ἀποτσμίευσιν

να ἀντιστοιχοῡν εἰς τὰ αὐτὰ ποσά.

Εῐναι ἀληθές ὅτι ὑπάρχει τὸ ποσοστόν τοῦ τόκου, ἀλλ’ ἦτο

εὔκολον να ἀποδειχθῇ ὅτι δὲν δυνάμεθα νά ὑπολογίσωμεν μὲ βεβαιό-

τητα ὅτι ὁ τόκος Θά ἐπιφέρῃ τὴν έξίσωσιν ἀποταμιεύσεως καὶ ἐπεν-

δύσεως. Μὲ αὑτὸν τὸν τρόπον ὁ Wicksell κατέληξε νά συγκεντρώσῃι

τὴν ἔρευνάν του είς τὸ ζήτημα τί συμβαίνει ὅταν ὑπάρχῃ διαφορά

μεταξὺ ἀποταμιεύσεως καί έπενδύσεως.

Διὰ να δοθῇ μία ἐξήγησις πρέπει βέβαια προηγουμένως νὰ
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ἀναλυθῇ είς τί συνίσταται μία διαχρονική διαδικασία. Ἔτσι 6

Wicksell άνέπτυξε τὴν γνωστήν θεωρίαν του περί σωρευτικῆς προό-

δου τοῦ πληθωρισμοῦ. 'O μαθητής του Lindahl συνεπλήρωσε καί

ἀνεκαίνισε 16 σημεῖον σύτὸ τῆς Θεωρίας τοῦ Wicksell. Είδικῶς δὲ

κατηύθυνε τήν προοοχήν του πρὸς τὸς μεταβολάς τῆς ζητήσεως ’τῶν

-καταναλωτικῶν ἀγαθῶν, Θέμα 16 ὁποῖον εἶχε παραμείνει είς ὡρισμέ·

’νον μέτρον ἔξω τοῦ κέντρου ἐρεύνης είς τὴν ἀνάλυσιν τοῦ Wicksell.

Ἤδη πρὸ τῆς παγκοσμίου ὑφέοεως 6 Lindahl εἶχε μελετήσει ποῖα

ἀποτελέσματα ἔχουν διάφοροι τύποι οίκονομικῆς πολιτικῆς διὰ τὴν

συνολικήν ζήτησιν καὶ κατὰ συνέπειαν διά τος ἀγοράς τῶν κατανα-

λωτῶν καί. ἐμμέσως, διὰ τήν ἐπένδυσιν.

“Ύστερα, τὸ 1931 ἡ Σουηδική Ἐπιτροπὴ ἀνεργίας ἐζήτησεν ἀπὸ

ἀριθμὸν οίκονομολόγων νὰ έκΘέσουν τὰς ἀπόψεις των διὰ 16 ἀπο·

τελέσματα τὰ ὁποῖα Θά εἶχον κατὰ τῆς ἀνεργίας διάφοροι μορ.

(pal οίκονομικῆς πολιτικῆς. Αί ἐκθέσεις των ἐδημοσιεὺθησαν μεταξὺ

1913—1935. ’

2. Μέθοὸος ἀναλύσεως. Ἡ ἀπασχόληιτίς μας μὲ αύτά τὰ προ-

βλήματα μᾶς ἔδειξε συντόμως ὅτι ὑπάρχουν ὡρισμένα Θεωρητικά

ζητήματα 16 ὁποῖα ἔχουν ἀνάγκην διαφωτίσεως. Εἶναι προφανὲς

ὅτι ὴ διεύρυνσις τοῦ ἀποτελέσματος τῆς παραγωγῆς καὶ τῆς ἐπενδύ-

σεως εἶναι δυνατή είτ· περίοδον ὑφέσεως πσρ· ὅλην τήν περιωρισμέ-

νην ποσότητα τῶν άποταμιεύοεων. Ἀλλά πῶς εῖναι δυνατὸν νά αύ-

ξήσουν.αί ἐπενδύσεις ὅταν αί ἀποταμιεύσεις εἶναι περιωρισμέναι;

Πόθεν προέρχονται αί άποταμιεύσεις ς Τί ἀκριβῶς σημαίνει 16 λεγό-

μενον ὅτι αί ἐπενδύσεις ὑπερβαίνουν τὰς ἀποταμιεύσεις; Τὸ κάτω

κάτω δέν εῖναι δυνατὸν νά ἀποκτηθοῠν παραγωγικά άγαθά ἀπὸ 16

τίποτε. Δὲν δυνάμεθα v6 κατασκευάσωμεν μηχανήματα ἀπὸ χαρτο·

νομίσματα. Ἀπὸ ποῦ προέρχονται αἱ ἀποταμιεύσεις;

Ἠ λύσις τοῦ προβλήματος προέκυψεν ἀπὸ μίαν ἀνάλυσιν τῆς

σωρευτικῆς διαδικασίας τοῦ Wicksell γενομένην βάσει τῆς ὀρθῆς

διακρίσεως τοῦ καθηγητοῦ Myrdal μεταξὺ προβλέψεων διά τὸ μέλλον

καὶ διαπιστώσεων ἐπὶ τοῦ παρελθόντος. Μεταξὺ ἀναλύσεως e x a n t e ‘

-ἀναφερομένης είς τὸ μέλλον-καί ἀναλύσεως e x ροετ-ἀναφερο-

μένης είς τὸ παρελθὸν-ὅταν προοβλέπωμεν πρὸς μίαν περίοδον ἡ

Ιὁποία πρόκειται νά ἀρχίσῃ είς τὸ μέλλον ἢ ἀκριβῶς εὑρίσκε-

ται είς τὴνάρχήν της καί ὅταν ἐπισκοποῦμεν μίαν περίοδον ἡ ὁποία

-ἔχει λήξει.

'H ἀνάγκη τῆς χρησιμοποιήσεως μιᾶς δ ι α π ε ρ ιο δ ι κ ῆ ς

ὰ να λ o σ ε ω ς εγινε ταχέως αισοητή 6:611 διὰ v6 δοθῇ ἐξήγησις

περί μιᾶς σωρευτικῆς ἐξελίξεως πρέπει v6 ἔχῃ διατυπωθῇ ἡ ίστορικὴ
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σειρὰ τῶν γεγονότων· εἶναι δὲ δυνατὸν νά χρονολογήσωμεν κατὰ

πρόσφορον τρόπον 16 γεγονότα λέγοντες ὅτι 16 τάδε γεγονὸς ἔλαβε

χώραν είς ἐκείνην τήν περίοδον καί 16 δεῖνα γεγονὸς είς ἄλλην

περίοδον. Πρέπει δηλαδή v6 άκολουΘήσωμεν μίαν μέθοδον ὡς ἐὰν

έκρστοὺσαμεν β βλία. 'H ἐξήγησις τῶν γεγονότων προϋποθέτει παρα·

κολούθησιν τῆς 6 1 060 χ ῆ ς των. Πρέπει ἐπίσης v6 ληφΘοῦν

ὑπ’ ὄψιν 16 K ε ν 6 χ ρ ό ν ο υ 16 611010 μεσολαβοῦν μεταξύ ὡρι-

σμένων άντιδράσεων. ’Έτσι είς 16 τέλος ὡρισμένης περιόδου βλέπο·

μεν τί ἔλαβε χὼραν κατ’ αὑτήν· δυνάμεθα να σχηματίσωμεν μίαν

συγκεντρωτικήν εἰκόνα· v6 κλείσωμεν οὕτως εἰπεῖν τούς λογάρια·

σμούς. Εἴμεθα είς Θέσιν νά ἴδωμεν ποῖα ὑπῆρξαν 16 πραγματοποιη·

Θέντα είσοδήματα. ποῖαι ἐπενδύσεις ἔλαβον χώραν. ποῖος ὑπῆρξεν 6

ὄγκος τῆς άποταμιεύσεως.

3, Προβλέψεις καὶ σχέδια. Αύτά ὅμως δέν ἀποτελοῦν ἐξή-

γησιν. 'H ἐξήγησις πρέπει v6 δοθῇ μέσῳ τῶν παραγόντων οί ὁποῖοι.

κατευθύνουν τὰς πράξεις· ὅλαι δέ 01 πράξεις ἀναφέ·

ρονται είς τὸ μέλλον. Δι’ αὐτὸ ἐπιβάλλεται μία ἀνάλυσις τῶν προβλέ-

ψεων καί τῶν σχεδίων, παραγόντων οἱ 61101.11 ἀποτελοῦν τὴν βάσιν

κάθε δραστηριότητος.

A1 προβλέψεις αὐταί καί 16 σχέδια στηρίζονται καθ’ ὡρισμέ·

νον μέτρον είς τὴν πεῖραν τῶν ὅσων ἔλαβον χώραν είς προηγουμέ-

νας περιόδους ἀλλὰ κατά κανόνα δέν φαίνονται νά εὑρίσκωνται είς

αὐτόματον σχέσιν πρὸς τήν ἀποκτηθεῑσαν πεῖραν. Εἶναι ἀλη-

Θές ὅτι είς κάθε νεωτέραν περίοδον περιέρχονται αί συμβάσεις K01 ἠ

δύναμις εἰς παραγωγικά μέσα-έργοστάσια. μηχανήματα κλπ.-τῶν

προγενεστέρων της. T6 μέτρον K016 16 ὁποῖον ὑπάρχουν αὑτὰ 16

στοιχεῖα δίδει 16 μέτρον τῶν τυπικῶν δεσμῶν τῆς περιόδου.

Ὗπάρχουν ὅμως καὶ ψυχολογικαί συνάφειαι, διαφόρου τύπου. Διατί

λόγου χάριν o1 ἅνθρωποι είς μίαν περίοδον σχεδιάζουν v6 προβοῦν

είς μεγαλυτέρας ἀγορὰς καταναλωτικῶν ἀγαθῶν 6116 ἐκείνας τὰς

ὁποίας έπραγματοποίησαν κατὰ τὴν προγενεστέραν; Πιθανῶς διότι

πΡΟΟδΟΚΟὓν μεγαλῡτερα είσοδήματα. Διατί σχεδιάζουν αὔξησιν τῶν

ἐπενδύσεών ῖωνῐ Συνήθως διότι κρίνουν τὰς μελλοντικὰς πιθανότη-

τας κερδῶν μὲ μεγαλυτέραν αίσιοδοξίαν ἢ πρίν.

Εἶναι φανερὸν ὅτι καὶ εἷς τήν ἀνάλυσιν τῶν μελλσντικῶν συν.

Θηκῶν πρόκειται πάντοτε 616 τὰς αὐτάς συνολικάς κατηγορίας καὶ

ἐννοίας μὲ τας ὁποίας ἀσχολεῖται ἠ ἀνάλυσις τοῦ παρελθόντος
,Επρσγματοποιήσαμεν είσοδήματα καί προσδοκῶμεν είσοδήματα;

Ἐσχεδιάσαμεν ἐπενδύσεις, ἐοχεδιάσαμεν ἀποταμιεύσεις καὶ οὕτω
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καθεξῆς. ἀκριβῶς ὅπως ἐπραγματοποιήσαμεν είσοδήματα καί ἐπρα·

γματοποιήσαμεν ἀποταμιεύσεις είς τὸ παρελθόν.

Ὁ συνδυασμὸς τῆς ex post καί τῆς ex ante ἀναλύσεως φαίνε·

··ταιάναποδράστως ἀναγκαῖος. Πρέπει νὰ καταχωρήσωμεν χρονικῶς 16

γεγονότα 16 611010 ἔλαβον χώραν ἐντὸς μιᾶς περιόδου· κατόπιν v6

συγκρίνωμεν αὐτά 16 πραγματικὰ δεδομένα μὲ τὴν ἐπικρατήσασαν

ἀντίληψιν διά τὴν ἐζέλιξίν των καὶ ὕστερα v6 μελετήσωμεν πῶς δια·

μορφοῦνται 16 σχέδια καί 01 προβλέψεις βάσει τῆς κτηθείσηςηάπὸ

τάς προηγουμένας περιόδους πείρας 616 τὴν πιθανὴν διάστασιν '11p0-

Ιβλέψεων καὶ πραγματικῶν δεδομένων καί βάσει τῶν ἐξωοικονομικῶν

γεγονότων. .

4. Ἀποταμίευσις, ἐπένδυάις, εἰσόδημα. Δέν Θὰ καταναλώσω”

χρόνον διὰ νά εἰσέλθω είς λεπτά ζητήματα ὁρισμῶν τῶν βασικῶν

ἐννοιῶν. Θὰ εἴπω μόνον τὸ ἐξῆς; ὅταν ἀνατρέχωμεν είς 16 παρελ-

μθὸν 616 νά ἴδωμεν τί συνέβη ἐντὸς μιᾶς περιόδου, εἶναι σκοπιμώτε-

,ρον ἀπὸ πρακτικῆς ἀπόψεως v6 δὼσωμεν ὁρισμὸν τοῦ είσοδήματος

κατὰ τὸν ὁποῖον ὁ ὄγκος τῶν ἀποταμιεύσεων εἶναιῐσος πρὸς τὸν

-ὅγκον τῶν ἐπενδύσεων. Νομίζω ὅτι τὸ ζήτημα εἶναι τί Θεωρεῑται

,ἑκάστοτε προσφορώτερον. Πολλοί ἔχουν προτιμήσει ἄλλους ὁρισμούς.

Δι’ ἐμὲ ἡ ἑπομένη σκέψις ἔχει πάντοτε ἀποφασιστικήν σημασίαν. Ἐάν

ἀναφερόμενος εἰς μίαν λήξασαν περίοδον Θέσω τὸ ἐρώτημα πόθεν

προέρχονται 16 νέα πραγματικά κεφάλαια, 16 νέα κτίρισ, μηχανή-

ματα κλπ.. 16 611010 ἐδημιουργήθησαν κατ’ αὑτήν, μοῦ φαίνεται φυ-

σικὴ ἡ άπάντησιςτ ὅλα εἶναι προϊὸν παραγωγῆς καὶ ἐφ’ ὅσον ἀπε·

τέλεσαν προϊὸν παραγωγῆς ἀπετέλεσαν μέρος είσοδήματος· δέν

-κστηναλώθησαν δέ, ἐφ’ ὅσον ὑπάρχουν ἀκόμη· ἑπομένως 611110101-

χοῦν είς τμῆμα είσοδήματος τὸ ὁποῖον άπεταμιεύθη.

T6 φυσικώτερον εἶναι ἑπομένως v6 ὅώσωμεν τοιούτους ὁρι-

-σμοὺςάύτῶν τῶν ἐννοιῶν ὥστε, ὅταν ἀναφερόμεθα είς τὸ παρελθόν.

ή ἀποταμίευσις καί ἡ ἐπένδυσις v6 προκύπτουν '1'001. Ἐννοεϊται, 6116

’τῆς ἄλλης πλευρᾶς, ὅτι 01 σχεδιαζόμεναι ἀποταμιεύσεις καί αί σχε·

’δισζόμεναι ἐπενδύσεις δέν εἶναι ἀναγκαίως ἴσαι. Ἐάν οί ἄνθρωποι

ὅλοι μσζί σχεδιάζουν v6 ἀγοράσουν μεγαλυτέρας ποσότητας ἀγαθῶν

ἀπὸ ἐκείνας τῶν ὁποίων οχεδιάζεται ἡ πώλησις, τότε τὰ σ χ έ δια ,

-δὲν δύνανται ν 6 πραγματοποιηθοῦν. Διότι κάθε

»ἀγορὰ εἶναι ταὺτοχρόνως καί πώλησις. Αύτὸ τὸ ἁπλοῦν πρᾶγμα φαί·

νεται v6 εὑρίσκεται ὀπίσω ἀπὸ ὁλόκληρον τὴν περίπλοκον ουζήτησιν

ιδιά τὰς σχεδιαζομένας ἀποταμιεύσεις καὶ τὰς σχεδιαζομένας ἐπενδὺ·

σεις καί οὕτω καθ’ ἑξῆς. ’Ὀταν τὸ ἄθροισμα τοῦ συνόλου τῶν σχεδια.

ζομένων ἀγορῶν διαφέρει ἀπὸ τὸ ἄθροισμα τοῦ συνόλου τῶν πωλή.
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σεων τότε προκύπτει τὸ εἶδος αὐτὸ ἀσυμφωνίας 16 ὁποῖον κοινῶς

ἐκφράζομεν λέγοντες ὅτι αῖ σχεδιαζόμεναι ἀποταμιεύσεις διαφέρουν

ἀπὸ 16¢ σχεδιαζομένας ἐπενδύσεις.

Μετά ἀπὸ αὐτὴν τήν βραχεῖαν ὑπόδειξιν τοῦ χαρακτῆρος τοῦ·

προβλήματος ἃς ἐπανέλθωμεν είς τὸ ζήτημαῑ Π ό Θ ε ν π ρ 0 ἐ ρ χ ε

ται τὸ κεφάλαιον ὅταν ἡ έπένδυσις αύξάνῃιἶ

είς μίαν περίοδον οἰκονομικῆς ἀναρρώσεως;,

5. Σκεὸιαζόμεναι ἀποταμιεύσεις καὶ ἐπενδύσεις. Ἀς ὑποθέ-

σωμεν ὅτι ἡ ἐπένδυσις προωθεῖται, ἀλλ’ ὅτι-μέχρι τῆς σῐῑῪμῆς-Οὓ

δείς σχεδιάζει v6 αὐξήσῃ τήν ἀποταμίευσίν του. Τί Θά συμβῇ; T6

σύνολον τῶν πωλήοεων 96 αὐξήσῃ· 96 110p0x900v περισσότερα

ἀγαθά· 01 ἐργατικαί ἀμοιβαὶ ἐπίσης 96 ἀνέλθουν ἔστω καί ἐὰν ὑπο-

τεθῇ άρχικῶς ὅτι 16 ὴμερομίσθια εἶναι σταθερά. O1 ήμερομίσθιοι

θά ἀποταμιεύσουν περισσότερον χρῆμα ἢ 96 καταναλώσουν ὀλιγω-

τέρας ἀπὸ τὰς ὑπαρχούσας ἀποταμιεύσεις των. Ἐνόοῳ εὑρίσκονται

ἄνευ ἀπασχολήσεως συχνά ζοῦν δανειζόμενοι ἢ καταναλίσκουν 110-

λαιοτέρας ἀποταμιεύσεις. πρᾶγμα 16 ὁποῖον ἀποτελεῖ ἀρνητικὸν-

στοιχεῑον τοῦ τρέχοντος συνόλου τῶν. ἀποταμιεύσεων.

Εἶναι προφανὲς ὅτι 01 συνολικαί ἀποταμιεύσεις τῶν ἡμερομι-

σθίων 96 αύξήσουν. Πρὸς τούτοις οἱ πσραγωγοί πραγματοποιοῦν·

τες ἀδοκήτως μεγάλα κέρδη 96 ἀποταμιεύσουν περισσότερα ἀπὸ ὅ,τι

έπερίμεναν ὅτι 96 ἀποταμιεύσουν. Εἰς τὸ τέλος ὡρισμένης περιόδου

96 εὑρεθῇ ὅτι 16 πραγματοποιηθὲν είσόδημα ὑπερέβη 16 προβλεφθεν

K01 611 01 πραγματοποιηθεῖσαι ἀποταμιεύσεις ὑ π ε ρ ἐ β η σ α ν τὰς.

προβλεφθείσας. Αὐτὸ ὅμως δέν εἶναι ἠ μόνη δύναμις ή ὁποία-είς,

περίπτωσιν ὅπου 01 σχεδιασθεῖσαι ἐπενδύσεις ὑπερβαίνουν 16¢ oxe-

διασθείσας ἀποταμιεύσεις-συντελεῖ είς τὴν συμφωνίαν ἀποταμιεύ-

σεως καὶ ἐπενδύσεως· πράγματι. συχνά ἀποδεικνύεται ὅτι 6 συνολι-

κὸς ὄγκος τῶν νέων ἐπενδύσεων 01 6110101 έπραγματοποιήθησαν δὲν-

ἔφθασε 16¢ σχεδιαοθείσας ποσότηιάς των. T6 άποΘέματα τῶν ἀγα·

Θῶν 96 ἔχουν ἐλαττωθῆ, πρᾶγμα τὸ ὁποῖον ἀποτελεῖ μὴ σχε·”

διασΘεῑσαν ἀποεπένδυσιν (disinvestmenty ἀρνητικήν ἐπένδυσιν·

διὰ τῆς μειώσεως τῶν ἀποθεμάτων. ”Ετσι, ἐνῷ δυνατὸν v6

ἔχουν κατασκευασθῇ αί οίκίαι καὶ 16 μηχανήματα καί τά λοιπὰ στοι-

χεῖα τῶν ὁποίων έοχεδιάσΘη ἠ κατασκευὴ ἐν τούτοις ἠ συνολική-

προσθήκη ή ὁποία 96 ἔχῃ γίνει είς τὸ πραγματικὸν κεφάλαιον Θά

ἀποδειχθῆ μικροτέρα παρ’ ὅ,τι ἀνεμένετο. Ἡ σύμπτωσις μεταξύἸ

πραγματοποιηθείσης ἐπενδύσεως καὶ πραγματοποιηθείσης ἀποταμι-

εύσεως 96 τείνῃ v6 ἐπέλθῃ καὶ δι’ αὐτῆς τῆς ὁδοῦ.

Πολλοί ἴσως σκεφθοῦν ὅτι ὅλη αύτή ἠ ὁμιλία-ἐκφραζομένη είς



Ἠ σουηδική Θεωρία περὶ τῶν ἀργούντων παραγωγικῶν μέσων 7

ποσοτικῶς ἐπακριβῆ ὁρολογίαν-περί σχεδιαζομένων ἀποταμιιεύ·

σεων, σχεδιαζομένων ἐπενδύσεων καί οὕτω καθεξῆς εἶναι μᾶλλον τε·

χνητή. Ἴσως αὐτὸ νά εῐναι πράγματι ὀρθὸν ἀλλά ἂς κυττάξωμεν

ἐπί παραδείγματι καί 16¢ καμπύλας προσφορᾶς καί ζητήσεως τοῦ

Marshall. ¢0v_16.’;o1101 611 ὅλοι μέ αὐτὴν τὴν ἀνάλυσιν ἔχομεν ἀνα-

τραφῆ καὶ ὅτι ὀλίγοι μεταξὺ μσς 96 ἦσαν είς Θέσιν v6 προβοῦν είς

μίαν οίκονομικήν ἀνάλυσιν χωρίς νά τήν χρησιμοποιήσουν. Ἐκάματε

ὅμως ποτὲ τὴν σκέψιν ὅτι 01 καμπύλαι ζητήσεως τοῦ Marshall 11p00-

ποθέτουν ὅτι γνωρίζομεν είς κάθε στιγμήν πόσον ἀκριβῶς βούτυρον

Θά ἠγοράζομεν ἐάνὴ τιμή του ἦτο τόση ἢ τόση ἢ τόση ; Πιθανὸν ὅμως

ὅτι έάν ἐθέταμεν είς ἑαυτοὺς τὸ ἐρώτημα ποίαν ποσότητα Θά ἠγορά·

ζαμεν δέν 96 εἵμεθα είς θέσιν v6 ὀπαντήσωμεν. Τὸ ζήτημα εἶναι ὅτι

ὀφείλομεν v6 προσδώσωμεν κάποιαν ποσοτικὴν ἀκρίβειαν είς τάς

τοιαύτας ἢ τοιαύτας ἀντιδράσεις τῶν καταναλωτῶν. Δὲν νομίζω δέ

ὅτι ὴ γινομένη παραβίασις τῆς πραγματικότητος βλάπτει είς τίποτε.

τόσον είς τήν τελευταίαν αὐτὴν περίπτωσιν ὅσον καί είς ἐκείνην τὴν

ὁποίαν ἀνέφερα προηγουμένως. ’

6. Διαδικασία ἀναπτύξεως καὶ διαδικασία συστολῆς. Ἐκεῖνο

πρὸς τὸ ὁποῖον τείνει ή παροῦσα ἀνάλυσις εἶναι είς τὴν πραγματι-

κότητα μᾶλλον ἀπλοῦν. "Ac 16 Θέσωμεν K016 τὸν ἐπόμενον τρόπον;

"010v 16 σύνολον τῶν ἀγορῶν αύξάνῃ ἀπὸ μιᾶς περιόδου είς ἄλ-

λην προκαλεῖται οἰκονομικὴ ἀνάπτυξις. Αὐξάνε·ι 6 ὄγκος τῶν πωλου-

μένων ἀγαθῶν ἢ ἀνέρχονται αἱ τιμαί των ἣ συμβαίνουν K01 16 ἓν

καὶ τὸ ἄλλο. Βεβαίως σκοπὸς τῶν ἀγορῶν εἶναι ἢ ἡ κατανάλωσις ἢ

ἠ έπένδυσις. Τὶ κάμνει τὴν ζήτησιν τῶν καταναλωτῶν v6 αὐξάνῃ;

Εἵτε ἠ ἀπόφασίς των v6 ἀποταμιεύσουν ὀλιγώτερα εἴτε ἡ προσδοκία

ὑψηλοτέρων είσοδημάτων. Ἐάν οἱ ἄνθρωποι άναμένουν ὑψηλότερα

είσοδήματα εἶναι πιθανὸν ὅτι 96 ἀγοράσουν περισσότερα καταναλω-

τικά ἀγαθά χωρίς αὐτὸ v6 σημαίνῃ ἀπόφασίν των v6 πραγματοποιή-

σουν μικροτέραν ἀποταμίευσιν.

Εἶναι προφανὲς ὅτι ἐὰν ἡ αὔξησις τῆς καταναλωτικῆς ζητήσεως

δέν ἀντικρυσθῆ ἀπὸ πτῶσιν τῆς ζητήσεως πρὸς ἐπένδυσιν ὴ ὁποία

ἐξαρτᾶται ἀπὸ 16 προσδοκώμενα κέρδη, ἡ συνολική ζήτησις 96 110-

ρουσιάσῃ αὔξησιν. Θὰ ὑπάρξῃ ἐπίσης αὔξησις τῆς συνολικῆς ζητή-

σεως ἐφ’ ὅσον 01 ἀποφάσεις ἐλαττώσεως τῆς ἀποταμιεύσεως καί αύ-

ξήσεως τῆς καταναλώσεως δὲν συμπίπτουν μέ ἀποφάσεις ἠλαττωμέ-

νων ἐπενδύσεων. Είς παρομοίαν περίπτωσιν δυνάμεθα v6 εἴπωμεν

ὅτι 01 σχεδισζόμεναι ἐπενδύσεις ὑπερβαίνουν 16¢ σχεδιαζομένας 6-

ποταμιεύσεις. Δύναται ὅμως K01/61c. v6 ἐκφράσῃ τὸ ἴδιον πρᾶγμα
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ὅπως τὸ διετύπωσα ἐγὼ πρὸ ὀλίγου καί νομίζω ὅτι αὑτὸ ἀποτελεῖ

εὐθύτερον τρόπον.

Ὅμιλοῦντες περὶ σχεδιαζομένης ἀπθῖσμῑεύσεως καὶ οΧΕ5ῑαζο·

μένης έπενδύσεως εἶναι πιθανὸν ὅτι ἀφίνομεν ἐκτὸς ὑπολογισμοῦ 16

ἐνδεχόμενον τῆς προσδοκίας μεγαλυτέρων είσοδημάτων ἡ ὁποία 110-

ρακινεῖ πρὸς μεγαλυτέρας ἀγορὰς ἀγαθῶν 616 κατανάλωσιν χωρίς

ἀπόφασιν ,ἀντιστοίχσυ μειώσεως τῆς άποταμιεύσεως. Ἔν τούτοις ὴ

προσδοκία αύτή 96 δημιουργήοῃ οἰκονομικὴν ἀνάπτυξιν ἔστω καί

ἐὰν αί σχεδιαζόμεναι ἀποταμιεύσεις εἶναι ἴσαι πρὸς τὰς σχεδιαζο-

μένας ἐπενδύσεις, πρᾶγμα ἐντελῶς δυνατόν. Ἴσως ἐρωτήσετεε διατι

-είς μίαν περίοδον 96 ὑπάρξουν προσδοκίαι 616 ὑψηλότερα είσοδή-

ματα παρά είς τὴν προηγηθεῖσαν; Οἱ λόγοι δύνανται v6 εἶναι πολ-

λοί. ‘O πλέον προφανὴς εἶναι ὅτι δυνατὸν v6 ηὔξησαν τὰ ἡμερομί-

-σΘια ἀπὸ 1ης ’ίανουαρίου K01 ὅτι κατόπιν· αὐτοῦ οί ἐργάται, ἀναμέ-

νοντες μεγαλύτερα είσοδήματα κατὰ τούς προσεχεῖς μῆνας ἀρχί-

ζουν v6 αὐξάνουν τὰς ἀγοράς των ἢδη ἀπὸ τὴν πρώτην ἑβδομάδα

τοῦ Ἰανουαρίου. Δυνατὸν ἐπίσης οἱ ἐπιχειρηματίαι, κλείοντες τοὺς

λογαρισσμοὺς των v6 ἀνεκάλυψαν ὅτι ἐπραγματοποίησαν μεγαλύ·

τερα κέρδη K016 16v Δεκέμβριαν ἢ κατά τὸ τελευταῖον τρίμηνον τοῦ

ἔτους παρ’ ὅτι ἀνέμενον· καὶ ἐπειδὴ ἡ κίνησις τῶν ἐπιχειρήσεων βαί-

νει αύξάνουσα πιθανὸν v6 ἐσχημάτισαν ἐπίσης τήν πεποίθησιν ὅτι

Θά πραγματοποιήσουν ἀκόμη μεγαλύτερα κέρδη κατὰ τὸ ἐρχόμενον

’ἔτος ὥστε νά δύνανται v6 ἀντιμετωπίσουν ἔξοδα ὡς γούνινα ἐπα-

νωφόρια 616 16¢ συζύγους των ἢ ἄλλα παρομοίας φύσεως χωρὶς v6

φέρουν κανένα περιορισμὸν είς 16¢ ἀποταμιεύσεις των.

Ἑπομένως ἡ ὑπόθεσις ὅτι 01 ἄνθρωποι προσδοκοῦν μεγαλύτερα

είσοδήματα καὶ ὡς ἐκ τούτου αύξάνουν τάς ἀγοράς των ἔστω K01

ἐὰν δὲν σχεδιάζουν νά ἀποταμιεύσουν ὀλιγώτερα δὲν ἀποτελεῖ K0-

θόλου ὑπόΘεσιν ἀπομακρυσμένην τῆς πραγματικότητος. Καθὼς εἶπα

καί προηγουμένως αὑτά εἶναι μᾶλλον ἁπλᾶ, τουλάχιστον δι’ ἐκείνους

τῶν ὁποίων ἡ σκέψις δέν ἔχει παραπλσνηθῇ ἀπὸ ὑπερβολικήν μελέτην

τῆς Θεωρίας τοῦ χρήματος.

’Έχω κάμει πολλάς συζητήσεις ἐπὶ αὐτῶν τῶν προβλημάτων μέ

μορφωτικάς ὁμάδας ἐργατῶν είς Σουηδίαν καί εῑδα ὅτι ὅλα αύτά

τούς φαίνονται σχετικῶς ἁπλᾶ. Διά τοὺς σπουδαστάς ὅμως τῆς

Ἐμπορικῆς Σχολῆς ἀποτελοῦν πολὺ πλέον περίπλοκον ζήτημα.

7. Μεταλλαγαὶ τῆς ’ καταναλώσεως καὶ τῆς ἐπενδύσεως. Ἡ

οὐσία τοῦ ζητήματος εἶναι ἡ ἐξῆςε πῶς μεταβάλλονται 01 6y0p01

11p6¢ κατανάλωσιν K01 01 ἀγοραὶ πρὸς ἐπένδυοιν ἀπὸ τῆς μιᾶς πε-

ριόδου είς τὴν ἅλληνς Διά v6 δώσωμεν ἐξήγησιν, πρέπει νά μελετή-
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σωμεν τα σχέδια καί τας προσδοκίας καθὼς καί τας σχέσεις των

πρὸς τα πραγματικα γεγονότα κατα τὴν προηγηθεῖσαν περίοδον.

Ἀνέφερα ὅτι δια να γίνῃ δυνατὸν να περιγράψωμεν καὶ να ἐξη·

γήσωμεν μίαν ἐπένδυνσιν ἐπιβάλλεται να λάβωμεν ὑπ’ ὅψιν τήν τα·

χύτητα τῶν ἀντιδράσεων, διότι συχνα αί ἀντιδράσεις ἐκδηλοῦνται

πρὸς διαφόρους κατευθύνσεις καί τὸ τ ε λ ι κ ὁ ν ἀ π ο τ έ λ ε σ μ α

ἐξαρτᾶται ἀπὸ τὸ τί θα λάβῃ πρῶτα χώραν.’“Ας

. ὑποθέσωμεν λόγου χάριν. ὅτι τα ἐνοίκια τῶν οίκιῶν πρόκειται να αὐ-

ξήσουν κατα 10 0/0. Μέ ποίαν ταχὺτητα θα άντιδράσουν οἱ ίδιοκτῆται

τῶν οίκιῶν αὐξάνοντες τας ἀγοράς των είς περίπτωσιν ὅπου Θα ὑψω-

Θοῦν τα ἐνοίκια; Καί μὲ ποίαν ταχύτητα Θα άντιδράσουν περιορίζον-

τες τας ἀγοράς των είς καταναλωτικά ἀγαθά ἐκεῖνοι οἰ ὁποῖοι πλη-

ρώνουν τα ὑψηλότερα ἐνοίκια; Ἐπὶ πλέον, μέχρι ποίου σημείου αὐτοί

οἱ τελευταῖοι Θα περιορίσουν τας ἀποταμιεύσεις των καί μέχρι ποίου

σημείου Θα τας αὐξήσουν οἱ ίδιοκτῆται οίκιῶν;

Νομίζω ὅτι τὸ ἀποτέλεσμα ἐπί τοῦ συνολικοῦ ἐπιπέδου τῶν

τιμῶν Θα έξαρτηθῇ ἀπὸ αὐτὴν τὴν σχετικὴν ἐκδήλωσιν καί ταχύτητα

τῶν άντιδράσεων. Ἐὰν οἰ ίδιοκτῆται σπεύσουν να αὐξήσουν τὴν

’ζήτησίν των ἐνῷ οί ἄλλοι εἶναι διστακτικοί είς τὸ να τὴν πε-

ριορίσουν, ἐνδέχεται τὸ ἀποτέλεσμα να εἶναι ἄνοδος τῶν τιμῶν καί

ἄλλων ἀγαθῶν ὁπότε τό μέσον ἐπίπεδον τιμῶν Θα ὐψωΘῆ λόγῳ ὑψώ-

σεως ὅχι μόνον τῶν ἐνοικίων ἀλλά καί τῶν τιμῶν καί ἄλλων ἀγα·

Θῶν. Ἐαν ὅμως οί μὲν ίδιοκτῆται άντιδράσουν βραδέως οἱ δέ κατα

ναλωταὶ περιορίσουν τὴν ζήτησίν των τότε τὸ ’ἀποτέλεσμα θα εἶναι .

τάσις πτώσεως τῶν τιμῶν τῶν ἄλλων ἀγαθῶν ἠὸποία δυνατὸν να

ἀποτελέσῃ μέχρις ἑνὸς σημείου ἀντίρροπον εἰς τὴν ὕψωσιν τῶν

ἐνοικίωνζ

’Ἀς λάβωμεν μίαν ἄλλην περίπτωσιν. Ἐαν ἡ ἐσοδεία τοῦ σίτου

ἀναμένεται μεγάλη, δυνατὸν ἡ τιμή τοῦ σίτου να πέσῃ προτοῦ ἀκόμη

τὸ προϊὸν τῆς νέας ἐσοδείας ἔλθει είς τήν ἀγοράν. Δυνατὸν αἰ τιμαί

να ὑποστοῦν τόσον σημαντικὴν πτῶσιν ὥστε σί καλλιεργηταί νά

ἀναμένουν χαμηλότερα είσοδήματα καί ὡς ἐκ τούτου να ἐλαττώ-

-σουν τας ἀγοράς των. Ταύτοχρόνως δυνατὸν ὴ τιμὴ τοῦ ἀλεύρου

καὶ τοῦ ἄρτου να μή ἔχουν κατέλθει ἀκόμη. Συχνά συμβαίνει οί

ἀρτοπῶλαι να μὴ ὑποβιβάζουν ἀρκετα γρήγορα τήν τιμὴν τοῦ ἄρτου

’ὥστε να ώφεληθοῦν οί καταναλωταί εὐθὺς ἐξ ἀρχῆς ἀπὸ τήν πτῶσιν

τῆς τιμῆς τοῦ σίτου. ’Ἐτσι δυνατὸν να μή έκδηλωθῇ δι’ ἓν χρονικὸν

διάστημα αὔξησις τῆς ζητήσεως τῶν καταναλωτικῶν ἀγαθῶν γενι·

κῶς ἐνῶ θα ἔχῃ λάβει χώραν μείωσις τῆς ζητήσεως ἀπὸ tfic πλευ·

ρᾶς τῶν παραγωγῶν.
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8. Δύναμις τῶν ἀντιδράσεων.-Τὸ πρᾶγμα καταλήγει είς τοῦτοτ

πότε ἐμφανίζονται σί διάφοροι ἀντιδράσεις καί ποία εἶναι ή ίσχυ-

ροτέρα ς

At βιομηχανίαι παραγωγῆς γεωργικῶν μηχανημάτων ἀντιλαμῇ

βανόμεναι μικραν κάμψιν τῆς ζητήσεως δια γεωργικα μηχανήματα

δύνανται να περιορίσουν τὴν ζήτησίν των δι’ ἐπενδύσεις. Αὐτὸ ένδέ·

χεται να ἐλαττώσῃ τὴν συνολικην ζήτησιν δι’ ἐπενδύσεις καί κατά

συνέπειαν νά δημιουργήσῃ κάποιαν ἀνεργίαν. /

Είς μίαν κατάστασιν ίσορροπημένης οἰκονομίας ποίαν συνέ·

πειαν Θα ἔχῃ μία αὔξησις τῶν άποταμιεύσεων, λόγου χάριν. μία ἀπό

φαοις αὐξήσεως τῶν καταθέσεων είς τας Τραπέζας ; Ἠ ὀρθόδοξος

Θεωρία Θα ἔλεγες Θα πέσῃ τὸ ποσσστὸν τοῦ τόκου καί Θά αὑ·

ξήσουν αί ἐπενδύσεις. Πλέον προσφάτως, πολλοὶ οίκονομολὸγοι

ἐθεώρησαν ὅτι είς περίπτωσιν ὅπου σί σχεδιαζόμενσι ἀποταμιεύσεις

αύξάνουν, πρᾶγμα τὸ ὁποῖον σημαίνει ὅτι ή ζήτησις καταναλωτικῶν·

ἀγαθῶν παρουσιάζει κάμψιν-ἐφ· ὅσον δέ οί λοιποί παράγοντες

παραμένουν ἀμετάβλητοι-Θα προκύψουν ζημίαι. Οί ἐπιχειρηματίαι

Θα πωλήσουν ὀλιγώτερα καταναλωτικα ἀγαθά καί Θά διατηρήσουν9

μεγαλύτερα άποΘέματα ἀγαθῶν. Ἑπομένως Θα χρειασθοῦν μεγαλυ-

τέρας πιστώσεις δια να χρηματοδοτήσουν τας ἐπιχειρήσεις των καί

Θα μεταβοῦν είς τας Τραπέζας ἀπὸ τας ὁποίας Θά λάβουν νέας πι-

στώσεις, ἀκριβῶς τόσας ὅσα εἶναι τα ποσα τὰ ὁποῖα οί συνήθεις

καταθέται έτοποθέτησαν είς τας Τραπέζας. Δέν Θα ἐπέλθῃ αὔξησις

είς τα ρευστα τῶν Τραπεζῶν, δέν Θα ὑπάρξῃ κανείς λόγος ἢ τούλά-

χιστον ἀρκετα σπουδαῖος λόγος δια νά μεταβληθοῦν οἱ τόκοι ἢ δια

να μεταβληθῇ ή πολιτική τήν ὁποίαν ἐφαρμόζσυν αἰ Τράπεζαι. Ἐπο-

μένως τὸ τελικὸν ἀποτέλεσμα θα εἶναι τάσις τῆς οίκονομίας πρὸς

ὕφεσιν ἣ συστολὴν καί ὁ ὄγκος τῆς ἐπενδύσεως Θα μειωθῇ.

9. Ταχύτης τῶν άντιδράσεων. Νομίζω ὅτι καμμία ἀπὸ τας δύο

ἐξηγήσεις δέν δύναται να ἔχῃ γενικὴν ίσχύν. Νομίζω ὅτι είς τὴν

πραγματικότητα ὅλα ἐξαρτῶνται ἀπὸ τήν ταχύτητα τῶν ἀντιδράσεων·

Ἐαν συμβῇ ὥστε τὸ ποσσστὸν ,τοῦ τόκου να ὑποβιβασθῇ ἀμέσως.

Θὰ εἶναι δυνατὸν να αὐξήσουν αί ἐπενδύσεις : ἐαν τὸ κοινὸν τὸ

ὁποῖον άποταμιεύει προβῇ είς καταθέσεις είς λογαριασμοὺς ταμιευ.

τηρίων καὶ ἐαν οί ἐπιχειρηματίαι oi ὁποῖοι δανείζονται ἀπὸ τας τρα-

πέζας ἀποσύρουν χρήματα ἀπὸ τούς λογαριασμούς τῶν ἐπιτα-

yaw των, εἶναι ἐντελῶς πιθανὸν ὅτι αἱ νομισματικαί ἀρχαί πρὸ τῆς

ἐξελίξεως θα καταλήξουν είς ουμπεράσματα, τα ὸποῑα θα ὸδηγήσουν

είς ὑποβιβασμὸν τῶν τόκων. Ἐαν δέ αὐτὸ συμβῆ, τότε δυνατὸν ή

ἐπένδυσις να παρουσιάσῃ αὔξησιν, ή ὁποίαῐσως να ἀντισταθμίσῃ
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τὴν μείωσιν τῆς ζητήσεως τῶν καταναλωτῶν. ’Ἁλλο ἐνδεχόμενον

εἶναι αί τράπεζαι να μή προέλθουν μέν είς μείωσιν τοῦ τόκου, ἀλλὰ,

διαπιστώνσυσαι ὅτι αὐξάνουν αί καταθέσεις είς τα ταμιευτήρισ. να

μορφώσουν τὴν γνώμην ὅτι εἶναι είς Θέσιν να δανείσουν μεγαλύτερα

ποσά δι’ ὡρισμένα σχέδια ἐπενδύσεων έιῷ προηγουμένως ἦσαν μᾶλ-

λον ἀπρόθυμοι να τὸ πράξουν. Αὐτὸ Θα φέρῃ αὔξησιν τῶν ἐπεν·

δύσεων.

Ἐφ’ ὅσον rd πράγματα ἤθελον ἐμφανίσει αὐτὴν τὴν ἐξέλιξιν

ἡ πτῶσις τῆς συνολικῆς ζητήσεως δεν εἶναι ἀναγκαῖον ἀποτέλεσμα

Ὀφείλω ὅμως να προσθέσω ὅτι ἐν τῷ συνόλῳ ἡ νεωτέρα ἐξήγησις

ἀποδεικνύεται ὁρθοτέρα είς τας περισσοτέρας περιπτώσεις. Δέν νο-

μίζω ὅτι κατα κανόνα Θα λάβῃ χώραν ἀρκετα ταχεῖα αὔξησις είς

τας χορηγουμένας πιστώσεις. Δέν δυνάμεθα ὅμως να ἀποκλείσωμεν

τὸ ἐνδεχόμενον, ἑπομένως δέν εἶναι ἐντελῶς ὀρθὸν να δοΘῆ γενικὴ

ἐξήγησις είς τὸ θέμα.

Είς τὰς οίκονομικάς συζητήσεις ὑπάρχει r‘) τάσις να ἐπαναλαμ·

βάνονται πράγματα λεχθέντα είς συζητήσεις τοῦ Economic Club τοῦ

Λονδίνου. Κάποτε συνέβη εἴς ἀπὸ τοὺς συζητοῦντας να ἐκφράζῃ

γνώμας μὲ σύντομα, τολμηρά καὶ κατηγορήματικα ἀποφθέγματα. Ὀ

γηραιὸς, Alfred Marshall ἔχασε τὴν ὑπομονήν του μέ τὸν ὁμιλητήν ὁ

ὁποῖος ἦτο τόσον βέβαιος δι’ ὅλα. Etc μίαν στιγμήν ὅπου εἶχεν ἐκ·

φράσει μίαν πέραν τοῦ συνήθους κατηγορηματικὴν καί όχληράν πα·

ρατήρησιν ὁ Marshall ἐφώναξε ἀπὸ τὸ κάθισμά του, (ι”Ολαι οἱ ἐπι-

γραμματικαί παρατηρήσεις εἶναι λανθασμέναι». Ἀλλα τότε εῐς ἄλ-

λος ἀπὸ τούς ἀκροατάς είπεε «Καὶ ή ίδική σας ἐξ αὐτῶν elven»;

10. Ἐπίὸρασις τοῦ ὕψους τοῦ τόκου. ’Όσα ἀνέφερα ἀμέσως

ἀνωτέρω περι τῆς ἀποταμιεύσεως μέ φέρουν είς τὸ ζήτημα τ ο ῦ

π ο σ ο σ τ ο ῦ τ ο ῦ τ ό κ ο υ. ‘H βασική ὑπόθεσις άπὸ τὴν ὁποίαν

ἐξεκινήσαμεν είς τὴν Σουηδίαν κατα τήν δεκαετίαν 1930-1939 δια

να δώσωμεν μίαν ἀνάλυσιν περί τῶν ἀργούντων πόρων ἦτο ἀπλῆε

ὅτι τὸ ὕψος τοῦ τόκου δύναται να ὁρισθῇ αὐθαιρέτως ἀπὸ τας νομι-

σματικας ἀρχάς. Νομίζω ὅτι ὑπὸ ὡρισμένας προϋποθέσεις ἀναφερο-

μένας είς τὴν συναλλαγματικὴν κατάστασιν τῆς χώρας πρόκειται

δια μίαν ὑπόθεσιν ἀκριβῆ ἐν τῷ συνόλῳ.

Διατί δύνανται αἱ νομισματικαί ἀρχαι να καθορίζουν τὸ ὕψος

τοῦ τόκου κατα βούλησιν; Διότι τὸ ὕψος τοῦ τόκου ἑξαρῐᾶϊαῑ ἀπὸ

τὴν προσφορὰν καί ζήτησιν πιστώσεων καί σί νομισματικαί ἀρχαί δύ-

νανται να αὐξάνουν καί να ἐλαττώνουν τὴν προσφορὰν πιστώσεων·

(Δύνσνταῑ ἐπίσης Vd ἐπηρεάσουν τὴν ζήτησιν ἀλλά αὐτὸ εἶναι ὀλιγώ-

‘lEPOV βέβαῑῠνλ Μεταβολή είς τήν ποσότητα τῶν ἀποταμιεύσεων δέν
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ὁδηγεῖ ἀμέσως εἰς μεταβολὴν τῆς προσφορᾶς πιστώσεων. Μήπως

αὐτὸ σημαίνει ὅτι τὸ ὕψος τοῦ τόκου δέν ἔχει σχέσιν μὲ τὸν ὄγκον

τῆς ἀποταμιεύσεως ; Βεβαίως ὅχι, ἀλλ’ ἡ σχέσις μεταξύ ὕψους τοῦ

τόκου καί προθυμίας πρὸς ἀποταμίευσιν εἶναι ἔμμεσος.

"Ac ὑποθέσωμεν μίαν σταθεραν οἰκονομικὴν κατάστασιν ὑπὸ

τήν ὁποίαν ίσχύουν ὡρισμέναι προσδοκίαι περί τοῦ εἰσοδήματος καί

ὡρισμένα σχέδια καταναλώσεως καί άποταμιεύσεως. Ὑπ’ αὐτοὺς τοὺς

ὅρους τὸ ἰσχῦον ποσσστὸν τοῦ τόκου. ὑπὸ δεδομένας προσδοκίας κέρ·

δους. θα προσδιορίσῃ τὸν ὄγκον τῶν σχεδιαζομένων ἐπενδύσεων.

'Edv rd ὕψος τοῦ τόκου ὑποβιβασθῇ σημαντι-

κ ῶ ς τότε Θα αὐξήσουν αἱ ἀγοραί πρὸς ἐπένδυνσιν, Θα ἀναπιυχθῇ

ἡ παραγωγή ἢ Θα ὑψωΘοῦν αἰ τιμαὶ ἢ θα ἐλαττωθοῦν τα ἀποθέματα

’τῶν ἀγαθῶν ἣ Θα συμβοῦν δύο ἢ τρΐα ἀπὸ ὅλα αὐτά. Θα πραγματο-

ποιηθοῦν είσοδήματα ἀνώτερα ἀπὸ ἐκεῖνα rd ὁποῖα ἐπροσδοκῶντο,

ἀπσταμιεύσεις ὑπερβαίνουσαι τας σχεδιασθείσας καί ἐπενδύσεις αἰ

ὁποῖαι Θα ἀπέχουν ἀπὸ τας σχεδιασθείσας τόσον ὥστε πραγματοποι-

ηΘεῖσαι ἀποταμιεύσεις καί ἐπενδύσεις να ἐξισοῦνται. Εἶναι προφανές

ὅτι, ἐφ’ ὅσον οἰ λοιποί παράγοντες παραμένουν ἀμετάβλη τοι, τὸ ὕψος

τοῦ τόκου εἶναι ἐκεῖνο τὸ ὁποῖον κατευθύνει τὴν οἰκονομικήν ἀνάπτυ-

ξιν διότι ἐπιδρᾶ ἐπί τοῦ ὄγκου τῶν ἐπενδύσεων καί δι’ αὐτῶν ἐπί τῆς

συνολικῆς ζητήσεως.

'Edv ὡρισμένη οἰκονομική ἐξέλιξις χαρακτηρισθῇ ὡς «κανονική»,

π.χ. ἐὰν ὀνομάσωμεν ἓν σταθερὸν ἐπίπεδον τιμῶν λιανικῆς πωλήσεως

«κανονικὸνν, τότε ὑπάρχει ἓν ὡρισμένον ποσσστὸν τοῦ τόκου ἢ ἐπί-

πεδον ποσοστῶν τοῦ τόκου,ἴσως διάφοροι συνδυασμοί των ἴσως -ὅμως

καί κανείς-άντιστοιχοῦντες εἰς αὐτὴν τὴν κανονικήν οἰκονομικὴν ἐξέ·

λιξιν. Ἑαν rd ἐπίπεδα τοῦ τόκου ἦσαν ὑψηλότερα αἱ ἐπενδύσεις Θα

ἦσαν ὀλιγώτεραι καί θα ἐδημιουργεῖτο τάσις πρὸς οἰκονομικὴν οὐμ-

πτυξιν. Ἐαν ἦσαν πολὺ κατώτερα ,Θα ἐδημιουργεῖτο τάσις πρὸς οίκο-

νομικὴν ἀνάπτυξιν. ·

Ἑαν ὅμως ηὔξανε ἡ προθυμία τοῦ κοινοῦ πρὸς ἀποταμίευσιν

τότε εἰς τήν κανονικὴν οἰκονομικὴν ἐξέλιξιν θα άντιστοίχει μεγαλύ-

τερος ὄγκος ἐπενδύσεων καὶ χαμηλότερον ἐπιτόκιον, ἐνῷ ἐαν τὸ

κοινὸν ἐξεδήλωνε μικροτέραν προθυμίαν πρὸς ἀποταμίευσιν ή κανο-

νική οἰκονομική ἐξέλιξις Θα συνεβάδιζε μέ μικρότερον ὄγκον ἐπεν-

δύσεων.

Τοιουτοτρόπως, ή κεντρικὴ ἰδέα τῆς ὀοθσδόξου θεωρίας ὅτι at

ἀποταμιεύσεις καί ή ἐπένδυσις διέπουν τὸ ὕψος τοῦ τόκου μοῦ φαίι

νεῐαῑ νὰ “Val ἀκριβὴς Εἷς “IV Οὐσίαν της. Ἀλλ’ ἠ σχέσις τοῦ ὕψους

τοῦ τόκου, τῶν ἀποταμιεύσεων καί τῶν ἐπενδύσεων δέν εἶναι σχέσις
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μιᾶς ἀγορᾶς ὅπου ἔχομεν δύο καμπύλας ἀποταμιεύσεως και ἐπενδύ-

σεως κατα τὸν Marshall. Δέν ὑπάρχει ἀγορά άποταμιεύσεων· ὑπάρ-

Ιχει μόνον μία ἀγορα πίστεως ἢ πολλαί ἀγοραί πίστεως. Ἠ σχέσις

μεταξύ ἀποταμιεύσεως καί ἐπενδύσεως ἀφ’ ἐνὸς καί ποσοστοῦ τοῦ

τόκου ἀφ’ έτέρου εἰναι ἔμμεσος καί δημιουργεῖται μέσῳ τῆς ἐπιδρά-

σεως τοῦ ποσοστοῦ τοῦ τόκου ἐπί τῆς ἐπενδύσεως.

Θα ἐπανέλθω καὶ πάλιν εἰς αὐτὸ τὸ ζήτημα κατα τὴν προσεχῆ

μου ὁμιλίαν διότι έχω τὴν ἀντίληψιν ὅτι ἀποτελεῖ σημεῖον τὸ ὁποῖον-

ἔχει ὑπὲρ τὸ δέον ἀπλοποιηθῆ ἀπὸ τὴν Κεϋνσιανήν Θεωρίαν.

Εἶναι βεβαίως πολύ αὐθαίρετον να ἀποκαλῶμεν κανονικήν

οίανδήποτε είδικωτέραν οἰκονομικήν ἐξέλιξιν καὶ ουνεπῶς πάντοτε

ι αὐθαιρέτως ἓν ποσσστὸν τοῦ τόκου ἀποκαλεῖτοιι κανονικόν. Δέν

ὑπάρχει κανέν εἰδικὸν «ἐπιτόκιον ἰσορροπίας». Δεν ὑπάρχει τίποτε

πλησιέστερον πρὸς τὴν ἰσορροπίαν ἀπὸ ὅτι ἀπαντῶμεν εἰς ὁλόκλη-

ρον τὴν οἰκονομικήν ἐξέλιξινιί

Ἐαν ἀποβλέψωμεν εἰς αὐτὴν τήν Θεωρητικὴν ἐπιχειρηματολο-

γίαν ὡς εἰς μίαν διεύρυνσιν τῆς Θεωρίας τοῦ οἰκονομικοῦ κύκλου ὴ

ὁποία ὐπεστηρίχθη μεταξὺ 1920 καὶ 1930. δέν νομίζω ὅτι παρουσιά-

ζει τίποτε τὸ έπαναστατικὸν ἢ τὸ ἐκπληκτικὸν. Ἐκφράζει ,ἴσως μέ

μεγαλυτέραν ἀκρίβειαν μίαν κοινοτοιτίσν, δηλαδή ὅτι ἡ ἐπένδυσις

αὐξάνει εἰς μίαν περίοδον οἰκονομικῆς ἀναρρώσεως, ὅτι τὸ ὕψος τοῦ

τόκου ἐξαρτᾶται ἀπὸ τας ἀποταμιεύσεις καί ἐπενδύσεις κ.ο.κ.

Τὸ ὅτι τὸ μέγεθος τῶν ἐπενδύσεων παίζει κεντρικὸν ρόλον εἰς

τας οίκονομικας διακυμάνσεις τονίζεται εἰς κάΘε μελέτην περί τοῦ

οἰκονομικοῦ κύκλου. Ἐπίσης εἶναι πρὸ πολλοῦ κοινῶς γνωστὸν ὅτι

ἠ οἰκονομική δραστηριότης δύναται να βελτιωθῇ διὰ τῆς ἐκτελέσεως

δημοσίων ἔργων. Td μόνον rd ὁποῖον κάμνει ἡ σουηδική Θεωρία εἶναι

’ὅτι διατυπὼνει ὅλα αὐτὰ ὑπὸ πλέον σαφῆ μορφήν. Ἐν τούτοις νοτ

μίζω ὅτι πρέπει να προσθέσω ὅτι κατα τούς σουηδούς οίκονομολό·

γους ἡ θεωρία των αὐτὴ-δημοσιευθεῖσα κατα τα ἔτη 1933-1935-

καλύπτει περίπου rd αὐτὸ πεδίον μέ τὴν γενικὴν Θεωρίαν τοῦ Keynes,

ή ὁποία ἀπὸ πολλοὺς κύκλους Θεωρεῖται ἐντελῶς ἐπαναστατική.

Θα ἐπανέλθω ἐπί αὐτῆς τῆς διαφορᾶς χαρακτηρισμοῦ εἰς τὴν προ-

σεχῆ μου διάλεξιν.

11. Προσφορὰ χρηματικῶν παραγόντων. Ὕπάρχει έν τούτοις

μία σημαντικὴ διαφορά μεταξὺ σουηδικῆς προσεγγίσεως τοῦ προβλή-

ματος-ὴ ὁποία, εἰρήσθω ἐν παρόδῳ, ἀπὸ πολλῶν πλευρῶν συμπί-

πτει με τήν υἱοθετηθεῖσαν πρὸ τοῦ 1930 ἀπὸ τούς Hawtrey καί D-

H. Εοοετιεοη-καὶ «ὀρθοδόξου θεωρίας», δηλαδή τῆς γηραιᾶς ποσο-

τικῆς θεωρίας τοῦ χρήματος. Νομίζω ὅτι δυνάμεθα νά διακρίνωμεν



14 Ἠ σουηδική θεωρία”περί τῶν ἀργούντων παραγωγικῶν μέσων

μεταξὺ τῶν δύο αὐτῶν τρόπων ἀντιμετωπίσεως τῆς χρηματικῆς θέω·

ρίας, Ἀφ’ ἐνὸς δυνάμεθα να μελετήσωμεν τας κινήσεις τῶν νομιῦμα·

τικῶν μονάδων. Μέ ποῖον ρυθμὸν κινοῦνται αἰ νομισματικαί [Am/6515C;

Ποία εἶναι ή ταχύτης των; Πῶς ἐξελίσσεται ὴ nooétnc τοῦ Χρήμα-

τοςς Ποία διάρθρωσις τραπεζικοῦ συστήματος ἐπηρεάζει τὴν

ταχύτητα τοῦ χρήματοςς κ.ο.κ. Αὐτὴ εἶναι ή μία μέθοδος, συμφώνως

μέ τὴν ὁποίαν «προσκολλώμεθα εἰς τας χρηματικὰς μονάδας» καί

τας παρακολουθοῦμεν διὰ να βλέπωμεν τί συμβαίνει. Εἶναι ὁ τρό-

πος ἀναλύσεως κατα τήν ποσοτιιιήν Θεωρίαν. _

'H άλλη μέθοδος ἐκκινεῖ ἀπὸ τὴν παρατήρησιν ὅτι ὅλα ἐξαρ-

τῶνται ἀπὸ τας πράξεις τῶν ἀτόμων, ἐπιχειρηματιῶν καί καταναλω·

τῶν. Ἐρευνᾶτ μεταβάλλονται αἰ προσδοκίαι των περί τοῦ εἰσοδήμα-·

τός των καί τῶν κερδῶν των; Ἀποφασίζουν να μεταβάλλουν τας

ἀγοράς των διὰ καταναλωτικούς σκοπούς καὶ πρὸς ἐπένδυσιν; Ποία

εἶναι ή χρονική ἀπόστασις μεταξὺ τοῦόἐνὸς καὶ τοῦ ἄλλου γεγονό-

τος; Ἡ ταχύτης τῶν ψυχολογικῶν ἀντιδράσεων ἔχει πολὺ μικράν

-σχέσιν μὲ οἱανδήποτε ταχύτητα εἰς τὴν κίνησιν τῶν χρηματικῶν μο-

l νάδων. Δι’ αὐτὸ αί μεταβολαί τῆς ποσότητος καί τῆς ταχύτητος τοῦ

χρήματος εἶναι σχετικῶς ἄνευ ἐνδιαφέροντος δια τὴν μελέτην τῆς

διαδικασίας τῆς οἰκονομικῆς ἀναπτύξεως ἢ συμπτύξεως ἐαν ἐξαιρέ-

σωμεν μίαν πλευράν, δηλαδὴ ἀνσφορικῶς μὲ τὴν ἐπίδρασίν των έπί

τοῦ ποσοστοῦ τοῦ τόκου καί ἐπὶ τῆς προθυμίας τῶν τραπεζῶν να

παρέχουν δάνεια.

Νομίζω ὅτι τα σημαντικώτερα σημεῖα δια τήν μελέτην τοῦ τρα-

πεζικοῦ μηχανισμοῦ Θα ἠδύναντο νά συγκεντρωθοῦν ἀκριβῶς είς τὴν

ἐρώτησινῑ πῶς ἐπηρεάζονται rd ὕψος τοῦ τόκου καὶ ἡ πιστωτικὴ

πολιτική; ”Αλλως, εἰς τὰς περισσοτέρας περιπτώσεις τὸ ἐὰν ὁ κόσμος

ἔχῃ περισσότερον ἢ ὀλιγώτερον χρῆμα παίζει μικρὸν ρόλον.

Ἡ οἰκονομική ἱστορία τῶν τελευταίων δέκα ἐτῶν δίδει πολυά-

ριΘμα παραδείγματα χωρῶν ὅπου ή ποσότης τοῦ χρήματος ηὐξήθη

σημαντικῶς. Αὐτὸ δέν φαίνεται να εἶχε ἄλλην ἐπίδρασιν ἀπὸ τὸ

ὅτι συνωδεύθη ἀπὸ κάποιαν πτῶσιν τοῦ ποσοστοῦ τοῦ τόκου-

αὐτὸ δέ βεβαίως ἔχει σημασίαν ἐφ’ ὅσον δεχθῶμεν ὅτι πράγματι

συνέβη. Εἶναι δυνατὸν να εὕρωμεν καὶ ἄλλας περιόδους. ἂς ὑποθέ-

σωμεν, τριῶν ἢ τεσσάρων ἐτῶν κατατας ὁποίας ὴ ποσότης τοῦ χρή-

ματος ηὕξησε κατα 50 οΙο χωρίς να ἐπέλθη πτῶσις κᾶν τοῦ μακροχρο·

νίου τόκου. Τὸ ἐαν οί ἄνθρωποι ἔχουν ὀλίγον περισσότερον ἢ ὀλίγον

ὀλιγώτερον χρῆμα εἰς μετρητα ἢ περισσότερον χρῆμα εἰς λογαρια-

σμούς ἐπιταγῶν καί ὀλιγώτερον εἰς λογαριασμοὺς ταμιευτηρίων-ῆ

ὰνῐῑσῑΡόΦως-δὲν ἐπηρεάζει κατα κανόνα τας ἀποφάσεις των δια
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κατανάλωσιν καί δι’ έπένδυσιν. Ἐάν τὸ κράτος π. χ. δια να κα-

λύψῃ μίαν δαπάνην του ἐδανείζετο ἀπὸ τήν Κεντρικήν Τράπεζαν

ἀντὶ να προσφὺγῃ εἰς τὴν ἀγορὸν χρήματος, τὸ γεγονὸς αὐτὸ θα

ἐπηρέαζε τήν ποσότητα τοῦ κυκλοφοροῦντος χρήματος. Ἐκτὸς ὅμως

ἐαν συνεποχθῇ μεταβολήν εἷς τα ποσοστα τοῦ τόκου καί εἰς τὴν

πιστωτικήν πολιτικήν, δέν νομίζω ὅτι κατα κανόνα Θα ἀσκήσῃ ἐπί-

δρασιν ἐπί τοῦ ὄγκου τῶν ἀγορῶν. Αὐταί αἰ ἀγοραί ἐξαρ

τῶνται κατα κύριον λόγον ἀπὸ τα προσδοκώμενα είσοδήματα

καί κέρδη καί rd κοινὸν δέν μεταβάλλει γνώμην ἐπί αὐτῶν τῶν

ζητημάτων διότι ἐσημειώθη μεταβολὴ εἰς τήν ποσότητα τοῦ χρή-

ματος.

Εἶναι ἀληθές ὅτι αἰ ἀγοραὶ ἐξαρτῶνται ἀπὸ τὴν ἀ γ ο ρ α σ τ ι·

κήν βῆούλησινκαί ἀπὸ τήν ἀγοραστικὴν ίκανό-

τ η τ α. Πρέπει νά δισθέτῃ κανεῑς μετρητα ἐκτὸς ἐαν δύναται νά

λόβῃ πιστώσεις. Συνεπῶς ἡ διάθεσις ρευστοῦ χρήματος καὶ ἠ δυνα

τότης ἐξευρέσεως πιστώσεων Θέτουν ὅρια εἰς τας ἀγορὸς κάΘε ἀτό-

μου ἐντὸς ὡρισμένης χρονικῆς περιόδου· ἀλλ’ ἐντὸς τῶν οὕτω τιθε-

μένων ὁρίων τὸ πόσαι Θα εἶναι σί πραγματοποιηθησόμεναι ἀγοραί

ἐξαριᾶται ἀπὸ τὴν ἀγοραστικήν βούλησιν ἡ ὁποία διέπεται ἀπὸ τας

προβλέψεις περὶ τοῦ ἀναμενομένσυ εἰσοδήματος κλπ. Δύναται νο-

μίζω να ἀποδειχθῇ ὅτι είς τας περισσοτέρας περιπτώσεις ή ἀγορα-

στική βούλησις ἀποτελεῖ τὸν ἀποφασιστικὸν παράγοντα διότι νομίζω

ὅτι ὀλίγοι εἶναι ἐκεῖνοι οί ὁποῖοι προβαίνουν είς ἀγοράς μέχρι τοῦ

τελευταίου ὁρίου τῆς ἀγοραστικῆς των ἱκανότητος.

Ἐκεῖνο τὸ ὁποῖον ἔχει κυρίως σημασίαν εἶναιτὸ ποίας αὐξο-

μειώσεις τα ἄτομα ἐπιφέρουν εἰς τας ἀγοράς των ἐντὸς τῶν ὁρίων

τῆς ἀγοραστικῆς των ἰκανότητος. αὐτὸ δέ δέν ἔχει καμμίαν ἢ πολὺ

ὁλίγην σχέσιν μέ τὴν ποσότητα τοῦ χρήματος. Συνεπῶς κατευθύνων

παράγων δέν εῖναι ἡ ταχύτης μέ τὴν ὁποίαν λαμβάνουν χώραν αἰ

μεταβιβάσεις τοῦ χρήματος ἀπὸ τοῦ ἑνὸς προσώπου εἰς τὸ ἄλλο,

αὐξάνουσαι rd διαθέσιμα ρευστα τοῦ δευτέρου ἀλλά μᾶλλον ή τα-

χύτης τῶν ψυχολογικῶν ἀντιδράσεων ἐν σχέσει πρὸς τας προσδοκίας

περί είσοδήματος καὶ κερδῶν.

12. Μεταβολαὶ ἡμερομισθίων καὶ ἀπασχόλησις. Στρέφομαι

τώρα πρὸς ἄλλο Θέμα. Θά ἔδινα μεγάλην ἔκτασιν εἰς τὴν ἔρευναν

μου ἐαν ἐπιχειροῦσα να παρουσιάσω μίαν ἀνάλυσιν τῆς σχέσεως

μεταξὺ μεταβολῶν τῶν ήμερομισθίων καί ὅγκου τῆς ἁπασΧΟλήσΕως

ὅπως ἔχει ἀναπτυχΘῇ εἰς rd σουηδικα ἔργα κατα τα πρῶτα ἔτη

μετα τὸ 1930. Ἡ κεντρική ἰδέα εἰναι ἐντελῶς ἁπλῆ·

‘O ὄγκος τῆς ἀπασχολήσεως εἶναι ἴσος πρὸς τα ποσα τά ὁποῖα



16 Ή σουηδικὴ θεωρία περί τῶν ἀργούντων παραγωγικῶν μέσων

πληρώνονται εἰς ήμερομίσθια διαιρούμενα διὰ τῆς μέσης έΡῪαῗῑκῆῖ

ἀμοιβῆς κατὰ ἐργάτην. Αὐτὸ ἀποτελεῖ ταυτολογίαν. Ἐὰν θέλωμεν

να αὐξήσωμεν τὴν ἀπασχόλησιν πρέπει εἴτε να αὐξήσωμεν τὴν ζή-

σιν ἐργασίας εἴτε να μειώσωμεν rd ήμερομίσθια εἴτε να πράξωμεν

ἀμφότερα. Αί μεταβολαί αὐτῶν τῶν δύο παραγόντων δέν εἶναι ἀνε-

ξάρτητοι ἡ μία ἀπὸ τὴν ἄλλην. Αὔξησις εἰς τὴν συνολικήν ζήτησιν

ἀγαθῶν καί ὑπηρεσιῶν-καί συνεπῶς, ἐμμέσως, ἐργασίας-κατα κα·

νόνα Θα αὐξήσῃ την ἀπασχόλησιν· διότι εἶναι ἀπίθανον να προκα-

λέσῃ ἀνάλογον ἢ πλέον ῆ ἀνάλογον ὕψωσιν τῶν ἡμερομισθίων. Τὸ

αὐτὸ ἰσχύει καί δια τὴν μείωσιν τῶν ἡμερομισθίων. Σχεδὸν πάντοτε

Θὰ ἔχῃ ὡς ἀποτέλεσμα να ἐπηρεασθοῦν rd συνολικα ποσα .rd δα-

πανώμενα δι’ ἀγοράς ἀγαθῶν καί ὑπηρεσιῶν αἰ ὁποῖαι ἀποτελοῦν

ἐμμέσως ζήτησιν ἐργατικῶν χειρῶν.

13. Ἡμερομίσθια εἰς τὸ οἰκονομικὸν σύστημα. Td ήμερομίσθια

ἐμφανίζονται εἰς τὸ οἰκονομικὸν σύστημα τόσον ὡς ἔξοδα ὅσον καί

ὡς είσοδήματα. Μία μείωσις τῶν ήμερομισΘίων π. χ. κατὰ 100.000.000

δολλάρια μειὼνει rd ἔξοδα κατα 1ΟΟ,ΟΟΟ.ΟΟΟ δολλάρια. Ταυτοχρό-

νως ὅμως περιορίζει τὴν ἐργατικὴν ζήτησιν ἴσως ἐπίσης κατὰ

100.ΟΟΟ.ΟΟΟ δολλάρια. (’“Ας μή λάβωμεν πρὸς rd rrapdv ὑπ’ ὅψιν τας

ἀποταμιεύσεις). Εἰς αὐτὴν τὴν περίπτωσιν-ἐὰν αἰ τιμαὶ ἀκολουθή-

σουν τα ἔξοδα παραγωγῆς-τὸ κοινὸν Θα εἶναι εἰς θέσιν να ἀγο-

ράσῃ τὴν αὐτὴν ποσότητα ’ἀγαθῶν καί οὐδεμία μεταβολὴ θα ἐπέλθῃ

εἰς τὴν ἀπασχόλησιν.

Αἰ συνέπειαι Θά ἐξαρτηθοῦν, ἐννοεῖται, κατα πολὺ ἀπὸ τὸ πῶς.

αἰ μεταβολαί τῶν ήμερομίσθίων ἐπιδροον ἐπὶ τῶν ἀποταμιεύσεων

ἀφ’ ἐνὸς καί ἐπὶ τῶν προβλέψεων κερδῶν ἀφ’ ἑτέρου. ’Edv μία πτῶ-

σις ἡμερομισθίων ἤθελεν ὁδηγήσει εἰς αὔξησιν τῶν ἐπενδύσεων ἡ

ὴ ὁποία δέν θα ἦτο πολὺ μικροτέρα ἀπὸ τήν μείωσιν τῆς ζητήσεως

τῶν καταναλωτῶν τότε κατα πᾶσαν πιθανότητα Θα ηὔξανε καί ἡ

ἀπασχόλησις. Διότι εἰναι περίπου βέβαιον ὅτι Θα ἐπέλθῃ κάποια

πτῶσις είς τας τιμάς. Εἶναι ὅμως ἀδύνατον να ἐκφέρωμεν γενικὸν

συμπέρασμα. *Η ἀντίδρασις τῆς ἐπενδύσεως θα ἐξαρτηθῇ ἀπὸ τας

εἰδικας συνθήκας αἱ ὁποῖαι ἐπεκράτουν ὅταν ἔλαβε χώραν ἡ μετα-

βολὴ τῶν ήμερομισθίων. Ἐαν ἔχῃ σχηματισθῇ ἡ πεποίθησις ὅτι αἰ

τιμαὶ Θα ἐξακολουθήσουν να πίπτουν, δυνατὸν ὴ πτῶσις τῶν ήμε-

ρομισθίων να φέρῃ μείωσιν τῆς ἐπενδύσεως. Ἑαν ὅμως ἐπικρατήσῃ

ἡ ἀντίληψις ὅτι ἡ μείωσις τῶν ἐξόδων παραγωγῆς δέν πρόκειται να

ὑπερβῇ τὸ σημεῖον εἰς τὸ ὁποῖον ἔχει ἥδη φθάσει, τότε δυνατὸν ὴ

ἐλάττωσις τῶν ἐξόδων να προκαλέσῃ αὔξησιν τῆς ἐπενδύσεως. Ἐαν

ή συνολική ζήτησις διατηρεῖται ἀμετάβλητος-ἐνδεχομένως τῇ βοη·
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Θείᾳτῆς κρατικῆς πολιτικῆς-δυνατὸν ὴ πτῶσις Ιὴμερομισθίων

να φέρῃ αὔξησιν τῆς ἀπασχολήσεως.

Δεδομένης τῆς προφανοῦς σημασίας τῆς ζητήσεως δι’ ἐπενδύ-

σεις πρέπει να δοθῇ ἰδιαιτέρα προσοχή εἰς τῆνρσχέσιν τῶν

ἐπιπέδων τῶνἺιμερομισΘίων εἰς τοὺς κλάδους οἰκονομῦἑῆςδρασῄ47

ριότητος τοὺς σχετικούς μέ τὴν ἐπένδυσιν-π. χ. είς τας οἰκοδομὰς-

καί εἰς τας βιομηχανίας καταναλωτικῶν ἀγαθῶν. Ἐφ’ ὅσον οἱ λοιποὶ

ὅροι παραμένουν ἀμετάβλητοι, μία σχετική μείωσις τῆς τιμῆς τῆς έρ-

γασίας ἢ ἄλλοι περιορισμοί τῶν ἐξόδων εἰς τας βιομηχανίας

παραγωγικῶν ἀγαθῶν Θα τείνουν να ἀναζωογονήσουν τὴν έπέν·

δυσιν. ’Edv rd ἐνοίκια σημειώσουν πτῶσιν αἰ μεγαλύτεραι κα-

τοικίαι θα καταστοῦν πλέον προσιταί. Ἐπομένως-εῐναι πολὺ πιθα-

νώτερον ὅτι μία πτῶσις τῶν ὴμερομισθίων εἰς τας βιομηχανίας πα·

ραγωγικῶν ἀγαθῶν μᾶλλον παρα μία πτῶσις των εἰς τας βιομηχα-

νίας καταναλωτικῶν ἀγαθῶν Θά προκαλέσῃ αὔξησιν εἰς τὴν ἀπα-

σχόλησιν. Σχετικὴ μεταβολὴ αὐτῶν τῶν ὴμερομισθίων ἔχει ἐπίδρασιν

ἐπὶ τῆς ἐπενδύσεως ἀνάλογον πρὸς μίαν μεταβολὴν τοῦ ὕψους τοῦ

τόκου.

Εἰς μίαν περίοδον ὑφέσεως ἴσως ἀποδειχθῇ ὅτι ὁ πλέον ἀποτε-

λεσματικὸς τρόπος αὐξήσεως τῆς ἀπασχολήσεως εἶναι ἡ διεύρυνσις

τῆς συνολικῆς ζητήσεως χωρίς αὔξησιν τῆς τιμῆς τῆς ἐργασίας. Διότι

μέ αὐτὸν τὸν τρόπον δύνανται να εὔρουν ἀπασχόλησιν περισσότεραι

ἐργατικαί χεῖρες. Δι’ αὐτὸ κυβερνητικοὶ δαπάναι, χρηματοδοτούμε·

ναι δια δανεισμοῦ ὁ ὁποῖος δέν περιστέλλει τὸν ἰδιωτικὸν δανεισμὸν

καί τὴν ἐπένδυσιν ἀποτελοῦν σπουδαῖον μέρος κάθε πολιτικῆς πρὸς

καταπολέμησιν τῆς οἰκονομικῆς ὑφέσεως.

”Αλλος τρόπος εἶναι ὴ δημιουργία εὐνοϊκῶν συνθηκῶν δια τὴν

ἀναζωογόνησιν τῆς ἰδιωτικῆς ἐπενδύσεως. Αὐτὸ τὸ ἀποτέιλεσμα δύ-

ναται να προκύψῃ ἀπὸ τὴν ἐπικράτησιν μεταξύ τῶν ἐργοδοτῶν τῆς

πεποιθήσεως ὅτι rd γενικὸν ἐπίπεδον τῶν ὴμερομισθίων δέν πρόκει-

ται να σημειώσῃ πτῶσιν. Π. χ. σημαντικὸν ρόλον δύναται νά παίξη

μία σχετικὴ κάμψις τῶν ὴμερομισθίων εἰς τας οἰκοδομικάς βιομηχα-

νίας-ὅπου ἐνδεχομένως εἶχον ὑψωθῇ κατα τὴν περίοδον τῆς οἰκονο-

μικῆς ἐντάσεως-μέχρι ἐπιπέδου κάτω τοῦ ὁποίου οὐδεὶς ἀναμένει

ὅτι δύνανται να κατέλΘουν. Ἠ ἐξαίρεσις τῶν νέων ἐπενδύσεων ἀπὸἣ

φόρους δύναται νὰ ἀποβῇ ἐπιβοηθητική.

14. Ἡ ἐπίδρασις τοῦ διεθνοῦς ἐμπορίου. "EmC ῐώρα δέν ὡμί-

λησα καθόλου δια τὴν ἐπίδρασιν τοῦ ἐξωτερικοῦ ἐμπορίου. Εἶναι

ἀρκετά εύνόητον ὅτι ἠ αὔξησις τῆς ζητήσεως τοῦ ἐξωτερικοῦ δια τα

προϊόντα μιᾶς χώρας ἐπηρεάζει τὴν οἰκονομίαν της ὅπως Θά

2
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τὴν ἐπηρέαζε μία αὔξησις τῆς ἐγχωρίου ἐπενδύσεως, Διότι ἠ ἄνο-

δος τοῦ συνόλου τῶν εἰσοδημάτων προκαλεῖ μεγαλυτέρας ἀγορὰς

εἰς τὸ ἐσωτερικόν. Δήμιουργεῖται τάσις οἰκονομικῆς ἀναπτύξεως ἠ

ὁποία παύει ια ἀσκῆ ἐπίδρασιν ὅταν ἓν ἀντίστοιχον ποσὸν ἔχῃχρη- ι

σιμοποιηθῇ δια τὴν ἀγορὸν ἀγαθῶν ἐκ τοῦ ἐξωτερικοῦ ἢ ἔχει άπο-

ταμιευθῇ.

Κατά τὸ χρονικὸν διάστημα προτοῦ ἐπέλθει οίαδήποτε αὔξησις

εἰς τας εἰσσγωγας τὸ σύνολον τῆς αὐξήσεως τῶν ἐξαγωγῶν ἀποτε-

λεῖ ἐπένδυσιν εἰς τὸ ἐξωτερικόν. Ἑαν ὅμως συναφΘοῦν διμερεῖς

ἐμπορικαὶ συμφωνίαι δια τῶν ὁποίων αἱ ἐξαγωγαί καὶ εἰσαγωγαί

αὐξάνουν τ α υ τ ο χ ρ ό ν ω ς πέραν τοῦ προηγουμένου περιώρι-

σμένου ἐπιπέδου των, τότε δέν πρόκειται περὶ νέας ἐπενδύσεως εἰς

τὸ ἐξωτερικόν. Αἰ δέ ουνέπειαι ἐπὶ τῆς έθνικῆς οἰκονομίας Θα εἶναι

ὅμοιαι μέ ἐκείνας αἰ ὁποῖαι προκύπτουν ὅταν ἡ ζήτησις καταναλω-

τικῶν ἀγαθῶν καὶ ἡ παραγωγή αὐξάνουν ταύτοχρόνως ἑνῷ ἡ ἀπο-

ταμίευσις καί ἡ ἐπένδυσις παραμένουν ἀμετάβλητοι, Έννοεῖται ὅτι

μεταβολαὶ εἰς τά ήμερομίσθια καὶ rd ἄλλα στοιχεῖα τοῦ κόστους πα-

ραγωγῆς ὅπως καί εἰς τὴν ἀπόδοσιν δύνανται να έπηρεάσουν τὸν

ὄγκον τῶν εἰσαγωγῶν καὶ ἐξαγωγῶν καὶ ἐξ αὐτοῦ τὴν συνολικήν

ἀνάπτυξιν τῆς παραγωγῆς καὶ τῆς ἀπασχολήσεως καθ’ ὃν τρόπον

ἐξεθέσαμεν ἀνωτέρω. χ

τίς*

*

”Έως τώρα ἐξήτασα ἀποκλειστικῶς τὸ πρῶτον ἀπὸ τα δύο

ζητήματα τα ὁποῖα ἔΘεσα, ἤτοι τὴν σχέσιν μεταξύ μεταβολῶν εἰς τὸν

ὄγκον τῆς συνολικῆς ζητήσεως ἐκφραζομένης εἰς χρῆμα, ἀπὸ μιᾶς

πλευρᾶς, καὶ μεταβολῶν εἰς τὸν ὄγκον τῆς ἀπασχολήσεως εἰς

δεδομένον ἐπίπεδον ὴμερομισθίων, ἀπὸ τῆς ἄλλης.

Αὐτὸ >ὅμως δέν εἶναι παρα rd πρῶτον ἥμισυ τῆς ὑποθέσεως.

Θα πρέπει να εἷμαι πολὺ συντομώτερος ὅσον ἀφορᾷ τὸ δεύτερον,

Νομίζω ὅτι παρουσιάζει ὀλιγώτερα ἐπίμαχα σημεῖα καὶ ἑπομένως Θα

εἶναι δυνατὸν να ἀναπτυχθῇ δι’ ὀλίγων. Ὁ μέσος ἀριθμὸς τῶν ἀνέρ-

γων εἰς μίαν ὡρισμένην περίοδον προσδιορίζεται ἀπὸ τὸν ἀριθμὸν

τῶν ἐργατῶν οί ὁποῖοι ἔχουν ἀπολυθῇ ἢ τερματίζουν οἰκειοΘελῶς

τὴν ἀπασχόλησίν των, ηὐξημένον κατα τὸν ἀριθμὸν τῶν ἐμφανιζομέ-

νων δια πρώτην φοραν εἰς τὴν ἀγοράν ἐργασίας-δηλαδή ἀττὸ τὸν

ἀριθμὸν ὅλων ἐκείνων οἰ ὁποῖοι ζητοῦν ἐργασίαν- πολλαπλασιαζό·

μενον ἐπὶ τὴν μέσην περίοδον ἀναμονῆς προτοῦ εὔρουν νέαν ἀπα-

σχόλησιν. Εἶναι, ἑπομένως, φανερόν, ὅτι ἐπὶ ἴσοις ὅροις, βελτιωμένη

ὀργάνωσις τῆς ἀγορᾶς ἐργασίας, λόγου χάριν. δι’ ἐνὸς πλέον ἀπο-

τελεσματικοῦ συστήματος ἀνταλλαγῆς ἐργασίας ὅπως καὶ μεγαλυ-
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τέρα εὐκινησία τῆς ἐργασίας μεταξύ διαφόρων τόπων καὶ διαφόρων

ἀπασχολήσεων συντελοῦν εἰς τήν ἐλάττωσιν τῆς ἀνεργίας. Ἀλλὰ

πρέπει να διαστείλωμεν μεταξὺ αὐτῆς τῆς εὐκινησίας τῆς ἐργασίας,

ὴ ὁποία εἰναι χρήσιμος. ἀπὸ τας άσκόπους κινήσεις τῶν ἐργατῶν οἰ

ὁποῖοι ἐγκαταλείπουν μίαν ἀπασχόλησιν μέ μόνον σκοπὸν τὴν ἀλ-

λαγήν.,

Ἐφ’ ὅσον rd ήμερομίσθια δέν προσαρμόζονται ποιοτικῶς ἀλλα

ἱκαὶ ἐργάται ἀντιπροσωπεύοντες κατωτέραν ποιότητα ἐργασίας

ζητοῦν πλῆρες ὴμερομίσθιον, εἶναι δυνατὸν ήκατηγορία ἐργασίας

τὴν ὁποίαν ἀντιπροσωπεύουν να μή εὑρίσκῃ μονίμως ἀπασχόλησιν ἢ

να εὑρίσκῃ ἀπασχόλησιν μόνον ὑπὸ συνθήκας ὑψηλῆς οἰκονομικῆς

δραστηριότητος.

. Νομίζω ὅτι ὅλα αὐτα εἶναι αὐτονόητα.’Θα ἠδύναντο να λε.

χΘοῦν καί κατα τὴν περίοδον 1920 - 1930 δι’ ἄλλο εἶδος άπασχολή-

σεως τοῦ ὁποίου ἡ μελέτη ἔχει κάπως παραμεληθῇ κατα τα τελευ-

ταῐα ἔτη. Ἀναφέρομαι εἰς τὴν ἐπίδρασιν τῆς μονοπωλιακῆς πολι-

τικῆς ὴμερομισθίων καὶ τιμῶν ὑπὸ συνθήκας ἀτελοῦς εὐκινησίας τῆς

ἐργασίας, ’Edv rd μέγεθος καὶ ὴ κατεύθυνσις τῆς ζητήσεως ἀγαθῶν

καὶ ὑπηρεσιῶν καθορίζεται εἰς χρῆμα τότε μόνον ὡρισμένη ποσότης

ἐξ ὡρισμένου παραγωγικοῦ “συντελεστοῦ-λ.χ. έργασίας-Θα ζητηθῇ

εἰς ὡρισμένην τιμήν. ”Οσον ὑψηλο τέρα εἶναι ὴ τιμὴ

αὑτοῦ τοῦ συντελεστοῦ, τόσον εἰς μικροτέ·

ραν κλίμακα Θα ἀπασχολῃθῇ. 'Edv rd ήμερομίσθια δι’

ὡρισμένην ποιότητα ἐργασίας ὑψωθοῦν οὐσιωδῶς ἡ ἀπασχόλησίς

της Θα περιορισθῇ, τόσον διότι Θα ὑπάρξῃ τάσις σχετικῶς μικροτέρας

ἀπασχολήσεως αὐτοῦ τοῦ εἴδους ἐργασίας καὶ μεγαλυτέρας ἐκ τῶν

ἄλλων συντελεστῶν, ὅσον καὶ διότι ἡ πτῶσις τοῦ συνολικοῦ προίόν-

τος τῆς παραγωγῆς θα δημιουργήσῃ τάσιν περιορισμοῦ τῆς ζητήσεως

δι’ ὅλους τούς παραγωγικοὺς συντελεστάς.

Ἐφ’ ὅσον ἐν τούτοις Θα εὑρίσκοντο ταυτοχρόνως ἐν δράσει

,ἄλλοι παράγοντες συντελοῦντες εἰς αὔξησιν τῆς ζητήσεως πιθανὸν

Θα ἦτο να μὴ πέσῃ ἡ συνολικὴ ζήτησις. Πάντως δέν ἀναιρεῖται ἡ ἀνα-

φερομένη ἀνωτέρω συνέπεια ὅτι ἡ σχετική ὕψωσις τῆς τιμῆς αὐτῆς τῆς

ποιότητος ἐργασίας·περιστέλλει τὴν ζήτησίν της. Ἐφ’ ὅσον οἰ ἐρ·

γάται Θα μετεκινοῦντο εὐκόλως ἀπὸ τας βιομηχανίας μέ Τὰς ὑψηλὰς

ἐργατικας ἀμοιβάς. ὅπου τα ήμερομίσθια ἐσημείωσαν ἄνοδον πρὸς

ἄλλας άπασχολήσεις, ἐπήρχετο δέ εἰς τας τελευταίας κάποια πτῶσις

’ἰῶν ἢμεΡσμισθίων,ὴ αὔξησις τῆς άνεργίας Θᾶ Ιἠδύνατο να ἀποφευχθῇ

ἢ τούλάχιστον, δημιουργουμένη. “δέν Θα ἐλάμβανε μεγάλην ἔκτασιν.

'Edv ὅμως δέν περιορισΘῇ ἐπαρκῶς ὁάριθμὸς τῶν ἐργατῶν οἰ ὁποῖοι
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ζητοῦν ἀπασχόλησιν εἰς τὰς βιομηχανίας μέ ὑψηλὰ ήμερομίσθια· ὅπου

ὑψώθησαν rd ήμερομίσθια, δέν ὑπάρχουν δέ εὔκαμπτα ἐπίπεδα ήμερο-

μισθίων εἰς ἄλλους παραγωγικοὺς κλάδους, τότε ὴ ἀρχικὴ ὕψωσιςῑ

τῶν ὴμερομισθίων θα καταλήξη εἰς ἀνεργίαν.

Εἶναι βεβαίως ἀληθές ὅτι μία οἰκονομικὴ ἀνάτασις τὴν ὁποίαν

θα ἐπροκάλουν ἐντελῶς διάφοροι συνθῆκαι Θα ἠδύνατο να προλάβῃὲ

αύτὸ τὸ ἀποτέλεσμα. Πάντως δέν Θα ἔπαυε να ὑφίσταται ή άναφε·

ρομένη ἀνωτέρω τάσις πρὸς συστολὴν τῆς ἀπασχολήσεως. Ἐφ’ ὅσονκ

ὴ ὕψωσις τοῦ ἐπιπέδου τῶν ὴμερομισθίων Θα ἐλάμβανε χώραν εἰς,

τας βιομηχανίας παραγωγικῶν ἀγαθῶν πιθανόν να εἶχε, ὅπως ἀνέ-

φερα ἤδη, ἐπιζήμιον ἐπίδρασιν ἐπὶ τοῦ ὄγκου τῶν ἐπενδύσεων.

Εἰς ἄλλας περιπτώσεις ἐνδέχεται ἡ ὕψωσις τῶν ὴμερομισθίων·

να καταστήσῃ ἐπωφελῆ τὴν ἐπένδυσιν καὶ ουνεπῶς να ὁδηγήοῃ εὶς

αὔξησιν τῆς ἀπασχολήσεως. Πάντως παραλλήλως πρὸς αὐτας τας

τάσεις αἰ ὁποῖαι δημιουργοῦν μεταβολάς εἰς τὴν συνολικὴν ζήτησιν·

ὑφίσταται πάντοτε ὴ τάσις πρὸς μικροτέραν ζήτησιν ἑνὸς συντελε-

στοῦ τοῦ ὁποίου ὴ χρῆσις ἀπέβη πλέον δαπανηρα ἐν σχέσει πρὸς,

τούς λοιπούς. Οὕτω, ὴ μονοπωλιακὴ πολιτικὴ τῶν ἐργατικῶν ὀργα-

νὼσεων θα ἔχῃ αὑτὴ καθ’ ἑαυτὴν τάσιν να περιορίσῃ τὴν ἀπασχό-

λησιν δι’ αὐτοὺς τοὺς τύπους καὶ ποιότητας ἐργασίας.

14. Ἐπίὸρασις τῆς πολιτικῆς τῶν μονοπωλιακῶν τιμῶν. Βεβαίως

παρομοίαν ἐπίδρασιν δύναται να ἔχῃ ἐπὶ τῆς ἀπασχολήσεως καὶ μία

πολιτικὴ μονοπωλιακῶν τιμῶν είς ὡρισμένους κλάδους. Θα περιορί-

σῃ τὴν ζήτησιν δια τούς παραΐωγικοὺς συντελεστας oi ὁποῖοι χρη·

σιμοποιοῦνται εἰς αὐτούς καὶ διὰ να ἀποφευχθῇ ὴ ἀνεργία Θὰ εἶναι.

ἀναγκαία μία προσαρμογὴ ὄπως ἡ ἀναλυθεῖσα ἀνωτέρω. Ὑπάρχει

ὅμως μία διαφορά. Δεδομένου ὅτι είς αὐτὴν τὴν περίπτωσιν ὴ ἐργα·

σία δέν Θα ἔχῃ καταστῇ πλέον δαπανηρα είς τοὺς τομεῖς ὅπου ίσχύ·

ουν αἰ μονοπωλιακαὶ τιμαί, δέν 9d ὑπάρξῃ τάσις ὑποκαταστάσεως

εἰς αὐτὴν ἄλλων συντελεστῶν, ὅπως εἰς τὴν προηγουμένως ἐξετα-

σθεῖσαν περίπτωσιν. Πρὸς τούτοις ἐνδέχεται να ὑπάρχῃ μικροτέρα·

ἀπροθυμία τῶν ἐργατῶν vd μετακινηθοῦν πρὸς ἄλλας άπασχολήσεις,

δεδομένου ὅτι τὸ ἐπίπεδον τῶν ὴμερομισθίων εἰς τὴν παλαιάν των

ἀπασχόλησιν δέν Θα ἔχῃ ἀνέλθει.

Ἀπὸ τῆς ἄλλης πλευρᾶς εἶναι πιθανὸν ὅτι Θα ἀποταμιευθῇ

μεγαλύτερον μέρος τῶν ηὐξημένων κερδῶν τῶν μονοπωλιακῶν ἐπι-

χειρήσεων ἀπὸ ἐκεῖνο "rd ὁποῖον Θα ἀποταμιεύετο ἀπὸ τα ηὐξημέ-

να ήμερομίσθια εἰς τὴν προηγουμένην περίπτωσιν. Αὐτὸ καθ’ ἑαυτὸ1

τὸ γεγονὸς τοῦτο τείνει να δημιουργήσῃ τάσιν πρὸς οἰκονομικὴν ὕφε·

σιν καί συστολὴν τῆς ἀπασχολήσεως ἐκτὸς ἐαν ὑπάρξῃ κάποιοτ
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ἄλλη δύναμις προωθοῦσα πρὸς ηὑξημένας ἐπενδύσεις. Ἀπὸ τὴν

ἄποψιν αὐτὴν ὴ μονοπωλιακὴ πολιτικὴ τῶν τιμῶν ἔχει, πλέον ἐπιζη-

μίους συνεπείας ἐπὶ τῆς ἀπασχολήσεως παρα ὴ μονοπωλιακὴ πολι·

τικὴ τῶν ὴμερομισθίων. Εἰναι αὐτονόητον ὅτι rd μέρη τῆς Θεωρίας

τῆς ἀνεργίας τά ὁποῖα δύνανται να τύχουν ἐξηγήσεως εἰς μίαν στατι·

κὴν Θεωρίαν, βασιζομένην π.χ. εἰς τὴν ὑπόθεσιν μιᾶς σταθερᾶς συνο-

λικῆς ζητήσεως, πρέπει να συμπλεχθοῦν εἰς μίαν ἀνάλυσιν τῆς δια·

δικασίας τῆς διαστολῆς καὶ τῆς συστολῆς τῆς συνολικῆς ζητήσεως.

'Edv αὐτὸ γίνῃ θα ἀποκαλυφθῇ ὅτιὴ διαδικασία τῆς ἀναπτύξεως

μετὰ μίαν ὕφεσιν Θα εὑρεθῇ πρὸ διαφόρων εἰδῶν ἀδιεξόδων πολὺ

προτοῦ πραγματοποιηθῆ πλήρης ἀπασχόλησις. Διὰ να δημιουργηθῇ ὴ

κατάστασις πλήρους ἀπασχολήσεως Θα πρέπει πρῶτα να ἀντιμετω-

πισθοῦν πολλα προβλήματα προσαρμογῆς καὶ ἰσορροπίας. Δέν ἀρκεῖ

ἁπλῶς να ἐπιτευχθῇ σημαντικὴ αὔξησις τῆς ποσότητος τῶν ἐπενδύ·

σεων καὶ τῆς συνολικῆς ζητήσεως.

15. Συμπέρασμα,- Ἐδίστασα προτοῦ δώσω εἰς τὴν παροῦσαν

διάλεξιν τὸν τίτλον ή «Σουηδικὴ Θεωρία περὶ τῶν ἀργούντων παρα-

γωγικῶν μέσων». Ἀπὸ μιᾶς πλευρᾶς ἡ ὀνομασία δέν εἶναι πολὺ

κατάλληλος διότι ὴ πολὺ σύντομος ἔκθεσις τὴν ὁποίαν ἔδωσα δέν

εἶναι παρα εἷς συνδυασμὸς ὡρισμένων μερῶν τῆς παλαιᾶς στατικῆς

Θεωρίας τῆς ὑποαπασχολήσεως ὴ ὁποία ἐστηρίζετο εἰς τὴν προϋπό-

Θεσιν κάποιας νομισματικῆς σταθερότητος μέ μίαν Θεωρίαν ἀναφερο-

μένην εἰς τας διαδικασίας τῆς χρηματικῆς διαστολῆς καὶ συστολῆς ὴ

ὁποία δέν εἶναι παρα διεύρυνσις τῆς Θεωρίας τοῦ οἰκονομικοῦ κύκλου.

Μόνον ἀπὸ μίαν ἢ δύο ἀξίας λόγου ἀπόψεις παρουσιάζεται κτυπητὴ

ἀντίθεσις μεταξὺ αὐτῆς τῆς Θεωρίας ὴ ὁποία ἐδημοσιεύθη εἰς διάφορα

σουηδικα βιβλία κατα τα πρῶτα μετα τὸ 1930 ἔτη καὶ τῶν γενικῶν

’.ἰδεῶν τας ὁποίας ἐδέχοντο οἰ οἰκονομολόγοι κατα τὴν δεκαετίαν

1920—30. ’Ἐτσι ὴ Θεωρία ὴ ὁποία ἀνεπτύχΘη εἰς τὴν Σουηδίαν δια-

νφέρει ἀπὸ τὴν ὑποτιθεμένην ἐπαναστατικὴν Θεωρίαν τοῦ Keynes

ὅπως ἀνέφερα ἤδη ἐνῶ ἔχει τὴν ἀξίωσιν ὅτι ἐκτείνεται εἰς τὸ αὐτὸ

περίπου πεδίον. Δι’ αὐτὸ νομίζω ὅτι θα διεφωτίζοντο ὡρισμένα ση-

μεῖα ἐαν εἰς τὴν ἑπομένην διάλεξίν μου ἐπιχειροῦσα μίαν σύγκρισιν

,μεταξὺ τῶν δύο αὐτῶν Θεωρητικῶν κατασκευῶν καὶ ἐάν ἀνελύοντο

ὡρισμέναι ἀπὸ τας πρακτικάς των συνεπείας.


