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Αἰ κυκλικαί διακυμάνσεις τῆς οἰκονομίας ἀπησχόλησαν τὸν

Keynes εἰς πολλὰ σημεῖα τῆς Treatise on money. Εἰς τὴν Γενικὴν

Θεωρίαν δὲν γίνεται ἰδιαιτέρα ἔρευνα τοῦ προβλήματος. Τὸ μοναδι-

κὸν κεφάλαιον τὸ ὁποῖον εἶναι ἀφιερωμένον εἰς τὸ θέμα καί4

ἐπιγράφεται «Σημειώοεις ἐπὶ τοῦ οἰκονομικοῦ κύκλου» θὰ ἠδύ-

νατο νά χαρακτηρισθῇ ὡς ε’ἰδος έπιλόγου είς τήν Γενικήν Θεωρίαν-

ὅπως εἰναι καὶ αἰ «Τελικαί παρατηρήσεις» μὲ τὰς ὁποίας κλείει τὸ

ἔργον. Δὲν ἀποτελεῖ κατὰ κυριολεξίαν εἰδικήν μελέτην. '0 Keynes

ἠρκέσθη νὰ διατυπώσῃ ὡρισμένας συμπληρωματικὰς σκέψεις καί συμ-

περάσματα, ἀναφερόμενος εἰς τὴν προηγηθεῑσαν ἀνάλυσιν, διά νὰ

καθορίσῃ κάπως είδικώτερα πῶς τάσεις καὶ ἀντιδράσεις ἀποδει-

χθεῖσαι συμφυεῖς μὲ τήν διάρθρωσιν καί λειτουργίαν τοῦ ἰσχύοντος

οἰκονομικοῦ συστήματος προκαλοῦν τὰς κρίσεις καί τὰς διακυμάνσεις

τοῦ οἰκονομικοῦ κύκλου. Λὲν προχωρεῖ πέραν αὐτοῦ εἰς συστηματι·

κήν ἀνάλυσιν τοῦ θέματος. Αἰ ἀρχαὶ ὅμως τὰς ὁποίας εἰσάγει διὰ

τῆς Θεωρίας του τῆς ἀπασχολήσεως καί γενικῶς ἡ τοποθέτησις τοῦ

οἰκονομικοῦ προβλήματος εἰς τὸ ἔργον του παρέχουν στοιχεῖα έπαρ-

κῆ διά μίαν ἑρμηνείαν τῶν φαινομένων τοῦ οἰκονομικοῦ κύκλου πληρε-

στέραν ἀπὸ τὴν διδομένην εἰς τὴν Treatise on money.

Αἰ ἀπόψεις τοῦ Keynes ἐπὶ τοῦ θέματος εὑρίσκονται διατυπω-

μέναι τόσον ὑπὸ θετικήν ὅσον καὶ ὑπὸ ἀρνητικὴν μορφήν, τόσον εἰς

τὴν ἀνάλυσιν τῶν προβλημάτων ὅσον καί εἰς ’τὴν ἀντίκρουσιν τῆς

ὁρθοδόξου θεωρίας. Δι’ αὐτὸ καί ἡ ἔκθεσίς των ἀναγκαίως συνδυά-

ζεται μὲ μίαν άνασκόπησιν τῶν βασικῶν σημείων γενικῶς τῆς θεω-

ρίας του ἀπὸ τῶν δύο αὐτῶν πλευρῶν.

Ἡ ἀντίληψις τοῦ Keynes διὰ τὴν φύσιν τοῦ προβλήματος τοῦ

οἰκονομικοῦ κύκλου χαρακτηρίζεται ἀπὸ τὴν ἀντίθεσίν του πρὸς τάς
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ἐξηγήσεις τῆς νεωτέρας θεωρίας περὶ ἐπενδύσεων ἄνευ «γνησίων»

ἀποταμιεύσεων ἣ ἀποταμιεύσεων ἀνευ ἐπενδύσεων. Τὰς θεωρεῖ ἀπὸ

ἀπόψεως μορφολογικῆς θεμελιώσεως ὡς πλέον ἐλλιπεῖς ἀπὸ τήν πα.

λαιοτέραν ἀρχὴν ὅτι ἡ ἀποταμίευσις συνεπάγεται πάντοτε έπένδυσιν,

τὴν ὁποίαν, ὡς καί πάντα αὐτοματισμόν, ἀποκρούει δι’ ὁλοκλήρου

τοῦ συστήματός του.

ὁ Ἡ ἀντίθεσις αὐτὴ ἔχει τὴν ἔννοιαν ὅτι ὁ Keynes δὲν άντιμετω·

πίζει τὸ πρόβλημα ὡς τήν ἅλυσον ἀνωμαλιῶν τὰς ὁποίας δημιουρ-

γεῖ κᾶποια ἀπόκλισις ἀπὸ μίαν «κανονικήν» κατάστασιν ίσοδύναμον

πρὸς πλήρη ἰσορροπίαν ὅλων τῶν παραγόντων τῆς οἰκονομίας είς ἓν

optimum ἐπίπεδον.’ Εἶναι χαρακτηριστικὸν τοῦ Keynes ὅτι ἂν καί

κατ’ ἀκρίβειαν παραμένῃ ἀστὸς οἰκονομολόγος καί ὑπεραμύνεται τῆς

ἀτομικῆς πρωτοβουλίας δὲν ἐμφανίζεται ὡς άπολογητής ἀλλ’ ὡς

ἐπικριτής τοῦ ἰσχύοντος οἰκονομικοῦ συστήματος, τοῦ ὁποίου

τὴν ὀργανικὴν καί λειτουργικήν ἐλαττωματικότητα ἀναδεικνύει

κατὰ τρόπον παραστατικὸν δι’ ὅλου τοῦ νεωτέρου θεωρητι·

κοῦ του ἔργου. «"Ooov πλουσιωτέρα εἶναι μία κοινωνία», γρά-

φει, «τόσον εὐρύτερον τείνει νά εἶναι τὸ χάσμα μεταξὺ τῆς πραγμα-

τικῆς καὶ τῆς ὃυνητικῆς της παραγωγῆς καὶ ἑπομένως τόσον πλέον

καταφανεῖς καί προκλητικαὶ αἱ ἀτέλειαι τοῦ οἰκονομικοῦ συστήμα·

ματος». ιὈλα τὰ κεντρικά σημεῖα τῆς θεωρίας του τείνουν νά ἀπο-

δείξουν αὐτάς τὰς ἀτελείας ; ἡ πλήρης ἀποσχόλησις, ἔστω καί κατὰ

προσέγγισιν πλήρης, «εἶναι γεγονὸς -σπάνιον καί μικρᾶς ὃιαρκείαςιν

ἐνεργὸς ζήτησις ἱκανὴ νὰ τήν ἐξασφαλίσῃ ἀποτελεῖ εἰδικήν περίπτω-7

σιν. τὸ σύνηθες εἶναι ἐλλιπὴς ἐνεργὸς ζήτησις, καί ὑποδραστηριότης·

ὑπάρχει μόνιμος ἀκουσία ἀνεργία. δηλαδὴ μή ὀφειλομένη εἰς ἀπρο-

θυμίαν τῶν ἐργατῶν νά προσφέρουν ἐργασίαν εἰς τὸ ἰσχῦον ἡμερο-

μίσθιον ἢ εἰς προσωρινήν ἔλλειψιν προσαρμογῆς.

'H ἔμφασις μὲ τήν ὁποίαν ὁ Keynes ἀποκρούει τὰς ἐννοίας τῆς

ύπερεπενδύσεως καὶ ἀναγκαστικῆς ἀποταμιεύσεως. αἱ ὁποῖαι ἀπὸ

μεγάλην μερίδα τῆς οἰκονομικῆς θεωρίας ἀνάγονται εἰς χαρακτηρι-

στικά φαινόμενα τῆς οἰκονομικῆς ύπερεντάσεως καί-αἴτια τῶν κρί-

σεων, ύπογραμμίζει τήν ἀπόστασιν τῶν ἀντιλήψεων του ἀπὸ τὰς

«νομισματικάς» ἐξηγήσεις τοῦ προβλήματος. Ὁ Keynes δέν ἀναγνω-

ρίζει ὕπαρξιν ὑπερεπενδύσεων μὲ τὴν σημασίαν τῆς διαστάσεως

μεταξὺ πραγματοποιουμένων ἐπενδύοεων καί «πραγματικῆς ἀποτα-

μιεύσεως». Ὡς ὑπερεπένδυσιν παραδέχεται ἁπλῶς τὰς ὑπενδύσεις αἱ

ὁποῖαι δὲν ἔχουν τήν προβλεφθεῖσαν ἀπόδοσιν ῆ άποδεικνύονται

ἄχρηστοι ὑπὸ συνθήκας εὐρείας ύποαπασχολήσεως ἢ δὲν δίδουν

ἐλπίδα ὅτι εἰς οίονδήποτε χρόνον θα ἔχουν ἀπόδοσιν ὑπερβαίνουσαν
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τὰς δαπάνας ἀντικαταστάσεως των. διότι ἠ οἰκονομία διαθέτει ὅλους

τοὺς τύπους κεφαλαιουχικῶν ἀγαθῶν εἰς μεγάλας ποσότητας.

Ἀκόμη πλέον κατηγορηματικῶς ἐκφράζεται ὁ Keynes ἐναντίον

τῶν.«άορίστων ἰδεῶν» μέ τας ὁποίας συνδέεται ἡ γνωστή ἔννοια τῆς

άναγκαστικῆς ἀποταμιεύσεως. Θεωρεῖ άστήρικτον τὴν ἅμεσον συσχέ-

τισιν ἐνὸς νέου περιορισμοῦ τῆς καταναλωσεως πρὸς την χρηματοδό-

τησιν ῶν νέων έπενδύσεων διὰ μή «γνησίων» ἀποταμιεύσεων ως

εἶναι αἰ πληθωρικαὶ πιστώσεις τῶν τραπεζῶν. Δέν βλέπει τί ἀποδει-

κνύει ὅτι, ἐπειδὴ ιμία αὔξησις εἰς τὸν ὅγκον τῆς άποταμιεύσεως εἶναι

δυνατὸν να ἐπακολουθήσῃ μίαν αὔξησιν είς τὴν ποσότητα τοῦ χρή·

ματος, πρέπει καί νά ἀναχθῇ εὐθέως εἰς αὐτήν.Δι’ αὐτὸν ἡ σχέσις εἶναι

ἔμμεσος καί προϋποθέτει ὅτι συντρέχουν καὶ ἄλλοι λόγοι.”Αμεσον αἵ-

τιον δύναται νά ἀποτελέσῃ μόνον μία μεταβολὴ εἰς τὸ μέγεθος καὶ

την διανομὴν τοῦ εἰσοδήματος τήν ὁποίαν ἐνδεχομένως προκαλεῖ

τὸ ποσοστὸν τοῦ τόκου ἐπηρεαζόμενον ἀπὸ μίαν μεταβολὴν εἰς τήν

ποσότητα τοῦ χρήματος. Δέν πρόκειται ἑπομένως περί φαινομένου

τὸ ὁποῖον φέρει χαρακτῆρα άναγκαστικῆς ἀποταμιεύσεως περισσό-

τερον ἀπὸ οἱανδήποτε ἄλλην περίπτωσιν ηὐξημένων ἀποταμιεύσεων.

Εἰς ἀντίθεσιν τῶν ὅσων ἀποκρούει ὁ Keynes τονίζει τὴν ἀναγ.

καίανίσότητα ἀποταμιεύσεως καὶ ἐπενδύοεως. I

Ἐκεῖνο τὸ ὁποῖον θέλει να ἐξάρῃ δι’ αὐτοῦ εἶναι κατ’ ἀρχὴν

μὲν πάντοτε ἡ ἐσφαλμένη τοποθέτησις τοῦ οἰκονομικοῦ προβλήματος

ἀπὸ τὴν τ’ὁρθόδοξον» θεωρίαν. Εἰς τὴν κριτικὴν τῆς κλασικῆς θεω-

ρίας περὶ τόκου ἐκφράζει ὡς συμπέρασμα ὅτι ἡ κατὰ παράδοσιν

ἀνάλυσις εἶναι ἐσφαλμένη διότι δέν ἐπέτυχε νά ἀπομονωσῃ ὀρθῶς

τας ἀνεξαρτήτους μεταβλητάς τοῦ συστήματος. Ἡ ἀποταμίευσις

καί ἠ ἐπένδυσις εἶναι παράγοντες προσδιοριζόμενοι, ὅχι προσδιορί-

ζοντες. Συνιστοῦν «τά δίδυμα ἀποτελέσματα» τὰ ὁποῖα προκύπτουν

άπὸ τούς τρεῖς προσδιοριστικούς παράγοντας τοῦ συστήματος : τὴν

ροπήν πρὸς κατανάλωσιν τὸν πίνακα τῆς ὁριακῆς ἀποδοτικότητος τοῦ

κεφαλαίου καὶ τὸ ποσοστὸν τοῦ τόκου, τὰς διακυμάνσεις τῶν

ὁποίων ὁ Keynes ἀναφέρει ὡς τὰ κύρια αἴτια τῶν οἰκονομικῶν δια-

κυμάνσεων. Εἶναι δέ χαρακτηριστική ἔνδειξις τῆς ἀντιλήψεως του

περὶ τοῦ προβλήματος. ὅτι τὸ ψυχολογικὸν στοιχεῖον ἔχει ἰδιαιτέραν

θέσιν εἰς τοὺς τρεῖς αὐτούς, ὡς τοὺς ἀποκαλεῖ, θεμελιωδεις ψυχολο-

γικούς παράγοντας. Ὠς θὰ Ιἴδωμεν αὐτὸ ἔχει εἰδικὴν σημασίαν διὰ

τήν ὁριακὴν ἀποδοτικότητα τοῦ κεφαλαίου ὅπου αῖ προβλέψεις τῶν

ἐπιχειρηματιῶν παίζσυν πρωτεύοντα ρόλσν.

O τονισμὸς τῆς ἀναγκαίας ἐξισωσεως τῆς άποταμιεύσεως πρὸς

τήν ἐπένδυσιν διὰ τῶν μεταβολῶν τοῦ εἰσοδήματος, άνεξαρτήτως τοῦ
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τόκου προορίζεται ἀπὸ τὸν Keynes νά ἀποδείξῃ καί κάτι ἀλλο ; τὴν

ὕπαρξιν βασικοῦ οἰκονομικοῦ προβλήματος, τοῦ προβλήματος τῆς

ἐνεργοῦ ζητήσεως, ἐκεῖ ὅπου ὴ όρθόδοξος ἀντίληψις διακρίνει ἕνα

μηχανισμὸν αὐτομάτου προσαρμογῆς τοῦ συστήματος, τὸ ὁποῖον κι-

νεῖ ὁ“τόκος ὡς μέσον ἐξισορροπήσεως τῶν ἐπενδύσεων πρὸς τὰς

ὑφισταμένας ἀποταμιεύσεις εἰς τὸ σημεῖον τῆς πλήρους ἀπασχολή-

σεως. Ρητῶς ὸ Keynes χαρακτηρίζει ὡς «βαθεῖαν μεταβολὴν etc τὴν

ἔποψιν τοῦ μηχανισμοῦ τοῦ οἰκονομικοῦ προβλήματος» τὴν διάγνωσιν

ὅτι ἡ ἔντασις τοῦ περιορισμοῦ τῆς καταναλωσεως (δηλαδὴ ἡ αὔξησις

τῆς ἀποταμιεύσεως) δέν ἔχει ως ἀποτέλεσμα vd ὑποβιβάζῃ τὸ ἐπιτό-

κιον. ἀρα ν’ἀπροωθῇ τήν ἐπένδυσιν, ἀλλὰ Ceteris paribus vd μειωνῃ

τήν ἀπασχόλησιν καὶ ὅτι ἡ ἀπόστασις μεταξὺ καταναλωσεως καί

συνολικοῦ είσοδήματος (ἡ ἀποταμίευσις) καί ἡ ἐπένδυοις εἰναι με·

γέθη τὰ ὁποῖα προσδιορίζουν ὅχι τὸ ποσοοτὸν τοῦ τόκου ἀλλὰ τὸνν

ὄγκον τῆς ἀπασχολήσεως.

Δέν ἐνδιαφέρει ἐδῶ vd ἐξετάσωμεν κατὰ πόσον δικαιολογεῖται

ὁ ίσχυρισμὸς τοῦ Keynes ὅτι ἠ ἐμφανιζομένη διαφορὰ ὡς πρὸς τὴν

σχέσιν ἀποταμιεύσεως-ἐπενδύσεως μεταξὺ τῆς Treatise on money καὶ

τῆς General theory εἰναι ἀπλῆ διαφορὰ ὁρισμῶν καὶ κατά συνέπειαν·

εἶναι φαινομενική. Ἠ κριτική-τῶν ὀπαδῶν του-θεωρεῖ τῶν Trea-

tise on money ὡς την πρωτην διατύπωσιν τῆς νεωτέρας γραμμῆς

τήν ὁποίαν ῆδη τότε ἐγκαινίασεν ὁ Keynes ἀλλὰ δέν ὡλοκλήρωσε ἢ

εἰς τὸ νεωτερόν του ἔργον, ἀναπτύσσων τὰ περὶ τῆς ἀναγκαίας ἰσό-

τητος ἐπενδύσεως καί ἀποταμιεύσεως ὡς «τῶν δύο ὄψεων τοῦ αὐτοῦ

πράγματος». Δια τὸ θέμα ὅμως μέ τὸ ὁποῖον ἀσχολούμεθα ἔχει

ἐνδιαφέρον ἡ ἐξήγησις ή ὁποία δίδεται ὡς πρὸς αὐτὴν τὴν διαφοράν.

'0 Keynes τὴν ἀνάγει εἰς τὴν διάφορον ἔννοιαν ὑπὸ τήν ὁποίαν λαμ.

βάνεται τὸ ἐπιχειρηματικὸν κέρδος εἰς τὸν ὁρισμὸν τοῦ είσοδήματος

εἰς τὰ δύο ἔργα. Εἰς τὴν Treatise on money πρόκειται περὶ τοῦ «κα·

νονικοῦ» κέρδους, εἰς τὴν Γενικήν θεωρίαν περὶ ἐπιχτιρηματικοῦ

κέρδους ἀπροσδιορίοτως. Ἠ ἀπόστασις μεταξὺ ἐπενδύσεως καί ἀπο-

ταμιεύσεως τήν ὁποίαν παρεδέχετο etc το παλαιότερον ἔργον εἶχε

τήν ἔννοιαν ὅτι εἰς τὸν δεδομένον ὄγκον ἀπασχολήσεως ὑπάρχει

εὐνοϊκὴ πρόβλεψις δι’ έπενδύσεις (κέρδος πέραν τοῦ «κανονικοῠη, ὴ

ὁποία δημιουργεῖ διὰ τούς ἐπιχειρηματίας κίνητρον πρὸς διεύρυνσιν

τῆς ἀπασχολήσεως καί τῆς παραγωγῆς. Δι”ὅλων αὐτῶν ὁ Keynes

καθιστᾷ πλέον ἀνάγλυφον τὴν ἀντίληψίν τους ἠ οἰκονομικὴ· πρόοδος

δέν έξαρτᾶται ἀπὸ τήν ὕπαρξιν ἢ μὴ ἀποταμιεύσεων ἢ ἀπὸ τὸ ἐπί-

πεδον εἰς τὸ ὁποῖον ἰσορροποῦν ἐπένδυοις καί ἀποταμίευσις διὰ

μέσου τοῦ τόκου. Δέν τίθεται παρόμοιον ζήτημα.
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Etc mflv ιφύσιν τῆς πράξεως ἐπενδύσεως ἔγκειται τὸ νά προκαλῇ

ἀναγκαίως τὴν ἀντίστοιχον αὔξησιν τοῦ ὑπολοίπου τὸ ὁποῖον καλεῖ·

ται ἀποταμίευσις διότι αί ἀποφάσεις περὶ ἐπενδύσεως ἐκτελοὺμεναι

ἢ περιορίζουν τὴν κατανάλωσιν ἢ διευρύνουν τὸ είσόδημα. Τὸ κεφά·

λαιον δέν δημιουργεῖται ἀπὸ τὴν ροπὴν πρὸς ἀποταμίευσιν ἀλλὰ

Std vd ίκανοποιηθῇ ἡ ζήτησις ἡ ὁποία ἀποβλέπει εἰς τὴν παροῦσαν

καί τὴν μέλλουσαν κατανάλωσιν. Ὁ ὄγκος τῆς ἀπασχολήσεως προσ-

διορίζεται ἀπὸ «τὰς ἐκτιμήσεις τῆς ἐνεργοῦ ζητήσεως ἐκ μέρους

τῶν ἐπιχειρηματιῶν». ’ -

Αὐτὸ εἶναι τὸ κεντρικὸν σημεῖον ἀπὸ τὸ ὁποῖον ἐκκινεῖ τὸ σύ-

στημα τοῦ Keynes καί εἰς αὐτὸ στηρίζονται αἰ βασικαί σκέψεις ἀπὸ

τὰς ὁποίας προκύπτουν αἰ ἀπόψεις του περί τοῦ οἰκονομικοῦ

κύκλου.

*

ιιι*

Εἰσαγων τὴν ἀρχὴν τῆς ἐνεργοῦ ζητήσεως ὁ Keynes τοποθετεῖ

τὸ πρόβλημα τῆς ἀπασχολήσεως ἐκ νέου. Προβάλλει τὸ ζήτημα

τῆς συμπτωσεως τῶν δύο συναρτήσεων τὰς ὁποίας ἀποκαλεῖ συνο-

λικὴν τιμήν προσφορᾶς (Ζ)»καί συνολικὴν τιμήν ζητήσεως (D). Δη-

λαδὴ δεικνύει ὅτι ἐν σχέσει πρὸς ἕκαστον ἐπίπεδον ἀπασχολήσεως

τίθεται τὸ ἐρωτημα ἐὰν τό ποσὸν εἰς τὸ ὁποῖον θά πρέπει vd ἀνέλθῃ

τὸ σύνολον ἐσόδων ἐκ τῆς διαθέσεως τοῦ προϊόντος τῆς παραγω·

γῆς (κάλυψις τῆς ἀμοιβῆς τῶν συντελεστῶν -Ι- κέρδος) διὰ νὰ εἶναι

συμφέρουσα ή ἀπασχόληοις τοῦ ἀντιστοίχου ἀριθμοῦ ἐργατῶν κα-

λύπτεται ἀπὸ τὸ ἄθροισμα τῶν ἀναμενομένων εἰσπράξεων ἐκ τῆς ζη-

τήσεως πρὸς κατανάλωσιν (Ι),) καί έκ τῶν νέων ἐπενδύσεων (Ι),)

εἰς αὐτὸ τὸ ἐπίπεδον ἀπασχολήσεως. Ἐπομένως ἡ πραγματοποίη-

σις ὡρισμένου ἐπιπέδου ἀπασχολήσεως (Ν) προϋποθέτει συ·

νάντησιν τῶν ἀντιστοίχων πρὸς αὐτὸ δύο συναρτήσεων (φΝ -Ι- fN).

‘H βάσις τῆς θεωρίας τοῦ Keynes εἶναι ὅτι ήσυνάντησις τῶν δύο

συναρτήσεων δέν εἶναι αὐτόματος καί αὐτονόητος. >Προκύπτει

ἑκάστοτε τὸ ζήτημα τῆς ἐνεργοῦ ζητήσεως, δηλαδὴ τῆς ἀξίας τῆς

συνολικῆς ζητήσεως πρὸς κατανάλωσιν καὶ τῆς ποσότητος τῶν νέων

ἐπενδύσεων, τὸ ἄθροισμα τῶν ὁποίων, ὑπὸ δεδομένας συνθήκας

τεχνικῆς, πόρων καὶ ἐξόδων παραγωγῆς. άντιστοιχεῖ πρὸς τὸν

ὅγκον ἀπασχολήσεως είς τὸν ὁποῖον οἰ ἐπιχειρηματίαι πραγματο-

ποιοῦν τά μεγαλύτερα κέρδη. ,‘ .

*Η θεωρία τῆς ἐνεργοῦ ζητήσεως ἀποτελεῖ αν ὅχι τήν πρωτην,

πάντως τήν πλέον συὸτηματικήν ἀντίκρουσιν τοῦ νόμου τοῦ Say, τὸν

ὁποῖόν ὁ Keynes δεικνύει ὑποκείμενον εἰς ὁλόκληρον τήν κλασικὴν

14
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Θεωρίαν-εἶναι γνωστὸν ποίαν εὐρύτητα δίδει εἰς τὸν χαρακτηρι-

σμόν. Σύμφωνοι μὲ τήν προηγηθεῖσαν ἀνάλυσιν ὴ ἔννοια τῆς ἀρχῆς

«ὴ προσφορὰ δημιουργεῖ τὴν ἰδίαν ζήτησιν» εἰναι ὅτι ἡ συνάρτησις ζη-

τήσεως καί ή συνάρτησις προσφορᾶς εὑρίσκονται πάντοτε ἰ’σαι, ἀνε-

ξαρτήτως ἐπιπέδου ἀπασχολήσεως καί παραγωγῆς. Ὴ ἰσχύς της στη.

ρίζεται εἰς τήν ὑπόθεσιν ὅτι ή συνσλικὴ τιμή ζητήσεωςι τείνει πάντοτε

vd προσαρμοσθῆ πρὸς τήν συνολικήν τιμήν προσφορᾶς. 'O Keynes

τονίζων ὅτι ἀκριβῶς η ἀναχώρησις ἀπὸ αὐτὴν τὴν ὑπόθεσιν εἶχεν

ως συνέπειαν τήν ἕως τωρα παραμέλησιν τῆς συναρτήσεως ζητή-

σεως, οἰκοδομεῖ τὴν θεωρίαν του τῆς ἀπασχολήσεως εἰς τὴν ἀνά-

λυσιν τῶν παραγόντων οἱ ὁποῖοι τὴν προσδιορίζουν.

At δύο οὑσιωδεις ἀρχαὶ τὰς ὁποίας εἰσάγει προκύπτουν ἀπό

τὴν ἐκτεθεῖσαν ἔννοιαν τῆς ἐνεργοῦ ζητήσεως; ὑπὸ δεδομένους ὅρους,

ἡ συνσλικὴ τιμὴ προσφορᾶς καὶ ἡ συνολική τιμή ζητήσεως δέν ἰσορ-

ροποῦν ἢ εἰς ἓν καί μόνον σημεῖον τίποτε δὲ δέν τείνει νά ἀπο·

δείξῃ, ὅτι τὸ σημεῖον αὐτὸ άντιστοιχεῖ πρὸς πλήρη ἀπασχόλησιν.

Εὑρίσκεται δηλαδή εἰς πλήρη ἀντίθεσιν πρὸς τὰ συμπεράσματα

εἰς τὰ ὁποῖα ὁδηγεῖ ή κλασική ἀρχή, ἔχουσα ὡς περιεχόμενον

τὴν συνεχῆ σύμπτωσιν τῶν δύο συναρτήσεων. Συμφωνως πρὸς

αὐτὴν εἰς ὅλα τὰ ἐπίπεδα ἀπασχολήσεως ὑπάρχει ίσορροπία ὴ

ὁποία ὅμως δέν εἶναι σταθερά ἢ etc τὸ σημεῖον τῆς πλήρους ἀπα-

σχολήσεως. Ὗπ’ αὐτὸ ἐμφανίζεται ἁπλῶς οὐδετέρα, διότι ὁ ἀν·

ταγωνισμὸς τῶν ἐπιχειρηματιῶν τείνει πάντοτε νά φέρῃ τὴν άπα-

σχόλησιν εἰς τὴν ἀνωτάτην της ἀξίαν.

Ὁ Keynes ἀποδεικνύει ὅτι ἡ ἐνεργὸς ζήτησις δύναται vd εῖναι

ἐλλιπὴς καί μάλιστα, ὡς εἴδομεν, ὑποστηρίζει ὅτι ἡ κατάστασις ἐλ·

λιποῦς ζητήσεως εἶναι τὸ σύνηθες εἰς τήν οἰκονομίαν. Ἡ ἐξήγησις

δίδεται ἀπὸ τήν ἀνάλυσιν τῆς συναρτήσεως ζητήσεως εἰς σχέσεις

είσοδήματος (ἀπασχολήσεως)-καταναλωσεως, ἐπενδύσεως-είσοδή-

ματος αί ὁποῖαι καὶ στηρίζουν τήν ἀρχὴν τῆς ἐνεργοῦ ζητήσεως.

To πρόβλημα τίθεται ὡς ἑξῆςε τὸ είσόδημα, τόσον τὸ πραγματι-

κὸν ὅσον καὶ τὸ χρηματικόν. ὑπὸ δεδομένους ὅρους τεχνικῆς, πόρων

καὶ ἐξόδων παραγωγῆς, ἐξαρτᾱται ἀπὸ τὸν ὅγκονέ τῆς ἀπασχολήσεως·

τὸ ζήτημα τὸ ὁποῖον ἐγείρεται εἶναι εἰς ποίαν σχέσιν προς τὸ συνο-

λικὸν είσόδημα εὑρίσκεται ἡ δυναμικότης τῆς καταναλωσεως καί, δι·

δομένης αὐτῆς, κατὰ πόσον θά ὑπάρξουν εὐκαόιρίαι Std νέας ἐπεν·

δύσεις εἰς ἐπαρκῆ ποσότητα ὥστε νά ἀπορροφηθῇ ὁλόκληρον τὸ

προϊὸν τῆς χρησιμοποιήσεως τοῦ είσοδήματος πρὸς παραγωγήν.

Ἐάν τὸ λάβωμεν ἀντιστρόφως, πρόκειται Std τὸ πρόβλημα τῆς ἰσορ-
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ῳοπημένης κατανομῆς τῶν παραγωγικῶν δυνατοτήτων μιᾶς οἰκονομίας

μεταξὺ παραγωγῆς καταναλωτικῶν εἰδῶν καί παραγωγῆς παραγωγι-

ἱτεῶν μέσων οὕτως’ ὥστε ἡ ἀξία τῆς παραγωγῆς νὰ καλύπτεται ὁλό-

κληρος ἀπὸ τὴν ζήτησιν χωρἰς vd δημιουργῆται κενὸν τὸ ὁποῖον vd

-συνεπάγεται χαμηλότερον ἐπίπεδον ἀπασχολήσεως. Εἶναι ἔκδηλος ἡ

-οημασία τὴν ὁποίαν ἔχει μία τοιαύτη τοποθέτησις τοῦ προβλήματος

Ιτῆς -ἀπασχολήσεως διὰ τὴν ἑρμηνείαν τῶν κρίσεων καί γενικῶς τοῦ

οἰκονομικοῦ κύκλου, μολονότι ἡ ἅμεσος ἐπιδίωξις τοῦ Keynes εἰναι

νά ἀποδείξῃ τήν χρονίαν ὑποδραστηριότητα τοῦ ἰσχύοντος οἰκονομι-

κοῦ συστήματος, ὄχι vd δωσῃ ἅμεσον ἐξήγησιν εἰς τὰς διακυμάνσεις

του καὶ τὰς ὀξείας ἐκφάνσεις των.

Ἡ βασική πρότασις τοῦ Keynes εἶναι ὅτι ἣ κλίσις τοῦ συστή-

Δςματος πρὸς τὴν ὑποδραστηριότητα ἔχει τήν πηγήν της εἰς τὴν χαρα-

κτηριστικὴν τάσιν τῆς καταναλωσεως να μὴ αὐξάνῃ κατὰ τὸ μέτρον

τῆς αὐξήσεως τοῦ είσοδήματος καὶ εἰς τὴν ἀνέκαθεν ὑπάρξασαν εἰς

τήν οἰκονομίαν ἀσθενῆ παρόρμησιν πρὸς ἐπένδυσιν,

Ἀναλύει τὴν σχέσιν είσοδήματος καταναλωσεως ως ἐξῆςῑ

'Edv ληφθῇ ὑπ’ ὄψιν ὅτι οἰ ἀντικειμενικοί καὶζὺποκειμενικοί πα-

ράγοντες, οἱ ὁποῖοι παραλλήλως πρὸς τὸ μέγεθος τοῦ είσοδήματος

προσδιορίζουν τὴν δαπάνην Ftd κατανάλωσιν μιᾶς κοινωνίας. δέν

’παρουσιάζουν μεγάλας ἀλλοιώσεις ἐφ’ ὅσον ἰσχύει δεδομένη οἰκονο-

μική κατάστασις, ή κυρία μεταβλητή ἀπὸ τήν ὁποίαν ἐξαρτᾱται τὸ

μέρος τῆς συναρτήσεως ζητήσεως Std κατανάλωσιν εἰναι τὸ μέγε-

-θος τοῦ συνολικοῦ είσοδήματος. Ot λοιποὶ παράγοντες δύνανται να

συγκεντρωθοῦν εἰς μίαν ἀρκετὰ σταθερὰν, ὑπὸ τούς ἀνωτέρω

ὅρους, συνάρτησιν, τήν ροπήν πρὸς κατανάλωσιν ὴ ὁποία, ἑπο-

μένως, ὑπὸ τὴν κανονικήν της μορφὴν ε’ἰναι δεκτικὴ κάποιου

προσδιορισμοῦ. 'O Keynes τήν παρουσιάζειῖὑπήκουσαν εἰς «θεμελι-

Υωδη ψυχολογικὸν νόμον», τὸν ὁποῖον πρέπει νά δεχθῶμεν τόσον

a priori ἐκ τῆς γνωσεως μας τῆς ἀνθρωπίνηὲἑῖ Φύσεως ὅσον Καὶ

ἀπὸ τὰ δεδομένα τῆς πείρας. Ὁ νόμος αὐτὸς Εἶναί ὅῗῑ «Kard Κανόνα

καὶκατὰ μέσον ὅρον» ot ἅνθρωποι ἐκδηλωνουν τήν“ τάσιν νὸι αὐξάνουν

τὴν κατανάλωσίν των καθ’ ὅσον αὐξάνει τὸ εἰσόδημά των ἀλλά κατ’

ἀναλογίαν μικροτέραν. ὅπως καὶ εἰς τὴνζάντίθετον περίπτωσιν vd

τὴν μειωνουν εἰς μικρότερον μέτρονζάπὸ τὸ μέτρονμτῆς μειωσεως τοῦ

είσοδήματος. Ἐνόσῳ λοιπὸν αὐξάνει ή ἀπασχόλησιςξκαὶ ἐντεῦθεν τὸ

πραγματικὸν είσόδημα, δημιουργεῖταιξμιὰ ὁλονένζλμεγαλυτέρα ἀπό-

στασις μεταξὺ συνολικοῦ προϊόντος τῆς παραγωγῆς Καὶ τμήματος

αὐτοῦ ἀπορροφωμένου ἀπὸ τήν ἄμεσον κατανάλωσιν. Αὐτὸ ἰσοδυ-

ναμεῑ πρὸς ὁλονέν μεγαλυτέραν διαφορὰν μεταξὺ τοῦ ποσοῦ τῶν
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συνολικῶν εἰσπράξεων τῶν ὁποίων ὴ πραγματοποίησις καθιστᾷ ουμ.

φέρουσαν τὴν ἀπασχόλησιν τοῦ ἑκάστοτε δεδομένου ἀριθμοῦ ἔργα· I“

τῶν καί εἰσπράξεων τὰς ὁποίας οἱ ἐπιχειρηματίαι ἀναμένουν ἀπὸ τὴν W

δαπάνην τῆς καταναλωτῶν είς τὸ αὐτὸ ἐπίπεδον ἀπασχολήσεως.. It

'Eq>' ὅσον τὸ κενὸν αὐτὸ δέν πληροῦται δι’ ἐντάσεως τῆς ἐπεν· ,ι

δύσεως, ἐπέρχεται συστολὴ τῆς ἀπασχολήσεως καὶ μείωσις τοῦ εἰσο- ἰ

δήματος, ἀποτέλεσμα τὸ ὁποῖον θα ἔχῃ καὶὴ διεύρυνσις τῆς παραγω-

γῆς είς τά καταναλωτικά μόνον ε’ίδη καθόσον,μὴ καλυπτομένη, κατὰ

τὰ ἀνωτέρω, ὁλόκληρος ἀπὸ ἀντίστοιχον ζήτησιν, θὸι ἀπέβαινεν ἐπι-

ζημία Std τοὺς ἐπιχειρηματίας, ot ὁποῖοι θὰ τὴν περιωριζαν ἐκ νέου.

Ἐπομένως ή ὁριστικὴ πραγματοποίησις ἀνωτέρου ἐπιπέδου ἀπασχο-

λήσεως ἔχει ως προϋπόθεσιν μίαν αὔξησιν τῶν ἐπενδύσεων εἰς έπαρ-

κῆ βαθμόν· μόνον εἰς τὴν περίπτωσιν ὅπου ἤθελεν ἐπέλθει μετα·

βολὴ εἰς τὴν ροπὴν πρὸς κατανάλωσιν πέραν τῶν κανονικῶν ὁρίων

εἶναι δυνατὸν νά ἐπιτευχθῇ μεγαλύτερος συνολικὸς ὄγκος ἀπασχολή-

σεως χωρὶς μεταβολὴν εἰς τὴν ἐπένδυσιν. "Ooov Se περισσότερον

κεφάλαιον ὑπάρχει εἰς τὴν οἰκονομίαν τόσον σοβαρώτερον ἐμφανίζε-

ται τὸ ζήτημα ἐὰν θά ὑπάρξουν ἑπαρκεῖς εὐκαιρίαι Std νέας ἐπεν-

δύσεις. Εἰς μίαν κοινωνίαν πτωχήν, ὅπου τὸ μεγαλύτερον μέρος τῆς

παραγωγῆς ἀπορροφᾶται ἀπὸ τὴν κατανάλωσιν, ἡ άπαιτσυμένη πο-

σότης νέων ἐπενδύσεων Std vd πραγματοποιηθῇ πλήρης ἀπασχόλη-

σις εἰναι πολὺ μικροτέρα παρὰ εἰς μίαν κοινωνίαν πλουσιωτέραν.

ι 'O Keynes δεικνύει ὅτι etc ἑκάστην δεδομένην περίπτωσιν ἡ

κατανομὴ μιᾶς νέας αὐξήσεως τῆς παραγωγῆς μεταξύ βιομηχανίας

εἰδῶν καταναλωσεως καί βιομηχανίας παραγωγικῶν μέσων ὴ ὁποία

δύναται vd ἀποσοβήσῃ τὴν δημιουργίαν κενοῦ μεταξὺ ζητήσεως

πρὸς κατανάλωσιν καὶ συνολικῆς τιμῆς προσφορᾶς προσδιορίζεται ,

ἀπὸ τὴν ὁριακὴν ροπήν πρὸς κατανάλωσιν. Μέ αὐτὸν τὸν ὅρον

ἐκφράζει τὸν λόγον τῆς αὐξήσεως τῆς καταναλωσεως πρὸς τὴν δεδο-

μένην ἀὕξηαιν τοῦ είσοδήματος, ὁ ὁποῖος σύμφωνα πρὸς ὅσα

ἔχουν ἤδη ἐκτεθῇ, παρουσιάζεται ως ,ποσότης θετικὴ μὲν ἀλλὰ

μικροτέρα τῆς μονάδος.

’Ὀλα αὐτὰ δεικνύουν ὅτι.,δεδομένης τῆς ροπῆς πρὸς κατανά-

λωσιν, εἶναι δυνατὸν νά προσδιορισθῇ μία ἀκριβὴς σχέσις μεταξὺ

συνολικοῦ ὄγκου ἀπασχολήσεως-είσοδήματος καί ἀπαιτουμένου πο-

σοστοῦ τῶν ἐπενδύσεων. Ἡ σχέσις αὐτὴ εῖναι ὁ γνωστὸς πολλαπλα-

σιαστής. ποσότης ἡ ὁποία μεταβάλλεται καθ’ ὅσον μεταβάλλεται καὶ

ήὸριακή ροπή πρὸς κατανάλωσιν. Δύναται δὲ νὰ χαρακτηρισθῇ ὡς,

τὸ ἀνῖῑσῐροφῡν τῆς Ροπῆς πρὸς ἀποταμίευσιν, δεδομένου ὅτι, κατὰ

τὸν ὁρισμὸν εἰσόδημα-κατανάλωσιςεάποταμίευσις
,ὴ

ἀπόστασις με·
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. ἲαξὺ αὐξήσεως τοῦ είσοδήματος καί αὐξήσεως τῆς καταναλωσεως παρι·
0ῖᾷ τήν αὔξησιν τῆς ἀποταμιεύσεως καὶ ἑπομένως ὴδιαφορα τῆς ὁρι·
ακῆς ροπῆς πρὸς κατανάλωσιν ἀπὸ τὴν μονάδα ἐκφράζει τὴν ὁριακὴν

ροπήν πρὸς ἀποταμίευσιν. Ἠ σημασία αὐτῶν τῶν σχέσεων Std τὴν

ῚῚσυνολικὴν ζήτησιν εἶναι ὅτι κάθε αὔξησίς της ίσοδυναμεῖ πρὸς τὸ

γινόμενον τῆς αὐξήσεως τῆς συνολικῆς ἐπενδύσεως ἐπὶ τὸν πολλα-

πλασιαστήν, ὅπως τὸν προσδιορίζει ὴ, ὁριακή ροπὴ πρὸς κατανάλωσιν.

'O Keynes συνάγει ἀπὸ τα ἐκτεθέντα περὶ τῶν ψυχολογικῶν τάσεων

τῆς κοινωνίας τὸν νόμον ὅτι «ἡ αὔξησις τῆς ἀπασχολήσεως Std τὴν

παραγωγὴν κεφαλαιουχικῶν ἀγαθῶν προωθεῖ ἀναγκαίως τας βιομη-

χανίας παραγωγῆς καταναλωτικῶν εἰδῶν καὶ τοιουτοτρόπως ὁδηγεῖ

εἰς συνολικὴν αὔξησιν τῆς ἀπασχολήσεως ὴ ὁποία εἶναι πολλαπλά-

σιον τῆς ἀπαιτουμένης ποσότητος ἐργασίας διά τήν ἐπένδυσιν καθ’

ἑαυτήν».

Αἰ νέαι βάσεις αἱ ὁποῖαι τίθενται δια τῆς ἀρχῆς τῆς ἐνεργοῦ

ζητήσεως εἰς τὴν θεωρίαν τῆς ἀπασχολήσεως στηρίζουν τὴν ἀπομά-

κρυνσιν τοῦ Keynes ἀπὸ πολλὰς κρατούσας ἀντιλήψεις ,καί ἐξηγοῦν

πολλα σημεῖα τῆς κατευθύνσεως τὴν ὁποίαν ἀκολουθεῖ εἰς τὴν ἑρμη-

νείαν του δια rd πρόβλημα τοῦ οἰκονομικοῦ κύκλου, εἰδικῶς δὲ ὅσον

-άφορᾷ τας διαφόρους φάσεις αὐτοῦ. Αἰ συνέπειαι τῆς ἐγκαταλείψεως

τοῦ νόμου τοῦ Say εἰναι αἰ ἑξῆςε

Act)” ἧς στιγμῆς δεχθῶμεν ὄτι τὸ σύστημα δύναται να ἰσορρο-

πήσῃ εἰς ἐπίπεδον κατωτερον τῆς πλήρους ἀπασχολήσεως, ἀνατρέ-

πεται τὸ δεύτερον τῶν δύο ἀξιωμάτων εἰς τα ὁποῖα, κατα τὸν

Keynes, στηρίζεται ὴ κλασικὴ θεωρία. ἠ- σύμπτωσις δηλαδὴ τοῦ

πραγματικοῦ ὴμερομισθίου ἰσορροπίας πρὸς τὴν ὁριακὴν ἀρνητικὴν

χρησιμότητα τῆς ἀπασχολουμένης ποσότητος ἐργασίας, ἡ ὁποία

προσδιορίζει τὸ κατώτατον ὅριόν του. Ἀλληλένδετος μέ τήν ἀπόρρι·

ψιν τοῦ ἀξιώματος καὶ τὴν διάγνωσιν ὅτι ὴ πλήρης ἀπασχόλησις

ἀποτελεῖ ἁπλῶς εἰδικήν περίπτωσιν. εἰναι ὴιάπόδειξις τῆς μονίμου

ὑπάρξεως τῆς κατηγορίας ἀνεργίας τὴν ὁποίαν ὁ Keynes, ὡς εἴδομεν.

ἀποκαλεῖ «ἀκουσίαν» διὰ να τὴν διαστείλῃ ἀπὸ τας μορφας αἰ

-ὁποῖαι μόναι ἀναγνωρίζονται ὑπάρχουσαι κατα τὴν κλασικήν ἀντί-

ληψιν. Διότι ἀκριβῶς ἡ ὕπαρξις αὐτῆς τῆς μορφῆς ἀνεργίας ἔχει τὴν

ἔννοιαν ὄτι τὸ ἰσχῦον ἐργατικὸν ὴμερομίσθιον εἰναι ἀνώτερον τῆς

ὁριακῆς ἀρνητικῆς χρησιμότητος τῆς ἐργασίας. Ἑπομένως δέν ἔχει

ὡς α’ίτιον τὴν ἀπροθυμίαν τῶν μὴ ἀπασχολουμένων να προσφέρουν

ἐργασίαν εἰς τὸ ἰσχῦον χρηματικὸν ὴμερομίσθιον, ὁπότε θα ἐνεφάνιζε

χαρακτῆρα ἑκουσίας ἀνεργίας. ‘O Keynes τὴν ἐξηγεῖ μὲ τὴν ἀδυνα-

μίαν τῶν ἐργατῶν να ἐπηρεάσουν rd πραγματικόν των ὴμερομίσθιον
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μέ μίαν ὑποχώρησιν εἰς τὸ χρηματικόν του ὕψος. Καὶ ἐαν ἀι

συντελεστὴς ἐργασία, λέγει, προσέφερε τὰς ὑπηρεσίας του εἰς

ὁλονέν χαμηλότερον χρηματικὸν ὴμερομίσθιον. καθ’ ὅσον ἐλαττοῦ-

ται ὁ ὄγκος τῆς ἀπασχολήσεως, καὶ πάλιν δέν θα ἐπετύγχανε πτῶ

σιν τοῦ πραγματικοῦ ήμερομισθίου. Αὐτὸ στηρίξει θεμελιῶδες ση-

μεῖον τῆς θεωρίας του, τὴν ἀντίρρησιν τὴν ὁποίαν ἀπευθύνει κατὰ

τῶν «ὀρθοδόξων» ὅτι δέν ὑπάρχει μηχανισμὸς κατα τὸν ὁποῖον ὴ ἐρκ

γατικὴ τάξις, συμφωνοῦσα τὸν χρηματικόν της μισθὸν συναινεῖ εἰς.

ὡρισμένον ἐπίπεδον πραγματικοῦ ἡμερομισθίου.“Ἠ κανονικὴ περίπτω-

πτωσις κατα τὸν Keynes εἰναι ὅτι ἡ ἐργατικὴ τάξις διαπραγματεύε·

ται τὸ χρηματικὸν μᾶλλον ἢ rd πραγματικόν της ὴμερομίσθιον, δηι

λαδὴ ἀνθίσταται εἰς τας μεταβολας τοῦ χρηματικοῦ κυρίως καί ὅχι.

τοῦ πραγματικοῦ της είσοδήματος. Ἀπόρρσια τῆς ἀπόψεως αὐτῆς

εἶναι ὅτι δέν εὑρίσκει πλέον ἔρεισμα ὴ ὑποκειμένη εἰς τὴν κλασικὴν

θεωρίαν ἀντίληψις περὶ τῆς πλαστικότητος τῶν χρηματικῶν ήμερομι--

σθίων, ἡ ὁποία στηρίζει τὸν αὐτόματον χαρακτῆρα προσαρμογῆς τοῦ-

οἰκονομικοῦ συστήματος καὶ τὴν ἐξήγησιν πάσης ἐμφανιζομένης ἐλ-

λείψεως προσαρμογῆς δια τῆς ἀκαμψίας τῶν ἡμερομισθίων,· O Keynde

καταπολεμεῖ ὡς ἀντίθετον πρὸς τὴν πραγματικότητα rdv ίσχυρισμόν

ὅτι ἡ ὑποαπασχόλησις ἡ χαρακτηρίζουσα τήν οἰκονομικήν ὕφεσιν ὀφεί-

λεται εἰς τὴν ἀντίστασιν τῶν ἐργατῶν να δεχθοῦν ὑποβιβασμόν τοῦ

χρηματικοῦ των ὴμερομίσθίου, ὴ ὁποία, κατα τὴν ὁρθόδοξον ἀντίληι

ψιν, ματαιώνει τήν συνδρομὴν τῶν ὅρων τῶν ἀπαιτουμένων δια τὴν

αὐτόματον ἐπιστροφὴν τοῦ συστήματος εἰς τὸ κανονικόν του ἐπίπε-

δον. ἤτοι; πτῶσιν τῶν τιμῶν καί ἐξ αὐτῆς τόνωσιν τῆς ζητήσεως ἐν.

τῶ συνόλῳ της ἡ ὁποία θα ἔφερεν αὔξησιν τοῦ προϊόντος τῆς παρα-

γωγῆς καί τῆς ἀπασχολήσεως μέχρι τοῦ σημείου ὅπου ἡ πτῶσις τοῦ·

ἡμερομισθίου θα ἀντισταθμίζετο ἀπὸ τὴν φθίνουσαν ὁριακὴν ἀποδο-

τικότητα τῆς ἐργασίας καθ’ ὅσον αὐξάνει τὸ προϊὸν τοῦ δεδομένου»

κεφαλαιουχικοῦ ὁπλισμοῦ.

’Ὀλα αὐτα εἶναι δια τὸν Keynes ἀπαράδεκτα ὡς σειρὰ συλλο

γισμῶν. Δέν ἐξηγοῦν κατα κανένα τρόπον τὴν ἐναλλαγὴν τῶν φά-

σεων τοῦ οἰκονομικοῦ κύκλου. Εἰς τήν θεωρίαν του αἱ αὐξομειωσεις

τῶν χρηματικῶν καὶ πραγματικῶν μισθῶν ἀσκοῦν τὴν ἐπίδρασίν των

δια τοῦ ρόλου τὸν ὁποῖον παίζουν εἰς τὴν διαμόρφωσιν τῶν προβλέ

ψεων τῶν ἐπιχειρηματιῶν περὶ τῆς ὁριακῆς ἀποδοτικότητος τοῦ κεφα-

λαίου. Δέν στηρίζουν κανένα μηχανισμὸν αὐτομάτου προσαρμογῆς

τοῦ οἰκονομικοῦ συστήματος. Ὁ Keynes ἀναλύει τὸ πρόβλημα Std

να ἀποδείξῃ ὅτι ἠ ὁρθόδοξος θεωρία λαμβάνει ὡς δεδομένον ἐκεῖνο-

τὸ ὁποῖον ἀποτελεῖ τὸν πυρῆνα τοῦ προβλήματος. Διότι δὲν δύναται
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μὲν να ἀμφισβητηθῇ ὅτι μία πτῶσις τῶν ἡμερομισθίων θά ἔφερε αὔξη-

σιν τῆς ἀπασχολήσεως ἐφ’ ὅσον ἡ συνσλικὴ ζήτησις μετρουμένη εἰς

χ ρ ῆ μ α θα παρέμενε ἀμετάβλητος. Αὐτὸ ὅμως δέν ἀναιρεῖ τὸ πρό-

βλημα. τὸ ὁποῖον εἶναι ἀκριβῶς κατα πόσον ὴ μείωσις τῶν χρηματι-

κῶν ήμερομισθίων θα ἐπιφέρῃ ἣ ὄχι μεταβολὴν εἰς τὴν συνολικὴν

ζήτησιν ἢ ’τούλάχιστον δέν θα τὴν μειωσῃ ὡς ἀξίαν εἰς χ ρ η μ α-

τ ι κ d ὴ μ ε ρ o μ ί σ θ ι α καθ’ ὅλον τὸ μέτρον τῆς μειώσεως τοῦ

χρηματικοῦ ἐργατικοῦ μισθοῦ.

Ὀ Keynes ὑποστηρίζει ὅτι μία πτῶσις τῶν χρηματικῶν ἡμερο·

μισθίων εἶναι ἀνίσχυρος να δημιουργήσῃ τάσιν πρὸς ὸριστικὴν αὔ-

ξησιν τῆς ἀπασχολήσεως, τόσον ceteris paribus, δηλαδὴ ὑπὸ τὴν

προϋπόθεσιν ὅτι ὴ ροπὴ πρὸς κατανάλωσιν, ὴ ὁριακὴ ἀποδοτικότης

τοῦ κεφαλαίου καί τὸ ποσοστὸν τοῦ τόκου παραμένουν ἀμετάβλητα

ὅσον καί ὅταν λαμβάνονται ὑπ’ ὄψιν at μεταβολαί rdc ὁποίας σί

παράγοντες αὐτοὶ δύνανται να παρουσιάσουν ὑπὸ τὴν ἐπίδρασιν τῆς

πτώσεως τῶν ἡμερομισθίων.

Εἰς τὴν πρωτην περίπτωσιν λόγῳ τῆς μονομεροῦς σχέσεως ὴ

ὁποία συνδέει τὸν ὄγκον τῆς ἀπασχολήσεως πρὸς τὴν ἐνεργὸν ζήτη-

σιν ὡς μέγεθος εἰς μονάδας ὴμερομισθίου. cH μονομερὴς σχέσις τὴν

ὁποίαν ὑποστηρίζει ὁ Keynes συνίσταται εἰς τὸ ἑξῆς : ἐνῷ ή μεταβολὴ

τῆς ἐνεργοῦ ζητήσεως μεταβάλλει τὸν ὄγκον τῆς ἀπασχολήσεως δέν

συμβαίνει καί τὸ ἀντίθετον, δηλαδὴ ἡ αὔξησις (ἢ μείωσις) τοῦ ὄγκου

τῆς ἀπασχολήσεως δέν αὐξάνει (ἢ μειωνει) τὴν ἐνεργὸν ζήτησιν ὡς

ἄθροισμα τῆς ἀναμενομένης καταναλωσεως καί τῆς - προβλεπομένης

ἐπενδύσεως, ένόσῳ ἡ ροπὴ πρὸς κατανάλωσιν, ἡ ὁριακὴ ἀποδοτικό-

της τοῦ κεφαλαίου καί τὸ ποσοστὸν τοῦ τόκου παραμένουν αἱ αὐταί.

Ἑπομένως, ὅταν καθ’ ὑπόθεσιν λαμβάνομεν τούς παράγοντας αύ-

τούς ὡς οταθερούς ἔχομεν καί ἀμετάβλητον ἐνεργὸν ζήτησιν εἰς

μονάδας ὴμερομισθίου. Kat ἐὰνή πτῶσις τοῦ χρήματι-ι

κοῦ ὴμερομισθίου ὡθήσῃ πρὸς στιγμήν“ είς εὐρυτέραν ἀπασχόλησιν

δέν Θα ὑπάρξῃ σύμπτωσις συναρτήσεως προσφορᾶς καὶ συναρτή-

σεως ζητήσεως εἰς αὐτὸ τὸ ἐπίπεδον. Οί ἐπιχειρηματίαι θα συστεί-

λουν καί πάλιν τὸν ὄγκον ἀπασχολήσεως μέχρι τοῦ σημείου συμ-

πτωσεως των, τὸ ὁποῖον προσδιορίζει ἡ μὴ μεταβληθεῖσα ἐνεργὸς

ζήτησις.

Td αὐτα ἰσχύουν καί ὄιν λάβωμεν τὴν πτῶσιν τῶν ὴμερομι-

,σθίων ὡς παράγοντα εὐνοϊκῆς προβλέψεως τῶν ἐπιχειρηματιῶν δια

,τα κέρδη των διότι τὴν συνδέουν πρὸς μείωσιν τῶν ἐξόδων παρα-

γωγῆς. Ἠ πρόβλεψις αὐτὴ δέν δύναται να ἐπαληθεύσῃ ἢ ὕπὸ τήν

προῦπόθεσιν ὅτι θα ἐπληροῦτο εἰς ἀπὸ δύο ὅρους : δηλαδή, ε’ίτε ἐφ’

ὅσον ἠ ροπὴ πρὸς κατανάλωσιν θα ίσοῦτο πρὸς τὴν μονάδα ὥστε να
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μὴ προκύπτῃ κενὸν μεταξὺ αὐξήσεως τοῦ εἰσοδήματος καί αὐξῆσεως

τῆς καταναλωσεως· εἴτε ἐφ’ ὅσον θα· ηὔξανε ὴι ὁριακὴ ἀποδοτικότης

τοῦ κεφαλαίου ἐν σχέσει πρὸς τὸ ἐπίπεδον τοῦ τόκου εἰς ἀΐρκετὸνν

,βαθμὸν ὥστε να ἐπέλθῃ ὴ ἀπαιτουμένη αὔξησις εἰς Τὴν ἐπένδυσιν

διὰ να καλυφθῇ τὸ κενὸν μεταξὺ αὐξήσεως τῆς καταναλωσεωςΙ καί

αὐξήσεως τοῦ είσοδήματος. ”Αλλως.. ἀννεξαρτήτιως ὕψους χρηματικοῦ»

ἠμερομισθίου τὸ κενὸν αὐτὸ Θὰ μετρήσῃ τὴν ἔκτασιν τῆς ζημίας raw

ἐπιχειρήσεων.

Τὸ συμπέρασμα εἰναι λοιπὸν ὅτι μόνον Sud τοῦ ἀντικτύπουιτης

ἐπὶ τῆς ,ροπῆς πρὸς κατανάλωσιν,.τιῆς ὁριακῆς ἀποδοτικότητος τοῦι

κεφαλαίου καί τοῦ ἐπιτοκίου δύναται, ἡ πτῶσις τῶν χρηματικῶν ἠμε-

ιρομισθίων να φέρῃ ὁριστικὴν μεταβολὴν εἰς τὸν ὄγκον τῆς ἀπασχο·

λήσεως. Ἀλλ’ οὔτε καί αὐτὸ Θεωρεῖ πιθανὸν ὁ Keynes. Std; τούς-ρ

ἑξῆς λόγους;

Καθ’ ὅσον ,μὲν ἀφορᾷ τὴν ροτιτὴν πρὸς κατανάλωσιν. διότι ἡ»

μείωσις τῶν ἡμερομισθίων περιστέλλει τὴν ἐργατικὴν κατανάλωσιν-

καὶ αὐξάνει τα εἰσοδήματα ἐκείνων οἰ ὁποῖοι> ἀνήκουν εἰς τα πλέονἸ

ἀνελαστικα βιωτικὰ ἐπίπεδα Kata κατὰ συνέπειαν ἀντιπροειιωπεύουν»

τὴν ἰσχὺροτέραν τάσιν πρὸς ἀποταμίευσιν εἰς τὴν κοινωνίαν..

Σχετικῶς μέ τὴν ὁριακὴν ἀποδοτικότητα τοῦ κεφαλαίουι ὁλ

Keynes παραδέχεται αὔξησίν της συνεπείᾳ μειώσεως τῶνι χρηματι-

κῶν ήμερομισθίων εἰς δύο κυρίως περιπτωσεις τας ὁποίας ὅμως

θεωρεῖ μᾶλλον ὡς θεωρητικὰς : a)) ὅταν ἡ πτῶσις τῶν ὴμερομισθίων

λογίζεται ὡς τοιαύτη ἐν σχέσει πρὸς τὸ ἐπίπεδόν των εἰςμέλλοντα·

χρόνον καὶ β) ὅταν, συνοδευομένη ἀπὸ μίαν σχετικὴν πτῶσιν τῶν

τιμῶν καί γενικῶς τῶν χρηματικῶν είσοδημάτων, συνεπάεγεται.

μειωμένας ἀνάγκας ρευστοῦ χρήματος δια τὴν ἵκανωποίησιν ,τοῦ

εἰσοδηματικοῦ ’κινήτρου Kat τοῦ κινήξτρου τῶν συναλλαγῶν

ὁπότε Θα ἔφερεν ἐλάττωσιν εἰς τὴν προ-τίμησιν ρειοστότητιος Kat

συνεπῶς πτῶσιν τοῦ τόκου. ”Αλλα καί εἰς rdc neptaurboetc αὐτας

δια να εἶναι ἀποτελεσματικὴ ὴ πτῶσις τῶν ὴμερομισθίων πρέ-

πει να εἶναι σημαντική. Μέτριος ὑποβιβασμός των. εἶναι ἀνεπ-αρ>ο

κής. Μόνον ἐαν τα ὴμερομίσθια κατήρχοντο τόσον χαμηλὰ. ὥστε νὰ

μὴ δύναται vd θεωρηθῇ ὅτι ἐνδέχεται, καί μεγαλύτέρα τετῶσις των»

Θὰ ἀνεθάρρει ὴ ἐνεργὸς ζήτησις Kat Θὰ ἐπηρεάζετο. εὐνοϊκῶς ὴ

ὁριακὴ ἀποδοτικότης ,τοῦ κεφαλαίου). ”Αιλλα ὑπὸ τὸ ἰσχῦοιν καθεστὼς

ἡ πραγματοποίησις τοιούτων ὴμερομισθίων εᾞναι ἀνέφικτος διότι

προϋποθέτει κρατικὴν ρύθμισιν.

Kat ἐν σχέσει πρὸς τὸ ἐπίπεδον τοῦ τόκςιιω ὁ Keynes, ὑποατη-ρίζει

ὅτι πτῶσις τοῦ χρηματικοῦ ὴμερομισθίου εις βαθμὸν ἱκανὸς, \d U‘IIO
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βιβάσῃ τὸ ἐπιτόκιον Kat ἐὰν εἶναι πραγματοποιήσιμος, δύναται να

φέρῃ ἀντίθετον ἀποτέλεσμα, κλονίζουσα τὴν ἐμπιστοσύνην καί ὡς

ἐκ τούτου δημιουργοῦσα μίαν ηὐξημένην προτίμησιν ρευστότητος.

Εἰς αὐτοὺς τοὺς συλλογισμοὺς ὁ Keynes στηρίζει τὴν Θέσιν του

ὅτι ἠ ἀκαμψία τῶν ὴμερομισθίων ἀποτελεῖ παράγοντα σταθερότητος

τοῦ συστήματος, τὴν ὁποίαν προβάλλει ἐναντίον τῆς ὑποκειμένης

εἰς τὴν κλασικὴν Θεωρίαν ἀντιλήψεως ὅτι at αὐξομειώσεις τῶν ἡμε-

ρομισΘίων έξασφαλίζουν τὴν αὐτόματον προσαρμογήν τοῦ συστή-

ματος. Δι· αὐτόν, ὑπὸ τὸ ἰσχῦον καθεστὼς καὶ ἐφ’ ὅσον ἡ οἰκονομία

λαμβάνεται ὡς κλειστή οἰκονομία εὐκαμψία τῶν ἠμερομισθίων ση- ,

μαίνει μεγάλας διακυμάνσεις τοῦ συστήματος.

ιι

**

At ἀναλυθεῑσαι σχέσεις συναφῶς μὲ τὴν ροπήν πρὸς κατανά-

λωσιν κατέδειξαν τὸ οὐσιῶδες σημεῖον τόσον γενικῶς δια τὴν θεω-

ρίαν τοῦ Keynes ὅσον καὶ εἰδικῶς Std rd Θέμα μὲ τὸ ὁποῖον ἀσχολού-

μεθα, νὄτι ἡ ἀπασχόλησις δέν δύναται νά αὐξήσῃ ἢ παραλλήλως πρὸς

αὔξησιν τῆς ἐπενδύσεως. Αὐτὸ ἐξηγεῖ τήν θέσιν τὴν ὁποία δίδει ὁ

Keynes etc rdc διακυμάνσεις τῆς ὁριακῆς ἀποδοτικότητος τοῦ κεφα-

λαίου etc rd πρόβλημα τοῦ οἰκονομικοῦ κύκλου. Ἠ ὁριακὴ ἀποδοτι-

κότης τοῦ κεφαλαίου εἶναι ὁ παράγων ὁ ὁποῖος δεδομένου τοῦ ἐπιτο-

κίου προσδιορίζει τὴν παρόρμησιν πρὸς ἐπένδυσιν. Συνίσταται ἀνα-

φορικῶς μὲ ἕκαστον τύπον κεφαλαίου εἰς τὴνσχέσιν ὴ ὁποία συνδέει

τὴν ἀναμενομένην ἀπόδοσιν μιᾶς νέας μονάδος τοῦ κεφαλαίου

καὶ τὸ ἔξοδον ἀντικαταστάσεως της.

Τὸ ίδιαίτερον χαρακτηριστικὸν αὐτοῦ τοῦ ὁρισμοῦ, τὸ ὁποῖον

ἐντόνως ὑπογραμμίζεται ἀπὸ τὸν Keynes καί εἰδικῶς μᾶς ἐνδιαφέρει

ἐδῶ, εἶναι ὅτι ἡ ὁριακὴ ἀποδοτικότης τοῦ κεφαλαίου λαμβάνεται ὡς

προβλεπομένη, ὅχι ὡς τρέχουσα ἀπόδοσις, καί ὅτι ὡς τιμὴ προσφο-

ρᾶς λαμβάνονται ὑπ’ ὄψιν ὅχι τά καταβληθέντα ἔξοδα κατα τὸν

χρόνον τῆς παραγωγῆς τοῦ κεφαλαιουχικοῦ ἀγαθοῦ ἀλλα rd τρέ-

χσντα, δηλαδὴ τα ἀπαιτούμενα σήμερον δια τὴν ἀναπαραγωγήν του-

Αὕξησις τῆς ἐπενδύσεως εἰς δεδομένον τύπον κεφαλαίου ἐντὸς

ὡρισμένης χρονικῆς περιόδου συνεπάγεται μείωσιν τῆς ὁριακῆς του

ἀποδοτικότητος. Ἀφ’ ἐνὸς διότι ἡ αὔξησις τῆς προσφορᾶς του ὑπο·

βιβάζει τὴν προβλεπομένην ἀπόδοσίν , του καί ἀφ’ ἑτέρου διότι ἡ

ὀφειλομένη εἰς τὴν αὔξησιν τῆς παραγωγῆς του ἐντονωτέρα ζήτησις

διὰ ε’ίδη καί ὑπηρεσίας αἰ ὁποῖαι χρησιμοποιοῦνται εἰς αὐτήν, θα

ὐψωσῃ τὴν τιμὴν προσφορᾶς του. Ἐπομένως δια κάθε τύπον κεφα-
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λαίου ἐμφανίζεται ὁλόκληρος σειρα σχέσεων μεταξὺ ἐπιπέδου ἐπεν·

δύσεως καί ὁριακῆς ἀποδοτικότητος τοῦ κεφαλαίου, δεικνύουσα τὴν

φθίνουσαν τάσιν τῆς δευτέρας καθόσον αὐξάνει ἡ πρώτη. Τὸ αὐτὸ

συμβαίνει καί δια τὸ σύνολον τῆς ἐπενδύσεως εἰς τὴν κοινωνίαν. Ὴ

συνσλικὴ ζήτησις δι’ ἐπενδύσεις παρουσιάζεται ὡς πίναξ σχέσεων

ὄγκου ἐπενδύσεως καί ἀντιστοίχου etc ἕκαστον μέγεθος αὐτῆς ὁρια-

κῆς ἀποδοτικότητος τοῦ κεφαλαίου. Τὸ ἑκάστοτε πραγματοποιούμε·

νον ἐπίπεδον συνολικῆς ἐπενδύσεως εἶναι ἐκεῖνο εἰς τὸ ὁποῖον δέν

ὑπάρχει τύπος κεφαλαίου μὲ ὁριακὴν ἀποδοτικότητα ὑπερβαίνουσαν

τὸ τρέχον ποσοστὸν τοῦ τόκου. Προκύπτει, δηλαδήάπὸ τὴν σύμπτωσιν

τῆς ὁριακῆς ἀποδοτικότητος τοῦ κεφαλαίου πρὸς τὸ ἐπιτόκιον. Αὐτὸ

ἐξηγεῖται ἐαν ληφθῇ ὑπ’ ὄψιν ὅτι ὴ ἰδιοκτησία ἐνὸς κεφαλαιουχικοῦ

ἀγαθοῦ δύναται vd ἀντικατασταθῇ ἀπὸ τὴν ἰδιοκτησίαν χρήματος

’ἠ τίτλων χρεῶν. Ἑπομένως οἰ παραγωγοί δέν δύνανται να

ἰκανοποιηθοῦν μέ πρόβλεψιν ὁριακῆς ἀποδοτικότητος τοῦ κεφαλαίου

κατωτέρας τοῦ ἐπιτοκίου. Ἀπὸ τῆς ἄλλης πλευρᾶς, ἐνόσῳ ἡ ὁριακὴ

ἀποδοτικότης τοῦ κεφαλαίου ὑπερβαίνει τὸ ποσοστὸν τοῦ τόκου ἡ

ἐπένδυοις εῖναι συμφέρουσα καί ἐξακολουθεῖ να διευρύνεται. Ὑπ’

αὐτὴν τὴν ἔννοιανὴ ὁριακὴ ἀποδοτικότης τοῦ κεφαλαίου Kat rd ποσο-

στὸν τοῦ τόκου ἀποτελοῦν τοὺς δύο παράγοντας ἀπὸ τοὺς ὁποίους

ἐξαρτᾶται ἡ παρόρμησις πρὸς ἐπένδυσιν.

”Ολα αὐτα ἐκφράζουν δύο σημεῖα τῆς Θεωρίας τοῦ Keynes

οὐσιωδους σημασίας Std rd θέμα μας καὶ χαρακτηριστικα τῆς

θέσεως τὴν ὁποίαν λαμβάνει ὁ Keynes etc rd πρόβλημα τῆς ἐπεν·

δύσεως. Πρῶτον, τὸν ρόλον τοῦ ψυχολογικοῦ παράγοντος τῶν προ-

βλέψεων περὶ τῆς ὁριακῆς ἀποδοτικότητος τοῦ κεφαλαίου, ὄχι

μόνον ὑπὸ rdc παρούσας συνθήκας ἀλλα καί ὑπὸ τας προβλε-

πομένας καθ’ ὅλον τὸν χρόνον τῆς διαρκείας τοῦ συγκεκριμένου

κεφαλαιουχικοῦ ἀγαθοῦ. Δεύτερον. τὴν βασικῶς διάφορον ἀπὸ

τὴν κρατοῦσαν ἀντίληψιν τοῦ Keynes Std τὴν σχέσιν“ τόκου καὶ

ἐπενδύσεως ὴ ὁποία, ὡς ἀνεφέραμεν ἤδη. κατ’ αὐτόν, ἰσοδυναμεῑ

πρὸς βαθεῖαν μεταβολὴν εἰς τὴν ἀντίληψιν περὶ τοῦ μηχανισμοῦ τῆς

οἰκονομίας; ὴ ζήτησις δι’ ἐπενδύσεις δέν ἐπιδρᾶ ἐπί τοῦ ὕψους τοῦ

τόκου· ὴ αὔξησίς της δέν συνεπάγεται ἄνοδόν του ὅπως καὶ ἡ μείω-

σις τῆς δαπάνης Std κατανάλωσιν ’ (ὴ αὔξησις τῆς ἀποταμιεύσεως)

δὲν φέρει μείωσιν τοῦ ποσοστοῦ του.

Ἠ ἅποψις αὐτὴ περὶ μὴ προσδιορισμοῦ τοῦ τόκου ἐκ τῆς σχέ-

σεως ἀποταμιεύσεως - ἐπενδύσεως καί ἡ ἀναγωγὴ τοῦ οἰκονομικοῦ

προβλήματος εἰς τὴν ἀνέκαθεν ὑπάρξασαν ἀσθενῆ παρόρμησιν πρὸς

ἐπένδυσιν ἀποτελοῦν τα δύο πλέον χαρακτηριστικὰ σημεῖα τῆς ἀντι-
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λήψεως τοῦ Keynes Std rd πρόβλημα τοῦ οἰκονομικοῦ κύκλου. ,Εἰς rd

σύστημά του δέν εὑρίσκει ἔρεισμα ὴ ἐξήγησις περὶ ἀποστάσεως τοῦ

χρηματικοῦ ἀπὸ τοῦ φυσικοῦ τόκου ἡ ὁποία ὠθεῖ πρὸς ὄγκον ἐπεν-

δύσεων μή ἅνϊαποκρινομένων πρὸς rdc πραγματικὰς ἀποταμιεύσεις

καὶ ὅταν ἐκλείψῃ ἣ ἐλαττωθῇ ἀκολουθεῖται ἀπὸ οἰκονομικὴν κρίσιν.

Η τάσις ὑψωσεως τοῦ τόκου λόγῳ τῆς ηὐξημένης ζητήσεως Χρήμσ·

τος τόσον Std συναλλαγας ὅσον και Std κερδοσκοπικούς σκοπούς

δύναται να συντείνῃ εἰς τὴν τελικὴν κρίσιν ἣ καί ἐνίοτε να παίξῃ

πρωτεύοντα ρόλον δια τὴν ἐπέλευσίν της. Ἐκεῖνο ὅμως τὸ ὁποῖον

κατα τὸν Keynes ἀποτελεῖ τὸ κατ’ ἐξοχὴν α’ίτιον τῶν κρίσεων εῖναι

ἡ «αἰφνιδία κατάρρευσις τῆς ὁριακῆς ἀποδοτικότητος τοῦ κεφα-

λαίου» λόγῳ τῆς Θεμελιώσεως της εἰς τὸν ἀβέβαιον παράγοντα τῶν

προβλέψεων ὁ ὁποῖος ὑπόκειται etc «αἰφνιδίας Kat βιαίας μεταβο-

λάς». Δηλαδὴ τὸ κύριον βάρος ἐπιρριπτεται εἰς τὴν έπίδρασιν τοῦ

ψυχολογικοῦ στοιχείου ἐπί τῆς παρορμήσεως πρὸς ἐπένδυσιν. Αὐτὸ

προκύπτει ἀπὸ ὁλόκληρον, τὴν ἀνάλυσιν τοῦ Keynes. Ὑπέρμετρος

αἰσιοδοξία Std τὴν μέλλουσαν ἀπόδοσιν τῶν ἐπενδύσεων, «π. χ. πρό·

βλεψις ἀποδόσεως, ἃς ύποθέσωμεν, 6 τοῖς ἑκατὸν ἀπὸ μίαν ἐπένδυ-

σιν ὴ ὁποία εἰς τὴνπραγματικότητα δέν δύναταινα ἀποδωσῃ, ἢ 2 τοῖς

ἑκατὸν» ὠθεῖ εἰς τὴν άνάληψίν των μολονότι εὑρίσκονται εἰς ηὐξημέ-

νας ποσότητας καί τα ἔξοδα παραγωγῆς ἀνέρχονται καί ἔχει ἴσως

ἐπέλθει ὕψωσις τοῦ τόκου, ’Edv τωρα, ἐνῷ ἡ οἰκονομικὴ δραστήριό-

της ἔχει φθάσει είς τὸ κορύφωμά της χάρις εἰς τας αἰσιοδόξους προ-

βλέψεις καί ἰ’σως καί τας κερδοσκοπικας πράξεις, γεννηθῆ ἀπογοήι

τευσις αὐτὸ θαπροκύψῃ αἰφνιδίως καί βιαίως ὡς ἐξ αὐτῆς τῆς φύσεως

τῆς «ὠργανωμένης ἀγορᾶς ἐπενδύσεων».“Οταν ἐπικρατήσῃ ἀπογοή-

τευσις. δημιουργεῖται τὸ ἀντίθετον «σφάλμα ἀπαισιοδοξίας» ὥστε

τωρα να μὴ ἀναμένεται καμμία ἀπόδοσις ἀπὸ ἐπενδύσειςαὶ ὁποῖαι

εἰς κατάστασιν πλήρους ἀπασχολήσεως Θα ἀπέδιδαν ἔν μέτριον ποε

σοστόν. Τὴν κατάρρευσιν τῆς ὁριακῆς ἀποδοτικότητος τοῦ κεφαλαίουί

ἀκολουθεῖ ὕψωσις τοῦ ἐπιπέδου τοῦ τόκου προκύπτουσα ἀπὸ τήν

αὔξησιν τῆς προτιμήσεως Ξρευστότητος τὴν ὁποίαν γεννᾱ ὴ ἀβεβαιό-

της δια τὸ μέλλον.

Ἐνδεικτικὸν τῶν ἀπόψεων τοῦ Keynes εἶναι καί τα μέσα κατα-

πολεμήσεως τα ὁποῖα ὑποστηρίζει. Θεωρεῖ ὅτι ἐκεῖνο τὸ ὁποῖον δύ-

ναται να ἀναχαιτίσῃ τὴν κα ταστροφήν ὅτε ὴ οἰκονομικὴ ἔντασις θα

ἔχη φθάσει είς τὸ ἀνώτατον σημεῖον της, εἰναι ὄχι ὴ ὕψωσις τοῦτό-

κου χάρν περιορισμοῦ τῆς ἐπενδύσεως ἀλλα ὴ μείωσίς του ἀκριβῶς“

δια να δημιουργηθοῦν συνθῆκαι έξασφαλίζουσαι τὴν διατήρησιν τοῦ
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πραγματοποιηθέντος ἐπιπέδου ἀπασχολήσεως ὅχι τὴν ἀπομάκρυνσιν

ἀπ’ αὐτοῦ.

’Ὀσον ἀφορᾷ τὰς φάσεις τοῦ οἰκονομικοῦ κύκλου Kat πάλιν ὁ

Keynes συνδέει τήν έξέλιξιν τῶν φαινομένων μέ rdv παράγοντα τῆς

παρορμήσεως πρὸς ἐπένδυσιν ὼς φαινόμενον τῆς καπιταλιστικῆς

οἰκονομίας : ἡ διάρκεια τῆς οἰκονομικῆς ὑφέσεως έξαρτᾱται ἀπὸ τὸν

χρόνον ὁ ὁποῖος άπαιτεῖται ἵνα διὰ τῆς «χρήσεως, φθορᾶς καὶ πα-

λαιότητος» δημιουργηθῆ στενότης τοῦ κεφαλαίου ἀρκετὰ ἔντονος

ὥστε vd ἀνέλθῃ ἐκ νέου ἡ ὁριακή ἀποδοτικότης του. Ταύτοχρό-

νως προσδιορίζεται καὶ ἀπὸ τὸ χρονικὸν διάστημα έντὸς τοῦ

ὁποίου θὰ πραγματοποιηθῇ ἡ άρνητική ἐπένδυοις, δηλαδή ἠ ἀνάλω-

σις τῶν ἀποθεμάτων κρὶ τοῦ ὑπὸ κατασκευήν κεφαλαίου.

Ἀπὸ τὰς συνεπείας διὰ τὴν ροπὴν πρὸς κατανάλωσιν at ὁποῖαι

συνδέονται μὲ τὴν πτῶσιν ’τῆς ὁριακῆς ἀποδοτικότητος τοῦ κεφα-

λαίου ὁ Keynes ἐξαίρει μόνον rdc ἀναφερομένως εἰς τοὺς κερδο-

σκοπικοὺς κύκλους-δηλαδὴ τήν δυσμενῆ ἐπίδρασίν της έπί τῆς με-

ρίδος τῆς κοινωνίας τῆς ὁποίας ὴ ,διάθεσις πρὸς δαπάνην ρυθμί·

ζεται περισσότερον άπὸ τῄν ὑψωτικήν ἢ πτωτικην τάσιν τῶν χρη·

ματιστηριακῶν τίτλων παρὰ ἀπὸ τὴν κατάστασιν τοῦ εἰσοδήματός

της. Td ἀποτέλεσμα αὐτὸ τονίζεται ὡς πλευρὰ ἐλάχιστα ὑπολογιζο-

μένη ένῷ εἶναι καταφανὴς ἡ σημασία τὴν ὁποίαν ἔχει ὡς παράγων

ἐντείνων τοὺς δυσμενεῖς ὅρους τοὺς δημιουργουμένους εἰς τὴν οἰκο-

νομίαν ἀπὸ τὴν πτῶσιν τῆς ὁριακῆς ἀποδοτικότητος τοῦ κεφαλαίου.

Me ἅλλους λόγους καί έδῶ πάλιν ὁ Keynes ρίπτει τὸ κύριον βάρος

εἰς rd χαρακτηριστικὰ τῆς ἀγορᾶς ἐπενδύσεως ὑπὸ συνθήκας laisser-

faire Kat etc τήν ἀπαιτουμένην μεταβολὴν τῆς ψυχολογίας ἵνα άπο-

φεύγωνται at μεγάλαι διακυμάνσεις τῆς ἀπασχολήσεως, μεταβολὴν

τὴν ὁποίαν ὅμως τίποτε δὲν έξασφαλίζει ὑπ’ αὐτὸ τὸ καθεστώς. Καὶ

καταλήγει εἰς τὸ συμπέρασμα τὸ ὁποῖον ύποστηρίζει καί τελικῶς ;

«ἡ ἀποστολὴ τῆς ρυθμίσεως τοῦ τρέχοντος ὄγκου ἐπενδύσεως δὲν

εἶναι ἀσφαλες vd dq>tverat etc ἰδιωτικὰς χεῖρας».

Ἐὰν έπρόκειτο νὰ δώσωμεν etc τήν θεωρίαν τοῦ Keynes μίαν .

θέσιν μεταξὺ τῶν διαφόρων θεωριῶν at ὁποῖαι ὺποστηρίζονται περὶ

τοῦ οἰκονομικοῦ κύκλου. Θὰ ἔπρεπε μᾶλλον vd τήν κατατάξωμεν εἰς

εἰδικήν κατηγορίαν.

Συχνὰ χαρακτηρίζεται ὡς μία άπὸ τὰς θεωρίας τῆς ὑποκατα-

ναλώσεως. Ἐπίσης θεωρεῖται ὡς ἀνοίγουσα μίαν νέαν κατηγορίαν

τὴν κατηγορίαν τῶν θεωριῶν τῆς ύποεπενδύσεως αἰ ὁποῖαι ὑποστη-

,ρίζονται άπὸ νεωτέρους συγγραφεῖς. Ἀκριβέστερος θα ἦτο χαρα-
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κῖηβῑῦμός ῐης ὁ ὁποῖος ed ἐξῆρε τὴν σημασίαν τήν ὁποίαν άποδίδει

ὁ Keynes etc τὴν ἀνεπάρκειαν τῆς ἐνεργοῦ ζητήσεως τόσον ὡς ἀνα-

μενομένης δαπάνης ὅσον καί ὡς ἀναμενομένης ποσότητος νέων

ἐπενδύσεων. Ὴ ἐξομοίωσίς της πρὸς τὰς θεωρίας τῆς ὑποκατα-

ναλώσεως παραβλ-έπει οὐσιαστικὴν πλευρὰν τῆς ἀντιλήψεως τοῦ

Keynes. Tdv πρωταρχικὸν ρόλον τῆς παρορμήσεως πρὸς ἐπένδυ-

σιν, ὡς ψυχολογικοῦ κινήτρου τοῦ ὁποίου at μεταπτώσεις προκαι

λοῦνμεταπτώσεις εἰς τὸν ὄγκον τῆς ἐπενδύσεως ένῷ κατὰ τὰς

θεωρίας τῆς ὐποκαταναλώσεως τονίζεται ἡ συνεχὴς τάσις ὐπερ-

παραγωγῆς. Ὁ Keynes έκφράζει τὴν σημασίαν τὴν ὁποίαν άποδίδει

εἰς αὐτὴν τὴν διάκρισιν etc διάφορα σημεῖα τοῦ ἔργου του. Ἐν

ἀπὸ rd πλέον χαρακτηριστικὰ εἶναι έκεῖνο ὅπου ὐποστηρίζει

ὄτι ἡ θεωρία τοῦ Hobson στερεῖται πληρότητος διότι δὲν ἔχει ἀνα-

πτύξει ἀνεξάρτητον θεωρίαν περὶ τόκου-τ «τὸ ἀποτέλεσμα εἶναι ὄτι ὁ

Hobson ἔθεσε ὐπερβολικήν ἔμφασιν εἰς τὸ ὄτι ὴ ὐποκατανάλωσις

ὁδηγεῖ εἰς ὑπερεπένδυσιν, ὑπὸ τὴν ἔννοιαν τῆς μὴ κερδοφόρου επεν,-

δύσεως, ἀντὶ yd έξηγήσῃ ὅτι ἡ σχετικῶς ἀσθενὴς ροπὴ πρὸς κατανά·

λωσιν συντελεῖ εἰς τὴν ’ὐποαπασχόλησιν διότι δὲν συνοδεύεται, ὡς

θά ἦτο ἀναγκαῖον, ἀπὸ ὄγκον νέων ἐπενδύνσεων ἱκανὸν vd ἀποτε·

λέσῃ ἓν ἀντίρροπον· καὶ έάν αὐτὸς ὁ ὄγκος ἐπενδύσεων συμβαίνῃ

ἀπὸ καιροῦ εἰς καιρὸν vd λάβῃ προσωρινῶς χώραν, λόγῳ σφαλ-

μάτων αἰσιοδοξίας, γενικῶς έμποδίζεται ὅλως διόλου ἀπὸ τοῦ

νὰ’ πραγματοποιηθῇ ἀπὸ τήν πρόβλεψιν πτώσεως τοῦ έπιχειρη·

ματικοῦ κέρδους κάτω τοῦ ὁρίου τὸ ὁποῖον θέτει rd ποσοστὸν

τοῦ τόκου».

Ὑπάρχει καὶ ἄλλη ἐκδοχή. ‘O Keynes ζητεῖ κοινωνικοποίησιν τῶν

ἐπενδύσεων. Ἀκολουθεῖ λοιπὸν τούς σοσιαλιστάς ;

Ἀπὸ μιᾶς πλευρᾶς δὲν θὰ ἤγειρε πολλὰς ἀντιρρήσεις ἡ ἄπο-

ψις ὁτιή ἐξήγησις τῶν κρίσεων καὶ γενικώτερον τοῦ οἰκονομικοῦ

κύκλου etc rd ἔργον του θὰ ἠδύνατο νὰ στηρίξῃ μίαν σοσιαλιστικήν

θεωρίαν περὶ τοῦ προβλήματος. Ἠ προσπάθεια τῆς J. Robinson (An

essay on marxian economics, 1941) vd προβῇ εἰς μίαν κριτικὴν μελέ-

την τῆς μαρξιστικῆς οἰκονομικῆς θεωρίας, ἡ ὁποία κατὰ σημαντικὸν

μέρος ἀποτελεῖ παραλληλισμὸν πρὸς rd βασικά σημεῖα τῆς ἀναλύ-

σεως τοῦ Keynes, ἀποδεικνύει μέχρι ποίου σημείου τὸ ἔργον τοῦ

Keynes δύναται vd διεκδικήσῃ θέσιν ἐντὸς τοῦ πλαισίου τῆς σοσια-

λιστικῆς σκέψεως. Αὐτὸ προκύπτει έν πρώτοις ἀπὸ τὴν ἀπομάκρυνσιν

του ἀπὸ rd νομισματικὰ αἴτια etc rd d1rota εὑρίσκεται προσκολλη-

μένη ἡ μεγαλυτέρα μερὶς τῆς συγχρόνου ἀστικῆς φιλολογίας τοῦ

θέματος.
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Ἡ ἀναγωγὴ τῶν κυκλικῶν διακυμάνσεων εἰς αἴτια ἀπορρέοντα

ἀπὸ rd χαρακτηριστικὰ τῆς καπιταλιστικῆς οἰκονομίας, ὅπως τὴν

παρακολουθήσαμεν εἰς rd ἔργον τοῦ Keynes, οὐσιαστικῶς στηρίζεται

είς τὴν διαπίστωσιν τῆς «ἀναρχίας τῆς καπιταλιστικῆς παραγωγῆς»,

τήν ὁποίαν έτόνισεν ὁ· Marx.

"Ortmc ὁ Marx ἐξῆρε ὡς rd δύο γνωρίσματα τοῦ ἰσχύοντος

οἰκονομικοῦ συστήματος τὴν διεύθυνσιν τῆς παραγωγῆς ἀπὸ rdc

αὐτονόμους ἀποφάσεις τῶν ἐπιχειρηματιῶν καί τὴν ἑπιδίωξιν τοῦ

προσωπικοῦ κέρδους διὰ vd ἀναδείξῃ τὴν ὕπαρξιν ένδεγενῶν τάσεων

ἀπομακρύνσεως ἀπὸ τῆς ἰσορροπίας ἐκεῖ ὅπου ’ἡ ἀστικὴ θεωρία έπε-

δίδετο vd έξεύρῃ τάσεις πρὸς τήν ἰσορροπίαν, etc αὐτὰ τὰ γνωρί-

σματα Kat ὁ Keynes ἀναζητεῖ τὴν ἐξήγησιν τοῦ οἰκονομικοῦ κύκλου.

‘O ρόλος τὸν ὁποῖον άποδίδει εἰς τὰς προβλέψεις τῶν ἐπιχειρημα-

τιῶν περὶ τῆς ἐνεργοῦ ζητήσεως μαρτυρεῖ ὅτι ὁ Keynes ἔχει συνείδη

σιν ἐκείνου τὸ ὁποῖον κατὰ τὴν σοσιαλιστικὴν κριτικὴν ἡ πολιτικὴ

οἰκονομία δὲν κατώρθωσε vd διακρίνῃ : ὅτι είς τὸ ἀτομιστικὸν σύ-

στημα ἡ ἄγνοια ἑκάστου διὰ rdc προθέσεις τοῦ ἄλλου λόγῳ τῆς

ἐπιρροῆς τήν ὁποίαν δίδει είς rdc προβλέψεις περιέχει έν ἑαυτῇ τὸ

ἀναπόφευκτον τῶν οἰκονομικῶν διακυμάνσεων (Μ. Dobb. Political

economy and capitalism). χ

Καὶ ὴ διαφορὰ τὴν ὁποίαν παρουσιάζει ὁ Keynes 1rpdc rdv

ἀντιπροσωπευτικὸν τύπον τῆς θεωρίας τῆς ὑποκαταναλώσεως 6d

ἠδύνατο ἴσως νὰ θεωρηθῇ ὅτι τόν φέρει πλησιέστερα πρὸς τὴν ἀντί-

ληψιν τοῦ Marx. Πράγματι οὕτε Kat αὐτὸς παραδέχεται ὅτι εἰς πε-

ριόδους κρίσεων ἡ ὕψωσις τῶν χρηματικῶν ἡμερομισθίων εἶναι ἀντί-

δοτον ἀποτελεσμάτικον πρὸς ένίσχυσιν τῆς καταναλωσεως. Θά ήδύ·

νατο ἴσως ἐπίσης νὰ ύποότηριχθῆ ὄτι ἐξήγησις ἡ περὶ τοῦ οἰκονομικοῦ

κύκλου κατὰ τὸν Keynes StSet ἓν παράδειγμα συνδυασμοῦ τῶν δύο

διαφόρων ἀπόψεων rdc ὁποίας ὐπεστήριξεν ὁ Marx Std rd αἴτια τῶν

κρίσεων χωρὶς νὰ τὰς συνδέσῃτ τὴν πτωτικήν τάσιν τοῦ ἐπιχειρημα-

τικοῦ κέρδους καὶ τὴν περιωρισμένην ἀγοραστικήν δύναμιν τῶν

μαζῶν.

Ἀσχέτως ὅμως τοῦ ὀρθοῦ ἢ μὴ αὐτῶν τῶν παραλληλισμῶν ot

ὁποῖοι τελικῶς θά ἠδύναντο vd ἀποδειχθοῦν αὐθαίρετοι. δεδομένου

ὅτι etc τὴν ἀναφερομένην σύμπτωσιν ἀπόψεων ὑπόκειται διάφορος,

ἂν μὴ άντίθετος σειρα σκέψεων, ὁ Keynes καταλήγει εἰς συμπερά-

σματα Kat 1rp0Kptvet λύσεις at ὁποῖαι δὲν θὰ έδικαιολόγουν τὸν χα-

ρακτηρισμὸν τῆς θεωρίας του ὡς σοσιαλιστικῆς. ”Οπως παρετηρή-

σαμεν καί ἀρχικῶς ὁ Keynes παραμένει οὐσιαστικῶς etc τήν ἀστικὴν

παράταξιν.
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Nat μὲν θεωρεῖ ὅτι ὴ κοινωνικοποίησις τῶν ἐπενδύσεων ἀποτε-

λεῖ τὸ μόνον μέσον Std μίαν προσέγγισιν πρὸς τήν πλήρη ἀπασχό-

λησιν ἀλλὰ δὲν τὴν ἀντιλαμβάνεται ὁλοκληρωτικήν. Δὲν θεωρεῖ

ἀναγκαίαν τὴν ἰδιοκτησίαν τοῦ Κράτους ἑπί τῶν παραγωγικῶν μέ-

οων. ΪΑρκεῑ τὸ Κράτος νὰ εἶναι εἰς θέσιν νά καθορίσῃ τὸ τμῆμα

τῶν πόρων τὸ ὁποῖον θὰ διατεθῇ διὰ τὴν αὔξησιν τῶν παραγωγικῶν

μέσων καί rd ὅρια τῆς ἀμοιβῆς τῶν κατόχων των. Μόνον καθ’

ὅσον θὰ τείνουν .vd πραγματοποιήσουν μίαν προσαρμογὴν με·

ταξύ ροπῆς πρὸς κατανάλωσιν καί παρορμήσεως πρὸς έπένδυσιν

θεωρεῖ ἀναγκαίους τοὺς κρατικούς ἐλέγχους. Δὲν βλέπει ἄλλον

λόγον διὰ τήν κοινωνικοποίησιν τῆς οἰκονομικῆς ζωῆς. Ἀντιτίθεται

πρὸς rdc ὑπαρχούσας μεγάλας ἀνισότητας τῶν περιουσιῶν ἀλλὰ

καὶ δέχεται κοινωνικὴν Kat ψυχολογικὴν δικαιολόγησιν δι’ὡρισμένας.

Τὴν πλήρωσιν τῶν κενῶν τῆς κλασικῆς θεωρίας θεωρεῖ ἀναγ-

καίαν διὰ vd καθορισθῇ ἡ φύσις τοῦ περιβάλλοντος rd ὁποῖον ἀπαι-

τεῖ ὴ ἐλευθέρα λειτουργία τῶν οἰκονομικῶν δυνάμεων διὰ τήν πλήρη

πραγμάτωσιν τῶν παραγωγικῶν δυνατοτήτων τῆς οἰκονομίας.

Καίὁ έπίλογός του etc τὴν ἀνάλυσιν ὅπου ἀποδεικνύει ὡς οὐ·

σιῶδες χαρακτηριστικὸν τοῦ οἰκονομικοῦ συστήματος τὴν ἰσορροπίαν

του εἰς ἐπίπεδον σημαντικῶς κατώτερον τῆς πλήρους ἀπασχολήσεως

’ἀλλὰ καί ἱκανῶς ἀνώτερον τοῦ σημείου «κάτω τοῦ ὁποίου δια-

κινδυνεύεται ἡ ζωή», δεικνύει ὄτιὸ Keynes παραδέχεται τὸ δυνατὸν

τῆς βελτιώσεως τοῦ ἰσχύοντος συστήματος, δὲν ἀποβλέπει εἰς τὴν

ἀντικατάστασίν του ; «Δὲν πρέπει», γράφει, «vd συμπεράνωμεν ὅτι

ἡ μέση κατάστασις ή ὁποία οὕτω προσδιορίζεται ἀπὸ «φυσικὰς» τά·

σεις στηρίζεται εἰς ἀναγκαίους νόμους».




