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HISTOIRE ET PROBLEMES
DU SYSTEME MONETAIRE GREC

Par K, Varvaressos

L'auteur donne, au début, en traits nets une esquisse de
?Economie Nationale Hellénique, qui par sa constitution particu-
liere a toujours joué un rdle important dans [Pévolution de la
sitiation monétaire et du statut monétaire du pays.

Il procéde, ensuite, 3 un examen historique de I'évolution
du systeme monétaire grec depuis son introduction en 1933, et
suit les diverses. phases de la politique monétaire appliquée
depuis cette année jusqu’a l'époque contemporaine. Aprés une
investigation sommaire de I'histoire monétaire des temps anté-
rieurs il procéde a examen de la polilique suivie pendant la
période récente pour assurer des conditions régulieres dans le
pays. Dans cette politique il distingue quatre étapes dont il
s’occupe dans la partie principale de son étude. Il expose, d’abord,
jes mesures monétaires prises aprés la guerre Greco-Turque de
1897 et Vinstitution du contréle international financier, grace aux-
quelles on est parvenu a une amélioration sérieuse du statut mo-
nétaire hellénique. Puis il analyse le systéme monétaire introduit
par laloi de 1910 qui a assuré au pays pour plusieurs années la
stalibité monétaire. Dans la suite il examine les conditions créées
pendant les années 1919 -1927 en suite des événements de guerre
et de la catastrophe de P'Asie Mljneure et I'affluence de réfugiés,
en conséquence des quelles le systéme monétaire du pays a
subi une désarticulation et la drachme perdit les 1415 de sa
valeur en or. Enfin, il expose les mesures prises pour la restau-
ration monétaire et les fondements sur lesquels a été basée la
stabilisation de la monnaie grecque, faite avec le concours de :la
Société des Nations. e
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Plus avant, lauteur étudie les conditions qui ont commencé
3 se créer deux ans aprés la stabilisation monétaire hellénique,
3 cause de la crise internationale qui venait bouleverser I'ceuvre
de la restauration monétaire. Il examine plus particulierement les
causes de la crise aigiie de change qui se déclara en Grece-
depuis 1931, I'aggravation de la crise en Septembre de la méme
année a cause de la dépreciation de la livre anglaise et les
efforts faits aux débuts pour maintenir en Greéce, le rapport de la
monnaie hellénique a I'or. Mais ces efforts se sont vite prouvés
inefficaces, ayant, en plus, provoqué une nouvelle aggravation de
la situation. Avant cette évolution des choses on avait décidé
un envisagement plus radical de la situation qui fut accomph
par la politique monétaire, établie et appliquée par 'auteur en sa
qualité, alors, de Ministre des Finances. En avril 1932 on gban-
donna P'étalon or de la drachme et en méme temps on prit de
mesures rigoureuses pour exercer une influence directe sur les
éléments de la balance des comptes dans le but de compresser
la demande en change dans les limites de la capacité du pays.
Les principales de ces mesures sont la contention des restrictions
de change, l'institution des contingentements quantitatifs a I'im-
portation, la suspension de I'amortissement dgs emprunts publics
et ceux privés a long terme a l'extérieur avec restriction simul-
tanée du service en intéréts, et I'institution d’un moratoire quin-
quinal pour les dettes commerciales a I'étranger. En méme temps
on a poursuivi le réglement d’'un probléeme plus spécial ayant
apparu en suite de la crise monétaire en Grece, et I'on est parvenu
a une solution satisfaisante: Le réglement d'importantes obliga-
tions en monnaie étrangére, contractées et executables en Gréce.
Ces obligations ont été réglés par une conversion forcé en dra-
chmes sur la base de cours du dollar équivalent 4 100 drachmes.
Ainsi on a écarté les dangers que le maintien de ces dettes sous
leur forme primitive, présentait pour 'Economie Nationale.

LE DROIT FINANCIER
Par B. Griziotti
L'auteur distingue, au commencement, les recettes de I’Et#t

et des organismes publics en trois catégories principales: a)
celles puisées en vertu de lois, dans la fortune privée; b) celles
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.qui proviennent de la fortune méme de I'Etat et des organismes;
et c) celles qui leur reviennent en conséquence de l'exercice de
fonctions publiques (amendes pécuniaires, expropriations, impots
de protection, etc.).

L’activité relative a I'acquisition des recettes, appelée activité
financiere, varie selon les catégories de recettes sur lesquelles elle
s'exerce, étant donné que dans certaines cas il suffit un simple
acte, tandis que dans d’autres il faut un acte de justice. Pour
cette raison Pétude de Pactivité financiere est divisée en quatre
branches: a) la politique financiére; b) le droit financiére; c)
’économie publique et d) la science financiére. Ces branches
s'apparentent ainsi qu’il est naturel, avec d’autres branches des
sciences juridiques et sociales. Ainsi, p.e. le droit financier
s’occupe de sujets rentrant dans le cadre du. droit administratif.
En réalité, cependant, il y a de differences, vu que l'activité finan-
ciere (recherche de recettes) est une présupposition indispen-
sable de Pactivité administrative (exercice des fonctions publiques).

Les relations entre PEtat et Pindividu en droit financier ne
sont pas toujours les mémes. Tantdot elles sont de relations de
subordination compléte (p.e. confiscalion) tantdot de relations
forcées (contreprestations générales ou spéciales (p.e. impots.
taxes etc.) tantdt enfin de relations de liblre transaction (p.e.
-actes bilatéraux). Cependant, méme dans ces dernieres la posi-
tion avantageuse de I'Etat est des autres organismes publics est
souvent évidente (p.e. prérrogatives publiques, conversion forcée,
d’emprunts publics etc.).

Comme pour le droit public en général, le droit financier
aussi, peut, selon les sujets étudiés étre distingué en: a) droit
financier constitutionel; b) droit financier administratif; c) pro-
cédure de droit financier: d) droit financier pénal et e) philoso-
phie du droit financier,

Quoique le droit financier fait partie du droit public, il y a
pourtant, assez fréquemment, des relations avec d’institution du
droit privé, ‘que le droit public cherche, en modifiant le sens, a
adapter aux exigences et a la mission de Pactivité financiére.

En examinant le mode d’acquisition des recettes nous pou-
vons distinguer diverses branches particulieres: le droit de la
ptopriété immobiliére, le droit fiscal, le droit des monopoles, le
droit de la dette publique, etc. Parmi toutes ces branches le
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droit financier acquit une importance préeminante, ayant été
amplement étudié, surtout aprés la guerre, en Allemagne, en
Suisse, Italie, France et ailleurs.

Le retard dans I'extension du droit fiscal et plus généralement
du droit financier, est surtout dii au fait que dans I'enseignement
universitaire il a été confondu avec la Science Financiére.

LES EFFORTS DU COMITE FISCAL DE LA S.D.N.
POUR LA SOLUTION DES PROBLEMES
DE LA DOUBLE IMPOSITION ET DE L’EVASION FISCALE

Par G. Mantzavinos

La double imposition et I’évasion fiscale ont depuis de
longues années préoccupé la Science économique, et tout parti-
culierement les services compétents de la S.D.N.

Dans I'étude publiée on examine les diverses étapes qu'a
parcouru l'investigation des questions submentionnées par les ser-
vices de la S.D.N. et plus spécialement par le Comité Fiscal
institué exclusivement dans ce but.i

Ces deux questions suffisamment difficiles, en raison des
intéréts qui en sont touchés, et de la multitude d’aspects qu’elles
présentent ont été étudiées en tous détails par le Comité Fiscal
qui a indiqué les solutions convenables, qui ont été adoptées par
la plupart des FEtats, surtout pour ce qui concerne le probléme
de la double imposition. Cela se prouve par l'augmentation
chaque jour croissant de conventions relatives contractées entre
les Etats.

Dans Pétude on expose aussi l'effort dernierement entrepris
par le Comité Fiscal pour la recherche des régles qui doivent
régir les législations en ce qui concerne les grandes catégories
d'impots, comme p.e. 'impdt sur le revenu, les impodts fonciers
Pimpot sur-le chiffre d’affaires etc. Cependant le Comité Fiscal a
considéré qu'il devait localiser 'étude de cette question surtout
dans le cadre technique, et exclusivement sur la question de
savoir quelle doit étre la matiere imposable, comment la trouver
et la déterminer et comment, enfin, doivent étre organisés les
tribunaux fiscaux et en général les services fiscaux.
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Mais le probleme du mode d’encaissement des impots en
général, préoccupe aussi le Comité Fiscal, qui, sur la base des
données relatives recueillies par les divers Etats procédera a une

é'tude complete ad hoc qu'il portera a la connaissance des divers
Etats.

LE PROBLEME
DE L’EGALITE DE L'EPARGNE ET DES INVESTISSEMENTS
DANS LA THEORIE ECONOMIQUE MODERNE

Par J. D. Pintos

L’auteur pose la question, soulevée récemment par . M.
Keynes sur Il'égalité de I'épargne et des investissements. Il exa-
mine au point de vue d’histoire des doctrines économiques cet
important probléme de la théorie économique moderne.

Les classiques, admettraient cette égalité du fait que pour
eux toute épargne était nécéssairement suivie d'un investissement
productif de la somme épargnée.

Le premier qui attira 'attention sur la relation existante entre
ces deux facteurs économiques, fut—a part Walras qui répresente
le point de vue classique—I'économiste suédois Wicksell, auquel
d’ailleurs se rattache la premiére théorie émise par Keynes dans
son Traité sur la Monnaie.

Selon Wicksell I'inégalité entre 'épargne globale et les inves-
tissements constitue une des causes les plus importantes des
fluctuations économiques et des variations du taux de lintérét
qui n'ont d’autre but que de ramener P'équilible rompu.

La théorie de Wicksell est exposée du point de vue critique
et ensuite le probléme est posé, sur la théorie récente, €mise
par Keynes de I'égalité des ces deux facteurs.

L’'importance du probléme ressort du fait que chacune des
ces conceptions théoriques, sert de base a des systéemes de poli-
tique économique totalement différents.

L’auteur aprés I'examen critique de la nouvelle théorie émet
Popinion que le probléme ne peut étre éclairée que si la solution
des deux facteurs est examinée séparement dans, I'économie sta-
tique et dans P'économie dynamique. '
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. LE PROBLEME
DE L’EGALITE DE L’EPARGNE ET DES INVESTISSEMENTS
DANS LA THEORIE ECONOMIQUE MODERNE

Par J. D. Pintos

L’auteur dans la seconde partie de 'étude soumet a un examen
critique la théorie de I'’éminent économiste anglais M. Keynes
sur I'égalité de I'épargne et des investissements.

Il examine tout d’abord la nature de I'épargne et de l'inve-
stissement global ainsi que la possibilité existante dans I'écono-
mie actuelle de thésaurisation. En ce dernier point il admet le
point de vue de K. qu'une augmentation de la thésaurisation
globale pour une économie donnée est impossible sans I'accrois-
sement proportionnel du montant de la circulation monétaire.

Enfin la théorie de I'égalité nécessaire de I'épargne et des
investissements pour une économie donnée, n'est reconnue
comme justifiée que pour une période de production donnée et
méme 2 la fin de cette période. Au cours méme de la période
de production une inégalité entre ces deux facteurs économiques
n'est point impossible et le role égalisateur du taux de l'intérét
maintient encore une importance considérable.
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RELATIONS DE LA BANQUE DE GRECE AVEC L’ETAT

SERVICES SPECIAUX DE LA BANQUE ENVERS L’ETAT

Par S. Gregoriou

L’'auteur procéde a 'examen des relations de PInstitut d’Emis-
sion avec I'Etat en étudiant spécialement les services spéciaux
de la Banque de Gréce envers I'Ftat, leur évolution durant la
période décennale allant depuis la fondation de la Banque (1928)
jusqu’a nos jours, ainsi que la nature de ces services et les
avantages multiples qui en découlent pour I'Etat,

Les services en question sont classés en trois catégories:
Avances de la Banque a I'Etat, gestion par la Banque des ser-
vices des Emprunts nationaux, exécution par ia Banque du ser-
vice de Caisse de I'Etat (*).

Aprés avoir constaté que le principe de I'indépendance des
Banques d’Emission envers I'Etat subit ces derniers temps cer-
taines atténuations inhérentes a la pratique par les Etats, 2 des
degrés différents, d’'une politique d’économie dirigée, I'auteur pro-
cede a l'analyse succinte des principales dispositions des Statuts
de la Banque de Gréce. Ces Statuts, élaborés avec le concours
du Comité Financier de la Société des Nations, consacrent de
facon trés nette 'indépendance de la Banque envers Etat, déli-
mjtent de fagon trés précise les relations de la Banque avec
IEtat et assurent a PEtat, sur la plus large échelle, tous les avan-
tages qu’il est en droit d’obtenir d’'un Institut d’émission moderne.

Conformément aux Statuts de la Banque, les avances de celle-
ci a I'Etat ne peuvent avoir qu'un caractére temporaire et ne
doivent dépasser 4 aucun moment la somme totale des 800
millions de Drachmes.

De l'analyse du mouvement du Compte du Trésor auprés de
la Banque en corrélation avec le mouvement du compte auprés

(*) Dans la premiére partie de cette étude—publiée dans le présent
fascicule—I'auteur étudie les avances a I'Etat, et la gestion des services
des Emprunts Nationaux, la seconde partie de la méme étude, traitant
I'exécution par la Banque du Service de Caisse de I'Etat, devant pa-
raitre au prochain numeéro de ce périodique.
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de la Banque de la Commission Financiere Interallie, il appert
que les avances en question sont restées durant toute la période
examinée dans les limites prévues par les Statuts.

Deux autres préts de la Banque 2 I’Etat, 'un de 891 millions
de Drachmes (contrevaleur de 22 millions de Reich Marks) et
lautre d’'une somme allant jusqu’a un maximum de 486 millions
de Drachmes (contrevaleur de 12 millions de Reichmarks) ne
‘constituent pas une dérogation effective aux dispositions statu-
taires ; car 'Etat a tenu constamment jusqu’a ce jour auprés de
la Banque des sommes couvrant en trés grande partie ces préts,
le solde effectif restant ainsi a découvert, n’ayant pas dépassé a
aucun moment la limite maximum fixée par les Statuts, pour les
avances de la Banque a I'Ftat.

Ces préts n'ont donc pas constitué jusqu’a ce jour un élément
d’inflation monétaire et il y a tout lieu de croire, vu I'état satis-
faisant du Fisc, qu'il en sera de méme jusqu’a leur amortisse-
ment total.

La méme remarque est faite pour la garantie consentie par
la Banque a I'Etat, relative aux bons du Trésor émis pour des
fournitures a I'Ftat faites a I’ Etranger. Ces bons n’ont pas dépassé
un total de 900.— millions de drachmes et leurs échéances ont
été échélonnés a des dates qui permettant au fisc d’exécuter
ses engagements sans qu'il y ait besoin de recourir effectivement
a la garantie de la Banque.

Indépendamment des avances dont il s’agit, la Banque de
Gréce détient parmi ses avoirs la dette de I'Etat qu'elle a recu,
lors de sa constitution, de la Banque Nationale de Gréce. Cette
dette a fait 'objet d’'un nouvel arrangement, intervenu en Décembre
1038, entre Banque et Ftat; par cet arrangement le délai d’amor-
tissement de la dette en question a été fixé en cinquante années
et le taux d'intérét a été abaissé a 0,38 °/, en moyenne.

De P'analyse qui précede l'auteur conclut que dans le domgine
si délicat des rapports financiers entre Banque centrale et Etat,
les relations de la Banque de Gréce avec I'Etat ont été tenues
dans les limites des Statuts et que I'Ftat a retiré de la Banque
le maximum de facilités financiéres compatible avec I'obligation
de la Banque de veiller & l'intégrité de la devise nationale.

L’'auteur entre ensuite dans l'examen de la gestion par la
Banque des services des Emprunts Nationaux. Il constate que
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la dette publique en Drachmes est constituée, dans sa majeure
partie, par des Emprunts forcés, et qu'elle s’est developpée depuis
1020 de facon brusque et anormale; il en est resulté un grand
éparpillement de millions des titres parmi des centaines de millers
de porteurs. Pour ces raisons, le payement des coupons et des
titres de ces emprunts présente de sérieuses difficultés techniques
auxquelles, depuis 1932 (année de la suspension des payements de
IPamortissement de la dette publique hellénique) vinrent s’ajouter
de nouvelles et multiples formalités concernant surtout le paye-
ment des coupons échus des emprunts nationaux en devises
étrangéres.

Ainsi la Banque de Grece, d'une part étant le seul organe
par l'intermédiaire duquel s’accomplissent a lintérieur du pays
tous les payements des services des Emprunts nationaux, et
d’autre part, étant devenue depuis 1932 I'Etablissement payeur des
services de tous les emprunts de I'Etat en devises étrangeéres,
assume avec maitrise une délicate et importante mission, s’ac-
quittant de facon parfaite de ses multiples obligations, dans ce
domaine, envers I'Etat, les Banques Grecques et Etrangéres et
les porteurs des titres. De cette fonction, dont I'Etat retire de
sérieux avantages, la Banque non seulement ne réalise aucun
profit, mais en surplus elle s'impose des sacrifices matériels qui
ne sont pas insignifiants.

NOTION ET POLITIQUE DE LA LIQUIDITE
DES BANQUES

Par ]J. Paraskevopoulos

Le terme «<liquidité> est employé dans plusieurs sens, mais
surtout au double sens de la liquidité au point de vue social-
€conomique et de celle au point de vue d’économie-privée.

La liquidité dans le premier sens, se rapportant spécialement
a la possibilité de 'ensemble des banques d’'un pays de procéder
simultanément 3 un moment donné 2 la conversion de leur actif
en monnaie, est pratiquement irréalisable.

La liquidité sous le second aspect se rapporte généralement,
soit au rapport entre Pensemble des exigibilités et le total des
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créances d'une unité économique, soit au rapport entre, d’'une
part, des engagements immédiatement exigibles et, d’autre part,
des disponibilités en espéces, ou autres créances rapidement réa-
lisables, d'une unité économique; plus spécialement elle se rap-
porte au laps de temps que les biens, engagés comme agents
dans les différentes phases de la production s’opérant sous le
régime de l'entreprise, doivent exiger pour arriver a leur stade
définitif, c’est-a-dire jusqu’a ce qu'ils se convertissent en monnaie-

Le principe de liquidité s’applique sur toute unité économi-
que, mais il est plus spécialement valable quand il s’agit d’uni-
tés économiques se basant éminemment sur des moyens qui ne
leur sont pas propres, c. a d. sur ces instituts qui accordent des
crédits au moyen de fonds qui ne leur appartiennent pas et se
concentrent chez eux, ou de fonds qui se créent indépendam-
ment par ceux-mémes instituts, il s’applique c. ad. sur les insti-
tuts bancaires et plus spécialement sur les instituts bancaires
d’émission el de crédit. |

Entre ces deux catégories des banques, la liquidité des
banques d’émission a une importance fondamentale, tant au point
de vue intérieur qu’extérieur. D’ol1 s’explique le soin particulier
pour s’assurer cette liquidité, soin qui a apparu trés tot par I'ins-
titution de certains systémes appropriés. Cependant ces systémes,
tendant a assurer la liquidité des banques d’émission par l'insti-
tution d’'un certain rapport entre I'encaisse métallique et les bil-
lets de banque, ne sont restés que du domaine théorique, étant
donné qu'essentiellement la liquidité de la banque émission n’est
pas jugée d’apres le rapport existant entre I'encaisse métallique
et les billets de banque en circulation, mais bien par le rapport
qui existe entre des dettes et des créances exigibles du pays,
rapport qui apparait dans sa balance des comptes dont le mou-
vement dépend de facteurs qui sont sujets a des changements
variés et imprévus. Cest pourquoi une administration bancaire
prévoyante prend toujours soin de conserver un certain stock
de métal monétaire en vue du réglement de ce qu'on appelle
les «soldes» provenant du jeu de dettes et créances entre le pays
et 'ensemble des autres pays. '

En ce qui concerne la liquidité de la banque d’émission
parallélement 2 ce stock d’or ont une importance: a) I'étendue
et la nature des disponibilités de second degré, ainsi que ce qui
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est intimement lié avec elles, la politique de taux d’escompte et
de crédit en général de la banque, b) le fonctionnement du méca-
nisme du marché monétaire international, c¢) la liquidité des
banques de crédit du pays.

La liquidité des banques de crédit dépend de la mesure dont
elles emploient pour procéder a des investissements a long
terme — appelés, d’habitude, immobilisations —les fonds moné-
taires concentrés chez elles sous forme de dépots a vue ou a
bref délai, dont la plupart s’effectue en pratique pour une longue
durée.

Suivant la qualité des placements on peut distinguer trois
degrés de liquidité, a savoir: a) la liquidité en espéces b) celle
du premier degré et c) celle du second degré.

L’article traite ensuite de la notion et de I'importance de chacun
de ces trois degrés de liquidité et conclut que la constatation
de la réelle, de !a vraie liquidité des banques de crédit présup-
pose chaque fois une analyse compléte de 'ensemble de leurs
engagements et de leurs créances, c.a.d. une analyse compléte de
chaque élément d’actif et passif et un examen approfondi de la
qualité de chaqun d’entre eux.
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VICISSITUDES ECONOMIQUES DE BYZANCE
Par A. Diomeéde

L’auteur expose les faits qui ont contribué a la chute de
la monnaie byzantine. Une. des principales causes 2 laquelle
Pauteur attribue la dépréciation de la monnaie byzantine est d’une
part I'épuisement constant des sources des recettes et d’autre
part la non compression des dépenses publiques.

Les rentrées des différents impo6ts fonciers, droits de douane
et contributions diverses diminuent.

Les revenus publics se réduisent au minimum vu les excep-
tions d'impoOts des biens de miente morte et autres établisse-
ments de bienfaisance.

Les principales ressources de richesse du Byzance, le com-
merce, l'industrie, I'exportation, les transports maritimes etc., se
tarissent a cause des privileges concedés établissements des villes
italiennes exercant le commerce dans 'Empire.

D’autre part les dépenses de I'Empire s’accroissent. Des
sommes excessives se gaspillent a de fétes et cérémonies, a des
reception d’ambassadeurs étrangers, a des cadeaux et gratifica-
tions faits aux souverains étrangers, aux tributs payés a differents
Etats, a 'entretien des armées mercenaires.

A la suite de son étude l'auteur expose que les principaux
caractéristiques de la solidité économique du Byzance était le
maintien d’une monnaie stable. A cela est dii l'activité écono-
mique de Byzance pendant tout le Moyen-Age, sa souverainité
commerciale et maritime. Mais cette prospérité ne pouvait pas
se maintenir. L’activité économique commence a décliner a cause
du marasme du commerce et de la marine marchande lesquels
tomberent aux mains des minorités étrangéres et de la perte des
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territoires riches de I’Asie Mineure a la suite des diverses guerres,

Depuis on constate une tactique de fausse monnaie, méthode
facile mais funeste pour maintenir la valeur nominale de la mon-
naie, et remplacer les vides par une monnaie dépréciée.

REVUE CRITIQUE DE LA THEORIE.
DE LA DISTRIBUTION

Par S. ]J. Catiforis

L’'auteur distingue d’abord differents notions de la théorie
de la distribution et essaye d’établir les propositions centrales
d’'une théorie compréhensive de la distribution, Il combine en
vue du développement de cette théorie, la théorie des prix de
'offre et de la demande, qui contient comme cas particulier de
formation de prix, la formation des remunerations des agents de
production, avec la théorie qui essaye de baser la formation des
salaires et du taux de l'interét sur la notion de la productivité
marginale. Au cours de ces développements il trouve 'occasion
de critiquer la doctrine des salaires natureles se montant juste
au coit minimum de la vie des ouvriers (loi d’airain) comme
étant contradictoire avec I'ensemble de la théorie classique.

Ensuite, en se basant sur cette analyse, il établit les lois
de P'évolution de la distribution du revenu réel entre le travail
et le capital, et corrige l'erreur contrante, d’apres la quelle les
salaires réels baissent pendant la periode ascendante du cycle
économique, en montrant que le mouvement des salaires nomi-
naux et réels est parallele.

RELATIONS DE LA BANQUE DE GRECE AVEC L’ETAT

Services spéciaux de la Banque envers I’Etat.— B. Execution
par la Banque du service de Caisse de I’Etat et des Per-
sonnes Morales de droit public.

Par S. Gregoriou

L’auteur — dans cette seconde partie de son étude — fait un
bref historique de I'évolution de la centralisation auprés des
Banques d’Emission des deniers publics, constatant que, sous



Résumé des Articles 433

€€ rapport, deux Banques centrales peuvent étre considérées
comme des Etablissements- modeles: La Banque d’Angleterre et
la Banque Nationale de Belgique.

Il entre ensuite dans I'analyse des dispositions relatives 2
ce service des Statuts de la Banque de Grece, en faisant remar-
quer que la centralisation auprés de la Banque de Gréce de
toutes les ressources de I Etat constitue une des attributions essen-
tielles de cette Banque, attribution mise sur un pied d’égalité
avec la principale fonction de la Banque, consistant i la réali-
sation et au maintien de la sfabilisation de la drachme par rap-
port a l'or.

L’auteur ensuite aprés avoir donné un apercu de I'évolution
de ce service depuis la fondation de la Banque jusqu’a ce jour,
entre dans l'analyse de linstitution des Agences de la Banque
auprés des Caisses de I'Etat. Ces agences centralisent journelle-
ment toutes les recettes et exécutent tous les payements de
Etat et des Entreprises publiques.

Le systtme adopté résoud de facon originale, pratique et
économique tous les problémes que pose la centralisation des
ressources de I'Etat auprés de la Banque d’Emmission. Il réalise
la centralisation journaliére et immédiate de toutes les ressources
de I'Etat, il obtient 'exécution du service de Caisse sans forma-
lités supplémentaires et sans déplacements d’'un batiment 2
lautre des créditeurs et débiteurs du Fisc, —deplacements inop-
portuns tant pour ces personnes que pour I'Etat et la Banque,
et assure le compte rendu journalier de la Banque envers les
autorités administratives compétentes, sur cette gestion.

Par ailleurs, ce systeme réalise la centralisation totale de toutes
les ressources de I'Etat auprés de la Banque. Ainsi 10 tous les
mouvements de fonds de I'Etat se font par le canal de la
Banque, 20: I'Etat réalise le maximum de liquidité du Trésor
public, toute disponibilité d’arent resté auparavant inactive auprés
des caisses publiques étant désormais conceniré a la Banque.

L’'auteur fait remarquer également que lintervention de la
Banque dans l'exercice du service de Caisse de I'Etat et des per-
sonnes morales de droit public assure I'ordre le plus parfait dans la
gestion des deniers publics, rend absoltiment claire la situation
de la Caisse Publique, les bilans du Trésor étant épurés de tout
compte n'ayant pas trait a I'exécution du Budget et contribue de
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la sorte aréhausser le crédit de 'Etat. Ce dernier avantage a une sig-
nification spéciale pour la Gréce. Dans le cas ou unarrangement
définitif intervenait entre le Gouvernement et les porteurs de titres
d’Emprunts extérieurs de I'Etat, 1a Banque de Gréce pourrait se
substituer 4 Pceuvre de la Commission Financiére Internationale
établie en Greéce par la loi Internationale de 1898, sans que cette
substitution entraine un relichement effectif des garanties qui
ont été assurées aux porteurs en question par I’établissement en
Grece de cette Commission. |

S’occupant spécialement de Il'exécution par la Banque du
service de caisse des personnes morales de droit public, auteur
constate que la Banque ne se borne pas a centraliser toutes
leurs recettes et a effectuer tous leurs payements mais qu'elle
tient sur une échelle tres large leur comptabilité. Indépendemment
de cette fonction, la Banque de Gréce a le droit d’émettre son avis
sur tout placement fait par ces personnes; ainsi des pouvoirs trés
larges lui ont été assurés dans ce domaine qui rendent effective
la surveillance de la Banque sur une trés grosse partie des
capitaux circulants constituée par les dits placements.

Sur une autre partie de cette étude, 'auteur remarque que
toutes les opérations d’encaissements et de payements de I'Etat
et des personnes morales, sont exécutées par la Banque ax
comptant.

La monnaie scripturale, et en général les méthodes bancaires
n‘ont pas été introduites jusqu’a ce jour, dans les relations du
Fisc et des contribuables ou des parties prenantes. Néanmoins
On étudie la question et on espeére arriver prochainement a des
solutions pratiques dans ce domaine.

L'auteur en terminant insiste sur les avantages multiples que
IEtat et les personnes morales de droit public retirent de I'exer-
cice par la Banque du service de leur caisse. La Banque de Grece,
conclut lauteur, doit étre considérée, sous ce rapport, comme un
Etablissement modele; ses services envers I'Etat dans ce dom-
maine constituent un des points les plus brillants de son activité,
depuis qu’elle fut fondée jusqua ce jour.




