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Η ΔΕΕΙ ΩΣ ΙΣ ΤΟΥ ΚΑΘΗΓΗΤΟΥ κ. Κ. ΒΑΡΒΑΡΕΣΟΥ
Ε ΙΣ  ΤΗΝ ΑΚΑΔΗΜΙΑΝ

Την 15ην παρελθόντος Μαΐου έγένετο εις την ’Ακαδημίαν ’Αθηνών 
ή δεξίωσις του νέου μέλους αυτής, της τάξεως των Πολιτικών και ’Ηθι­
κών Επιστημών, καθηγητοϋ του Πανεπιστημίου κ. Κυριάκου Βαρ- 
βαρέσου.

Μετά τον συνήθη χαιρετισμόν του Προέδρου της ’Ακαδημίας, προσ- 
εφώνησε τον διαπρεπή καθηγητήν ό ’Ακαδημαϊκός καθηγητής του 
ΆστικοΟ Δικαίου κ. Κ. Τριανταφυλλόπουλος, άναλύσας το ιέργον αύ- 
του και έξάρας τήν προσωπικότητά του. Είς όλίγας άλλ’ άδράς γραμ- 
μάς ό κ. Τριανταφυλλόπουλος καθώρισε τήν πολύμορφον δράσιν του 
κ. Βαρδαρέσου, τόσον είς τήν θεωρίαν δσον καί είς τήν πράξιν, καί 
έτόνισε τήν μεγάλην αύτοΰ συμβολήν είς την έπιστημονικήν έν Έλλάδι 
έρευναν καί τάς πολυτίμους αύτοΰ πρός τον τόπον ύπηρεσίας διά τής 
πολυετούς έργασίας του είς τό πεδίον τής έφηρμοσμένης οικονομίας.

Μετά τον κ. Τριανταφυλλόπουλον, έλαβε τόν λόγον ό νέος ’Ακα­
δημαϊκός, δστις έν αρχή έπλεξε τό έγκώμιον του προκοπτόχου του Άν- 
δρέα Άνδρεάδη, σκιαγραφήσας τήν προσωπικότητα αύτοΰ καί άναλύ­
σας τήν πολυσχιδή έπιστημονικήν του δράσιν. Ίδ ια  έξήρε τό μεγάλο 
Ιστορικόν έργον τοΰ Άνδρεάδη, διά του οποίου έφώτισε οδτος τόν έπι- 
στημονικόν κόσμον τής έποχής του καί κατέστησε γνωστόν καί ένδοξον, 
δσον όλίγοι "Ελληνες, τό έλληνικάν δνομα άνά τό διεθνές έπιστημονι- 
κόν Κοινόν.

’Ακολούθως ό κ. Βαρδαρέσος προέδη διά μακρών είς τήν άνάπτυ- 
ξιν τοΰ κυρίου αύτοΰ θέματος περί τοΰ προδλήμοττος τής οικονομικής 
όργανώσεως. Έ ν άρχή ιέδωκε συνοπτικήν εικόνα τής κοινωνικής οικο­
νομίας, καί καθώρισε τό κεντρικόν πρόβλημα, τό όποιον εμφανίζει 
οιΰτη, τό πρόβλημα τής όρθής κοπανομής τών παραγωγικών μέσων. 
Διέγραψεν έν συνεχεία τό σύστημα τής αύτονόμου ίσορροπήσεως τών 
οικονομικών παραγόντων, τό όποιον ή ψιλελευθέρα οικονομική σχολή 
προέτεινε πρός λύσιν τοΰ προβλήματος τούτου καί τό όποιον σύστημα 
έτυχε γενικής σχεδόν έφαρμογής μέχρι τοΰδε.

Προσκειμένου να καθορίση τήν θέσιν του συστήματος τούτου έντός 
τοΰ πλαισίου τών δισμορφουμένων νεωτέρων οικονομικών συνθηκών, 
προέδη είς κριτικήν έπισκόπησιν αύτοΰ άπό τής άπόψεως θεωρητικής 
κατασκευής καί πρακτικής έφαρμογής, ώς καί είς παράλληλον έπισκό- 
πησιν τοΰ άντίποδος τούτου κοινωνιστικοΰ ή κομμουνιστικοΰ συστήματος.

Διά τής έπισκοπήσεως ταύτης κατέδειξε τάς άσθενεΐς πλευράς τών 
δύο συστημάτων, συνεπεία τών οποίων ανακύπτει ή άνάγκη έγκαταλεί-
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ψεως αύτών υπό την απόλυτον μορφήν των καί άναζητήσεως μιας νέας 
μορφής οικονομικής όργανώσεως, άπηλλαγμένης των ακροτήτων καί 
των κινδύνων του κοινωνισμοΰ καί του άκρατου άτομισμοΰ. Με περιε­
κτικότητα καί σαφήνειαν καθόρισε περαιτέρω τάς γενικάς άρχάς, αί 
όποΐαι πρέπει νά διέπουν το νέον τούτο οικονομικόν σύστημα καί προσ­
διόρισε τό δργοτνον διά του όποιου θά έξασφαλισθή ή λειτουργία αύτοΰ.

Η ΔΕΥΤΕΡΑ ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΙΣ ΤΟΥ ΣΥΝΔΕΣΜΟΥ ΠΤΥ- 
ΧΙΟΥΧΩΝ ΠΟΛΙΤΙΚΩΝ ΚΑΙ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΕΠΙΣΤΗ­

ΜΩΝ ΠΑΝΕΠΣΤΗΜI ΟΥ ΑΘΗΝΩΝ.

Εις την αίθουσαν των συνεδριάσεων τού ’Ανώτατου Οικονομικού 
Συμβουλίου έδόθη, όργανωθεΐσα ύπό του Συνδέσμου Πτυχιούχων των 
Οικονομικών καί Πολιτικών Επιστημών, διάλεξις ύπό του ύφηγητοΰ 
τοΰ ’Εθνικού Πανεπιστημίου κ. I. Παρασκευοπούλου, με Θέμα: «Τό 
πρόβλμα τής δημιουργίας πίστεως καί ή θεωρία του Fr. von Hayek». 
Μετά σύντομον άνάπτυξιν τής έννοιας καί τών κατηγοριών τής πίστεως 
έν τή συγχρόνω κοινωνική οικονομία, ό κ. Π. είσήλθεν εις τήν 
έξέτασιν του διά τήν θεωρίαν, ός έτόνισε, τής πίστεως μεγίστης 
σπουδαιότητος προβλήματος τής προελεύσεως τών μέσων τών πιστο- 
χορηγήσεων τών Τραπεζών, του προβλήματος δηλαδή τών πηγών τών 
πιστωτικών μέσων ή τών «πιστωτικών πηγών». Τάς πηγάς ταύτας προ- 

• ελευσεως τών πιστωτικών μέσων διέκρινεν εις τάς έξής τρεις :
α ')  Εις τήν άγοραστικήν δύναμιν, τήν όποιαν έκπροσωπεί τό με­

τοχικόν καί τό σχηματιζόμενον άποθεματικόν κεφάλαιον τών τραπεζών.
β ')  Εις τήν άγοραστικήν δύναμιν, τήν όποιαν αί Τράπεζαι συγ­

κεντρώνουν διά τής άποδοχής καταθέσεων' καί
γ ')  Εις τήν άγοραστικήν δύναμιν, τήν όποιαν δημιουργούν αύταί 

αί ϊδίαι αί Τράπεζαι αύτοτελώς.
Διά τής λεπτομερούς άναλύσεως τών τριών τούτων πηγών καθώ- 

ρισεν ό κ. ,Π. τήν σπουδαιότητα έκάστης τούτων. Δι’ άριθμών, 
άναφερομένων εις τό ποσόν τών ιδίων κεφαλαίων τών Τραπεζών, έκ- 
δοτικών καί πιστωτικών όλων τών κυριωτέρων χωρών καί εις τήν εκ- 
τασιν τών πιστώσεων αυτών, άπέδειξεν ό κ. Π. δτι τά ίδια κεφάλαια 
τών Τραπεζών έν τή έξειλιγμένη πιστωτική οίκονομίφ έξυπηρετοΰν 
κατά πρώτον λόγον άλλους ή πιστοδοτικούς σκοπούς, οίοι είναι: Ή 
άνάπτυξις καί έμπέδωσις του αισθήματος τής έμπιστοσύνης τοΰ κοινοΰ 
έναντι τών Τραπεζών, ή κάλυψις ένδεχομένων ζημιών αύτών, ή ένί- 
σχυσις τής ρευστότητος αύτών καί ή ένέργεια μακροπροθέσμων τοπο­
θετήσεων. 'Η σημασία των συνεπώς ό ς  «πιστωτικής πηγής» είναι λίαν 
περιωρισμένη.

Κατά ταΰτα, αί κύριαι πηγαί προελεύσεως τών μέσων παροχής 
πιστώσεων έκ μέρους τών Τραπεζών είναι αί ετεραι δύο, τ. ε. : α ')  Ή 
αγοραστική δύναμις, τήν όποιαν αί Τράπεζαι συγκεντρώνουν διά των



παρ’ αύταΐς ένεργουμένων καταθέσεων' καί β ')  'Η αγοραστική δύνα- 
μις, την όποιαν δημιουργούν αύταί αΰται αί Τράπεζαι αύτοτελώς.

Καί ώς προς μέν τάς πιστώσεις, αιτινες προέρχονται έκ της πρώ­
της των δύο τούτων πηγών, έκ τής αγοραστικής δηλαδή δυνάμεως, τήν 
όποιαν αί Τράπεζαι συγκεντρώνουν διά των παρ’ αύταΐς ένεργουμένων 
καταθέσεων, αδται έξαρτώνται έκ του ποσού των καταθέσεων τούτων, 
αί όποιαι καταθέσεις αντιπροσωπεύουν ύπάρχουσαν έν τή έθνική οικο­
νομία Αγοραστικήν δύναμιν, άπορρέουσαν έκ τής αναπτυσσομένης κοι­
νωνικής Αποταμιεόσεως. Ή βάσις αυτών είναι φανερά, είναι συγκε­
κριμένη καί δέν Αμφισβητείται ούτε έν τή θεωρία ούτε έν τή πράξει.

Άμφιβολίαι έγείρονται άντιθέτως ώς πρός τάς πιστώσεις αί όποΐαι 
προέρχονται έκ τής τρίτης πηγής, δηλαδή έκ τής Αγοραστικής δυνάμεως 
τήν όποιαν δημιουργούν αί ΐδιαι αί Τράπεζαι αύτοτελώς, τάς πιστώσεις 
δηλαδή τάς όποιας έν διακρίσει πρός τάς έκ καταθέσεων προερχομένας 
τοιαύτας Απεκάλεσεν ό κ. Π. δημιουργουμένας ή προσθέτους πιστώσεις.

Τό έρώτημα στρέφεται πρώτον περί τό πρόβλημα αν αί πιστωτικαί 
Τράπεζαι — περί τών έκδοτικών δεν χωρεί Αμφιβολία —έχουν πράγματι 
την δυνοττότητα πρός αυτοτελή δημιουργίαν Αγοραστικής δυνάμεως, καί 
μάλιστα ανεξαρτήτως τής πολιτικής τής έκδοτικής τραπέζης καί τού 
κατευθύνοντος τήν Τράπεζοεν ταύτην Κράτους. Μετ’ Ανάπτυξιν τών 
έπί τού προβλήματος αύτοΰ έπικρατουσών διαφωνιών μεταξύ τών θεω­
ρητικών Αφ’ ένός, οί όποιοι Θεωρούν τήν δυνατότητα αυτήν τών πιστω­
τικών τραπεζών πρός δημιουργίαν νέων ή προσθέτων μέσων πληρωμής 
ώς γενικώς παραδεδειγμένην έπιστημονικήν Αντίληψιν, καί τών πρακτι­
κών τραπεζιτών Αφ’ έτέρου, οί όποιοι Αποκλείουν Απολύτως τήν δυνα­
τότητα εις τάς πιστωτικάς τραπέζας πρός δημιουργίαν προσθέτου Αγο­
ραστικής δυνάμεως, ό κ. Π. απέδειξεν έπί τή βάσει Αναλυτικής έξετά- 
σεως τής όλης τεχνικής διαδικασίας, τής όλης τεχνικής λειτουργίας 
τού πιστωτικού .μηχοη/ισμού δτι :

Πρώτον: ‘Η αυτοτελής δημιουργία Αγοραστικής δυνάμεως είναι 
δυνατή ύπό τάς δύο προϋποθέσεις, δτι α ί διά γύρου πληρωμαί ύποκαθι- 
στούν εις εύρείαν κλίμακα τά μεταλλικά νομίσματα καί τραπεζογραμ­
μάτια καί δτι αί πιστωτικαί τράπεζαι χορηγούν έκάστη κατ’ Ανάλογον 
πρός τό μέγεθος καί τόν κύκλον τής πελατείας αύτής εκτασιν προσθέ­
τους πιστώσεις.

Δεύτερον: "Οτι ή χορήγησις προσθέτων πιστώσεων έκ μέρους δλων 
τών πιστωτικών τραπεζών, κατά μέτρον Ανάλογον πρός τό μέγεθος καί 
τόν κύκλον τής πελατείας αυτών, συντελεΐται έπί τή βάσει συγκεκρι­
μένης συμφωνίας διακανονιζούσης τάς λεπτομέρειας τής πρός τήν κα- 
τεύθυνσιν αύτήν συνεργασίας τών πιστωτικών τραπεζών. Ή συμφωνία 
έν τούτοις αυτή δέν Αποτελεί όρον άνευ τού όποιου Αποκλείεται ή δυ- 
νατότης δημιουργίας Αγοραστικής δυνάμεως, Αλλά μόνον προϋπόθεσιν 
διευκολύνουσαν τήν Απρόσκοπτον έφαρμογήν τού συμβαδίσματος τών 
τραπεζών καί έξαλείφουσαν τάς τυχόν Ανωμαλίας έν τή λειτουργία τού 
μηχανισμού τής αυτοτελούς δημιουργίας Αγοραστικής δυνάμεως ύπό 
τών πιστωτικών τραπεζών.

'Η 2α Ανακοίνωσις τού Συνδ. Πτυχ. Πολ. & Οίκον.Επιστημών 263



264 Ή  2α άνακοίνωσις του Συνδ. Πτυχ. Πολ. & Ο ίκον. Έ π  ιστημώ ν

Καί εις την περίπτωσιν δ,μως καθ’ ήν αί ανωτέρω προϋποθέσεις εί­
ναι δεδομέναι, αι πρόσθετοι πιστώσεις των πιστωτικών τραπεζών έπαυ- 
ξάνουν τό ποσόν του εις τάς πιστωτικάς τραπέζας άναγκαιουντος πε- 
τρητου νομίσματος. 'Η κάλυψις δέ του επί πλέον ποσού μετρητού νομί­
σματος, του όποιου αί πιστωτικαί τράπεζαι λαμβάνουν ούτως άνάγκην 
δυναται νά πραγματοποιηθή μόνον διά μέσου τής έκδοτικής τραπέζης. 
Διά τόν λόγον δέ ακριβώς τούτον εις τήν σύγχρονον οικονομίαν ύφί- 
σταται κατ’ άρχήν μία ώρισμένη έξάρτησις τών πιστοχορηγήσεων τών 
πιστωτικών τραπεζών έκ της πιστωτικής πολιτικής τής Έκδοτικής Τρα­
πέζης. Ό  βαθμός τής έξαρτήσεως ταύτης τών πιστοχορηγήσεων τών πι­
στωτικών τραπεζών έκ τής πιστωτικής πολιτικής τής Έκδοτικής Τραπέ­
ζης ποικίλλει άναλόγως τών έκάστοτε ειδικών συνθηκών καί τών διαφό­
ρων έποχών. Ούτως εις έξαιρετικάς περιόδους μεγάλης ρευστότητος τής 
χρηματαγοράς, ό (βαθμός έξαρτήσεως τής πιστωτικής πολιτικής τών πι­
στωτικών τραπεζών έκ τής προεξοφλητικής πολιτικής τής Έκδοτικής 
Τραπέζης είναι κατά τό μάλλον ή ήττον ασθενής, αν μή καί ένίοτε ουσια- 
στικώς (χνύπαρκτος. Άντιθέτως εις περιόδους, καθ’ όίς ή χρηματοεγορά 
παρουσιάζει τήν συνήθη, τήν κανονικήν ρευστότητα ή εις περιόδους 
χρηματικής στενότητος, ή πιστωτική πολιτική τών πιστωτικών τραπε­
ζών περιέρχεται εις άπόλυτον έξάρτησιν έκ τής άναπροεξοφλητικής πο­
λιτικής τής έκδοτικής τραπέζης, ή όποια δι’ ύψώσεως του προεξοφλη­
τικού τόκου ή διά περιορισμού του ποσού τών άναπροεξοφλήσεων του 
χαρτοφυλακίου γραμματίων τών πιστωτικών τραπεζών άποβαίνει κυρί­
αρχος καί ρυθμιστής τής πιστωτικής αγοράς, τής έκτάσεως τούτέστι καί 
του τόκου τών πιστώσεων έν τή Εθνική Οικονομία. Έξετάζων άκολου- 
θως ό κ. Π. τό πρόβλημα τής σκοπιμότητος τής χορηγήσεως προσθέτων 
πιστώσεων διέκρινε τάς πολυαρίθμους έπί του προβλήματος τούτου άνά- 
πτυχθείσας θεωρίας εις δύο κυρίας κατευθύνσεις: Τήν κατεύθυνσιν τής 
δημιουργικής έπιδράσεως τών προσθέτων πιστώσεων καί τήν κατεύ- 
θυνσιν τής άρνητικής έπιδράσεως τών προσθέτων πιστώσεων. Τήν πρώ- 
την τών κατευθύνσεων αύτών τής οποίας νεώτεροι έκπρόσωποι είναι ό 
Schumpeter καί δ Hahn έχαρακτήρισεν ώς ύπεράγαν αίσιόδοξον καί 
απροσάρμοστον πρός τήν πραγματικότητα. Τήν δευτέραν τών κοιτευθύν- 
σεων αύτών, τής οποίας νεώτατος έκπρόσωπος είναι ό Hayek καί της 
οποίας ανέπτυξε τό κύριον περιεχάμενον, έχαρακτήρισεν ώς κοιτά βάσιν 
έσφαλμένην. Διότι ή άντίληψις του Hayek περί προκαλουμένης μετατο- 
πίσεως τών μέσων παραγωγής έκ τής σφαίρας τής παραγωγής μέσων 
παραγωγής εις τήν σφαίραν τής παραγωγής αγαθών καταναλώσεως 
είναι άστήρικτος όπως είναι αστήρικτος καί ή ύπόθεσις του Höyek δτι 
δλαι αί προτ/ματοπο ιούμεναι νέαι τοποθετή σεις δέν προλαμβάνουν νά 
αποπερατωθούν, δέν τερματίζονται δηλαδή έγκαίρως’ έφ’ δσον αί τρά- 
πεζαι χορηγούν πιστώσεις ή μετατόπισις αύτή δέν είναι πιθανή, διότι 
οί τοποθετουντες έπιχειρηματίαι είναι πάντοτε οίκονομικώς ισχυρότεροι. 
’Αλλά καί εις τήν περίπτωσιν άκόμη κοιτά τήν όποιαν αί τράπεζαι θά 
άνέστελλον τήν χορήγησιν προσθέτων πιστώσεων ό ισχυρισμός του Hayek 
δέν εύσταθεΐ, διότι αί νέαι πιστώσεις δέν αποκλείεται νά έχρησιμοποι-



οΰντο προς διάνοιξιν νέων καί οχι πρός συνέχισιν των ήδη άρξαμένων 
διαδικασιών παραγωγής καί κυρίως διότι αί τράπεζαι ötocv προβαίνουν 
εις περιορισμόν των πιστώσεων δεν προβαίνουν καθ’ δν απότομον καί 
καθ’ δν άλόγιστον τρόπον νομίζει ό Hayek. ’Αντί τής γενικής ύψώσεως 
του δανειακού τόκου αί τράπεζαι άναστέλλουν τάς πιστώσεις πρός διά- 
νοιξιν νέων διαδικασιών παραγωγής, έστω καί έπί θυσία του προσφε- 
ρομένου ύψηλοτάτου τόκου καί περιορίζονται εις την χρηματοδότησιν 
τών έν μέση όδώ ευρισκομένων διαδικασιών παραγωγής, διευκολύνου- 
σαι ουτω την άποπεράτωσιν αυτών. Ό  Hayek μή παραδεχόμενος τόν 
έγκαιρον τερματισμόν τών διαδικασιών παραγωγής, την έγκαιρον δη­
λαδή αυξησιν τών άγαθών καταναλώσεως έρχεται εις άντίθεσιν πρός 
τήν πραγματικότητα, διότι είναι πλέον έμπειρικώς άποδεδειγμένον ότι 
ή παραγωγή άγαθου φθάνει κατά κανόνα τήν μεγίστην έκτασιν αυτής 
πριν ή ή άνιουσα φάσις τής οικονομικής κυμάνσεως λάβη τήν kcctioG- 
σοιν στροφήν, δηλ. προτού νά έκραγή ή κρίσις. Εις τάς περιπτώσεις, έτόνι- 
σεν ό κ. Π., καθ’ άς ώρισμέναι ιή καί πολλαί τών άρξαμένων διαδικασιών 
παραγωγής έγκαταλείπονται ήμιτελείς λόγω άφαιρέσεως τών πρός συνέ- 
χισιν καί άποπεράτωσιν αυτών άπαιτουμένων χρηματικών κεφαλαίων, 
πρόκειται περί κακής τραπεζικής πολιτικής καί οχι περί κακής έπιδρά- 
σεως τών δημισυργουμένων ή προσθέτων πιστώσεων. Έ φ’ δσον όμως αί 
άρξάμεναι διαδικασίαι παραγωγής περατωθουν καί τά έξ αυτών έξερ- 
χόμενα αγαθά έμφανισθουν εις τήν αγοράν πρός κατανάλωσα/, συμ­
βαίνει τό έντελώς άντίθετον άπό ότι ό Hayek υποστηρίζει. ’Αλλά καί 
αν δεχθώμεν, ύπεστήριξε περαιτέρω ό κ. Π., ότι ούδεμία τών άρξαμέ­
νων διαδικασιών παροιγωγής έπερατώθη, ή πιθανότης ότι ή ίκανοποίη- 
σις τών καταναλωτών με άγαθά καταναλώσεως διά τής μετατοπίσεως 
τών μέσων παραγωγής έκ τής σφαίρας τής παραγωγής μέσων παροιγω- 
γής θά έπιτευχθή ταχύτερον άπό τήν ικανοποίησα/ ήτις θά καταστή δυνατή 
διά τής άποπερατώσεως τών ήμιτελών τούτων διαδικασιών, πρέπει σχεδόν 
νά άποκλεισθή. ’Εκ τής διεξοδικής κριτικής τήν όποιαν ήσκησεν ό κ. 
Π. προέκυψεν ή ιδία αύτοΟ θέσις έπί του προβλήματος τής δημιουργίας 
πίστεως. Κατ’ αυτόν ή δημιουργική ή άρνητική έπί τής κοινωνικής οικο­
νομίας έπίδρασις καί συνεπώς ή σκοπιμότης ή μή τής δημιουργίας τοιού- 
των πιστώσεων έξαρτάται πάντοτε έκ τής έκτάσεως αυτών. Αί πιστώσεις 
αδται είναι δημιουργικαί, έπιδρουν δηλαδή αυξητικώς έπί του κοινωνικού 
προϊόντος έφ’ όσον ή έκτασις αυτών δεν υπερβαίνει τήν έκτασιν τών 
άναλώτων παραγωγικών δυνάμεων δεδομένης τίνος οικονομίας, έφ’ όσον 
δηλαδή αδται χορηγούνται έντός τών όρίων του ύπάρχοντος φυσικου 
πιστωτικοδ άποθεματος δεδομένης τίνος χώρας.

Άντιθέτως αί πιστώσεις αδται είναι άρνητικαί, ή έπίδρασις αυτών 
έκδηλουται διά μόνου του νομισματικού — πιστωτικού πληθωρισμού, μέ 
όλας τάς δυσμενείς αύτου συνέπειας έπί τής κοινωνικής οικονομίας, έφ’ 
όσον ή έκτασις αυτών υπερβαίνει τά διά του φυσικού πιστωτικού άπο- 
θέματος δεδομένα σρια.

«

Μετά ταυτα έπηκολουθησε συζήτησις, κατά τήν όποιαν έλα- 
ßov μέρος πλεΐστοι τών παρευρισκομένων. Παρετηρήθη ιδία ότι τό
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κυρίως τρωτόν σημεΐον της θεωρίας του Hayek είναι προ πάντων, ή πρό- 
τασις αυτου, περί παγίας ποσότητος κυκλοφοριακών μέσων, ήτις ένώ 
πρακτικώς προσκρούει εις άνυπερβλήτους σχεδόν δυσχερείας, δέν πρό­
κειται να έπιφέρη τήν έπιδιωκομένην σταθερότητα της οικονομικής έξε- 
λίξεως. Τήν άποψιν ταύτην ύπεστήριξσν κατά την συζήτησιν οί κ. κ. Ζο- 
λώτας, Κατηφόρης, Μεσσηνέζης καί Πίντος. Ό  κ. Οετρίτσης τάσσεται 
πρός την ύπό του αμίλητου άναπτυχθεϊσαα/ μέσην λύσιν, ώς προς τό ζή­
τημα της δημιουργικής έπιδράσεως των πιστώσεων. Ό  κ. Κολόμβος, ύπο- 
οτηρίζει τήν γνώμην ότι ή έπέκτασις των πιστώσεων δέν δύναται να θεω- 
ρηθή ώς αιτία των οικονομικών κρίσεων, φρονεί δέ γενικώτερον δτι ό 
έκάστοτε σχηματισμός του κεφαλαίου, είναι έν πολλοΐς αποτέλεσμα διά 
τάς βιομηχανικός τουλάχιστον χώρας τής ύπάρξεως καταλλήλου πι­
στωτικής όργανώσεως. Ό  κ. Δεληβάνης προβαίνει εις παρατηρήσεις έπί 
τής ύπό του όμιλητου άναπτυχθείσης σχέσεως κεφαλαίων των τραπεζών 
πρός τάς ύποχρεώσεις αύτών καί έπί των προϋποθέσεων όφ’ άς έμφα- 
νίζεται ή άνάγκη τής ύπό τών τραπεζών ένισχόσεως τών υπ’ αύτών πι- 
στοχορηγουμένων έπιχειρήσεων. 'Ωσαύτως ό κ. Παπαχαραλάμπους προ­
βαίνει εις ώρισμένας διευκρινήσεις έπί τής ούσίας τής θεωρίας του Hayek.


