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Ή φύσις και τά αίτια τής τταρούσης οικονομικής κρίσεως άπετέ- 
λεσαν τό άντικείμενον εύρυτάτων συζητήσεων, διάφοροι δέ οικονο
μολόγοι και άλλοι ειδικοί διετύπωσαν πολλάς μέχρι τουδε περ'ι τού
των θεωρίας καί απόψεις.

Υπερπαραγωγή, ύποκατανάλωσις, ανώμαλος κυκλοφορία τού 
χρυσού, είναι οί άξονες περί τούς οποίους έστράφησαν αί μέχρι τοΰδε 
έρευναι περί των αιτίων τής οικονομικής κρίσεως, εν ω τό έκδηλον 
τής κρίσεως ταύτης φαινόμενον, ή πτώσις των τιμών, συνεχίζεται.

Άντικείμενον τού παρόντος άρθρου δέν είναι ή άνάπτυξις των 
μέχρι τούδε διατυπωθεισών απόψεων και θεωριών περί τών αιτίων 
καί τής φύσεως τής κρίσεως. ’Εκείνο τό όποιον ένδιαφέρει είναι τά 
μέτρα, τά όποια επιβάλλεται νά ληφθώσι, διά νά εξέλθη ή άνθρω- 
πότης εκ τής τραγικής καταστάσεως, εις ήν περιήλθεν.

Ή πτώσις τών τιμών,εϊτε ώς αιτία εϊτε ώς αποτέλεσμα τής οικονο
μικής κρίσεως καί άν ληφθή, δημιουργεί πραγματικήν κατάστασιν, 
ήτις,κατά τήν γνώμην ήμών τουλάχιστον, θά ήτο. δυνατόν νά βελ- 
τιωθή, άν καθίστατο εφικτή ή άμεσος επάνοδος τών τιμών εις τά 
πρότερον αυτών επίπεδα. Αί τιμαί εις τάς Ηνωμένας Πολιτείας ήρ- 
χισαν νά παρουσιάζουν αισθητήν πτώσιν μεταξύ τού έτους 1925— 
1926. Ή κατά τό έτος 1927 καί κατά τό 1928 σημειωθεισα ύψωσις 
τών τιμών άνεκόπη κατά τάς άρχάς τού έτους 1929, έκτοτε δέ ή 
πτώσις τών τιμών εξηκολούθησε σημειώσασα μέχρι τούδε διαφοράν 
κατά μέσον όρον 40ο)ο εν συγκρίσει πρός τάς τιμάς τού έτους 1928. 
’Από τής εποχής ταύτης,ήτοι άπό τού έτους 1929, άρχεται σημει- 
ουμένη ή οικονομική κρίσις, ή οποία εσχάτως εξεδηλώθη μέ όλα της 
τά καταστρεπτικά άποτελέσματα: ελάττωσιν εισοδημάτων, ελλείμ
ματα εις τούς προϋπολογισμούς, αύξησιν τής ανεργίας καί τών πτω
χεύσεων, νομισματικός διαταραχάς, έλλειψιν πάσης εμπιστοσύνης, 
εξάρθρωσιν εν γένει τής διεθνούς οικονομίας.

Έρωτάται όμως, είναι δυνατή ή κατά 40ο)ο άμεσος αύξησις τών 
τιμών, ή όποια άπαιτεΐται διά νά φθάσωμεν εις τά πρό τού έτους
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1929 επίπεδα, όταν μάλιστα ληφθή υπ’όψιν ό χαρακτήρ της πα- 
ρούσης παγκοσμίου οικονομικής κρίσεως,ήτις δεν είναι μόνον βιομη
χανική κρίσις αλλά καί γεωργική, ής ή διάρκεια είναι μεγαλύτερα; 
Ή οικονομική ιστορία καθιστά λίαν άπίθανον μίαν τοιαύτην αυξησιν 
των τιμών έν βραχυτάτω χρονικω διαστήματι, πράγμα όπερ και 
μόνον θά έπέφερε τήν βελτίωσιν τής παρούσης καταστάσεως. Ου
δέποτε τουλάχιστον μέχρι τοΰδε παρετηρήθη τόσον ταχεία καί άμε
σος αύξησις των τιμών, πλήν αν συμβώσιν εξαιρετικά τινα γεγονότα, 
όπως οί πόλεμοι καί σοβαραί καταστροφαί τής παραγωγής όφειλό- 
μεναι είτε εις θεομηνίαν εϊτε εις άλλα εξαιρετικά γεγονότα, τήν τοι
αύτην όμως βελτίωσιν πάς τις απεύχεται.

’Απομένει νά έξετασθή μήπως είναι δυνατή ή διά τεχνικών μέσων 
άμεσος ύψωσις τών τιμών.

Πρός τήν κατεύθυνσιν ταύτην έτεινον τά έν Ήνωμέναις ΓΤολιτείαις 
τής Β. ’Αμερικής ληφθέντα μέτρα. Είναι γνωστόν ότι εις τάς Ηνω
μένας Πολιτείας τής Br ’Αμερικής έπεζήτησαν μεταξύ άλλων τήν 
τεχνητήν αυξησιν τών τιμών διά τής ίδρύσεως κατά τον παρελθόντα. 
Φεβρουάριον του κληθέντος οργανισμού τής οικονομικής άνασυντά- 
ξεως Reconstruction Finance Corporation μέ άνάλογον χαρακτή
ρα καί σκοπόν τού λειτουργήσαντος κατά τόν πόλεμον War F i
nance Corporation ώς καί διά τής έξουσιοδοτήσεως συγχρόνως 
τών Άποθεματικών Τραπεζών (Reserve-Banks) προς αυξησιν 
τών πιστώσεών των καί έν άνάγκη τής κυκλοφορίας. Άλλ* ή πο
λιτική αύτη δεν έπέφερε τά προσδοκώμενα αποτελέσματα, υπήρξε 
μάλιστα κίνδυνος πληθωρισμού, έν ώ παραλλήλως ή πτώσις τών 
τιμών εις τινα ιδίως προϊόντα συνεχίζεται.

Δεν άπομένει συνεπώς, καθ’ήμάς, άλλο τ ι παρά ή άναπροσαρμο- 
γή τών οικονομικών έν γένει σχέσεων πρός τήν διαμορφωθεΐσαν 
ήδη de facto κατάστασιν, ή άναπροσαρμογή δηλονότι τών δια
φόρων στοιχείων τής οικονομίας πρός τό σημερινόν έπίπεδον τών 
τιμών, ήτοι πρός τήν σημερινήν αξίαν τού χρυσού.

Διά νά μορφώση τις πληρεστέραν γνώμην περί τής σκοπιμότητος 
τής πολιτικής ταύτης, είναι άνάγκη νά έξετασθώσιν ώρισμέναι από
ψεις σχετιζόμεναι μέ τάς πιστωτικός σχέσεις τόσον τέον κρατών, 
όσον καί τών ιδιωτών.

Ή άπότομος καί μεγάλη πτώσις τών τιμών, ήτις δέν προέρχεται 
εκ τής μειώσεως τής τιμής κόστους, έπηρεάζει σοβαρώτατα τήν οι
κονομίαν καί έπιδρά έπί τής κατανομής τών εισοδημάτων καί τής 
οικονομικής συνεπώς ίκανότητος τών κρατών καί τών ιδιωτών. 

Ύπάρχουσιν ώρισμέναι τάξεις τών οποίων τά εισοδήματα καθο
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ρίζονται διά νόμων ή συμβατικώς.'Όταν ai τιμα'ι πίπτωσιν, ai τά
ξεις αύται προφανώς λαμβάνουσιν ένα μεγαλύτερον ποσοστόν εκ 
του εθνικού εισοδήματος, άφου διά του αύτού χρηματικού ποσού 
δύνανται νά άγοράσωσι περισσότερα εμπορεύματα και υπηρεσίας. 
Άντιθέτως, μειώνεται τό ποσοστόν του εισοδήματος των τάξεων 
εκείνων, των όποιων τό εισόδημα δεν είναι σταθερόν. Ούτω, τά 
αποτελέσματα τής πτώσεως των τιμών ποικίλλουσι καθ’έκαστον 
κλάδον τής οικονομίας και έπιδρώσιν έπ’αυτών κατά διάφορον 
τρόπον.

Έκ τής πτώσεως επίσης τών τιμών διαταράσσονται και ai πιστω
τικά! σχέσεις. Μόνιμα βάρη, ιδίως ή υπηρεσία τού Δημοσίου 
χρέους και τά έξοδα εκμεταλλεύσεως, άτι να άποτελούσι σημαντικήν 
αναλογίαν του συνόλου τών δαπανών εις τόν πρ)σμόν τών κρατών 
ή εις τούς ισολογισμούς τών επιχειρήσεων, επηρεάζονται δυσμενώς 
συνεπεία τής πτώσεως τών τιμών καί καθιστώσι δυσχερεστέραν την 
θέσιν τής παραγωγής/Όταν μάλιστα σημαντικόν τμήμα τού Δημο
σίου χρέους μιας χώρας ή τού χρέους τής ιδιωτικής οικονομίας ευρί- 
σκεται εις χεΐρας αλλοδαπών, ή πτώσις τών τιμών επιδρά περισ
σότερον δυσμενώς επί τής χώρας ταύτης.Οί λόγοι είναι προφανείς. 
Ή χώρα είναι ύποχρεωμένη νά πληρώση τήν ύπηρεσίαν τού Δη
μοσίου χρέους αύτής εις την αλλοδαπήν εις την μάλλον σταθεράν 
αξίαν, ήτοι τόν χρυσόν. Ούτως, άν ληφθή ύπ’όψιν ότι πάσα οφειλή 
πρός τήν άλλοδαπήν πληρώνεται τελικώς διά τών εξαγομένων 
προϊόντων ή διά τών προσφερομένων ύπηρεσιών, ή ύπηρεσία τού 
Δημοσίου χρέους παραμένει σταθερά και όταν ακόμη ή τιμή τών προ
ϊόντων ή τών προσφερομένων ύπηρεσιών πίπτει. Συνεπώς ή όφει- 
λέτις αύτη χώρα, διά νά πληρώση τήν ύπηρεσίαν τού Δημοσίου 
χρέους αύτής, άναγκάζεται νά δώση μεγαλύτερον όγκον εμπορευ
μάτων και ύπηρεσιών καί ούτως ή ύπηρεσία τού Δημοσίου χρέους 
αποβαίνει βαρυτέρα. Άνάλογόν τι συμβαίνει εις τά ιδιωτικά χρέη.

Τό φαινόμενον τής έκ τής πτώσεως τών τιμών διαταραχής τών 
πιστωτικών σχέσεων παρουσιάζεται τόσον μεταξύ δανειστών και 
οφειλετών τής αύτής εθνικότητος, όσον και μεταξύ δανειστών και 
οφειλετών διαφόρου έθνικότητος.

Εις τήν πρώτην όμως περίπτωσιν, όταν δηλαδή οφειλέτης καί 
δανειστής είναι τής αύτής εθνικότητος, επηρεάζεται μεν δυσμενώς ή 
καθ’όλου οικονομία τής χώρας λόγω τής άντιοικονομικής κατανομής 
τού εισοδήματος, άλλ’ έν τώ συνόλω αύτής ή οικονομία τής χώρας 
δεν ζημιούται, διότι ό,τι χάνει ό οφειλέτης κερδίζει αύτό ό πιστωτής. 
Ai διαταραχαί όμως είναι εντονώτεραι καί περισσότερον δυσμενείς
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διά τούς όφειλέτας, οϊτινες δεν είναι τής ιδίας ττρός τούς δανειστάς 
έθνικότητος, διότι άφ’ένός μεν ή εκτασις τής πτώσεως των τιμών 
είναι μεγαλύτερα επί των διεθνών αγορών ή επί τών εσωτερικών 
τιμών, άφ’έτέρου δε προκαλούνται καί συναλλαγματικοί διαταρα- 
χαί, αϊτινες έχουσι δυσμενή αντίκτυπον εις την εν γένει οικονομικήν 
ζωήν τής όφειλέτιδος χώρας. Ή εκτασις τής πτώσεως τών τιμών 
είναι εντονωτέρα εις τό διεθνές έμπόριον, διότι τά εμπορεύματα του 
διεθνούς εμπορίου είναι κατά κανόνα περισσότερον εκτεθειμένα εις 
τόν συναγωνισμόν καί συνεπώς εις μεγαλύτερος διακυμάνσεις τιμών 
καί εις μεγαλυτέρας πτώσεις τιμών. ’Αντιθέτως, αί εσωτερικοί άνο- 
ραί είναι πληρέστερον ώργανωμέναι, διότι τά εμπορεύματα αύτών 
διαπραγματεύονται παρά τών αγοραστών καί πωλητών, οϊτινες 
είναι εγγύτερον πρός τά πράγματα καί περισσότερον εν γνώσει 
τών όρων τής προσφοράς καί ζητήσεως. Εκτός τούτου αί εγχώριοι 
τιμαί επηρεάζονται άμεσώτερον ύπό τών τελωνειακών δασμών, 
τών φόρων καί τών λοιπών εξόδων τής παραγωγής καί συγκρο
τούνται επομένως έντός τών ορίων τών τιμών τών εθνικών αύτών 
αγορών. Αί τιμαί επίσης τών ‘προϊόντων εις τάς έθνικάς αύτών άγο- 
ράς ελέγχονται άποτελεσματικώτερον παρά τών cartels καί τών 
trusts ή έν γένει τών συνεταιρισμών παραγωγής.Τέλος, είναι γνω
στόν ότι αί τιμαί τών πρώτων υλών καί τών γεωργικών προϊ
όντων ύφίστανται ζωηροτέρας διακυμάνσεις ή αί τιμαί τών κατειρ- 
γασμένων προϊόντων.

Δεν προτιθέμεθα να πραγματευθώμεν ενταύθα εύρύτερον τά περί 
διακυμάνσεων τών τιμών τάς άνωτέρω παρατηρήσεις έκρίναμεν 
αναγκαίας διά νά άποδείξωμεν ότι κατά διάφορον όλως τρόπον 
ύφίστανται τόν δυσμενή άντίκτυπον τής πτώσεως τών τιμών τά 
κράτη άτινα έξάγουσι πρώτας ύλας καί γεωργικά έν γένει προ
ϊόντα καί, γενικώτερον,ότι ή πτώσις τών τιμών έπιδρα έπί τών εθνι
κών οικονομιών άναλόγως τής συνθέσεως καί τού χαρακτήρος αύτών.

Άλλ’ έκτος τού γεγονότος ότι ή πτώσις τών τιμών συνεπάγεται 
σοβαράν διαταραχήν εις τάς πιστωτικός σχέσεις μεταξύ δανειστών 
καί οφειλετών, είτε ούτοι είναι κράτος εϊτε είναι ίδιώται, ή πτώσις 
τών τιμών συμβάλλει προφανώς καί εις τήν μείωσιν τών συναλλα
γματικών άποθεμάτων τής όφειλέτιδος χώρας.Όντως, αί χώραι αΐ- 
τινες έξάγουσι προϊόντα άδυνατούσι νά καλύψωσι τό δημιουργού- 
μενον έκ τής πτώσεως τών τιμών έλλειμμα τού ισοζυγίου τών λο
γαριασμών των, παρά τόν μετριασμόν τού έλλείμματος τούτου 
έκ τής άναποφεύκτου μειώσεως τής εισαγωγής των.

Τό γεγονός τούτο διαπιστούται καί υπό τής Δημοσιονομικής
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Επιτροπής τής Κοινωνίας των Εθνών, ήτις την αδυναμίαν πολλών 
χωρών όπως πληρώσωσι τάς εξωτερικός των υποχρεώσεις απο
δίδει κυρίως εις την πτώσιν τών τιμών. «Εις εκάστην χώραν (συμ
περαίνει ή Δημοσιονομική Επιτροπή τής Κ.Τ.Ε. εϊς την έκθεσιν αυ
τής του παρελθόντος Μαρτίου, ,σχετικώς μέ την παροχήν βοήθειας 
εις διάφορα κράτη) ή επελθοϋσα μεταβολή εις τήν σχέσιν, ήτις ύφί- 
.σταται μεταξύ τής ονομαστικής άξίας του χρέους καί τής αξίας τών 
προϊόντων διά τών οποίων συντελεϊτοίι τελικώς ή πληρωμή τών χρεών 
τούτων, προεκάλεσε τεράστιας διαταραχάς εις τήν κατανομήν του 
εθνικού εισοδήματος επί ζημία: τών οφειλετών,ιδία δε τών αγροτών 
καί τών επιχειρηματιών, καί ύπεχρέωσε τάς όφειλέτιδας χώρας νά 
μεταβιβάσωσιν εις τούς δανειστάς των μεγαλυτέραν ποσότητα εκ 
τών προϊόντων αυτών».

Διά νά καταστήσωμεν πλέον συγκεκριμένα τά άνωτέρω, ας λάβω- 
μεν ύπ’όψει τον Ελληνικόν προϋπολογισμόν.

Ό Ελληνικός προϋπολογισμός τής χρήσεως 1928—29, χρήσεως μή 
θιγομένης εκ τής διεθνούς οικονομικής κρίσεως, εδαπάνησε δΓύπη- 
ρεσίαν έν γένει δημοσίου χρέους, πλήν πολεμικών χρεών,202 εκατ. 
δραχμάς χρυσάς.Ό προϋπολογισμός τής χρήσεως 1931—32 προ
βλέπει δι’ύπηρεσίαν Δημοσίου χρέους, άνευ ομοίως πολεμικών χρε
ών, 221 εκατ. χρυσάς δραχμάς.’Εάν ληφθή ύπ’όψιν ή διαφορά τής 
άξίας τού χρυσού μεταξύ τού έτους 1928 καί τού έτους 1931, ήτις 
ανέρχεται εις 40ο)ο περίπου, άναβιβάζεται ή δι’υπηρεσίαν τού 
Δημοσίου χρέους τού έτους 1931—32 δαπάνη εις 309 εκατ. χρυσάς 
δραχμάς,ήτοι εις ποσόν κατά 1Ö7 εκατ. χρυσάς δραχμάς άνώτερον 
τού 1928—29. Είναι δε βέβαιον ότι ή άνωτέρω αύξησις τής υπηρε
σίας τού Δημοσίου χρέους δεν άπορροφάται ή κατ’έλάχιστον ποσο- 
στόν, ήτοι κατά 25ο)ο περίπου,άπό τήν υπηρεσίαν τών μετά τό 
έτος 1928 συναφθέντων νέων δανείων καί συνεπώς τά 75ο)ο τής αύ- 
ξήσεως άντιπροσωπεύουσι πραγματικήν επιβάρυνσιν τής οικονο
μίας τής χώρας λόγω τής άνατιμήσεως τού χρυσού, ήτοι τής πτώ
σεως τών τιμών. Ή αυτή περίπου άναλογία θά παρουσιάζεται καί 
εις τά ιδιωτικά χρέη. Είναι προφανές ότι, διά νά δυνηθή νά άντι- 
κρύση ό πρ)σμός τήν επιβάρυνσιν ταύτην ώς καί όμοιας επιβαρύν
σεις διά τάς λοιπάς αύτού δαπάνας τάς συμβατικάς ή νόμω καθορι- 
ζομένας, αναγκάζεται ν’άπορροφήση άφ* ενός μεν μεγαλύτερον μέ
ρος εκ τού εθνικού εισοδήματος καί άφ’έτέρου νά ελαττώση άλλας 
δαπάνας μεταβλητού χαρακτήρος.

Ούτως,εν ώ τά τακτικά έσοδα τής χρήσεως 1928—29 άνέρχονται 
εις 611 εκατ. χρυσάς δραχμάς, τά ίδια έσοδα κατά τήν χρήσιν 1931 —
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1932 υπολογίζεται ότι θ’άνέλθωσιν εϊς 525 έκατ. χρυσάς δραχμάς 
και λαμβανομένης ύπ’οψει τής ύπερτιμήσεως του χρυσου εις 735 
έκατ. χρυσας δραχμάς, ήτοι εις ποσόν κατά 124 έκατ. χρυσας δρα
χμάς άνώτερον του έτους 1928—29. Συνεπώς εν σχέσει με τό εθνικόν 
εισόδημα τά τακτικά έσοδα του κράτους άπερρόφησαν κατά μέν 
τό 1928—29 (εθνικόν εισόδημα 3.000 έκατ. χρυσας δραχμάς) 20,3ο)ο, 
κατά δε τό 1931—32 (εθνικόν εισόδημα 2.066 χρ. δραχ. καί λαμβα- 
νομένης ύπ’όψει τής άνατιμήσεως του χρυσού 2.892 έκατ. χρ. 
δραχ.) άπερρόφησαν 25.5ο)ο. Παρουσιάζεται οθεν αύξησις των 
εσόδων κατά 120 έκατ. χρυσας δραχμάς, ήν άπορροφά ή κάλυψις 
τής επί πλέον διαφοράς τής υπηρεσίας του Δημοσίου χρέους και των 
άλλων σταθερών δαπανών, συντρεχόντων εννοείται έπιπροσθέτως 
πρός τούτο και τών εκτάκτων εσόδων ώς καί τών μειώσεων άλλων 
δαπανών, αϊτινες λόγω τής φΰσεως αυτών ήδΰναντο νά ύποστώσι 
περιορισμόν.

Έκ πάντων τών άνωτέρω άποδεικνύεται σαφώς πώς μετατοπί
ζεται και επηρεάζεται, λόγω τής πτώσεως τών τιμών,ή κατανομή 
του κοινωνικού εισοδήματος έν σχέσει πρός τά άπαρτίζοντα αύτό 
στοιχεία και πώς καθίστανται ώρισμένα μόνιμα βάρη,ώς ή υπηρεσία 
του Δημοσίου χρέους,μάλλον δυσβάστακτα.Έάν αί καταναλίσκουσαι 
τάξεις εις τινα οικονομίαν παρήγον καθ’ο μέτρον καί έκτασιν κατα- 
ναλίσκουσιν, ή πτώσις τών τιμών δεν θά είχεν ούδεμίαν δυσμενή 
έπίδρασιν, διότι αί καταναλίσκουσαι τάξεις θά ώφελουντο εκ τής 
πτώσεως τών τιμών, καθ’ο μέτρον θά εζημιουντο παράγουσαι. 
Τούτο όμως δεν συμβαίνει, διότι αί καταναλίσκουσαι τάξεις δεν 
είναι άντιστοίχως κατ’άνάλογον μέτρον καί μορφήν παραγωγικοί 
καί συνεπώς ή πτώσις τών τιμών επηρεάζει τά διάφορα στοιχεία 
του κοινωνικού εισοδήματος καί διαταράσσει τάς έθνικάς οικονομίας 
κατά διάφορον ολως έντασιν καί έκτασιν.

Ή ρήτρα τής μεταφοράς (clause de report) ώς καί ή ρήτρα τής 
μεταβιβάσεως (clause de fransfert) τάς οποίας περιλαμβάνουν καί 
δυνσνται νά περιλάβουν διάφοροι δανειακοί διακανονισμοί,δεν άπο- 
τελουν μέτρα δυνάμενα άποτελεσματικώς νά βελτιώσωσι την δια- 
ταραχθεΐσαν διεθνή οικονομικήν ισορροπίαν. Διά τών άνωτέρω 
ρητρών σκοπεϊται,ώς γνωστόν, ή μή έξοδος κεφαλαίων εκ τής όφει- 
λέτιδος χώρας πρός πληρωμήν δανειακών αυτής υποχρεώσεων, έν 
ή περιπτώσει εκ τής εξόδου ταύτης απειλείται ή σταθερότης του 
νομίσματος τής χώρας ταύτης. Τό μέτρον όμως τούτο, άξιόλογον 
καί επαρκές ώς μέτρον προσωρινόν, δέν δύναται νά διορθώση άπο
τελεσματικώς την κατάστασιν εις περιόδους οικονομικών κρίσεων
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έντονου χαρακτήρος, παρατεταμένης διάρκειας καί γενικωτέρας 
μορφής, ώς ή παρούσα οικονομική κρίσις. "Αλλως τε δια τής εφαρμο
γής των μέτρων τούτων τά βάρη μεταφέρονται εις τά επόμενα έτη, 
χωρίς νά μετριάζωνται αί δανειακαί υποχρεώσεις και συνεπώς δεν 
άποκαθίσταται ή ισορροπία τής διεθνούς οικονομίας και δεν έπέρτ- 
χεται ή ριζική Θεραπεία τού κακού.

Ή σταθεροποίησις των τιμών διά τής εφαρμογής τής πολιτικής 
τού κατευθυνομένου νομίσματος (monnaie dirigée), ήτις έπροτάθη 
πρός άντιμετώπισιν τών έκ τής πτώσεως τών τιμών δυσμενών επι
δράσεων, άπεδείχθη εκ τής πείρας χιμαιρική. ’Αλλά και αν ήτο κα
τορθωτή ή σταθεροποίησις τών τιμών, δεν θά ήδύνατο μόνη αυτή 
ν’άποκαταστήση τήν διαταραχθεϊσαν ισορροπίαν τής διεθνούς 
οικονομίας, τουναντίον θά έμονιμοποίει τήν κρισιμότητα τής παρού- 
σης οικονομικής καταστάσεως, λόγω τού επιπέδου εις δ εύρίσκονται 
ήδη αί τιμαί.

Ιδού διατί, μετά τήν αποτυχίαν ιδίως εν ’Αμερική τής πολιτικής 
τής τεχνητής αύξήσεως τών τιμών και έχοντες ύπ’όψει τόν ίδιά- 
ζοντα χαρακτήρα τής παρούσης οικονομικής κρίσεως, ύποστηρί- 
ζομεν ώς άποτελεσματικώτερον μέτρον βελτιώσεως τής καταστά
σεως τήν άναπροσαρμογήν τών οικονομικών εν γένει σχέσεων πρός 
τήν σημερινήν άξίαν τού χρυσού.

Είναι βέβαιον ότι ή άναπροσαρμογή χωρεϊ αυτομάτως καί φυσι
ολογικούς, άλλά είναι επίσης άληθές ότι πρός τούτο άπαιτειται 
άρκετόν χρονικόν διάστημα, εν τώ μεταξύ δε είναι ζήτημα αν θά 
εύρίσκεταί τ ι όρθιον έκ τού σημερινού οικονομικού καθεστώτος.

Διά τούτο επιβάλλεται όπως μή άφεθώσι τά πράγματα εις τήν 
τύχην των, ληφθώσι δέ πάντα νά μέτρα εκείνα άτινα θά περιορί- 
σωσιν εις τό μικρότερον δυνατόν χρονικόν δριον τήν πραγματοποί
ησ ή τής άναπροσαρμογής.

"Εν έκ τών μέτρων τούτων, όντως τό σπουδαιότερον, είναι ή άνά- 
λογος μείωσις τών δανειακών βαρών, παραλλήλως δέ ή έλάττωσις 
τής φορολογίας.O u tg o , τά γενικά έξοδα τού κράτους καί τών επιχει
ρήσεων θά άποβώσιν έλαφρότερα, ή λαϊκή άποταμίευσις θά ένι- 
σχυθή, θά σημειωθή τάσις πρός παραγωγικός επενδύσεις, πάντα 
δέ ταύτα θά συντελέσωσιν εις τήν αύξησιν τού κοινωνικού εισο
δήματος.

Έν τέλει ή διεθνής οικονομία άναλαμβάνουσα θά άκολουθήση τόν 
κανονικόν αύτής ρυθμόν καί θά έπανεύρη τήν οικονομικήν αύτής 
ισορροπίαν.

Θά ήτο δυνατόν όμως νά παρατηρήση τις ότι διά τής άναπρο-
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σαρμογής θά μειωθώσιν εν σχέσει μέ τό παρελθόν τά εισοδήματα 
ώρισμένων τάξεων, ήτοι επί παραδείγματι τά εισοδήματα των 
ομολογιούχων. ’Αλλά δέον νά σημειωθή ότι τά εισοδήματα ταΰτα 
θά προσαρμοσθώσι πρός την πτώσιν των τιμών και συνεπώς, εν 
σχέσει πρός τό παρελθόν, τό οϋτω μειωμένον εισόδημα τών ομολο
γιούχων, λαμβανομένης υπ’όψει τής πτώσεως τών τιμών, θά έχη 
εν τη πραγματικότητι τήν αύτήν αγοραστικήν ικανότητα, ήτοι 
τό πραγματικόν εισόδημα τών έν λόγω τάξεων κατά τάς δύο περι
όδους θά είναι ισοδύναμον. Κατά δεύτερον λόγον, διά τής άναζωο- 
γονήσεως τής διεθνούς οικονομίας άφ’ένός μεν απομακρύνονται αί 
μεγάλαι καταστροφαί, άνεργίαι και άλλαι φθοραί τής παραγωγής, 
άφ’έτέρου δε έκ τής προσδοκωμένης αύξήσεως τού κοινωνικού ει
σοδήματος θά προκόψουν ώφέλη διά πάσας τάς τάξεις καί τούς δια
φόρους κλάδους τής οικονομίας.

Άλλ’ ή πολιτική τής αναπροσαρμογής δέον νά συγχρονισθή 
άπαραιτήτως καί μέ τήν σταθεροποίησιν τών νομισμάτων, εις άς 
χώρας αύτη διεταράχθη συνεπεία τής παγκοσμίου κρίσεως.

Διά την χώραν ημών ή πλευρά αύτη είναι ή μάλλον δυσχερής 
άλλ’ ούχί καί δυσεπίτευκτος. Ή άνακούφισις ήν θά ύποστή τό ίσο- 
ζύγιον τών πληρωμών τής χώρας έκ τής μειώσεως τών δανειακών 
βαρών και ή ενίσχυσις τής οικονομίας αύτής, μετά τήν πάροδον 
ιδία τής παγκοσμίου οικονομικής κρίσεως, Θά έχη ώς αποτέλεσμα 
τήν έξασφάλισιν τής σταθερότητος τού εγχωρίου νομίσματος.

Δέον όμως νά σημειωθή ότι τά εκ τής αναπροσαρμογής άγαθα 
αποτελέσματα θά είναι μονιμώτερα και διαρκέστερα, εάν παύση έν 
τώ μέλλοντι συνεχιζομένη ή πο?ατική τού άντιοικονομικοΰ δανει
σμού. Καί όταν δε άκόμη παρίσταται ανάγκη δανεισμού διά παρα
γωγικούς σκοπούς, έν ούδεμια περιπτώσει τά δάνεια πρέπει νά 
συνάπτωνται μέ υψηλά έπιτόκια καί άλλους έπαχθεΤς όρους. Τά 
κράτη κατ’έξοχήν πρέπει νά συνάπτωσι δάνεια μέ τόκους καί λοι
πούς όρους όχι μόνον ίσους πρός τήν συνήθη αμοιβήν τού κεφαλαίου, 
άλλά καί κάτω άκόμη ταύτης, διότι εν έναντία περιπτώσει άφ’ 
ενός μέν προκαλοΰσιν υπέρμετρον αύξησιν τών δαπανών τού προϋ
πολογισμού, ήν άναγκάζονται νά καλύψωσι δι’αύξήσεως τής φο
ρολογίας, άφ’έτέρου δέ προσελκύοντα ώς έκ τών εύνοϊκωτέρων 
όρων τήν λαϊκήν άποταμίευσιν, στεροΰσι τούς παραγωγικούς κλά
δους τής έθνικής οικονομίας τών άπαραιτήτων κεφαλαίων.

Έξ άλλου ό συνεχής υπό υψηλά έπιτόκια καί άλλους έπαχθεϊς 
όρους δανεισμός έστω καί διά παραγωγικούς σκοπούς συμβάλλει 
έπί ζημία τών δανειζομένων χωρών εις τήν διαμόρφωσιν μεγαλυ-
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τερών εισοδημάτων υπέρ των δανειζουσών οικονομιών και διασα
λεύει ούτω τάς βάσεις τής διεθνούς οικονομικής ισορροπίας.

’Απαραίτητος τέλος προϋπόθεσις διά την επιτυχή εφαρμογήν 
τής πολιτικής τής άναπροσαρμογής είναι ή διεθνής συνεργασία, 
ή όποια θά έπιτρέψη και θά έπιβάλη πάντα τά ένδεικνυόμενα πρός 
τούτο μέτρα, καθ’όσον μεμονωμένοι και μονομερείς προσπάθεια^ 
είναι δυνατόν ν’ άποτύχωσι κα'ι προκαλέσωσι γενικώς μεγαλυτέραν 
σύγχισιν καί έπιδείνωσιν τής καταστάσεως.

Είναι παρήγορον ότι εκδηλώσεις διά τήν διεθνή ταύτην συνεργα
σίαν έ'χομεν πολλάς μέχρι τούδε, πιστεύομεν δέ ότι ή δύναμις τών 
πραγμάτων καί οΐ άπειλοΰντες το οικονομικόν καθεστώς κίνδυνο- 
θά έπιβάλωσι συντόμως πάντα τά άναγκαΐα μέτρα πρός άποτροι 
πήν τής καταστροφής.
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