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Τὰ νομισματικὰ συστήματα «Χρυσοῦ κανόνος», εἴτε πρόχῗιῑαῑ· Ρῖδῑκώ·

τερον περὶ «Κανόνος κυκλοφορίας χρυσοῦ» (Gold Stan-

dard) εἴτε περὶ «Κ α ν ό ν ο ς ἀ πο θ ε’ μ α τ ο ς χ ρ υ σ ο ῦ» (Gold

bullion Standard), εἴτε καὶ περὶ τοῦ ἐν Ἑλλάδι ἰσχύοντος «K α ν ό ν ο ς

σ υ ν α λ λ ά γ μ α τ ο ς χ ρ υ σ ο ὗ» (Gold Exchange Standard), ἄπο-

δέχονται πάντα τὸν χρυσὸν ὡς ’μέτρον διε-θνὲς τῶν ἀξιῶν.

Κατὰ ταῦτα ἡ νομισματικὴ μονὰς ἑκάστης χώρας συνὸἑεται διὰ ν ό-

μ ο υ· μὲ ὡρισμένον βάρος χρυσοῦ, οὕτως ὥστε ἦ δι’ αὐτῆς ἓκπεφρασμένη

τ ι μ ὴ ἑνὸς ἀγαθοῦ, δεικνύει, μὲ ποῖον βάρος χρυσοῦ καθαροῦ εἶναι

ἰ. σ ό τ L μ 0 ν τὸ ἐν λόγῳ ἀγαθόν.

Οὕτω, ὡρίσθησαν ν ό μ L μ α ἰσ ο δ ύ ν α μ αἱ

ΔΧιὰ τὴν λ. Ἀγγλίας γραμμάρια καθαροῦ χρυσοῦ 73223317677 α)

>> τὸ Δολλάριον >> >> » l.5036308806 β)

>> τὴν Δραχμὴν 1914 » » » 029032258065 ν)

>> τὴν Δραχμὴν 1928 >> » >> 0,01952634 δ)

Καὶ ἐφόσον μὲν το κόμισμα σύ[κειται άπὸ αὖτούσιον χρυσον η σύν-

δεσις εἶναι ἄμεσος, ἑκάστου νομίσματος περιέχοντος βάρος καθαροῦ χρυσοῦ

ἀνάλογον μὲ τὰς νομισματικ(ι,; μονάδας ποὺ ἀντιπροσοηεύει. Ἐφ ὅσον ὅμως

τὸ νόμισμα εἶν (l (Ξῑῑλως παρασῑατικον, ὅπως τὸ τραπεζογραμμάτιον ὴ τὸ

κοινὸν χαρτονόμισμα, ἡ σύνδεσις εἶναι ἔμμεσος καθότι τὸ ἰσχῦον σύστημα

χρυσοῦ κανόνος ἐξασφαλίζει τὴν δυνατόῑητα ἀπαλλαγῆς αὐτοῦ μὲ αῦῖού-

σιον χρυσόν.

Ἐκ τῶν ἀνωτέρω μνημονευθέκτων ἰσοδυκάμων, προκύπῐουν αἱ ἀκό-

λουθοι νόμιμοι ἰσοτιμίαιζ

Ῑ ἑξ (πρὸ τοῦ ἐκπεσμοῦ)ΞΔολλαρ. αἰ4β<66563ῠ

β

1 Ξ >> >> :Aoy.1914::*:25.2215372

1 ξ >> >> » :Agx.12l28—:::375.0001857

1 ἐς :AQX.1914—E=5.182m75

1 s; :Agx.1928—E=77.0564657
ὸ
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Περὶ τὰς σταθερὰς αὐτὰς ἰσοτιμίας ἐν ταῖς χώραις ταύταις καὶ ἐντὸς

στενωτάτων ὁρίων (τῶν καλιιυμέτ ων «χ ρ υ σ (I) ν ὁ ρ ίω ν» Goldpoints),

ὣς γνωστόν, κυμαίνονται αἱ τιμαὶ ἀγοροπωλησιῶν τῶν οἰκείων συναλλαγμά-

των. Δι’ ὃ καὶ συναλλαγματικαὶ ἰσοτιμίαι δύνανται νὼ.

κληθῶσιν.

Πωλοῦντες εἰς τὰς “Ην. Πολιτείας π.χ. έμπόρενμα ἀποτιμηθὲν εἷς

δρ. 77056, ἤτοι ἰσάξιον (κατὰ τὴν νόμιμον συναλλαγματικὴν ἰσοτιμίαν) μὲ

γραμ. καθαροῦ χρυσοῦ 1504,63. δυνάμεθα νά πληρωθῶμεν μὲ 50 χρυσᾶ νο-

μίσματα τῶν 20 δολλαρίων (double— Eagle) ἦ μὲ ἓν τραπεζογραμμᾴτιον

τῶν 1.000 δολλαρίων ἢ, ὅπερ καὶ τὸ σύνηθες έν τῇ πράξει, διὰ μιᾶς συναλ-

λαγματικῆς 1000 δολλαρίων. Δοθέντος δὲ ὅτι ἐν ταῖς “Ην. Πολιτείαις ’ἰσχύει

ὁ χρυσοῦς κανὼν (Gold Standard), δυνάμεθα τελικῶς τόσον διὰ τοῦ τραπε-

ζογραμματίου ὅσον καὶ διὰ τῆς συναλλαγματικῆς, να πορισθῶμεν γραμμάρια

καθ. χρυσοῦ 1054,63 ἤτοι τὸ νόμιμον ἰσοδύναμον τῶν 77οὗίί δραχμῶν.

Ἐπὶ τῆς δ υ ν α τ ό τ η τ ο ς τῆς τοιαύτης ἀνταλλαγῆς τῶν ἀγαθῶν

μὲ ἰσάξιον ποσὸν καθαροῦ χρυσοῦ στηρίζεται ἦ διεθνὴς νομισματικὴ πίστις,

ἀδιάφορον ἂν δὲν πραγματοποιεῐται τοῦτο πάντοτε ἐν ταῖς καθ-έκαστα ἡμε-

ρησίαις ἀνταλλαγαῖς.

Εἰς τὰς χώρας ἑπομένως ὅπου ἰσχύει ὁ χρυσοῦς κανών, ὅταν ἀγορά-

ζομεν ’ἢ πωλοῦμεν ἀγαθά, δὲν πράττομεν κατ’ οὐσίαν ἄλλο τί, παρὰ ἀνταλλάσ-

σομεν τὸ ὡρισμένον ποσὸν χρυσοῦ, ποὺ τὸ νόμισμά μοις ἀντιπροσωπεύει

πρὸς ὡρισμένον ποσὸν ἀγαθῶν ἢ τάνάπαλιν. "Av ἀντὶ ἄλλου οἱουδήποτε

ἀγαθοῦ πρόκειται περὶ ἀγορᾶς ’ἢ πωλήσιως αὐτοῦ τοῦ χρυσοῦ, τότε ἀνταλ-

λάσσομεν χρυσὸν ἀντὶ χρυσοῦ καὶ ἰδοὺ διατι ἦ τιμὴ τοῦ χρυσοῦ ἐκπεφρα-

σμένη εἰς νόμισμα χρυσῆς βάσεως μένει σταθερά.

Ἐκ τούτου ἕπεται ὅτι ἡ ἀγοραστικὴ δύναμις νομίσματος χρυσοῦ κανό-

νος συμπίπτει μὲ τὴν ἀγοραστικὴν δύναμιν τοῦ χρυσοῦ καὶ ὅτι αὔξησις ἢ

πτῶσις τοῦ γ ε ν ι κ o ῦ ἒ, π ι π έ δ 0 υ τ ῶ ν τ ι μ ῶ ν εἶναι συνώνυμος

’μὲ πτῶσιν ἢ αὔξησιν τῆς ἀγοραστικῆς δυνάμεως τοῦ χρυσοῦ.

“Ως εἶναι γνωστὸν οἱ· τ ι μ ά ρ ι εθ μ ο ι δεικνύουν τὰς μεταβολὰς

τοῦ γενικοῦ ἐπιπέδου τῶν τιμῶν εἰς τὸ ἐσωτερικὸν μιᾶς χώρας, ἓν παραβο-

λῇ πρὸς τὰς τιμὰς μιᾶς βασικῆς ἐποχῆς, λαμβανομένης συνήθως ῶς τοιαύ-

της τοῦ ἔτους 1914. Ἐὰν π.χ. ὃ· τιμάριθμος εΗν. Πολιτειῶν εἶναι 119,

τοῦτο σημαίνει ὅτι ὅσα ἀγαθὰ ἣγοράζοντο κατὰ τὸ 1914 μὲ 100 δολλάρια,

ἀγοράζονται σήμερον με 119 δολλάρια, ’ἄλλαις λέξεσιν ὅτι τὸ γενικὸν έπίπεν

δον τῶν τιμῶν ὑψώθη εἰς τὰ, 119 Ο]ο τοῦ ἐπιπέδου 1914, ἢ ὅπερ σ υ νώ ν υ-

μ ο ν, ἡ ἐ σ ω τ ε ρι κ ἡ ἀγοραστικὴ δύναμις τοῦ δολλαρίου κατῆλθεν εἰς

τὰ ἒῗ-οέ (85 Ο]ο) τῆς τοῦ 1914, ἤτοι ἓμειώθη κατὰ 150]o ἐν cHv. Πολιτείαις

ἦ ἀξία τοῦ χρυσοῦ ἐν σχέσει πρὸς τὰ λοιπὰ ἀγαθά.

Ἀναλόγως, λαμβάνοντες ὑπ’ ὄψει τὸν ἀγγλικὸν τιμάριθμον 128, συ-

νάγομεν ὅτι ἐν Ἀγγλίᾳ τὸ γενικὸν ἐπίπεδον τῶν τιμῶν ὑψώθη μέχρι 128 Ο]ο

ω
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τοῦ προπολεμικοῦ, ἄλλαις λέξεσιν ὅτι ἐμειώθη ἡ ἐσωτερικὴ ἀγοραστικὴ

(ῖὲ ο]ο) τῆς προπολεμικῆς, ἦ, ὅπερ ταὺτό- 

δύναμις τῆς στερλίνας εἰς τά128

σημον, ἐξέπεσεν ἐν Ἀγγλίᾳ ἦ ἀξία τοῦ χρυσοῦ κατὰ 22ο]ο τῆς προπολεμικῆς.

Ὡς πρὸς τὴν Ἑλλάδα, ἔχοντες ὑπ’ ὄψει τὸν τιμάριθμον Ὀκτωβρίου

1528.8

1.3288, συνάγομεν ὅτι τὸ γενικὸν ἐπίπεδοντῶν τιμῶν ὑψώθη εἰς τοι _, - 100—»
 

τοῦ 1911, ἐμειώθη δηλ. ἔκτοτε ἡ ἐσωτερικὴ ἀγοραστικὴ δύναμις τῆς δραχ-

μῆςφῖς 127%,
? (δῖ) 010) τῆς ΉΩΟΠΟἳιιῑ-μικῆς, ἤτοι κατὰ 93,5 o]o ταύτης,

Ἀλλά, (καὶ τοῦτο χρήζει ἰδιαιτέρας προσοχῆς) δὲν δυνάμεθα νὰ συμπερά-

νωμεν ὅτι ἐμειώθη κ α τ ἀ τ ὴ ν α ὑ τ 1) ν ἀ ν α λ ο γ ί α ν ἡ ἐν Ἑλ·

λάδι, ἀξία τοῦ χρυσοῦ, ὅπως ἐπράξαμεν προκειμένου περὶ τοῦ τιμαρίθμου

Ἀγγλίας καὶ ἹἸν. Πολιτειῶν. Ἐν εΕλλάδι ἐμεσολάβησε κατὰ τὸ 1928 νέα

σύνδεσις τῆς δραχμῆς μὲ ποσὸν χρυσοῦ 1.4.87 φορὰς μικρότερον ἢ πρίν,

ἦτοι, με γραμ. 0,01952634 ἀντὶ γρ. 029032258065. Διὰ νά συγκρίνωμεν

ἑπομένως τὴν ἀξίαν χρυσοῦ κατὰ Ὀκτώβρ. 1931 πρὸς τὴν τοῦ 1914, πρέ-

πει νὰ παραβάλωμεν τιμαρίθμους δραχμῶν τῆς αὑτῆς περιεκτικότητος.

Πρὸς τοῦτο διαιροῦμεν τὸν τιμάριθμον 15288 διὰ 14.87 καὶ εὑρίσκομεν

οὕτω τὸν καλούμενον χ ρ υ σ 0 ῦ ν τ ι. μ ά ρ L θ· μ o ν 102.8, ἐκ τούτου δὲ

συνάγομεν ὅτι τὸ γενικὸν ἐπίπεδον τῶν χρυσῶν τιμῶν (ἐκπεφρασμένον εἰς

1 102.8
δραχμὰς τοῦ 1914) ὑψώθη ἐν Ἑλλάδι εἰς τα---Ῐ-ὄο τοῦ 1914, ἢ ὅπερ

ταύτό, ὅτι ἡ ἐν Ἑλλάδι ἀξία τοῦ χρυσοῦ ἐμειώθη εἰς τὰ Ῐὲέ-Ο-ξζ (97 Ο]ο) τῆς

προπολεμικῆς.

Παραβάλλοντες μὲ τὴν Ἄγγλίαν καὶ εΗν. Πολιτείαις, διαπιστοῦμεν τὸ

ἐκ πρώτης ὄψεως ξενίζον γεγονός, ὅτι ἐν εΕλλάδι τὸ γενικὸν ἐπίπεδον τῶν

χρυσῶν τιμῶν (λιανικῶν) ὑψώθη ὀλιγώτερον καὶ δ χρυσὸς ὑπέστη μικροτέ-

ραν ἐκπτωσιν ἢ ἐν ταῖς χώραις ἐκείναις. (Ἑλλὰς 30)0 —°Hv. Πολ. 150]ο-

Ἀγγλία 220)0. Ἐν συνόψει, ὑψώθη μὲν τὸ γενικὸν ἐπίπεδον τῶν τιμῶν ἐν

Ἑλλάδι ἀπὸ δρ. 100 τοῦ 1914 εἰς δρ. 1528.8 τοῦ Ὀκτωβρ. 1931,ἀλλὰ δὲν

πρέπει νὰ λησμονῆται ὅτι ἡ δραχμὴ τοῦ 1914 ἰσοδυναμεῐ μὲ χρυσὸν ’1487

φορὰς ὃλῑΎώῖΕρΟν ἦ ἦ δραχμὴ τοῦ 1914. Ταῦτα ἐφόσον ἰσχύει ἦ προϋπό-

θεσις τοῦ χρυσοῦ κανόνος, ἤτοι τὸ ἀπεριορίστως μετατρεπτὸν τῆς δραχμῆς

ἐἰς χρυσόν, Ἐὰν ὅμως, δι’ἕνα ’ἢ ἄλλον λόγονὸ μηχανισμός, ἕνεκα ἐλλείψεως

ἐπαρκοῦς καλύμματος, παύσῃ νὰ ἐξασφαλίξῃ τὸ μετατρεπτὸν τοῦτο, τὸ νό-

μισμα ἐκπίπτει ἀπὸ τῆς χρυσῆς του βάσεως καὶ τὴν σχέσιν αὑτοῦ πρὸς τὸν

χρυσὸν δεικνύει πλέον ἡ κυμαινομένη συναλλαγματικὴ τιμὴ τῆς ἐλευθέρας

ἀγορᾶς.

Ἐκ τῶν μέχρι τοῦδε ἀναπτυχθέντων προκύπτει ὅτι ἡ ἀγοραστικὴ δύ-

ναμις τοῦ χρυσοῦκαὶ τῶν μα’ αὐτοῦ νόμῳ σταθερῶς συνδεομένων νομισμά-
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των μεταβάλλεται σὺν τῶ χρόνῳ καί μεταβάλλεται εἰς διάφορον βαθμοι

ἐν ταῖς διαφόροις χώραις. Γὸ μέταλλον ἐπομενως το οποίον ἐληφθη ὡς

μ έ τ ρ ο ν 5 L ε 1) ν ε ς τῶν ἀξιῶν και τὰ παραστατικι τούτου νομίσματα

ἀντὶ σταθερᾱς ἀξίας, ῶς ἐμπρέπει εἰς πᾶν μέτρον, ἔχουν τοιαύτην μεταβαλ-

λομένην ἐν χρόνῳ καί χ ώ ρ ῳ.

Τὸ τοιοῦτον ἄτοπον τῆς ἀσταθείας τοῦ χρυσοῦ καί τῶν νομισμαιικῶν

μονάδων προκύπτει ἔκδηλον ὅταν συγκρίνωμεν τὰς συνεχῶς μεταβαλλομένας

π ρ α γ μ α τ ι κ ἀ ς (ἀγοραστικὰς) ἰσοτιμίας τῶν διαφόρων χωρῶν μὲ τὰς

ν ο μ ί μ ου ς (συναλλαγματικὰς) τοιαύτας. Ἐὰν λάβωμεν π.χ. ὑπ’ ὄψει τοὺς

τιμαρίθμους τοῦ μηνὸς Ὀκτωβρίου 1931, ἤτοι Ἑλλάδος 1520.8, 111’. Πο-

λιτειῶν 119 καὶ Ἀγγλίας 128, εὑρίσκομεν τὰς ἀκολούθους ἀγοραστικάς

ἰσοτιμίας.

1 f, XQUOl‘1l'A011. -}:—:X4. 8665—:0.93x4.866).=4525

αντὶ σται)ερᾶς νομίμου 4.8665

1 f, χουσημ-Δοχ iii—3:8 X25.22::11.94X25.22:301

ἀντὶ 375

,, , 1528 8 , , , Υ - .,

1 ξι, ἶΔρχ.» 11-9 «X0.18=12.84Xo.lb;67

ἀντὶ 77.05

Διερευνῶντες ἐκ τῶν ἰσοτιμιῶν αὐτῶν τὴν τελευταίαν (δολλαρίου-

δραχμῆς) παρατηροῢμεν ὅτι, ἐνῶ ν ο”μ ί μ ως ἰσοδυναμοῦν 77 δραχμαὶ

(ἣ 1 δολλάριον) πρὸς γρ. χρ. 1.50463, π ρ α γ μ α τ ι κ ῶ ς ἀρκοῦν 67

δραχμαὶ διὰ τὴν ἀγορόν ἐν Ἑλλάδι ἀγαθῶν ποὺ ἀντιπροσωπεύουν ἐν N.

“Υόρκῃ γραμμάρια καθ’. χρυσοῦ 1.50463. 3Ἀλλαις λέξεσι, διὰ νὰ μεταχει-

ρισθῶ τὴν γ’νωστὴν γραφικὴν παράστασιν, σάκκος οἰκοδεσποίνης περιέχων

ἐν Ν. ςΥόρκῃ ἀγαθὰ ἀξίας 1 δολλνιρίου εἰναι π ρ α γ μ α τ L κ ῶς ἰσ άξι 0 ς

μὲ ὅμοιον σάκκον ἐν Ἑλλάδι περιέχοντα τὰ αὐτὰ ἀγαθὰ ἣ ἕτερα ἀξίας 67

δραχμῶν μόνον.. Καὶ ὅμω;, ἂν συγκρίνωμεν ἀμφοτέρους μὲ τὸ διεθνὲς μ έ-

τ ρ 0 ν ἀ ξ ι ῶ ν, τὸν χρυσόν,” ὁ μὲν σάκκος τῆς N. cY6Qm1g ἀξίζει κατὰ

τὰ νόμιμα ἰσοδύναμα, γρ. χρυσοῦ 1 50463, ὁ δὲ τῆς Ἑλλάδος ξ-,ἶ ><1.50463

ητοι 1.30922. Καὶ περαιτέρω ὅτι διὰ ν ἀποκτησωμεν ἐξ Ελλάὸῡς ἀγαθὰ

ἓν N. Υόρκῃ ἀξίας ἐνὸς δολλαρίοτ·, ἤτοι γρ. χρυσοῦ 1. 50463, πρέπει, πρὸς

ἀγορὰν τοῦ ἀιαγκαιοῦντος δολλαρίου, τὰ καταβάλωμεν κατὰ τὴν νόμιμον

ἰσοτιμίαν δρ. 77, ἐνῶ αὑται ἰσοδυναμοῦν κατὰ τὴν πραγματικὴν ἰσοτιμίαν

μὲ ιιεγαλύτειρον ποσὸν χρυσοῦ· ἀκριβῶς μὲ γρ. 1. 50463 X ε’ξς-47292. Ἐκ

τούτων προκύπτει ότι ἧ ἐ σ ω τ ε ρ ι κ ἡ ἀγοραστικὴ δύιαμις τῆς δρα-

χμῆς (—— τοῦ δυλλαρίου) εἶναι με1001πὲ901 τῆς ἓ E 0) τC“ Q L κ η g (717)
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Εἰς ὁμαλὰς περιόδους καθ’ ἃς λειτουργοῦν ἐλευθέρως οἳ οἰκονομικοὶ

νόμοι καὶ ἐφ’ ὅσον δὲν ἀντιδρᾷ, πρὸς ἄλλους σκοπούς, ἀντιπληθωρικὴ ἢ

πληθωρικὴ τραπεζικὴ πολιτική, αἱ δύο ἰσοτιμίαι, ν 6 μ ι μ ο ς καὶ π ρ α γ-

μ α τ ι κ ἡ, δὲν παρουσιάζουν τόσον αἰσθητὰς διαφοράς, ἀλλὰ καὶ ἂν δη-

μιουργηθοῦν πρὸς στιγμὴν τοιαῦται, τέίνουν νὰ ἰσοπεδωθοῦν διὰ τῆς αὖ·

τομάτου ἀλληλεπιδράσεως τῶν συναλλαγῶν.

"Av ἐξετάσωμεν ἤδη ἐγγύτερον τὸ μαθηματικὸν περιεχόμενον τῆς

ἀγοραστικῆς ἰσοτιμίας, παρατηροῦμεν ὅτι αὕτη, οῦσα 6 λόγος τῶν ἐσωτε-

ρικῶν ἀγοραστικῶν δυνάμεων τῶν δύο ὕπ’ ὄψει νομισμάτων, ἐκφράζεται

ἀριθμητικῶς διὰ τοῦ πηλίκοι) τῶν δύο τιμαρίθμων τῶν συγκρινομένων χω-

ρῶν, πολλοιπλασιαζομένου ἐπὶ τὴν βασικὴν νόμιμον ἰσοτιμίαν τοῦ 1014.

Ἑπομένο)ς τὸ μέγεθος αὐτῆς ἓξαρτᾶται ἐκ τῶν δύο τιμαρίθμων. Λάβωμεν

ὑπ’ ὄψει π. χ. τὴν ἀνωτέρω μνημονευθεῖσαν ἰσοτιμίαν Δολλαρίου-δραχμῆςζ

1528.8

119

Τηρουμένου καθ’ ὑπόθεσιν σταθεροῦ τοῦ παρονομαστοῦ τιμαρίθμου

1111 τῶν εΗν. 1Ιολιτειῶν, ὅσῳ μεγαλύτερος γίνεται 6 ἀριθμητὴς ἑλληνικὸς

τιμάριθμος, τόσῳ καὶ 11‘) πηλίκον 12,84 αὐξάνει καὶ ἡ ἰσοτιμία ὑψοῦται

ὑπὲρ τας 67 δρ.. ὄσῳ δὲ ἐλαττοῦται 6 έλληνικὸς τιμαριθμος σμικρύνεται

καὶ ἦ ἰσοτιμία. Καὶ τάνάπαλιν, τηρουμένου σταθεροῦ τοῦ ἀριθμητοῦ ἑλλη-

νικοῦ τιμαρίθμου, ὅσῳ αὐξάνει 6 ἀμερικανικὸς τιμάριῦιιος τόσῳ ἐλαττοῦ-

ται ῆ ἰσοτιμία καὶ ὄοῳ ἐλαττοῦται 6 ἀμερικανικὸς τιμάριθμος τόσῳ αῦξάνει

ἡ ἰσοτιμία.. εΥψουμένων ἢ κατερχομένων καὶ τῶν δύο τιμαρίθμων κατὰ τὴν

1 ’Δολλ. εῖ- >< 5.16 : 12.84 X 5.13 = δρ. 67.

αὐτὴν ἀναλογίαν, ἡ ἰσοτιμία μένει ἀμετάβλητος.

ΕΞ ἄλλου, τηρουμένου, καθ’ ὑπόθεσιν, τοῦ ἀμερικανικοῦ τιμαρίθμοτ·

σταθεροῦ, ἐκ τῶν διαφόρων τιμῶν, ἃς δύναταινὰ λάβῃ 6 ἑλληνικὸς τιμά-

ριθμος, ὑπάρχει μία χ α ρ α κ τ η ρ L 0 τ L κ ἠ. Εἶναι. ἡ τιμή, ἦ ὁποία κα-

θιστᾷ τὴν ἀγοραστικὴν ἰσοτιμίαν ἴσην πρὸς τὴν συναλλαγματικήν. Ἐὰν π.

χ. εἴχομεν ’ἓλληιικὸν τιμάριθμον 1780. τότε ἦ ἰσοτιμία θα ἦτο ἴση πρὸς

τὴν νόμιμον :

1780

E 111)

Βεβαίως ἡ ἀκρίβτια τοῦ ἀριθμοῦ, ὅστις έκφράζει 11‘1v ἀγοραστικὴν

ἰσοτιμίαν ἐξαρτᾶται εκ τῆς ἀκριβείας καὶ πληρότητος τῶν ὕπ’ ὄψει τιμα-

ρίθμο)ν καὶ τοῦ ὁμοιομόρφου τῆς ἑκατέρωθεν χρησιμοποιηθείσης μεθόδου

>< 5.18 = 11.117 >< 5.18 ἰ δρ. ῑῑ

πρὸς κατάρτισιν αὐτῶν. ςὈσον ἀφορᾷ τὸ εἶδος τοῦ χρησιμοποιητέου ἓν γέ-

νει’ τιμαρίθμου ἐν ταῖς οἰκονομικαῖς μελέταις, αἱ γνῶμαι τῶν διασημοτέρων

οἰκονομολόγων διίστανται.

Κατὰ τὴν σχετικὴν ἔρευναν, ἦ ὁποία ἐγένετο εἰς τὴν ἓν Οῦάσιγκτων

συνδιάσκεψιν τοῦ 1927, ἐπὶ τριακοσίων περίπου συνέδρων 176 έξεφράσθη-

σαν ὑπὲρ τοῦ κα θ’ 0 λ ι κ 0 ῦ τ ι μ α ρ ί θ· μ ο 1'. Τοιοῦτον γενικώτατον,

περιλαμβάνοντα ἀγαθὰ ἐν γένει, ιὑπηρεσίαις παν τοειδεῐς, μετοχάς, ὁμολο-
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γίας, ἀκίνητα, μισθούς, εἰσοδήματα καὶ ναύλους,’κατήρτισεν ὁ οἰκονομολό-

γος Carl Snyder τῆς Τραπέζης τοῦ Ὁμοσπονδιακοῦ Ἀποθ-έματος ἐν N.

εΥόρκῃ. (Έτεροι 439 ἐκ τῶν συνέδρων ἐξεφράσθησαν ὑπὲρ τοῦ χ ο ν δ ρ ι -

κ 0 ’ὖ τιμ ιρίθμου καὶ 13 ὑπὲρ τοῦ λ ι α ν ι κ 0 ὖ τοιούτου.

Δὲν ὑπάρχει ἀμφιβολία ὅτι. ὅσῳ ὁ τιμάριθμος εἶναι ουνθετώτερος

τόσῳ καὶ πληρέστερον περιλαμβάνει τὴν καθολικὴν α ἴ τ η σ ι ν χρήματος

ὑπὸ τὰς ποικίλας αῧιῆς μορφὰς καὶ ἀρτιώτερον κατὰ συνέπειαν ἀποδίδει

τὴν πραγματικὴν ἀξίαν τοῦ νομίσματος ἐ ν τ ᾖ χ ώ ρ ᾳ. Ἀλλὰ καὶ τόσῳ

δυσκολώτερον προσαρμόζετοι τὸ σύνολόν του εἷς τὰς ἐπὶ μέρους μεταβολὰς

τῶν ἀπαρτιζόντων α’ΐιτὸν στοιχείων. Ἐὰν πχ. ἐπέλθῃ ὑπερτίμησις τῶν εἱδῶν

διατροφῆς, ἡ προσαρμογὴ τῶν λοιπῶν στοιχείων πρὸς τὴν νέαν τιμήν, ἐφόσον

εἶναι ταῦτα’ ἐπιδεκτικιί, ἐξελίσσετοιι,.μὲ ρυθμὸν ἀνομοιόμορφον καὶ, διάφο-

ρον δι’ ἕκαστον στοιχεῖον καὶ δι’ ἑκάστην χώραν. Ναὶ μὲν πιστεύεται ὅτι

σ iv ν τ ᾧ χ ρ ό ν ῳ θὰ ἐπιτευχθῇ πλήρης προσαριιογη, ἀλλὰ τοιοῦτος

τιμάριθμος χάνει τὴν ἀναγκαίαν ἐπικαιρόιητα. Σ ’ὺ ν τ ᾧ χ ρ ό ν ῳ ὅλοι

θ’ ἀποθάνωμεν λέγει κόπου δ Keynes.

Οἷοσδήποτε ὅμως τιμάριθμος καὶ ἄν χρησιμοποιηθῇ, τ’ ἀποτελέσματα

δεν ἀφίστανται πολὺ ἐφόσον δέν ἐγένοντο χονδροειδῆ σφάλματα ἢ δὲν

ἐφηρμόσθησαν τελείως διάφοροι Ιιιιῖθοδοι κατὰ τὴν κατάρτισιν τῶν δύο

συγκρινομένων τιμαρίθμων. Αὐτὸς ὁ διά-σηιιος καθηγητὴς Irving Fisher,

ἐμπειρότατος περὶ τοὺς τιιιαρίθμους, δημοσιεύων ὁ ἴδιος χονδρικοὺς τοιού-

τους, λέγειῐ

«Οἱ τιμάριθμοι τοὺς ὁποίους χρησιμοπόιοῦμεν ἀνηκουν εἰς τὸ χον-

>> δρικον ἐμπόριον· τ’ ἀποτελέσματα ὅμως δὲν εἶναι, πολὺ διάφορα ἐὰν χρη-

» σιμοπυιησωμεν τιμαρίθμοίις λιιινικῆς πωλήοεως». Καὶ ἀλλαχοῦ προσθέ-

>> τειζ «Ἐν πάσῃ περιπτώσει, ἀνεξαριητως τοῖι τεχνικοῦζηιήματος τῆς

>> ἐκλογῆς τοῦ προτιμοτέοου τιμαρίθμου πρὸς σταθέροποίησιν τῶν τιμῶν,

>> τὰ γεγονότα διίκνόουν, ὅτι. οὗτοι ουμπίπτουν».

Ἐν Ἑλλάδι ’ἦ Ἐκδοτικη Τράπεζα δημοσιεύει τιμαρίθμους ἀκριβείας

ζωῆς καὶ λιανικῆς πωλησεως εἰδῶν διατροφῆς διὰ τὴν πόλιν Ἀθηνῶν, ἦ

δὲ Στατισιικὴ εΥπηρεσία τοῦ εδιζπουργείου Ἐθνικῆς Οἷκονομίας, ὁμοίους μὲ

δεδομένα ὅμως 44 πόλεων. Χονδρικὸς ἑλληνικῶς τιμάριθμος δέν κατηρτί-

σθη ἀκόμη. Ἀλλ’ οὔτε, ὥς ι-ῑῦνόητον, κ α θ ο λ ι κ ό ς.

Μεταξὺ τῶν τιμαρίθμων τῆς «Ἐθνικῆς Οἰκονομίας» ’θεωρῶ τον

λ ια ν ι κ ὸ ν ε ἰ δ (I) ν δια τ ρο φ ἦ ς ὃιιοιογενέστερ ιν πρὸς τοὺς ἀντι.-

στοίχους ξένους καὶ ἐν γένει καταλληλότερον, δι’ ὃ καὶ ἐχρησιμοποίησα αὖ·

τὸν ἐν τῇ μελέτῃ ταύτῃ μὲ τοὺς ἀντιστοίχους Ἀγγλικὸν καὶ Ἀμερικανικὸν

τοὺς ὀπ- ίους δημοσιεύει τὸ Ἰνστιτοῦϊον Βρυξελλῶν. c0 λιανικὸς τιμά-

ριθμος διατροφῆς ὡς ἁπλούστερος τοῦ τῆς ἀκριβείας ἐμπνέει περισσοτέραν

ἐμπιστοσύνην ὡς· πρὸς τὴν ἐιμφυλλοχώρησιν συστηματικῶν σφαλμάτων, ὡς

ἐλαστικώτερος δὲ ἐπηρεάζεται, ἐγκαιρότερον ἀπὸ τὰς διακιίιάνσεις τῆς κυ-

κλοφορίας καὶ ἀμεσώτερον ἀπὸ τὰς μεταβολὰς τῶν καθέκαστα χονδρικῶν
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τιμῶν, Ὡς πρὸς δὲ τὴν ἀκρίβειαν τῆς ἐσωτερικῆς ἀξίας τοῦ νομίσματος ἀπο-

τελεῖ. διάμεσον μεταξὺ «χονδρικοῦ» καὶ «ἅκρῑβὲίας @0719».- Σχδῖικῶς) ἓπῑ·

βάλλεται νὰ μὴ παροραθῇ ὅτι οἱ τιμάριθμοι ἐν γένει καταρτίζονται διὰ πη-

λίκων ιι é σ m v τ ι ιι (I) -ν, εἴτε χρηόίμοπὸιεῐὶαι πρὸς τοῦτο ἢ μέση ἀριθ-

ιι H τι κ ὴ τιμή, Εἰίε ἦ Υ Β (Β μ 9 r 9L κ ἦν εἴη ἦ ἁ 9 H» Ο V L x ἡ Tm-

αὐτη, Ἑπομένως διακύμανσις τοῦ γενικοῦ ἐπιπέδου τῶν τιμῶν- καὶ κατ’

ἀκολουθίαν καὶ τῆς ἀγοραστικῆς ἰσοτιμίας, δὲν σημαίνει ἀναγκαίως καὶ

ἀνάλογον καὶ κατὰ τὴν αὐτὴν κλίσιν διακύμανσιν ἐνὸς ἑκάστου ἐξ ὅλων τῶν

στοιχείων που ἀπαρτίζουν τὸν τιμάριθμον. Προκειμένου π. χ. περὶ τοῦ

λιανικοῑι ’ἷί καὶ τοῦ χονδρικοῦ τιμαρίθμου, ὡρισμένη πτῶσις αὐτῶν δὲν ση-

μαίνει πάντοτε ὅτι ἐ’πεσαν κατὰ τὴν αὐτὴν ἀτάλογίαν οἱ εἷδικαι τιμαὶ ὅλων

τῶν ἀγαθῶν. Εἶναι δυνατον μάλιστα ἔνιαι ἐξ οὔτῶν νά ὕψώθησαν ἐνῷ αἱ

λοιπαὶ κατῆλθον τόσον σημαντικῶς ὥστε τὸ γενικὸν ἐπίπεδον να παρου-

σιάζῃ πράγματι πτῶσιν. _

ςΗ παρακολούθησις τῶν λεπτομερειῶν αὐτῶν ἐνδιαφέρει ·ἷδιαιτέρως

τον ἔμπορον, εἰς τὴν πρακτικὴν δὲ ταύτην ἀναζήτησιν οἵ σύνθετοι τιμά·

ριθμοι, μηδὲ τοῦ χονδρικοῦ ἐξαιρουμένου, (ἐφόσον εἶναι σύνθετος ἐκ δια-

φόρων εἱδῶν), ὀλίγην τοιῗ· παρέχουν (ἷτφέλιιαν. Τὸν ἔμπορον ἐνδιαφέρουν

οἱ ἀ τ ο μ ι κ ο ἰ τῶν ἐιιπορευμάτων τιμαριθμοι.

Τὸ περιθώριον τῆς μελέτης ,ταύτης δέν ἐπιτρέπει να ἐκταθῶ πλατύ-

τερον ἐπὶ τοῦ σημείου τούτου, εἷς ὃ ἄλλως τε ἀρκούντως διέτριψα ἵνα

ἐξάρω ὅτι τὰ ἐκ τῶν τιμαρίθμων συμπεράσματα, χωρὶς νὰ ἔχουν ἀξιώσεις

τελείας ποσοτικῆς ἀκριβείας, περισφίγγουν ἐν τούτοις τὴν πραγματικότητα

τοσούτῳ στενώτερον ὅσῳ ἀκριβέστεροι καὶ ὁμοιογενέστεροι εἶναι οἱ τιμά-

ριθμοι, ὀλιγώτερον δὲ ἀντιδρᾷ ἡ νομοθεσία τῶν συγκρινομένων χωρῶν εἰς

τὴν ἐλευθέραν λειτουργίαν τῶν οἰκονομικῶν νόμων.

cH ἀσυμφωνία τῶν δύο ἰσοτιμιῶν ἀ γ ο ρ α σ τι κ ῆ ς καὶ σ υ ν α λ-

λ α γ μ. α τ ι κ ῆ ς παρουσιάζεται ὑπὸ δύο τύπους, καθόσον ἦ πρώτη εἶναι

κατωτέρα τῆς δευτέρας ἢ ἀνωτέρα ταύτης.

Α’ Περίπτωσις. —- c'Omv ’ἦ π ρ α γ μ α τ ι κ ἡ ἰσοτιμία Δολλα-

ρίου-δραχμῆς (67) εἷνα κατωτέρα τῆς ν ο μ ί μ ο υ (77), ὅταν δηλ. ἡ ἐσω-

ΤΕΩῑκὴ δύναμις ῖῆἑ δραχμῆς ('(lfi τοῦ δολλαρίου) εἶναι ἀνωτέρω. τῆς ἓ ’ξ (0 '

T ε ρ ι κ ῆ ς (ὲ-,ῖ τοῦ δολλαρίου), τότε τὸ τοιοῦτον καθεστὼς εἷναιῖ

ςΩς προς ϊὴν είσαγωγήν.-Δυσμενὲς διὰ τὸν ἕλ-

’ληνα εἰσαγωγέα, διότι πληρώνει 77 δρχμ. (1 Δολλάριον) διὰ σάκκον ἀξί-

ςοντα ἐν Ἑλλάδι ὃρ. 67, ὁ μ α λ ὸ ν δὲ διὰ τὸν ἀντίστοιχον ἀμερικανὸν

ἐξιιγωγέα, ὅστις λαμβάνει. 1 δολλάριον, ὅσον ἂξίζει ὅ σάκκος ἓν τῇ χώρᾳ 1'0”-

εΩς πρὸς τὴν ἐξαγωγήν, -Ὁμαλὸν διὰ τὸνδὲλληνα

ἐξαγωγέα, ὅστις λαμβάνει διὰ τὸν ἐξαγόμενον σιὶκκον του fl τοῦ δολλα-
77
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ρίου, ἐξ οὓ πορίζεται δρ. 67, ἤτοι τὴν ἐν Ἑλλάδι ἀξίαν τοῦ σάκκου, ε ὖ ~

μ ε ’ν % ς δὲδιὰ τὸν ἀντίστοιχον ἀμερικανὸν εἰσαγωγέα, ὅστις πληρώνει (ἐξ

τοῦ δολλαρίου διὰ σάκκον, οὗτινος ὁ ἰσοδύναμος ἀξίζει ἐν τῇ χώρα τοι· ἓν

ἀκέραιον δολλάριον,

Ἐ ν σ υ ν ό ψ ε ι, τὸ τοιοῦτον καθεστὼς εἰναι μ ε ι ο ν ε κ τ ι κ ὸ ν

διὰ τὴν εἰσαγωγὴν και ε ὖ μ ε ν % ς διὰ τὴν ἐξαγωγήν. Προκαλεῖ ὅμως

διαρροὴν συναλλάγματος ἀντιστοιχοῦσαν πρὸς ἰσοδ ύναμον διαφυγὴν ἐθνικοῦ

κεφαλαίου, διότι καθ’ ἑκάστην ἀνταλλαγὴν ἰσοτίμων σάκκων, εἰσάγομεν g;

τοῦ δολλαρίου καὶ ἐξάγομεν ἀκέραιον δολλάριον, ἤτοι ἀναλίσκομενῙΤ-(ἐ τοῦ

δολλαρίου ἐκ τοῦ ἐθνικοῦ κεφαλαίου.

B’ περίπτωσις. — c’Otow ἧ π ρ α γ μ α τ ι κ ὴ ἰσοτιμία Δολλαρίου

δραχμῆς (ἔστω 77, ἀντιθέτως δηλ. πρὸς τὴν Α’ περίπτωσιν) εἶναι ἀνω·

τέρα τῆς N ο μ ί μ ου (ἔστω 67), ὅταν δηλ. ἦ ἐ σ ω τ ε ρ ικ ἡ ἀξία

τῆς δραχμῆς (Ῑ-Ιῗ) εἷναι μικροτέρα τῆς ἐ ξ ω τ ε ρ ι κ ἦ ς, τότε τὸ τοιοῦ-

τον καθεστὼς εἰναιῑ

Ὡς πρὸς τὴν εἰσαγωγήν.-Εὖμενές διὰ τὸνὲλληνα

εἰσαγωγέα, ὅστις λαμβάνει σάκκον ἀξίας 77 δρ. ἐν Ἑλλάδι ἀντὶ ἐνὸς δολ-

λαρίου τὸ ὁποῖον ἀποκτᾷ μὲ 67 μόνον δραχμάς. εΟ μ α λ ὸν δὲ διὰ τὸν

ἀντίστοιχον ἀμερικανὸν ἐξαγωγέα ὅστις λαμβάνει διὰ τὸν ἐξαγόμενον παρ5

αὓτοῦ σάκκον 1 δολλάριον, ἤτοι τὴν ἀξίαν αὐτοῦ ἐν τῇ χώρα του.

Ὡς πρὸς τὴν ἐξαγωγήν-ςΟμαλὸν διὰ τὸν ἔλληνα

ἐξαγωγέα, μόνον ἐν ᾗ περιπτώσει ἐπιτύχῃ τιμὴν εἰς δολλάρια ἀντιστοιχοῦ-

σαν πρὸς τὴν ἐν Ἑλλάδι τιμὴν τοῦ σάκκου του (δρ. 77) ἤτοι (ἐπὶ τῇ βάσει

~ , , ’ν , 77 , , 10 , χ χ

της νομίμου ισοτιμιας ῧῆτου δαλλαριουεδολ.1 +67. Δ υ σ μ ε ν ε ς δια τον

ἀντίστοιχον ἀμερικανὸν εἰσαγωγέα ἐφ’ ὅσον ὁ ἕλλην ἐξαγωγεὺς ὃὲν

στέρξῃ νὰ παραχωρήσῃ τὸν σάκκον του πρὸς 1 δολλάριον (67 δρχ) ἐπὶ

ἰδίᾳ ζημίᾳ 10 δραχμῶν.

Ἐ ν σ υ ν ό ψ ε ι. Τὸ τοιοῦτον καθεστὼς εἶναι δ υ σ μ ε ν % ς διὰ

τὴν ἐξαγωγὴν καὶ π λ ε ο ν ε κ τ ι κ ὸ ν διὰ τὴν εἰσαγωγήν. Προκαλεῖ

ὅμως (ἐν τῇ κατὰ κανόνα δυσεπιτεύκτῳ περιπτώσει τιμῆς ἀνωτέρας

τοῦ δαλλαρίου) εἰσροὴν προσθέτσυ συναλλάγματος, ἀντιστοιχοῦσαν πρὸς

ἰσοδύναμον αὔξησιν ἐθνικοῦ κεφαλαίου. Ἐὰν π.χ. ὀ ἕλλην ἐξαγωγεὺς ἐπι-

τεκῃΑκι
77 ατο. την περίπτωσιν), τοτε καθ εκα-

στην ἀνταλλαγὴν ἰσοτίμων σάκκων, θά εἰσάγωνται δολλ. 1 -Ι- é—g καὶ θὰ

ἐξάγεται 1 μόνον δολλάριον,

τύχῃ τιμὴν δολλ. 1 -ί- ὲὲ) (ἀντὶ

«Ἀρχεῖον» Δ. Καλιτσουνάκι Τόμ. 12. (1932) B'. 16
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Ἐκ τῆς λεπτομεροῦς ταύτης ἀναλύσεως καὶ τῶν δύο τύπων ὕφ’ οὓς

ωνία τῶν δύο ἰσοτιμιῶν, συνάγεται ὅτι ἀμφότεροι

παρουσιάζεται ἡ ἀσυμφ

της ἔγκειται ἐν τῇ συμπτώσει τῶν

παρουσιάζουν ἀνωμαλίαν 11011 ὅτι ἡ ὅμαλό

δύο ἰσοτιμιῶν. Ὁρισθέντος ἅπαξ τοῦ χρυσοῦ μετάλλου ὡς διεθνοῦς μέτρου

τῶν ἀξιῶν, ἀντίκειται εἰς αὐτὴν τὴν ἔννοιαν ἐν γένει τοῦ «μ έ τ ρ ο υ» τὸ

ν’ ἀνταλλάσσεται πάντοτε καὶ παντοῦ τὸ αὐτὸ ποσὸν χρυσοῦ πρὸς νόμισμα

διαφόρου ἑκασταχοῦ καὶ ἑκάστοτε δυνάμεως. Μόνον ἐν τῇ ἰσότητι π ρ α γ-

μ α τ ι κ ῆ ς καὶ ν 0 μ ί μ ο υ ἰσοτιμίας, ἐσωτερικῆς 1101 ἐξωτερικῆς ἀξίας

τοῦ νομίσματος, ἑκάστη χώρα ἀνταλλάσσει μὲ τὰς ἄλλας, ἰσοδυνάμους ἀξίας

καὶ οὕτω ἐπιτυγχάνεται ἧ ἐξίσωσις τῶν συμφερόντων, βάσις πάσης ῦγειοῦς

οἰκονομίας.
ι

Ὁ τρεχούιιενος ἰσχυρισμὸς ὅτι ἡ διατήρησις π ρ α γ μ α τ ι κ ἦ ς

ἰσοτιμίας κατωτέρας τῆς ν ο μ ί μ ο υ συμφέρει καθ’ ὃ εὓνοοῦσα τὴν ἐξα-

γωγὴν (περίπτωσις A'), ἐκτὸς τοῦ ὅτι παραβλέπει τὰ οὓσιώδη μειονεκτή-

ματα ὅσα ἧ ἀνάλυσις τῆς περιπτώσεως ταύτης ἀπεκάλυψεν, ἰδία τὴν λ α ν-

θ ά ν ο υ 0 0 ν δ ι α ρ ρ ο ὴ ν συναλλάγματος, δὲν δύναται νὰ ἔχῃ καὶ πλήρη

ἐφαρμογὴν ἐν Ἑλλάδι. Ταύτης τὰ κύρια ἐξαγωγικά προιόντα δὲν συναν-

τοῦνίἐν ταῖς χώραις ὅπου ἀποστέλλονται ἐγχώρια ὁμοειδῆ τοιαῦτα πρὸς ἃ

ν’ ἀνταγωνισθοῦν. Ἀλλ’ οὔτε σοβαρὸν ἀνταγωνισμὸν συναντοῦν ἐκεῖ ἀπὸ

ἄλλοθεν ἀποστελλόμενα όμοειδὴ προϊόντα. cH ποιότης τῆς σταφίδος μας

εἶναι ἀκαταγώνιστος, ὡς πρὸς δὲ τὰ καπνά, ὕπερτεροῦμεν εἰς τὴν παραγωγὴν

τῶν ἐκλεκτῶν ποιοτήτων, εὑρισκόμενοι ἄλλως τε εἰς τὰς παραμονάς συνεν-

νοήσεως μετὰ τῆς Βουλγαρίας καὶ Τουρκίας διὰ τὰς συνήθεις ποιότητας.

’Έτερος λόγος’διά τὸν ὁποῖον ό ἰσχυρισμὸς οὗτος δὲν ἔχει ἐφαρμογὴν ἐν

Ἑλλάδι εἷναι ὅτι οἳέξαγωγεῐς μας ἐσυνείθήσαν καὶ ἐπιμένουν καὶ παρὰ τὴν

σημερινήν κρίσιν νὰ προσφέρουν εἰς τὸ ἐξωτερικόν τὸ ἐμπόρευμά των εἰς

τιμὰς ὕπερβολικὰς ὕπερβαινούσας σημαντικώτατα τὰ περιθώρια τῆς πραγ-

ματικῆς ἰσοτιμίας. Εἰς τὸ πρόσφατον Δελτίον τῶν Γενικῶν Ἀποθηκῶν ἀνα-

φέρεται ὅτι ἡ ἀπὸ 1 Σεπτεμβρίου 1931 μέχρι 20 Ἰανουαρίου 1932 ἐξαγωγὴ

τοῦ σταφίδοκάρπου ἀνῆλθεν εἰς λίτρας Ἑνετικὰς 95.518643 ἔναντί περυ-

σινῆς ἐξαγωγῆς κατὰ τὴν αὐτὴν περίοδον λ. ε. 1241027403 παρου-

σῑάζῡυσα Οὕτω μείωσιν κατὰ λ. ε. 28.508.760. Βεβαίως συνετέλεσεν εἰς

τοῦτο καὶ ἦ γενικὴ κρίσις, ἀλλὰ τὸ δελτίον δὲν ἀποσιωπᾷ ὅτι ἦ αἰσθητο-

τάτη αὕτη ὃπισθοδρόμησις ὀφείλεται καὶ κατὰ μέγα μέρος εἰς τὰς ὕψη-

λὰς τιμάς.

Χ εΤὴν εὖόδωσιν τῆς ἐξαγωγῆς μιᾶς χώρας, εἰδικώτερον προκειμένου

περι Ελλάδος, προάγει ἀποτελεσματικώτερον ἀπὸ μέτρα προσομοιάζοντα

πρὸς ἀμφίστομον μάχαιραν, ἦ εἰδικότης τῆς χώρας εἰς τὴν παραγωγὴν ἰδιο-

τὲπθυ πΩΟἷόνῖΟςν ἦ μακρὰ ἕξις τῶν καταναλωτῶν τῆς ξένης χώρας πρὸς τὸ

ειδος τοῦτο καὶ τὴν Ισταθερὰν ποιότητά του (Standardisée) καὶ ἡ τόνωσις

1:01 γὲνίκευσις τῆς ἕξεως ταύτης δι’ ἐπιμεμελημένης σκευασίας καὶ ἀμέμπτου

εμφανίσεως τοῦ προϊόντος, ἐπιτυχοῦς καὶ ἀόκνου διαφημίσεως καὶ συνά-
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-ψεως εὖστόχων ἐμπορικῶν συμβάσεων. ’Έναντι τοιούτων πλεονεκτημάτων

τὸ ζήτημα τῆς τιμῆς θὰ ἔπαιζεν ἐν Ἑλλάδι δευτερεύοντα ρόλον, ὑπὸ τὸν

ὅρον, βεβαίως, ὅτι δὲν θὰ ἐξωθοῦντο καὶ αἱ τιμαὶ 81; δυσθεώρητα ὕψη,

ἀλλὰ θὰ περιωρίζοντο ἐντὸς τῶν λογικῶν ὁρίων, διαθέτουν δε πρὸς τοῦτο

ἱκανὸν περιθώριον οῖ “Έλληνες ἐξαγωγεῐς.

. °H Ἑλλὰς εὑρίσκετο ἀπέναντι τῆς Ἀγγλίας, κατὰ τὰς παραμονάς τῆς

ἀπομακρύνσεως ταύτης ἀπὸ τὴν χρυσῆν βάσιν, μὲ ἀγοραστικὴν ἰσοτιμίαν

δρχ. 302 παρουσιάζουσαν διαφορὰν 20 Ο]ο ἐπὶ ἔλασσον ἀπὸ τὴν νόμιμον,

ἔναντι δὲ τοῦ Δολλαρίου, ,πρὸς τὸ ὁποῖον προσηνατολίσθημεν ἔκτοτε, εὑ·

ρίσκεται μὲ ἰσοτιμίαν ἀγοραστικὴν 67 παρουσιάζουσαν 13 ο]ο διαφορὰν ἐπὶ

ἔλασσον ἀπὸ τὴν νόμιμον. Ἐνῶ, ὅπως εἴδομεν προηγουμένως, 1°] ἀγορα-

στικὴ ἰσοτιμία Στερλίνας-Δολλαρίου κατὰ τὴν αὐτὴν ἐποχὴν ἧτο 4.525

ἔναντι νομίμου 4.866 ἤτοι παρουσίαζε διαφορὰν μόνον 7 Ο]ο.

°H ἀνωμαλία αὕτη, ὅπως ἐμφαίνεται 81; τὸν παρατιθέμενον πίνακα

A', ὑφίσταται ἀπὸ τῆς σταθεροποιήσεως ἀκόμη τοῦ 1928, ὁπότε συνεδέθη

καὶ πάλιν 1°] δραχμὴ μὲ τὸν χρυσόν, μὲ νέαν νόμιμον συναλλαγματικὴν 100-

τιμίαν δρ. 375 κατὰ λίραν, χωρὶς νὰ ληφθῇ τότε ὑπ’ ὄψει 1°] ἀγοραστικὴ

τοιαύτη, κυμαινομένη περὶ τὰς 320 δραχμάς. Ἐὰν ἔκτοτε δὲν ἐπετεύχθη 1°]

ἐξίσωσις τῶν δύο ἰσοτιμιῶν, τοῦτο ὀφείλεται εἰς τὸ ὅτι ἀντέδρασε κατὰ

τῆς αὐτομάτου ἀλληλεπιδράσεως τῶν συναλλαγῶν ἀδιάλειπτος ἀντιπληθωρι-

σμὸς καὶ εἰς τοιοῦτον σημεῖον ὥστε νὰ καταστῇ εὐρύτερον τὸ χάσμα, να

γίνῃ δὲ αἰσθητοτέρα καὶ ἦ ὀξύτης τῆς κρίσεως που διερχόμεθα. Εἰς τὸν

πίνακα Α’ φαίνεται ἐξώφθαλμος ἧ συνεχὴς σύμπτυξις τῆς κυκλοφορίας

καὶ ἡ συναφὴς πτῶσις τοῦ τιμαρίθμου. °H μὲν κυκλοφορία ἐμειώθη ἀπὸ

ἐκ. Δ. 54451 κατὰ τὸ 1928.81; ἐκ. δρχ. 4.1524 κατ’ Αὔγουστον καὶ εἰς ἐκ.

δρχ. 3.7808 μόνον, συμφώνως μὲ τὴν κατάστασιν τῆς Ἐκδοτικῆς τῆς 23

Ἰανουαρίου, ὁ δὲ τιμάριθμος ἀπὸ 1929 κατὰ τὸ 1928 κατῆλθεν εἰς 1520.8

κατ’ Ὀκτώβριον 1931. Τὴν κίνησιν αὑτὴν παρηκολούθησε, φυσικῶς, καὶ ἧ

ἰσοτιμία καὶ θὰ διηνοίγετο ἔτι εῦρύτερον τὸ χάσμα, ἀν δὲν κατήρχοντο

παραλλήλως πρὸς τὸν Ἑλληνικὸν καὶ οῖ τιμάριθμοι Ἀγγλίας καὶ °Hv. Πο-

λιτειῶν. Ἀκριβῶς τοῦ γεγονότος τούτου θὰ ἠδυνάμεθα νὰ ἐπωφεληθῶμεν

ἤδη ἀπὸ τοῦ 1929, προσηλοῦντες τὸ γενικὸν ἐπίπεδον τῶν τιμῶν μας περὶ

τὸν χαρακτηριστικὸν τιμάριθμον 1780 περίπου, ὁπότε, κατερχομένων τῶν

τιμαρίθμων Ἀγγλίας καὶ εΗν. Πολιτειῶν μέχρι-128 καὶ 119 κατὰ Σεπτέμ-

βριον 1931 θὰ εἴχομεν ἰσοτιμίας;

21897111102117—288Q X 25.22:13.90X25.22:59.350. —

1780
— X5.18=14.87X5.18=59. 77 περίπουΔολλάρ. ΞἹΙ 9
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Πίναξ Α’.
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;;1ντέση 1923 5,445.1 1929 157 154.3 307.50 34.75

ι » 1929 5338.0 1987 154 153.7 325.33 35.38

. » 1930Ι 4.8951 1391 145 143. 292.50 31.22

ῖἸαν. 1931 4.5210 1333.7 133 127. 308.44 34.43:

(Φεβρ. » 4413.7 1343 133 127. 305.13 37.13

ὲζινιαρτ, » 4434.8 1303.1 134 123.4 291.33 35.33

ιἈπριλ. » 4435.7 1591.8 129 124. 311.71 33.401

?Ma1og » 4.3035 1589.8 129 121. 310.71 68.0].-

i’1013v. » 4254.9 1575.5 127 118.3 312.72 38.941

πτοία, » 4170.1 1533.1 130 119. 303.34 6316γΞ

|
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, Α’ὔγ. >> 4,152.6 1539.4 128 119.7 303.14 66.61 ;

Σεπτεβ. >> 4.422. 1527.4 1.28 119. 302. 6645

‘ Ὀκτωβρ. >> 4296.6 1528.8 128 119. 301.12 66.51

Νοεμβρ. >> 39867
ἰ

ᾗ Δεκέμ. >> 4.0029
ί

1 7 ’Iow. » 3972.4 ζ

ί 15 >> >> 3875.2
ἰ

ζ 23 » » 3.7808 · ιΙ

ἶ
Ι        

"0110); δήποτε, ἐὰν ἐγκαίρως ἀπὸ τοῦ 1929 π.χ. ῆκολουθοῦμεν τὴν ὀρ·

θὴν τακτικὴν ’θά εὑρισκόμεθα σήμερον ἐν ἁρμονίᾳ τῶν δύο ἰσοτιμιῶν ἔναντι

τοῦ Δολλαρίου. Θὰ εἷχε δὲ συγχρόνως ἀποφευχθῇ ὁμάταιος ἀπὸ ἐτῶν ἀντι·

πληθωρισμός, ὁ προκαλέσας διαρροὴν ἐθνικοῦ κεφαλαίου, ὁ πιέσας καὶ πιέ-

ζων τὸ ἐμπόριον διὰ τῆς στενότητος τῶν κυκλοφοριακῶν μέσων, καθιστῶν,

δὲ ἀπὸ ἡμέρας εἰς ἡμέραν ἐπαχθεστέρας τὰς ὑποχρεώσεις τῶν ἐργαζομένων

ἰδίᾳ μὲ μακροπροθέσμους· πιστώσεις ὅπως ὁ ἀγροτικὸς κόσμος κ.λ.

Ἔναντι τῶν οῦσιωδεστάτων τούτων μειονεκτημάτων τοῦ ἀσκηθέντος,

ἀντιπληθωρισμοῦ δὲν ἀντιτάσσονται ὑπὸ τῶν τυχὸν ἀντιφρονούντων εἰμὴ

πενχρὶ ἐπιχειρήματα. Ε’ίδομεν ἤδη προηγουμένως πόσην ἀξίαν ἔχει, ἰδίᾳ

διὰ τὴν Ἑλλάδα, τὸ ὑπὲρ τῆς τονώσεως τῆς ἐξαγωγῆς ἐπιχείρημα. Ἀλλὰ

καὶ σχετικῶς μὲ τὴν εἰσαγωγήν, τῆς ὁποίας μᾶς ἐνδιαφέρει σήμερον ἦ περι·

στολή, ἠκούσθη ἀναφερόμενον τὸ ἐπιχείρημα ὅτι ἡ στενότης τῶν κυκλοφο-

ριακῶν μέσων καὶ τῆς πίστεως ἀποθαρρύνουν τοὺς εἰσαγωγεῖς. Ἀπὸ τί;

3Μῆῑῑῐίῡς ἀπὸ τὴν ὁλοκληρωτικὴν ἄσκησιν τῆς εἰσαγωγικῆς των λειτουργίας,

Αλλά τοῦτο ἐπιτυγχάνεται ἀσφαλῶς διὰ τῶν κατασταλτικῶν μέτρων παρο-

17]; συναλλάγματος καὶ τῆς μελετωμένης διαρρυθμίσεως τῶν συμβάσεων,
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ἐνῶ, διερωτῶμαι, μὲ τί θ’ ἀντικαταστήσωμεν τὰ πραγματικῶς ἀναγκαῖα ἐκ

τῶν ἀποκλειομένων ξένων προϊόντων ἂν ὅχι μὲ τὰ ἀνάλογα ἐγχώρια; Καὶ

πῶς εἶναι δυνατόν, στερούμενοι τῶν πιστώσεών των, παραγωγοὶ καὶ εἰσαγω-

γεῖς νὰ ἐντείνουν οἳ μὲν τὴν παραγωγήν των, νὰ τραποῦν δὲ οἳ δὲ πρὸς τὴν

ἐσωτερικὴν ἐμπορίαν, εἰς ἀντιστάθμισμα τοῦ διαφεύγοντος αὑτοὺς βιοπορι-

στικοῦ των ἐπαγγέλματος; Ἐπίσης πενιχρὸν εἶναι, καλῶς σταθμιζομένων

τῶν πραγμάτων, τὸ ἐπιχείρημα ὅτι διὰ τοῦ ἀντιπληθωρισμοῦ ἐπιτυγχάνεται

μείωσις τῆς ἀκριβείας τῆς ζωῆς. Ἀπὸ τὴν τοιαύτην κατὰ 13 Ο]ο-14 Ο]ο

πτῶσιν τοῦ τιμαρίθμου ἐπωφελήθησαν θετικῶς ἐπί τι διάστημα μόνον οἱ

δανεισταὶ καὶ οἱ σταθερὸν ἔχοντες εἰσόδημα, ἐκ δὲ τῶν μισθωτῶν ὅσοι διετή-

ρησαν τὰς θέσεις των ἢ ὅσων δὲν ἠλαττώθη ὁ μισθὸς καὶ τὸ ἣμερομίσθιον,

ἐνῶ ἐζημιώθησαν οῖ γεωργοὶ 11011 λοιποὶ ἐργαζόμενοι μὲ μακροπροθέ-

. σμους ἰδίᾳ πιστώσεις.

Ἑν συμπεράσματι, ἐκτὸς τῶν ἐπιστημονικῶν λόγων οἰκονομικῆς ἰσορ-

ροπίας ποὺ ἐπιβάλλουν τὴν προσέγγισιν τῆς ἀγοραστικῆς ἰσοτιμίας (67)

πρὸς τὴν νόμιμον (77), συντρέχει εἰς τοῦτο ,καὶ ἡ ἐπιτακτικὴ ἀνάγκη νά

ἀμυνθῇ ὁ παραγωγικὸς κόσμος τῆς χώρας ἐναντίον τῆς ὀξύτητος που προσ-

λαμβάνει ἐπ’ ἐσχάτων ἡ ἐλληνικὴ κρίσις διὰ λελογισμένου πληθωρισμοῦ

τῶν κυκλοφοριαμῶν μέσων. Μέχρι τίνος ὁρίου, τὸ καθορίζει, κατὰ τὰ προη-

γουμένως λεχθέντα ὁ χ α ρ α κ τ η ρ ι σ τ ι κ ὸ ς τιμάριθμος (1780).

Γνωρίζω καλῶς ὅτι, μετὰ τὴν γενικὴν ἐγκατάλειψιν τῆς χρυσῆς βά-

σεως κατὰ τὸν πόλεμον, τὸ πείραμα τοῦ ἀκατασχέτου πληθωρισμοῦ ἐνέ-

σπειρε, καὶ δικαίως, τοιοῦτον ἀποτροπιασμόν, ὥστε ἀρκεῖ σήμερον καὶ ἦ

ἐκστόμισις μόνον τῆς λέξεως, διὰ νὰ θολώσῃ τὴν ὑγιᾶ κρίσιν. Βεβαίως, τό-

σον ὁ πληθωρισμὸς ὅσον καὶ περισσότερον ἔτι ὁ ἀντιπληθωρισμός, ἀσκούτ

μενοι ἐντόνως καὶ. παρατεταμένως εἰναι καταστρεπτικοί, ζημιοῦντες ὁ μὲν

τὴν τάξιν τῶν εἰσοδηματιῶν καὶ μισθωτῶν ὑπὲρ τῶν παραγωγικῶν τάξεων,

ὁ δὲ τὰς τελευταίας ταύτας ὑπὲρ τῶν πρώτων, τελικῶς δὲ ἀμφότεροι τοὺς

πάντας. Ἐν προκειμένῳ ὅμως, ὁ λόγος δὲν εἰναι κυρίως περὶ πληθ ω ρι-

σ ιι o ῦ ἀλλὰ περὶ ἀναγκαίας ἀπολυτρώσεως ἀπὸ ἀστόχως ἀσκηθέντα ἀντι-

πληθωρισμόν Κυριολεκτικώτερον θὰ ἔλεγα ὅτι πρόκειται κατ“ οὑσίαν περὶ

ἀπαντιπληθωρισμοῦ.

Εἶναι ἐν γένει δυσεξήγητος ἡ ἐπιμονὴ τῶν 31019a ἡμῖν ἀμεταπείστων

ἀντιπληθωριστῶν ν’ ἀρνοῦνται τὴν κατάφωρον στενότητα τῶν κυκλοφορια-

κῶν μέσων, ἧ ὁποία ἐν τούτοις προσπίπτει εἰς τὴν κοινοτάτην ἀντίληηιινῑ

’Έναντι κυκλοφορίας κατὰ τὸ 1914 ἐκ. δρ. 280465

ἦτοι δρ. 58 κατὰ κεφαλὴν ἐπὶ πληθυσμοῦ 4.867.050,

ἦ κυκλοφορία τῆς 23 Ἰανουαρίου 1932 ἀνήρχετοΓ

εἰς ἐκ. δρ. 3.780.8 ἣ ἰσοδυνάμους τοῦ 1914 (τιμαριθμικάς) ἐκ. δρ. 247.435

ἤτοι 39 κατὰ κεφαλὴν ἐπὶ πληθυσμοῦ 6.200.000

Ἐπὶ ἔλαττον εκ 85. 337.030
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Δὲν συνετελέσθη λοιπὸν καμμία οἰκονομικὴ πρόοδος εἰς τὴν χώραν

αὐτὴν ἀπὸ τοῦ 1914, ὥστε καὶ παρὰ τὴν κατὰ 30 Ο]ο αὔξησιν τοῦ πληθυ-

σμοῦ της, ἀντὶ κανονικῆς αὐξήσεως τῶν κυκλοφοριακῶν μέσων, νὰ περιο·

ρισθοῦν τούναντίον ταῦτα; Καὶ ὅμως ἦ σημαντικὴ αὔξησις τοῦ πλούτου

καὶ τοῦ εἰσοδήματος εἶναι ἐξώφθαλμος. Τὸ ἐπίπεδον τῆς ζωῆς ἀνυψώθη

γενικῶς. Ἐν συνόλῳ διαιτῶνται ὅλοι καλύτερον. Ηίίξησε τὸ ἐθνικὸν εἰσό-

δημα αἰσθητότατα, ἐκ δὲ τοῦ εἰσοδήματος τούτου ἐξοικονομήθησαν κεφά-

λαια σημαντικῶς ἀφθονώτερα ἐν παραβολῇ μὲ τὴν προπολεμικὴν Ἑλλάδα

ἢ ’ῆσφαλίσθη ἧ ὑπηρεσία ξένων ἰδιωτικῶν τοποθετήσεων ποὺ ἐγονιμοποίη-

σαν τὴν ἐθνικήν μας οἰκονομίαν. Ἐκτὸς τῶν ἀκινητοποιηθέντων κεφαλαίων

εἰς μέγαρα καὶ πολυειδεῖς ἐγκαταστάσεις βιομηχανικὰς κ.λ., ἐκτὸς τῶν γεν-

ναίων εἰσφορῶν εἰς τὴν κρατικὴν φορολογίαν καὶ τὰ κρατικὰ δάνεια καὶ τέ-

λος ἐκτὸς τῶν φυγαδευθέντων εἰς τὴν ξένην κεφαλαίων, ηὐξήθησαν αἰσθη-

τῶς καὶ αἱ ρευσταὶ ἐν τῇ χώρα οἰκονομίαι ἀπὸ δρ. 1.745.907.000 τοῦ 1919

εἰς δρ. 17.828.338.000 κατὰ τὴν 3οὴν Σεπτεμβρίου ἣ ἀπὸ τιμαριθμικὰς

538.500.000 εἰς 1.167.140.000 δηλ. κατὰ 116 Ο]ο ὡς ἐμφαίνεται ἐκ τοῖ’

κάτωθι Πίνακος B’.

Π ί ν α ξ B’.

ἱ Καταθὲσεις εἰς ἐκ. δρ. Μεπατρ- εἰς ὃρ- τιμαριθμ-ξ

 

Εἶδος καταθέσεως ΗΠῌ 1 30 2611.1931—1

Τιμαρ. 3241Τιμαρ.15271

1919 .130 Σεπ, 1931

 

ἱκαιαθέσειςμόψεως 926303 7652273· 2660001 501130

» Προθεσμιας 430777 4799534 1329οοῖ 314310

[Γαμιευτήριον 216626 4.240.414 6740οξ 277700

1Τριεχ πιστ.ιογ]σμοι 170199 1.130.117 5220οξ 74.000

   
     

Σύνολον 1.745.907 17622336 536500 ξ1.167140

ι ἱ

Αἰίξησις μέχρι 2’0 Σεπτεμβρίου 1931 ΛΗΘ-Ι 116 0/0

1.107.140
ι

Πρὸ τῆς ἐκδήλου ταύτης πραγματικότητος οἱ ἅντιφρονοῦντες, κατα-

φεύγοντες εἰς τὸ τελευταῖον αὐτῶν χαράκωμα, μᾶς ὁμιλοῦν περὶ ἀναλόγου

αὐξήσεως τῆς ταχύτητος τῆς κυκλοφορίας διὰ τῆς ὁποίας ἀντεσταθμίσθη

τάχα ἠ στενότης ταύτης.

Τὸ ἐπιχείρημα τοῦτο ἀποδεικνύεται σφαλερὸν ἐκ τῶν πραγμάτων. Ἐὰν

πράγματι εἶχεν αὐξηθῇ ἡ ταχύτης ἀναλόγως πρὸς τὴν σῑένευσιν τῆς κυκλο-

φῡρῖαὲ, ἐντὸς ἐνὸς καὶ τοῦ αὐτοῦ χρονικοῦ διαστήματος ἡ προσφορὰ τοῦ
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χρήματος θα ἦτο ἦ αὐτὴ καὶ συνεπῶς δὲν θὰ κατήρχετο ὁ τιμάριθμος, πα-

ρακολῖ>·υθήσας ἐν τούτοις μὲ ῖκανοποιητικὴν ἀναλογίαν τὴν μείωσιν τῆς

κυκλοφορίας (ἴδε πίνακα A).

Ἡ ἐφικτὴ ἄλλως τε κυκλοφοριακὴ ταχύτης, δὲν δύναται νά ὑπερβῇ

ὡρισμένα ὅρια, ἐπιβαλλόμενα ἀπὸ αὐτὸν τὸν ρυθμὸν τῆς ζωῆς. Δέν πιστεύω

νὰ ἰσχυρίζωνται οἱ προβάλοντες τὸ ἐπιχείρημα τῆς ταχύτητος, ὅτι περιορι-

ζομένης τῆς κυκλοφορίας εἰς 100 μόνον δραχμὰς θὰ παρσυσίαζαν αἵ συ-

ναλλαγαὶ τῶν Ἀθηνῶν π. χ. τὸ διασκεδαστικὸν φαινόμενον τῶν κινηματο-

γραφικῶν ταινιῶν εἰς τὰς ὁποίας εἴδομεν τὴν κίνησιν μεγαλοπόλεων ἀνα-

παρισταμένην μὲ καταπληκτικὴν ταχύτητα.

Ἀλλ’ οὔτε περὶ πιστωτικοῦ πληθ-ωρισμοῦ δύναται νὰ γίνῃΙ λόγος. Βε·

βαίως, ὡς δεικνύει, ὁ παρατιθέμενος Πίναξ I" τὸ ἐπίπεδον τῶν τραπεζιτι-

κῶν χορηγιῶν ἀπὸ ἐκ. δρ. 1229457 τοῦ 1919 ἀνῆλθε κατὰ τὸν Σεπτέμ-

βριον τοῦ 1931 εἰς ἐκ. δρ. 15211600 ἢ μὲ τιμαριθμικάς δραχμάς, ἀπὸ ἐκ.

δρ. 379100 εἰς ἐκ. δρ. 996175, ἤτοι ὑψώθη κατὰ 160 Ο]ο περίπου. Ἀλλὰ

τὸ οὐσιαστικὸν μέτρον δι’ οῦ δυνάμεθα νά κρίνωμεν περὶ πληθωρισμοῦ ’ἢ

μὴ τῆς χορηγηθείσης πίστεως, τὸ δίδει ἡ παραγωγικὴ ἀπόδοσις ταύτης καὶ

αὕτη, ῶς εἴδομεν, ὑπῆρξεν ὅντως ἰκανοποιητικωτάτη (ἴδε πίνακα Β).

’Ἀλλος ὁ λόγος ἐὰν ὡς καὶ πρὸ τῆς ἀγγλικῆς ἐκρήξεως, εἶχε παρατη-

ρηθῇ ν’ ἀναφαίνονται ποὺ καὶ ποὺ νησίδια παγωμένα ἐπὶ τοῦ πιστωτικοῦ ἐπι-

πέδου. Τοῦτο δὲν ἀποδεικνύει κατ’ οὐσίαν θετικὸν πληθωρισμὸν ἀλλὰ ἀτυχῆ

τοποθέτησιν καθ’ ἣν δὲν ἐσταθμίσθη ἐπακριβῶς ἡ δυναμικότης τοῦ ἐνδια-

φερομένου πιστούχου. Πρόκειται περὶ φαινομένου μοιραίου παρουσιαζομέ-

νσυ κατὰ κανόνα παντοῦ καὶ πάντοτε. Οὐδὲν τό σωφρονέστερον ἀπὸ τοῦ ν’

ἀντιμετωπισθῇ μὲ τὴν δέουσαν περίσκεψιν δι’ αὐστηροτέρας σταθμίσεως τῆς

δυναμικότητος ἑκάστου πιοτούχου. Ἀλλὰ πάντοτε μέν, πρὸ πάντων δὲ τώρα

δὲν πρέπει νᾶ λησμονηθῇ τὸ προγονικὸν «Μηδὲν ἄγων». "Ag δοθῇ περισσο-

τέρα προσοχὴ μήπως ὑπὸ τὴν ἐπίδρασιν τοῦ ψύχους τοῦ ἀσκουμένου ἀντι-

πληθωρισμοῦ μεταδοθῇ ἀπὸ τὰ ὀλίγα πρὸς τὸ παρὸν νησίδια εἰς εὐρυτέραν

ἐπιφάνειαν ὁ παγετός. "Ag γίνῃ προσεκτικωτέρα ἐπιλογὴ ἀλλ’ ἀς δοθοῦν τὰ

μέσα τόσον εἰς τοὺς ἐξαγωγεῖς ὅσον καὶ εἰς τοὺς παραγωγοὺς καὶ τοὺς εἰσα-

γωγεῖς, ἵνα οἱ μὲν ἐντείνουν τὰς προσπαθείας των πρὸς τὰ ἔξω οἱ δὲ τρα-

ποῦν πρὸς τὸ ἐσωτερικὸν ἐμπόριον γονιμοποιούμενον δι’ ἐπαρκῶν πιστώσεων.

Γεννᾶται ἤδη τὸ ζήτημα πῶς ἦ προσέγγισις τῶν δύο ἰσοτιμιῶν, -ἅπαξ

πραγματοποιηθεῖσα, ’θά ἐσταθεροποιεῖτο, ἀνὸχι μὲ μαθηματικὴν ἀκρίβειαν,

ὅπερ πραγματικῶς ἀδύνατον, τούλάχιστον ἀνευ διακυμάνσεων ἀξίων λόγου.

Τὸ ζήτημα τοῦτο συνδέεται, ὡς εὐνόητον, μὲ τὸ πρόβλημα τῆς εὐσταθείας

τῶν διεθνῶν τιμῶν, ἢ μᾶλλον ἀποτελεῖ αὐτὸ τοῦτο τὸ πρόβλημα τῆς διε·

θνοῦς ἰσορροπίας τῶν χρυσῶν τιμῶν. "Av ἀναλογισθῶμεν ὅτι ἦ ἀγοραστικὴ

ἰσοτιμία εἰναι πηλίκον τῶν ἀντιστοίχων τιμαρίθμων δύο συγκρινομένων χω-

ρῶν καί ὅτι ὑπάρχουν τόσαι ἰσοτιμίαι ὅσοι καὶ δυνατοὶ ουνδυασμοὶ τῶν

χωρῶν ἀνὰ δύο, ἀντιλαμβανόμεθα πόσον περίπλοκον καταντᾷ τὸ πρόβλημα.
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Παροχὴ εἰς ἐκ. δρχ. Μεῑατρ) εἰς τιμαριθ. δρ.

 

Εἶδος παροκῶν
ς 1919 30 Σεπ. 1931

1919 30 Em. 1931Τιμαρ. 324 Τιμαρ.]527

 

Προεξ. καὶ προκαταβ. 92.885 4563197 ἴ 28600 298.830

Γεωργικὰ δάνεια 30403 1326662 9300 60675

Δάνεια ἐπὶ χρεωγράφων 112.458 2286645 i 34.700 149.750

’Δάνεια ἐπὶ ἐμπορευμάτ. 275 963 2246410 ρ 65100 147250

,Δάνειαεπιᾶκινήτων 67054 679019 ι’ 26900 57560ι

,Λοιπὰ δάν. καὶ τοποθ. 630674 3.907.747 ἡ-ᾅ1-9έ1-ᾉ6ᾃ()0ῂ2ἓᾷ910

1 1.229.457 15.211.000 379.100 996.175

1 617.075 160 0/0

1 996175

Ἐὰν δὲ περαιτέρω λάβωμεν ὑπ’ ὄψει ὅτι ὡς ἀναφέραμεν ἤδη, ἦ προσέγγισις

τῶν δύο ἰσοτιμιῶν συντηρεῖται αὐτομάτως διὰ τῆς ἀλληλεπιδράσεως τῶν

συναλλαγῶν, ἐφ’ ὅ σ o ν δ ἐ ν π α ρ α κ ιι) λ ύ ε τ α ι τοῦτο ἀπὸ ἀντίξοον

τραπεζικὴν πολιτικήν, διαπιστοῦμεν ὅτι ἡ εὐκταία λύσις τοῦ προβλήματος

ἐξαρτᾶται ἀπὸ τὴν συνηρμοσμένην λειτουργίαν τῶν ἐκδοτικῶν τραπεζῶν

τοῦ πολιτισμένου κόσμου. Εὐτυχῶς, παρὰ τὰς ἀντιθέσεις πολιτικοῦ περιεχο-

μένου, ἧ πραγματικότης τῆς ἀλληλεξαρτήσεως τῶν οἰκονομικῶν φαινομένων

καὶ τῆς ἐκ τούτου ἐπιβαλλομένης διεθνοῦς ἀλληλεγγύης κατακτᾷ ὁσημέραι

καὶ εὐρύτερον ἔδαφος εἰς τὴν γενικὴν συνείδησιν ὥστε ὑποφώσκει ἡ αὐγὴ

μιᾶς γενικῆς συνεννοήσεως πρὸς τοῦτο.

Καὶ εἰναι μὲν ἀληθὲς ὅτι ἦ παγκόσμιος κρίσις, θίξασα τὸν Οἰκονομι-
κόν μας Ὀργανισμὸν κυρίως ἀπὸ Σεπτεμβρίου, ἀπειλεῖ, τῇ συνδρομῇ τῶν
εἰδικῶν νοσηρῶν ἐστιῶν τὴν Ἐθνικήν μας οἰκονομίαν, νὰ προκαλέσῃ ραγ-
δαίας ἐξαρθρώσεις, ἴσως δέ καὶ τὴν ἐγκατάλειψιν τοῦ Χρυσοῦ κανόνος. Ἀλ-
λὰ οἱανδήποτε ἐξέλιξιν καὶ ἀν λάβουν τὰ πράγματα, τὰ ἐν τῇ μελέτῃ ταύτῃ
ἀναπτυχθέντα πορίσματα διατηροῦν ὅλην αὐτῶν τὴν ἰσχύν. Ὁπωσδήποτε
καὶ ἀν διευθετηθοῦν τὰ πράγματα εἰς τὸ μέλλον ὀφείλομεν νά μὴ ἀμελήσω·

MS" ἁρμονίαν ἐσωτερικῆς καὶ ἐξωτερικῆς ἀξίας τοῦ νομίσματος, οὔτε νὰ συγ-
χίσωμεν τὸν ἀναγαῖον ἀπαντιπληθωρισμὸν μὲ τὸν πληθωρισμόν.
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