
ΠΑΝΤΕΙΟ ΠΑΝΕΠΙΣΤΗΜΙΟ ΠΟΛΙΤΙΚΩΝ ΚΑΙ ΚΟΙΝΩΝΙΚΩΝ ΕΠΙΣΤΗΜΩΝ 

ΠΡΟΓΡΑΜΜΑ ΜΕΤΑΠΤΥΧΙΑΚΩΝ ΣΠΟΥΔΩΝ: ΔΙΚΑΙΟ ΚΑΙ ΕΥΡΩΠΑΙΚΗ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗ 

«ΤΟ ΝΕΟ ΡΥΘΜΙΣΤΙΚΟ ΠΛΑΙΣΙΟ ΤΗΣ 

ΣΥΜΦΩΝΙΑΣ ΒΑΣΙΛΕΙΑΣ ΓΙΑ ΤΗΝ 

ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗ ΕΠΑΡΚΕΙΑ ΤΩΝ ΠΙΣΤΩΤΙΚΏΝ 

ΙΔΡΥΜΑΤΩΝ» 

τηε Βίς ἶς απ ἰπίειηθίίοπαί 
οιηαπἰςαἴΐοῃ ννσῇ ἑορίθις 
οοορθιθίοη 8ΠΠΟΠΩ οβηίεθί Ό8ηκς . « 

ἄλα οὔτθί ασθήσίος ἱῃ ρυ(ση Αιπλωματική Εργασία 
Οἱ πιοπείξη; 8η4 {πεπείδί 5ἰδὈ(!γ. Λουκίας Κ. Καρανικόλα 
ΙΕ ϱβακίπᾳ εβπ/οθς 679 ρ,οιάθά 

Εχοἰυσίνθἰγ {α ορπίταἱ 08ηΚ5 απά Δικηγόρου 
πίογπαξομαί οτᾳβηἰςεἴσῃς. 

Επιβλέπων Καθηγητής: Β. ΔΟΥΒΛΗΣ 

Αθήνα, Οκτώβριος 2006 





Ευχαριστώ θερµά τον καθηγητή, Κο Βασίλη Δούβλη για την πολύτιμη 

καθοδήγησή του στη συγγραφή της παρούσας, καθώς και τον κο Κουτσούµπα 

Θεόδωρο για την πολύτιμη βοήθειά του στη συγκέντρωση του υλικού και στην 

εκπόνηση αυτής τῆς εργασίας. 





ΑΝΑΛΥΤΙΚΟΣ ΠΙΝΑΚΑΣ ΠΕΡΙΕΧΟΜΕΝΩΝ ... νι ντο οννννοννννονεννενεωωενκενεεν κκε τε τον 5 

ΣΥΝΟΠΤΙΚΟΣ ΠΙΝΑΚΑΣ ΠΕΡΙΕΧΟΜΕΝΩΝ ... ιν νε νε νεο ν εν ωωρννενκενεκεεεν εκ εκκεωω νε εν 9 

Ἅ κο (ο τω αμ μμ ϱ------μμΗϱ Ημ”. ”- 10 

ΕΙΣΑΓΩΓΗ ....ι νο νν τν νν νεο ν νεο εε νε εν εν κεεκν κε εντ ε εν κκο νεα κε καν εν τά ε τα εχω π---- 12 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ Α: Η ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΤΗΣ ΒΑΣΙΛΕΙΑΣ ΚΑΙ Ο ΡΟΛΟΣ ΤΗΣ ΣΤΗΝ 

ΠΡΟΛΗΠΤΙΚΗ ΕΠΟΠΤΕΙΑ ΤΟΥ  ΠΑΓΚΟΣΜΙΟΥ ΧΡΗΜΑΤΟΠΙΣΤΩΤΙΚΟΥ 

ΣΥΣΤΗΜΑΤΟΣ 

1.1 Εισαγωγή- Γενικά στοιχεία για την Επιροπή της Βασιλείας 

1.1.1 Η Επιτροπή της Βασιλείας -- Σύνθεση και Αποστολή ....-. ιν... «εεκνννκν τέως 15 

1.1.2 Οι στόχοι και το έργο της Επιτροπής της Βασιλείας ....... πμ --υ- 19 

1.1.2.1 Στόχοι του έργου της Επιτροπής της Βασιλείας 

1.1.2.1.Ί. Ο κύριος στόχος: συμβολή στη διασφάλιση της σταθερότητας του 

διεθνούς τραπεζικού συστήµατος...... νι. ιν «εν νενων εν κε ων ον ντε ε κε εκ νλεκ εέωχε 20 

1.1.2.1.2. Διασφάλιση ισοδύναµων όρων ανταγωνισμού μεταξύ των διεθνώς 

ὁραστηριοποιούμενων τραπεζών... ινε ν νοκ ν εν ενεων νετ εν τε νεο των κκε εκ ο νεν 22 

1.1.2.1.3 Διασφάλιση ανταγωνιστικής ισότητας μεταξύ των τραπεζών και των 

εταιρειών παροχής επενδυτικών υπηρεσιών «...... νι ένο ένωνε ντε εεττ 22 

1.1.2.14 Διατύπωση θέσεων και απόψεων για θέµατα που αφορούν στη 

λειτουργία του τραπεζικού συστήµατος .......-ν. νε ε εν ενενκνκλκνεκετε κε εκ εε τον 22 

1.1.9 Οι κύριες θεματικές του έργου της Επιτροπής της Βασιλείας ................ 25 

1.2 Ιστορική επισκόπηση των διατάξεων ιδιαίτερα για την κεφαλαιακή 

επάρκεια των πιστωτικών ιδρυμάτων 

1.2.1 Γενικές επισημάνσεις .....ν νι νεο τον τν ννν τετ νω ντε ο κοκττεκκντεεν νε εκ εεκαακκεεν τε οννέλεν 29 

1.2.2 Το Σύμφωνο της Βασιλείας για την Κεφαλαιακή Επάρκεια (Βα8ἱ8 ΟµρίίαΙ 

Αοοοτα, 19868)... νι νι κε ε ενω ενω νννερωνεκεν νε εκ κοκ εκ κοω νε εκ κ εν εν κ κανε νε «κα εν κ εοα 30 

1.2.3 Η τροποποίηση του 1996 του Συμφώνου της Βασιλείας (5αρρίεηπεηί ἴο 

{πς Βα85ἱ9 Οµρίίαἰ Αοοοτάᾶ, 1996)... νεο νέν νε νε νο ν εντ νννννωνε νεο κεετ τε εκκ εκ έκν καν 35 



1.3 Συνοπτική επισκόπηση και στόχο! του νέου ρυθµιστικού 

πλαισίου της Συµφωνίας Βασιλεία Ι/ 

19.1. Ἱστορικό των εξελίξεων... νεο νν ντε ερ εω εντ νεωωενεεων κε νέων νεο εκ κκ κε εκ εκ ενκ εκ κκ εν εν εν 35 

1.9.2. Στόχοι του Νέου Συμφώνου ... νι τιν ντ κνννωννενεενωενωεκννεεωων εκ εν νε ωννεκενκνκκωνκ εαν χι 

139.93 Παρουσίαση των τριών πυλώνων του Νέου Συμφώνου 

119.93. Πυλώνας | -- Ελάχιστες κεφαλαιακές υποχρεώσεις έναντι του 

πιστωτικού και του λειτουργικού κινδύνου ......ν ιν ν ινε κ εν εω ων νων ν ενω εν εοων 38 

1.9.9.2 Πυλώνας ||- Διαδικασία Εποπτικής Εξέτασῆς ..... νι νι εν κκ εκ εντ νωκνν νοκ κω κος 40 

1.9.3.9 Πυλώνας Ι{Ι- Πειθαρχία της αγοράς ......... νι. νι τον κ εν κω των κενών κε εωων κ εν εν ων 42 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ Β: ΟΙ ΕΙΔΙΚΟΤΕΡΕΣ ΡΥΘΜΙΣΕΙΣ ΤΗΣ ΣΥΜΦΩΝΙΑΣ «ΒΑΣΙΛΕΙΑ 1» ΓΙΑ 

ΤΟΝ ΥΠΟΛΟΓΙΣΝΙΟ ΤΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΩΝ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ (ΠΥΛΩΝΑΣ Ι) 

2.1. Γενικές επισημάνσεις ..... νι νεο ε νε ων ενω νω νε εω νε κω κκ εκ εκ εκ εκ εκ εν εκανε τν εκ κεκεκε κα κν «νε 46 

ΗΕ Γιο οἷα «ο ζ-------ϱ----- 46 

2.2.1 Τυποποιηµένη Προσέγγιση ........ τιν νοκ ν εντ ω ων νε νω εννοω οτε ε ων κκ ε εκ εκκε εκ ες εκτ εεν 47 

2.2.2 Μέθοδος Εσωτερικών Συστημάτων Διαβάθμισης ...... νι ινε νων έν τνν εντ ωνεε νέων 54 

2.2.9 Τεχνικές Άμβλυνσης Κινδύνου... νι ννν ενω των ων ωων εννοω ω νε τν εν εν ενω κοκ εν εεκ κκ κ εν 59 

2.2.4 Τπλοποίηση απαιτήσεων ....ν.-ι «ον νοκ εντ των ων εν εντ εκ εκ εντ ν εκ κεκέκκε τε κεεν εν εκ ες 62 

2.2 Λειτουργικός Κ/δύνος ........... ιν ιν κκ ενω κκ ν εν εν κκ κ ένεκεν εκ κέκενων «ετεκ κε κα 65 

2.3.1 Η έννοια του λειτουργικού κινδύνου ....ι ιν κο νε εν ένο ν ων ν νεο ν ων τερ εκ εναν νε εκ κών ε εν 65 

2.9.2 Μέθοδοι υπολογισμού κεφαλαιακών απαιτήσεων ....... νε νω «νετ εω ων ωκωωενερεκωωνεν 65 

2.9.2.Ί Μέθοδος του Βασικού Δείκτη (Βα85ἱο Ιπαϊοαϊοι ΑρρίοβοΙ) .... ιν νιν κκ κ ων κω έκτος 66 

2.9.2.2. Τυποποιηµένη Μέθοδος (ΦίαπααΓαάϊζθά Αρργοβς!) - 

Εναλλακτική Τυποποιηµένη Μέθοδος (ΑΠειηαίϊνε ΦίαπααΓαϊζεα 

[ο ο] κος ο ο μμ μμ υπ υ------ 67 

2.9.2. Μέθοδος της Προηγµένης Μέτρησης (8άναποθα . ι 

ΠιθᾶςδιΙΓΘϱΠιεηί ΑΡΡΓΟΒΟΠ ΑΜΑ). ... ιν εν κκ ω νε κω νο «λενε κνενενεεενεε εκ κκ ε ενα ενα εωον 69 

23 Κεφαλαιακές απα/ήσεις για την κάλυψη έναντι των κινδύνων 

μα ΟΠ ”ϱ᾿ΑΑϱϱᾖὑᾖϱἍἍ------- 70



24 Εκπλήρωση Των κεφαλαιακών απαιτήσεων κα! ορισµός 

Ιδίων κεφαλαίων -Ελάχιστο ύψος κεφαλαιακών απαιτήσεων... ιν ιν νι νο. 7Ί 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ Γ: ΣΥΓΚΡΙΣΗ ΤΟΥ ΠΑΛΑΙΟΥ ΚΑΙ ΤΟΥ ΝΕΟΥ ΡΥΘΜΙΣΤΙΚΟΥ ΠΛΑΙΣΙΟΥ 

ΚΑΙ Οἱ ΠΙΘΑΝΕΣ ΕΠΙΠΤΩΣΕΙΣ ΕΦΑΡΝΙΟΓΗΣ ΤΟΥ 

3.1 Από τη Βασιλεία { στη Βασιλεία ΙΙ- Βασικά χαρακτηριστικά αλλαγών 

των κανόνων για την κεφαλαιακή επάρκεια των πιστωτικών ιδρυμάτων... Τ4 

3.2 Επιπτώσεις εφαρµογής της Βασιλείας ΙΙ και κριτική αυτών- 

Βαθμός επίτευξης των προσδοκώµενων στόΧῶν ..... νι ννν νο εν εκ εν κνετνεννων 78 

3.3 Το ζήτημα της νοµικής δεσµευτικότητας Των ρυθµίσεων του 

νέου ρυθμιστικού πλαισίου Βασιλεία ΓΙ... ννι νετ ονννεκ κκ ε ων νωκωκεκεν κε νεκεεκ ων κων δά 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ Δ' ΚΟΙΝΟΤΙΚΗ ΣΥΜΜΟΡΦΩΣΗ- Η ΣΤΑΣΗ ΤΩΝ Η.Π.Α.- ΕΝΣΩΜΑΤΩΣΗ 

ΤΩΝ ΡΥΘΜΙΣΕΩΝ ΣΤΟ ΕΛΛΗΝΙΚΟ ΔΙΚΑΙΟ 

4.1 Κοινοτική Συμµόρφωση 

4.1.1 Έκδοση Οδηγίας 2006/48/ΕΚ αναφορικά µε την ανάληψη και την 

άσκηση δραστηριότητας των πιστωτικών ιδρυμάτων και της Οδηγίας 

2006/49/ΕΚ για την επάρκεια των ιδίων κεφαλαίων των επιχειρήσεων 

επενδύσεων καὶ των πιστωτικών ιδρυμάτων ... νι νι ν έν εν ντ νε νεο νενεν εν νεκ νεο κεων λεν 57 

4.1.2 Συγκριτική παράθεση του κοινοτικού πλαισίου - της Συµφωνίας Βασιλείας ΙΙ.. 90 

4.2 Η στάση των Η.Π.Α. κατά την εφαρµογή του νέου Συμφώνου 

για την κεφαλαιακή επάρκεια της Επιτροπής της Βασιλείας ........ν-.-εν.«ν.-. 95 

4.3 Ενσωμάτωση Των ρυθµίσεων στο ελληνικό δίκαιο -- 

Έγγραφα διαβούλευσης της Τράπεζας της Ελλάδος 

4.9.Ί ἱστορικό εξελίξεων ιν νο νεο ων εν εν νε νεω νοκ ενενκε νε εν εεεκκ νε κ νε εκ εν εξ εεκ κκ κκ εντ κ κε καν 96 

4.9.2 Έγγραφα Διαβούλευσης της Τράπεζας της Ελλάδος ...... νε. νι νεν νετ «λε τλντλνν 98 



ΥΙΝΛΗ.Ιαναν 

ο ο νιόνα Ιοἰναια 

ου νινσναΠιὰτ 

οος  οΠµιοπο ΟολΙΩΙομιοιΟΠΗΟΧ ΟΧΙΛΗΥΥ3 οἱ0 ΩΟΙΟΙΟΥΙΙ ΠΟΔΛ οι 2ι38ορόοµμιῇ ϱς)



ΣΥΝΟΠΤΙΚΟΣ ΠΙΝΑΚΑΣ ΠΕΡΙΕΧΟΜΕΝΩΝ 

ΣΥΝΤΟΜΟΓΡΑΦΙΕΣ... νοκ ν κενο κωνωνκκνωκωνεν εν κωνκα νοκ κκ κ καλα ασ κκκκκεενλλλτλκκλκλκλλλκκτλλνε τν 10 

ΕΙΣΑΓΩΓΗ... κιν νκ κοκ ντ νε τον κκνεκκνκενκ κο κκ εκ κών κκ κεσ κ κκ νκκ κανα κκκ κάν καλτκ κοκ ὰκεκλεκκλλλλλλκ κος 12 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ Α: Η ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΤΗΣ ΒΑΣΙΛΕΙΑΣ ΚΑΙ Ο ΡΟΛΟΣ ΤΗΣ ΣΤΗΝ 

ΠΡΟΛΗΠΤΙΚΗ ΕΠΟΠΤΕΙΑ ΤΟΥ ΠΑΓΚΟΣΜΙΟΥ ΧΡΗΜΙΑΤΟΠΙΣΤΩΤΙΚΟΥ 

ΣΥΣΤΗΜΑΤΟΣ... «εν κ εν ον ντε νο λονκκκοκωνέκ εκ κκ ενν κκ κα κκ κα κκ κ αακκκκκακκκσ κοκ οκ κο λτλτκτλνλλνλκλλλνν 15 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ Β: ΟΙ ΕΙΔΙΚΟΤΕΡΕΣ ΡΥΘΜΙΣΕΙΣ ΤΗΣ ΣΥΜΦΩΝΙΑΣ «ΒΑΣΙΛΕΙΑ 

ΓΙΑ ΤΟΝ ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΝΙΟ ΤΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΩΝ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ (ΠΥΛΩΝΑΣ Γ...... 46 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ Γ: ΣΥΓΚΡΙΣΗ ΤΟΥ ΠΑΛΑΙΟΥ ΚΑΙ ΤΟΥ ΝΕΟΥ ΡΥΘΜΙΣΤΙΚΟΥ 

ΠΛΑΙΣΙΟΥ ΓΑΙ ΟΙ ΠΙΘΑΝΕΣ ΕΠΙΠΤΩΣΕΙΣ ΕΦΑΡΜΟΓΗΣ ΤΟΥ... νο ννντκνν ντε. 74 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ Δ' ΚΟΙΝΟΤΙΚΗ ΣΥΜΜΟΡΦΩΣΗ- Η ΣΤΑΣΗ ΤΩΝ ὮΓΗ.Π.Α.- 

ΕΝΣΩΜΑΤΩΣΗ ΤΩΝ ΡΥΘΜΙΣΕΩΝ ΣΤΟ ΕΛΛΗΝΙΚΟ ΔΙΚΑΙΟ... ...νννννοννννννκ νε ννννν υχή 

ΣΥΝΙΠΕΡΑΣΜΝΙΑΤΑ.... έντονο νο κονων κκ νο εν κων καν κκ κκ καλα κ κα κκ κσεσλνκλκλλκκλλλλνλλλννλλλ 102 

ΒΙΒΛΙΟΓΡΑΦΙΑ..... ντι ν νο νο νν κο νκο νεο νεο εν κκκκκνκεκκακεκ κοκ κκλελκκληλκκλλλκαλλκλκκλλελλλλλλα 108 

ΠΑΡΑΡΤΗΜΑΤΑ . 





ΣΥΝΤΟΜΙΟΓΡΑΦΙΕΣ -ΑΚΡΩΝΥΜΙΑ 

ΔΕΕΤ; Δελτίο Ένωσης Ελληνικών Τραπεζών 

ΔΕΙ: Δικαστήριο Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων 

ΕΕ: Ευρωπαϊκή Ένωση 

ΕΕΤ: Ένωση Ελληνικών Τραπεζών 

ΕΠΕΥ: Εταιρία Παροχής Επενδυτικών Υπηρεσιών 

ΕΚ: Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο 

ΕΤΙ: Ελληνικό Τραπεζικό ἱνστιπούτο 

ΕτΒ: Επιτροπή της Βασιλείας 

ΗΠΙΑ: Ηνωμένες Πολιτείες Αμερικής 

ΟΟΣΑ: Οργανισμός για την Οικονομική Συνεργασία και Ανάπτυξη 

Π.Ι.: Πιστωτικό/α Ίδρυμα/τα 

ΑΜΑ: Αἀναποθα Μεαςιγεπιθπί Αρρίοβ8οῇ 

ΑΦΑ: ΑΙἰοιπαίίνε δίαπαάαΓάίδεαά Αρρτοβοῇ. 

ΒΙΑ: Βαςδίο Ιπάϊοβίογ Αρρίοβοµ 

Βἱ5: ΒαηΚ {οι Ιπίεγηβίίοπαἱ θδἱεπιεηίς 

ΟΕΒΕΡ; Οοπιπῄίος οἱ Εωτορθ8Π Βαηκίπα ΦιρεΓνίδοΓ8 

ΕΑΟΌ: Εχροςιτθ αἱ Ὠείαιιί 

6-10: 0τοιρ οἵ Τεη 

ΙΑΙ5: Ιπἰεηαίίοπαἱ Αςπςοοίαίίοη οἳ ΙΠ5µΓ8ηος Φιρθ[νίθοΓ8 

ΙΟ5ΟΟ: ἰπιθιπαΐοπαἱ Οιᾳαηἰςαίίοη οἱ ΦθουμΠήες Οοπιπιθδίοη5 

Ι 6: 1ο55 Οἰνεπ Ποίαυί 

Μ-: Μαἰιιίγ 

ΟΕΟΡ: Οιραπἰφαίίοη {ογ Εοοποπηΐο Οο-ορεΓαίίοη απα Ώενε]ορπεπί 

ΡΏ: Ρτοραρῇεγ οἱ Γείαιΐ 

ΤΘΑ: ΦἰαπααΓάί5δθα Αρρίοβ8οῇ 

Ε: Ευρώ 

Νο: ΝωπιρθΓ 

βλ.: βλέπε 

εδ.: εδάφιο 

επ.: επόμενα 



Κ.λπ.: και τα λοιπά 

ό.π.: όπου παραπάνω 

παρ.. παράγραφος 

πρβλ.: παράβαλε 

σελ.: σελίδα 

υτ.: υποσηµείωση



ΕΙΣΑΓΩΓΗ 

Τα τελευταία χρόνια το διεθνές χρηματοπιστωτικό σύστηµα λειτουργεί σε ένα πολύ 

πιο ευμετάβλητο περιβάλλον. Η απελευθέρωση της κίνησης των κεφαλαίων και των 

χρηµαταγορών, η δηµιουργία µιας τεράστιας ρευστότητας σε παγκόσμιο επίπεδο και 

η αυτοματοποίηση των συναλλαγών χάρη στις νέες τεχνολογίες αποτελούν τους 

κύριους παράγοντες που οδήγησαν σε αυτό το αποτέλεσμα!. Στα πλαίσια αυτά 

παρουσιάζεται πολύ έντονη η προσπάθεια των πιστωτικών ιδρυμάτων να 

αντεπεξέλθουν στις νέες συνθήκες αναπτύσσοντας νέα χρηµατοοικονοµικά εργαλεία. 

Η προσπάθεια, όµως, αυτή των πιστωτικών ιδρυμάτων δεν είναι επαρκής. Η επίλυση 

των θεμάτων που γεννώνται στο νέο χρηματοπιστωτικό περιβάλλον, αλλά και 

γενικότερα, η προσπάθεια για τη διαµόρφωση µέσων, διαδικασιών διαχείρισης και 

πρόληψης των κρίσεων του συστήµατος αποτελεί --και πρέπει σε κάθε περίπτωση να 

αποτελεί- έργο Και μέριμνα των εποπτικών αρχών, τόσο σε εθνικό όσο και σε 

κοινοτικό και διεθνές επίπεδο. 

Το βάρος της ικανοποίησης του αιτήματος για διασφάλιση της σταθερότητας του 

Χρηματοπιστωτικού -γενικότερα- αλλά και του τραπεζικού -πιο συγκεκριµένα- 

συστήµατος «πέφτει» πλέον στις πλάτες των εποπτικών αρχών. Ἡ προσφυγή στη ΄ 

διεθνή συνεργασία αποτελεί μονόδρομο για την επίτευξη του ὡς άνω αιτήµατος. Η 

διεθνής συνεργασία αποτελεί την κύρια οδό διά της.οποίας καθίσταται εφικτή η 

ανταλλαγή απόψεων και πληροφοριών µεταξύ των εθνικών εποπτικών αρχών”. Η 

διαδικασία αυτή κρίνεται απαραίτητη για την επιτυχή κατανόηση των συνθηκών 

λειτουργίας του διεθνοποιηµένου --πλέον-- χρηματοπιστωτικού συστήµατος Και τον 

εντοπισμό των αποσταθεροποιητικών αυτού παραγόντων. Η καθιέρωση κανόνων για 

τον καταµερισµό των «συγκρουόµμενων» πλέον, λόγω της διεθνοποίησης Της | 

δραστηριότητας των πιστωτικών Ιδρυμάτων, αρμοδιοτήτων των εποππηκών αρχών 

µπορεί να επιτευχθεί µόνο µέσω της διεθνούς συνεργασίας σε επίπεδο εποπτικών 

αρχών. Η προσφυγή στη διεθνή συνεργασία εἶναι, επίσης, επιβεβλημένη για την 

καθιέρωση από τα κράτη σε διεθνές επίτεδο ομοιόμορφων Κανόνων αναφορικά µε 

τη διασφάλιση της σταθερότητας του τραπεζικού συστήµατος. Η καθιέρωση 

οµοιόµορφων κανόνων στόχο έχει την εδραίωση όρων ισότιµου ανταγωνισμού στη 

διεθνή τραπεζική αγορά, καθώς και την εξάλειψη τυχόν υφιστάμενων για τα 

'Κωστ όπουλος Γ., Προκλήσεις και Προοπηκές της Εποπτείας του Χρηματοοικονομικού 

Τομέα, ΔΕΕΤ 25-26, σελ. 5. 

3 Στεφάνου Κ.- Γκόρτσος Χ., Επίκαιρα θέµατα Διεθνούς και Ευρωπαϊκού Τραπεζικού Δικαίου, 

Πρακτικά Εσπερίδας 4” Ιουλίου 2008, Σειρά Μελετών Διεθνούς και Ευρωπαϊκού Τραπεζικού 

Δικαίου, Νομική Βιβλιοθήκη 2006, Γκόρτσος Χ., Η συμβολή της Επιτροπής της Βασιλείας για 

την Τραπεζική Εποπτεία στη διασφάλιση της σταθερότητας του διεθνούς Χρηματοπιστωτικού 

συστήµατος, σελ. 2. | .. 3 
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πιστωτικά ιδρύματα κινήτρων για εγκατάσταση σε κράτη όπου ισχύει πιο ευνοϊκό γ'’ 

αυτά -- Και συνεπώς πιο ελαστικό -- ρυθμιστικό πλαίσιο. 

Κύριο άξονα της ὡς άνω προσπάθειας συνεργασίας -απολύτως αναγκαίας κατά τα 

ανωτέρω αναφερόµενα- αποτελεί ο τοµέας της προληπτικής εποπτείας των 

πιστωτικών --και χρηµατοδοτικών εν γένει- ιδρυμάτων. Με τον όρο «προληπτική 

εποπτεία» νοείται το «σύνολο των Κανόνων του όλου Χρηματοπιστωτικού 

συστήµατος ὡς κυρίαρχης συνισταµένης της σύγχρονης παγκόσμιας οικονοµικής 

τάξης»". Βασικό στοιχείο για την επιτυχή άσκηση της προληπτικής εποπτείας 

αποτελεί η καθιέρωση και εφαρµογή κανόνων για την κεφαλαιακή επάρκεια των 

πιστωτικών ιδρυμάτων, η οποία µε τη σειρά της αποσκοπεί να προστατεύσει τα 

πιστωτικά ιδρύματα από τις συνέπειες µίας πληθώρας κινδύνων στους οποίους 

εκῄθενται καθηµερινά κατά τη λειτουργία τους. Η διεθνοποίηση, άλλωστε, των 

συναλλαγών, ὡς αναφέρθηκε, εντείνει τους κινδύνους αυτούς, ο εντοπισμός των 

οποίων σε ένα όλο και πιο σύνθετο χρηματοπιστωτικό περιβάλλον καθίσταται 

ιδιαιτέρως δυσχερής. 

Κυρίαρχο ρόλο σε όλα τα ανωτέρω ζητήματα διαδραµαήζει η Επιτροπή της 

Βασιλείας, ο ρόλος και το έργο Της οποίας θα παρουσιαστεί αναλυτικά κατωτέρω. 

Πιο συγκεκριµένα, Και µε αφορμή Το ὡς άνω πλαίσιο, το οποίο παρουσιάστηκε 

συνοπτικά, αντικείµενο της παρούσας εργασίας αποτελεί η παρουσίαση του νέου 

ρυθμιστικού πλαισίου, το οποίο εισάγουν οἱ ειδικότερες ρυθμίσεις του Νέου 

Συμφώνου της Επιροπής της Βασιλείας για την κεφαλαιακή επάρκεια των 

πιστωτικών Ιδρυμάτων. 

Ειδικότερα, η διάρθρωση της ύλης, η οποία ακολουθεί έχει, εν πολλοίς, ως εξής: 

Το κείµενο δοµείται σε τέσσερα Κεφάλαια. Στο πρώτο κεφάλαιο επιχειρείται η 

παρουσίαση της Επιτροπής της Βασιλείας, ὡς «θεσμού» και του ρόλου της στην 

προληπτική εποπτεία του παγκόσμιου χρηµατοπιστωτικού συστήµατος. Δίδεται η 

διάσταση της σύνθεσης Και της αποστολής της, εκτίθενται οι σημαντικότεροι στόχοι 

της και παρουσιάζεται συνοπτικά το έως τώρα έργο της. Ειδικότερα, Και σε πιο άµεση 

συνάφεια µε την κύρια θεματική της παρούσας εργασίας, πραγματοποιείται µία 

ἱστορική επισκόπηση των ρυθμίσεων που έχει «εισάγει αναφορικά µε την 

κεφαλαιακή επάρκεια των πιστωτικών Ιδρυμάτων. Τέλος, γίνεται η εισαγωγή στο. 

Κύριο περιεχόµενο της εν λόγω εργασίας, µέσω µίας συνοπτικής παρουσίασης των 

ρυθμίσεων και των στόχων της νέας Συµφωνίας της Βασιλείας για την κεφαλαιακή 

επάρκεια των πιστωτικών ιδρυμάτων. Στα πλαίσια αυτά παρουσιάζονται και οἱ «τρεις 

πυλώνες» του νέου πλαισίου, µε έµφαση στο σηµείο αυτό της συγγραφής, στην 

ὁ Δούβλης Β., Ευρωπαϊκό Τραπεζικό Δίκαιο, Εκδόσεις Αντ. Ν. Σάκκουλα, Αθήνα-Κομοτηνή 
2003, σελ. 165 επ. ' 
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παρουσίαση του περιεχοµένου του δεύτερου και τρίτου πυλώνα, οἱ οποίο! εκφεύγουν 

του πυρήνα της εν λόγω εργασίας. 

Στο δεύτερο κεφάλαιο, µε τίτλο «ΟΙ εἰδικότερες ρυθμίσεις της Συµφωνίας Βασιλεία ΙΙ 

για την κεφαλαιακή επάρκεια των πιστωτικών ιδρυμάτων» αναλύονται, διεξοδικά, οἱ 

νεοεισαγόµενες ρυθμίσεις του νέου πλαισίου αναφορικά µε τον υπολογισμό των 

κεφαλαιακών απαιτήσεων των πιστωτικών ιδρυμάτων έναντι του πιστωτικού Και του 

λειτουργικού κινδύνου καθώς και του κινδύνου αγοράς. Επίσης, παρουσιάζονται οἱ 

ρυθµίσεις της νέας Συµφωνίας αναφορικά µε τα ἴδια κεφάλαια των πιστωτικών 

Ιδρυμάτων. Αν και κατεβλήθη έντονη προσπάθεια να αποφευχθεί η παρουσίαση των 

τεχνικών σημείων των ρυθµίσεων, θα πρέπει να επισημανθεί ότι, λόγω της φύσης και 

του περιεχομένου τους, η ενασχόληση µε κάποια τεχνικά ζητήματα κατέστη 

αναπόφευκτη. 

Στο τρίτο κεφάλαιο επιχειρείται µία σύγκριση του παλαιού και του νέου ρυθμιστικού 

πλαισίου. Η επιχειρούµενη σύγκριση έχει ὡς απώτερο στόχο να καταδείξει τα 

εικαζόµενα πλεονεκτήματα, αλλά και μειονεκτήματα, από την εφαρµογή των 

ρυθμίσεων που εισάγει εκ µέρους των εθνικών εποπτικών αρχών Και των 

εποπτευόµενων εξ αυτών πιστωτικών ιδρυμάτων. Στα πλαίσια του εν λόγω 

κεφαλαίου επιλέγεται να σχολιαστεί και το ζήτημα της νοµικής δεσµευτικότητας των 

ρυθμίσεων του νέου πλαισίου. 

Το τελευταίο κεφάλαιο της εργασίας ασχολείται µε την «κοινοτική συμμόρφωση» στο 

επιβαλλόμενο µέσω της Επιτροπής της Βασιλείας νέο πλαίσιο για τον υπολογισμό 

της κεφαλαιακή επάρκειας των πιστωτικών ιδρυμάτων, µέσω των όλως προσφάτων 

Οδηγιών 2006/48/ΕΚ και 2006/49/ΕΚ, όπως θα τις δούµε κατωτέρω, µε την στάση 

των ΗΠΑ, αλλά και µε το ζήτημα της «ενσωμάτωσης» των ρυθµίσεων στην ελληνική 

έννομη τάξη, το ζήτημα της εφαρµογής τους από την Τράπεζα της Ελλάδος και τη 

στάση των ελληνικών πιστωτικών ιδρυμάτων στις αλλαγές. 

Είναι αναγκαίο -κατά την άποψη της γράφουσας- να σημειωθεί στο σημείο αυτό ότι η 

εν λόγω εργασία, λόγω του περιεχοµένου των ρυθμίσεων, Της φύσης τους - 

χαρακτηριζόµενων από έλλειψη νομικής δεσµευτικότητας ὡς θα αναλυθεί κατωτέρω- 

αλλά Και του προσφάτου της «θέσπισής τους» χαρακτηρίζεται από µία προσέγγιση 

όχι µόνο αυστηρά νομική. Η προσέγγιση αυτή, ὡὠστόσο, επιβάλλεται από όλους τους 

προαναφερόµενους παράγοντες και από άλλους που θα διαφανούν στη συνέχεια. Π 

µη αναφορά σε νοµολογία εξηγείαι λόγω της ανυπαρξίας νομµολογιακών 

προηγούμενων στα υπό εξέταση θέµατα, δεδομένης Και της έλλειψης νομικής 

δεσμµευτικότητας των ρυθμίσεων της Συµφωνίας, αλλά και της πρόσφατης 

«κοινοτικής συμμόρφωσης». 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ Α: Η ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΤΗΣ ΒΑΣΙΛΕΙΑΣ ΚΑΙ Ο ΡΟΛΟΣ ΤΗΣ ΣΤΗΝ 

ΠΡΟΛΗΠΤΙΚΗ ΕΠΟΠΤΕΙΑ ΤΟΥ ΠΑΓΚΟΣΜΙΟΥ ΧΡΗΜΑΤΟΠΙΣΤΩΤΙΚΟΥ 

ΣΥΣΤΗΜΑΤΟΣ 

1.1. Εισαγωγή- Γενικά στοιχεία για την Επιτροπή της Βασιλείας 

1.1.2 Η Επιτροπή της Βασιλείας -- Σύνθεση και Αποστολή 

Η Επιτροπή της Βασιλείας για την Τραπεζική Εποπτεία΄ (στο εξής «η Επιτροπή της 

Βασιλείας») αποτελεί έναν εκ των συσταθέντων κατά τη διάρκεια των τελευταίων 

τριάντα ετών διεθνών φορέωνὲ, µε κύριο στόχο τη διασφάλιση της σταθερότητας του 

διεθνούς χρηματοπιστωτικού συστήµατος στο πλαίσιο της διαμόρφωσης του νέου 

περιβάλλοντος λειτουργίας του χΧρηματοπιστωτικού συστήµατος µετά το 19705, 

Η Επιτροπή της Βασιλείας συστάθηκε στις 8 Οκτωβρίου 1974, αρχικά ὡς Επιτροπή 

Τραπεζικών Ελέγχων και Εποπτικών Πρακτικών (Οοπηπι{εθ οπ Βαηκίπα Βεσιαίίοπς 

ΕΠά διρεγνίδοιγ ΡΓ8ο[ἱοθΘθ), µε άτυπη απόφαση των Διοικητώὠν των κεντρικών 

Τραπεζών των κρατών µελών της ομάδας 6-10’ και του Διοικητή της κεντρικής 

τράπεζας της Ελβετίας. Οι λόγοι που οδήγησαν στη σύστασή της ανατρέχουν σε µία 

σειρά συμβάντων και συγκυριών της εποχής, τα οποία, όλως περιληπτικά, 

συνοψίζονται στα εξής: 

Το 1973, η κατάργηση του συστήµατος συναλλαγματικών ισοτιµιών του Β/Θίίοη 

γνοοά οδήγησε στην ἐέξαρση της µεταβλητότητας των ονοµαστικών 

συναλλαγµατικών ισοτιµιών και των επιτοκίων στις αναπτυγμένες χώρες. Το γεγονός 

αυτό είχε άµεσες επιπτώσεις στο τραπεζικό σύστημα, το οποίο ήταν ο πρώτος 

αποδέκτης των επιπτώσεων των ὡς άνω κινδύνων. Η τραπεζική κρίση του 1974, η 

οποία εἶχε τις αιτίες της στην έκθεση της γερμανικής τράπεζας ΒαηκῄΒιις στο 

συναλλαγματικό κίνδυνο, εξαιτίας των ανοικτών θέσεων που είχε η Τράπεζα σε 

"Βαςεἰ Οοπιπβοθ οη ΒΠΚΙπα Ῥιμρε[νἰδίοῃ. 
ὁΓκόρτσος Χ. σε Στεφάνου Κ.- Γκόρισος Χ., ὁ.π. σελ. 8. 
ὁ Μετά το 1970, καταλυτικοί παράγοντες, οι οποίοι έλαβαν χώρα, και συγκεκριµένα, η 
ανάπτυξη των ευρωαγορών, η κατάργηση του διεθνούς συστήµατος σταθερών 
συναλλαγματικών ισοτιµιών που λειτουργούσε στα πλαίσια του Διεθνούς Νομισματικού. 
Ταμείου και της μετάβασης, το 19/3, στο καθεστώς των ελευθέρα κυμαινόµενων ισοτιμιών 
αλλά και η ραγδαία πρόοδος που συντελέσθηκε στους τοµείς της πληροφορικής και των 
τηλεπικοινωνιών συνετέλεσαν στη µεταβολή των συνθηκών λειτουργίας των εθνικών 
νομισματικών και χρηµατοπιστωτικών συστηµάτων. 
7 Το 6-10 συστάθηκε το 1962 µε τη συμμετοχή των ΗΠΑ, της Γερμανίας, της Γαλλίας, του 
Καναδά, της Ιαπωνίας, του Ηνωμένου Βασιλείου και της Ιταλίας (ήτοι τα κράτη του (4-7), του 
Βελγίου, της Ιταλίας και της Σουηδίας. Στο εν λόγω {οΓιπ συμμετέχει η Ελβετία από το 1984, 
ενώ αργότερα, απὀ το 2001, έγινε µέλος Και η Ισπανία. Κύρια αιτία δημιουργίας του εν λόγω 
οργανισμού αποτέλεσε η ανάγκη χρηµατοδότησης του Διεθνούς Νομισματικού Ταμείου µέσω 
της δημιουργίας ενός ικανού , Χρηματοδοτικού μηχανισμού αγία την εκπλήρωση . του 
καταστατικού του σκοπτού και την ενίσχυση των µελών του. 
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προθεσµιακές πράξεις συναλλάγματος επέφερε ὡς συνέπειες, αφενός την ανάκληση 

της άδειας της εν λόγω Τράπεζας από τις αρμόδιες εποπτικές αρχές και αφετέρου 

µια γενικότερη αναστάτωση στη διεθνή τραπεζική αγορά». 

Τα προαναφερθέντα γεγονότα αποτέλεσαν καταλυτικούς παράγοντες, που οδήγησαν 

στη σύσταση της Επιτροπής της Βασιλείας, αλλά και στη διαµόρφωση του έργου και 

της αποστολής, όπως θα σημειώσουμε κατωτέρω, στην παράγραφο παρουσίασης 

των κύριων αλλά και επικουρικών στόχων της. 

Πριν από τις εν λόγω αναλύσεις, σκόπιμο εἶναι, να σημειώσουμε τα κατωτέρω, 

αναφορικά µε τη σύνθεση και την αποστολή της Επιτροπής της Βασιλείας: 

Η Επιτροπή της Βασιλείας εδρεύει στην ελβετική πόλη της Βασιλείας και λειτουργεί 

υπό την αιγίδα της Τράπεζας Διεθνών Διακανονισμών (Β8ΠΚ οἳ Ιπίαπιαίίοπαί 

Φείοπιεηίϐ), η οποία της παρέχει μόνιμη γραμμµατειακή υποστήριξη. 

Μέλη της Επιτροπής της Βασιλείας είναι: 

Αφενός, οι κεντρικές τράπεζες των κρατών µελών της ομάδας του 6-10, της Ελβετίας 

και του Λουξεμβούργου και ήδη από το 2001 και της Ισπανίας, οι οποίες οὕτως ή 

άλλως αποτελούν και τους σημαντικότερους μεριδιούχους της Τράπεζας Διεθνών 

Διακανονισµών. Σημειώνεται, εν προκειμένω, ότι η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα 

συμμετέχει στις συνεδριάσεις της Επιτροπής υπό το καθεστώς του παρατηρητή, ενώ 

έµπειρα στελέχη της συμμετέχουν σε ορισμένες από τις ειδικότερες οµάδες 

εργασίας!ὸ, Αφετέρου, οι ανεξάρτητες διοικητικές αρχές, στις οποίες έχει ανατεθεί η 

άσκηση του έργου της προληπτικής εποπτείας των τραπεζών, στο μέτρο που αυτές 

οἱ αρχές διαφοροποιούνται από τις κεντρικές τράπεζες των κρατών μελών΄]. 

Η Επιτροπή της Βασιλείας δεν λειτουργεί, Κατά τα ανωτέρω, ὡς ένας διεθνής 

οργανισµός, αλλά ὡς ένα διεθνές ἴογµη], µία ἀΘ [βοίο οργάνωση, η οποία δεν διαθέτει 

νομική πτροσωπικότητα΄Σ. Τα συμπεράσματα των εργασιών της, περιεκτική 

παρουσίαση των οποίων θα πραγµατοποιήσουµε κατωτέρω στο σχετικό κεφάλαιο, 

δεν έχουν νομική ισχύ. Αποσκοπούν στη διαµόρφωση γενικών εποπτικών 

κατευθύνσεων και βέλτιστων πρακτικών, µε βασική αποστολή την κάλυψη των κενών 

που δημιουργούνται στις πρακτικές ελέγχου της δράσης και της λειτουργίας των 

ἕ Γκόρτσος Χ. σε Στεφάνου Κ.- Γκόρτοος Χ., ὁ.π. σελ. 4. 

3Η Τράπεζα Διεθνών Διακανονισμών είναι ένας διεθνής οικονομικός οργανισμός, ὁ ὁποίος 

ιδρύθηκε το 1930 και έχει την έδρα του στη Βασιλεία της Ελβεήας. Σκοπός της εἶναι η 

ενθάρρυνση της συνεργασίας μεταξύ των κεντρικών τραπεζών, η προσφορά ευκαιριών 

επένδυσης μεταξύ των κυβερνήσεων Και η διευκόλυνση μεταφοράς κεφαλαίων. Μέλη της 

εἶναι οι κεντρικές τράπεζες 45 κρατών. 
ΙοΓκόρτσος Χ. σε Στεφάνου Κ.- Γκόρτσος Χ., ὁ.π. σελ. 4. 

Ἡ Ἡ διαφοροποίηση αυτή αποτελεί τάση των τελευταίων ετών στα πλαίσια των σύγχρονων 

οικονομιών. 
1 Το θέµα της έλλειψης νοµικής προσωπικότητας πραγματεύεται Ιδίως ο Θἱοναποῄῇ, ο οποίος 

αποδίδει σε όλα τα συναφή {ογα τον χαρακτηρισμό 5εοίοΓ-6ρεοίΠο αγουρίπας οἵ θμρθ/ν!δο[5 

απά τοαιιἱαίο:ς. .. ι 
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πιστωτικών ιδρυμάτων διεθνώς. Αναλυτικότερα, οἱ στόχοι της Επιτροπής της 

Βασιλείας θα παρουσιαστούν αµέσως κατωτέρω. Πριν όµως προχωρήσουμε στην 

παρουσίαση των στόχων της Επιτροπής της Βασιλείας, προὐπόθεση απαραίτητη για 

την εισαγωγή στις κύριες θεματικές της παρούσας εργασίας - ήτοι στην παρουσίαση 

του νέου Συμφώνου Βασιλείας ΙΙ και στη σύγκριση αυτού µε το προὐπάρχον 

ρυθμιστικό πλαίσιο της Βασιλείας | για την κεφαλαιακή επάρκεια των Πιστωτικών 

ἱδρυμάτων (Π.Ι.) - σκόπιμο είναι να αποσαφηνίσουµε τα ακόλουθα, προκειµένου να 

κατανοήσουμε πληρέστερα τα µέσα και τους τρόπους που η Επιτροπή µπορεί να 

αναπτύξει για να επιτύχει την αποστολή της: 

Η Επιτροπή της Βασιλείας δε συστάθηκε βάσει διεθνούς σύμβασης, δεν διαθέτει 

καταστατικό οὖτε Κανονισμό λειτουργίας, ενώ η αρχική εντολή που της δόθηκε από 

τους διοικητές των κεντρικών τραπεζών της ομάδας του ϱ-10, δεν ήταν Ἠποτα 

περισσότερο από ένα απλό δελτίο τύπου, εκδοθέν από την Τράπεζα Διεθνών 

Διακανονισμών τη 121 Φεβρουαρίου 1975. Δεν έχει, όπως και ουδείς άλλος διεθνής 

οργανισµός ή υπερεθνικό όργανο, την εξουσία άσκησης προληπτικής εποπτείας στις 

τράπεζες που εδρεύουν στην επικράτεια των κρατών µελών που συμμετέχουν στους 

κόλπους της΄ὸ. 

Η αποστολή της Επιτροπής της Βασιλείας υλοποιείται διά της σύστασης και 

λειτουργίας οµάδων εργασίας για την επεξεργασία των επιµέρους θεμάτων που 

άπτονται των ενδιαφερόντων της. Επιπλέον, είναι απαραίτητο να σημειωθεί ότι δεν 

είναι εποπτική αρχή, καθώς δεν έχει αρμοδιότητα να ασκεί προληπτική εποπτεία στις 

τράπεζες και τα πιστωτικά ιδρύματα εν γένει, τα οποία είναι εγκατεστημένα στην 

επικράτεια των κρατών που εκπροσωπούνται σε αυτή”. 

Η επεξεργασία των θέσεων επί των θεμάτων, των οποίων επιλαµβάνονται οι οµάδες 

εργασίας, πραγματοποιείται µε τη βοήθεια τεχνικών επιτροπών στα πλαίσιά τους. 

Ενδεικτικά -και για λόγους πληρότητας Της παρούσας σύντομης µελέτης- ακολουθεί 

µία αναφορά στις σημαντικότερες εξ αυτών (των οµάδων εργασίας), οι οποίες 

συνοψίζονται στις εξής: Οαρίίαἰ ΟΓοιρ, Ηϊ5κ Μαπασεπιεπί Οτοιρ, Εἰθοίγοπίο Βαηκίπα 

Οτοιρ, νΝοηκίπα ΌΓοιρ οη ΟΓο55 ΒογάςΓ Βαηκίπᾳ, Μοαεἰς ΤαξδΚ Εο:σθ, ΤαΞΚ Εοτοθ ΟΠ 

Αοοοιιηίίπᾳ ἰδδιθς κ.λττ. Μια εξαντλητική παράθεση των οµάδων και του έργου τους 

εκφεύγει του σκοπού, αλλά Και των ορίων της παρούσας εργασίας, και για το λόγο 

αυτό δεν θα ακολουθήσει. 

ΙΗ ὡς άνω σημείωση ισχύει και για την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα, η οποία αποτελεί 
ενιαία νομισματική αρχή στους κόλπους της ευρωζώνης όχι, όµως, κι ενιαία τραπεζική 
εποπτική αρχή. 
'' Γκόρτσος Χ., Συνολική θεώρηση του ισχύοντος πλαισίου εποπτείας της Κεφαλαιακής 
Επάρκειας και η επερχόµενη αναθεώρησή του, ΔΕΕΤ τ.25-26, Αφιέρωμα στην Κεφαλαιακή 
Επάρκεια των Τραπεζών, σελ 18-31. 
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Ως και ανωτέρω αναφέρθηκε, η Επιτροπή της Βασιλείας ενθαρρύνει το διεθνή 

συντονισμό των εποπτικών πρακτικών και µεθόδων διαχείρισης κινδύνου, καθώς και 

τη διεθνή σύγκλιση του περιεχοµένου των κανόνων µέσω των οποίων ασκείται η 

προληπτική εποπτεία από τα µέλη της, Χωρίς ὠὡστόσο, να έχει την εξουσία -- 

πρωτότυπη ή εκχωρηµένη- να επιβάλλει διεθνή εναρμόνιση, ὁ καθώς άλλωστε δεν 

είναι τραπεζική εποπτική αρχή!». 

Αν και οι κανόνες, που περιέχονται στις εκθέσεις της Επιτροπής της Βασιλείας, έχουν 

τον χαρακτήρα «5οῇ Ι8νν», ήτοι στερούνται νομικά εξαναγκαστού χαρακτήρα, η 

επιρροή τους είναι σηµαντική και εκτός του κύκλου των νοµισµατικών και εποπτικών 

αρχών που συμμετέχουν στη σύνθεσή της]. Ο ρόλος αυτός ενισχύεται Και από το 

γεγονός της συμμετοχής της Επιτροπής της Βασιλείας στη σύνθεση δύο άλλων 

διεθνών ἴογα και συγκεκριµένα !ὃ 

-- του κοινού {οΓΗΠΙ για τους Χρηματοπιστωτικούς Οµίλους Ετερογενών 

Δραστηριοτήτων (ωοἶπί Γογιπῃ οἱ Ππαποίαἱ ΟοπᾳἱοπιεΓβίες) και 

του. Ίοτιπ Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας (Εἰπαποίαί δίαὈΙΙίγ 

ΕΟΓΙΙΠΙ) 

Στα πλαίσια αυτών των {οἴ8ϐ, η Επιπροπή της Βασιλείας επιδιώκει την έκδοση 

εκθέσεων, στις οποίες περιλαμβάνονται κανόνες ήπιου διεθνούς δικαίου. 

Παράλληλα, µέσω της επιρροής της στα πλαίσια των ὡς άνω οµάδων, προωθεί τη 

δηµιουργία ενός άτυπου παγκοσμίου {ογµΠη για συζήτηση των θεμάτων που άπτονται 

των ζητημάτων της τραπεζικής εποπτείας, στο οποίο μετέχουν, ατύπως, τόσο οἱ 

τραπεζικές εποπτικές αρχές των κρατών µελών που δεν εκπροσωπούνται στους 

κόλπους της, όσο Και λοιπές περιφερειακές ενώσεις τραπεζικών εποπτικὠν αρχών 

15 Στεφάνου Κ.- Γκόρισοος Χ., Διεθνές Οικονομικό Δίκαιο, Σειρά Μελετών Διεθνούς και 

Ευρωπαϊκού Οικονομικού Δικαίου, Νομική Βιβλιοθήκη 2006, σελ. 260 επ. 
16 Σημειώνεται ότι σύμφωνα µε το ισχύον διεθνές αλλά και ευρωπαϊκό οικονομικό δίκαιο 

κανένας διεθνής οργανισµός ή υπερεθνικό όργανο, ακόµα και η ἴδια η Ευρωπαϊκή Κεντρική 

Τράπεζα, η οποία αποτελεί βεβαίως ενιαία νομισματική αρχή στην Ευρωζώνη, δεν διαθέτει 

εξουσία άσκησης προληπτικής εποπτείας. 
ΙΤ Μέλη της Επιτροπής της Βασιλείας αποτελούν οἱ ακόλουθες χώρες διά των αντιστοίχων 

αρχών: Βέλγιο (Ναίίοπαι Β8ηκ οἱ Βεἰαίαπι, ΒαηΚίπΟ, Εἴηβπος Πα ΙηδιΓθπος Οοπιπςεἰοπ], 

Γαλλία (ΒαηίΚ οἳ Εί{ποθ, ΘεπεΓαὶ 9θοθίεῄίαἰ οἱ πε Βαηκίπᾳ Οοπηπήδδἰοπ), Γερμανία 

(Ὀθυίδοπε Βιωπάθεύκαηκ, Γθαθ/αἱ Εἰπαποίαἱ δεινίοες ΑΦΕΠΟΥ), Ελβετία (Θννίθς Ναίίοπαἱ Βαπίς, 

θννὶσς ΕεάρΓαἰ Βαηκίπα Οοπιπιςεἰοπ), Ηνωμένο Βασίλειο (Β8ηΚ οἱ Επρἰαπά, Εἰπαποίαί 

Φεινίοες Αιιἠποπίγ), ΗΠΑ (Βοβιά οἳ Φονθιποις οἱ (ης ΕεάεΓαι Βεςεινθ Ὀγπίεπι, Γεάειαί 

Βθςθινθ Β8ηπκ οἳ Νθιν Ὑοής, ΟΠίοῬ οἵ ἴπε Οοπιρίτοιίθγ οἳ ἴπε ΟµΠθ6πΟΥ, Γθάειαὶ ΏὈεροςί 

ΙηβιΓαΠοθ ΟοιροΓαἴίοπ), ἰαπωνία (Βαηκ οἵ «98ρ8η, Εἰπαποίαὶ Θεινίοες ΑΦΕΠΟΥ), ἰσπανία (Β8Πί« 

οἱ 5ραπ), ἰταλία (Βαπίς οἱ ΙΙΒἰγ), Καναδάς (ΒαηΚ οἳ Ο8π8ά8, ΟἨΐοθ οἱ {πε διρεηήπίεπαεπί 

Ιη5/ήοπς), Λουξεμβούργο (5ιγνθί]απος Οοπιπιϊςείοη οἵ ἴπε Εἰπαποίαί Βεοίοη, Ολλανδία 

(Νοἰπεήαπας Βαπις, Σουηδία (3νεήσες Βἰκςσαπί, ννεαίδ Εἰπαποίαἱ 5μρεΓνίδοιγ Αμίποή). 

ΙΣΓκόρτσος Χ. σε Στεφάνου Κ.- Γκόρτσοος Χ., ὁ.π. σελ δ. «1 
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που έχουν δημιουργηθεί και λειτουργούν σε όλο τον κόσµο. Οι σημαντικότερες εξ 

αυτών είναι οι κάτωθι»; 

η ΟΠβποιθ ΟΓοιρ οἱ Β8ηΚίπο Φιρεινίςοι5 

- Η σοπιπςσίοη οἵἳ | απ Απιε[ο8 πα Οαήρῥεαη Βαπκίπο 5ιρενίδογ 

8Πά Ιηδρθοίίοη Οιααηἰδαίίοη5 

-- Η σι σοορεΓαϊῖοη Οοιµποῖ Οοπιπιί{εε οἵἳ Βαηκίπα διιροΓνίδοι5 

Το δουπεεςίεγη Αδίβ, Νενν Ζεαίαπά απαά Αιθίγαιία (ΦΘΕΑΝΖΑ) Εοιπη 

οἱ Βαηκίπο διρε[νίδοι5 

-- ΗἩ ΟαπΠρρεκη ΟΓοιρ οἱ ΒαηΚίΠςϱ ΦμρεινίδοΓ5 

Ξ Η Οτοιρ οἱ ΒαηΚίπα διμρεγνίδοις (Τοπ Ο6ηίγαἱ αηά Εαδίθίη ΕιΙΠΓορθ8η 

0οιµπίΠες 

-- Η Αγαο Οοπιπιϐεε οἱ Βαπκίπα Φιρεγνὶδίοι 

- Η Εθ88ί απά ΦομίΠθγη Αῄίοα Βαηκίπα δωρεινίβοΓ5 ΟΓοιρ 

- ΗΝΝεςεί απά Οεηίγαἰ Αίῄοβη ΟΠοιρ οἳ Βαηκίπο διρεγνίςοις 

- Η Τγ8βηςοβιοβδία απ Οεπίγαἱ Απία Πθοἰοπαἱ ΟΓοιρ. 

Επιπλέον, η Επιτροπή της Βασιλείας έχει αναπτύξει στενή συνεργασία µε τη Διεθνή 

Οργάνωση Εππροπών Κεφαλαιαγοράς (ΙΟ50Ο0Ο). Η εν λόγω συνεργασία κρίνεται 

απαραίτητη, λόγω και της έντονης πλέον παρουσίας Ίων τραπεζών στις αγορές 

παροχής επενδυτικών και ασφαλιστικών υπηρεσιών. Αποτέλεσμα αυτής της 

συνεργασίας αποτελεί η έκδοση εκθέσεων, το περιεχόμενο των οποίων άπτεται, 

Κυρίως, της παρακολούθησης των ζητημάτων εποπτείας των Χρηματοπιστωτικώὠν 

ομίλων ετερογενών δραστηριοτήτων. 

Διά των ὡς άνω δράσεών της, οι οποίες εμπίπτουν στα πλαίσια της αποστολής της, 

η Επιροπή της Βασιλείας στοχεύει στην πραγμάτωση του έργου της, ήτοι στην 

υλοποίηση των στόχων της, ὡς αυτοί θα παρουσιασθούν αναλυτικά κατωτέρω, στην 

αμέσως επόμενη ενότητα. 

1.1.3 Οι στόχοι και το έργο της Επιτροπής της Βασιλείας 

1.1.2.Ί Στόχοι του έργου της Επιτροπής της Βασιλείας 

Σε συνέχεια της ανωτέρω συνοπτικής παρουσίασης της σύνθεσης και της αποστολής 

της Επιτροπής της Βασιλείας, και προκειµένου να προχωρήσουμε στο κύριο 

αντικείµενο της παρούσας εργασίας- ήτοι στην παρουσίαση και ανάλυση του νέου 

ρυθμιστικού πλαισίου της Συµφωνίας Βασιλεία | για την Κεφαλαιακή Επάρκεια των 

’ γνΕΙκαΓ Ο. Α., Ιηἰοτηθίίοηαἱ ΒΒηΚίπα Βεαιἰαίίοη: |-ανν, Ροίίογ απαά Ριαοίσς, Ιπίργηαίίοπει 
Ραηκίπα, Εἰπαπος απά Εοοποπίο 18 Θεῇες, ΤΠθ Ηθσι6-ἰ οπάοπ-Νενγοης : Κίμννει |.89Ν 
ἰαἰειπαϊοπαί σελ. 10. ι 
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Πιστωτικών Ιδρυμάτων- σκόπιμο είναι να παρουσιάσουμε και να αποπειραθούµε να 

αναλύσουμε, στο µέτρο του δυνατού, Τους στόχους της Επιτροπής της Βασιλείας και, 

µέσω της παρουσίασή τους, να επιχειρήσουµε µία συνοπτική παράθεση του έργου 

της. 

Το έργο της Επιτροπής της Βασιλείας αποβλέπει στην επίτευξη, ὡς επί το πλείστον, 

ενός κύριου και τριών δευτερευόντων Και επικουρικών στόχων και συγκεκριµένα: 

ο Αφενός στη διασφάλιση της σταθερότητας του διεθνούς τραπεζικού 

συστήµατος, η επίτευξη της οποίας αποτελεί τον Κύριο στόχο της 

Επιτροπής της Βασιλείας και 

ο Αφετέρου α) στη διασφάλιση ισοδύναµων όρων ανταγωνισμού, Τόσο 

σε ευρωπαϊκό όσο και σε διεθνές επίπεδο, μεταξύ των διεθνώς 

ὁραστηριοποιούµενων τραπεζών, β) στη διασφάλιση ανταγωνιστικής 

ισότητας μεταξύ των τραπεζών και των εταιρειών παροχής 

επενδυτικών υπηρεσιών, οι οποίες δραστηριοποιούνται στον διεθνή 

χώρο και, τέλος, Υ) στη διατύπωση θέσεων και απόψεων για θέµατα 

που αφορούν στη λειτουργία του τραπεζικού συστήµατος, αλλά 

εκφεύγουν των στενών ορίων -- ενεργειών που ἁπτονται της 

διασφάλισης της σταθερότητάς του τραπεζικού συστήµατος. Τα µέτρα 

αυτά δύνανται να αφορούν στη διαφάνεια των τραπεζικών 

συναλλαγών, στις µεθόδους λογιστικής απεικόνισης τους καθώς και 

στον τοµέα της πρόληψης της χρήσης του τραπεζικού συστήµατος για 

τη νομιμοποίηση εσόδων από παράνοµη δραστηριότητα και τη 

χρηματοδότηση της τρομοκρατίας, 

Εν συνεχεία, Και για λόγους πληρέστερης κατανόησης, ακολουθεί ανάλυση του 

περιεχομένου των ως άνω, συνοπτικώς αναφεροµένων στόχων, ανάλυση η οποία θα 

βοηθήσει την κατανόηση Του έργου της Επιτροπής της Βασιλείας και της απήχησής 

του σε διεθνές επήτεδο. 

1.1.2.1.Ί. Ο κύριος στόχος: συμβολή στη διασφάλιση της σταθερότητας τοῦ 

διεθνούς τραπεζικού συστήµατος 

Όπως ανωτέρω, συνοπτικώς, αναφέρθηκε, η έναρξη λειτουργίας της Επιτροπής της 

Βασιλείας συμπίπτει Χρονικά µε την κατάργηση του διεθνούς νομισματικού 

συστήµατος σταθερών συναλλαγματικών ισοτιµιών του ΒΓείίοη ψνοοας, το 1979, η 

..Ἡ 

20 



οποία συνέλαβε στην έξαρση της µεταβλητότητας των ονοµαστικών 

συναλλαγματικών ισοτιµιών και των επιτοκίων στις αναπτυγμένες οικονοµίες”ὸ. 

Η τραπεζική κρίση του 1974 είχε ως αφετηρία την έκθεση της γερμανικής τράπεζας 

ΒθηΚΠ8ιΙ5 Ι.Γ. Ἠειείβαϊ στο συναλλαγματικό κίνδυνο, λόγω της πληθώρας των 

ανοικτών θέσεων σε προθεσµιακές πράξεις συναλλάγματος, Η αναστάτωση που 

επήλθε στη διεθνή αγορά ήταν χωρίς προηγούμενο και κατέδειξε την ανάγκη 

ενίσχυσης της τραπεζικής συνεργασίας στον τοµέα της τραπεζικής εποπτείας. 

Η θεσμοθέτηση πολυμερούς συνεργασίας ανάµεσα στις νομισματικές και τραπεζικές 

αρχές, µε σκοπό την πρόληψη συστηµικών κρίσεων σε διεθνές επίπεδο, η 

κατανόηση του νέου περιβάλλοντος λειτουργίας του διεθνούς τραπεζικού 

συστήµατος και η υιοθέτηση από τις εθνικές εποττικές αρχές των αναγκαίων 

προτύπων για τη διασφάλιση της επιδιωκόµενης σταθερότητας παρουσιάστηκαν για 

πρώτη φορά ως αδήριτες ανάγκες. Στα πλαίσια αυτά και για την υλοποίηση αυτού 

του στόχου, συστάθηκε, ὡς είδαµε Και ανωτέρω, η Επιτροπή της Βασιλείας, 

Για την υλοποίηση του στόχου που αποτέλεσε τη γενεσιουργό αιτία σύστασης 

της Επιτροπής της Βασιλείας, ακολουθήθηκαν οι εξής πρακτικές, ως η άλλη όψη 

των νέων αναγκών: 

ο η δημιουργία ενός άτυπου {οΓγυπῃ, στα πλαίσια του οποίου τα µέλη του 

ανταλλάσσουν απόψεις, µε στόχο την επίτευξη του επιδιωκόµενου 

στόχου της σταθερότητας του διεθνούς τραπεζικού συστήµατος. 

ο η καθιέρωση εποπτικών κανόνων για τον έλεγχο όλων των διεθνών 

τραπεζών, οἱ οποίες λειτουργούν σε περισσότερα από ένα κράτη 

µέσω υποκαταστηµάτων ή/και θυγατρικών επιχειρήσεων. 

ο η προσπάθεια ενοποίησης των κανόνων εποπτείας, µε στόχο πάντοτε 

την παρεμπόδιση της έκθεσης των πιστωτικών ιδρυμάτων στους 

κινδύνους αφερεγγυότητας 

ο η αναβάθμιση και βελήωση του κανονιστικού πλαισίου που διέπει την 

άσκηση τραπεζικής προληπτικής εποπτείας και. στις οικονομικά 

αναπτυσσόμενες χώρες. 

Μέσω της υιοθέτησης των ως άνω πρακτικών η Επιτροπή της Βασιλείας τείνει να 

επιτύχει τον κύριο στόχο της, ήτοι την Καθιέρωση κανόνων που αφορούν στην 

προληπτική εποπτεία των διεθνώς ὁραστηριοποιούµενων τραπεζών. Για το σκοπό 

αυτό επιχειρεί την κατανοµή των αρμοδιοτήτων μεταξύ των τραπεζικών εποπτικών 

3 Στεφάνου Κ.- Γκόρτσος Χ., Διεθνές Οικονομικό Δίκαιο, σελ. 263 επ. 
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αρχών, την καθιέρωση διεθνούς συνεργασίας και το διεθνή συντονισμό του 

περιεχοµένου των µέτρων µέσω των οποίων θα ασκείται η εποπτεία. 

1.1.2.1.2 Διασφάλιση ισοδύναµων όρων ανταγωνισμού μεταξύ των διεθνώς 

δραστηριοποιούµενων τραπεζών 

Ως ήδη αναφέρθηκε, η διασφάλιση συνθηκών ανταγωνιστικής ισότητας ανάµεσα στα 

διεθνή πιστωτικά ιδρύματα που είναι εγκατεστημένα στα κράτη µέλη της Επιτροπής 

της Βασιλείας αποτελεί τον δεύτερο σηµαντικό στόχο, στον οποίο κατατείνει Το έργο 

της. Για την επίτευξη του στόχου αυτού, η Επιπροπή επιχειρεί τον -κατά το δυνατό- 

συντονισμό του περιεχοµένου των Κανόνων που υιοθετεί, µέσω των εκθέσεων που 

εκδίδει και, παράλληλα, παρακολουθεί το βαθµό της σοµοιόμορφής εφαρµογής τους. 

1.1.2.1.9 Διασφάλιση ανταγωνιστικής ισότητας µεταξύ των τραπεζών και των 

εταιρειών παροχής επενδυτικών υπηρεσιών 

Ένας τρίτος στόχος αφορά στη διαµόρφωση -σε συνεργασία µε τη Διεθνή Οργάνωση 

Εππροπών Κεφαλαιαγοράς (ΙΟ5ΟΟ) - ισοδύναµων καθεστώτων για την προληπτική 

εποπτεία των διεθνών τραπεζών και των διεθνών επιχειρήσεων παροχής 

επενδυτικών υπηρεσιών”!, αναφορικά, βεβαίως, µε τους όμοιους κινδύνους, στους 

οποίους εκτίθενται στα πλαίσια παροχής παρεμφερών χρηματοπιστωτικών 

υπηρεσιών. Η συνεργασία µε τη Διεθνή Οργάνωση Επιτροπών Κεφαλαιαγοράς 

(05600), διά της έκδοσης κοινών εκθέσεων, οι οποίες ενσωματώνουν τους 

οµοιόµορφους κανόνες άσκησης της εποπτείας, αποτελεί το Κύριο µέσο υλοποίησης 

του στόχου αυτού. 

1.1.3.1.4 Διατύπωση θέσεων και απόψεων για θέµατα που αφορούν στη 

λειτουργία του τραπεζικού συστήµατος 

Ο τελευταίος, στα πλαίσια της υιοθετούµενης εν προκειμένω κατηγοριοποίησης΄”., 

επιχειρούµενος στόχος Της Επιτροπής της Βασιλείας έγκειται στην προσπάθεια 

διατύπωσης θέσεων για διάφορα θέµατα που αφορούν στη λειτουργία του 

τραπεζικού συστήµατος, µε απώτερη επιδίωξη την προώθηση της εφαρµογής του 

έργου της σε ευρύτερα διεθνές επίπεδο. Τα θέµατα αυτά δεν άπτονται πάντοτε 

21 Γκόρτσος Χ., Συνολική θεώρηση του ισχύοντος πλαισίου εποπτείας Της Κεφαλαιακής 

Επάρκειας Και η επερχόμενη αναθεώρησή του, σε ΔΕΕΤ τ. 25-26, ὁ.τ. σελ 18-31. 

22 Γκόρτσος Χ. σε Στεφάνου Κ.- Γκόρισος Χ, Επίκαιρα θέµατα Διεθνούς και Ευρωπαϊκού 

τραπεζικού Δικαίου, ό.π. σελ. 10 επ. .. ' 
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άµεσα της διασφάλισης της σταθερότητας του τραπεζικού. συστήµατος, αλλά 

αποσκοπούν στην ενίσχυση της πειθαρχίας της αγοράς µέσω της διαφάνειας των 

συναλλαγών”, στην ομοιόμορφη λογιστική απεικόνιση των τραπεζικών 

συναλλαγών” και στην πρόληψη της χρησιμοποίησης του χρηματοπιστωτικού 

συστήµατος για Τη νομιμοποίηση εσόδων από παράνομες δραστηριότητες”. 

1.1.9 Οἱ κύριες θεματικές του έργου της Επιτροπής της Βασιλείας 

Στο σηµείο αυτό, και αφού παρουσιάστηκαν οἱ βασικοί στόχοι της Επιτροπής της 

Βασιλείας, οι οποίοι σηματοδοτούν Το έργο της, σκόπτιµο εἶναι να επιχειρηθεί µία από 

συστηματικής απόψεως κατηγοριοποίηση του έργου της». Η κατηγοριοποίηση αυτή, 

εν ἈΠολλοίς βασίζεται στην επιχερούµενη από την ἴδια την Επιροπή 

κατηγοριοποίηση, µέσω της έκδοσης ενός Οοπιρθαϊίµπη, το έτος 19868, και το οποίο 

επικαιροποιήθηκε Το Φεβρουάριο του 20007:. 

Οἱ κύριες, συνεπώς, θεματικές του έργου της Επιτροπής της Βασιλείας, ως απόρροια 

των στόχων της, συνοψίζονται στις εξής: 

» Στη διασυνοριακή συνεργασία των εποπτικών αρχών των 

κρατών όπου λειτουργούν διεθνείς τράπεζες, ήτοι τράπεζες που έχουν 

| την καταστατική τους έδρα σε ένα κράτος και έχουν ιδρύσει θυγατρικές 

επιχειρήσεις ἡ/και υποκαταστήµατα σε άλλο κράτος. Οι σχετικές 

προτάσεις αφορούν στην κατανομή των αρμοδιοτήτων, στη 

συνεργασία και την ανταλλαγή πληροφοριών μεταξύ των εποπτικών 

αρχών και εμπεριέχονται σε πληθώρα εκθέσεων της. Επιτροπής, οἱ 

σημαντικότερες εκ των οποίων είναι: 

3 Για την υλοποίηση του στόχου αυτού, όπως θα δούµε και αναλυτικότερα κατωτέρω, η 
Επιτροπή της Βασιλείας έχει προχωρήσει την έκδοση συστάσεων καλής πρακτικής, οἱ οποίες 
περιέχονται σε συναφείς εκθέσεις της: Επιτροπής και συγκεκριµένα στις ακόλουθες: 
Πθοοπιπιθηααίίοης {ΟΙ Ριβ/ίο Ὠἱδοίοδιπο οἱ ΤΓβαίΠςα 8Πα Ὀθήναίίνος Αοϊίνηίες οἳ ΒαΠΚ Πα 
δεομΠες ΕΙΠΙ (Νο. δ0). Οοίορεγ 1999, Βεσί ΕΡιαοΐίσθς (ο; ΟΓθαίΐ ᾿ΑἰδΚ ΠἱδοίοδιΓθ, 
Φθρίεπηθετ 2000, 5οµπα ΡΓθοίΐσες {ΟΙ Ι.98Η ΑοοοιηΙίπο απα ΠἰδοΙοδιΙΓΘ, «Η/Υ 1999, ΕΠΠαΠοΐηρ 
ΒΕΠΚ ΤΓΒΠΡΑΓΕΠΟΥ, 5θρίεΠηΡεΙ 1998 νννννν.Οἱ5.οτα. 
2 Κατά τα ανωτέρω (υπ. 20) και εν προκειμένω η Επιτροπή έχει εκδώσει τις ακόλουθες 
εκθέσεις: 5οµΠα ΡΓβοίΐσθς {ΟΙ |.ο8η ΑοοουΠηίίηο αΠα ΠἱςοίοδιΓθ, «/γ 1999, Βα56Ι Οομιπιήεθ. 
Πενίενν οἵ ΙπίθγηΒίΙοΠαΙ Αοοοιηίίπα 5ίαΠάΒΓά5, «ι/γ 1999, καθώς και το κείµενο διαβούλευσης 
µε τον Τίλο 5ιρεΓνίδοη/ οωίάβηοθ Οη {ῃθ 156 οἱ (18 {αἱ ναΙμθ «ορίίοη ϐΘΥ Ό8ΠΚ5 ΙΗΠάΘΓ 
ἱπίθγηΒίΙοΠαἱ ΠηΕΠοΙαΙ ΓθροΠίΠΟ δί8ΠαΒΓαΡ, «ΗΥ 2005 ννννν.οἱ5.οτα.. 
35 Στο πλαίσιο αυτό έχουν εκδοθεί οι ακόλουθες εκθέσεις: ΡΓγθνεηίίοπ οἳ ΟΠπιίπαί μ56 οἵ ἰπε 
Ρ8ηΚΙΠΟ δγ5ίεΠῃ ΙΟΓ {Πθ ριγρος5θ ΟΙ ΠΊΟΠΘΥ Ι8ιΙΠάε/ΙΠΩ, (Μο. 8) Ὠθυθήτροι 1998, ΟιΙδίΟΠΊΕΙ αιΙθ 
α[ίσεποθ {ΟΓ β8ΠΚ5 (Νο. 89), ΟοίοῦεΓ 2001, ΟοηςοιΠθίθά ΚΥΟ (Κπονν γοι ομδίοΙηΘ() ΕΙΚ 
Μαπαςεπιθηί, (πο. 110), Οοίοβει 2004 νννν.Ρἱδ.οΓᾳ. 

2 Πρβλ. σχετικά στην ιστοσελίδα ΜΑΝ. [5[.οΓα. 
3. Βλ. σχετικά την ιστοσελίδα της Επιτροπής της Βασιλείας, νΝΝΝ.Οἱ6.οἴϱ/ϱ858Ι 
οοπηπι(εε/Ριριοβίίοης/Οοπιρεπαϊαπι οἱ Ποοιπιοπίς ργοάιοεὰ , Όγ Β8ς6εἱ Οοπιπίϊες οη 
Βαπκίπα διρεινἰςδίοπ/. 
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(α) Το ΙΚονκορδάτο της Βασιλείας του 197535, το οποίο περιείχε συστάσεις 

σχετικά µε την κατανοµή των αρμοδιοτήτων μεταξύ των εποπτικών αρχών 

του Κράτους µέλους καταγωγής ενός πιστωτικού ιδρύματος και εκείνων της 

υποδοχής των αλλοδαπών εγκαταστάσεών του και το οποίο αποτελεί το 

πρώτο κείµενο που επισήμανε την αναγκαιότητα της συνεργασίας μεταξύ των 

κρατών καταγωγής και υποδοχής. 

(β) Το αναθεωρηµένο Κονκορδάτο του 19837", το οποίο είχε ὡς στόχο την 

αντιμετώπιση των υφιστάμενων εκείνη την εποχή εποπτικών προβλημάτων. 

Η εν λόγω αναθεώρηση αποσαφήνισε το εννοιολογικό περιεχόµενο των 

συστάσεων του Κονκορδάτου του 1975, καθιερώνοντας συγκεκριμένες αρχές, 

οι οποίες θα πρέπει να διέπουν την κατανοµή αρμοδιοτήτων μεταξύ των 

εποπτικών αρχών των κρατών µελών καταγωγής και υποδοχής των διεθνώς 

δραστηριοποιούµενων τραπεζώνόὸ.. Η σημαντικότερη συμβολή του κειµένου 

αυτού συνίσταται στην καθιέρωση για πρώτη φορά της αρχή άσκησης 

εποπτείας σε ενοποιημένη βάση από τις εποττικές αρχές του κράτους 

καταγωγής. ᾿ 

(γ) Το συμπλήρωμα του Κονκορδάτου της Βασιλείας του 199031 κείµενο το 

οποίο πραγµατευόταν τον Καθορισµό του τρόπου εφαρµογής των ρυθµίσεων 

που εισήγαγε το αναθεωρηµένο Ἰονκορδάτο, προτείνοντας πλέον 

ουσιαστικές Και --στο µέτρο του δυνατού- εφικτές λύσεις Και πρακτικές για την 

εδραίωση της διασυνοριακής συνεργασίας. 

(δ) Η έκθεση «ΜΙΠίπιµπι Φίαπαατας {οΓ [πο διρεινίθίοη οἱ Ιπίεγηείίοπαἱ 

Βαηίπα Ο{οιρς απαά {Π εἰ ογο55 Ῥοτάει ϱεἰαοιἰδηπιεπί5δ» του 199233. στα 

πλαίσια της οποίας αναδιατυπώθηκαν πολλές από τις βασικές αρχές του 

Αναθεωρηµένου Κονκορδάτου, µέσω της δημιουργίας μοντέλων πρακτικής τα 

οποία υιοθετούν όλες οι εποπτικές αρχές που συμμετέχουν στους κόλπους 

Ὅτης Επιροπής της Βασιλείας. 

(ε) Η έκθεση «Τίς Φμροπἰσίοη οἳ Ο{ο55 ΒογάθΓ ΒαπΚίπΦ» του 199675, η οποία 

αποτέλεσε το πόνηµα ειδικής ομάδας εργασίας µε τη συµµετοχή µελών τόσο 

της Επιτροπής της Βασιλείας, όσο και της Εξωχώριας Οµάδας Τραπεζικών 

35 Σημειώνεται ότι το Κονκορδάτο του 1916 δε δημοσιεύτηκε επίσηµα και δεν 

συμπεριλαμβάνεται στο Οοπιρεπαϊµπῃ της Επιτροπής της Βασιλείας. 

3 Ρῄποὶρἰος {οι ἴνπε θιρεινἰείοη οἵ ϱ8ηΚ5’ {ογδείθη εεἰβρΙἰςηπιεηίς, (Νο. 2), ΜΥ 1988. 
20 Στεφάνου Κ.- Γκόρτσος Χ., Διεθνές Οικονομικό Δίκαιο, ὁ.π. σελ. 2/3 επ. 
51 Πη[οιπιαΐοπ Ώοννς Ρθῦνθεη ϱαπκίπα δμρεινίδοιγ αιἰποΠ(θς --Φιρρίεπιεηί ἴο ἴποθ Βθ85ίε 

ΟοποοΓάαί οἵ ΜΥ 1985 (Νο. 7), Αρη 1990 νννννν.Οἱ5.οἵᾳ. 
35 μΙΥ 1992 (Νο. 10). 
33 Οοἱοῦεγ 1996 (Νο. 27). 1” 
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Εποπτικών Αρχών”. Η έκθεση αυτή εξέτασε και επιχείρησε να δώσει λύσεις 

στα πρακτικά προβλήματα που εἶκαν εντοπιστεί από την εφαρµογή της 

ανωτέρω αναφερθείσας έκθεσης του 1992. Απευθύνεται, κυρίως, στις 

εποπτικές αρχές των κρατών που δεν αποτελούν µέλη της Επιτροπής της 

Βασιλείας και στοχεύει, Ιδίως, στην καθιέρωση των ορθών εποπτικών 

μοντέλων σε παγκόσμιο επίπεδο. 

» Στο συντονισμό των μεθόδων προληπτικής εποπτείας των Τραπεζών, 

µέσω κυρίως της «εναρµόνισης» του περιεχοµένου των διατάξεων που 

ρυθμίζουν µία όλως σηµαίνουσα πτυχή της προληπτικής εποπτείας: την 

εποπτεία της κεφαλαιακής επάρκειας των Τραπεζών. Το πλέγμα των 

διατάξεων του σχετικού ρυθµιστικού πλαισίου θα εξεταστεί κατωτέρω, τόσο 

στα πλαίσια της ενότητας σχετικά µε την επισκόπηση των διατάξεων ιδιαίτερα 

για την κεφαλαιακή επάρκεια των πιστωτικών ιδρυμάτων όσο, βεβαίως, και 

στα πλαίσια της εξέτασης Και ανάλυσης του κύριου αντικειμένου της 

παρούσας µελέτης, ήτοι στα πλαίσια της ανάλυσης των εἰδικότερων 

ρυθµίσεων της Συµφωνίας «Βασιλείας Ι» για τον υπολογισμό των 

κεφαλαιακών απαιτήσεων των πιστωτικών ιδρυμάτων. Καθίσταται, συνεπώς, 

σαφές ότι στα πλαίσια της παρούσας σύντομης παρουσίασης του έργου της 

Επιτροπής της Βασιλείας, υπό το πρίσμα του ρόλου της στην προληπτική 

εποπτεία του παγκόσμιου Χρηματοπιστωτικού συστήµατος, δεν κρίνεται 

απαραίτητη. 

» Στη διαχείριση των κινδύνων στους οποίους εκτίθενται τα πιστωτικά 

ιδρύματα στο πλαίσιο της δὁραστηριότητάς τους. Για την επίτευξη της 

διαχείρισης των κινδύνων η Επιτροπή της Βασιλείας έχει προχωρήσει στην 

έκδοση ενός μεγάλου αριθμού εκθέσεων, περιέχουσες συστάσεις αλλά και 

γενικότερες κατευθυντήριες αρχές σχετικά µε τη μέτρηση και αξιολόγηση, 

τόσο από τα ἴδια τα πιστωτικά ιδρύματα όσο και από τις εποπτικές τους 

αρχές, των μοντέλων που χρησιμοποιούνται για τη μέτρηση και αξιολόγηση 

µίας πληθώρας κινδύνων.  “ 

Οι κίνδυνοι αυτοί, µε τους οποίους επιχειρεί να ασχοληθεί η Επιτροπή της 

Βασιλείας, διακρίνονται σε χρηματοοικονομικούς και µη χρηματοοικονομικούς 

κιδύνους. Άπτονται, κυρίως, της λειτουργίας των πιστωτικών ιδρυμάτων και 

συνοψίζονται, εν πολλοίς, στους εξής: 

Βλ. παραπάνω ΟΠ5ῄῃοιθς Οτοιρ οἱ ΒαπΚίπρ Φιρεγνίςοιφ. 
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(α) Χρηματοοικονοµικοί κίνδυνοιζῦ: 

» πιστωτικός κίνδυνος (ογθαί ἠςί) , ο οποίος εµφανίζεται τόσο µε τη 

µορφή. του κινδύνου χώρας” όσο και µε τη µορφή κινδύνου 

συγκέντρωσης. 

« κίνδυνος ρευστότητας ({αμίαϊν ηςιςο2ὃ 

ο κίνδυνος εισοδημάτων επιτοκίων (πίθΓεςί Γαίς ποοπιθ ηδιςὸ᾽ 

». κίνδυνος αγοράς (ηιαήκαί ΠΞΚ), ο οποίος εµφανίζεται τόσο ὡς κίνδυνος 

θέσης (ειδικός κίνδυνος θέσης -- γενικός κίδυνος θέσης) όσο και ως 

συναλλαγμµατικός κίνδυνος ({ογθχ Πςκ) 

(β) Μη χρηµατοοικονοµικοί κίνδυνοι : 

ο λειτουργικός κίνδυνος (ορεΓα!{ΙοΠαί ἠςι και ειδικά ο λειτουργικός 

κίνδυνος από συστήµατα πληροφορικής και τηλεπικοινωνιών”! 

ο. νομικός κίνδυνος (Ι8608ἱ Πςις 

» κίνδυνος κανονιστικής συμμόρφωσης” 

ο. στρατηγικός κίνδυνος (θίΓαϊθρῖο Πδίο 

ο. κίνδυνος φήμης (τεριίϊαίίοη Γῖθκ). 

ΣΧ Στον έλεγχο της επάρκειας του εσωτερικού και εξωτερικού ελέγχου των 

τραπεζών, για την επίτευξη του οποίου (ελέγχου) έχουν εκδοθεί: από την 

Επιτροπή της Βασιλείας οι εξής εκθέσεις: 

(α) Εταπηεννοήκ {οΓ Ιπίειπαἰ Οοπίτο! 9γςίεπης ἵπ ραπ(ίπα οιραηίζαίίοης””, η οποία 

περιέχει κατευθυντήριες γραµµές προς τα πιστωτικά ιδρύματα αναφορικά µε τα 

αναγκαίες διαδικασίες εσωτερικού ελέγχου, που τα πιστωτικά Ιδρύματα θα | 

ακολουθήσόυν, αλλά και αναφορικά µε το ρόλο και την έκταση των αρμοδιοτήτων 

και των υποχρεώσεων των εξωτερικών ελεγκτών 

15 Τασάκος Κ., Σηµειώσεις Σεµιναρίου Ε.Τ.Ι. (13-14/4/2006) µε αντικείµενο «Το νέο ρυθμιστικό 

πλαίσιο της Επιτροπής της Βασιλείας για την κεφαλαιακή επάρκεια των τραπεζών». 

56 ρηποἱρἰας {ου λε Μ8ηασεππεπί οἱ ΟΓΘαϊΐ Βἰδίς, (Νο. 75), δερίεπιθει 2000. 

3Ἱ Μαπασεππεπί οἱ Ρ8ηκς’ ἰπίειπαίίοπαί |.επαίηᾳ-οοιΠίη ΠςΚ Βπαἰγσίς απά οομηίτγ εχροφι/ᾶ 

πιθαςιιθηηεπί απα οοπίτοΙ, (Νο. 1) ΜαΓοῃ 1982, νΝΝ.Ρἱ5.οἴᾳ. 

35 σοι]ῃά ΡΓαοίίοθς {οι Μαπααίπα | ἰαμίαϊ ἱπ Βθηκίπο Οτᾳαηἰδαίίοης (Νο. 69) Γεργυαιγ 2000 

ναΝνν.Οἱ5.οΓα. ᾿ 
35 Ρηποϊρις {οι {Π6 πιαπβσεππεπί οἱ ἰπίειεςί ταίε πίςΚ (πο 29), Ξερίεπηρ: 1997, Ρηποίριθς ΤοΓ 

ἴπς πιαπαρεπιθηϊ απά Θιρειν]ςίοη οἳ ἱπίεΓθαί γαῖς Πθί, (Νο. 108), «αἱ 2004, ΝΑΝ.ΟἱΒ.οἵα. 

“ο Ορεταίοπαἰ Βίκ Μαπεσαπιεπί, (Νο 42) 5ερίεπιθεΓ 1998, Φουπα ρ[8οίοθθ {ου πε 

ππβηθρειηθηί απά 5ροΓνὶςίοη Οἱ ΟΡΕΓΒΙΙΟΠΔΙ ΓΠςκ, (Νο 96), Γεργωαιγ 2003 γΑΝΝΝ.Οἱ5.ΟΓᾳ. 

4 Βἰςίς ἵη οοππριίθί απά ἰἴΘἰθοοπηπιιπίσβίίοης δγ5ίθιῃς, (Νο. ϐ), «μ!γ 2004 ννν.Οἱς.οΓᾳ. 

3 Οοπιρίαποθ 8πά {πθ οοπηρἰίβποθ Πμποίίοη ἵπ Βαηκς (Νο. 113), Αρη 2005 νννην. ϱἱ8.οἵᾷ. 

45Νο. 40, Ξερίεπηρει 1998. .π - 
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(β) Ιπἰεγηβίίοπαἱ θιιαῖΐ ἰπ Β8ΠΚ5 πα {6 5μρεινίσοι5 τθἰαοηςΠίρ ννί αιιαίίοις”, 

στα πλαίσια της οποίας, ὡς άλλωστε προκύπτει αναμφιβόλως από τον τίτλο της, 

καθιερώθηκαν συγκεκριμένες κατευθυντήριες αρχές που ὠφέλιμο, αλλά και 

αναγκαίο, είναι να διέπουν τις σχέσεις των τραπεζικών εποπτικών αρχών τόσο µε 

τους εσωτερικούς όσο και µε τους εξωτερικούς ελεγκτές. 

» Στην υποβολή στοιχείων στις εποπτικές αρχές, για την επίτευξη του οποίου η 

Επιτροπή της Βασιλείας έχει εκδώσει σε συνεργασία µε τη Διεθνή Οργάνωση 

Επιτροπών Κεφαλαιαγοράς (10900) δύο εκθέσεων’, οι οποίες στόχο έχουν την 

καθιέρωση ενός σοµοιόµορφου πλαισίου αναφοράς για τις εποπτικές αρχές. 

» Στην ενίσχυση της πειθαρχίας της αγοράς, στην καθιέρωση αρχών για τη 

διαφάνεια των συναλλαγών και κανόνων για την εταιρική διακυβέρνηση 

των πιστωτικών ιδρυμάτων, µε απώτερο στόχο τον περιορισμό της ἐκθεσής 

τους στον κίνδυνο αφερεγγυότητας. Για την κάλυψη αυτής της θεματικής δράσης 

της, η Επιτροπή της Βασιλείας έχει προχωρήσει στην έκδοση σχετικών 

εκθέσεων΄». Οἱ εκθέσεις αυτές πραγματεύονται τον ελάχιστο αριθµό στοιχείων 

που πρέπει να δημοσιεύουν τα πιστωτικά ιδρύματα στις ετήσιες ή άλλες εκθέσεις 

και δημοσιεύσεις τους σχετικά µε τις συναλλαγές τους σε παράγωγα 

χρηµατοοικονοµικά προϊόντα, την έκθεσή τους στον πιστωτικό κίνδυνο, αλλά και 

τους λοιτούς κινδύνους που αναλαμβάνουν. 

» Στην θέσπιση βασικών αρχών για την άσκηση της προληπτικής εποπτείας 

από τις εποπτικές αρχές των τρίτων κρατών, που δεν μετέχουν στη σύνθεση της 

Επιπροπής της Βασιλείας. Στα πλαίσια αυτής της θεματικής, όπως έχει ήδη 

σημειωθεί ανωτέρω, έχει εκδοθεί η έκθεση της Επιτροπής του 1996, µε τίτλο 

«Όογε Ρήποίρἰες {ο Εῄθοίίνο Βαηκίπα διροινσίοη/”» (ήτοι Βασικές Αρχές για την 

αποτελεσματική τραπεζική εποπτεία) και, εν συνεχεία, η επεξηγηµατική αυτής 

έκθεση µε Ἡτλο «ΤΠε Οο/8 Ρηποίρἰες ΜεἰΠποάοἰοογ΄.». Στα πλαίσια των εκθέσεων 

αυτών -- αποτελέσµατα της συνεργασίας της Επιτροπής της Βασιλείας µε τις 

4 Νο. 84, Αιθυςί 2001. 
45 Εταπηεννοής {οι Θιρεηίδοιγ ἱπίογπιβίοη αοιί {πε ἀθήναίνος αοϊϊνίίος οἳ Ώ8ηκ5 απά 
5θουγθος Πγπις, (Νο. 19) Μαγ 1995, Ῥιρεγνίσοιγ Ιπ[ογπιαΐίοη Εγαπιθννοτίκ [οι ἀθηήναίίνθς 8παά 
ἰγβαίπο αοϊϊν[ϊες, (Νο. 39), δερίεπιρει 1998, ννννν.Ρἱδ.οΓα. 
6 Βδεοοπη ππεπάβοης Βθοοπιπιεηακίίοης {ο Ριβ]ο ὨΠἱδοίοδιγθ οἱ ΤΓΒάΙΠ6 πα Ὠειίναίϊν ες 
Αοϊνηϊες οἱ Β8Πίς αηα 9θομ/ήΐθς ΕΥΠῃς (Νο. 60). Οοίοῦε: 1999, Βασ Ρ/βοίΐοθς {ου ΟΓθαΙ Εἰςκ 
ΒΙΦΟΙΟΣΗΓΕ, 5ερἰθΠηΡΟΙ 2000 ό.π., 5ομπά ΡΙ/Βοίίοθς ΠΟΓ 98η Αοοοιηίίηο θΠπαά Ὠἱδοίιοδιθ, «1 
1999, ΕπΠαΠοΐπς ΒΒΠΚ ΤΓΒΠδΡΒΓΕΠΟΥ, 5θρίεΊΡε: 1998, νννννν.Ὀἱς.οΓα. 
47 (Νο 39) Ῥερίοπιρει 1997. , . ς 
(Νο. 61) Οοἱοῦε; 1999. 
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τραπεζικές εποπτικές αρχές που ὅεν συμμετέχουν στη σύνθεσή της- 

παραήθενται οι βασικές αρχές, είκοσι πέντε στο σύνολό τους, οἱ οποίες πρέπει 

να εφαρμόζονται, προκειµένου να επιτυγχάνεται καθεστώς αποτελεσματικής 

εποπτείας. ΟΙ εν λόγω αρχές αποσκοπούν, κατά κύριο λόγο, στη θέσπιση όλων 

των μακροοικονοµικών προὐποθέσεων που πρέπει να πληρούνται για την 

άσκηση της αποτελεσματικής τραπεζικής εποπτείας, στην καθιέρωση 

συγκεκριμένων όρων για τη χορήγηση άδειας λειτουργίας σε ένα πιστωτικό 

ἵδρυμα καθώς και για τη µεταβολή του ιδιοκτησιακού του καθεστώτος, στην 

εδραίὠωση σαφούς και αποτελεσματικού κανονιστικού πλαισίου -στη βάση των 

ορισμών του οποίου θα πρέπει να ασκείται από τις εποπτικές αρχές η εποπτεία-, 

στην καθιέρωση των µεθόδων που θα πρέπει να εφαρμόζουν οι εποπτικές αρχές 

για τον έλεγχο των εποπτευόµενων τραπεζών, στην οριστηκοποίηση του 

φάσματος των πληροφοριών που οφείλουν τα πιστωτικά ιδρύματα να υποβάλουν 

στις εποπτικές τους αρχές, αλλά και να καθιστούν γνωστές στους πελάτες τους 

και το συναλλακτικό και επενδυτικό εν γένει κοινό, στη συγκεκριµενοποίηση και 

οριστικοποίηση των εξουσιών που πρέπει να διαθέτουν οἱ εποπττικές αρχές για 

την άσκηση του έργου τους καθώς Και στην καθιέρωση της διασυνοριακής 

συνεργασίας των εποπτικών αρχών αναφορικά µε την επίτευξη αποτελεσματικής 

εποπτείας επί των διεθνώς ὁραστηριοποιούµενων τραπεζών. 

Στην επίτευξη αποτελεσματικής προληπτικής εποπτείας στους σύνθετους 

χρημµατοπιστὠτικούς ομίλους (Ππαποίαἱ οοηᾳἱοπιεΓαίθς), ήτοι στους ομίλους, . 

στη σύνθεση των οποίων µετέχουν τράπεζες, ασφαλιστικές εταιρίες και 

επιχειρήσεις παροχής επενδυτικών υπηρεσιών ή, τουλάχιστον, δύο από τις τρεις 

προαναφερθείσες κατηγορίες Χρημµατοπιστωτικών φορέων. Η Επιροπή σε 

συνεργασία τόσο µε τη Διεθνή Οργάνωση Επιτροπών Κεφαλαιαγοράς (ιοδοο) 

όσο και µε τη Διεθνή Ένωση Επιθεωρητών Ασφαλίσεων (ιΑΙ8)5.,-στα πλαίσια Του 

κοινού ΊΟίΙΠΙ για τους Χρηματοπισιωτικούς Ομίλους Ετερογενών 

δραστηριοτήτων που έχουν συστήσει από το 1996- έχουν προβεί στην έκδοση 

πληθώρας εκθέσεων»’, που ρυθµίζουν τα εν λόγω ζητήματα. 

“9 Ιηιεγηαίοπαἱ Οιᾳβηἰζαίίοη οἵ θεουήίίες ΟοΠηπιϊβίοΠ, ΝΝΝΛΛΝ.ἰοςοο.ςΓ. 

50 |ηιθγηκίίοπαἱ Αβδοοἰαίίοπ οἱ ΙΠ5υΓΠος 9ΗῤΕΓΝί6ΟΓ5, ΝΝΝΛΛΝ.ΙΒἰςννεὈ.οΓᾷ. 

5 Τῃο Θιροπκίοη οἱ Πηαποϊαι ΟοηριοπιεΓαίες (Νο. 20), ὁυἱγ 1995, διρεινίδίοη οἵ Εἰπαποίαί 
ΟοπᾳἱοιποΓαίες (Νο. 47), Εεύτιατγ 1999, ΙΠίγα-Θτοιρ Τταηςβοίίοη5 απά Εχροδυ[θς Θπά ΠΗἰςδΙ 

ΟοποεηίΓαίοας Ρηποίριθς (Νο. 62), Ώθοεπισει 1999, Ηϊςις Οοποεηίγαοπς Ρήποϊῖρίες (Νο. 63) 

Ὀοθοσπιροι 1999, ννλν.Οἱ5.οἴα. . . 
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Για την πληρέστερη, ὡστόσο, Και σφαιρικότερη κατανόηση του -κατά τα ανωτέρω 

αναφερόµενα- έργου και των επιδιώξεων της Επιτροπής της Βασιλείας, σκόπιμο 

κρίνεται να τονιστεί, εκ νέου, ότι η εν λόγω Επιτροπή δεν αποτελεί σε καμία 

περίπτωση εποπτική αρχή. Ως εκ τούτου, η περιγραφείσα αποστολή της δεν µπορεί 

παρά να συνίσταται, και ιδωµένη από την άλλη πλευρά, να περιορίζεται στη 

διατύπώση θέσεων, µέσω των εκθέσεων της, οι σημαντικότερες εκ των οποίων 

αναφέρθηκαν ανωτέρω, στη διαµόρφωση εποπτικών µοντέλων και στη διατύπωση 

συστάσεων χωρίς νομική δεσµευτικότητα απέναντι στις αρχές που συμμετέχουν στη 

σύνθεσή της. Με άλλα λόγια, η Επιτροπή λειτουργεί µε την προσδοκία ότι οἱ 

συμμετέχουσες αρχές φροντίζουν για την ενσωμάτωση, την υιοθέτηση και, επί της 

ουσίας, την εφαρµογή τὼν προτεινόμενων µέσω των εκθέσεων συστάσεων στην 

έννομη τάξη των κρατών τους, επιτυγχάνοντας µε τον τρόπο αυτό εναρμόνιση των 

ρυθμίσεων, Χωρίς, ὠστόσο, να την επιβάλει. Η έλλειψη δεσµευτικότητας των 

ρυθμίσεων, αν και αποτελεί µία από τις παραμέτρους που ο μελετητής του έργου της 

Βασιλείας, οφείλει σε κάθε περίπτωση να λάβει υπόψη, δεν απομειώνει τη σημασία 

του έργου αυτού. Η συμβολή του στη διαµόρφωση του θεσμικού πλαισίου που 

αφορά στην εποπτεία των πιστωτικών ιδρυμάτων εἶναι, δίχως άλλο, καθοριστική 

στην ενιαία τραπεζική αγορά, λαμβανομένης, άλλωστε, υπόψη και της υιοθέτησης 

µεγάλου τμήματός του από τις εποπτικές αρχές πολλών κρατών που δεν μετέχουν 

στη σύνθεση της Επιτροπής της Βασιλείας. 

Στο σηµείο αυτό, και µετά από την κατά τα ανωτέρω σε γενικές γραμμές παράθεση 

των στόχων και του έργου της Επιτροπής της Βασιλείας, σκόπιμο κρίνεται να 

ακολουθήσει µία ιστορική επισκόπηση των διατάξεων και ρυθµίσεων --στους 

κόλπους πάντα της Επιτροπής της Βασιλείας- ιδιαίτερα για την κεφαλαιακή επάρκεια 

των πιστωτικών Ιδρυμάτων. Η παράθεση αυτή κρίνεται αναγκαία πριν «πό την 

εισαγωγή στη διαπραγμάτευση του κύριου αντικειμένου της παρούσας μελέτης, ήτοι 

στη µελέτη των ειδικότερων ρυθμίσεων της νέας Συµφωνίας «Βασιλεία ΙΙ» για την 

κεφαλαιακή επάρκεια των πιστωτικών ιδρυμάτων. 

1.2 Ἱστορική επισκόπηση των διατάξεων Ιδιαίτερα για την κεφαλαιακή- 

επάρκεια των πιστωτικών ιδρυμάτων 

1.2.1 Γενικές επισημάνσεις 

Το ζήτημα της κεφαλαιακής επάρκειας των πιστωτικών Ιδρυμάτων, αρχικά µε τη 

µορφή του υπολογισμού των κεφαλαιακών απαιτήσεων έναντι του πιστωτικού 
. αυ. 
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κινδύνου, ήταν η επερχόμενη συνέπεια της έλλειψης σωστής διαχείρισης του 

δανειακού χαρτοφυλακίου των πιστωτικών Ιδρυμάτων. ἨΗ διασφάλιση της 

σταθερότητας του Χρηματοοικονοµικού συστήµατος, ως κύρια έκφανση της 

προληπτικής εποπτείας, στους κόλπους της οποίας εντάσσεται Και Το ὡς άνω 

αναφερόμενο ζήτηµα της κεφαλαιακής επάρκειας των πιστωτικών ιδρυμάτων, 

αποτελεί στις µέρες µας την Κύρια συνισταμένη της παγκόσμιας οικονοµικής τάξηςζ. 

Η σηµασία, άλλωστε, της ύπαρξης κανόνων σχετικά µε την κεφαλαιακή επάρκεια 

εἶναι αναντπρρητη. Η συνεισφορά της Επιτροπής της Βασιλείας -- µια ιστορική 

επισκόπηση των κυριότερων σταθμών του έως σήµερα έργου της οποίας στο 

συγκεκριµένο ζήτημα της κεφαλαιακής επάρκειας των πιστωτικών ιδρυμάτων θα 

επιχειρήσουµε εν προκειμένω --σε παγκόσμιο επίπεδο είναι ιδιαιτέρως σηµαντική, οἱ 

δε αντίστοιχες κοινοτικές οδηγίες, η παρουσίαση των ρυθμίσεων των οποίων 

εκφεύγει του σκοπού αλλά Και των ορίων αυτής της θεµατικής, Χρωστούν πολλά σε 

αυτής”, 

Στα πλαίσια θα επιχειρηθεί η κατωτέρω παρουσίαση-επισκόπηση των διατάξεωνὂ’ 

της Επιτροπής ιδιαίτερα για την κεφαλαιακή επάρκεια των πιστωτικών ιδρυμάτων: 

1.2.2 Το Σύμφωνο της Βασιλείας για την Ιεφαλαιακή Επάρκεια (Βα45ἱ9 Οαρία 

Αοοογᾶ, 1988) 

Βάση του εν λόγω ρυθµιστικού πλαισίου αποτελούν οἱ ρυθµίσεις του Συμφώνου της 

Βασιλείας του 1988 (Βθ5ί9 Οαρΐαἱ Αοοοτα, 1988)”, το οποίο αναπτύχθηκε από την 

Επιτροπή της Βασιλείας µε στόχο την ενδυνάμωση και σταθεροποίηση του διεθνούς 

πραπεζικού συστήµατος. Στο πεδίο εφαρµογής του Συμφώνου ενέπιπταν, αρχικώς, οἱ 

διεθνώς . δραστηριοποιούµενες τράπεζες, ως η έννοιά τους προσδιορίσθηκε 

ανωτέρω. Οι διατάξεις του Συμφώνου υιοθετήθηκαν και έτυχαν εφαρµογής σε 

περισσότερες από εκατό (100) χώρες. Οι ρυθµίσεις του ὡς άνω Συμφώνου του 1988 

άπτονται, κυρίως, του καθορισμού συστήµατος υπολογισμού των κεφαλαιακών 

απαιτήσεων των διεθνώς δραστηριοποιούµενων πιστωτικών ιδρυμάτων για κάλυψη 

έναντι του πιστωτικού κινδύνου από στοιχεία ενεργητικού Και στοιχεία εκτός 

ισολογισμού, του καθορισμού των στοιχείὼν των ιδίων κεφαλαίων καθώς και του 

καθορισμού των στοιχείων των εποπτικών ιδίων κεφαλαίων, βάσει των οποίων τα 

πιστωτικά ιδρύματα έχουν δικαίωµα να εκπληρώνουν τις κεφαλαιακές απαιτήσεις για 

52 Λούβλης Β., ὁ.τι. σελ. 155 επ. 
3 Λούβλης Β., ὁ.τ. σελ. 155 επ. 
5) Ο όρος «διάταξη» χρησιµοποιείται εν προκειμένω µε ευρύτερη έννοια, δεδομένο ότι, ως 
ήδη αναφέρθηκε, βρισκόμαστε στο πεδίο του ήπιου διεθνούς δικαίου. 

5) ]ηϊθιπαί ἰοπαί ΟοπνείᾷθποθῬ οἳ οβρίί8Ι πιθαςιυΓεη]θηἰ 8Πά οαρίίαἱ 5ἰαπάβΓας5 (Νο. 4), ὁΗγ 
μι . 

1988, ννννν.Οἱ5.ογα. / 
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κάλυψη έναντι του πιστωτικού κινδύνου και, εν συνεχεία µε την τροποποίηση του 

1996, του κινδύνου της αγοράς. Ειδικότερα, από το 1988, στα πλαίσια του ὡς άνω 

Συμφώνου, για πρώτη φορά, συνδέεται το ύψος των ιδίων κεφαλαίων µε τον 

πιστωτικό κίνδυνο. Συγκεκριµένα, στο Σύμφωνο του 1988, ο υπολογισμός των 

κεφαλαιακών απαιτήσεων των τραπεζών για κάλυψη έναντι του πιστωτικού 

κινδύνου”», αλλά και του κινδύνου χώρας πραγµατοποιείτα!ι βάσει του συνόλου των 

στοιχείων ενεργητικού και εκτός ισολογισμού”:. 

Για τον υπολογισμό του μέτρου της ὡς άνω κάλυψης, το Σύμφωνο του 1988 

εισήγαγε µία τυποποιημένη μέθοδο στάθµισης του κινδύνου αναφορικά µε τα 

στοιχεία του ενεργητικού, η οποία υιοθετεί τέσσερις συντελεστές στάθµισης κινδύνου, 

ανάλογα µε την αξία κάθε στοιχείου, για τον υπολογισμό της σταθµισµένης 

κατά τον πιστωτικό κίνδυνο αξίας, Οι συντελεστές αυτοί ήταν της τάξης του 096, 

2056, 5036 ή και 10096, αντίστοιχαῦ", και αναλύονται ως εξής ανά συντελεστή 

στάθµισης και κατηγορία ανοίγματος: 

Πίνακας Ι 

Συντελεστές στάθµισης του Συμφώνου του 1988 

Συντελεστής Στάθµισης Κατηγορία ανοίγματος 

0ο Μετρητά, χρυσός, ανοίγματα έναντι 

χωρών µελών του ΟΟΣΑ, ανοίγματα σε 

εξασφάλιση αστικών ακινήτων 

2056 Ανοίγµατα έναντι πιστωτικών ιδρυμάτων 

χωρών µελών ΟΟΣΑ, ανοίγματα έναντι 

κυβερνητικών οργανισμών, ανοίγματα 

έναντι περιφερειακών διοικήσεων 

006 Στεγαστικά δάνεια χωρίς εξασφάλιση 

10056 Λοιπές Απαιτήσεις, εταιρικά ομόλογα, 

χώρες µη µέλη ΟΟΣΑ, τράπεζες χωρών 

µη μελών ΟΟΣΑ, λιανική τραπεζική 

(τεῖα[ ραηκίπο) .- 

δὁ Για τον προσδιορισμό της έννοιας του πιστωτικού κινδύνου έχει διατυπωθεί ο ακόλουθος 
ορισμός, η ακόλουθη προσέγγιση: «Αν πίστωση σηµαίνει προσδοκία για την είσπραξη ενός 
ποσού σε καθορισμένο Χρονικό ορίζοντα, τότε πιστωτικός κίνδυνος είναι η πιθανότητα η 
προσδοκία αυτή να µην πραγµατοποιηθεί», Κούρτης Γ., Ὑπολογισμός κεφαλαιακών 

απαιτήσεων για τον πιστωτικό κίνδυνο βάσει εσωτερικών συστηµάτων διαβάθµισης, ΔΕΕΤ 
25-26, σελ. 54. 

 Βαςει Οοπηπιϊέος (1988), ενότητα Ι, παρ. 28. 
δΣΌ.π., ενότητα Ι, παρ. 28-41 και παράρτημα 2. 
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Για τον υπολογισμό της Κατά τον πιστωτικό κίνδυνο σταθµισµένης αξίας των 

στοιχείων εκτός ισολογισμού ακολουθήθηκε στα πλαίσια του ὡς άνω Συμφώνου µία 

πιο σύνθετη διαδικασία. Ειδικότερα, της στάθµισης µε τον συντελεστή κινδύνου που 

αφορά στον αντισυμβαλλόμενο του πιστωτικού ιδρύματος προηγείται η μετατροπή 

των εν λόγω στοιχείων σε ισοδύναμα στοιχεία του ενεργητικού, µέσω της εφαρµογής 

συγκεκριμένων συντελεστών πιστωτικής µετατροπής. Η εν λόγω διαδικασία 

διαφοροποιείται µόνο στην Περίπτωση των θέσεων σε έξω-χρηματιστηριακά 

παράγωγα µέσα επί επιτοκίων Και συναλλάγματος σε σχέση µε τα λοιπά εκτός 

ισολογισμού στοιχεία”. 

Επιπλέον, για πρώτη φορά, καθιερώνεται ο συντελεστής φερεγγυότητας ως τρόπος 

αντιμετώπισης του πιστωτικού κινδύνου. Ως συντελεστής φερεγγυότητας ορίζεται ο 

λόγος των ιδίων κεφαλαίων του Πιστωτικού Ιδρύματος προς τα στοιχεία Του 

Ενεργητικού και τα εκτός ισολογισμού στοιχεία, σταθµισµένα έκαστο µε τον κνδυνό 

του. Η ελάχιστη τιµή του συντελεστή φερεγγυότητας, την οποία οφείλουν να τηρούν 

τα πιστωτικά Ιδρύματα, καθιερώθηκε στο δΌο και εἶναι σχεδιασµένος κατά τέτοιο 

τρόπο, ώστε να καλύπτει τον κίνδυνο της µη εκπλήρωσης της υποχρέωσης του 

αντισυµβαλλομένου σε όλες τις µορφές τουδὸ, 

Επέβαλλε, κατ’ αυτόν τον τρόπο, το Σύμφωνο της Βασιλείας του 1988 ένα ενιαίο 

δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας, ύψους 830, εναρµονίζοντας για πρώτη φορά το 

διεθνές εποπτικό σύστημα. 

Οι διατάξεις του Συμφώνου του 1988 υπέστησαν αρκετές τροποποιήσεις και 

συμπληρώσεις και συγκεκριµένα»: 

(α) Το 1991 τροποποιήθηκαν οι διατάξεις του Συμφώνου του 1988 που αφορούν στα 

ἴδια κεφάλαια, µε στόχο Τον ορισμό των προὐποθέσεων, οι οποίες πρέπει να 

ισχύουν, προκειµένου τα πιστωτικά ιδρύματα να δύνανται να συμπεριλάβουν τις 

προβλέψεις τους για γενικούς, καὶ συνεπώς µη συγκεκριμένους ανά πελάτη, 

κινδύνους στα εποτττικά ἴδια κεφάλαια”. 

(β) Τα έτη 19945 και 1995” έλαβαν χώρα δύο επιπλέον τροποποιήσεις του 

Συμφώνου του 1988, οι οποίες συνέτειναν στην εισαγωγή ΄των αναγκαίων 

5Ό.π. ενότητα Ι, παρ. 42-43 και παράρτηµα 8. 
60 βαᾳςαι Οοπηπιἑθε 19868, ενότητα ΙΗ, παρ. 44. 
6 Γκόρτσος Χ., Συνολική θεώρηση του Ισχύοντος πλαισίου εποπτείας της Κεφαλαιακής 

Επάρκειας και η επερχόμενη αναθεώρησή του, σε ΔΕΕΤ τ. 25-26, ὁ.π., σελ 18-51. 

65 Απιοπάπιοπἰ οἱ {6 Βα85εΙ Οβρίίαι Αοοοτά ἵη τθβρθοί οἱ ἴπε6 Ιποίιδίοη οἱ ϱεηοα 

ρτονἰςἰοης/ᾳεπεΓαἰ Ιο8η-ίο55 Γε5ε(νθς5 ἴη οβρί(αἰ (Νο. ϐ), Νονεπηρει 1991, Μλν. Οἱ5.οἵᾳ. 

65 Βας6Ι Οαρίϊίαἰ Αοοοτά: {19 ἰγθαίπιεπί οἵ {πθ οΓθαἰί ἤδκ α5δοοἰαἴθα ννήι ορηαίη οῇ-ρ8Ι8ηςθΘ- 

5ᾖθαί ἴί6ιῃς, (Νο. 128), ὠυἱγ 1994, Απιεπάπιεπί {ο {πε Οδ8ρίΐ8ἱ Αοοοτά οἵ ουἱν 1988 (Νο. 129), 

ου] 1994 νννννν.οἱ5.οτα. 
6 βαςε! Οµρίΐαἰ Αοοογαά: ἰγθαἰπιοπί οἱ ροίεη!ίαἱ εχροςυΓθ {ο: οἳ Ο8ίάπος 5/Πθί Ιίθπ5 (Νο. 18), 

Αρη 1995 ννλν.Οἱ5.οΓα. .. 3 
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προὐποθέσεων για τον υπολογισμό των κεφαλαιακών απαιτήσεων των πιστωτικών 

Ιδρυμάτων για την κάλυψη από συναλλαγές σε εξωχρηµατιστηριακά παράγωγα 

µέσα, λαμβανοµένων υπόψη των διμερών συμφωνιών που καταρτζουν µε 

αντισυμβαλλόμενούς τους. Ενδεικτικά, αναφέρεται ότι στα πλαίσια της 

τροποποίησης του 1995, εισήχθη η υποχρέωση συμµπερίληψης κατά τον υπολογισμό 

Των κεφαλαιακών απαιτήσεων για κάλυψη έναντι του πιστωτικού κινδύνου, πλέον 

των ανοικτώὠν θέσεων σε εξωχρηµατιστηριακά παράγωγα µέσα επί επιτοκίων, 

ομολόγων και συναλλάγματος, και των αντιστοίχων επί µετοχών, πολύτιμων 

μετάλλων και άλλων βασικών εμπορευμάτων 

(Υ) Το 1998 η Επιτροπή της Βασιλείας τροποποίησε εκ νέου το Σύμφωνο του 1988. 

Η εν λόγω τροποποίηση αποσκοπούσε στη µείωση των συντελεστών στάθµισης 

πιστωτικού κινδύνου σχετικά µε τις απαιτήσεις των πιστωτικών ιδρυμάτων έναντι των 

υποκείµενων σε κρατική εποπτεία επιχειρήσεων παροχής επενδυτικών υπηρεσιών, 

υπό συγκεκριμένες βέβαια προὐποθέσεις,». 

Η σημαντικότερη, ὠωστόσο, τροποποίηση είναι αυτή που επήλθε το 1996 και η οποία 

θα παρουσιαστεί αµέσως κατωτέρω. 

1.2.9 Η τροποποίηση του 1996 του Συμφώνου της Βασιλείας (Βιρῥρ]επιεηί {ο 

{πο ΒαδΙ6 Οαρίίαι Αοσοτά, 1996) 

Σε συνέχεια των ανωτέρω ρυθµίσεων και προβλέψεων που εισήγαγε η Επιτροπή της 

Βασιλείας, αναφορικά µε τα θέµατα της κεφαλαιακής επάρκειας των πιστωτικών 

ιδρυμάτων µε το Σύμφωνο του 19868, Και µε στόχο την κάλυψη ορισμένων κενών, τα 

οποία εἶχαν διαπιστωθεί, τον Ιανουάριο του 1996 η Επιτροπή της Βασιλείας εξέδωσε 

κείµενο µε Τίτλο: «Απιθπαππεπί {ο {Πο Οµρίίαι Αοοογα {ο ἱποοΓροΓαίθ πιαηκθί Πδία»»», 

Όπως και ο ἶδιος ο ἥτλος του το αποσαφηνίζει, το κείµενο αυτό ήρθε να καλύψει το, 

µέχρι εκείνη τη Χρονική στιγµή, υφιστάμενο Κενό της προστασίας των πιστωτικών 

Ιδρυμάτων από τους κινδύνους αγοράς. Συνακόλουθα, επέκτεινε τους υφιστάμενους 

«Κανόνες», κατά τρόπο ώστε να εφαρμόζεται ο δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας και 

στον υπολογισμό των κεφαλαιακών απαιτήσεων για την αντιμετώπιση των ανωτέρω 

κινδύνων. | 

Για την πληρέστερη Κατανόηση της σηµασίας και της σκοπιμότητας της. 

τροποποίησης του 1996, χρήσιμο εἶναι να επιχειρηθεί στο σηµείο αυτό ένας 

εννοιολογικός προσδιορισμός των κινδύνων αγοράς. Ως εκ τούτου, στην έννοια των 

κινδύνων αγοράς εμπίπτουν: 

ὁὲ Απιπάπιεηί ἴο ἴπθ Βα56Ι ΟβρίΐαΙ Αοοοτά οἳ ύἱἱγ 1988 (Νο. 36), Αρηϊ 1998, ννὴν.δἱς.οτα. 
δό Ἠτοι Τροποποίηση του Συμφώνου για την κεφαλαιακή επάρκεια µε στόχο την ενσωμάτωση 
των κινδύνων αγοράς, Ιανουάριος 1996. 
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.. Ο κίνδυνος θέσης από ανοικτές θέσεις σε χρεωστικούς ἤτλους, παράγωγα 

µέσα επί επιτοκίων Και χρεωστικών τίτλων, μετοχές και παράγωγα µέσα επί 

µετοχών ή δείκτη µετοχών. 

» Ο συναλλαγματικός κίνδυνος, ο οποίος απορρέει από τη μεταβλητότητα της 

συναλλαγματικής Ισοτιµίας του νομίσματος, στο οποίο ένα πιστωτικό Ιδρυμα 

υποχρεούται να υποβάλλει στοιχεία σε σχέση µε τα αλλοδαπά νομίσματα, 

στα οποία είναι εκπεφρασµένα στοιχεία εντός Και εκτός ισολογισμού. 

». Ο κίνδυνος από ανοικτές θέσεις σε εμπορεύματα, που απορρέει απὀ τη 

µεταβολή τὠν αγοραίων τιµών σε πολύτιμα μέταλλα και άλλα βασικά 

εμπορεύματα στα οποία τα πιστωτικά ιδρύματα έχουν ανοικτές θέσεις. 

Δεδομένου ότι η εποπτεία του κινδύνου αγοράς εἶναι πιο περίπλοκη από αυτή του 

πιστωτικού κινδύνου, το Σύμφωνο του 1996 επέτρεψε στα πιστωτικά ιδρύματα να 

χρησιμοποιούν έναντι του κινδύνου αγοράς εσωτερικά μοντέλα μέτρησης κινδύνου 

βασισμένα στη μεθοδολογία της Μέγιστης Δυνητικής ζημίας. 

Πέραν των ανωτέρω, µε την τροποποίηση του 1996 καθιερώθηκε ένας εναλλακτικός 

προσδιορισμός των εποπτικών Ιδίων κεφαλαίων””, τον οποίο τα πιστωτικά Ιδρύματα 

δικαιούνται να επιλέξουν να χρησιμοποιούν, για την εκπλήρωση των κεφαλαιακών 

τους απαιτήσεων για την κάλυψή τους αποκλειστικά και µόνο έναντι της ἐκθεσής τους 

στους κιδύνους αγοράς. 

Καθίσταται, συνεπώς, κατόπιν των ανωτέρω σαφές ότι το πρώτο Σύμφωνο της 

Βασιλείας του 1988 οδήγησε σε συνεχείς διαβουλεύσεις µεταξύ των εμπλεκομένων 

φορέων, οἱ οποίες είχαν ως αποτέλεσµα νέες αναθεωρήσεις και επιβολή νέων 

κανόνων εποπτείας, µε σημαντικότερη τροποποίηση αυτή του 1996. Ωστόσο, αν και 

το Σύμφωνο του 1988, όπως τροποποιήθηκε το 1996, έθεσε τις βάσεις για την 

κάλυψη των πιστωτικών ιδρυμάτων έναντι του πιστωτικού κινδύνου και του κινδύνου 

αγοράς δεν απεδείχθη ικανό να «προστατέψει» τα πιστωτικά ιδρύματα από το 

σύνολο των κινδύνων που αναλαμβάνουν κατά τη λειτουργία τους, Και, ὡς εκ τούτου, 

αποτέλεσε αντικείµενο έντονης κριτικής, Τόσο από την επιχειρηματική κοινότήτα όσο 

και από τον ακαδηµαϊκό κόσµο. 

Είναι αναγκαίο, ὡστόσο, να σημειωθεί ότι η Επιτροπή της Βασιλείας αναγνωρίζοντας 

την ανάγκη τροποποίησης των διατάξεων του Συμφώνου προκειµένου να 

6 Στεφάνου Κ.- Γκόρτσος Χ., Διεθνές Οικονομικό Δίκαιο, ό.π. σελ. 275 επ. 
. 

34 



εναρμον!σθεί µε τις τρέχουσες πρακτικές των τραπεζών προχώρησε το 1999 στη 

δημοσίευση κείµενων διαβούλευσης για την τροποποίηση του Συμφώνου του 1986. 

Το ιστορικό των εξελίξεων, καθώς και µία συνοπτική παρουσίαση του νέου 

ρυθμιστικού πλαισίου της Συµφωνίας «Βασιλεία ΙΙ» και των στόχων, που αυτή 

επιδιώκει, θα παρατεθεί ευθύς κατωτέρω. Αναλυτικότερη παρουσίαση των 

ειδικότερων ρυθμίσεων της Συµφωνίας Βασιλεία Ι θα ακολουθήσει στο δεύτερο 

κεφάλαιο της παρούσας εργασίας, 

1.5 Συνοπτική επισκόπηση και στόχοι του νέου ρυθμιστικού πλαισίου της 
Συµφωνίας «Βασιλεία Ι» 

1.9.1 Ἱστορικό των εξελίξεων 

Η εισαγωγή του Συμφώνου της Βασιλείας | επηρέασε άµεσα τη συμπεριφορά των 

πιστωτικών ιδρυμάτων”... Η κατά τα ανωτέρω αναφερόμενα εφαρµογή συντελεστών 

στάθµισης κινδύνου σε διαφορετικές κατηγορίες στοιχείων του ενεργητικού ὤθησε τα 

πιστωτικά ιδρύματα στην αναζήτηση, ανάλογα µε τις επιδιώξεις εκάστου, 

περιουσιακών στοιχείων Χαµηλότερου ή υψηλότερου κινδύνου καθώς και στην 

υιοθέτηση µεθόδων αποφυγής των επιβαλλομένων βάσει του Συμφώνου 

κεφαλαιακών απαιτήσεων. Εν όψει των ανωτέρω, η Επιτροπή της Βασιλείας, 

έχοντας αντιληφθεί ότι το Σύμφωνο του 1988, όπως τροποποιήθηκε το 1996, έχει 

πλέον ξεπεραστεί από τις εξελίξεις στο χρηματοπιστωτικό τοµέα ξεκίνησε τη 

διαδικασία διαβούλευσης για την αναθεώρησή του. 

Στα πλαίσια αυτά, δημοσιοποίησε τον Ιούνιο του 1999 το πρώτο κείµενο 

διαβούλευσης»”, ενώ ακολούθησε το δεύτερο κείµενο διαβούλευσης τον Ιανουάριο 

του 20019 και το τρίτο κείµενο διαβούλευσης τον Απρίλιο του 200371. Παράλληλα, 

και σε όλο το Χρονικό διάστηµα έως και τον Ιούλιο του 2006, έλαβαν χώρα Πέντε 

Ποσοτικές Μελέτες Επίπτωσης”2 (ΟΩμαηίίαΗἰνθ Ιπιραοί Φίµ αἴεβ), αναφορικά µε τα 

προβλεπόμενα στις προτάσεις των ως άνω προαναφερθέντων κειμένων 

διαβούλευσης, καθώς και µία πληθώρα δημοσιευµένων μελετών των εξειδικευμένων 

5 Προβόπουλος Γ., Γκόρτσος Χ. (επιμέλεια), Το νέο ευρωπαϊκό χρημµατοοικονομικό 
περιβάλλον, τάσεις και προοπτικές, ΕΕΤ, Εκδόσεις Αντ. Ν. Σάκκουλα, Χαραλαμπίδης Μ., Οι 
νέες προτάσεις για την αναθεώρηση του πλαισίου για την κεφαλαιακή επάρκεια των 
πιστωτικών Ιδρυμάτων --Παρουσίαση, Ανάλυση, Κριτική, σελ. 151 επ., Του Ιδίου, Η νέα 
συνθήκη της Βασιλείας για την κεφαλαιακή επάρκεια: οἱ κεφαλαιακές απαιτήσεις έναντι του 
πιστωτικού κινδύνου και οἱ τεχνικές µείωσής του -- τυποποιημένη προσέγγιση, ΔΕΕΤ τευχ. 

35



οµάδων εργασίας, που εμπλέκονται στην αναθεώρηση του Συμφώνου. Οἱ ὡς άνω 

προσπάθειες κατέληξαν στην ολοκλήρωση του Συμφώνου τον Ιούνιο του 200413, το 

οποίο πλέον έχει καθιερωθεί µε την ονομασία «Βασιλεία ΙΙ». Το Νοέμβριο του 2005 η 

Επιτροπή της Βασιλείας εξέδωσε µία αναθεωρημένη -- ενημερωμένη έκδοση της 

Βασιλείας ΙΙ, στην οποία ενέταξε τις πρόσθετες ρυθμίσεις που περιλαμβάνονται! στο 

έγγραφο της Επιτροπής µε Ἡτλο «ΤΠθ Αρριἰοβίίοη οἱ Β8868Ι ΙΙ {ο ἰγααίπο αοϊϊνίίες απά 

1ς ἰγθαἰππθπί οἵ ἀουρίς αθίαιἰ οἤθοίς»’'. Τέλος, στις 4 Ιουλίου του τρέχοντος έτους 

η Επιπροπή εξέδωσε µία συνοπτική έκδοση της νέας Συµφωνίας «Βασιλεία η 

οποία, για λόγους κυρίως πληρέστερης κατανόησης, αποτελεί µία σύνοψη του 

περιεχοµένου του Νέου Συμφώνου της Βασιλείας ΙΙ του Ιουνίου 2004, των στοιχείων 

του Συμφώνου του 1988, τα οποία ὅεν αναθεωρήθηκαν κατά τη διάρκεια των 

διαβουλεύσεων για τη δηµιουργία της Συµφωνίας Βασιλεία ΙΙ, της τροποποίησης του 

1996 για την κάλυψη των κεφαλαιακών απαιτήσεων των πιστωτικών ιδρυμάτων 

έναντι του κινδύνου αγοράς και, βεβαίως, του εγγράφου του 2005 για την εφαρµογή 

της Βασιλείας Ιἱ στις εμπορικές ὅραστηριότητες Και την αντιμετώπιση των 

αποτελεσμάτων της διπλής στάθµισης κινδύνων. Πρέπει, ὠστόσο, να διευκρινισθεί 

ότι νέες ρυθμίσεις δεν έχουν εισαχθεί στο προαναφερθέν κείµενο. 

Τα ὡς άνω κείµενα εμπεριέχουν το πολύπλοκο και εκτενές πλέγμα των νέων 

προτάσεων για την αναθεώρηση του ισχύοντος εποπτικού πλαισίου για την 

κεφαλαιακή επάρκεια των πιστωτικών ιδρυμάτων, και είναι ευρύτερα γνωστές, ὡς 

ήδη αναφέρθηκε, ὡς «Βασιλεία 5». | 

Ως έναρξη εφαρµογής από τις εποπτικές αρχές των κρατών που θα τις υιοθετήσουν”’ 

των ὡς άνω προτάσεων ορίζεται το τέλος του 2006, και ειδικά για τις προηγμένες 

μεθόδους για τον πιστωτικό και λειτουργικό κίνδυνο, ως αυτές θα παρουσιαστούν 

κατωτέρω, το τέλος του 2007. Στα Ἠλαίσια της Ευρωπαϊκή Ένωσης”» 

για το ότος 2007, τα πιστωτικά Ιδρύματα έχουν την ευχέρεια να υιοθετήσουν µέρος 

µόνο των ρυθμίσεων, των σχετικών µε την Κάλυψη του λειτουργικού κινδύνου. Οἱ 

79 ΒαςςἙ| ΙΙ: Ιπὶογηαίίοπαἱ Οοπηνθιᾳεποθ οἳ Οµρίαἱ Μεαςιπεπιοπί απα Οαρίίαι δἰαπάαιάς: 8 

Βονἰςθα ΕΓβΙΙΘΙΝΟΙΊΙ, «υπο 2004, νννν.Ρἱ5.οΓα. 

Τ4 υγ 2006, νννννν.Οἱ5.οΓα. 
Βας6ι ΙΙ; ΙπἰεγπαίίοπαΙ Οοπνθιᾳοποθ οἳ Οβρίίαἱ ΜεαςιυΓεπιεηί απα Οαρίΐαἱ θἰαπάφιάς: Ἁ 

Βενίςεα Εταππεν/οίκ - Οοπιριεμεηςῖνε Ψειδίοη, ὁυὶγ 2006, ννννν.ἱδ.οἵᾳ. 

Ἱ6 Νοιγ Ὠ., Τις Νθνν Β856ἱ Οαρίίαι Βιίες --Ηον (ο Ππά ἴπε ἠθΙί (Γαάθ-οἳ Ὀείννθεη Πεχίοἰγ 
απά (Πθ Ιενθὶ ρἰγίπο ἤθα οἡ, ἵπ οίπει ννοτᾶς, ρθίνθθη Ππαποίαἱ 5ἰβΟΙΠγ απα Ιεσα| 5α{είγ” 

Εωιθαάἰα 2001-2002, σελ. 9 επ. 
τη Είναι αξιοσημείωτο ότι στις Η.Π.Α οι ρυθμίσεις της Βασιλείας {ἰ θα εφαρμοστούν µόνο στα 

δέκα. μεγαλύτερα πιστωτικά Ιδρύματα της χώρας, ενώ στα λοιτά Θα εξακολουθεί να έχει 

εφαρµογή το πλέγμα των ρυθµίσεων της Βασιλείας |. 
Ἰ8 Για τον τρόπο Και τις µεθόδους ενσωμάτωσης Των ρυθμίσεων της Βασιλείας Ιἱ στα 

πιστωτικά Ιδρύματα που έχουν την εγκατάστασή τους στην Ε.Ε. θα γίνει αναλυτικά λόγος 

κατωτέρω στο 4’ κεφάλαιο της εργασίας. .. ; 
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Ελληνικές τράπεζες μπορούν να εφαρμόσουν τις βασικές µεθόδους οποτεδήποτε 

εντός του 2007, ενώ από την 11.1.2008 θα πρέπει να εφαρμόσουν, τουλάχιστον, την 

τυποποιημένη μέθοδο. 

Ανάλυση των μεθόδων αυτών θα επιχειρηθεί κατωτέρω, εἶναι όµως σε κάθε 

περιπτωση σαφές ότι η πρόκληση της Βασιλείας ΙΙ είναι άµεση, τόσο για τις 

εποπτικές αρχές που θα υιοθετήσουν τις ρυθμίσεις της όσο και για τα πιστωτικά 

ιδρύματα, τα οποία εμπίπτουν στο πεδίο εφαρµογής της εποπτείας τους. 

1.9.2. Στόχοι του Νέου Συμφώνου 

Σε µεγάλο βαθµό οι στόχοι του νέου Συμφώνου παραμένουν ταυτόσημµοι µε τους 

διακηρυγµένους στόχους της Επιτροπής της Βασιλείας, ήτοι: 

» Ἠ διασφάλιση της σταθερότητας του διεθνούς Χχρηματοπιστωτικού 

συστήµατος και 

5. ΓΗ διαµόρφωση ισοδύναµων όρων ανταγωνισμού, κυρίως σε διεθνές επίπεδο, 

μεταξύ των διεθνώς ὁραστηριοποιούμενων τραπεζών και μεταξύ των 

τραπεζών και των εταιριών παροχής επενδυτικών υπηρεσιών:., 

Πλέον των ανωτέρω, στους στόχους της Επιτροπής συμπεριλαμβάνεται η επιδίωξη 

αποτελεσματικής παρακολούθησης και ενσωμάτωσης στις προτεινόμενες εποπτικές 

μεθόδους των εξελίξεων της αγοράς, η αποτελεσματικότερη αντιμετώπιση των 

αναλαμβανόµενων από τα πιστωτικά ιδρύματα κινδύνων, η αυξημένη ευαισθησία 

των κεφαλαιακών απαιτήσεων έναντι των πραγματικών κινδύνων που 

αναλαμβάνουν τα πιστωτικά Ιδρήματα, µέσω της επίτευξης Της ορθότερης 

ανακατανοµής τους, και, τέλος, η ενθάρρυνση των πιστωτικών ιδρυμάτων αποφυγής 

εφαρµογής του γθσιἱαίοιγ οβρίίαἰ αγοἰγαρρῦ-. 

Η Βασιλεία Ιἰ δεν υιοθετεί την άποψη ότι οι εφαρμοζόµενοι εποττικοί κανόνες πρέπει 

να ταυτζονται για Το σύνολο των διεθνώς δὁδραστηριοποιούµενων πιστωτικών 

ιδρυμάτων. Αντιθέτως, υποστηρίζει ότι, όσο πιο εξελιγμένο είναι ένα πιστωτικό 

ἵδρυμα αναφορικά µε την αντιμετώπιση των αναλαμβανόμενων κινδύνων, τόσο 

λιγότερο κεφάλαιο θα οφείλει να δεσμεύει προκειµένου να προβεί σε µία 

συγκεκριµένη ὁραστηριότητα. 

Ὦ Τασάκος Κ., ὁ.π. 
Ἡ Χαραλαμπίδης Μ. σε Προβόπουλος Γ., Γκόρτσος Χ. (επιμέλεια), ὁ.π. σελ. 151 επ. Ως 
γερυἱαίοιγ οβρί(8ἰ ΑΓΡΙΙΓ8ΦΘ-ΕΟΑ θεωρείται το σύνολο των δραστηριοτήτων που σκοπό έχουν 
τη µείωση του ύψους των ιδίων κεφαλαίων που απαιούνται θεσµικά, Χωρίς, όμως, 
παράλληλα να αλλάζει η διάρθρωση του αναλαμβανόμενου κινδύνου απὀ τα πιστωτικά 
ιδρύματα. Το κίνητρο αυτό δημιουργείται όταν το ύψος των απαιτούμενων κεφαλαίων είναι 
µεγαλύτερο από εκείνο που τα ἴδια τα πιστωτικά Ιδρύματα θεωρούν ικανοποιητικό για τον 
κίνδυνο στο χαρτοφυλάκιό τους. ' 
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Με αυτή την οπηκή, οἱ νέες προτάσεις της Επιτροπής της Βασιλείας αφορούν σε 

τρεις θεματικές ενότητες, συνοπτική ανάλυση των οποίων θα ακολουθήσει αµέσως 

κατωτέρω, στα πλαίσια του παρόντος κεφαλαίου”: 

» Πυλώνας Ι: Υπολογισμός Ελάχιστων Κεφαλαιακών υποχρεώσεων έναντι του 

πιστωτικού κινδύνου, µε την προσθήκη απαιτήσεων για Κάλυψη και έναντι του 

λειτουργικού κινδύνου 

» Πυλώνας ΙΙ: Καθιέρωση διαδικασιών για τον έλεγχο σε µόνιμη βάση της 

επάρκειας των ιδίων κεφαλαίων των τραπεζών από τα εποπτικές αρχές, Και 

. Πυλώνας ΙΙΙ: Ενδυνάμωση της πειθαρχίας που επιβάλλει η αγορά στα 

πιστωτικά ιδρύματα, µέσω της καθιέρωσης κανόνων δημοσίευσης 

οικονοµικών και άλλων στοιχείων. 

Οι ὡς άνω πυλώνες του νέου Συμφώνου είναι σε µεγάλο βαθµό αλληλοεξαρτώμενοι 

και αλληλοενισχυόμενοι. Το περιεχόµενο τους συνοψίζεται, για λόγους κατανόησης, 

στα εξής: 

1.3.3 Παρουσίαση των τριών πυλώνων του Νέου Συμφώνου”; 

1.9.9.Ί. Πυλώνας | -- Ελάχιστες κεφαλαιακές υποχρεώσεις έναντι του 

πιστωτικού και του λειτουργικού κινδύνου 

Ο πρώτος πυλώνας διαπραγματεύεται την τροποποίηση και τη µερική ενδυνάμωση 

των Κανόνων που αφορούν στον υπολογισμό των κεφαλαιακών απαιτήσεων που 

επιβάλλονται στα πιστωτικά Ιδρύματα για την κάλυψή τους έναντι του πιστωτικού 

κινδύνου και, για πρώτη φορά, την επιβολή κεφαλαιακών απαιτήσεων για κάλυψη 

των πιστωτικών ιδρυμάτων έναντι της ἐκθεσής τους στο λειτουργικό κίνδυνο”. 

Συγκεκριµένα, το νέο Σύμφωνο προτείνει δύο μεθόδους υπολογισμού Των 

κεφαλαιακών απαιτήσεων για τον πιστωτικό κίνδυνο: 

«την τυποποιημένη μέθοδο, η οποία συμπεριλαμβανόταν και στο Σύμφωνο του 1988, 

αλλά η οποία, πλέον, είναι συμπληρωμένη και τροποποιημένη, κατά τρόπο, ώστε να 

διατηρεί τη λογική της εφαρµογής στη στάθµιση των στοιχείων προκαθορισµένων 

συντελεστών κινδύνου, αλλά και να χαρακτηρίζεται από µεγαλύτερη ευαισθησία ὡς 

8. Κωστόπουλος Γ., ὁ.π. ΔΕΕΤ 25-26, σελ.δ. 
52 ΏΘΟΒΠΙΡ5 ««-Ρ, Βοσῃ6ί «-ο, Βεποή Μ., Της (πες ρίϊα[ς οἱ Βα56ἱ ΙΙ: Ορίπιίζίπρ ἴπε ΜΙχ, 

Εενίςθά Μογείοη, Αρη 2003 σελ. Ί. 
55 Ως λειτουργικός κίνδυνος νοείται ο κίνδυνος να επέλθουν ζημιές που προκύπτουν είτε από 

ανεπαρκείς ή εσφαλµένες εσωτερικές διαδικασίες, συστήµατα ή ανθρώπινο παράγοντα είτε 

από εξωτερικά αίτια. Μεγαλύτερη ανάλυση ακολουθεί στο οικείό Κεφάλαιο. ' 
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προς τον κίνδυνοδ”. Οἱ συντελεστές κινδύνου, άλλωστε, προσδιορίζονται, πλέον, 

ανάλογα µε την εκήµηση και βαθμολόγηση (Γαίϊπα) της πιστοληπτικής ικανότητας του 

αντισυμβαλλομένου των πιστωτικών ιδρυμάτων. 

-Τη μέθοδο υπολογισμού βάσει των εσωτερικών συστηµάτων διαβάθμισης του 

πιστωτικού κινδύνου, σύμφωνα µε δύο εναλλακτικές µεθόδους υπολογισμού: τη 

θεμελιώδη μέθοδο και την προηγμένη μέθοδο. 

Επιπλέον, διαμορφώνει, για πρώτη φορά, ειδικό πλαίσιο για τον υπολογισμό των 

κεφαλαιακών απαιτήσεων για κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου, ο οποίος απορρέει 

από τις Ἰτλοποιηµένες απαιήσεις-. Ταυτόχρονα, προβλέπει την υιοθέτηση 

διαφόρων τεχνικών άµβλυνσης του πιστωτικού κινδύνου κατά τον υπολογισμό των 

κεφαλαιακών απαιτήσεων». 

Όσον αφορά στο λειτουργικό κίνδυνο, η Επιτροπή της Βασιλείας, στα πλαίσια του 

νέου Συμφώνου, προτείνει την καθιέρωση τριών εναλλακτικών µεθόδων 

υπολογισμού των κεφαλαιακών απαιτήσεων: 

-- τη μέθοδο του βασικού δείκτηξ; 

- την τυποποιημένη μέθοδοξὸ και την εναλλακτική τυποποιημένη 

μέθοδο, ειδικά για τις δραστηριότητες της λιανικής τραπεζικής 

και των χορηγήσεων 

Ξ- τις εξελιγµένες ή άλλως προηγμένης μέτρησης μεθόδουςὃ 

Κατά τα λοπτά, στα πλαίσια του πρώτου πυλώνα, αξίζει να σημειωθεί ότι ο ορισμός 

των ιδίων κεφαλαίων, οι ελάχιστες απαιτήσεις του 806 των Ιδίων κεφαλαίων σε σχέση 

µε το σταθµισµένο ενεργητικό, Και οἱ διατάξεις αναφορικά µε την εποπτική 

μεταχείριση των κινδύνων αγοράς παραμένουν αμετάβλητες. 

Αναλυτικότερη παρουσίαση των ρυθμίσεων που εισάγονται αναφορικά µε τον 

υπολογισμό των κεφαλαιακών απαιτήσεων, ήτοι αυτών του κύριου κορμού της 

Βασιλείας ΙΙ, καθώς και η κατανόηση της σηµασίας τους θα επιχειρηθεί κατωτέρω, 

στα πλαίσια του δευτέρου κεφαλαίου. 

3 Βαςθἱ Οοπηπιήεο 2004, µέρος 2”, ενότητα ΙΙ, σελ. 15-47 και Στεφάνου Κ.- Γκόρτσος Χ., 
Διεθνές Οικονομικό Λίκαιο, ό.τ. σελ. 298 επ. 
ἔβας6ἰ Οοπιπιϐεε 2004, µέρος 2", ενότητα ΙΝ, σελ. 113-136. 

 ΒαςεΙ ΟοπηπιΐθἙ 2004, µέρος 2", ενότητα ΙΙ, σελ. 26-47. 
ὅ ΒαςεΙ Οοπηπιἰβεε 2004, µέρος 2”, ενότητα Μ, σελ. 137-198. 
δὲΒες6Ι Οοπιπιΐεθ 2004, µέρος 2”, ενότητα νΜ, σελ. 139-140. 
ὃ ΒεςεΙ Οοπιπιήθθ 2004, µέρος 2", ενότητα Μ, σελ. 140-144. 
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1.9.2.2 Πυλώνας ΙΙ -- Διαδικασία Εποπτικής Εξέτασης 

Η διαδικασία της εποπτικής εξέτασης (5ιιρθινίδοιγ γενίθνν ρΓοοθςθ) του δεύτερου 

πυλώνα υιοθετήθηκε- ως µία από τις σημαντικότερες καινοτομίες του Νέου 

Συμφώνου- µε σκοπό την επίτευξη υψηλών προδιαγραφών αναφορικά µε τη 

διαφάνεια και παρουσίαση των αναλαμβανόμενων κινδύνων. Στα πλαίσια του 

δεύτερου πυλώνα παρέχεται για πρώτη φορά δυνατότητα εξατομικευµένης 

εποπτείας των πιστωτικών ιδρυμάτων, οι δραστηριότητες των οποίων εκτίθενται σε 

µεγαλύτερο κίνδυνο, µέσω της ευχέρειας επιβολής υψηλότερων περιθωρίων 

επιτοκίου στο διατραπεζικό δανεισμό και το εκδιδόµενο χρέος. Η διαφάνεια των 

στοιχείων είναι, βάσει των επιταγών του, υποχρεωτική και επικεντρώνεται σε 

συγκεκριμένους τοµείς, µε κυριότερους τους εξής: την κεφαλαιακή επάρκεια και Τη 

σύνθεση των εποπτικών Ιδίων κεφαλαίων, την αναλυτική παρουσίαση των εκθέσεων 

σε κίνδυνο ανά προϊόν Καὶ, Τέλος, Τη διαφάνεια των διαδικασιών διαχείρισης 

κινδύνων. 

Κατόπιν των ανωτέρω, ὡς βασικοί στόχοι του δεύτερου πυλώνα διαγράφονται οἱ 

εξής”. 
-. Ἡ διασφάλιση της κεφαλαιακής επάρκειας των πιστωτικών 

ιδρυμάτων 

η διασφάλιση της ανάπτυξης διαδικασιών εναργέστερης 

διαχείρισης των κινδύνων στους οποίους εκτήθενται τα 

πιστωτικά ιδρύματα 

Για την επίτευξη των στόχων αυτών, τέσσερις είναι οι βασικές αρχές της εποτττικής 

ὁιαδικασίας αξιολόγησης, στις οποίες εδράζεται ο δεύτερος πυλώνας" 5 

- πρόβλεψη από τα πιστωτικά ιδρύματα διαδικασιών εκτίµησης 

της συνολικής τους κεφαλαιακής επάρκειας σε σχέση µε τους 

αναλαμβανόµενους κινδύνους και το περιβάλλον λειτουργίας 

τους καθώς και διαµόρφωση στρατηγικής για τη διασφάλιση 

της διατήρησης του επιπέδου κεφαλαιακής επάρκειας ᾽᾿ στ 

-. καθιέρωση της εξουσίας εποπτικού ελέγχου των διαδικασιών 

διαχείρισης κινδύνου των τραπεζών 

3 Πρβλ. Τασάκος Κ.., ὀ.π. 
3 Στεφάνου Κ.- Γκόρτσος Χ., Διεθνές Οικονομικό Δίκαιο, ὁ.Ἱ. σελ. 30θεπ. 
3 χαραλαμπίδης Μ. σε Προβόπουλος Γ., Γκόρτσος Χ. (επιμέλεια), ὁ.π. σελ. 175 επ. 
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-. δυνατότητα επιβολής από τις εποπτικές αρχές σε 

συγκεκριµένα πιστωτικά ιδρύματα κεφαλαιακών απαιτήσεων 

για κάλυψη έναντι του πιστωτικού κινδύνου, ύψους 

μεγαλύτερου του 8370, ἠτοι του ισχύοντος συντελεστή 

φερεγγυότητας και τέλος 

π. Καθιέρωση της εξουσίας ἐέγκαιρης παρέμβασης Ίων 

εποπτικών αρχών, σε περίπτωση επιδείνωσης του δείκτη 

κεφαλαιακής επάρκειας ενός πιστωτικού ιδρύματος. 

Ειδικότερα, στα πλαίσια του δεύτερου πυλώνα του Συμφώνου και για την επίτευξη 

των επιδιώξεων των τεσσάρων αρχών του, ὡς αυτές περιγράφηκαν ανωτέρω, το 

Σύμφωνο της Βασιλείας ΙΙ, εμπεριέχει µία σειρά προβλέψεων, οι σημαντικότερες εκ 

των οποίων συνοιψίζονται στα κάτωθι: 

(α) Ως µέσα για την επίτευξη της εσωτερικής αξιολόγησης της κεφαλαιακής 

επάρκειας και τη διαµόρφωση στρατηγικής για τη διατήρηση του επιπέδου των ιδίων 

κεφαλαίων ορίζονται στα πλαίσια του δεύτερου πυλώνα: Ο προσδιορισμός των 

αρμοδιοτήτων Και ευθυνών του διοικητικού συμβουλίου Και των εκτελεστικών 

διευθυντών”ὸ, κατά τέτοιο τρόπο ώστε να συμβάλουν στην κατανόηση των ἴδιων 

κιιδύνων και στη συσχέτισή τους µε το ύψος των ιδίων κεφαλαίων, η καθιέρωση 

διαδικασιών διαπίστωσης εκήµησης και υπολογισμού των αναγκαίων, ανάλογα µε τα 

πραγματικά ανοίγματα Των πιστωτικών Ιδρυμάτων κεφαλαίων”, η εδραίωση 

συστήµατος περιεκτικής αξιολόγησης, παρακολούθησης και υποβολής αναφορών 

σχετικά µε τους αναλαμβανόμενους κινδύνους, καθώς και η αναβάθµιση των . 

διαδικασιών εσωτερικού ελέγχου. 

(β) Ως µέσα για τη διεξαγωγή εποπτικού ελέγχου επί των διαδικασιών διαχείρισης 

κινδύνου των πιστωτικών ιδρυμάτων ορίζονται στα πλαίσια του πυλώνα αυτού το; Η 

επιβολή υποχρέωσης περιοδικής υποβολής αναφορών, η διενέργεια επιτόπιων 

επισκέψεων των εκπροσώπων της εποπτικής αρχής, η εγκαθίδρυση βάσης διαλόγου 

μεταξύ της εποπτικής αρχής Και των µελών του Διοικητικού Συµβουλίου των 

πιστωτικών Ιδρυμάτων καθώς και η επεξεργασία των πορισµάτων του εξωτερικού 

ελέγχου .. 

(Υ) Αναφορικά µε τη δυνατότητα επιβολής πρόσθετων κεφαλαιακών απαιτήσεων, στα 

πλαίσια του δεύτερου πυλώνα, παρέχεται στις αρμόδιες εποπτικές αρχές η 

δυνατότητα διαμόρφωσης κατηγοριών -- δεικών για τη διαπίστωση της 

Ἄβαςθί Οοπιπιΐεο 2004, παρ. 686. 
αΌμ. υπ. 87. 

Βαφα Οοπιπιθο 2004, παρ. 703. 
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καταλληλότητας του ύψους των ιδίων κεφαλαίων σε σχέση µε το υφιστάμενο προφίλ 

κινδύνου συγκεκριμένων πιστωτικών ιδρυµάτων”ὁ ,''. 

(δ) Επιπλέον, σχετικά µε τη δυνατότητα παρέμβασης των εποπτικών αρχών σε 

περίπτωση επιδείνωσης της κεφαλαιακής επάρκειας των πιστωτικών ιδρυμάτων, 

προβλέπεται η δυνατότητα λήψης πληθώρας µέτρων, προληπτκών και 

κατασταλτικών”», Στα εν λόγω µέτρα συγκαταλέγονται η δυνατότητα εντατικοποίησης 

της παρακολούθησης Ίου συγκεκριµένου πιστωτικού Ιδρύματος, η επιβολή 

περιορισμού ή και απαγόρευσης καταβολής µερίσµατος στους μετόχους, η 

υποχρέωση διαμόρφωσης και υλοποίησης σχεδίου ισχυροποίησης της κεφαλαιακής 

βάσης καθώς και η απαίτηση άµεσης άντλησης κεφαλαίων. 

Τέλος, στα πλαίσια του δεύτερου πυλώνα και κατά τη διαδικασία παρακολούθησης 

της κεφαλαιακής επάρκειας, θα πρέπει να εξετάζονται ποικίλα ειδικά θέµατα”', τα 

οποία αναφέρονται, Ιδίως, στον επιτοκιακό κίνδυνο του επενδυτικού χαρτοφυλακίου, 

αλλά και στον πιστωτικό και λειτουργικό κίνδυνο. Τα θέµατα αυτά δεν επιλύονται 

άµεσα στα πλαίσια του πρώτου πυλώνα- η παρουσίαση των ειδικότερων ρυθμίσεων 

του οποίου αποτελεί τον κύριο Κορµό της παρούσας μελέτης - και αφορούν, Ιδίως: 

Στα θέµατα του εποτπτικού ορισμού της αθέτησης υποχρέωσης αντισυµβαλλομένου, 

στα ζητήματα των λοιπών κινδύνων που δεν αντιμετωπίζονται στα πλαίσια του 

πρώτου πυλώνα, όπως του νομικού κινδύνου, του κινδύνου ρευστότητας, του 

κινδύνου από την υπέρβαση των μεγάλων χρηµατοδοτικών ανοιγμάτων και του 

κινδύνου συγκέντρωσης, στα θέµατα Της τιτλοποίησης απαιτήσεων, καθώς και στο 

ζήτημα της αντιμετώπισης παραγόντων που δεν τελούν υπό τον έλεγχο των 

πιστωτικών ιδρυμάτων, όπως π.χ. οι διακυμάνσεις του οικονομικού κύκλου. Η 

συμπερίληψη των θεμάτων αυτών στον δεύτερο πυλώνα επιλέχθηκε προκειµένου να 

επιτευχθεί η µεγαλύτερη ευελιξία, που οἱ διατάξες του δεύτερου πυλώνα 

εξασφαλίζουν. 

1.3.9.9 Πυλώνας ΠΙ- Πειθαρχία τῆς αγοράς 

Ο τρίτος από τους συμπληρωματικούς πυλώνες του νέου Συμφώνου αφορά στην 

υποχρέωση των πιστωτικών Ιδρυμάτων για γνωστοποίηση στοιχείων - τόσο 

ποιοτικού όσο και ποσοτικού χαρακτήρα- µε σκοπό την ενίσχυση της πειθαρχίας 

στους κανόνες της ορθής διαχείρισης των κινδύνων. Η ενίσχυση, άλλωστε, της 

»6βας6! Οοιηπιΐθθ 2004, παρ 716. 
ὉἹ Τέτοια συστήµατα έγκαιρης διάγνωσης είναι το ΟΑΜΕΙ. Παίῑπα ΘγδίθΙη στις ΗΠΑ, το 
ΡΑΤΕΟΙ στην Ιταλία και το ΟΒΑΡ στη Γαλλία. 
Ἓ βας6ἱ ΟοιηπηήίθῬ 2004, παρ. 717. 
Ἄβαςθί Οοπηπι(θο 2004, παρ. 719-755. 1.1 
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επιβαλλόµενης, από τους συμμετέχοντες στην αγορά, πειθαρχίας στους Κανόνες της 

ορθής διαχείρισης των κινδύνων συνδέεται ὡς δικαιοπολιτικό αίτημα και µε τον ηθικό 

κίνδυνο, ο οποίος πηγάζει από τη λειτουργία του διχτύου ασφαλείας (5αΙ6ἱγ πο) του 

τραπεζικού συστήµατος΄!.. 

Με τον όρο «πειθαρχία της αγοράς» νοείται τόσο η άµεση πειθαρχία, ήτοι η 

διαδικασία ενσωμάτωσης στην τιµή των χρεωστικών ή πιστωτικών τίτλων του 

πιστωτικού ιδρύματος των δηµοσιοποιηµένων πληροφοριών πάσης φύσεως, όσο και 

η έµµεση πειθαρχία, η οποία συνιστάται στη χρησιμοποίηση Της διακύµανσης των 

τιμών Χρεωστικών και µετοχικών τίτλων του πιστωτικού ιδρύματος από τις εποπτικές 

αρχές ὡς ένδειξη της επικινδυνότητας του Χαρτοφυλακίου και στην ακόλουθη 

ανάληψη δράσης από τις τελευταίες. 

Εισάγει͵ συνεπώς, διατάξεις αναφορικά µε την παρεχόµενη από τα πιστωτικά 

Ιδρύματα προς το εξωτερικό Πληροφόρηση, σχετικά µε το ύψος των 

αναλαμβανομένων κινδύνων, τις αναγκαίες κεφαλαιακές απαιτήσεις έναντι των 

κινδύνων αυτών και την ακολουθούμενη στρατηγική προκειµένου, µέσω της 

διαφάνειας, να ενισχυθεί η αγορά. 

Ο σκοπός του τρίου πυλώνα, συνεπώς, συνίσταται στην παροχή προς τους 

συμμετέχοντες στην αγορά --λειτουργώντας πάντα συμπληρωματικά µε τους άλλους 

δύο πυλώνες -- των απαραίητων πληροφοριών σχετικά µε τους κινδύνους στους 

οποίους εκτίθενται τα πιστωτικά Ιδρύματα καθώς και µε την πολιτική διαχείρισης των 

κινδύνων αυτών. Εκτιµώντας τις πληροφορίες αυτές, οι επενδυτές θα αποκτούν την 

δυνατότητα αξιολόγησης της έκτασης της έκθεσης των πιστωτικών ιδρυμάτων στους 

διαφόρους κινδύνους Και, ὡς εκ τούτου, να προβαίνουν στις κατάλληλες και 

συμφέρουσες για αυτούς επιλογές. 

Απιολογική βάση του πυλώνα αυτού αποτελεί, εύλογα, η ευρεία ευχέρεια που 

παρέχει στα τηστωτικά Ιδρύματα το νέο Σύμφωνο, αναφορικά µε την επιλογή των 

μεθόδων υπολογισμού βάσει των εσωτερικών συστηµάτων διαβάθμισης. Άλλωστε, 

πολλές από τις υποχρεώσεις δηµοσιοποίησης αποτελούν προὐπόθεση για τη χρήση 

των προηγμένων μεθόδων και την αποτελεσματική λειτουργία του πρώτου 

πυλώνα ο. 

Σύμφωνα µε τον τρίο πυλώνα, η δημοσιοποίηση των ποσοτικών και ποιοτικών. 

στοιχείων θα πρέπει --ᾷΓο86ο Ππιοᾶο- να καλύπτει τους παρακάτω βασικούς τοµείς!ο2: 

ὸ Ηθτήηρ Β.«. 8πά ΦαΠίοπιθτο (2000). 
9Ι Στεφάνου Κ.- Γκόρτσος Χ., Διεθνές Οικονομικό Δίκαιο, ὁ.τ, σελ, 307 επ. 
10 Χαραλαμπίδης Μ., σε Προβόπουλος Γ., Γκόρτσος Χ. (επιμέλεια), ὁ.τ. σελ. 178 επ. 
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ο τις γενικές αρχές «της εγκεκριµΜένης από το Διοικητικό 

Συμβούλιο ή ἆάλλο αρμόδιο ὀργανό του, ἨἈπολιτκής 

δηµοσιοποίησης στοιχείων. 

--. το πεδίο εφαρµογής του εποπτικού πλαισίου 

κ την κεφαλαιακή διάρθρωση και επάρκεια 

κ τὸ ύψος των ανοιγμάτων και την αξιολόγηση των 

αναλαμβανόμενων κινδύνων. 

Ειδικότερα: 

(α) Τα πιστωτικά Ιδρύματα, µέσω των αρμοδίων οργάνων τους, θα πρέπει να 

διαμορφώσουν µία πολιτική δηµοσιοποίησης, η οποία θα καθορίζει, αφενός, τα προς 

δημοσιοποίηση στοιχεία και θα προσδιορίζει, αφετέρου, τις διαδικασίες εσωτερικού 

ελέγχου επί της εν λόγω πολιτικής΄-». 

(β) Αναφορικά µε το πεδίο εφαρµογής του εποπτικού πλαισίου ορίζεται! ότι ο τρίτος 

πυλώνας τυγχάνει εφαρµογή σε ενοποιημένη βάση, µε εξαίρεση την περίπτωση των 

πληροφοριών που αφορούν στα συνολικά ἴδια κεφάλαια και στα βασικά στοιχεία των 

Ιδίων κεφαλαίων, οι οποίες θα πρέπει να υποβάλλονται ξεχὠριστά από έκαστη των 

επιχειρήσεων ενός ομίλου1ο'. 

(γ) Σχετικά µε την κεφαλαιακή διάρθρωση τα πιστωτικά Ιδρύματα Θα πρέπει να 

δημοσιοποιούν βασικές πληροφορίες αναφορικά µε τα στοιχεία που χρησιμοποιούν 

για την εκπλήρωση των κεφαλαιακών απαιτήσεων, Ιδίως αναφορικά µε τη χρήση 

καινοτοµικών και υβριδικών ἤτλων. Επιπλέον, σχετικά µε την κεφαλαιακή επάρκεια, 

τα πιστωτικά ιδρύματα θα πρέπει να υποβάλλουν αναλυτικές πληροφορίες για κάθε 

"έναν απὀ τους κινδύνους στους οποίους εκήθενται κατά τη δραστηριότητά τους και 

για τους οποίους υπέχουν υποχρέωση δέσµευσης ιδίων κεφαλαίων. Η υποχρέωση 

αυτή εἶναι διαφορετική Και πρόσθετη Της ανωτέρω υπό (α) αναφερόµενης 

υποχρέωσης διαμόρφωσης πολιτικής δηµοσιοποίησης. 

(δ) Η δημοσιοποίηση στοιχείων αφορά στους ακόλουθους κινδύνους: πιστωτικό, 

αγοράς, λειτουργικό και εισοδήµατος επιτοκίων. 

ΟΙ ως άνω υποχρεώσεις δηµοσιοποίησης στα πλαίσια του τρίτου πυλώνα αφὀρούν 

τόσο σε υποχρεώσεις ταυῄζονται µε άλλες υποχρεώσεις δηµοσιοποίησης, όπως π.χ. 

για λόγους λογιστικούς ή βάσει της Χρηµατιστηριακής νομοθεσίας, όσο και σε 

υποχρεώσεις που δεν ταυτίζονται µε άλλες. Σχετικά µε τις προαναφερθείσες 

105 Βαςε| Οοπιπιϊέεε 20038, παρ. 768. 
194 Βαςεἱ Οοπιπιϊάεε 20088, παρ. ΤΤ1. 11 
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υποχρεώσεις δηµοσιοποίησης η Εππροπή της Βασιλείας δεν υπαγορεύει ελάχιστο 

όριο ή/και περιεχόµενο των στοιχείων που θα περιέχουν. Αντιθέτως, προτείνει την 

εφαρµογή του κριτηρίου «της σηµαντικότητας» (ἱεςί ο πιαἰεΓίαΙ!γ) για την επιλογή 

Τους. Σύμφωνα µε το κριτήριο αυτό «μία πληροφορία θεωρείται σηµαντική εφόσον, η 

παράλειψη ή η εσφαλμένη διατύπωσή της, θα μπορούσε να αλλάξει ή να επηρεάσει 

την εκτίµηση ή απόφαση του αποδέκτη της»:.5, 

Σχετικά µε τη συχνότητα της δηµοσιοποίησης των στοιχείων οἱ ρυθμίσεις του τρίτου 

πυλώνα ορίζουν ότι θα πραγματοποιείται σε εξαµηνιαία βάση!ο, προβλεποµένης, 

βεβαίως, µίας πληθώρας εξαιρέσεων, όπου η δημοσιοποίηση των στοιχείων 

επιβάλλεται άλλοτε σε μικρότερη και άλλοτε σε µεγαλύτερη χρονική βάση, ανάλογα 

µε το εἶδος της εξαίρεσης. 

Ειδικά για τις πληροφορίες εμπιστευτικού χαρακτήρα΄ν', η Επιτροπή της Βασιλείας 

χορηγεί τη δυνατότητα αποφυγής δηµοσιοποίησής τους, επιβάλλοντας, ὠστόσο, 

στην περίπτωση αυτή στα πιστωτικά ιδρύματα την υποχρέωση να παρέχουν στο 

κοινό γενικές πληροφορίες επί του συγκεκριμένου θέματος καθώς και να 

γνωστοποιούν το λόγο που τα αποτρέπει από τη δηµοσιοποίησή τους. 

Μετά από την ανωτέρω παράθεση των κύριων σημείων των τριών πυλώνων της 

Βασιλείας ΙΙ, µε έµφαση στην παρουσίαση της λειτουργίας των δυο τελευταίων 

πυλώνων, οι ρυθµίσεις των οποίων εισάγονται για πρώτη φορά θα επιχειρηθεί µία 

παρουσίαση και ανάλυση του πρώτου πυλώνα, ήτοι των ειδικότερων ρυθμίσεων του 

κύριου κορμού της Βασιλείας ΙΙ για την κεφαλαιακή επάρκεια, που αφορούν στον 

υπολογισμό των κεφαλαιακών απαιτήσεων. 

5Ο παραπάνω ορισμός συμπίπτει µε τον ισχύοντα στα πλαίσια των Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων. 

Ιό Βαςε| Οοπηπιθε 20088, παρ. 767. 
17 Ως πληροφορίες εμπιστευτικού Χαρακτήρα ορίζονται εκείνες των οποίων η δημοσιοποίηση 
και, συνακόλουθα, η χρήση από άλλο πιστωτικό ίδρυμα υποσκάπτε! σε όρους ανταγωνισμού 
τη θέση του πιστωτικού ιδρύματος που την πραγματοποιεί. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ Β: Οἱ ΕΙΔΙΚΟΤΕΡΕΣ ΡΥΘΜΙΣΕΙΣ ΤΗΣ ΣΥΜΦΩΝΙΑΣ «ΒΑΣΙΛΕΙΑ Ι» 

ΓΙΑ ΤΟΝ ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟ ΤΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΩΝ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ (ΠΥΛΩΝΑΣ )) 

2.1. Γενικές επισημάνσεις 

Ως ήδη επιχειρήθηκε να καταστεί σαφές, χαρακτηριστικό των νέων προτάσεων του 

πρώτου πυλώνα για τον υπολογισμό των κεφαλαιακών απαιτήσεων είναι η 

υιοθέτηση ποικίλων και διαφορετικών προσεγγίσεων αναφορικά µε τον υπολογισμό 

των κεφαλαιακών απαιτήσεων, προσεγγίσεων χαρακτηριζόµενων από σηµαντικό 

βαθµό πολυπλοκότητας Και ευαισθησίας απέναντι στους αναλαμβανόμενους 

“κινδύνους! ὃ, Οι προσεγγίσεις υπολογισμού των κεφαλαίων, που ένα πιστωτικό 

ίδρυμα οφείλει να δεσμεύει για εποπτικούς σκοπούς, καθώς και οι εξελικτικές 

προσεγγίσεις που υιοθετεί η Βασιλεία Ιἱ για τον υπολογισμό των ελάχιστων 

κεφαλαιακών απαιτήσεων έναντι του πιστωτικού Και του λειτουργικού κινδύνου, 

αντίστοιχα, αναφέρθηκαν αρκετά αναλυτικά ανωτέρω. Εν συνεχεία, θα επιχειρηθεί, 

στο μέτρο του εφικτού, Και µε προσπάθεια αποφυγής διερεύνησης πολλών τεχνικών 

οικονοµικών ζητημάτων, τα οποία εκφεύγουν του άµεσου γνωστικού πεδίου της 

γράφουσας, και, ὡς εκ τούτου, εμφιλοχωρούν τον κίνδυνο σφάλματος, η παρουσίαση 

των σημαντικότερων σηµείων αυτών, καθώς και άλλων σημαντικών για τη 

διασφάλιση της σταθερότητας Του τραπεζικού συστήµατος ρυθμίσεων του πρώτου 

πυλώνα. 

2.2. Πιστωτικός κίνδυνος 

Αμέσως κατωτέρω και στα πλαίσια της παρούσας σύντομης εργασίας ακολουθεί η 

ανάλυση των ρυθμίσεων και, ειδικότερα, η ανάλυση των µεθοδολογιών που εισάγει η 

νέα Συμφωνία, για εφαρµογή από τα πιστωτικά ιδρύματα για την κάλυψή τους έναντι 

του πιστωτικού κινδύνου /οῦ, 

2.2.1 Τυποποιηµένη Προσέγγιση 

Η Τυποποιηµένη Μέθοδος (5ίαπααγαϊζεα Αρργοβο[) αποτελεί την απλούστερη από 

τις προτεινόμενες στα πλαίσια της Βασιλείας ΙΙ μεθοδολογίες υπολογισμού Των 

Κεφαλαιακών απαιτήσεων. Διατηρεί, αφενός, τη λογική της υφιστάμενης καὶ 

ισχύουσας στο πλαίσιο της Βασιλείας Ι µεθόδου υπολογισμού των κεφαλαιακών 

απαιτήσεων των πιστωτικών ιδρυμάτων έναντι του πιστωτικού κινδύνου, η οποία 

βασίζεται στην ύπαρξη προκαθορισµένων συντελεστών στάθµισης κινδύνου ενώ τη 

βελτιώνει, αφετέρου, εισάγοντας για πρώτη φορά τη δυνατότητα καθορισμού των 

19 Χαραλαμπίδης Μ., σε Προβόπουλος Γ., Γκόρτσος Χ. (επιμέλεια), ὁ.π. σελ. 170 επ. 
10 Τασάκος Κ., ὁ.ττ. ) 11 
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συντελεστών κινδύνου στη βάση της διαβάθμισης της πιστοληπτικής ικανότητας του 

αντισυμβαλλομένου των πιστωτικών ιδρυμάτων, από εξωτερικούς οίκους 

αξιολόγησης. Αντιθέτως, µε το ισχύσαν καθεστώς βασικό κριτήριο διαμόρφωσης των 

συντελεστών στάθµισης πιστωτικού κινδύνου αποτελούσε η διάκριση µεταξύ κρατών 

µελών του ΟΟΣΑ και κρατών µη µελών του ΟΟΣΑ 1, 

Η διαδικασία διαβάθμισης της πιστοληπτικής ικανότητας του αντισυμβαλλόμενου του 

πιστωτικού Ιδρύματος απαιτεί, σύµφωνα µε την τυποποιημένη μέθοδο, τρία στάδια; 

- Πρώτον, την κατηγοριοποίηση των ανοιγμάτων µε κριτήρια 

τόσο την ιδιότητα του αντισυμβαλλόμενου όσο και το είδος της 

συναλλαγής. 

- Δεύτερον, την ανηστοίχηση διαφορετικού συντελεστή κινδύνου 

σε κάθε βαθµό πιστοληπτικής αξιολόγησης ενός ανοίγματος ή 

ενός αντισυμβαλλόμενου. 

- Τρίον, τη στάθµιση κάθε ανοίγματος µε εκ των προτέρων 

καθορισμένο συντελεστή κινδύνου σύμφωνα µε το βαθµό 

αξιολόγησής του. 

Σύμφωνα µε την τυποποιημένη μέθοδο, οι εθνικές αρχές είναι υπεύθυνες και 

αρμόδιες για την αναγνώριση της καταλληλότητας των οίκων αξιολόγησης, οἱ 

αξιολογήσεις των οποίων θα πρέπει να πληρούν ορισμένα κριτήρια! και είναι 

119. Οι εθνικές αρχές είναι, επιπλέον, υπεύθυνες για την υποκείµενες στον έλεγχό τους 

αντιστοίχιση των αξιολογήσεων της πιστοληπτικής ικανότητας µε τους συντελεστές 

στάθµισης κινδύνου. Συνάµα, έχουν ευρύτερη ευχέρεια εξουσιών για την εφαρµογή 

των συντελεστών στάθµισης στα πλαίσια της τυποποιηµένης µεθόδου΄Ί”. 

Στα πλαίσια της τυποποιηµένης μεθόδου, τα ανοίγματα των πιστωτικών Ιδρυμάτων, 

για την Κάλυψη των οποίων ορίζονται οἱ αντίστοιχοι συντελεστές στάθµισης, στη 

ΠΙ9ΕΒλ. ανωτέρω πίνακα |. 
ἴη Χαραλαμπίδης Μ., σε Προβόπουλος Γ., Γκόρτσος Χ. (επιμέλεια), ὁ.τι. σελ. 154 επ. και 
Τασάκος Μ., ό.π. -. - 
112 Τα κρπήρια αυτά αφορούν στην αντικειµενικότητα των αξιολογήσεων, στην ανεξαρτησία 
που οίκου αξιολόγησης, στη διαφάνεια Και τη δυνατότητα διεθνούς πρόσβασης στις 
αξιολογήσεις, στην επάρκεια των πόρων συλλογής στοιχείων και στην αξιοπιστία των 
πορισµάτων. . 
19 Βαςθἰ Οοπιπιίμθες 2004, παρ. 90 α’ εδ. σύμφωνα µε την οποία ορίζεται επιπλέον ότι η 
διαδικασία και τα κριτήρια αναγνώρισης θα πρέπει να τυγχάνουν δηµοσιοποίησης. 
Για παράδειγµα μπορούν να αποφασίσουν την ευνοϊκότερη κατά µία βαθµίδα μεταχείριση 
για τις απαιτήσεις ενός πιστωτικού ιδρύματος έναντι της χώρας όπου εδρεύει και είναι 
εκπεφρασµένες στο νόμισμα της χώρας αυτής, να επιλέξουν µία απὀ τις δύο στα πλαίσια της 
τυποποιηµένης μεθόδου προτεινόμενες επιλογές υπολογισμού κεφαλαιακών απαιτήσεων 
έναντι πιστωτικών ιδρυμάτων και επιχειρήσεων παροχής επενδύτίκών υπηρεσιών. 
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βάση των ὡς άνω αρχών- µε εξαίρεση τις θέσεις σε πτλοποιηµένες απαιτήσεις- 

διακρίνονται σε (α) στοιχεία εντός ισολογισμού και (β) στοιχεία εκτός ισολογισμού. 

Ειδικἁ για τα στοιχεία εκτός ισολογισμού, σημειώνεται ότι αυτά μετατρέπονται σε 

ισοδύναμα πιστωτικά ανοίγματα µέσω της χρήσης πιστωτικών συντελεστών 

μετατροπής, πριν σταθμιστούν µε τον αντίστοιχο συντελεστή πιστωτικού κιδυνου 

αντισυμβαλλομένου. 

Στα εντός ισολογισμού στοιχεία περιλαμβάνονται το χρέος της κεντρικής τράπεζας 

και των κεντρικών τραπεζών, το χρέος των λοιπών νομικών προσώπων του 

δημοσίου δικαίου και επιχειρήσεων του δημοσίου τοµέα, το χρέος των πολυμερών 

αναπτυξιακών τραπεζών, τα δάνεια προς πιστωτικά Ιδρύματα, τα δάνεια προς 

επενδυτικές εταιρίες, τα δάνεια προς επιχειρήσεις του µη χρηματοπιστωτικού τοµέα 

και ασφαλιστικές, τα ανοίγματα χαρτοφυλακίου Χαμηλής αξίας, τα ενυπόθηκα δάνεια 

για αγορά κατοικίας από φυσικά πρόσωπα, τα ενυπόθηκα δάνεια για εμπορικές 

επιχειρήσεις, τα δάνεια σε καθυστέρηση, τα ανοίγματα υψηλού κινδύνου και τα λοιπά 

ανοίγματα. 

Στα εκτός ισολογισμού στοιχεία περιλαμβάνονται οι συμβάσεις υπό αἱρεση! 5 

αναλήψεις υποχρεώσεων ΄ 5, οι ανοικτές θέσεις σε εξωχρηµατιστηριακά παράγωγα 

µέσα επί συναλλάγματος Και επιτοκίων, είτε αυτά βασίζονται σε προθεσμµιακές 

πράξεις, εἶτε αφορούν σε συμβάσεις µε δικαίωµα προαίρεσης. 

Για την ευχερέστερη κατανόηση Της λειτουργίας των συντελεστών στάθµισης 

πιστωτικού κινδύνου στα πλαίσια της τυποποιηµένης μεθόδου καθώς και των 

συντελεστών  µετατροπής, παρατθενται κατωτέρω οἱ σημαντικότερες σχετικές 

ρυθµίσεις της Βασιλείας ΙΙ, ανά κατηγορία ανοίγματος: 

(α) Χρέος κεντρικής κυβέρνησης και κεντρικών τραπεζών: 

Για την κατά τον πιστωτικό κίνδυνο στάθµιση των ανοιγμάτων έναντι κεντρικών 

κυβερνήσεων και κεντρικών τραπεζών παρέχονται δύο μέθοδοι υπολογισµού’βάση 

115 Οι εν λόγω συμβάσεις αποτελούν άµεσα υποκατάστατα των χορηγήσεων, έχουν τριµερή 

συμβατικό Χαρακτήρα Και στα πλαίσιά τους ο αντισυμβαλλόμενος του πιστωτικού Ιδρύματος 

αποβλέπει κατά Κύριο λόγο στην εξασφάλιση μελλοντικής χρηµατοδότησης: οἱ εγγυητικές 

επιστολές, οἱ ενέγγυες πιστώσεις και οι πράξεις προσωρινής εκκώρησης µε υποχρέωση 

επαναγοράς. 
Πό Τα εν λόγω στοιχεία έχουν διμερή χαρακτήρα και ο ανησυµβαλλόμενος του πιστωτικού 

Ιδρύματος αποβλέπει Κατά Κύριο λόγο στην εξασφάλιση μελλοντικής χρηµατοδότησης: 

ευχέρειες ευρωαγοράς, µη χρησιµοποιηθείσες πιστωτικές ευχέρειες κ.λΤ. 
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της προέλευσης της διαβάθµισης των αντισυμβαλλομένων: στάθµιση απαιτήσεων 

τη βαθμολόγηση 

ικανότητας και στάθµιση απαιτήσεων ανάλογα µε τη βαθμολόγηση οργανισμών 

ανάλογα µε των οργανισμών αξιολόγησης πιστοληπτικής 

ασφάλισης εξαγωγικών πιστώσεων, µε την προὐπόθεση ότι αυτοί οι δεύτεροι 

οργανισμοί ασφάλισης εξαγωγικών πιστώσεων προβαίνουν σε δημοσιοποίηση των 

διαβαθµίσεων κινδύνου και έχουν υιοθετήσει τη μεθοδολογία του ΟΟΣΑΊ1", 

Σύμφωνα µε την πρώτη μέθοδο οἱ συντελεστές στάθµισης του πιστωτικού κινδύνου 

για ανοίγματα έναντι κρατών και κεντρικών τραπεζών διαμορφώνονται ὡς εξής! 15 

Αξιολόγηση | ΑΑΑ ΑΕ έως | ΒΒΒ: ΒΒ: κάτω Μη 

ἕως ΑΑ- | Α- έως έως Β- από ΕΒ- αξιολογημένες 

ΒΒΕΗ- 

Συντελεστή | 006 20ψο 5006 10056 15056 10056 

στάθµισης 

Σύμφωνα µε τη δεύτερη μέθοδο της στάθµισης απαιτήσεων ανάλογα µε τη 

βαθμολόγηση οργανισμών ασφάλισης εξαγωγικών πιστώσεων, για ανοίγματα έναντι 

κρατών και κεντρικών τραπεζών, η αντιστοιχία των αξιολογήσεων που προβλέπει η 

μεθοδολογία του ΟΟΣΑ µε τους συντελεστές στάθµισης πιστωτικού κινδύνου είναι η 

εξής: 

Αξιολόγηση | Ί 2 3 4-6 7 

Συντελεστής | 006 20360 5000 10056 15056 

Στάθµισης 

Τέλος, σημειώνεται ότι ειδικά για τα ανοίγματα έναντι της Τράπεζας Διεθνών 

Διακανονισμών, του Διεθνούς Νομισματικού Ταμείου, της Ευρωπαϊκής Κεντρικής 

Τράπεζας και της Ευρωπαϊκής Κοινότητας προβλέπεται µηδενικός συντελεστής 

στάθµισης. 

17 βλ. σχετικά ΟΟΣΑ 2001, ΨΜΛΝ.οθσᾶ.οἵς. 
δε την επιφύλαξη που αναφέρθηκε ανωτέρω για τη δυνατότητα παροχής ευνοϊκότερης 
στάθµισης για ανοίγματα έναντι του Κράτους που είνα! εγκατεστημένα τα πιστωτικά ιδρύματα, 
εφόσον είναι εκπεφρασµένα στο εγχώριο νόμισμα και Χρηματοδοτούµενα από στοιχεία του 
παθητικού οµοίως εκπεφρασμµένα. 
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(β) Λοιπά νομικά πρόσωπα δηµοσίου δικαίου και επιχειρήσεις του δημοσίου τοµέα 

Στα ανοίγματα έναντι των νομικών προσώπων δηµοσίου δικαίου και επιχειρήσεων 

του δημοσίου τοµέα δύναται, κατ επιλογή της αρμόδιας εποπτικής αρχής, να 

εφαρμοστεί, εἶτε ο συντελεστής στάθµισης που προβλέπεται για τα Χρέη της 

κεντρικής κυβέρνησης, είτε αυτός που προβλέπεται για τα διατραπεζικά χρέη. 

(/) Πολυμερείς αναττυξιακές τράπεζες 

Τα ανοίγματα έναντι των πολυμερών αναπτυξιακών τραπεζών σταθµίζονται 

σύμφωνα µε τη μέθοδο για τα διατραπεζικά ανοίγματα, ενώ προβλέπεται µηδενικός 

συντελεστής για όσες πολυµερείς αναπτυξιακές πληρούν συγκεκριµένα κριτήρια 

() Πιστωτικά ιδρύματα 

Η νέα Βασιλεία ΙΙ προβλέπει δύο μεθόδους στάθµισης των διατραπεζικών 

ανοιγμάτων: σύμφωνα µε την πρώτη µέθοδο οἱ συντελεστές στάθµισης 

διαμορφώνονται ὡς µία κατηγορία λιγότερο ευνοϊκή από τους αντιστοίχως ισχύοντες 

για τα ανοίγματα έναντι του κράτους, όπου είναι εγκατεστημένο το πιστωτικό Ίδρυμα, 

ενώ σύμφωνα µε τη δεύτερη οἱ συντελεστές στάθµισης διαμορφώνονται ετή τη βάσει 

εξωτερικής αξιολόγησης των πιστωτικών Ιδρυμάτων, µε ευνοϊκότερη, όµως, σε αυτήν 

την περίπτωση, στάθµιση των βραχυχρόνιων ανοιγμάτων. 

Όπως ανωτέρω αναφέρθηκε, στα πλαίσια της πρώτης μεθόδου, τα διατραπεζικά 

ανοίγματα σταθµίζονται κατά µία κατηγορία λιγότερο ευνοϊκή από την αντιστοικούσα 

στο χρέος της κεντρικής Κυβέρνησης της χώρας στην οποία είναι εγκατεστημένο το 

πιστὠτικό ἵδρυμα΄ ", µε ανώτατο συντελεστή στάθµισης το 10076 για τις χώρες που 

εἶναι αξιολογηµένες από ΒΒ: µέχρι Β-, είτε δεν είναι καθόλου αξιολογημένες. 

Αξιολόγηση | ΑΑΑ Α{ έως | ΒΒΗΒΕ ΒΒ.:Γ Κάτω Μη 

έως Α- έως έως από αξιολογημένες 

ΑΑ- ΒΒΕ- Β- Β- ..”.”. 

Συντελεστής | 20060 50360 100960 100206 15006 1003 

Στάθµισης 

19 Ἠες6Ι Οοπιπι{θθ 2004 παρ. 61, εδ. α΄. 
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Στα πλαίσια της δεύτερης µεθόδου, οἱ συντελεστές στάθµισης κινδύνου αποδίδονται 

σε συνάρτηση µε την αξιολόγηση του ἴδιου του πιστωτικού ιδρύμµατος!Σ, 

επιφυλασσόµενης ευνοϊκότερης στάθµισης για τα βραχυπρόθεσμα ανοίγματα: 

Αξιολόγηση | ΑΑΑ Α{ έως | ΒΒΒ{Ε ΒΒ: Κάτω Μη 

έως Α- έως έως από αξιολογημµένες 

ΑΑ ΒΡΒΕ- Β- Β- 

Συντελεστής | 2056 50ῦ6 5006 10056 150560 5050 

Στάθµισης 

Βραχυχρόνια | 2006 2006 2006 5006 150560 20396 

(ε) Επενδυτικές Επιχειρήσεις 

Η στάθµιση των συντελεστών κινδύνου έναντι επιχειρήσεων παροχής επενδυτικών 

υπηρεσιών προσδιορίζεται εναλλακτικά, είτε µε βάση τους προβλεπόμενους για τα 

διατραπεζικά ανοίγματα συντελεστές, εφόσον οἱ εν λόγω εταιρίες υπόκεινται σε 

καθεστώς δέσµευσης ιδίων κεφαλαίων για εποπτικούς λόγους, εἶτε µε βάση τους 

συντελεστές που προβλέπονται για τα ανοίγματα έναντι επιχειρήσεων. 

(σΏ Επιχειρήσεις του µη χρηµατοπιστωτικού τοµέα και ασφαλιστικές επιχειρήσεις 

Οι συντελεστές για τη στάθµιση των ανοιγμάτων των πιστωτικών ιδρυμάτων προς τις 

επιχειρήσεις του µη Χρηματοπιστωτικού τοµέα καθώς και προς τις ασφαλιστικές 

επιχειρήσεις ἵ5 αποτυπώνονται στον. κατωτέρω πίνακα: 

Αξιολόγηση | ΑΑΑ έως] ΑεέωςΑ- | ΒΒΒ: έως | Κάτω από | Μη 

ΑΑ- ΒΕ- ΒΒ- αξιολογηµένες 

Συντελεστής | 20906 5006 10056 15056 10096 

Στάθµισης 

Διευκρινίζεται ότι τα ανοίγματα έναντι µη αξιολογηµένων επιχειρήσεων δεν μπορούν. 

να λάβουν συντελεστή στάθµισης κινδύνου μικρότερο από εκείνο που αντιστοιχεί 

στην αξιολόγηση της πιστοληττικής ικανότητας της χώρας εγκατάστασης, ενώ, από 

την άλλη πλευρά, προβλέπεται δυνατότητα επιβολής από τις εποπτικές αρχές 

συντελεστή 100576 σε πάγια βάση ανεξάρτητα από την εξωτερική αξιολόγηση. 

19 ΒεςεΙ Οοπηπιΐθς 2004 παρ. 62, εδ. α΄ 
131 Βαᾳς6ἱ Οοπηπιΐθο 2004 παρ. 66, εδ. α΄ 
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(0) Ανοίγµατα χαρτοφυλακίου λιανικής τραπεζικής 

Η Επιτροπή της Βασιλείας, αναγνωρίζοντας τη διαφορετικότητα των εργασιών της 

λιανικής τραπεζικής - των Χρηματοδοτήσεων για στεγαστικές ανάγκες µη 

συμπεριλαμβανομένων στην εν λόγω κατηγορία- προβλέπει διαφορετική μεταχείριση 

των ὡς άνω χρηµατοδοτήσεων σε σχέση µε τη δανειοδότηση των επιχειρήσεων. Για 

ΤΟ λόγο αυτό, επιβάλλει χαμηλότερο συντελεστή στάθµισης της τάξης του 750013, 

ενώ παρέχει, ὡστόσο, στις εποπτικές αρχές ευχέρεια για επιβολή μεγαλύτερης 

στάθµισης. 

Η διαφοροποίηση του Χαρτοφυλακίου που χαρακτηρίζει τον τοµέα της λιανικής 

τραπεζικής, εξαιτίας του μεγάλου αριθμού Χρηματοδοτήσεων και των μικρών 

υπολοίπων ανά δάνειο, επιτρέπει την ὡς άνω αντιμετώπιση. 

Κριτήρια συµπερίληψης ενός ανοίγματος στο χαρτοφυλάκιο λιανικής τραπεζικής 

αποτελούν: η ιδιότητα του αντισυμβαλλομένου (αφορά µόνο φυσικά πρόσωπα και 

µικροµεσαίες επιχειρήσεις), τα Χαρακτηριστικά του προϊόντος, η διασπορά του 

χαρτοφυλακίου καθώς και το ύψος του ανοίγματος, Το οποίο δεν θα πρέπει να 

υπερβαίνει για Κάθε μεμονωμένο αντισυμβαλλόμενο αφενός το ποσού του 1.000.000 

Ε κα, αφετέρου, ποσοστό µεγαλύτερο του 0,237 του συνολικού εποπτικού 

χαρτοφυλακίου λιανικής τραπεζικής. | 

Τα τραπεζικά προϊόντα, τα οποία εμπίπτουν στο χαρτοφυλάκιο λιανικής τραπεζικής, 

περιλαμβάνουν πάσης µορφής ανανεώσιμες πιστώσεις, ήτοι πιστωτικές κάρτες και 

υπεραναλήψεις, καταναλωτικά δάνεια καθώς και δάνεια προς µικρές επιχειρήσεις. 

Ρητά αποκλείονται απὀ την εν λόγω κατηγορία τα στεγαστικά δάνεια, οι μετοχές και 

τα ομόλογα. 

(η) Ενυπόθηκα δάνεια 

Για τα ενυπόθηκα δάνεια για αγορά κατοικίας ο συντελεστής στάθµισης ανέρχεται 

στο 3590135 ενώ τα ενυπόθηκα δάνεια για εμπορικές επιχειρήσεις σταθµίζονται µε 

10096. Ωστόσο, κάτω από συγκεκριµένες προὐποθέσεις, προβλέπεται η παροχή 

δυνατότητας στάθµισης 5000, υπό όρους και για τµήµατα δανείων, τα οποία είναι 

εξασφαλισµένα µε ὑυποθήκες εμπορικών ακινήτων. .. 

(θ) Δάνεια σε καθυστέρηση 

Σημαντική τροποποίηση επιφέρει η Βασιλέα Ἡ στη μεταχείριση των µη 

εξυπηρετούµενων δανείων. Συγκεκριµένα, προτείνεται το ανασφάλιστο τµήµα Των 

12 βαᾳςε| Οοηηπιάεε 2004, παρ. 70. 
393 Βᾳς6| Οοπηπιϐες 2004, παρ. 72, εδ. α΄ αν, 
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ληξιπρόθεσµων άνω των ενενήντα (90) ηµερών απαιτήσεων, µετά από την αφαίρεση 

των ειδικών προβλέψεων, να σταθµίζεται µε συντελεστή 10050 και 15036 αντίστοιχα, 

ανάλογα µε το υφιστάμενο ποσοστό κάλυψης του ληξιπρόθεσµου ποσού από ειδικές 

προβλέψεις]. Αντιστοίχως, οι ληξιπρόθεσµες, άνω των ενενήντα (90) ηµερών 

απαιτήσεις από στεγαστικά δάνεια θα σταθµίζονται µε συντελεστές 50356 και 10096 

αντίστοιχα, ενώ τυγχάνουν εφαρµογής και οι διατάξεις του Συμφώνου για τις τεχνικές 

άµβλυνσης πιστωτικού κινδύνου΄25. 

() Ανοίγµατα υψηλού κινδύνου 

Στα χαρακτηριζόµενα ως υψηλού κινδύνου ανοίγματα, και συγκεκριµένα στα 

ανοίγματα προς κράτη, κρατικές επιχειρήσεις πιστωτικά ιδρύματα και επιχειρήσεις 

παροχής επενδυτικών υπηρεσιών µε αξιολόγηση χαμηλότερη του Β-, Καθώς και στα 

ανοίγματα προς εμπορικές επιχειρήσεις χαμηλότερες του ΒΒ-, τα δάνεια σε 

καθυστέρηση και οι Ττλοποιηµένες απαιτήσεις µε αξιολόγηση μεταξύ ΒΒ:- και ΒΒ- 

εφαρµόζεται συντελεστής στάθµισης πιστωτικού κινδύνου ύψους 15039 ή και 

μεγαλύτερος. 

(ια) Λοηπτά ανοίγματα 

Για κάθε άνοιγμα που εκφεύγει των ανωτέρω κατηγοριών προβλέπεται συντελεστής 

στάθµισης 10096135, προβλεπόμενων Και ορισμένων εξαιρέσεων. 

(α΄) Για τον υπολογισμό της κατά τον πιστωτικό κίνδυνο σταθμισµένης αξίας των 

εκτός ισολογισμού στοιχείων ακολουθείαι, όπως αναφέρθηκε, σύμφωνα µε το 

υφιστάμενο πλαίσιο, η μετατροπή των εν λόγω στοιχείων σε ποσά πιστωτικής 

αντιστοιχίας. 

Ειδικότερα, αναφορικά µε τις συμβάσεις υπό αίρεση και τις αναλήψεις υποχρεώσεων 

τροποποιούντα! οἱ εξής συντελεστές πιστωτικής αντιστοιχίας: 9006 και 2036 για τις 

αναλήψεις υποχρεώσεων πιστωτικής διάρκειας πάνω και κάτω του έτους αντίστοιχα, 

10056 για τις δανειοδοσίες/δανειοληιψίες Ἠτλων, 2056 για τις πιστώσεις έναντι 

φορτωτικών εγγραφών, ενώ οἱ συντελεστές πιστωτικής μετατροπής για τα 

εξωχρηµατιστηριακά παράγωγα παραμένουν αμετάβλητοι. 

Μετά από την αναλυτική παράθεση των ρυθμίσεων της τυποποιηµένης μεθόδου, 

ανάλυση η οποία επιλέχθηκε λόγω της σημασίας της µεθόδου αλλά και της 

1 Χαραλαμπίδης Μ., σε Προβόπουλος Γ., Γκόρτσος Χ. (επιμέλεια), ὁ.π σελ. 159 επ. 
135 Βας6Ι Οοπιπιϊᾶθο 2004, παρ. 76. εδ. α’. 
126 Βαςεί Οοπιπηίεο 2004, παρ. 81, εδ. β'. 
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αυξημένης πιθανότητας επιλογής της από τη µεγάλη πλειοιηφία των πιστωτικών 

ιδρυμάτων τουλάχιστον στη χώρα µας, ὡς θα συµπεράνουµε και µετά από την 

ολοκλήρωση της παρουσίασης των μεθόδων υπολογισμού της κεφαλαιακής 

επάρκειας των πιστωτικών ιδρυμάτων, σκόπιµο εἶναι να συνοψίσουµε τα κυριότερα 

σηµεία -- χαρακτηριστικά της τυποποιηµένης μεθόδου στα εξής: 

Στα πλαίσια της εφαρµογής της πυποποιηµένης µεθόδου, όπως την καθορίζει η 

επιτροπή της Βασιλείας στο νέο Σύμφωνο, για τον υπολογισμό της κεφαλαιακής 

επάρκειας των πιστωτικών ιδρυμάτων αναγνωρίζονται για πρώτη φορά οι οίκοι 

αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας του αντισυμβαλλομένου, ὡς καθοριστικός 

κρίκος στην αλυσίδα της εποπτείας των ιδίων κεφαλαίων των πιστωτικών ιδρυμάτων. 

Εισάγεται η δυνατότητα στάθµισης του πιστωτικού κινδύνου του αντισυμβαλλομένου 

σε συνάρτηση Και αναλογία της πιστοληπτικής του ικανότητας, επιλογή η οποία 

παρέχει συγκριτικό πλεονέκτημα στις πιστοδοτήσεις µε καλή «βαθμολόγηση» 

(Γ8ίΠΟ). Αναγνωρίζονται για πρώτη φορά ευρύτερα οἱ βασικές τεχνικές άµβλυνσης 

πιστωτικού κινδύνου, σύντομη παρουσίαση των οποίων θα ακολουθήσει κατωτέρω, 

µε αποτέλεσµα τα πιστωτικά ιδρύματα να εἶναι σε θέση να περιορίζουν τις 

κεφαλαιακές τους απαιτήσεις έναντι του πιστωτικού κινδύνου. Τέλος, αλλάζει το 

καθεστώς των κεφαλαιακών απαιτήσεων για τις ττλοποιηµένες απαιτήσεις. 

Καθίσταται, συνεπώς, κατόπιν των ανωτέρω, σαφές ότι η τυποποιημένη µέθοδος δεν 

αποτελεί απλώς µία απλή εξέλιξη του ισχύοντος πλαισίου, αλλά µία σηµαντική 

αλλαγή στον τοµέα του υπολογισμού των κεφαλαιακών απαιτήσεων των πιστωτικών 

ιδρυμάτων. 

Εν συνεχεία θα επιχειρηθεί η παρουσίαση των κυριότερων σημείων της µεθόδου 

υπολογισμού του πιστωτικού κινδύνου βάσει των εσωτερικών συστηµάτων 

διαβάθμισης. 

2.2.2 Νέθοδος Εσωτερικών Συστημάτων Διαβάθμισης 

Η υιοθέτηση της μεθόδου των εσωτερικών συστηµάτων διαβάθμισης αποτελεί, κατά 

τη µεγάλη μερίδα της βιβλιογραφίας αλλά και σύµφωνα µε τη γνώµη της γράφουσας, 

το πιο Καινοτόµο σηµείο των νέων ρυθμίσεων της Βασιλεία ΙΙ για την κεφαλαιακή 

επάρκεια των πιστωτικών ιδρυµάτωνΊ2", Αντίθετα µε την αυστηρή και µη ελαστική 

κατάτµησης των συντελεστών στάθµισης της τυποποιηµένης προσέγγισης, η 

προσέγγιση των εσωτερικών συστημάτων διαβάθμισης παρέχει τη δυνατότητα 

57 Τασάκος Κ., ὀ.π. 1. 
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πλήρους εξατοµίκευσης του κινδύνου ανά αντισυµμβαλλόμενο΄2θ Κατ αυτόν τον 

τρόπο αντανακλά περισσότερο την πραγματική διάσταση των κινδύνων, 

Χρησιμοποιώντας µία συνεχή συνάρτηση συντελεστών στάθµισης και παρέχοντας 

ακριβέστερη διαφοροποίηση του πιστωτικού κινδύνου. Πρόκειται, δηλαδή, για µία 

μέθοδο εξελικτική και διαφοροποιούµενη ανά αντισυμβαλλόμενο, η οποία, επιπλέον, 

αποτελείται από δυο εναλλακτικές προσεγγίσεις; τη θεμελιώδη κι την εξελιγμένη. 

Η λειτουργία της μεθόδου των εσωτερικών συστηµάτων διαβάθµισης διαρθρώνεται 

σε τέσσερα βασικά στάδια ΄τ-; 

Το πρώτο στάδιο συνίσταται στην ταξινόμηση τὼν στοιχείων 

του ενεργητικού που συνθέτουν το επενδυτικό χαρτοφυλάκιο 

των πιστωτικών ιδρυμάτων σε πέντε βασικές κατηγορίες, και 

συγκεκριµένα: στις απαιτήσεις έναντι επιχειρήσεων στις οποίες 

συμπεριλαμβάνονται οι χρηματοδοτήσεις μεγάλων έργων, οι 

χρηματοδοτήσεις εμπορευμάτων, οι χρηματοδοτήσεις φυσικών 

περιουσιακών στοιχείων, οἱ χρηματοδοτήσεις εμπορικών 

ακινήτων και οι Χχρηµατοδοτήσες µε εκχώρηση 

επιχειρηματικών απαιτήσεων, στις απαιτήσεις έναντι κρατών, 

στις απαιτήσεις έναντι πιστωτικών ιδρυμάτων και εταιριών 

παροχής επενδυτικών υπηρεσιών, στον Τοµέα της λιανικής 

τραπεζικής και στον τοµέα συμμετοχών και µετοχών. 

Το δεύτερο στάδιο συνίσταται στην παραγωγή συγκεκριμένων 

παραμέτρων πιστωτικού κινδύνου, µε τη χρησιμοποίηση είτε 

τυποποιηµένων συντελεστών καθοριζόµενων από τις 

εποπτικές αρχές, εφόσον Χρησιµοποιείαι η θεμελιώδης 

προσέγγιση εἶτε δικών τους εκτιµήσεων, εφόσον 

χρησιµοποιείαι η εξελιγμένη προσέγγιση. Κατωτέρω θα 

ακολουθήσει αναλυτικότερη παρουσίαση των παραμέτρων 

πιστωτικού κινδύνου 

Το τρίτο στάδιο περιλαµβάνει την εκτίµηση των παραμέτρων 

πιστωτικού κινδύνου και τη συνακόλουθη χρησιµοποίησή τους 

ως μεταβλητές στους αντίστοιχους μαθηματικούς τύπους, στις, 

αντίστοιχες συναρτήσεις για τον υπολογισμό των συντελεστών 

στάθµισης πιστωτικού κινδύνου και, συνακόλουθα, των 

κεφαλαιακών απαιτήσεων. Η εν λόγω συνάρτηση παρέχεται 

σελ. 52. 
35 Αγγελόπουλος Π., Τράπεζες και Χρηματοπιστωτικό Σύστημα, Εκδόσεις Σταµούλη 2008, 

33 χαραλαμπίδης Μ., σε Προβόπουλος Γ., Γκόρτσος Χ. (Επιµέλεία), ὁ.τι. σελ. 161 επ. 
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από το νέο Σύμφωνο, διαφοροποιεται ανά κατηγορία 

ανοίγματος και αποβλέπει στον υπολογισμό των ελάχιστων 

κεφαλαιακών απαιτήσεων έναντι του πιστωτικού κινδύνου 

--. Το τέταρτο στάδιο περιλαμβάνει τον έλεγχο της συμμόρφωσης 

των πιστωτικών Ιδρυμάτων που χρησιμοποιούν τη μέθοδο των 

εσωτερικών συστηµάτων διαβάθμισης για τους σκοπούς της 

κεφαλαιακής επάρκειας από τις εθνικές εποπτικές αρχές. 

Στα πλαίσια των τεσσάρων αυτών σταδίων που απαρτίζουν τη μέθοδο των 

εσωτερικών συστηµάτων διαβάθμισης κεντρική θέση κατέχει η έννοια «της αθέτησης 

υποχρέωσης», ὡς αυτή προσδιορίζεται στα πλαίσια της Συµφωνίας Βασιλεία ΙΙ, η 

παράθεση της οποίας ακολουθεί κατωτέρω. 

Ειδικότερα ὃν; 

Αθέτηση (αδυναμία εκπλήρωσης) υποχρέωσης ενός αντισυμβαλλομένου θεωρείται 

ότι έχει συμβεί, όταν συντρέχουν µία ή το σύνολο των κάτωθι προὐποθέσεων: 

(α) ύπαρξη ληξπτρόθεσµης οφειλής μεγαλύτερης των ενενήντα (90) ηµερών για 

οποιαδήποτε από τις «ουσιαστικές» υποχρεώσεις του οφειλέτη. 

(β) υφίστανται ενδείξεις ότι ο οφειλέτης εἶναι απίθανο να εξοφλήσει πλήρως τις 

υποχρεώσεις του (κεφάλαιο, τόκους, έξοδα) χωρίς το Πιστωτικό Ίδρυμα να καταφύγει 

σε ενεργοποίηση ενδεχοµένων εγγυήσεων ή εξασφαλίσεων. 

Ενδείξεις πιθανής αδυναμίας εξόφλησης υποχρεώσεων του αντπσυµβαλλόμενου 

αποτελούν: 

ο ΠΗ κατάταξη της απαίησης ὡς µη εκτοκιζόµενης. 

ο» Η διαγραφή οφειλής ή σχηματισμός ειδικής πρόβλεψης έναντι της 

απαίτησης λόγω επιδείνωσης της πιστοληπτικής ικανότητας του 

Αντισυµβαλλομένου. 

ο». Η πώληση της απαησης µε «ουσιαστική» πιστωτική ζημία για το 

πιστωτικό Ίδρυμα. 

.. Η αναγκαστική αναδιάρθρωση του Χρέους, η οποία, πιθανώς, να 

επιφέρει µείωση της οφειλής, λόγω άφεσης ή αναβολής του χρέους. 

5» ἩΗ αἴηση ή κήρυξη της πτώχευσης ή λήψη παρόμοιων μέτρων. 

προστασίας έναντι των πιστωτών του, από τον οφειλέτη, µε 

αποτέλεσµα την αποφυγή ή καθυστέρηση της εξόφλησης. 

ο Η δικαστική αἴηση του πιστωτικού ιδρύματος για αναγκαστική 

πτώχευση του οφειλέτη. 

50 Χαραλαμπίδης Μ., σε Προβόπουλος Γ., Γκόρτσος Χ. (επιμέλεια), ὁ.π. σελ. 160 επ. 
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Μετά από την ανωτέρω παράθεση του ορισμού της αθέτησης υποχρέωσης 

αντισυµβαλλομένου, σκόπιμο εἶναι να παρατεθούν οι παράμετροι πιστωτικού 

κινδύνου, στα πλαίσια της προσέγγισης των εσωτερικών διαβαθµίσεων. Οἱ 

παράμετροι αυτές εἶναι οἱ ακόλουθες 57; 

Πιθανότητα αθέτησης υποχρέωσης του αντισυμβαλλόμενου 

(ργοραβ!Ιέγ οἵ ἀθί[αιί -ΡΓ) : Σύµφωνα µε την εν λόγω παράμετρο, 

τα πιστωτικά ιδρύματα οφείλουν να παρέχουν στις εποπτικές αρχές 

την εκήµησή τους αναφορικά µε την πιθανότητα αδυναμίας 

εκπλήρωσης της υποχρέωσης του Αντισυµμβαλλομένου για κάθε 

βαθµίδα αξιολόγησης (Ρο/τοννεΓ ᾳγβάθ) του εσωτερικού υποδείγματος 

(συστήµατος  διαβάθµισης πιστωτικού κινδύνου) που θα 

δημιουργήσουν. Το βασικό ερώτημα, το οποίο πρέπει να απαντηθεί 

για τη διαµόρφωση αυτής της παραμέτρου, είναι πόσες διαβαθμίσεις 

της πιστοληπτικής ικανότητας είναι αναγκαίες. 

«Αναμενόµενη ζημία» σε περίπτωση αθέτησης της υποχρέωσης 

του Αντισυµμβαλλομένου (1955 Οἴἶνεπ ΠοίΐαυΙί -ἰ ΟΡ): Η εν λόγω 

παράμετρος κινδύνου αντιστοιχεί στον υπολογισμό της µέσης 

αναμενόμενης ζημιάς ανά απαίτηση, την οποία Θα υποστεί το 

πιστωτικό Ιδρυμα σε περίπτωση που ο αντισυμβαλλόμενος δεν είναι 

σε θέση να εκπληρώσει τις πιστωτικές του υποχρεώσεις. Στο εύρος 

της παρούσας έννοιας συμπεριλαμβάνονται οἱ ζημιές κεφαλαίου, 

διαφυγόντων κερδών υπό Τη µορφή τόκων και λειτουργικών εξόδων. 

Η εν λόγω παράμετρος εξαρτάται, εν πολλοίς, από τα ιδιαίτερα 

Χαρακτηριστικά της συναλλαγής (π.χ. αν το Χρέος είναι μειωμένης ή 

Κύριας εξασφάλισης, η οικονομική συγκυρία, ο τομέας 

δραστηριοτήτων του οφειλέτη κ.λπ.) και τις τεχνικές άµβλυνσης 

κιδύνου που Χρησιμοποιεί το πιστωτικό ἵδρυμα. Η ὡς άνω 

παράμετρος διαφοροποιεπαι, ανάλογα µε την υιοθετηθείσα 

προσέγγιση, ἠτοι τη θεμελιώδη ή την εξελιγμένη. Συγκεκριµένα, στη. 

θεμελιώδη προσέγγιση η παράμετρος ΙΓ προσδιορίζεται από τις 

εποτγηκές αρχές καὶ λαμβάνει τιµές 45306 και 7536 για τα ανοίγματα 

πλήρους και μειωμένης εξασφάλισης αντίστοιχα. Με άλλα λόγια, 

διαφοροποιείται ανάλογα µε τα χαρακτηριστικά της συναλλαγής και 

181 Τασάκος Κ., ὁπι. 
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τον τύπο της εξασφάλισης. Στη θεμελιώδη προσέγγιση τα πιστωτικά 

ιδρύματα διατηρούν την ευχέρεια υπολογισμού του ύψους της 

παραμέτρου για κάθε άνοιγμα χωριστά. 

Έκθεση έναντι του αντισυμβαλλομένου σε περίπτωση αθέτησης 

της υποχρέωσής του (Εχροδιτε αί Βε[αιί-ΕΑΡ): ΠΗ εν λόγω 

παράμετρος κινδύνου προσομοιάζει µε την προαναφερθείσα κατά το 

ότι προσδιορίζεται από το είδος της απαίτησης Και στις περισσότερες 

περιπτώσεις ισούται µε την ονομαστική αξία αυτής. Σημειώνεται ότι, 

για συγκεκριμένες µορφές εκτός ισολογισμού (δυνητικών) απαιτήεων, 

(π.χ. αχρησιµοποίητα πιστωτικά όρια) η έκθεση έναντι του 

αντισυμβαλλόμενου συμπεριλαμβάνει και µία εκήµηση του 

μελλοντικού-δυνητικού δανεισμού πριν από την αθέτηση της 

υποχρέωσής του. 

Εναποµένουσα διάρκεια µέχρι τη λήξη των απαιτήσεων (πια(ιΠἵγ 

--ν): Σύµφωνα µε την εν λόγω παράμετρο κινδύνου, όσο 

µικρότερη/ μεγαλύτερη εἶναι η αποµένουσα διάρκεια µέχρι τη λήξη της 

απαησης, τόσο µμικρότερος/μεγαλύτερος εἶναι ο υποκείµενος 

πιστωτικός της κίνδυνος. Στα πλαίσια της θεμελιώδους προσέγγισης, 

όλες οι απαπήσεις θα αντιμετωπίζονται σαν να έχουν την ἴδια µέση 

εναποµένουσα διάρκεια µέχρι τη λήξη, ίση µε 2,5 έτη ή 6 µήνες, σε 

περιπτωση συναλλαγών συμφωνιών επαναγοράς. Στα πλαίσια της 

εξελιγµένης προσέγγισης τα πιστωτικά ιδρύματα θα υποχρεωθούν να 

ενσωµατώσουν τις επιδράσεις της πραγματικής εναπομένουσας 

διάρκειας µέχρι τη λήξη των απαιτήσεων στους συντελεστές 

στάθµισης κινδύνου. 

Στο σηµείο αυτό, πρέπει να τονισθεί ότι η Επιτροπή της Βασιλείας, αναγνωρίζοντας 

το γεγονός ότι δεν θα είναι πάντοτε εφικτό να πληρούνται εξαρχής οι προὐποθέσεις 

για την υιοθέτηση των μεθόδων των εσωτερικών συστηµάτων διαβάθμισης, 

προβλέπει τη δυνατότητα παράλληλης χρήσης της τυποποιηµένης μεθόδου και της 

μεθόδου των εσωτερικών συστηµάτων διαβάθμισης! 5”. Η παράλληλη χρήση µπορεί 

να έχει προσωρινό και, σε ορισμένες περιπτώσεις, μόνιμο χαρακτήρα. 

147 Ώαςε| Οοπιπιήος 2004, παρ. 256. .1 
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Προκειμένου να εἶναι αξιόπιστη: και αποτελεσματική η μέθοδος των εσωτερικών 

συστηµάτων διαβάθµισης θα πρέπει τα στοιχεία να είναι αξιόπιστα και επαρκή. Για το 

λόγο αυτό, η Επιτροπή της Βασιλείας προσδιορίζει µία σειρά προὐποθέσεων, τις 

οποίες οφείλει να πληροί ένα πιστωτικό ἰδρυμα, προκειµένου να δύναται να 

υιοθετήσει µία από τις δύο µεθόδους εσωτερικών συστηµάτων διαβάθμισης. Οἱ 

προὔποθέσεις αυτές σχετίζονται µε τη διαρκή συμμόρφωση προς τους όρους που 

σχετίζονται µε το σχεδιασμό και τη λειτουργία του συστήµατος διαβάθμισης, τα 

θέµατα της εταιρικής διακυβέρνησης και του εσωτερικού ελέγχου, τη χρήση των 

εσωτερικών αξιολογήσεων, την ποσοτικοποίηση του κινδύνου, τον έλεγχο της 

εγκυρότητας των εσωτερικών αξιολογήσεων, τις υποχρεώσεις γνωστοποίησης 

στοιχειών κ.λπ., όπως προβλέπονται στο νέο Σύμφωνο. 58 

Τα πλεονεκτήματα εφαρµογής της μεθόδου των εσωτερικών συστηµάτων 

διαβάθμισης κινδύνου εκτείνονται -- κατά τη γνώµη της γράφουσας -- στην 

ενσωμάτωση, στα σχετικά υποδείγματα, στοιχειών που δεν είναι γνωστά σε οίκους 

αξιολόγησης πιστωτικού κινδύνου, στη δυνατότητα εφαρµογής τους σε εταιρίες 

μικρότερου μεγέθους και εμβέλειας καθώς Και στην παροχή κινήτρων προς τα 

πιστωτικά ιδρύματα για την υιοθέτηση αποτελεσματικότερων διαδικασιών στα 

συστήµατα πιστοδοτήσεών τους. Στην αντίπερα όχθη της κριτικής, µπορεί να 

αναφερθεί η απουσία οµοιοµορφίας των συστηµάτων που θα ισχύουν μεταξύ των 

διαφορετικών ἨἈπιστωτικών ιδρυμάτων καθώς και το έντονα υποκειμενικό- 

προσωποποιηµένο στοιχείο, Το οποίο ενέχουν εν τη γενέση τους. 

2.2.9 Τεχνικές Άμβλυνσης Κινδύνου 

Ως ήδη ανωτέρω συνοπτικώς αναφέρθηκε, το Σύμφωνο της Βασιλείας του 1988, 

όπως αναθεωρήθηκε το 1996, ὅεν αναγνωρίζει, επαρκώς, τη χρησιμοποίηση ευρέος 

φάσματος τεχνικών μείωσης του πιστωτικού κινδύνου. Το κενό αυτό επιχειρεί να 

καλύψει το νέο ρυθμιστικό πλαίσιο για την κεφαλαιακή επάρκεια των πιστωτικών 

Ιδρυμάτων, τις ρυθµίσεις του οποίου πραγματεύεται ἡ παρούσα εργασία, µέσω της 

εισαγωγής της χρήσης τεχνικών μείωσης κινδύνου!ὅή, οι οποίες θα εξειδικευθούν και 

θα αναλυθούν κατωτέρω. 

Ειδικότερα, σύμφωνα µε τις νέες ρυθμίσεις της Επιτροπής της Βασιλείας, τά 

πιστωτικά ιδρύματα τα οποία συμμορφώνονται µε συγκεκριμένες προὔποθέσεις, που 

οι νέες ρυθμίσεις θέτουν, θα έχουν τη δυνατότητα χρησιμοποίησης μεθόδων 

άµβλυνσης του κινδύνου προκειµένου να επιτύχουν τη µείωση των κεφαλαιακών 

τους επιβαρύνσεων. Εισάγεται, κατ αυτόν τον τρόπο, ένα πρόσθετο στοιχείο 

439 Βαςεἱ ΟοπηπιἰβοῬ 2004, παρ. 392-500. 
33 τοι µέσω της παροχής πρόσθετης ασφάλειας, της χρήσης πἀραγώγων, εγγυήσεων κλπ. 
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ευαισθησίας έναντι στον κίνδυνο Και στα πλαίσια εφαρµογής της τυποποιηµένης 

μεθόδου ὀὅ. 

Αναγνωρισµένες τεχνικές άµβλυνσης του πισιωτικού κινδύνου αποτελούν οι 

εξασφαλίσεις, οι εγγυήσεις, τα πιστωτικά παράγωγα και ο συμψηφισµός στοιχείων 

εντός ισολογισμού! 5. 

Καταρχήν, η ύπαρξη εξασφαλίσεων, έναντι των ανοιγμάτων των πιστωτικών 

ιδρυμάτων, αποτελεί τη σημαντικότερη τεχνική μείωσης πιστωτικού κινδύνου. Π 

Επιτροπή της Βασιλείας ορίζει µία σειρά προὐποθέσεων για την εποπτική 

αναγνώριση των ενδεχόμενων εξασφαλίσεων ὡς στοιχείων µείωσης του πιστωτικού 

κινδύνου, οι οποίες συνοψίζονται στα ακόλουθα ᾿νοµική κατοχύρωση της 

εξασφάλισης΄!ο", ήτοι διασφάλιση του δεσμευτικού Χαρακτήρα των συµβάσεων 

αυτών και της νομικής εκτελεστότητάς τουςοὁ, χαμηλή συσχέτιση της αξίας της µε 

την αξία την οποία καλύπτει, ύπαρξη επαρκών διαδικασιών διαχείρισης κινδύνου, 

συμμόρφωση µε τις επιβαλλόμενες στα πλαίσια της εφαρµογής του τρίου πυλώνα 

υποχρεώσεις. 

Το νέο Σύμφωνο προτείνει δύο προσεγγίσεις για την εποπτική μεταχείριση των 

χρηματοοικονοµικών εξασφαλίσεων΄ ὃν: την απλή (Βἰπιρίθ ἄρρίο8οΠ) Και την 

εμπεριστατωµένη (οοπιργεπεηςἰνθ ΑΡΡΓΟΒΟΙ). 

Σύμφωνα µε την απλή προσέγγιση, το τµήµα των απαιτήσεων το οποίο θα 

καλύπτεται από την τρέχουσα αξία των εξασφαλίσεων θα λαμβάνει το συντελεστή 

στάθµισης κινδύνου των εκδοτών των χρημµατοοικονοµικών εξασφαλίσεων. Τίθεται, 

βεβαίως, ελάχιστο στάθµισης συντελεστή κινδύνου της τάξεως του 2075, το οποίο 

κάµπτεται σε εἰδικές περιπτώσεις!, ενώ, επιπλέον, ορίζεται ότι η διάρκεια Της 

εξασφάλισης Θα πρέπει να ισούται τουλάχιστον µε αυτή τη λήξης της απαίησης και 

να αποτιμάται σε εξαμηνιαία βάση. 

Σύμφωνα µε την εμπεριστατωµένη μέθοδο, επιτυγχάνεται µείωση της αξίας που είναι 

εκτεθειμένη στον Κίνδυνο Κατά το ποσό Της εξασφάλισης. Για τον σκοπό αυτό 

υπολογίζονται περικοπές αποτίµησης, γνωστές και ὡς ΠΙαίγουί5, οἱ οποίες δεν είναι 

65 μαςεΙ Οοιηπη{θῬ 2004, παρ. 110. 
μ6 Για το ζήτημα της δυνατότητας εφαρµογής όλων ή μερικών εκ των τεχνικών αυτών στην 

ελληνική έννοµη τάξη Θα γίνει ειδική αναφορά κατωτέρω. . στ 

7 ῃαςε| Οοπηπιϊ{εε 2004, παρ. 118. 
ἱ98 Πρρλ. ανωτέρω υπ. 131. 
Μ»χαραλαμπίδης Μ., σε Προβόπουλος Γ.- Γκόρισος Χ. (Επιμέλεια), ὀ.π, σελ. 165 επ. 
Μ0 Το ελάχιστο ὁριο του συντελεστή στάθµισης του 2036 στην περίπτωση των συναλλαγών µε 

τη µορφή συμφωνιών επαναγοράς, οι οποίες λαμβάνουν συντελεστή από 0-1056, στην 

περίπτωση συναλλαγών σε εξωχρηµατιστηριακά παράγωγα χρηματοπιστωτικά µέσα που 

αποτιµώνται σε ημερήσια βάση και λαμβάνουν συντελεστή στάθµισης κινδύνου της τάξης του 

006, κ.λπ. Για πλήρη και αναλυτική περιγραφή της απλής προσέγγισης και των εξαιρέσεων 

στην εφαρµογή του ορίου 2076 παραήθενται στο Κείµενο Β85ε Οοπιπιέεο οπ Βαπίίπα 

διρεινίκίοπ: Τής Νειν Βα56ἱ Οµρίίαἱ Αοοοτᾶ, Αρηϊ 2003, παρ. 101-109. . 
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Πποτα άλλο παρά µέτρα ελέγχου του κινδύνου, τα οποία εφαρμόζονται στα 

περιουσιακά στοιχεία που χρησιμοποιούνται ὡς ασφάλεια. Σύµφωνα µε τα µέτρα 

αυτά η αξία των εν λόγω περιουσιακών στοιχείων υπολογίζεται µε βάση την 

τρέχουσα τιµή της αγοράς, αφαιρουµένου ενός ορισμένου ποσοστού (περικοπή) 

ανάλογα µε τα χαρακτηριστικά των εκάστοτε περιουσιακών στοιχείων! 01, Οι 

περικοπές αποτίµησης υπολογίζονται µε δύο τρόπους: την τυποποιημένη εποπτική 

µέθοδο περικοπών αποτίμησης (5ιρθ/νίδοιγ Πεἰτοιίϐ) και τη μέθοδο εσωτερικού 

υπολογισμού (οννη ϱιϊπιαϊες). Αναλυτικότερη παρουσίαση των δύο αυτών µεθόδων, 

δεδομένης και της οικονοµικής τους παραμέτρου, εκφεύγει του εύρους και του 

επιστημονικού κλάδου της παρούσας εργασίας. Σημειώνεται, µόνο, ότι η Επιτροπή 

της Βασιλείας αναγνωρίζει ως αποδεκτές εξασφαλίσεις κυρίως τα χρηµατοοικονοµικά 

περιουσιακά στοιχεία Και ορίζει συγχρόνως τον τρόπο υπολογισμού της αξίας 

ρευστοποίησής τους. Τα πιστωτικά ιδρύματα, που θα υιοθετήσουν την τυποποιημένη 

προσέγγιση, θα έχουν τη δυνατότητα εφαρµογής είτε της απλής είτε της 

εμπεριστατωµένης προσέγγισης για τη μεταχείριση των εξασφαλίσεων. Αντίθετα, τα 

πιστωτικά Ιδρύματα, τα οποία Θα υιοθετήσουν τη θεμελιώδη προσέγγιση της 

µεθόδου των εσωτερικών διαβαθµίσεων, θα πρέπει υποχρεωτικά να εφαρμόσουν 

την αναλυτική προσέγγιση. 

Εν συνεχεία, η χρησιμοποίηση των εγγυήσεων και των πιστωτικών παραγώγων ὡς 

τεχνικών ἀάµβλυνσης κινδύνων µβασίζεται στη λογική της υποκατάστασης. 

Αναλυτικότερα, ορίζεται ότι για το ασφαλισµένο τµήµα του ανοίγματος, το πιστωτικό 

ίδρυμα µπορεί να υποκαθιστά το συντελεστή στάθµισης του υπόχρεου µε αυτόν του 

εγγυητήΐ 2. Ως αποδεκτοί εγγυητές/παροχείς ασφάλειας στα πλαίσια αυτής της 

µεθόδου αναγνωρίζονται τα κράτη, Τα νομικά πρόσωπα δηµοσίου δικαίου, τα 

πιστωτικά Ιδρύματα, οἱ επενδυτικές επιχειρήσεις µε συντελεστή στάθµισης 

πιστωτικού κινδύνου χαμηλότερο από αυτόν του Αντισυµβαλλομένου καθώς επίσης 

και εταιρίες, οι οποίες είναι τουλάχιστον αξιολογημένες µε Α-ἴ». Τέλος, αναφορικά µε 

τις συμφωνίες συμψηφισμού των εντός ισολογισμού στοιχείων, αυτές περιορίζονται 

στον συμψηφισµό δανείων και καταθέσεων µε τον αντσυμβαλλόμενο, 

αποκλειοµένου του συμψηφισμού δανείων και καταθέσεων, και οφείλουν να πληρούν 

1 Βας6| Οοπιπιϐεθ 2004, παρ. 101-103. 
Ψ7Βοςε| Οοπιπιΐθθ 2004, παρ. 165-171. 
18 µη αξιολόγηση αυτή είναι στην ενδεικτική Κλίμακα του γνωστού οίκου αξιολόγησης 
οἰαπάβιάς 8Πά Ροο:ς. 

"1 
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ορισμένες προὔποθέσεις, προκειµένου να αναγνωρίζονται ὡς αποδεκτές τεχνικές 

μείωσης κινδύνου]. 

2.2.4 Τιτλοποίηση απαιτήσεων 

Στο νέο Σύμφωνο διαμορφώνεται για πρώτη φορά ένα ειδικό πλαίσιο για την 

ττλοποίηση απαιτήσεων΄ 5, µία διαδικασία πολύπλοκη στην οποία ενέχονται σειρά 

νομικών, φορολογικών και λογιστικών ζητημάτων. ἨΗ Ἰπτλοποίηση δύναται, 

εφαρμοζόµενη, να ενισχύσει σηµαντικά την κεφαλαιακή επάρκεια και τη ρευστότητα 

των πιστωτικών ιδρυμάτων, να συμβάλλει στην αποτελεσματικότερη διαχείριση του 

ενεργητικού και Τη µείωση των μεγάλων χρηµατοδοτικών ανοιγμάτων. 

Με τον όρο «τπλοποίηση απαιτήσεων» νοείται η μεταβίβαση επιχειρηματικών 

απαιτήσεων, µε την πώληση από το µεταβιβάζοντα προς τον αποκτώντα σε 

συνδυασμό µε την έκδοση και διάθεση ομολογιών, η εξόφληση των οποίων 

πραγματοποιείται από το προϊόν είσπραξης των επιχειρηματικών απαιτήσεων που 

μεταβιβάζονται”. 

Η πτλοποίηση των απαιτήσεων των πιστωτικών ιδρυμάτων δύναται να λάβει δύο 

μορφές :; 

- Την παραδοσιακή ΤΙΤΛΟΠΟίηση, στα πλαίσια της οποίας διαμορφώνεται ένα 

χαρτοφυλάκιο αναφοράς από απαιτήσεις/δάνεια οµοειδών χαρακτηριστικών, που εν 

συνεχεία μεταβιβάζεται µε πώληση σε µία εταιρία ειδικού σκοπού. Η εταιρία ειδικού 

σκοπού προβαίνει στην έκδοση οµολογιακών δανείων µε κάλυψη το χαρτοφυλάκιο 

αναφοράς από τα έσοδα του οποίου πληρώνεται και το μεταβίβάζον πιστωτικό 

ίδρυμα. 

Τη συνθετική ΤΙλοποίηση, στην περίπτωση της οποίας ο πιστωτικός κίνδυνος του 

χαρτοφυλακίου αναφοράς μεταβιβάζεται µέσω της χρήσης πιστωτικών παραγώγων 

µέσων, των σχετικων απαιτήσεων εμφανιζόµενων στον Ισολογισµό του 

µεταβιβάζοντος πιστωτικού ιδρύματος. 

Διευκρινίζεται ότι η τιτλοποίηση, σύμφωνα µε τους ορισμούς της Επιτροπής της 

Βασιλείας, δύναται να διαφέρει από τον ορισμό τον οποίο δίδουν οἱ νομοθεσίες των 

κρατών που υιοθετούν τις ρυθμίσεις Της. Η υιοθέτηση, ὡστόσο, του πλαισίου ποῦ 

αυτή προβλέπει θα πρέπει να λαμβάνει χώρα σε Κάθε περίπτωση που Κάποιο 

4 βαςε| Οοπιπιἰήθρ 2004, παρ. 110,159. 
Μ5 στην Ελλάδα το πλαίσιο για την πτλοποίηση των απαιτήσεων τέθηκε για πρώτη φορά µε το 
Ν. 9156/2005. 

Μ6 µᾳςθ| Οοπηπιίήοο 2004, παρ. 516, Ν. 3156/2008, άρθρο 10 παρ. Ί. 
Μ7 Τασάκος Κ., ὁ.τι. 11 
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άνοιγμα αποτελεί τιτλοποίηση σε οικονομικούς όρους, σύµφωνα µε τους ορισμούς 

της, ανεξάρτητα από το νοµικό μανδύα που αυτό ενδύεται!ὃ 

Το νέο Σύμφωνο προβλέπει δύο µεθόδους για τη μεταχείριση των τιτλοποιούµενων 

απαιτήσεων: την τυποποιημένη Και Τη μέθοδο των εσωτερικών συστηµάτων 

διαβάθµισης. Τα πιστωτικά ιδρύματα οφείλουν να υιοθετούν τη μέθοδο εκείνη, που 

αντιστοιχεί στη μέθοδο που έχουν χρησιμοποιήσει για τα υποκείμενα ανοίγματα. 

Μετά από την παράθεση Και των ανωτέρω στοιχείων σχετικά µε την τιτλοποίηση των 

απαιτήσεων, ὡς αυτή ορίζεται στα πλαίσια της Επιτροπής της Βασιλείας, κλείνει ο 

Κύκλος της παρουσίασης των σημαντικότερων ρυθμίσεων για τον υπολογισμό της 

κεφαλαιακής επάρκειας των πιστωτικών ιδρυμάτων έναντι του πιστωτικού κινδύνου. 

Ακολουθεί η παρουσίαση µίας εκ των σημαντικότερων καινοτομιών του Νέου 

Συμφώνου, ήτοι η παρουσίαση του πλέγματος των ρυθμίσεων για την Κάλυψη των 

πιστωτικών ιδρυμάτων έναντι του λειτουργικού κινδύνου. 

2.5 Λειτουργικός Κίνδυνος 

2.95.Ί Η έννοια του λειτουργικού κινδύνου 

Στο νέο πλαίσιο υπολογισμού κεφαλαιακών απαιτήσεων που προτείνεται από την 

Επιτροπή της Βασιλείας γίνεται για πρώτη φορά αναφορά στο λειτουργικό κίνδυνο 

και προβλέπονται, ανῄήστοιχα, Κεφαλαιακές απαιτήσεις βάσει προβλεπόμενων 

µεθοδολογιών μέτρησης, καινοτομία η οποία αποτελεί µία εκ των σημαντικότερων 

του νέου Συμφώνου! , 

Προκειμένου να κατανοήσουμε το πλέγμα αυτών των ρυθμίσεων, οἱ κυριότερες εκ 

των οποίων θα επιχειρηθεί να παρουσιαστούν, εν συνεχεία, σκόπιμο εἶναι να 

προσδιορισθεί εννοιολογικά ο «λειτουργικός κίνδυνος». 

Η Επιροπή της Βασιλείας ορίζε ὠς λειτουργικό Κίνδυνο τον κίνδυνο 

πραγματοποίησης ζημιών, είτε από ανεπαρκείς ή εσφαλμµένες εσωτερικές διαδικασίες, 

συστήµατα ή ανθρώπινο παράγοντα εἶε από εξωτερικά απια]δ., Είναι, άλλωστε, 

ενδεικτικό ότι ο λειτουργικός κίνδυνος ορίζεται ὡς «ο κίνδυνος της απόλυτης 

έκπληξης |». Στον ορισμό συμπεριλαμβάνεται ο νομικός κίνδυνος, όχι όµως και ο 

Κίνδυνος στρατηγικής και φήμης. Κύριες αιήες συνεπώς του λειτουργικού κινδύνου, 

'"Ἠαςε | Οοπιπιθε 2004, παρ. 501. Μάλιστα η Επιτροπή της Βασιλείας ενθαρρύνει τα 
πιστωτικά ιδρύματα να διαβουλεύονται µε τις οικείες εποπτικές αρχές σε Κάθε περίπτωση 
που υφίστανται αμφιβολίες σχετικά µε το εάν κάποιο άνοιγμα αποτελεί πτλοποίηση. 
"Δραγγιώτη Α., Οἱ κεφαλαιακές απαιτήσεις έναντι του λειτουργικού κινδύνου σύμφωνα µε το 
γέο πλαίσιο της Επιτροπής της Βασιλείας, ΔΕΕΤ τευχ. 25-26 σελ. 58 επ. 
5 Σύµφωνα µε το πρωτότυπο κείµενο της Επιτροπής της Βασιλείας στην αγγλική γλώσσα: 
"ορεγβϊοπαἱ Πδικ ἵ6 ἴπε Πςκ οἱ ἱπαϊγθοί ἰο5ς ΓΘδιΙΙΠΟ {Ποπι ἱπβάθαμαίθ οἱ ἰαίεα ἰπίεπαί 
Ριοσθςςθς, ρθορἰίθ αΠά δγςδίθηις οἵ Ποπι θχίΘΙΠαΙ ενεηίς”. 
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όπως τις παραθέτει ο ορισμός της Επιτροπής της Βασιλείας, εἶναι οι ανεπαρκείς 

διαδικασίες, ο ανθρώπινος παράγοντας, τα συστήµατα και τα εξωτερικά αίτια. Οι 

αιτίες αυτές, οι παράγοντες αυτοί ὀύνανται να επιφέρουν µία πληθώρα συνεπειών -- 

απωλειών, οι οποίες εντάσσονται, σύμφωνα µε την προσέγγιση του Νέου 

Συμφώνου, στην ενότητα του λειτουργικού κινδύνου, και συγκεκριµένα, ενδεικτικά και 

όχι εξαντλητικά ᾿5]: 

απώλειες λόγω διαχειριστικών σφαλμάτων, όπως π.χ. 

διαβίβαση εντολής πληρωμής σε λανθασμένο αποδέκτη 

«ποινές λόγω µη συμμόρφωσης µε ισχύοντα εποπτικά και 

νομοθετικά πλαίσια 

- ζημίες οφειλόμενες σε διοικητικές ποινές και πρόστιμα 

επιβαλλόμενα από τις εποπτικές ή διοικητικές αρχές 

- απώλειες λόγω καταδικαστικών αποφάσεων µετά από 

προσφυγές πελατών 

- απώλειες λόγω φυσικών καταστροφών, σεισμών, πυρκαγιών 

κ.λπ. 

- ζημίες λόγω ἨἉπροβληματικής λειτουργίας υπολογιστικών 

συστηµάτων 

- περιπτώσεις εξαπάτησης εἶτε απὀ το προσωπικό της 

Τράπεζας είτε από το εξωτερικό περιβάλλον 

- «ζημίες εξαπίας εργασιακών πρακτικών και συστηµάτων 

ασφαλείας του εργασιακού χώρου 

Στο Σύμφωνο του 1988, η Επιτροπή. της Βασιλείας επιχείρησε την επιβολή 

υψηλότερων ποσοστών στάθµισης των κεφαλαιακών απαιτήσεων έναντι του 

πιστωτικού κινδύνου, προκειµένου να καλύπτονται, παράλληλα, Και άλλες µορφές 

κινδύνου, εκτός του πιστωτικού. Πλέον, και µε την επιβολή ορισμένων και 

συγκεκριμένων µεθοδολογιών για τη στάθµιση του πιστωτικού κινδύνου στα πλαίσια 

του νέου Συμφώνου, η ανάγκη εννοιολογικού προσδιορισμού των άλλων κινδύνων - 

εν προκειμένω του λειτουργικού- καθώς και εισαγωγής µεθοδολογιών για την 

κάλυψη έναντ του παρουσιάζεται επιτακτική. Παράλληλα, η αύξηση της 

συνθετότητας και του εύρους των τραπεζικών εργασιών και η, ολοένα µεγαλύτερη, 

χρήση της υπολογιστικής τεχνολογίας αποτελούν πρόσθετους λόγους 

15 Τασάκος Κ., ὁ.τι. 
ἱ5 Λραγγιώτη Α., ὁ.π. σελ. 58 επ. ε1 
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ενσωμάτωσης στα πλαίσια του νέου Συμφώνου της Επιτροπής της Βασιλείας της 

έννοιας του λειτουργικού κινδύνου και των µεθόδων προστασίας έναντ του) 5ὲ 

Οι μεθοδολογίες αποτίµησης του λειτουργικού κινδύνου, ως αυτές συναντώνται στα 

πλαίσια του νέου Συμφώνου της Επιτροπής της Βασιλείας, παρουσιάζονται αµέσως 

κατωτέρω. 

2.9.2 Νέθοδοι υπολογισμού κεφαλαιακών απαιτήσεων 

Η Επιτροπή της Βασιλείάς προτείνει τρεις εναλλακτικές μεθόδους!” για τον 

υπολογισμό των Κκεφαλαιακών απαιπήσεων έναντι του λειτουργικού κινδύνου, οἱ 

οποίες, κατά σειρά ἨἈπαράθεσης, παρουσιάζουν αυξανόμενο βαθµό 

πολυπλοκότητας! ””, ενώ, αντιστρόφως του βαθμού πολυπλοκότητάς τους, 

αναμένεται να επιφέρουν κλιμακούμενα μικρότερες κεφαλαιακές απαιτήσεις. 

Οι τρεις εναλλακτικές μέθοδοι είναι: 

--. ηµέθοδος του βασικού δείκτη (ρα5ίο Ιπαἰοαίογ ΑΡΡΓΟΒΟΠ-ΒΙΑ) 

ο η τυποποιημένη μέθοδος (5ἰΒΠάΒΓάΙΖεά ΑΡΡΓΟΒΟΠ-ΤΘΑ) καθώς 

και η εναλλακτική τυποποιημένη µέθοδος (αἰἰθγπαίίνε 

5ἰθἠααΓάίδ6ά ΑΡΡΓΟΒΟΠ-ΑΞΑ) µόνο για τον τοµέα της λιανικής 

τραπεζικής και των χορηγήσεων 

--. η μέθοδος της προηγμένης μέτρησης (Βάναποθα πιθαβδιΓθππεηί 

ΑΡΡΤΟΒΟΠ-ΑΜΑ). 

Η Επιτροπή προτείνει την πρώτη µέθοδο µόνο για τα πιστωτικά ιδρύματα µε μικρό 

εύρος ὁραστηριοτήτων και περιορισμένη τοπική παρουσία, ενώ τα πιστωτικά 

ιδρύματα, τα οποία χαρακτηρίζονται από ιδιαίτερη έκθεση στο λειτουργικό κίνδυνο, 

ενθαρρύνονται να χρησιμοποιούν τη µέθοδο εκείνη που προσιδιάζει στο προφίλ 

166 ῃ οποία κατά την Επιτροπή εἶναι η τρίτη κινδύνου που τις χαρακτηρίζει 

εναλλακτική μέθοδος. Η ενθάρρυνση αυτή πραγματοποιείται µέσω της επιβολής 

σηµαντικά µικρότερὠν, ὡς ήδη έγινε λόγος, κεφαλαιακών απαιτήσεων, διά της τρίτης 

μεθόδου. Για την ομαλή, ὡστόσο, μετάβαση από την πρώτη στην τρίτη εναλλακτική 

μέθοδο, η υλοποίηση της υποδομής για την εφαρµογή της οποίας απαιτεί µεγάλο 

Χρονικό διάστηµα, προτείνεται από την Επιτροπή ὡς μεταβατικό στάδιο η δεύτερη, 

εναλλακτική µέθοδος. Επιπλέον, τα πιστωτικά ιδρύματα δύνανται να χρησιμοποιούν, 

παράλληλα, τη μέθοδο του βασικού δείκτη ή την τυποποιημένη μέθοδο για τη 

153 τ Κωστόπουλος Γ., ό.π. σελ. 12. 
3 Βας6ι Οοπιπιήθο 20084, παρ. 645. 
εο Χαραλαμπίδης Μ. σε Προβόπουλος Γ.-Γκόρισος κ., (επιμέλεια), ό.π. σελ. 169 επ. 
55 ΒαςεΙ Οοπιπιήεο 2004, παρ. 645. 

155 

65



στάθµιση µέρους των Κκεφαλαιακών τους απαιτήσεων έναντι του πιστωτικού 

κινδύνου, ενώ για το υπόλοητο µέρος την προηγμένη μέθοδο. 

Τέλος, είναι σκόπιμο να τονισθεί ότι η αναφορά της Επιροπής σε θέµατα 

λειτουργικού κινδύνου δεν περιορίζεται µόνο στην ποσοτική τους διάσταση, ήτοι 

µόνο στον υπολογισμό των κεφαλαιακών απαιτήσεων, αλλά και σε ποιοτικά κριτήρια, 

τα οποία γίνονται όλο Και περισσότερο αυστηρά όσο το πιστωτικό ἵδρυµα εφαρμόζει 

περισσότερο εξελιγμένη µέθοδο υπολογισμού των κεφαλαιακών απαιτήσεων για το 

λειτουργικό κίνδυνο. Έτσι, για την εφαρµογή της μεθόδου του Βασικού Δείκτη δεν 

υφίσταται καμία απαίτηση σε ποιοτικά κριτήρια. Για την εφαρµογή της τυποποιηµένης 

µεθόδου θα πρέπει το πιστωτικό ἵδρυµα να έχει προχωρήσει σε ανάπτυξη 

διαχείρισης διαδικασιών λειτουργικού κινδύνου µε την ανάπτυξη συστηµάτων 

καταγραφής και ανάλυσης σχετικών δεδοµένων, σε τεκμηρίωση της 

κατηγοριοποίησης των διαφόρων δραστηριοτήτων καθώς και σε δηµιουργία 

επαρκών μηχανισμών εσωτερικού ελέγχου. Για τη µέθοδο της προηγμένης µέτρησης 

τα κριτήρια γίνονται ιδιαίτερα αυστηρά. Το πιστωτικό ἵδρυμα θα πρέπει να έχει 

πλήρως ενσωματώσει διαδικασίες διαχείρισης κινδύνων στις καθημερινές 

δραστηριότητες, να έχει δημιουργήσει διαδικασίες, μεθοδολογίες και συστήµατα για 

την αξιόπιστη µέτρηση των παραμέτρων υπολογισμού των κεφαλαιακών 

απαιτήσεων για Το λειτουργικό κίνδυνο καθώς και να έχει προχωρήσει στη 

συστηματική δημοσιοποίηση των εσωτερικών διαδικασιών διαχείρισης του 

λειτουργικού κινδύνου ΄ὅἹ. | 

Στη συνέχεια κρίνεται σκόπιµη µία συνοπτική περιγραφή των τριών εναλλακτικών 

μεθόδων ΄δὃ: 

2.3. 2.1 Μέθοδος του Βασικού Δείκτη (Βαΐς Ιπαἰοαίογ Αρργοᾶς[) 

Σύµφωνα µε την προσέγγιση αυτή η κεφαλαιακή απαΐηση έναντι του λειτουργικού 

κινδύνου προσδιορίζεται ως το γινόμενο ενός βασικού δείκτη που αντπτροσωπεύει τη 

συνολική έκθεση του Πιστωτικού Ιδρύματος στο λειτουργικό κίνδυνο επί ένα σταθερό 

συντελεστή Α, ο οποίος θα καθορισθεί από τις εποπτικές αρχές! δ". 

Ως δείκτης έκθεσης των πιστωτικών ιδρυμάτων στο λειτουργικό κίνδυνο ορίζεται το 

ύψος των µικτών εσόδων (0Γο5ς ἰποοπιθ)-.. Η τιµή του συντελεστή Ά΄ εἰνάϊ 

προκαθορισμένη στο 1500. 

ιΊ Λραγγιώτη Α., ὁ.τ. σελ. 58 επ. 
Ι5ὲΌ.π. σελ. 58 επ. 
159 Βας6Ι ΟοπιπιήθἙ 2004, παρ. 645. 
190 Ως μικτά έσοδα ορίζονται τα Καθαρά επιτοκιακά έσοδα πλέον των καθαρών µη 

επιτοκιακών εσόδων, όπως αυτά ορίζονται απὀ τις εθνικές εποπτικές αρχές ή/και τα εθνικά 

λογιστικά πρότυπα. Το μέγεθος αυτό θα πρέπει να: (α) είναι προ προβλέψεων, (6) εξαιρεί 
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Επισημαίνεται ότι τα πιστωτικά Ιδρύματα, τα οποία θα υιοθετήσουν την εν λόγω 

προσέγγιση για τον υπολογισμό των κεφαλαιακών απαιτήσεων ἐέναντ του 

λειτουργικού κινδύνου, οφείλουν να συμμορφωθούν και µε τα προβλεπόμενα στην 

έκθεση της Επιτροπής της Βασιλείας για τις «Αρχές Βέλτιστης Πρακτικής για τη 

διαχείριση και την Εποπτεία του Λειτουργικού Κινδύνου» |οΊ. 

2.9.2.2 Τυποποιηµένη Μέθοδος (5ίαπάαταῖςοα ΑρρΓΟΒΕΟΒ) - Εναλλακτική 

Τυποποιηµένη Μέθοδος (ΑΙ{εγπα(ῖνο Φίαπααγαἰσος ΑΡΡΓΟᾶςΙΗ-ΑΦΑ) 

Η μέθοδος αυτή αποτελεί, επί της ουσίας, µία εξέλιξη της προηγούμενης μεθόδου, 

στα πλαίσια της οποίας αναγνωρίζεται ότι ο λειτουργικός κίνδυνος διαφοροποιείται 

ανάλογα µε τον τοµέα της επιχειρηματικής ὁραστηριοποίησης και, συνεπώς, 

προτείνεται η εξειδίκευση των συντελεστών κατά τραπεζική ὁραστηριότητα και η 

χρήση διαφορετικών οικονοµικών δεικτών ανά τοµέα. 

Οἱ επιχειρηµατικοί τοµείς. στους οποίους κατανέμονται οι δραστηριότητες των 

πιστωτικών ιδρυμάτων είναι εποπτικώς προκαθορισµένοι. 

Η κεφαλαιακή απαίτηση έναντι του λειτουργικού κινδύνου υπολογίζεται ξεχωριστά για 

κάθε τοµέα επιχειρηματικής δραστηριότητας και προκύπτει ὡς το γινόμενο του δείκτη 

που αντιπροσωπεύει την έκθεση του συγκεκριµένου τοµέα στο λειτουργικό κίνδυνο΄ὅ2 

επί ένα σταθερά προκαθορισμένο συντελεστή Β. 

Οι εποπτικά καθορισµένοι επιχειρηµατικοί τοµείς µετά των αντιστοίχων συντελεστών 

παρατίθενται στον κατωτέρω πίνακα : 

Πίνακας ΙΙ 

Χαρτογράφηση Επιχειρηματικών Δραστηριοτήτων -ΒΙΑ 

Επιχειρηματικός Τομέας | Είδος Δραστηριοτήτων Συντελεστής Β 

Χρηματοδότηση µεγάλων | Επιχειρηματική Τραπεζική | 1896 

επιχειρήσεων (οοίροΓαίθ | Χρηματοδότηση 

Πηαηςς) κεντρικών/τοπικών 

κυβερνήσεων 

Επενδυτική τραπεζική 

Συμβουλευτικές Υπηρεσίες 

Διαπραγμάτευση και | Πωλήσεις, πια(κεί πιακίπᾳ, | 1806 σ 

πραγµατοποιηθέντα κέρδη ή ζημίες από την πώληση τίτλων του επενδυτικού χαρτοφυλακίου 
και (γ) µην περιλαμβάνει ανόργανα ή έκτακτα έσοδα καθώς και τα έσοδα από τις 
ασφαλιστικές εργασίες. 

Ῥουπά ργαοίίοες {ο ἴπθ ΠἹβηβροππεηί θπὰ δμρθινίἰςίοη ο ορεΓαίοπαἰ είς (Νο 96), 
ΕεΡΓιΙ8Γγ 2003 νννννν.Ρἱς.ογα. 

Για λόγους συγκρισιµότητας 
µικτών εσόδων. 

µε την προηγούµενη μέθοδο ο δείκτης είναι το ύψος των ης 
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πωλήσεις ᾖ(ἰαάίπα Πα | διαχείριση ιδίων θέσεων, 

5865) διαχείριση διαθεσίμων 

Λιανική | Τραπεζική (ιθίαί! / Λιανική Τραπεζική 1236 

ραηκίπα) Διαχείριση περιουσίας 

ιδιωτών 

Διαχείριση πιστωτικών 

καρτών 

Εμπορική Τραπεζική { Χρηματοδότηση έργων 1236 

(οοπηπιεΓοίαἱ ὈαηΚίπο) Κτηµατομεσιτεία 

Εμπορική Χρηματοδότηση 

Χρηματοδοτική μίσθωση 

Ε/Ε 

Πληρωμές και | Ὑπηρεσίες πελατών 1806 

διακανονισµοί (ρ8γπιεπί 

8Π4 δε 1επιει!) 

Υπηρεσίες Πρακτόρευσης | Θεματοφυλακή 1506 

(8Οεπογ 5ε/Γνίοςθ) Εταιρική Εκπροσώπηση 

ΟοἵροΓαίθ Τγιςί 

Διαχείριση περιουσιακών | Διαχείριση διακεκριμένων | 1270 

στοιχείων (α58εί | κεφαλαίων 

πιαηβοεππεη!) ᾿Διαχείριση κεφαλαίων 

Λιανική χρηµατοµεσιτεία Λιανική χρηµατοµεσιτεία 1256 

(γθία[! ΟΓΟΚΕΓ8ΦΘ) 

Το ύψος του συντελεστή Β κάθε τοµέα επιχειρηματικής δραστηριότητας αντανακλά τη 

σχέση των λειτουργικών ζημιών του τοµέα µε τον αντίστοιχο δείκτη του πιστωτικού 

Ιδρύματος. Το άθροισµα των κεφαλαιακών απαιτήσεων των επιµέρους τοµέων 

δραστηριοτήτων συνιστά τη συνολική κεφαλαιακή απαπηση ενός πιστωτικού 

Ιδρύματος έναντι του λειτουργικού κινδύνου ͵οῦ. 

Τέλος, σημειώνεται ότι µε το τρίο συμβουλευτικό κείµενο εισήχθη η Εναλλακτική 

Τυποποιηµένη Προσέγγιση (Αἰειπαίνε θίαπαα[αίδθά ΑρρΓοΒοΠ-ΑΞΑ), η Χρήση της 

οποίας για τον υπολογισμό των κεφαλαιακών απαιτήσεων έναντι του λειτουργικού 

κινδύνου προὔποθέτει την προηγούµενη έγκριση των εποπτικών αρχών!δ”. Η δοµή 

165 Βας6| Οοπιπιίθθ 2004, παρ. 664. 
Ι64 Βαςθ| Οοπηπιϊίθς 2004, υπ. 97. η 
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της βασίζεται στη λογική του υπολογισμού των κεφαλαιακών απαιτήσεων της 

τυποποιηµένης προσέγγισης µε τη διαφορά ότι στους επιχειρηματικούς τοµείς της 

λιανικής Και της εμπορικής τραπεζικής Οἱ κΚκεφαλαιακές επιβαρύνσεις θα 

αντιμετωπίζονται µε αντικατάσταση του μικτού εισοδήµατος από το µέσο όρο των 

τριών τελευταίων ετών του συνόλου των απαιτήσεων του πιστωτικού ιδρύματος 

στους εν λόγω τοµείς πολλαπλασιαζόμενου µε συντελεστή Μ, ανερχόμενου σε 

0,035. Εναλλακτικά, τα πιστωτικά ιδρύματα αποκτούν τη δυνατότητα υπολογισμού 

των κεφαλαιακών απαιτήσεων για την προστασία έναντι του λειτουργικού κινδύνου 

συνολικά στους τοµείς της λιανικής και της εμπορικής τραπεζικής, χρησιµοποιώντας, 

κατά τα ανωτέρω, συντελεστή Β της τάξης του 1536, ενώ όµοια δυνατότητα τους 

παρέχεται Και για τους λοπτούς επιχειρηματικούς τοµείς, χρησιμοποιώντας 

συντελεστή Β της τάξης του 1806. 

2.9.2.3 Μέθοδος της Προηγµένης Μέτρησης (Δάναποθά πιθᾶςιιΓοπιοπί αρρ[οᾶσΙ- 

ΑΜΑ) 

Η Επιτροπή της Βασιλείας αναγνωρίζοντας την ποικιλία των εσωτερικών μεθόδων 

µέτρησης του λειτουργικού κινδύνου, και µε Κύριο άξονα δράσης την ενθάρρυνση της 

περαιτέρω εξέλιξης και ανάπτυξής τους, αρκείται στον προσδιορισμό των ποιοτικών 

και ποσοτικών προὔποθέσεων για την αποδοχή µίας εσωτερικής µεθόδου μέτρησης 

από τις εποπτικές αρχές Και τη συνακόλουθη υιοθέτησή της από το πιστωτικό 

ἵδρυμα. 

Σύμφωνα µε τις επιταγές του νέου πλαισίου για την κεφαλαιακή επάρκεια, τα 

πιστωτικά ιδρύματα οφείλουν να αναπτύσσουν εσωτερικές µεθόδους μέτρησης του 

λειτουργικού κινδύνου βασιζόµενα σε ιστορικά στοιχεία. ΟΙ μέθοδοι αυτές, εφόσον 

πληρούν ορισμένα εποπτικά κριτήρια, θα επιτρέπεται να χρησιμοποιούνται για τον 

υπολογισμό των αντίστοιχων κεφαλαιακών απαιτήσεων. 

Ειδικότερα, κάθε εσωτερική μέθοδος ορίζεται ότι θα πρέπει να απαρτίζεται από τα 

ακόλουθα στάδια; 

.. συλλογή δεδοµένων, η οποία κατ’ ελάχιστο όριο θα πρέπει να αφορά περίοδο 

παρατηρήσεων διάρκειας πέντε ετών! 5, 

». διαδικασία καταγραφής ζημιών και απωλειών εν γένει, 

.» δηµιουργία στατιστικού υποδείγματος καταγραφής ζημιών και απωλειών. 

Στα πλαίσια εφαρµογής µίας µεθόδου μέτρησης, περιλαµβάνουσας τα ως άνω 

στάδια, οι κεφαλαιακές απαιτήσεις υπολογίζονται ως το άθροισµα των αναμενόμενων 

ΙδΒεςεΙ Οοιηπιϊήεο 2004, παρ. 628. .. 
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Και µη αναμενόµενων ζημιών, µε δυνατότητα εξαίρεσης από τον υπολογισμό των 

αναμενόµενων ζημιών, µόνο εφόσον τα πιστωτικά ιδρύματα δύνανται να αποδείξουν 

ότι οἱ «αναμενόμενες» ζημιές συλλαμβάνονται από το σύστηµα εσωτερικού ελέγχου. 

Τέλος, στο τελευταίο Κείµενο της Επιτροπής της Βασιλείας αναγνωρίζεται η χρήση 

της ασφάλειας ως τεχνικής απομείώσης κινδύνου µέχρι το όριο του 2070 των 

κεφαλαιακών απαιτήσεων για το λειτουργικό κίνδυνο. Ωστόσο, πρέπει να σημειωθεί 

ότι το Ἠπλαίσο των προηγμένων μεθόδων  ὅεν «φαίνεται ἁρτι. 

Για το σκοπό αυτό, στα τέλη του 2006, η Επιτροπή της Βασιλείας θα εξετάσει την 

πρόοδο που έχει επιτευχθεί στον τοµέα του λειτουργικού κινδύνου και στον 

υπολογισμό των Κκεφαλαιακών απαιτήσεων για τις προηγμένες μεθόδους και 

ενδεχομένως θα προβεί σε Τροποποίηση των συναφών διατάξεων του Νέου 

Συμφώνου!ο. 

2.4 Κεφαλαιακές απαιτήσεις για την κάλυψη έναντι των κινδύνων αγοράς 

Η επιβολή κανόνων για την κάλυψη των πιστωτικών ιδρωµάτων από τον κίνδυνο 

αγοράς! πραγματοποιήθηκε, ως ήδη αναφέρθηκε, το 1996 στα πλαίσια Της 

τροποποίησης του Συμφώνου της Βασιλείας του 1988, κυρίως µε την επιβολή 

τήρησης δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας, ο οποίος δεν επιτρέπεται να είναι μικρότερος 

του 800. 

Η Επιτροπή της Βασιλείας, στα πλαίσια του νέου ρυθµιστικού πλαισίου που επιχειρεί 

να εισάγει, επιφέρει αλλαγές επί του υφιστάµενου πλαισίου για τον υπολογισμό των 

κεφαλαιακών απαιτήσεων έναντι των κινδύνων αγοράς, διατηρώντας κατά βάση το 

ύψος του δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας. Ταυτόχρονα, παρέχει µεγαλύτερη ευελιξία 

στς εποπτικές αρχές, αναφορικά µε την άσκηση εποπτείας και την επιβολή 

απαιτήσεων στον εν λόγω τοµέα στο 876. 

Οι σημαντικότερες τροποποιήσεις, που επιφέρει! το νέο Σύμφωνο της Βασιλείας αι, 

συνοψίζονται για λόγους κατανόησης στις εξής: 

Στον ορισμό του χαρτοφυλακίου συναλλαγών, το οποίο 

αποτελεί τη βάση υπολογισμού των κεφαλαιακών απαιτήσεων 

166 γμ ΨΝ/. Νενν Οαρίΐα! ΑοοοΓά Βα5ίθ Ι/-0δίπα Ι.ΏΑ Αρριοβ8οῃ {ογ Μθαδιήπᾳ ΟρεΓαίίοπαἰ ΠἰΦΚ, 

ΒΜΙ Ρ8ρεΓ, θΠυΒΙΥ 2005, σελ. 3 επ., 

Ννννν ζενν.νιι.πἰ/5ίαρεοιιγεαιιΛνε(κςίκΛΝεηκςίυκκαπνεικςἰυκ-γμ.ἄσο. 

16 Ο κίδυνος αγοράς αναφέρεται στην πιθανή ζηµία που µπορεί να προέλθει απὀ τις 

µεταβολές των μεταβλητών της αγοράς (επιτόκια, συναλλαγματικές ισοτιµίες, τιμές µετοχών, 

τιµές προϊόντων-εμπορευμάτων και µεταβλητότητες αυτών των παραγόντων κινδύνου). - 
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των πιστωτικών ιδρυμάτων έναντι όλων των κινδύνων αγοράς, 

πλην του συναλλαγματικού/δξ, 

Στην επιβολή νέων κατευθυντήριων γραμμών για την 

αποῄήµηση των θέσεων του χαρτοφυλακίου συναλλαγών, µε 

την πρόβλεψη νέων διατάξεων, αναφορικά µε το σύστημα 

ελέγχου των διαδικασιών αποῄήµησης του κινδύνου αγοράς, τις 

μεθοδολογίες αποήµησης΄οἳ, την προσαρμογή των 

αποτιµήσεων και τα αποθεματικά 

Στην τροποποίηση της υφιστάμενης τυποποιηµένης µεθόδου 

υπολογισμού του ειδικού κινδύνου στους χρεωστικούς τίτλους, 

µε τον προσδιορισμό νέων συντελεστών ανάλογα µε την 

εξωτερική αξιολόγηση των Ἠτλων, ἨἈπροκειµένου να 

εναρμµονισθεί µε το αντστοιχο πλαίσιο της τυποποιηµένης 

µεθόδου αναφορικά µε τον πιστωτικό κίνδυνοί ο 

-.. Στον υπολογισμό του κινδύνου του αντισυμβαλλομένου, για 

την αξιολόγηση του οποίου τα πιστωτικά ιδρύματα θα πρέπει 

να υιοθετήσουν την ἴδια µέθοδο που έχουν υιοθετήσει Και για 

το επενδυτικό χαρτοφυλάκιο". 

Αναλυτικότερη παρουσίαση των αλλαγών και των ρυθµίσεων του Νέου Συμφώνου 

έναντι του κινδύνου αγοράς δεν εκπληρώνει τους σκοπούς του παρόντος κεφαλαίου, 

Το οποίο στοχεύει στην παρουσίαση των ειδικότερων ρυθµίσεων της Βασιλείας |! για 

τον υπολογισμό των κεφαλαιακών απαιτήσεων, µπορεί δε να αποτελέσει λόγω της 

έκτασης αλλά και της σηµασίας του ξεχωριστό αντικείµενο μελέτης. 

2.5 Εκπλήρωση των κεφαλαιακών απαιτήσεων και ορισμός ιδίων κεφαλαίων - 

Ελάχιστο ύψος κεφαλαιακών απαιτήσεων 

Στα πλαίσια των νέων ρυθµίσεων της Βασιλείας ΙΙ, καµία ουσιαστική µεταβολή δεν 

επέρχεται σε σχέση µε τις διατάξεις του Συμφώνου του 1988 και της αναθεώρησης 

1Ο υπολογισμός της κεφαλαιακής επάρκειας των πιστωτικών ιδρυμάτων έναντι του 
συναλλαγµατικού κινδύνου πραγματοποιείται επί τη βάση του συνόλου των εντός και εκτός 
ισολογισμού στοιχείων. 
6 Βαςε| Οοπιπιϊΐοε 2004, παρ. 693-097. 
"9 Βας6 Οοπιπιθε 2004, παρ. 710. 
ἴῃ Βαςθἰ Οοπιηιϊάοο 2004, παρ. 660. .. 
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του 1996, που αφορούν στην εκπλήρωση των κεφαλαιακών υποχρεώσεων Των 

πιστωτικών ιδρυμάτων; 5. 

Ο βασικός ορισµός των ιδίων κεφαλαίων των πιστωτικών ιδρυμάτων παραμένει ως 

έχει, ενώ, παράλληλα, τα πιστωτικά ιδρύματα προβλέπεται ὁτι μπορούν να 

χρησιμοποιούν και τον εναλλακτικό ορισµό των ιδίων κεφαλαίων, ο οποίος εισήχθη 

µε την αναθεώρηση του Συμφώνου του 1996. 

(α) Σύμφωνα µε τον βασικό ορισμό των ιδίων κεφαλαίων τα ἴδια κεφάλαια 

διακρίνονται σε βασικά και συμπληρωματικά, µε τη σημείωση ότι τα συμπληρωματικά 

στοιχεία των ιδίων κεφαλαίων δεν επιτρέπεται υπερβαίνουν το 10056 των βασικών ΄ 3, 

Στα βασικά ἴδια κεφάλαια περιλαμβάνονται οἱ κοινές και προνομιούχες μετοχές, η 

διαφορά από την έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο, τα πάσης φύσεως αποθεματικά, το 

υπόλοιπο κερδών που μεταφέρεται εις νέον, τα προσωρινά κέρδη της τρέχουσας 

χρήσης υπό όρους, καθώς και τα κεφάλαια για γενικούς τραπεζικούς κινδύνους!'. 

Στα συμπληρωματικά ἴδια Κεφάλαια εντάσσονται τα αποθεματικά από την 

αναπροσαρµογή παγίων στοιχειΙών του ενεργητικού, διάφορες κατηγορίες 

διορθώσεων αξιών, οι Πτλοι µη Καθορισµένης διάρκειας που έχουν εκδοθεί από το 

πιστωτικό ἵδρυμα, οἱ προνομιούχες μετοχές που παρέχουν δικαίωµα σωρευτικού 

µερίσµατος για παρελθούσες χρήσεις και τα δάνεια μειωμένης εξασφάλισης 

ορισμένης διάρκειας! "3. 

(β) Σύµφωνα µε τον εναλλακτικό ορισµό των ιδίων κεφαλαίων, στην έννοια των ιδίων 

κεφαλαίων περιλαμβάνονται τα στοιχεία του βασικού ορισμού, κατά τα 

προαναφερθέντα, και, επιπλέον, τα καθαρά κέρδη του χαρτοφυλακίου συναλλαγών 

και τα δάνεια μειωμένης εξασφάλισης, που πληρούν ελαστικότερες προὔποθέσεις σε 

σχέση µε εκείνες των δανείων που περιλαμβάνονται στο βασικό ορισμό. 

(Υ) Η σημαντικότερη, αν όχι η µοναδική τροποποίηση, στα πλαίσια του νέου 

Συμφώνου αποτελεί η δυνατότητα συµπερίληψης στα συνολικά ἴδια κεφάλαια του 

ποσού των συνολικών προβλέψεων που υπερβαίνουν τις αναμενόμενες ζημίες μέχρι 

και το 0,606 των κατά τον κίνδυνο σταθµισµένων στοιχείων! ». 

Επόμενος στόχος της Επιροπής της Βασιλεας, ο οποίος ὠστόσο, δεν 

ενσωματώνεται στο νέο Σύμφωνο, είναι η τροποποίηση του πλαισίου εκπλήρωσης 

Κεφαλαιακών υποχρεώσεων, µε στόχο τη µεγαλύτερη δυνατή σύγκλιση των 

επιµέρους εθνικών πλαισίων. 

113 Τασάκος Κ., ὁ πι. 
119 Βας6Ι ΟοπηπηϊήοςῬ 1988, ενότητα ἰ, παρ. 14. 
174 βᾳσθ! Οοπηπιβθο 1988, ενότητα |, παρ. 112-14. 
115 ῃαςθ Οοπηπιθε 1988, ενότητα |. παρ. 15-27. 
175 Βαςϱ| Οοπηπηϊάεθ 2004, παρ. 17. 1 
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Πέραν των ανωτέρω, εἰδικές διατάξεις προσδιορίζουν το ελάχιστο ύψος των 

κεφαλαιακών υποχρεώσεων κατά τα πρώτα έτη εφαρµογής του Συμφώνου. Το 

πρώτο έτος εφαρµογής, οι κεφαλαιακές απαιτήσεις επί τη βάση της θεμελιώδους 

µεθόδου δεν θα πρέπει να υπολείπονται του 9576 των κεφαλαιακών υποχρεώσεων, 

ως αυτές προέκυπταν βάσει των διατάξεων του αρχικού συμφώνου. Τα πιστωτικά 

ιδρύματα, τα οποία θα υιοθετήσουν, είτε τις μεθόδους εσωτερικής αξιολόγησης, εἶτε 

την εξελιγμένη μέθοδο έναντι του λειτουργικού κινδύνου θα πρέπει το δεύτερο χρόνο 

της εφαρµογής του Συμφώνου να υπολογίσουν τις κεφαλαιακές τους απαιτήσεις κατά 

τέτοιο τρόπο ώστε να µην υπολείπονται του 9036 των συνολικών υποχρεώσεων, 

όπως αυτές θα υπολογίζονταν µε την τρέχουσα μέθοδο. Το όριο κατέρχεται στο 8096 

για ΤΟ τρίτο έτος από την έναρξη εφαρµογής του Συμφώνου. 

Τέλος, κατά παραΐνεση της Επιτροπής της Βασιλείας, οι εθνικές εποπτικές αρχές 

δύνανται να ορίζουν παρόμοια όρια σε επίπεδο μεμονωμένου πιστωτικού ιδρύματος. 

Μετά από την παράθεση και κατά το δυνατόν εξήγηση Και των ως άνω ρυθμίσεων 

του νέου Συμφώνου για την εκπλήρωση των κεφαλαιακών απαιτήσεων κλείνει ο 

κύκλος παρουσίασης του ρυθµιστικού πεδίου και περιεχοµένου του Συμφώνου, 

παρουσίασης απαραίτητης για την κατανόηση των αλλαγών που επέρχονται στον 

υπολογισμό των κεφαλαιακών απαιτήσεων των πιστωτικών ιδρυμάτων και της 

σηµασίας τους, σημασία η οποία θα καταδειχθεί κατωτέρω, στο 3 κεφάλαιο, όπου 

θα επιχειρηθεί σύγκριση του παλαιού και του υφιστάμενου ρυθμιστικού πλαισίου. Μία 

σύγκριση η οποία δεν στοχεύει στην παρουσίαση µίας προς µίας των επερχόµενων 

αλλαγών -- τέτοιου είδους επισήμανση πραγματοποιήθηκε, άλλωστε, ανωτέρω στα 

πλαίσια παρουσίασης των ρυθµίσεων- αλλά στην ανάδειξη της σημασίας των 

αλλαγών, των προβλημάτων που επιχειρούν να επιλύσουν και εἰ δυνατόν των 

προβλημάτων τα οποία ενδεχομένως δημιουργούν. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ Γ: ΣΥΓΚΡΙΣΗ ΤΟΥ ΠΑΛΑΙΟΥ ΚΑΙ ΤΟΥ ΝΕΟΥ ΡΥΘΜΙΣΤΙΚΟΥ 

ΠΛΑΙΣΙΟΥ ΚΑΙ ΟΙ ΠΙΘΑΝΕΣ ΕΠΙΠΤΩΣΕΙΣ ΕΦΑΡΜΟΓΗΣ ΤΟΥ 

3.Ί Από τη Βασιλεία | στη Βασιλεία ΙΙ- Βασικά Χαρακτηριστικά αλλαγών των 

κανόνων για την κεφαλαιακή επάρκεια των πιστωτικών ιδρυμάτων 

Τα κύρια προβλήµατα, ὡς άλλωστε αυτά υπαινίχθησαν ανωτέρω, στα πλαίσια της 

ιστορικής επισκόπησης των διατάξεων Καὶ της παρουσίασης των στόχων του νέου 

Συμφώνου, απόὀ την εφαρµογή των κανόνων του Συμφώνου του 1988 για την 

κεφαλαιακή επάρκεια των πιστωτικών ιδρυμάτων συνοψίζονται, δίχως άλλο, στα 

εξής!ττη: 

». Μη διαφοροποίηση του κινδύνου, µε την αναγνώριση αρχικά (1988) 

µόνο του πιστωτικού κινδύνου, και, εν συνεχεία, και του κινδύνου 

αγοράς (1996), όχι όµως των λοιπών ειδών κινδύνου και, Ιδίως, του 

λειουργικού. | 

ο. Περιορισµένη «ευαισθησία» των συντελεστών στάθµισης πιστωτικού 

κινδύνου σε σχέση µε τον πραγματικά αναλαμβανόμενο κίνδυνο. 

» Ανυπαρξία κεφαλαιακών απαιτήσεων έναντι του κινδύνου αγοράς 

µέχρι την αναθεώρηση του Συμφώνου το 1996. 

». Κανένα όφελος για τα πιστωτικά ιδρύματα από την προσέλκυση 

διαφορετικής ποιότητας πελατών. 

». Ανυπαρξία κεφαλαιακών απαιτήσεων έναντι του λειτουργικού 

κινδύνου. 

». Παροχή δυνατότητας αποφυγής κεφαλαιακών απαιτήσεων (πεοι]βίογγ 

οαρίίαἰ αΓΟἰίΓ06-ΒΟΑ) 73. 

» Περιορισµένη αναγνώριση των αποτελεσμάτων των τεχνικών μείωσης 

πιστωτικού κινδύνου. 

Με γνώμονα την επίλυση των ως άνω προβλημάτων και µε στόχους, ὡς ήδη 

αναφέρθηκε στο σχετικό κεφάλαιο, τη διασφάλιση της σταθερότητας του διεθνούς 

χρηματοπιστωτικού συστήµατος και τη. διαµόρφωση µισοδύναµων όρων 

ανταγωνισμού, Κυρίως σε διεθνές επίπεδο, μεταξύ των διεθνώς 

ὅραστηριοποιούµενων τραπεζών Και μεταξύ των τραπεζών Και των εταιριών 

παροχής επενδυτικών υπηρεσιών, το νέο Σύμφωνο της Βασιλείας Ιἱ για την 

κεφαλαιακή επάρκεια των πιστωτικών Ιδρυμάτων προτείνει µία σειρά νέων 

7 Τασάκος Κ., ὁ.τι. 
78 Για τον ορισμό του γθσιἱαίοι οαρίϊαἰ αθἰίΓ8ΟΘ-ΡΟΑ βλ. ανωτέρω υπ. 80. 
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ρυθμίσεων. Οι κυριότερες εξ αυτών αναφέρθηκαν ανωτέρω τόσο στα πλαίσια της 

αναλυτικής παρουσίασης του πρώτου πυλώνα του νέου Συμφώνου για τον 

υπολογισμό των κεφαλαιακών απαιτήσεων, όσο και στα πλαίσια της συνοπτικότερης 

παρουσίασης του δεύτερου πυλώνα για τη διαδικασία εποπτικής εξέτασης Και του 

τρίτου πυλώνα για την πειθαρχία της αγοράς. Οἱ ρυθµίσεις αυτές κατατείνουν στην 

καλύτερη εναρμόνιση των κεφαλαιακών απαιτήσεων των πιστωτικών ιδρυμάτων µε 

τους κινδύνους που αναλαμβάνουν, στην επιβράβευση των πιστωτικών ιδρυμάτων, 

τα οποία παρουσιάζουν υγιή χαρτοφυλάκια και αποτελεσματικό σύστημα διαχείρισης 

κιδύνων, στη δηµιουργία ισχυρών κινήτρων στα πιστωτικά ιδρύματα για τη 

δηµιουργία ή αναβάθµιση των συστηµάτων διαχείρισης κινδύνων και στη 

διαµόρφωση νέων πρακτικών αναγνώρισης, μέτρησης και παρακολούθησης των 

κινδύνων. 

Το νέο Σύμφωνο επιφέρει αλλαγές στη δοµή και ΤΟ περιεχόµενο του υφιστάμενου 

πλαισίου για την κεφαλαιακή επάρκεια. Προβλέπει, για πρώτη φορά, τη δηµιουργία 

τριών πυλώνων, µέσω των οποίων δίδεται έµφαση στη δηµιουργία ικανών και 

αποτελεσματικών εσωτερικών συστηµάτων αξιολόγησης των πιστωτικών ιδρυμάτων, 

στην καθιέρωση εσωτερικών διαδικασιών ελέγχου και στην ενίσχυση της πειθαρχίας 

της αγοράς. Το ενιαίο ποσοστό κεφαλαιακής επάρκειας, το οποίο προέβλεπε Το 

Σύμφωνο του 1988 έχει πλέον συμπληρωθεί διά των ὡς άνω αναφερόµενων 

προβλέψεων, ενώ διατηρούνται σηµεία κλειδιά του ρυθµιστικού πλαισίου του 1988, 

όπως π.χ. το ύψους του δείκτη κεφαλαιακών απαιτήσεων ο οποίος εξακολουθεί να 

ανέρχεται στο 8ύ6, 

Αλλαγές επέρχονται στον τοµέα της ευελιξίας στην εφαρµογή Των ρυθμίσεων. Το νέο 

ρυθμιστικό πλαίσιο παρουσιάζεται πιο ευέλικτο απὀ το έως τώρα υφιστάμενο, 

παρέχει περισσότερες επιλογές τόσο στα πιστωτικά ιδρύματα όσο και στις εθνικές 

εποπτικές αρχές, αναφορικά µε την επιλογή της κατάλληλης και προσφορότερης 

μεθόδου για τον υπολογισμό των κεφαλαιακών απαιτήσεων και τη ρύθμιση των 

θεμάτων της κεφαλαιακής επάρκειας εν γένει, ενώ δημιουργεί κίνητρα, µέσω της 

επιβολής Χαμηλότερων συντελεστών στάθµισης των κινδύνων, για την 

αποτελεσματικότερη και πιο εξειδικευμένη διαχείρισή τους. 

Διευρύνεται στους κόλπους του νέου Συμφώνου το πλαίσιο υπολογισμού των. 

κεφαλαιακών απαπήσεων για τον πιστωτικό κίνδυνο, µε την εισαγωγή νέων μεθόδων 

στάθµισης των κινδύνων, την εφαρµογή νέων τεχνικών άµβλυνσης κινδύνου και την 

υιοθέτηση Της Τιτλοποίησης των απαιτήσεων, ρυθµίσεις άγνωστες στο Σύμφωνο του 

1988, ακόµη και µετά από την αναθεώρηση του 1996. 

Τροποποιείαι σηµαντικά το υφιστάμενο πλαίσιο, αναφορικά µε το ζήτημα της 

ευαισθησίας τον κίνδυνο. Επιβάλλει µεγαλύτερη ευαισθησία, αναλόγως "των 
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ανοιγμάτων, καθιερώνοντας ποικίλους συντελεστές κινδύνου και μεθόδους 

υπολογισμού κεφαλαιακών απαιτήσεων ανά κατηγορία ανοίγματος, βάσει του ύψους 

του και του επιχειρηματικού τοµέα από τον οποίο προέρχεται. Στο ίδιο πλαίσιο, 

δημιουργεί περισσότερες διαβαθμίσεις της βαρύτητας κινδύνου, για τη µέτρηση της 

οποίας εισάγει σε πρώτο στάδιο, τη χρήση μετρήσεων εξωτερικών οίκων 

αξιολόγησης (Γαϊϊπα ἁαεποἰες) Και σε πιο προηγμένο και μεταγενέστερο στάδιο τη 

δηµιουργία εσωτερικών συστηµάτων αξιολόγησης. 

Ενισχύει το νέο Σύμφωνο σηµαντικά το ρόλο και τη λειτουργία των τεχνικών μείωσης 

πιστωτικού κινδύνου για τον υπολογισμό των κεφαλαιακών απαιτήσεων. Ενώ το 

Σύμφωνο του 1988 αναγνώριζε µόνο τις εξασφαλίσεις και τις εγγυήσεις ὡς τεχνικές 

για την επίτευξη της μείωσης του πιστωτικού κινδύνου, Το νέο ρυθμιστικό πλαίσιο 

επιχειρεί την εισαγωγή περισσότερων τεχνικών ἀάµβλυνσης του κινδύνου,. 

εμπλουτίζοντας τις εξασφαλίσεις οἱ οποίες γίνονται δεκτές, ενισχύοντας τον ρόλο των 

εγγυήσεων και εισάγοντας τη Χρήση των πιστωτικών παραγώγων ὡς νέο μέσο 

μείωσης του πιστωτικού κινδύνου. 

Εισάγει, για πρώτη φορά, την επιβολή κεφαλαιακών απαιτήσεων έναντι του 

λειτουργικού κινδύνου, διά της προσπάθειας ποσοτικοποίησής του για σκοπούς 

κατανομής κεφαλαίων, και µέσω της εισαγωγής της βαθµιαίας διαδικασίας των τριών 

εξελικτικών προσεγγίσεων. 

Τέλος, εισάγει µία πολύ σηµαντική Καινοτομία, ήτοι τις διατάξεις του δευτέρου 

πυλώνα αναφορικά µε τη διαδικασία εποπτικής εξέτασης και τις διατάξεις του Τρίου 

πυλώνα για την εδραίώση της πειθαρχίας της αγοράς, οι οποίες ὅρουν 

συμπληρωματικά µε το πλαίσιο για τον υπολογισμό της Κεφαλαιακής επάρκειας, 

όπως περιγράφεται στα πλαίσια του πρώτου πυλώνα, ενισχύοντας και 

συμπληρώνοντάς το. . | 

Οι ὡς άνω αλλαγές, οι οποίες είναι οι κυριότερες εξ όσων το νέο ρυθμιστικό πλαίσιο - 

επιχειρεί να εισάγει, φέρουν µία σειρά βασικών χαρακτηριστικών, τα οποία η 

γράφουσα, για λόγους κυρίως κατανόησης και κὠδικοποίησής τους, συνοψίζει στα 

εξής: | 
». ΣΤονέο Σύμφωνο σε αντθεση µε το Σύμφωνο του 1988, ακόµη Και µετά από 

την αναθεώρηση του 1986, οι βαρύτητες των κινδύνων δίδονται µε᾿βάσῆ 

εξωτερικές αξιολογήσεις Και συστήµατα εσωτερικών διαβαθµίσεων. Η 

πρόκληση µίας Καλής αξιολόγησης αποτελεί κίνητρο για την υιοθέτησή τους 

από τα πιστωτικά ιδρύματα. 

ο Απαλείφεται ή τουλάχιστον αμβλύνεται η προτίµηση προς τις χώρες µέλη του 

ΟΟΣΑ καθώς και τα πιστωτικά ιδρύματα που είναι εγκατεστημένα σε αυτές. 

“21 
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. Επέρχεται µεγαλύτερη διαφοροποίηση στις επιχειρηματικές πιστώσεις, οἱ 

οποίες δεν αντιμετωπίζονται πλέον ενιαία, αλλά µε βάση τα ιδιαίτερα 

χαρακτηριστικά τους. 

ο Εισάγεται µεγαλύτερο εύρος, αλλά και υψηλότεροι συντελεστές στάθµισης 

κινδύνου, οι οποίοι ανέρχονται και έως 15056 για απαιτήσεις µε αξιολόγηση 

(γΒϊΙπο) χαμηλότερο του Β-. 

» Εισάγεται ο λειτουργικός κίνδυνος ὡς νέος παράγοντας προσδιορισμού της 

κεφαλαιακής επάρκειας των πιστωτικών ιδρυμάτων. 

Στον αντήποδα των ως άνω συνοπτικά αναφερόµενων αλλαγών και των βασικών 

χαρακτηριστικών τους, σκόπιµο είναι να αναφερθεί ότι το νέο ρυθμιστικό πλαίσιο 

υιοθετεί, ὡς. έχουν, και επαναλαμβάνει µία σειρά ρυθµίσεων του προηγούμενου 

πλαισίου. Η στάση αυτή αποδεικνύει ότι στόχο του νέου πλαισίου αποτελεί η 

άµβλυνση των προβλημάτων του παλαιού ρυθµιστικού πλαισίου για την κεφαλαιακή 

επάρκεια των πιστωτικών ιδρυμάτων και όχι η αναίτια ανατροπή του. Οἱ αλλαγές που 

επέρχονται δεν αποτελούν αυτοσκοπό, αλλά το µέσο για την επίτευξη της 

σταθερότητας Και τη διασφάλιση ισοδύναµων όρων ανταγωνισμού. 

Έτσι, δεν αλλάζει: 

5 Η σύνθεση του χαρτοφυλακίου υπολογισμού κεφαλαιακών απαιτήσεων 

πιστωτικού κινδύνου. 

» Το ύψος του δείκτη των ελάχιστων Κεφαλαιακών απαιτήσεων, το οποίο 

ανέρχεται στο 874. 

».  Ο ορισμός των ιδίων κεφαλαίων! ὁ 

ο Το πλαίσιο υπολογισμού των κεφαλαιακών απαιτήσεων για τον κίνδυνο 

αγοράς! ὃὸ 

Η κατά τα ανωτέρω επιχειρούµενη σύγκριση, διά της επισήµανσης των επερχόµενων 

αλλαγών και της σκοπιµότητάς τους, οδηγεί, κατά την άποψη της γράφουσας, στο 

συμπέρασμα ότι οι νέες προτάσεις της Επιτροπής της Βασιλείας κινούνται σε γενικές 

γραμμές προς τη σωστή κατεύθυνση. ΟΙ προτεινόμενες προσεγγίσεις αναφορικά µε 

το ισχύον καθεστώς εἶναι περιεκτικότερες, ακριβέστερες και πιο ευαίσθητες στις 

µεταβολές του κινδύνου, παρέχοντας ταυτόχρονα στα πιστωτικά ιδρύματα 

μεγαλύτερο φάσμα τεχνικών µείωσής τους. Ωστόσο, αν και προσεγγίζουν τους 

ττρ Ως εκτέθηκε και ανωτέρω στον ορισμό των ιδίων κεφαλαίων πραγματοποιήθηκε µία πολύ 
μικρή αλλαγή στον υπολογισμό των συμπληρωματικών κεφαλαίων. 

Και αναφορικά µε αυτό το πλαίσιο, η αλλαγή που επήλθε είναι πολύ µικρή και αναλύθηκε 
διεξοδικότερα ανωτέρω στο αντίστοιχο κεφάλαιο. 
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επιδιωκόµενους στόχους, εἶναι πραγματικά αμφίβολο ΄ κατά πόσο τους 

επιτυγχάνουν ΄5). Η λεπτομερής, αναλυτική Και πολύτιλοκη φύση των κανόνων είναι, 

όπως άλλωστε υποστηρίζεται από μερίδα μελετητών, Ικανή να οδηγήσει σε 

ευκαιρίες αποφυγής κεφαλαιακών απαιτήσεων απὀ τα πιστωτικά ιδρύματα, 

καταστρατηγώντας στην πράξη έναν από τους βασικούς στόχους του νέου πλαισίου. 

Την κατανόηση του βαθμού εκπλήρωσης των προσδοκώμενων στόχων θα 

επιχειρήσουµε µέσω της μελέτης των επιπτώσεων του νέου Συμφώνου αμέσως 

κατωτέρω. 

3.2 Επιπτώσεις εφαρµογής της Βασιλείας ΙΙ και κριτική αυτών- Βαθμός 

επίτευξης των προσδοκώμενων στόχων 

Η µελέτη των επιπτώσεων στα πλαίσια των διερευνητικών ασκήσεων κατέδειξε µία 

έντονη διαφοροποίηση των επιπτώσεων τόσο σε επίπεδο χαρτοφυλακίων όσο και σε 

επίπεδο πιστωτικών ιδρυμάτων. Οι βασικές επιδράσεις του νέου πλαισίου 

απλώνονται σε ποικίλους τοµείς Και εκφάνσεις της δοµής και λειτουργίας του 

χρηματοπιστωτικού συστήµατος, τόσο σε επίπεδο κριτηρίων εποπτικών αρχών όσο 

και, Ιδίως, στις εσωτερικές διαδικασίες των πιστωτικών ιδρυμάτων, στη σύνθεση και 

διαφοροποίηση του ἹΠελατολογίου, στη δοµή και λειτουργία του πιστωτικού 

Ιδρύματος και στην εν γένει εικόνα ενός οργανισμού. 

Σε επίρρωση του ὡς άνω επιχειρούµενου βασικού διαχωρισμού, τα Κυριότερα 

συμπεράσματα που συνάγονται απὀ τη µελέτη των επιπτώσεων είναι τα ακόλουθα 

182. 

Το νέο Σύμφωνο θα επιδράσει, άµεσα, σε επίπεδο κριτηρίων Εποπτικών 

Αρχών. Στην προσπάθεια εφαρµογής των ρυθµίσεών του, γεννιέται µία 

πληθώρα νέων προβλημάτων, τα οποία οἱ εποπτικές αρχές οφείλουν να 

αντιμετωπίσουν. Τα προβλήματα αυτά σχεήζονται µε την κατανόηση των 

νέων εννοιολογικών προσεγγίσεων, την αναζήτηση και τη διαχείριση του 

αυξανόμενου όγκου των δεδοµένων, καθώς και το Κόστος δημιουργίας των 

υποδομών εναρµόνισης, Κόστος το οποίο συνίσταται σε Κόστος ευκαιρίας, 

ήτοι το προκύπτον λόγω της ανάγκης εναρµόνισης, κόστος οργάνωσης και 

δημιουργίας υποδομών και κόστος σε ανθρώπινο δυναμικό και συστήβατα. . 

141 Χαραλαμπίδης Μ σε Προβόπουλος Γ., Γκόρτσος Χ. (επιμέλεια), ὁ.π. σελ. 169 επ. 
ἸβΤασάκος Κ., ὁππ., Και Θοοαβ8Π Ο.Α.Ε., 5οπιθ Μθνν Ὠἱπθοίίοης {οΓ Εἰπαποίαί 5ίαΡΙΙγ2 
Εἰπαποίαὶ Μαικείς Ότουρ, 5, ῬΡ6Γ «ὁθοορβσοη [9θουθ, ΖμΠοῃ ύμπο 2004, 

Πρ: Αννν.Οἱ5.ογα/ενεηί5/Βαιη2ΟΟ4/5ρΟ40Ό62/.ΠίΠ. 
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Σημαντική εκτιμάται και η επίδραση τὠν ρυθμίσεων του νέου Συμφώνου στη 

διαµόρφωση τὼν εσωτερικών διαδικασιών των πιστωτικών ιδρυμάτων, Η 

απόπειρα βελτιωµένης εκτίμησης του κινδύνου, ὡς αυτή επιχειρήθηκε να 

αναλυθεί ανωτέρω, στα πλαίσια μελέτης των επιµέρους ρυθμίσεων του νέου 

συμφώνου, απαιτεί αδιαμφισβήτητα την επεξεργασία μεγαλύτερου όγκου 

δεδοµένων, τα οποία δεν μπορούν να αξιολογηθούν στη µεγάλη πλειοιμηφία 

των πιστωτικών ιδρυμάτων, απὀ τα υφιστάμενα συστήµατα εκτίµησης 

κινδύνων. Δημιουργεί, συνεπώς, επιτακτική Το νέο ρυθμιστικό πλαίσιο την 

ανάγκη για τη διαµόρφωση µίας εταιρικής κουλτούρας σωστής διαχείρισης 

των κινδύνων, η οποία Θα βασίζεται σε δηµιουργία κινήτρων για την 

προσέλκυση πελατών, στην υιοθέτηση κωδίκων τραπεζικής, ηθικής και 

δεοντολογίας και, βεβαίως, στην εδραίωση αξιόπιστων διαδικασιών 

αναφορικά µε τη διαχείριση των κινδύνων. Οἱ εν λόγω διαδικασίες θα πρέπει 

να στηρίζονται αφενός στη σωστή συλλογή των δεδοµένων και αφετέρου στη 

δημοσιοποίηση των αποτελεσμάτων της. 

Οι νέες ρυθμίσεις αλλάζουν τα δεδοµένα και στη διαµόρφωση της βάσης του 

πελατολογίου των ἨἈπιστωτικών ιδρυμάτων, η σύνθεση του οποίου 

διαμορφώνει πλέον ως ένα βαθµό το ύψος των κεφαλαιακών απαπήσεων. 

Δημιουργείται, συνεπώς, η ανάγκη «ευκολότερης» αναγνώρισης των 

πελατών, η οποία θα πρέπει να επιτυγχάνεται µέσω της αναλυτικότερης 

εξέτασής τους, τη δηµιουργία υποδομών για την παροχή περισσότερων 

στοιχείων μεγαλύτερης ακρίβειας και αξιοπιστίας από τους πελάτες Και τη 

χρήση των εσωτερικών ή και εξωτερικών συστηµάτων αξιολόγησης ((8{ίΠϱ) 

για την επιλογή, την ταξινόµηση των πελατών και την εκτµηση του 

αναλαμβανόμενου κινδύνου. ) 

Οινέες ρυθμίσεις επιφέρουν αλλά και επιβάλλουν αλλαγές και στη λειτουργία 

των πιστωτικών ιδρυμάτων. Νέοι ρόλοι γεννώνται και τα πιστωτικά ιδρύματα 

καλούνται να τους αναλάβουν, ρόλοι οι οποίοι συνέχονται τόσο µε την 

πληθώρα των πληροφοριών, τις οποίες πλέον επεξεργάζονται για την 

εκτίµηση του αναλαμβανόμενου κινδύνου, όσο και µε τη δημιουργία κινήτρων 

για τη µείωση των πιστωτικών κινδύνων µε διάφορα µέσα. .. 

Σηµαντική επίδραση αναμένεται να επιφέρει ΤΟ νέο Σύμφωνο στα πιστωτικά 

ιδρύματα µε έντονη ὁραστηριότητα στη λιανική τραπεζική, τα οποία, στα 

πλαίσια του νέου Συμφώνου, εκτιμάται ότι θα απολαμβάνουν τις μεγαλύτερες 

μειώσεις των κεφαλαιακών απαιτήσεων. Αντιθέτως, τα πιστωτικά ιδρύματα τα 

οποία ειδικεύονται στην επενδυτική τραπεζική ή σε ἵθδο ῥ858ά 
.. . 
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ὁραστηριότητες, προβλέπεται ότι δεν θα επωφεληθούν από την ενδεχόμενη 

µείωση απαιτήσεων για τον πιστωτικό κίνδυνο, δεδοµένης της υψηλής 

κεφαλαιακής επιβάρυνσης, την οποία θα επωμιστούν εξαιτίας των αυξημένων 

απαιτήσεων που πρέπει να αναλάβουν για τη διασφάλιση έναντι του 

λειτουργικού κινδύνου. 

Κύριος στόχος και, ιδωµένο από την άλλη πλευρά, κύρια συνέπεια του νέου 

Συμφώνου, εκ της οποίας κυρίως απορρέουν και οἱ λοιπές επιπτώσεις που 

εξετάζουμε στα πλαίσια του παρόντος κεφαλαίου, εἶναι η αλλαγή στον τρόπο 

υπολογισμού των κεφαλαιακών απαιτήσεων. Η υιοθέτηση των εξελιγµένων 

προσεγγίσεων συμβάλει στη µείωση των κεφαλαιακών απαιτήσεων, για τα 

πιστωτικά ιδρύματα έναντ των διαφόρων κινδύνων. Το τελικό, ὠστόσο, 

αποτέλεσµα εξαρτάται! από την ποιότητα των στοιχείων του ενεργητικού ενός 

χαρτοφυλακίου, δεδομένου ότι µε το νέο Σύμφωνο οι συντελεστές στάθµισης 

διαμορφώνονται πολύ υψηλότεροι για τα εκτιµώµενα ὡς ανοίγματα υψηλού 

κινδύνου. 

Το νέο Σύμφωνο αναμένεται να επιδράσει, δίχως άλλο, στην επιχειρηματική 

λειτουργία των πιστωτικών ιδρυμάτων και, Ιδιαίερα, στην τιμολόγηση των 

τραπεζικών προϊόντων, όπου αναμένεται ὡς. συνέπεια η εµπέδωση ἡή 

επέκταση, Κατά περίπτωση, της τιμολόγησης στη βάση του εκτιµώµενου 

κιδύνου (Πἠδίς Ό85θ6α ρηήοίπο). ΗἩ µείωση των κεφαλαιακών απαιτήσεων 

επιδρά, αδιαμφισβήτητα, στο Κόστος της τραπεζικής διαµεσολάβησης και, 

κατά συνέπεια, στη διαµόρφωση του ύψους τιμολόγησης των χορηγήσεων, 

µε πιθανότερη συνέπεια τη µείωση των επιτοκίων χορηγήσεων. Ερώτημµα, 

ὠστόσο, παραμένει το κατά πόσο η εν λόγω συνέπεια δύναται ή σε κάθε 

περίπτωση επιλέγεται να διοχετευθεί στην οικονομική ανάπτυξη του 

χρηματοπιστωτικού συστήµατος εν γένει. 

Η μετάβαση από το υφιστάμενο σύστημα στο ρυθμιστικό πλαίσιο, που 

επιχειρεί να εισάγει η Βασιλεία ΙΙ, το οποίο χαρακτηρίζεται απὀ µεγαλύτερη 

“συνθετότητα και πολυπλοκότητα, συνιστά αδιαμφισβήτητα ριζική αλλαγή στον 

τρόπο υπολογισμού των Κκεφαλαιακών απαιτήσεων. Π υλοποίηση των 

εσωτερικών συστηµάτων συνεπάγεται υψηλό᾽ κόστος για τα πιστωτικά 

ιδρύματα, µέρος του οποίου είναι πιθανό να επιχειρηθεί να µετακυληθεί στον 

πελάτη. Εκτιμάται ότι μεγάλος αριθµός πιστωτικών ιδρυμάτων θα 

εξαναγκαστεί να περιορίσει ορισμένες δραστηριότητες, δεδομένου ότι δεν Θα 

μπορούν να συναγωνιστούν τα πιστωτικά ιδρύματα, τα οποία θα έχουν 

υιοθετήσει τις εσωτερικές μεθόδους. Εκφράζεται ο φόβος ότι το Κόστος 

ο, 
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συμμόρφωσης µε το νέο πλαίσιο θα υπερφαλαγγίσει, ενδεχομένως, τα 

αναμενόμενα οφέλη από τη χρήση των περισσότερο ευαίσθητων στον 

κίνδυνο μεθόδων υπολογισμού των κεφαλαιακών απαιτήσεων. 

ο Το νέο Σύμφωνο προτείνει την υιοθέτηση αξιολογήσεων πιστοληττικής 

ικανότητας από οίκους αξιολόγησης. Η προσέγγιση αυτή δύναται να επιφέρει 

ὡς περαιτέρω συνέπεια την ασύγχρονη µεταβολή των κεφαλαιακών 

απαιτήσεων ενός πιστωτικού ιδρύματος σε σχέση µε τις Φφάσεις..του 

οικονομικού κύκλου. Αιτία του φαινομένου αυτού εικάζεται ότι θα είναι η 

Χρονική υστέρηση των εκτιμήσεων των αξιολογικών οίκων, οἱ οποίοι 

µεταβάλουν τις βασισμένες σε αξιολογικά, κυρίως, στοιχεία εκτιμήσεις τους, 

µόνο όταν η πιθανότητα βραχυχρόνιας αντιστροφής τους εἶναι πολύ µικρή, 

προκειµένου να αποφευχθεί η µεταβλητότητα των αξιολογήσεων!δὲ 

Ενδέχεται, συνεπώς, οι κεφαλαιακές απαιτήσεις να κορυφώνονται µετά από 

την πάροδο της οικονοµικής ύφεσης Και ενώ οι αυξήσεις των εταιρικών 

πτωχεύσεων θα έχουν ήδη πραγµατοποιηθεί. Αντίστοιχα, είναι δυνατό, κατά 

τη διάρκεια κορύφωσης της οικονομικής ύφεσης, τα πιστωτικά ιδρύματα να 

µην έχουν διακρατήσει το μέγιστο μέγεθος κεφαλαιακών απαιτήσεων και, 

συνεπώς, να καθίστανται ευάλωτα σε συστηµικές. κρίσεις. 

ο Σηµαντική επίπτωση της εφαρµογής των ρυθμίσεων του νέου Συμφώνου 

αποτελεί η διακράτηση ιδίων κεφαλαίων για την απορρόφηση ζημιών σε 

περίπτωση επέλευσης του λειτουργικού κινδύνου. Η καινοτοµία΄ αυτή του 

νέου Συμφώνου, αν και έχει τύχει αποδοχής απὀ τα Κράτη που θα 

εφαρμόσουν τις ρυθμίσεις της Βασιλείας ΙΙ, στα πιστωτικά ιδρύματα που 

έχουν την έδρα τους σε αυτά, δεν παύει, σε µία προσπάθεια αντικειμενικής 

αλλά και µακροπρόθεσµης μελέτης των επιπτώσεών της, να συγκαταλέγεται 

στα αμφιλεγόμενα σηµεία του νέου Συμφώνου. Πέραν του γεγονότος ότι δεν 

υφίσταται! ένας αντικειμενικός ορισμός της έννοιας του λειτουργικού κινδύνου, 

εκτιμάται από μερίδα μελετητών ότι είναι αμφίβολη η ορθότητα υπολογισμού 

του εν λόγω κινδύνου βάσει οικονοµετρικών µοντέλων. Επιπλέον, 

υποστηρίζεται η άποψη ότι το ζήτημα του λειτουργικού κινδύνου θα έπρεπε 

να αντιμετωπίζεται αποκλειστικά στα πλαίσια του δεύτερου πυλώνα,, ήτοι στα 

πλαίσια της διαδικασίας εποτπτικής εξέτασης. 

» Σύμφωνα µε το νέο Σύμφωνο αυξημένη παρουσιάζεται η έκταση της εξουσίας 

των εποπτικών αρχών στα πλαίσια του δεύτερου πυλώνα για την 

αντιμετώπιση ειδικών θεμάτων κινδύνων. Συνέπεια αυτής της δυνατότητας, 

ἱ3 Χαραλαμπίδης Μ σε Προβόπουλος Γ., Γκόρτσος Χ. (επιμέλεια), ό.τι. σελ. Ί69 επ. 
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υποστηρίζεται από πληθώρα πιστωτικών ιδρυμάτων ότι, µπορεί να εἶναι η 

µετάβαση σε καθεστώς αυτόματης αύξησης των κεφαλαιακών βαρών, 

αύξηση η οποία θα καθοδηγείται από τη βούληση των εποπτικών αρχών, 

χωρίς να λαμβάνει υπόψη, κατ’ ανάγκη, την ιδιαιτερότητα κάθε πιστωτικού 

Ιδρύματος. Στο ἴδιο πνεύμα κινείται και η προβληματική αναφορικά µε την᾿ 

εναρμονισµένη υλοποίηση των διατάξεων του δεύτερου πυλώνα από τις κατά 

περίπτωση αρμόδιες εποπτικές αρχές, Ιδίως αναφορικά µε τα διεθνώς 

δραστηριοποιούµενα. πιστωτικά Ιδρύματα, τα οποία οφείλουν συχνά να 

συμμορφώνονται µε το κανονιστικό πλαίσιο διαφορετικών έννοµων τάξεων. 

ο Τέλος, άµεση επίπτωση του νέου Συμφώνου για τα πιστωτικά ιδρύματα 

αποτελεί η υποχρέωση δηµοσιοποίησης στοιχείων ὀυνάµει του τρίτου 

πυλώνα. Η υποχρέωση αυτή εκτιμάται ότι Θα έχει ως αποτέλεσµα την 

κατακόρυφη αύξηση των υποχρεώσεων υποβολής στοιχείων ΄προς τις 

εποπτεύουσες αρχές, αυξάνοντας κατά αυτόν τρόπο αυτό το Κόστος 

λειτουργίας των πιστωτικών Ιδρυμάτων. Στο πνεύμα αυτό διατυπώνεται η 

άποψη της αναγκαιότητας εναρµόνισης αυτών, στο µέτρου του δυνατού, µε 

οιεσδήποτε άλλες υποχρεώσεις υποβολής στοιχείων υπέχουν τα πιστωτικά 

ιδρύματα. 

Η µελέτη των ὡς άνω επιπτώσεων του νέου Συμφώνου της Επιτροπής της Βασιλείας 

οδηγεί στο συμπέρασμα ότι οι νέες προτάσεις της Επιτροπής της Βασιλείας για την 

τραπεζική εποπτεία σχετικά µε την αναθεώρηση του εποπτικού πλαισίου της 

Κεφαλαιακής επάρκειας των πιστωτικών Ιδρυμάτων κινούνται σε γενικές γραµµές 

προς τη σωστή κατεύθυνση, ὡς ήδη ανωτέρω υποστηρίχθηκε. Οἱ προτεινόμενες 

προσεγγίσεις του πρώτου πυλώνα για τον υπολογισμό των κεφαλαιακών 

απαιτήσεων έναντι του πιστωτικού Κινδύνου, συγκριτικά µε την ισχύουσα, εἶναι 

περιεκτικότερες, ακριβέστερες Καὶ πιο ευαίσθητες στις µεταβολές του κινδύνου. 

Παρέχουν, αφενός, µεγαλύτερο φάσμα τεχνικών άµβλυνσης πιστωτικού κινδύνου 

και, αφετέρου, ακριβέστερη αποτύπωση της αξίας αυτών. Ωστόσο, το παραπάνω 

συμπέρασμα δεν µπορεί να υποστηριχθεί στον ἴδιο βαθµό για τις προτεινόμενες 

μεθοδολογίες, µε εξαίρεση τις προηγμένες µεθόδους μέτρησης και υπολογισμού τωῦ 

κεφαλαιακών απαιτήσεων έναντι του λειτουργικού κινδύνου, καθώς η χρήση του 

µεγέθους των µικτών εσόδων ενός πιστωτικού ιδρύματος δεν επαρκεί για την 

αξιολόγηση του Κινδύνου των λειτουργιών του. 

Επιπλέον, οι Κίνδυνοι που εἶναι δυνατό να εμφιλοχωρήσουν στην προσπάθεια 

εφαρµογής των διατάξεων του νέου πλαισίου συνοψίζονται κατά την άποψη της 

γράφουσας στα εξής: Αποτυχία εκ µέρους των πιστωτικών ιδρυμάτων επίτευξης 
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διαφοροποίησης του Χαρτοφυλακίου Και συνακόλουθα μείωσης των κιδύνων, 

αποτυχία προσδιορισμού της έκτασης των ενδεχόµενων αλλαγών, του κόστους που 

αυτές συνεπάγονται και των ανάλογων επιλογών που πρέπει να ακολουθηθούν, 

αποτυχία αφομοίωσης του ρυθµιστικού πλαισίου από το πιστωτικό ἵδρυμα, 

δηµιουργία «υπερκαλύψεων» στην προσέγγιση του πιστωτικού και λειτουργικού 

κινδύνου, απόκτηση χαμηλότερης αξιολόγησης (Γ8Πο) για το πιστωτικό ἱδρυμαῖδ 

και, τέλος, ανάδειξη των πιστωτικών Ιδρυμάτων που δεν επιτυγχάνουν να 

συμμορφωθούν πλήρως µε τον νέο ρυθµιστικό πλαίσιο σε στόχο απορροφήσεων και 

συγχωνεύσεων. 

Το μέτρο της επίπτωσης των νέων προτάσεων της Βασιλείας ΙΙ διαφαίνεται και από 

το βαθµό επίτευξης των επιδιωκόμενων στόχων, ήτοι της διασφάλισης της 

σταθερότητας του χρημµατοπιστωτικού συστήµατος και της επικράτησης όρων 

ισοδύναµου ανταγωνισμού μεταξύ των πιστωτικών ιδρυμάτων. 

Πράγματι, εκτιμάται ότι σε διεθνές επίπεδο η εφαρµογή των νέων ρυθμίσεων θα 

επιτύχει Τη βελτίωση της οικονοµικής σταθερότητας. Μέτρα για την ενίσχυσή της 

αποτελούν οι προειδοποιήσεις στις οποίες θα δύνανται να προβαίνουν οἱ εποπτικές 

αρχές µέσω των πραγματοποιούµενων δημοσιεύσεων, η δημοσίευση των 

αναλαμβανόμενων κινδύνων από τα πιστωτικά Ιδρύματα, η ανάλυση τὼν σεναρίων 

και η µεγαλύτερη βαρύτητα που θα δοθεί στις υιοθετούµενες εσωτερικές, αλλά και 

εξωτερικές, αξιολογήσεις. 

Από την άλλη πλευρά, ὠστόσο, Και αναφορικά µε το διακηρυγµένο στόχο του 

Συμφώνου για την επίτευξη ισότιμων όρων ανταγωνισμού εκφράζεται έντονος 

προβληματισμός, στη βάση της συμβατότητας της απονοµής στις εποπτικές αρχές 

διακριτικής ευχέρειας αναφορικά µε την εφαρµογή µίας σειράς ζητημάτων. Η επιλογή 

από τις ετοπτικές αρχές της μεθόδου υπολογισμού κεφαλαιακών απαιτήσεων έναντι 

του διατραπεζικού πιστωτικού κινδύνου εἶναι πράγματι πιθανό να δημιουργήσει 

άνισες συνθήκες ανταγωνισμού μεταξύ των πιστωτικών ιδρυμάτων διεθνώς. 

Επιπρόσθετα, η σύνδεση της πιστοληπτικής ικανότητας του πιστωτικού ιδρύματος µε 

185 εἶναι πιθανό να δημιουργήσει ηθικές και αυτή της χώρας προέλευσής του 

πολιτικές δεσμεύσεις ἡ πιέσεις στις κυβερνήσεις των χωρών προέλευσης, µε 

αυξημένη την πιθανότητα αυτές να «επεμβαίνουν» για να διασώζουν τα πιστωτικά. 

ιδρύματα της επικράτειας τους από ενδεχόµενα προβλήματα. Είναι, επιπλέον, 

154 Ἡ άλλη όψη αυτού του κιδύνου ήτοι η απόκτηση Καλύτερης αξιολόγησης, καλύτερου 
ΓΕΙΙΠΦ για το πιστωτικό ἵδρυμα αποτελεί κίνητρο για την αποτελεσματική υιοθέτηση των 
ρυθμίσεων του νέου Συμφώνου. 
5 χαραλαμπίδης Μ. σε Προβόπουλος Γ.- Γκόρτσος Χ. (επιμέλεια), ὁ.π. σελ. 183 επ. 

..” 

δ3



φανερό ότι η µη διαφοροποίηση του πιστωτικού κινδύνου μεταξύ των πιστωτικών 

ιδρυμάτων που εδρεύουν στο ίδιο Κράτος πιθανώς να δημιουργήσει κινδύνους σε 

επίπεδο διοίκησης Και λήψης αποφάσεων ενός πιστωτικού ιδρύματος. Η νόθευση 

του ανταγωνισμού είναι πιθανό να επέρχεται, εφόσον ο συντελεστής στάθµισης 

πιστωτικού κινδύνου του πιστωτικού ιδρύματος, θα συνδέεται άµεσα µε την 

αξιολόγηση της πιστοληπτικής ικανότητας της χώρας προέλευσης και θα καθορίζεται, 

εξωγενώς, βάσει των µακροοικονοµικών εξελίξεων σε αυτή. 

Τα ὡς άνω στοιχεία σκιαγραφούν σε µεγάλο βαθµό το πρόβλημα επίτευξης ενός εκ 

των κυρίων στόχων, αυτού της διασφάλισης ισοδύναµων όρων ανταγωνισμού. Ο 

στόχος αυτός υφίστατο ήδη στα πλαίσια του πρώτου Συμφώνου του 1988 και 

εξακολουθεί να επιδιώκεται, όχι όµως και να επιτυγχάνεται πλήρως, στα πλαίσια Της 

νέας Συμφωνίας Βασιλεία Ι|. 

Μετά από την ολοκλήρωση, στο µέτρο του δυνατού και σε επίπεδο αντπταραβολής 

ρυθµίσεων και αποτελεσμάτων και όχι σε επίπεδο οικονοµικών-μαθηματικών 

μοντέλων, τα οποία ξεφεύγουν του γνωστικού αντικειμένου της γράφουσας, της 

συγκριτικής παράθεσης των κανόνων και των επιδράσεων του παλαιού και του νέου 

ρυθμιστικού πλαισίου, σκόπιµη κρίνεται η ανάλυση αµέσως κατωτέρω της νομικής 

δεσµευτικότητας των νέων ρυθµίσεων. ΗἩ ανάλυση αυτή αποκτά σηµασία στα 

πλαίσια του παρόντος κεφαλαίου, που, εν πολλοίς, επιδιώκει τη σύγκριση και την 

αντιπαραβολή του παλαιού και του νέου πλαισίου εξαιτίας της ομοιότητάς της Και στα 

δύο πλαίσια. 

3.3 Το ζήτημα της νοµικής δεσμευτικότητας των ρυθµίσεων του νέου 

ρυθμιστικού πλαισίου Βασιλεία ΙΙ 

Ως κατέστη ήδη στον αναγνώστη σαφές, η ὡς άνω µελέτη και η σύγκριση του 

παλαιού Και του νέου πλαισίου για την κεφαλαιακή επάρκεια των πιστωτικών 

Ιδρυμάτων εκτείνεται, Κυρίως, στην ουσία και, εν συνεχεία, στο αποτέλεσµα των 

ρυθµίσεων των δύο πλαισίων. Η διαπίστωση αυτή εἶναι σαφής, δεδομένου ότι, 

πράγματι, στα πλαίσια τόσο του παλαιού όσο Και του Νέου πλαισίου δεν 

εφαρμόζονται διαφορετικοί τρόποι επιβολής των προβλεπόμενων ρυθµίσεων, ως 

αναλυτικά Θα διαφανεί κατωτέρω, στα πλαίσια της µελέτης της νομικής φύσης των 

κανόνων της Βασιλείας. 

Πράγματι, οι Κανόνες που περιέχονται στις εκθέσεις της Επιτροπής έχουν Τη µορφή 

προτύπων, ατελών δηλαδή κανόνων, οἱ οποίοι δεν έχουν νομικά εξαναγκαστό 



Χαρακτήρα για τις αρχές που συμμετέχουν στη σύνθεσή της!δ.. Βρισκόμαστε, 

συνεπώς, στο πεδίο του ήπιου διεθνούς δικαίου. 

Παρόλαυτα, η Επιτροπή της Βασιλείας ενεργεί µε την πεποίθηση ότι οἱ εποπτικές 

αρχές -- µέλη φροντίζουν για την ενσωµάτωσή τους µε Κάθε πρόσφορο µέσο, στόχο 

τον οποίο επιδιώκει και η πληθώρα των εκθέσεων που εκδίδει η Επιτροπή, ὡς αυτές 

παρουσιάζονται αναλυτικά ανωτέρω. 

Για την επίτευξη, άλλωστε, του στόχου της ενσωμάτωσης των κανόνων, η Επιτροπή 

υποβάλει τις εκθέσεις της στην Επιτροπή Διοικητών των κεντρικών τραπεζών της 

ομάδας του 06-10, η οποία συναντάται στα πλαίσια των εργασιών της Τράπεζας 

Διεθνών Διακανονισµών, αιτούµενη συχνά την υιοθέτηση των πρωτοβουλιών της και 

τη δέσµευση των συμμετεχόντων Διοικητών ότι πρόκειται να υιοθετήσουν τα 

προτεινόμενα πρότυπα. 

Οι ενέργειες αυτές της Επιτροπής ενισχύουν ακόµη περισσότερο την, 

υποστηριζόµενη από μερίδα των μελετητών της, άποψη περί αναγκαιότητας 

απόκτησης νομικής δεσµευτικότητας των ρυθµίσεών της, Η εν λόγω αναγκαιότητα 

ενισχύεται, κατά την άποψή της γράφουσας, και από την ανάγκη δημιουργίας 

δικαστικών κρίσεων, την ανάγκη δημιουργίας νοµολογίας, ήτοι από τη σηµασία της 

ανάµειξης µίας τρίτης «ανεξάρτητης» δικαστικής αρχής στην ερμηνεία της εφαρµογής 

των ρυθμίσεων, δυνατότητα η οποία δεν φαίνεται εφικτή στο παρόν πλαίσιο. Η 

επίτευξη οµοιόµορφης εφαρµογής του ρυθμιστικού πλαισίου που προτείνει είναι, 

δίχως άλλο, αναγκαία για την επικράτηση ισοδύναµων όρων ανταγωνισμού στο 

διεθνές χρηματοπιστωτικό περιβάλλον καθώς και για τη.’ διασφάλιση της 

σταθερότητας του διεθνούς χρημµατοπιστωτικού συστήµατος. Αξίζει σε αυτό το 

σηµείο, να επισημανθεί ότι οι ρυθμίσεις του νέου πλαισίου της Βασιλείας ΙΙ θα 

υιοθετηθούν µόνο από τα δέκα μεγαλύτερα πιστωτικά ιδρύματα στις Η.Π.Α.ΙΙ Η 

υιοθέτηση, άλλωστε, Της πλειοψηφίας των ρυθμίσεων απὀ την Ευρωπαϊκή Ένωση, 

µε πολύ µικρές διαφοροποιήσεις, υιοθέτηση. την οποία θα παρουσιάσουμε στη 

συνέχεια στα πλαίσια της ανάλυσης του τετάρτου κεφαλαίου, ενισχύει την άποιψη 

περί αναγκαιότητας απόκτησης νομικής δεσµευτικότητας των κανόνων. Η στιγµή, 

ωστόσο, που κάτι τέτοιο Θα γίνει πραγματικότητα, λόγω των ιδιότυπων 

χαρακτηριστικών του {οΓΠΙ Και της έλλειψης νοµικής προσωπικότητάς του, δεν 

δείχνει να είναι κοντά. 

Μέχρι εκείνη τη στιγµή, η αναγνώριση και, κατά συνέπεια, η απόκτηση Ιδιότυπης 

«δεσμµευτικότητας» των ρυθμίσεων, που η Βασιλεία ΙΙ επιχειρεί να εισάγει, 

196 Γκόρτσος Χ., σε Στεφάνου ἰΚ.- Γκόρτσος Χ., Επίκαιρα θέµατα Διεθνούς και Ευρωπαϊκού 
Τραπεζικού Δικαίου, ὁ.π. σελ. 12. . 

ὃ5



επιτυγχάνεται α) µέσω της υιοθέτησης του μεγάλου τµήµατος του έργου της από τις 

εποπτικές αρχές πολλών κρατών που δεν εἶναι µέλη της, όπως για παράδειγµα από 

τις εποπτικές αρχές στις Η.Π.Α. εν είδει ήφισης σχετικού νόµου, όπως αναλυτικά θα 

δούµε κατωτέρω, και β) µέσω της επίδρασης του έργου της στη διαµόρφωση του 

Κανονιστικού πλαισίου που αφορά στην προληπτική εποπτεία των πιστωτικών 

ιδρυμάτων της ενιαίας ευρωπαϊκής τραπεζικής αγοράς, Ιδίως στη θεµατική ενότητα 

της κεφαλαιακής επάρκειας. Η διαφοροποιηµένη, άλλωστε, ὡς ένα βαθµό, 

υιοθέτηση του εν λόγω πλαισίου από τις Η.Π.Α. και την Ε.Ε. Και η πληθώρα των 

συνεπειών, που αυτή δύναται να επιφέρει στη σταθερότητα του διεθνούς 

χρηματοοικονομικού συστήµατος, αποτελεί επίρρωση του επιχειρήματος περί 

αναγκαιότητας «ένδυσης» των ρυθµίσεων της Επιτροπής της Βασιλείας µε το χιτώνα 

της δεσµευτικότητας. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ ἂᾱΔ' ΚΟΙΝΟΤΙΚΗ ΣΥΜΜΟΡΦΩΣΗ- Η ΣΤΑΣΗ ΤΩΝ ἨΗ.Π.Α.- 

ΕΝΣΩΜΑΤΩΣΗ ΤΩΝ ΡΥΘΜΙΣΕΩΝ ΣΤΟ ΕΛΛΗΝΙΚΟ ΔΙΚΑΙΟ 

4.1 Κοινοτική Συμμόρφωση 

4.1.1 Έκδοση Οδηγίας 2006/48/ΕΚ αναφορικά µε την ανάληψη και την άσκηση 

ὁραστηριότητας των πιστωτικών ιδρυμάτων και της Οδηγίας 2006/49/ΕΚ για 

την επάρκεια των ιδίων κεφαλαίων των επιχειρήσεων επενδύσεων και των 

πιστωτικών ιδρυμάτων 

Στις 30 Ιουνίου 2006 δημοσιεύθηκαν στην Επίσηµη Εφηµερίδα των Ευρωπαϊκών 

Κοινοτήτων οι Οδηγίες του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου: 

α) 2006/48/ΕΚΊ5' σχετικά µε την ανάληψη Και την άσκηση της δραστηριότητας 

πιστωτικών ιδρυμάτων και β) 2006/49/ΕΚΙ5ὲ για την επάρκεια των ιδίων κεφαλαίων 

των επιχειρήσεων επενδύσεων Και των πιστωτικών ιδρυμάτων, οἱ οποίες ήρθαν να 

αποτελέσουν το ανήβαρο, από πλευράς Ευρωπαϊκής Ένωσης στη Συμφωνία της 

Βασιλείας ΙΙ για την κεφαλαιακή επάρκεια των πιστωτικών ιδρυμάτων ὃ-, 

Οι εν λόγω οδηγίες, οἱ οποίες υιοθετήθηκαν µε τη διαδικασία της αναδιατύπωσης΄! Ὅ, 

αποσκοπούν αφενός στην ενσωμάτωση στο Ευρωπαϊκό Τραπεζικό Δίκαιο των 

ρυθµίσεων του νέου Συμφώνου για την κεφαλαιακή επάρκεια των πιστωτικών 

ιδρυμάτων και αφετέρου στην κωδικοποίηση των Οδηγιών 2000/12/ΕΚ του 

Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου της 2015 Μαρτίου 2000 σχετικά µε την 

ανάληψη Και την άσκηση δὁραστηριότητας των πιστωτικών ιδρυµάτων!ὸ' και 

93/6/ΙΕΟΚ του Συμβουλίου της 151 Μαρῄήου 1993 για την επάρκεια των ιδίων 

13 (εφεξής 
«οι Οδηγ/ες)). Το περιεχόµενο των προαναφερθεισών Οδηγιών έχει αποτελέσει το 

κεφαλαίων των επιχειρήσεων επενδύσεων και των πιστωτικών ιδρυμάτων 

αντικείµενο ποικίλων τροποποιήσεων στο παρελθόν και αυτός είναι Και ένας από 

τους βασικούς λόγους, για τους οποίους επιλέχθηκε η διαδικασία της 

αναδιατύπωσης, για την επίτευξη μεγαλύτερης σαφήνειας και διαφάνειας. 

ΜΤΕΕΙ 177 σελ. 1 -200 της 30.6.20086. 
Ί9ΝΕΕΊΙ 177 σελ. 201-256 της 30.6.2006. 
199 Λιβαδά Χ., Τασάκος Κ., Αγγελακόπουλος Α, (επιμέλεια) Τραπεζικά θέµατα απὀ τη 
Ὀραστηριότητα της ΕΕΤ, Λειτουργία και Εποπτεία Τραπεζών, ΔΕΕΤ 46/2006, σελ. 63 επ. 
Ἱ Πρόκειται για διαδικασία η οποία .άρχεται µε πρωτοβουλία της Επιτροπής και συνίσταται 
στην εις βάθος επανεξέταση της κανονιστικής ρύθμισης σε κάποιον τοµέα. 
ΕΕ Ι 126, σελ. Ί επ., της 26.95.2000, όπως τροποποιήθηκε µε την Οδηγία 2006/29/ΕΚΕΕ 
|. 70, 9.9.2006 σελ. 50. 
ΕΕ ΙΙ. 141, σελ. Ί επ. , της 11.6.1993 όπως τροποποιήθηκε τελευταία µε την Οδηγία 
2005/1/ΈΚτου Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου, ΕΕ ι. 79, 24.9.2008, σελ. 9. 
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Στο σηµείο αυτό, σκόπιμο εἶναι να σηµειωθεί ότι οι σημαντικότερες τροποποιήσεις σε 

σχέση µε το ισχύον καθεστώς της Οδηγίας 2000/12/ΕΙΚ αφορούν στον Πτλο Ν 

(Κεφάλαιο 2) της Οδηγίας. Ο Τίτλος αυτός πραγματεύεται τις αρχές και τα τεχνικά 

µέσα της προληπτικής εποπτείας και δηµοσιοποίησης στοιχείων και, σε συνδυασμό 

µε την Οδηγία 2006/49/ΕΚΊ5, συνιστά το Κοινοτικό δίκαιο για την κεφαλαιακή 

επάρκεια των πιστωτικών ιδρυμάτων και των επιχειρήσεων επενδύσεων, το οποίο 

θα ενσωματωθεί στις εθνικές νομοθεσίες των Κρατών µελών. Συγκεκριµένα σε ό,τι 

αφορά τα τεχνικά µέσα προληπτικής εποπτείας στον τίτλο Ν της Οδηγίας περιέχονται 

διατάξεις αναφορικά µε: 

τα ἴδια κεφάλαια (άρθρα 56-6ύ της Οδηγίας) 

ο τις επιβαλλόμενες προβλέψεις για τους κινδύνους (άρθρα ϐ8- 

73 της Οδηγίας) 

-- τς ελάχιστες απαιτήσεις ιδίων κεφαλαίων για τον πιστωτικό και 

λειτουργικό κίνδυνο (άρθρα 74-76 και 102-105 αντίστοιχα) 

-- την ανάλυση της τυποποιηµένης μεθόδου και της μεθόδου των 

εσωτερικών διαβαθµίσεων (άρθρα 78-89) 

-- την προτεινόμενη ττλοποίηση (άρθρα 94-101) 

Ξ- τα μεγάλα χρηµατοδοτικά ανοίγματα (άρθρα 106-119) 

- την εἰδική συµµετοχή ενός πιστωτικού φορέα (άρθρα 120-122), 

ήτοι µε το σύνολο των θεμάτων που αποτελούν και τον κύριο κορμό των αντίστοιχων 

διατάξεων-θεματικών της Συµφωνίας Βασιλείας ΙΙ για την κεφαλαιακή επάρκεια των 

πιστωτικών ιδρυμάτων. 

Επιπλέον, το Κεφάλαιο 3 περιέχει διατάξεις αναφορικά µε τη διαδικασία αξιολόγησης 

των πιστωτικών ιδρυμάτων (άρθρο 123), το Κεφάλαιο 4 περιέχει διατάξεις αναφορικά 

µε τη δημοσιοποίηση πληροφοριών από τις αρμόδιες αρχές (άρθρα 124-144) και, 

τέλος, το Κεφάλαιο 5 αναφέρεται στα θέµατα της δηµοσιοποίησης πληροφοριών από 

τα πιστωτικά ιδρύματα (άρθρα 145-149) 

Οι δύο ὡς άνω αναφερόμενες Οδηγίες διέπονται από την αρχή της αναλογικότητας, 

µε τη συνεκτµηση κυρίως της ποικιλοµορφίας των πιστωτικών ιδρυμάτων από 

άποψης μεγέθους, Κλίµακας εργασιών και εύρους δραστηριοτήτων. Κατ εφαρµογή 

αυτής της αρχής, παρέχεται στα πιστωτικά ιδρύματα η δυνατότητα επιλογής μεταξύ 

τριών διαφορετικών µεθοδολογιών διαβαθµισµένης πολυπλοκότητας για Τον 

1δΌπ.υπ.191. 
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υπολογισμό των κεφαλαιακών απαιτήσεων έναντι του πιστωτικού και του 

λειτουργικού κινδύνου. 

Στόχο των εν λόγω Οδηγιών, οι οποίες συνιστούν, ὡς ήδη αναφέρθηκε, το αντίβαρο 

της Συµφωνίας Βασιλείας Ιἱ στον κοινοτικό χώρο, αποτελεί η διασφάλιση ότι τα ἴδια 

κεφάλαια των πιστωτικών ιδρυμάτων θα αντιστοιχούν µε µεγαλύτερη ακρίβεια στους 

πραγματικούς κινδύνους στους οποίους εκτίθενται τα πιστωτικά ιδρύματα κατά την 

άσκηση των δραστηριοτήτων τους. Με αυτόν τον τρόπο, επιδιώκεται η ενδυνάμωση 

της χρηµατοοικονοµικής σταθερότητας Καὶ η πιο αποδοτική Κατανοµή των ιδίων 

κεφαλαίων και προσφέρονται σαφή κίνητρα στα πιστωτικά Ιδρύματα για την 

αναβάθμιση των τεχνικών εκήµησης και διαχείρισης κινδύνουὁ 

Η ενσωμάτωση των ρυθμίσεων των δύο Οδηγιών στις εθνικές νομοθεσίες των 

κρατών µελών έχει οριστεί να πραγµατοποιηθεί µέχρι την 311 Δεκεμβρίου 2006, µε 

έναρξη εφαρµογής της την 11.1.2007. Ειδικά για την έναρξη εφαρµογής των 

διατάξεων που άπτονται των εξελιγµένων μεθόδων για τον πιστωτικό και τον 

λειτουργικό κιδυνο ὡς απώτατη ημερομηνία έχει οριστεί η 11.1.2008. 

Στο σηµείο αυτό, Και πριν περάσουμε σε µία συγκριτική, σε βασικούς άξονες, 

παράθεση των δύο ρυθµιστικών πλαισίων, σκόπιµο εἶναι να Κάνουμε νύξη σε µία 

σειρά άλλων πολύ σημαντικών διεργασιών σε κοινοτικό επίπεδο, οἱ οποίες έχουν ως 

στόχο την προετοιμασία του ευρωπαϊκού τραπεζικού συστήµατος για την υποδοχή 

του νέου πλαισίου. Το σηµαντικό αυτό έργο το έχει αναλάβει η Επιτροπή 

Ευρωπαϊκών Αρχών Τραπεζικής Εποπτείας (ΟΕΒΦ)155. 

Για την επίτευξη της υιοθέτησης των αρχών του νέου πλαισίου κεφαλαιακής 

επάρκειας καὶ την εφαρµογή των επιµέρους διαστάσεών του, η εν λόγω επιτροπή 

έχει το Χρονικό διάστηµα πριν την επίσηµη μετάφραση της Οδηγίας προβεί στη 

δημοσίευση των κάτωθι κατευθυντήριων γραμμών ο» 

-. ομοιόμορφο πλαίσιο υποβολής αναφορών προς τις εποπτικές 

αρχές (οοΠΊηιοη ΓΘροΠίΠϱ) 

14 ο5/βαδά Χ., Τασάκος Κ., Αγγελακόπουλος Α, (επιμέλεια), ὁ.π. σελ. 86 επ. 
35 Συστάθηκε µε την απόφαση 2004/5/ΕΚ, ΕΕ |. 3, Τ.1.2004, σελ. 28. Αποτελείται από 
ή εκπροσώπους των τραπεζικών αρχών εποπτείας των πιστωτικών ιδρυμάτων 
και των κεντρικών τραπεζών των χωρών της Ευρωπαϊκής Ένωσης. Τα κύρια καθήκοντά της 
εἶναι να συμβουλεύει την Ευρωπαϊκή Επιτροπή σε θέµατα που αφορούν τις τραπεζικές 
δραστηριότητες, να συνεισφέρει στην συνεπή εφαρµογή των Κοινοτικών Οδηγιών και στην 
εναρμόνιση των εποπτικών πρακτικών και να ενισχύει την εποπτική συνεργασία. Η 
Γραμματεία της έχει την έδρα της στο Λονδίνο. 
[ληροφορίες είναι διαθέσιµες στη διεύθυνση : νΝνν.ο-6ερς.οία. . 

ὃ Λιβαδά Χ., Τασάκος Κ., Αγγελακόπουλος Α, (επιμέλεια) ὁ.τ., σελ. 86 επι. 
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-. εφαρµογή του δεύτερου πυλώνα του νέου πλαισίου για την 

κεφαλαιακή επάρκεια των πιστωτικών ιδρυμάτων 

-. εποπτική αναγνώριση της εξελιγµένης μεθόδου για τον 

πιστωτικό και το λειτουργικό κίνδυνο 

κ εποπτική αναγνώριση των οίκων αξιολόγησης πιστολητιτικής 

ικανότητας 

-. κατανομή αρμοδιοτήτων και συνεργασία των εποπτικών 

αρχών κατά την εφαρµογή του νέου πλαισίου κεφαλαιακής 

επάρκειας. 

Στόχος των ὡς άνω κατευθυντήριων γραμμών, η ανάλυση του περιεχοµένου των 

οποίων εκφεύγει του δυνατού εύρους της παρούσας εργασίας, εἶναι η ἁρτια 

προετοιμασία των εποπτικών αρχών και των πιστωτικών ιδρυμάτων του κοινοτικού 

χώρου για την υιοθέτηση του περιεχοµένου των ὡς Οδηγίες. Οἱ Οδηγίες αυτές επί 

της ουσίας «ενσωματώνουν» και «εγκαθιστούν» χὠρίς µεγάλες διαφοροποιήσεις το 

περιεχόµενο της Βασιλείας {ἰ στον Ευρωπαϊκό Χώρο, µέσω της 

νομικής δεσµευτικότητας των κανόνων τους. Το θέµα, όµως, αυτό, µαζί µε άλλα 

ανακύπτοντα από τη συγκριπική παράθεση στοιχεία, θα επιχειρηθεί να 

αντιμετωπιστεί, έστω και ακροθιγώς, κατωτέρω. 

4.1.2. Συγκριτική παράθεση του κοινοτικού πλαισίου - της Συµφωνίας 

Βασιλείας ΙΙ 

Στο σηµείο αυτό, σκόπιµο Κρίνεται να ακολουθήσει µια συγκριτική παράθεση του 

κοινοτικού πλαισίου και των ρυθμίσεων του νέου Συμφώνου. 

Ως άλλωστε η ἴδια η Οδηγία 2006/48/ΕΙΚ στο προοίµιό της !οἹ αναφέρει «οἱ διατάξεις 

της παρούσας οδηγίας σχετικά µε Τις ελάχιστες κεφαλαιακές απαιτήσεις Των 

πιστωτικών ιδρυμάτων και Οἱ διατάξεις σχετικά µε ΤΟ ελάχιστο ύψος Των ιδίων 

κεφαλαίων της οδηγίας 2006/49/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 

Συµβουλίου, της 143 Ιουνίου 2006, για την επάρκεια των Ιδίων κεφαλαίων των 

επιχειρήσεων επενδύσεων Και Ίων πιστωτικών Ιδρυμάτων αποτελούν ισοδύναμο 

πλαίσιο µε τις διατάξεις της συμφωνίας πλαίσιο της Βασιλείας». . 

Η σύγκριση δεν µπορεί παρά να επιχειρηθεί αρχικά σε επίπεδο στόχων και 

επιδιώξεων των δύο πλαισίων. Στα πλαίσια των εν λόγω Οδηγιών ρητώς 

εκπεφρασµένους αλλά και υποβόσκοντες στόχους συνιστούν, η ενδυνάµωση της 

χρημµατοοικονοµικής σταθερότητας, η πιο αποδοτική κατανοµή των ιδίων κεφαλαίων 

197 απιολογική σκέψη 37 του προοιµίου Της εν λόγω Οδηγίας. "'' 

90 



και η διασφάλιση ότι τα ίδια κεφάλαια των πιστωτικών ιδρυμάτων θα αντιστοιχούν µε 

µεγαλύτερη ακρίβεια στους πραγματικούς κινδύνους, στους οποίους εκτίθενται τα 

πιστωτικά ιδρύματα κατά την άσκηση των ὁραστηριοτήτων τους. Αντιστοίχως, το νέο 

Σύμφωνο, ὡς διακηρύττει, αποσκοπεί, αφενός, στη διασφάλιση της σταθερότητας 

Του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος και, αφετέρου, στην εξασφάλιση ισότιµων όρων 

ανταγωνισμού. Μολονότι δεν ακολουθούν την ἴδια διατύπωση, το ουσιαστικό 

περιεχόµενο των στόχων των δύο πλαισίων συμπίπτει, των στόχων του ενός 

πλαισίου αποτελούντων το όχηµα για την επίτευξη των στόχων του άλλου. Υπό αυτό 

ΤΟ πρίσμα ὅὄεν νοείαι η επίτευξη της διασφάλισης της σταθερότητας του 

χρηματοπιστωτικού συστήµατος και η εξασφάλιση ισοδύναµων όρων ανταγωνισμού, 

Χωρίς την αποδοτικότερη κατανομή των ιδίων κεφαλαίων και την αντιστοίχισή τους 

στους πραγματικούς κινδύνους, και το αντίστροφο. Η ουσία, όµως, της επίτευξης των 

στόχων αποτελεί ἄμεση συνάρτηση του μέτρου της οµοιοµορφίας και της 

συμπληρωματικότητας των δύο κειμένων, ὡς αυτό θα διαφανεί κατωτέρω. 

Ιδιαπερης σηµασίας για την Κατανόηση της συγκριτικής ανάλυσης των δύο πλαισίων 

αποτελεί και η µελέτη Του πεδίου εφαρµογής τους, µελέτη η οποία καταδεικνύει το 

εύρος εφαρµογής των αντίστοιχων ρυθμίσεων και ὡς εκ τούτου του βαθμού 

σύγκλισης των αποτελεσμάτων που επιδιώκουν. Η διαφοροποίηση του πεδίου 

εφαρµογής των δύο πλαισίων, του Συμφώνου της Βασιλείας εφαρμοζοµένου µόνο 

για τον υπολογισμό της κεφαλαιακής επάρκειας των πιστωτικών ιδρυμάτων, των δε 

Οδηγιών εφαρµοζοµένων και στις επιχειρήσεις παροχής επενδυτικών υπηρεσιών 

(ΕΠΕΥ), οι οποίες στα πλαίσια της κοινοτικής νομοθεσίας εξοµοιώνονται σε πολλά 

σηµεία µε τα πιστωτικά ιδρύματα, αποτελεί µια ουσιώδη διαφοροποίηση των δύο 

«πλαισίων. Ἡ εν λόγω διαφοροποίηση δυσχεραίνει, κατά µία άποψη, ως ένα βαθµό 

την επίτευξη των στόχων που τα πλαίσια αυτά επιδιώκουν, επιβάλλοντας 

«σύγκλιση» δύο ταχυτήτων, ανάµεσα στα κράτη των οποίων οι εποπτικές αρχές θα 

υιοθετήσουν τις αρχές του Συμφώνου και τα κράτη µέλη της Ε.Ε., στο νοµικό χώρο 

των οποίων Θα ενσωματωθεί το κείµενο της Οδηγίας, µε το εύρος που αυτή 

επιτρέπει. 

Μεγάλης σημασίας αποδεικνύεται και η σύγκριση της νοµικής φύσης Των κανόνων 

των δύο πλαισίων. Οἱ ρυθμίσεις του Συμφώνου, ὡς έχει ήδη αναφερθεί, έχουν το. 

χαρακτήρα 5οῇ Ι89ν, χαρακτηρίζονται δηλαδή από έλλειψη νομικής δεσµευτικότητας, 

από έλλειψη νοµικά εξαναγκαστού χαρακτήρα, κινούµενες στο πεδίου του ήπιου 

διεθνούς δικαίου. Αποτελούν, εν ολίγοις, το αποτέλεσµα διεργασιών και συμφωνίας 

μεταξύ των κρατών Και των εποπτικών αρχών που μετέχουν στη σύνθεσή της. 

Αντίθετα οι ρυθµίσεις των Οδηγιών, ὡς είναι γνωστό, αποτελούν αυστηρό δίκαιο, το 

οποίο δεσμεύει Κάθε κράτος µέλος ὡς προς το επιδιωκόµενο αποτέλεσµα, αφήνει, 
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όµως, την επιλογή ως προς τον τύπο Και τα µέσα για την υλοποίηση του 

αποτελέσματος στην αρμοδιότητα των κρατών µελών]. Με άλλα λόγια, η 

ενσωμάτωση των ρυθµίσεών της στις εθνικές έννοµες τάξεις προὔποθέτει την΄ 

υιοθέτηση του αντστοιχκου εθνικού νοµοθετήµατος΄!"'. Η επιλογή της Οδηγίας ὡς 

µέσου για την εισαγωγή των κανόνων για την κεφαλαιακή επάρκεια των πιστωτικών 

Ιδρυμάτων, ως ισοδύναμο πλαίσιο των ρυθμίσεων της Βασιλείας ΙΙ, έναντι του 

Κανονισμού, ο οποίος έχει άµεση ισχύ έναντι πάντων, προσδίδει µεγαλύτερη ευελιξία 

και δυνατότητα προσαρμογής στις εξελίξεις. Η νομική δεσµευτικότητα, την οποία 

περιβάλλονται οἱ Κανόνες, οἱ οποίοι θα εφαρμµοσθούν κατ εφαρµογή της Οδηγίας 

από τις εποπτικές αρχές των κρατών µελών της Ε.Ε., αποτελεί εν µέρει τη λύση στο 

ζήτημα της µη δεσµευτικότητας των ρυθµίσεων της Βασιλείας ΙΙ, η εφαρµογή των 

οποίων επαφίεται απλώς στην ευχέρεια υιοθέτησής τους από τις εποπτικές αρχές 

των κρατών που μετέχουν στη σύνθεσή της. Το ἴδιο ζήτημα, ήτοι αυτό της 

ομοιόµορφης εφαρµογής Των ρυθµίσεων της Βασιλείας ΙΙ, αποτελεί ένα από τα 

βασικά επιχειρήματα για την αναγκαιότητα να περιβληθούν οἱ κανόνες της Βασιλείας 

Ιὶ νομικά εξαναγκαστό χαρακτήρα. 

Τέλος, σε επίπεδο µπεριεχοµένου των µρυθµίσεων, εντοπίζονται Κάποιες 

διαφοροποιήσεις. Ανωτέρω, έγινε αναφορά -συνοπηκή σε κάθε περίπτωση 

δεδομένου ότι η αναλυτική παρουσίαση των ρυθµίσεών της δεν εμπίπτει στην κύρια 

θεματική της παρούσας - στις κύριες ρυθμίσεις των Οδηγιών, οι οποίες συμπίπτουν 

κατά πολύ µε τις ανωτέρω παρουσιασθείσες ρυθμίσεις του νέου Συμφώνου. Στο 

σηµείο αυτό, κρίνεται σκόπιμο να αναφερθούν οἱ διαφοροποιήσεις στο περιεχόµενο 

των δύο πλαισίων, οἱ οποίες εκτείνονται κυρίως: 

«στον προβλεπόμενο τρόπο μεταχείρισης των ανοιγμάτων 

έναντι επιχειρήσεων παροχής επενδυτικών υπηρεσιών για την 

προστασία έναντι του λειτουργικού κινδύνου 

στη δυνατότητα συνδυασμένης Χρήσης διαφόρων 

µεθοδολογιών 

Ξ. στο ύψος Και τη διαµόρφωση των συντελεστών μεθόδου 

προκαθορισµένων κατηγοριών εξειδικευμένης 

χρηµατοδότησης .. 

199 Παπαγιάννης Δ., Εισαγωγή στο Ευρωπαϊκό Δίκαιο, Εκδόσεις Αντ. Σάκκουλα, 1996, σελ. 

160 επ. 
199 Ωστόσο, η νοµολογία του ΔΕΚ έχει -ορθώς κατά την ἀποψή µου- αναπτύξει τη θεωρία 

της άµεσης ισχύος της Οδηγίας, σύµφωνα µε την οποία µία οδηγία ή τουλάχιστον 

συγκεκριμένες διατάξεις της μπορούν να αναπτύσσουν άµεση ισχύ, εφόσον αφενός έχει 

παρέλθει η προθεσµία που η οδηγία τάσσει στα κράτη µέλη για την ενσωμµάτωσή της και 

αφετέρου το περιεχόμενό της µε σαφήνεια και λεπτοµερειακά προσδιορισµένο, χωρίς 

αιρέσεις και κατάλληλο να δημιουργήσει δικαιώµατα στους ιδιώτες. ι 
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-.. στην προβλεπόμενη συχνότητα γνωστοποίησης στοιχείων στις 

εποπτικές αρχές στα πλαίσια του τρίτου πυλώνα. 

Η ανάλυση των επιµέρους διαφοροποιήσεων δεν προκρίνεται να παρατεθεί σε αυτό 

Το σηµείο, αφενός, λόγω του τεχνικού Χαρακτήρα, τον οποίο θα προσλάβει και, 

αφετέρου, λόγω της µη αναγκαιότητάς της, κατά την άποψη της γράφουσας, στην 

κατανόηση της ουσίας της συγκριτικής παράθεσης του περιεχοµένου των ρυθµίσεων. 

Η αιῄα της συγκριτικής αυτής παράθεσης συνοψίζεται στο αίτημα ουσιαστικής 

ταύτισης περιεχομένου των κειμένων της Επιτροπής της Βασιλείας και της Ε.Ε. 

Απόκλιση θα πρέπει να δικαιολογείται µόνο σε τοµείς που δεν ρυθμίζονται από την 

Επιτροπή της Βασιλείας. 

Κατωτέρω και για λόγους πληρέστερης κατανόησης ακολουθούν: 

(α) πίνακας αντιστοίχησης του νέου Συμφώνου της Επιτροπή της Βασιλείας για την 

τραπεζική εποπτεία και των Οδηγιών 2006/48/ΕΚ και 2008/49/ΕΚΖΟ και 

(β) πίνακας των διαφορών των πλαισίων της Εππροπής της Βασιλείας και της Ε.Ε.5Ί 

Πίνακας Ι1 (Α) 

Α. 

Επιτροπή της Βασιλείας Ευρωπαϊκή Ένωση 

» ΙπίθΓΠΒΙΙΟΠάΙ ΟοηνείϱεποθῬ οἱ » Οδηγία 2006/48/ΕΚ σχετικά 

ΟµαρήαΙ Μθαςιγεπιεπἰ απα µε την ανάληψη και την 

(αµρίία! δίαπααΓας: Α γενίσεα άσκηση ὁραστηριότητας των 

ΙΓ8ΠΊΘΝΝΟΓΚ πιστωτικών Ιδρυμάτων 

(αναδιατύπωση) 

» Οδηγία 2006/49/ΕΚ για την 

επάρκεια Των Ιδίων 

κεφαλαίων των επιχειρήσεων 

επενδύσεων κα των 

πιστωτικών Ιδρυμάτων 

(αναδιατύπωση) 

Πυλώνας | Οδηγία 2006/48/ΕΙΚ, ττλος ΝΜ, κεφάλαιο 2 και 

παραρτήματα ΠΙ-Χ 

Οδηγία 2006/49/ΕΚ, τµήµατα ᾖὅ-δ και 

399 Πηγή: ΔΕΕΤ 45/2006 
δι Πηγή ΕΤΙ, Τασάκος Κ., ὁ.π. 
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παραρτήματα Ι-Ιν 

Πυλώνας Ι Οδηγία 2006/48/ΕΚ, τίλος ΝΜ, κεφάλαιο 8, 

παράρτημα Χἰ 

Πυλώνας ΙΙΙ Οδηγία 20068/48/ΕΚ, τίλος Ν, κεφάλαιο 6, 

παράρτημα ΧΙΙ 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΙΙΙ (Β) 

Β. 

Διαφορές των πλαισίων της ΕΤΒ καιτης ΕΕ 

ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΒΑΣΙΛΕΙΑΣ ΕΥΡΩΠΑΙΚΗ ΕΝΩΣΗ 

Νομική Φύση | Ἠπιο δίκαιο -Αυστηρό δίκαιο 
Συμφωνία μεταξύ εποπτικών άρχων | -Οδηγία 

) ευελιξία Καὶ δυνατότητα προσαρμογής στις 

εξελίξεις 

Συναπόφαση για υιοθέτηση 
αλλά  επικαιροποίηση Παραρτηµάιων µε 

εππροπολογία 

Πεδίο Πιστωτικά ιδρύματα «Πιστωτικά ιδρύματα 
εφαρµογής ΕΠΕΥ 

Επιμέρους ο εταχείριση ΕΠΕΥ για λόγους λειτουργικού κινδυνου 

διαφοροποιήσ |ο Ραῃίαἰ µ56 
εις ο Συντελεστές μεθόδου  προκαθορισµένων κατηγοριών εξειδικευμένης 

χρηµατοδότησης 

ο Συντελεστές απλής μεθόδους για μετοχές επενδυτικού χαρτοφυλακίου 

Συχνότητα γνωστοποίησης στοιχείων Πυλώνα ΙΙ 
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4.2 Η στάση των Η.Π.Α. κατά την εφαρµογή του νέου Συμφώνου για την 

κεφαλαιακή επάρκεια της Επιτροπής της Βασιλείας 

Η στάση των Η.Π.Α. απέναντι στο ζήτηµα της υιοθέτησης του νέου Συμφώνου για την 

κεφαλαιακή επάρκεια της Επιτροπής της Βασιλείας δικαίως χαρακτηρίζεται από τους 

μελετητές ως κριτική. Η µελέτη των πέντε ποσοτικών επιπτώσεων του ὡς άνω 

πλαισίου οδήγησε τις εποπτικές αρχές των Η.Π.Α. να αποφασίσουν την 

καθυστέρηση της εφαρµογής του. 

Ειδικότερα, στις αρχές του 2006 οι Η.Π.Α. έθεσαν σε διαβούλευση προσχέδιο νόµου 

για την εφαρµογή της Βασιλείας ΙΙ από τα αμερικανικά πιστωτικά ιδρύματα. 

Περιεχόμενο του κειµένου αποτελεί η εφαρµογή του νέου Συμφώνου µόνο από τα 

διεθνώς ὁραστηριοποιούµενα αμερικανικά πιστωτικά ιδρύματα και, συγκεκριµένα, η 

εφαρµογή αποκλειστικά Και µόνο των διατάξεων που άπτονται των εξελιγµένων 

μεθόδων, αναφορικά µε τον πιστωτικό Καὶ το λειτουργικό κίνδυνο. Η εφαρµογή του 

πλαισίου προβλέπεται ότι θα αρχίσει από την 11.1.2009//3, ήτοι µε σηµαντική 

Χρονική υστέρηση σε σχέση µε την αντίστοιχη πρόβλεψη στα πλαίσια του κοινοτικού 

δικαίου. Επιπρόσθετα, σύμφωνα µε το υπό εκπόνηση νομοθετικό πλαίσιο των 

Η.Π.Α., κατά τη διάρκεια της περιόδου 2009 -- 2011, µε απώτερο στόχο τον 

εντοπισμό του ενδεχοµένου µείώσης των κεφαλαιακών απαιτήσεων συγκριτικά µε το 

ισχύον πλαίσιο, τα πιστωτικά Ιδρύματα θα υποχρεούνται να υπολογίζουν τις 

κεφαλαιακές τους απαιτήσεις και µε τα δύο πλαίσια. 

Το νέο σχέδιο νόµου δεν ταυτίζεται πλήρως, αναφορικά µε τις προβλεπόμενες σε 

αυτό ρυθμίσεις, µε το περιεχόμενο των προσφάτων Οδηγιών της Ε.Ε.Ξ, για την 

κεφαλαιακή επάρκεια των πιστωτικών ιδρυμάτων, µε τς κυριότερες διαφορές να 

εντοπίζονται στα θέµατα της εποπτικής αναγνώρισης των εξελιγµένων μεθόδων, του 

παράλληλου υπολογισμού, της διαφορετικής εννοιολογικής προσέγγισης της 

«αθέτησης υποχρέωσης αντισυμβαλλομένου», κάποιων εννοιολογικών 

προσδιορισμών της Μεθόδου Εσωτερικών Διαβαθμίσεων κ.λπ. 

Η. διαφοροποιηµένη αυτή εφαρµογή, ακόµη Και σε μικρό βαθµό, εκτµάται απὀ. 

πολλούς μελετητές, ότι Θα δημιουργήσει πληθώρα ζητημάτων στα πιστωτικά 

ιδρύματα, τα οποία ὁραστηριοποιούνται τόσο σε κράτη µέλη της Ε.Ε., όσο και στις 

235 Λιβαδά Χ., Τασάκος Κ., Αγγελακόπουλος Α, (επιμέλεια) ὁ.π., σελ. 63 επ. 
ἡ Οδηγία 2008/46/ΕΚ, ΕΕ Ι. 177 σελ. Ί -200 της 30.6.2006, Οδηγία 2006/49/ΕΚ, ΕΕ Ι 177 
σελ. 201-255 της 30.6.2006. | 
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Η.Π.Α.34 Για την επίλυση ενδεχόμενων προβλημάτων από τη διαφοροποιημένη 

εφαρµογή σε Η.Π.Α. Και Ε.Ε., η Ευρωπαϊκή Τραπεζική Ομοσπονδία προτίθεται να 

συναντηθεί µε εκπροσώπους τών αμερικανικών εποπτικών αρχών καθώς και µε την 

υπεύθυνη οµάδα εφαρµογής του Συμφώνου της Επιτροπής της Βασιλείας2-», 

4.3 Ενσωμάτωση των µρυθµίσεων στο ελληνικό δίκαιο - Έγγραφα 

διαβούλευσης της Τράπεζας της Ελλάδος 

4.9.1 Ιστορικό εξελίξεων 

Στην Ελλάδα οἱ ενέργειες για την προσαρμογή των πιστωτικών ιδρυμάτων προς το 

νέο διαμορφούμενο στα πλαίσια της Βασιλείας σύστημα για τον υπολογισμό της 

κεφαλαιακής επάρκειας ξεκινούν καὶ συντονίζονται από την Τράπεζα της Ελλάδος, 

ως εθνική εποπτική αρχή. Όχημα για την εισαγωγή και υιοθέτηση των ρυθμίσεων 

αποτελούν σε κάθε περίπτωση οι ὡς άνω αναφερόμενες Οδηγίες, τις ρυθµίσεις των 

οποίων, από το στάδιο ήδη της πρότασης, επιχειρεί να εισάγει η Τράπεζα της 

Ελλάδος στο ελληνικό πιστωτικό σύστημα. Στόχος της είναι να επιπύχει την 

προσαρμογή του και τη σύγκλιση των ελληνικών πιστωτικών ιδρυμάτων µε τα 

διεθνώς δραστηριοποιούµενα πιστωτικά ιδρύματα. Σε κάθε περίπτωση, σκόπιμο 

εἶναι, στο σηµείο αυτό, να αναφερθεί ότι η προεργασία αυτή είναι απαραίτητη πριν 

από την εισαγωγή των ρυθµίσεων των Οδηγιών στην ελληνική έννοµη τάξη, µέσω 

της ψήφισης του σχετικού νοµοθετήµατος. 

Οἱ κυριότερες εξελίξεις συνοψίζονται στα εξής: | 

Τον Οκτώβριο του 2004 η Διεύθυνση Εποπτείας Τραπεζικού Συστήματος της 
206 

Τράπεζας της Ελλάδος απηύθυνε επιστολή προς την Ένωση Ελληνικών 

Τραπεζών, δυνάµει της οποίας προανήγγειλε τη δημοσιοποίηση των απόψεων της 

Τράπεζας της Ἑλλάδος, ὡς αρμόδιας εποπτικής αρχής των πιστωτικών και 

χρηματοδοτικών ιδρυμάτων, σχετικά µε την αποτελεσματική εφαρµογή του νέου 

πλαισίου περί κεφαλαιακής επάρκειας των πιστωτικών ιδρυμάτων, µέσω της 

έκδοσης εγγράφων διαβούλευσης προς τα ελληνικά πιστωτικά ιδρύματα, καλώντας 

τα παράλληλα να υποβάλουν τις απόψεις τους στα επιµέρους σηµεία που 

επεξεργάζονται τα έγγραφα. 

Τα σχετικά έγγραφα διαβούλευσης αφορούσαν στα εξής: 

204 Λιαφοροποίηση η οποία, ὡς ήδη αναφέρθηκε ανωτέρω, αποτελεί επίρρωση του 

επιχειρήματος περί αναγκαιότητας «ένδυσης» των ρυθµίσεων της Επιτροπής της Βασιλείας 

με το χιτώνα της δεσμµευτικότητας. 
95 βοοοτά Ιππρἰεππεπίαήοη ΟΓοιρ. 

206 γνννν.ρ8ηΚοία{θεοθ.ᾳΓ. . 
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» Οκτώβριος 2004: Έγγραφο διαβούλευσης Ι για την Τυποποιηµένη 

Μέθοδο 

» Οκτώβριος 2004: Έγγραφο διαβούλευσης ΙΙ για την Μέθοδο των 

Εσωτερικών Διαβαθμίσεων 

» Οκτώβριος 2004: Έγγραφο διαβούλευσης ΙΙ! για τις Τεχνικές Μείωσης 

Πιστωτικού Κινδύνου 

» Οκτώβριος 2004: Έγγραφο διαβούλευσης ΙΝΨ για την Τιτλοποίηση 

απαιτήσεων 

» Οκτώβριος 2004: Έγγραφο διαβούλευσης για το Λειτουργικό Κίνδυνο 

» Δεκέμβριος 2004: Έγγραφο διαβούλευσης Μ σχετικά µε τις βασικές 

προὐποθέσεις για την ανάπτυξη της Μεθόδου των Εσωτερικών 

Διαβαθμίσεων (Μ.Ε.Δ.) 

» Μάιος 2005: Έγγραφο διαβούλευσης ΝΙ αναφορικά µε το Λειτουργικό 

Κίνδυνο, τις Μεθόδους του Βασικού Δείκτη Και την Τυποποιηµένη 

Μέθοδο 

» Ιούλιος 2005: Έγγραφο διαβούλευσης ΨΙΙ για τα θέµατα που άπτονται 

της υλοποίησης της νέας Οδηγίας για την κεφαλαιακή επάρκεια. 

Τα ὡς άνω κείµενα, αν και σε κάποιο βαθµό χρειάζονται αναθεώρηση και 

τροποποίηση, µετά από την ψήφιση των τελικών κειμένων των Οδηγιών τον Ιούνιο 

του τρέχοντος έτους, αποτελούν τον βασικό άξονα προετοιμασίας για την υιοθέτηση 

του νέου πλαισίου για την κεφαλαιακή επάρκεια των πιστωτικών ιδρυμάτων στον 

ελληνικό χώρο. Συνοπτική παρουσίαση των θεματικών και του περιεχοµένου των 

εγγράφων διαβούλευσης Θα ακολουθήσει κατωτέρω. Πέραν των ανωτέρω, σε 

επίπεδο ενσωμάτωσης των Οδηγιών 2006/48/ΕΚΖ7 και 2006/49/ΕΙΚ25 οι ενέργειες 

που έχουν λάβει χώρα συνοψίζονται στα ακόλουθαζο»; 

Περί τα τέλη Μαΐου 2006, συγκροτήθηκε νοµοπαρασκευαστική Επιτροπή µε έργο την 

ενσωμάτωση στο ελληνικό δίκαιο των προαναφερθεισών Οδηγιών. Οι εργασίες της 

επιτροπής επιδιώκεται να ολοκληρωθούν µέχρι τα τέλη του 2006. Είναι 

αδιαμφισβήτητο ότι το σχέδιο νόµου που θα εκπονηθεί από τη νοµοπαρασκευαστική 

εππροπή θα περιέχει τις μείζονος σηµασίας διατάξεις. ΟΙ αιτίες αυτής της επιλογής. 

ερείδονται στο µεγάλο όγκο των υπό ενσωμάτωση Οδηγιών, αλλά και στον ιδιαίτερα 

τεχνικό Χαρακτήρα τους, καθώς µέσω αυτών ενσωματώνεται στο ευρωπαϊκό δίκαιο 

ΤΟ Νέο Σύμφωνο της βασιλείας για την κεφαλαιακή επάρκεια των πιστωτικών 

ΦΤΕΕΙ 177 σελ. Ί -200 της 30.6.2006. 
Φ5ΕΕΙ 177 σελ. 201-255 της 30.6.2006. . 
505 Λιβαδά Χ., Τασάκος Κ., Αγγελακόπουλος Α, (επιμέλεια) ὁ.π., σξλ. 69 επ. 
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Ιδρυμάτων, ενώ ταυτόχρονα κωδικοποιούνται οι αλλαγές που έχουν επέλθει στις 

σχετικές Οδηγίες στο διάστηµα που μεσολάβησε από την έκδοσή τους. Οἱ διατάξεις 

τεχνικού χαρακτήρα θα ενσωματωθούν σε πράξεις του Διοικητή της Τράπεζας της 

Ελλάδος και Αποφάσεις του Διοικητικού Συµβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 

4.9.2 Έγγραφα Διαβούλευσης της Τράπεζας της Ελλάδος 

Όπως και ανωτέρω αναφέρθηκε, η Τράπεζα της Ελλάδας εξέδωσε µία σειρά 

εγγράφων διαβούλευσης αναφορικά µε τον τρόπο εφαρµογής του υπό εξέταση 

πλαισίου για την κεφαλαιακή επάρκεια των πιστωτικών ιδρυμάτων. 
210 

Στο έγγραφο διαβούλευσης |! για την Τυποποιηµένη Μέθοδο΄ παρουσιάζονται 

οι γενικές αρχές για την εφαρµογή της τυποποιηµένης μεθόδου για τον υπολογισμό 

των κεφαλαιακών απαιτήσεων, όπως παρουσιάζονταν στο κείµενο σχεδίου της 

Οδηγίας της Ε.Ε. Το εν λόγω έγγραφο αποσκοπούσε στην ενηµέρωση των 

πιστωτικών ιδρυμάτων σχετικά µε τις διακριτικές ευχέρειες που έχουν αναφορικά µε 

την εφαρµογή της τυποποιηµένης µεθόδου και στη διευκρίνιση των σχετικών 

εννοιών. 

Στο έγγραφο διαβούλευσης ΙΙ -- Μέθοδος Εσωτερικών Διαβαθμίσεων”'΄ 

παρουσιάζονται οἱ γενικές αρχές για την εφαρµογή της μεθοδολογίας των 

εσωτερικών διαβαθµίσεων, όπως παρουσιάζονταν στο κείµενο του σχεδίου της 

Οδηγίας. Στόχος του συγκεκριμένου εγγράφου εἶναι η αποσαφήνιση των θέσεων της 

Τράπεζας της Ελλάδος, αναφορικά µε Κρίσιµες έννοιες της Μ.Ε.Δ. και η οριοθέτηση 

των προὐποθέσεων αποτελεσματικής εφαρµογής της. Τα θέµατα που καλύπτονται 

εἶναι: οἱ βασικές προὐποθέσεις για την εφαρµογή της Μ.Ε.Δ., αναφορικά µε Τη 

χρησιμοποίηση του συστήµατος, Το πεδίο εφαρµογής, οι κατηγορίες των ανοιγμάτων, 

οι µόνιµες παρεκκλίσεις υπολογισμού κεφαλαιακών απαιτήσεων από τη Μ.Ε.Δ., ο 

ορισμός της αθέτησης υποχρέωσης Και λοιπά εἰδικότερα στοιχεία για την εφαρµογή 

της Μ.Ε.Δ. 

Στο έγγραφο διαβούλευσης ΙΙΙ-Τεχνικές Μείωσης Πιστωτικού Κινδύνου” 2 

παρουσιάζεται η σηµαντική Καινοτομία του νέου πλαισίου, ήτοι η αναγνώριση 

τεχνικών µείωσης του πιστωτικού κινδύνου για τον υπολογισμό των κεφαλαιακών 

απαιτήσεων. Από τις κατηγορίες τεχνικών μείωσης πιστωτικού κινδύνου του νἐοῦ 

πλαισίου, ήτοι τις εξασφαλίσεις, τις εγγυήσεις και τα πιστωτικά παράγωγα και τον 

συμψηφισμµό των εντός ισολογισμού στοιχείων, η Τράπεζα της Ελλάδος, στα πλαίσια 

του εν λόγω εγγράφου, προτείνει στα πιστωτικά Ιδρύματα και αναγνωρίζει τις δύο 

219 γγνννν ρεηκοίαί{θθςοθ.αΓ. 

Σ2όὁπ. 
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πρώτες κατηγορίες µείωσης πιστωτικού κινδύνου, δεδομένου ότι στην ελληνική 

έννομη τάξη δεν έχει ολοκληρωθεί το αναγκαίο νοµικό πλαίσιο για να γίνει αποδεκτή 

η τρίτη κατηγορία. 

Στο έγγραφο διαβούλευσης ΙΝ -- Τιτλοποίηση απαιτήσεων; ὁ παραῄθεται ο 

τρόπος αντιμετώπισης των διακριτικών ευχερειών, που προτείνει η Τράπεζα της 

Ελλάδος να υιοθετηθούν, αναφορικά µε την εφαρµογή του νέου πλαισίου στον τοµέα 

της τιλοποίησης απαιτήσεων. 

Στο έγγραφο για το λειτουργικό κίνδυνο” παρουσιάζονται οι απόψεις της 

Τράπεζας της Ελλάδος, αναφορικά µε τις διακριτκές εωχέρειες των εθνικών 

εποπτικών αρχών, σχετικά µε τον υπολογισμό των κεφαλαιακών απαιτήσεων για το 

λειτουργικό κίνδυνο. Επίσης, γίνεται επίκληση στα πιστωτικά ιδρύματα να εκφράσουν 

τις απόψεις τους επί του θέματος. 

Στο έγγραφο διαβούλευσης Ν -- Βασικές προὔποθέσεις για την ανάπτυξη της 

µεθόδου των εσωτερικών διαβαθµίσεων”ὅ καταγράφονται, σε συνέχεια του 

εγγράφου διαβούλευσης ΙΙ, οἱ απόψεις της Τράπεζας της Ελλάδος για την περιγραφή 

των χαρακτηριστικών και τη δοµή των συστηµάτων εσωτερικών διαβαθµίσεων, την 

ποσοτικοποίηση των παραμέτρων κινδύνου και την επικύρωση των υποδειγμάτων. 

Οι απόψεις αυτές διαμορφώθηκαν στη βάση των ελάχιστων προὐποθέσεων του 

κειµένου του σχεδίου της Οδηγίας, των βασικών αρχών που έχουν αναπτυχθεί σε 

διάφορα κείµενα της Βασιλείας καθώς και των πρακτικών που προτήθενται να 

ακολουθήσουν οι εποπτικές αρχές. Στόχος της Τράπεζας της Ελλάδος εἶναι να µην 

τεθούν Τα ελληνικά πιστωτικά ιδρύματα σε άνιση θέση από πλευράς ανταγωνισμού. 

Στο έγγραφο διαβούλευσης Υ! -- Λειτουργικός Κίνδυνος: Μέθοδοι του Βασικού 

Δείκτη και Τυποποιημένη” ὁ παρουσιάζονται από την Τράπεζα της Ελλάδος οι δύο 

εΚ των τριών εναλλακτικών προσεγγίσεων που εισάγει το νέο πλαίσιο για τον 

υπολογισμό της κεφαλαιακής επάρκειας έναντι του λειτουργικού κινδύνου και 

συγκεκριµένα: η μέθοδος του βασικού δείκτη και η τυποποιημένη. Σύµφωνα µε το εν 

λόγω έγγραφο, η Τράπεζα της Ελλάδος αποδέχεται το συνδυασμό των δύο αυτών 

µεθόδων µόνο σε εξαιρετικές επιπτώσεις Και µε αυστηρό χρονοδιάγραμμα σταδιακής 

εφαρµογής της τυποποιηµένης μεθόδου. 

Τέλος, η Τράπεζα της Ελλάδος αναθεωρεί και συμπληρώνει ορισμένες από τις 

θέσεις που είχαν υιοθετηθεί µε τα προηγούμενα έγγραφα. Παράλληλα, εξετάζει 

ορισµένα άλλα θέµατα που άπτονται της υλοποίησης της Οδηγίας. Ειδικότερα, το εν 
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λόγω έγγραφο πραγματεύεται! το χρονοδιάγραμμα εφαρµογής της Οδηγίας, το πεδίο 

εφαρµογής της, την τυποποιημένη μέθοδο Και τη μέθοδο Των εσωτερικών 

διαβαθµίσεων, καθώς και συμπληρωματικές θέσεις της Τράπεζας της Ελλάδος, 

αναφορικά µε το λειτουργικό κίνδυνο, στη βάση των στοιχείων και πηγών της εποχής 

ἐκδοσής του. Μετά από την ψήφιση του τελικού κειµένου των Οδηγιών είναι εύλογο 

ότι το εν λόγω έγγραφο χρήζει συμπληρώσεως. 

Μια αναλυτικότερη παρουσίαση των απόψεων της Τράπεζας της Ελλάδος θα 

μπορούσε να αποτελέσει το αντικείµενο µίας ειδικότερης εργασίας, λόγω του εύρους 

και της σηµασίας της και δεν θα ακολουθήσει εν προκειμένω. Ωστόσο, σκόπιμο εἶναι 

να σημειωθεί ότι µετά από την ψήφιση των Οδηγιών κρίνεται αναγκαία η 

συμπλήρωση -- τροποποίηση ορισμένων θέσεων της Τράπεζας της Ελλάδος, 

αποτέλεσµα το οποίο θα μπορούσε να επιτευχθεί Και µέσω της έκδοσης νέων 

κειμένων, υπό το πρίσμα, βεβαίως, της ενσωμάτωσης των Οδηγιών στην ελληνική 

έννομη τάξη, µε τον τρόπο που αναφέρθηκε ανωτέρω. 

4.9.9 Επιδράσεις του νέου πλαισίου στο ελληνικό χρηματοπιστωτικό σύστημα 

Μετά από το σύνολο των ὡς άνω παρουσιάσεων καθίσταται σαφές, κατά την άποιµη 

της γράφουσας, ότι η µεγαλύτερη ενδεχόμενη επίπτωση από την υιοθέτηση και 

εφαρµογή του νέου πλαισίου, εν είδει ενσωμάτωσης τών Οδηγιών στην ελληνική 

έννοµη τάξη, εντοπίζεται στην ανταγωνιστικότητα των ελληνικών πιστωτικών 

Ιδρυμάτων σε σχέση µε τα διεθνώς δραστηριοποιούµενα. Ο ρητά εκπεφρασµένος 

στόχος της Βασιλείας ΙΙ, για επικράτηση όρων ισοδύναµου ανταγωνισμού εἶναι 

δυνατό να επιτευχθεί -- ή κατ’ ελάχιστον να προσεγγισθεί -- µέσω της βελτίωσης του 

Χαρτοφυλακίου των πιστωτικών Ιδρυμάτων, ήτοι της ποιότητας των ανοιγμάτων, και 

της υιοθέτησης των πιο εξελιγµένων προσεγγίσεων που το νέο πλαίσιο εισάγει. Το 

γεγονός αυτό παρουσιάζει πληθώρα ενδογενών δυσκολιών για τα ελληνικά 

πιστωτικά ιδρύματα, οι οποίες σχετίζονται µε την ελλιπή υποδομή τους σε 

µηχανογραφικά συστήµατα, συστήµατα διαχείρισης και ἀξιολόγησης πελατολογίου 

κ.λπ. Μία ενδεχόμενη αδυναμία των ελληνικών πιστωτικών ιδρυμάτων ή κάποιων 

από αυτών να ανταποκριθούν στις ὡς άνω αναγκαιότητες θα οδηγήσει σε απόκλιση 

από τον προαναφερθέντα στόχο της Επιροπής. . 

Ειδικότερα, πρέπει να αναφερθεί ότι, παντού όπου εφαρµοσθεί το νέο πλαίσιο, αλλά 

κυρίως και εν προκειμένω στην Ἑλλάδα, η λιανική τραπεζική Θα ευνοηθεί 

περισσότερο από κάθε άλλο τοµέα δραστηριότητας». Η εφαρµογή τῶν ὡς 

προαναφερθεισών ρυθµίσεων για Τον υπολογισμό των κεφαλαιακών απαιτήσεων 

31 Τασάκος Κ., ὁ.τι. να 

100 



αναμένεται να οδηγήσει σε µείωση των Κεφαλαιακών υποχρεώσεων. Μείωση των 

κεφαλαιακών απαιτήσεων Θα επιτύχουν Και τα πιστωτικά ιδρύματα, τα οποία 

επικεντρώνονται στη Χρηματοδότηση µικροµεσαίων επιχειρήσεων, µέσω της 

προβλεπόμενης κατά 43ο μείωσης των σχετικών κεφαλαιακών απαιτήσεων. Η 

µεγάλη μερίδα των ελληνικών πιστωτικών ιδρυμάτων δραστηριοποιείται στους εν 

λόγω τοµείς και, ὡς εκ τούτου, αναμένεται να ευνοηθεί σχετικά. 

Άλλη σηµαντική επίδραση στο ελληνικό χρηματοπιστωτικό σύστηµα εκτιμάται ότι 

µπορεί να εἶναι η µετακύληση από τα πιστωτικά ιδρύματα στον πελάτη του 

αυξηµένου κόστους, που αναμφίβολα θα προκύψει, από την υλοποίηση των νέων 

απαιτούμενων εσωτερικών συστηµάτων αξιολόγησης για τον υπολογισμό των 

κεφαλαιακών απαιτήσεων καθώς, και ο, επίσης συνεπεία της αύξησης του κόστους, 

περιορισμός της δράσης τους σε συγκεκριµένους τοµείς δραστηριότητας. 

Πέραν, των ανωτέρω ιδιαιτέρως σημαντικών εκτιµώμενων επιδράσεων, λόγω των 

Ιδιαιτέρων χαρακτηριστικών της ελληνικής τραπεζικής αγοράς, της εφαρµογής του 

νέου πλαισίου στο ελληνικό τραπεζικό σύστημα, οφείλεται να σημειωθεί ότι οι ως 

άνω στο κεφάλαιο Γ αναφερθείσες επιπτώσεις εφαρµογής του Συμφώνου δεν µπορεί 

παρά να απαντηθούν και στον ελληνικό χρηματοπιστωτικό χώρο. 
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ΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑΤΑ 

Οι νέες προτάσεις της Επιτροπής της Βασιλείας για την τραπεζική εποπτεία σχετικά 

µε την αναθεώρηση του εποπτικού συστήµατος της κεφαλαιακής επάρκειας των 

πιστωτικών ιδρυμάτων, ὡς ήδη αναφέρθηκε, κινούνται σε γενικές γραµµές προς τη 

σωστή κατεύθυνση. Τα οφέλη που προμηνύοντα! για τα πιστωτικά ιδρύματα εἶναι 

πολλά. Η εναρμόνιση µε τις επιταγές της Βασιλείας ΙΙ αναμένεται ότι θα προσδώσει 

µεγαλύτερη αξιοπισήα στην αγορά τόσο σε εθνικό επίπεδο, διά µέσου της επιλογής 

της από τις εποπτικές αρχές όσο και, κυρίως, στα πιστωτικά ιδρύματα που Θα την 

επιλέξουν. 

Η εφαρµογή των προτεινόμενων προσεγγίσεων για τον υπολογισμό της κεφαλαιακής 

επάρκειας έναντι του πιστωτικού αλλά και του λειτουργικού κινδύνου διαφαίνεται ότι 

θα προσδώσει στα πιστωτικά ιδρύματα µεγαλύτερη δυνατότητα αναγνώρισης Των 

κινδύνων, αλλά και των ευκαιριών που τους παρουσιάζονται! για δραστηριοποίηση 

στην αγορά. Το αποτέλεσµα αυτό θα επέλθει µέσω της επιλογής των τομέων εκείνων 

που προσιδιάζουν περισσότερο στα κατ Ιδίαν χαρακτηριστικά και τους επιµέρους 

στόχους και δυνατότητές τους. 

Η ανάπτυξη της δυνατότητας εκήµησης των κινδύνων, µέσω της δημιουργίας και 

εφαρµογής συστηµάτων αξιολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας του 

αντισυμβαλλομένου, θα επιτρέψει στα πιστωτικά ιδρύματα να αναπτύξουν 

δυνατότητες προληπτικής αντιμετώπισης των κινδύνων, και κατ επέκταση να 

λειτουργούν και να δραστηριοποιούνται σε ένα πιο ασφαλές τραπεζικό περιβάλλον. 

ΚΚίνητρο, άλλωστε, για την εφαρµογή Του ὡς άνω πλαισίου από τα πιστωτικά 

Ιδρύματα δεν µπορεί να αμφισβητηθεί ότι θα αποτελέσει η απόκτηση Καλύτερης 

αξιολόγησης (εαίπᾳ) για το ίδιο το πιστωτικό Ίδρυμα. Η εν λόγω αξιολόγηση θα δώσει 

αδιαμφισβήτητα στο πιστωτικό ἵδρυμα τη δυνατότητα να εδραιωθεί και να αναδειχθεί 

αποτελεσματικότερα στο χρηματοοικονοµικό περιβάλλον. Η δυνατότητα βελήωσης 

της αξιολόγησης ενός πιστωτικού ιδρύματος Θα έχει ὡς αποτέλεσµα, επιπλέον, Τη 

µείωση κατά το δυνατὀν του διατραπεζικού κινδύνου, ήτοι του κινδύνου από τη 

συναλλαγή µε άλλο πιστωτικό ἵδρυµα. Συνεπάγεται ότι, στη βάση αυτής της 

αξιολόγησης, τα πιστωτικά ιδρύματα δύνανται να εκτιμούν µέχρι ποια έκταση Θα 

μπορούν να αναλαμβάνουν κινδύνους από άλλα πιστωτικά Ιδρύματα, µε τα οποία 

συναλλάσσονται. Μη 
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Υπό όρους, η επιλογή τοµέων δραστηριοποίησης, όπως η λιανική τραπεζική, αλλά 

και η σωστή εκτίµηση και κατανοµή του κινδύνου θα επιτρέψουν, δίχως άλλο, την 

αποδέσμευση κεφαλαίων και την απόκτηση μεγαλύτερης ρευστότητας για τα 

πιστωτικά ιδρύματα. Σε αυτό το στόχο µπορεί να κατατείνει και η δηµιουργία νέων 

προϊόντων, τα οποία θα επιλεχθούν, µεταξύ άλλων, και µε κριτήρια εναρµόνισης µε 

τις επιταγές της Βασιλείας ΙΙ. 

Μεγάλο, τέλος, αναμένεται για τα πιστωτικά ιδρύματα το κέρδος από την 

αναγκαστική, αφενός, αλλά και επιδιωκόµενη, αφετέρου, ανάπτυξη των σχέσεων 

συνεργασίας µε τις εποπτικές αρχές, σε εθνικό επίπεδο, Κάτω από τον «συντονισμό» 

της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας, Ιδίως για τους κόλπους της Ευρωπαϊκής 

Ένωσης. Η δημοσιοποίηση στοιχείων εκ µέρους των πιστωτικών ιδρυμάτων, σε 

συνεργασία µε τις αρμόδιες εποπτικές αρχές, θα προσδώσει µεγαλύτερη αξιοπιστία 

στα πιστωτικά Ιδρύματα. Μακροπρόθεσµο αποτέλεσµα αυτής της πρακτικής 

εκτιμάται ότι θα είναι η εδραίωση της διαφάνειας στον χρηματοπιστωτικό περιβάλλον, 

διαφάνεια η οποία συμβάλει στην εγκαθίδρυση όρων ισοδύναµου ανταγωνισμού για 

τα πιστωτικά ιδρύματα. 

Ωστόσο, όπως Και ανωτέρω σε πολλά σηµεία έγινε λόγος, το νέο ρυθμιστικό πλαίσιο 

της Βασιλείας Ιἰ για την κεφαλαιακή επάρκεια των πιστωτικών ιδρυμάτων δεν είναι 

Χωρίς προβλήµατα. Αντιθέτως, έχει αποτελέσει το αντικείµενο έντονης και δίκαιης 

πολλές φορές, Κριτικής. Η έκταση, η πολυπλοκότητα Και η λεπτομερής διάρθρωση 

των νέων προτάσεων ενδέχεται, ὡς υποστηρίζεται από µερίδα μελετητών, να 

οδηγήσουν στο αντίθετο αποτέλεσµα από το επιδιωκόµενο, ήτοι στην αποφυγή εκ 

µέρους των πιστωτικών ιδρυμάτων των κεφαλαιακών απαιτήσεων και την δηµιουργία 

συνθηκών άνισου ανταγωνισμού μεταξύ των πιστωτικών ιδρυμάτων. 

Ὑπ' αυτό το πρίσμα και για την ικανοποίηση του αιτήµατος βελτίωσης του 

προτεινόµενου ρυθµιστικού πλαισίου, σκόπιμο εἶναι, κατά τη γνώµη της γράφουσας, 

να επέλθει µία σειρά βελτιώσεων και τροποποιήσεων, η οποία συνοψίζει, εν πολλοίς, 

και τον άξονα των παρατηρήσεων της Ευρωπαϊκής Τραπεζικής Ομοσπονδίας. 

Σε αυτό το πνεύμα υποστηρίζεται ότι είναι αναγκαία η διασφάλιση της απαραίτητης 

ευελιξίας. Η ευελιξία αυτή Θα ικανοποιεί την παρακολούθηση και την προσαρμογή 

στις αναγκαίες εξελίξεις και δύναται να επιτευχθεί συμφώνως µε τα κατωτέρω 

αναφερόμενα. 

Πρωτίστως, κρίνεται επιβεβλημένη η µείωση των δυνατοτήτων διακριτικής ευχέρειας 

των εποπτικών αρχών, µε απώτερο στόχο τη διασφάλιση ισότιµων όρων 

ανταγωνισμού για τα διεθνώς ὁὅραστηριοποιούμενα ΄ ιστωτικά ιδρύματα: Η 

103



δυνατότητα εφαρµογής διαφορετικών μεθόδων υπολογισμού της κεφαλαιακής 

επάρκειας για ορισμένες κατηγορίες ανοιγμάτων, εἶναι δυνατό να οδηγήσει σε 

νόθευση του ανταγωνισμού, διά της άνισης μεταχείρισης των χρηµατοοικονοµικών 

ανοιγμάτων των πιστωτικών ιδρυμάτων. 

Επιπλέον, η εφαρµογή του νέου πλαισίου της Βασιλείας ΙΙ, ιδίως δε των 

προτεινόμενων µέσω του τρίτου πυλώνα ρυθμίσεων για τις εποπικές διαδικασίες 

ανασκόπησης και αξιολόγησης της Κκεφαλαιακής επάρκειας των πιστωτικών 

Ιδρυμάτων είναι σκόπιµο και απαραίητο να πραγματοποιείται σε ενοποιημένη βάση. 

Η εφαρµογή σε ατομική βάση θα πρέπει να αποτελεί την εξαίρεση και να 

δικαιολογείται, ὡς επιβεβλημένη, από την αρμόδια εποπτική αρχή σε περίπτωση 

επιλογής της. Με αυτόν τον τρόπο, θα επιτυγχάνεται αποτελεσματικότερα η 

πειθαρχία µέσω της αγοράς, ενώ παράλληλα θα εδραιώνονται όροι ισοδύναµου 

ανταγωνισμού. 

Τέλος, κρίνεται απαραίτητη η κατά το δυνατόν «ελάφρυνση», αν µπορεί να 

χρησιµοποιηθεί αυτός ο όρος, των πιστωτικών ιδρυμάτων από την Κκανονιστική 

επιβάρυνση που επιφέρει η εφαρµογή του τρίου πυλώνα της Βασιλείας ΙΙ για τα 

πιστωτικά ιδρύματα, η οποία δυσχεραίνει το νέο πλαίσιο τόσο από πλευράς χρόνου 

όσο και από πλευράς κόστους. 

Πέραν των ανωτέρω επισηµάνσεων, η συμμόρφωση προς τις οποίες κρίνεται 

απαραίητη, Κατά τη γνώµη της γράφουσας, για την ορθότερη και 

αποτελεσματικότερη λειτουργία του νέου πλαισίου στην κατεύθυνση επίτευξης των 

διακηρυγµένων στόχων του. Ιδιαίτερη σημασία για την επίτευξη των στόχων του νέου 

πλαισίου αποτελεί η επίλυση του ζητήματος της νομικής δεσµευτικότητας των 

κανόνων του. Ως ήδη αναφέρθηκε πολλάκις, οι ρυθµίσεις της Βασιλείας || κινούνται 

στον χώρο του ήπιου διεθνούς δικαίου, έχουσες τον χαρακτήρα κανόνων "5οῇ Ιανν”. 

Η απόκτηση νομικής δεσμµευτικότητας των προτεινόμενων ρυθµίσεων στων 

ευρωπαϊκό χώρο επιτυγχάνεται ὡς ένα βαθµό µέσω της ενσωμάτωσης του 

περιεχοµένου των Οδηγιών 2006/48/ΕΚ και 2006/49/ΕΚ στις εθνικές έννομες τάξεις 

των κρατών µελων της Ε.Ε. Ωστόσο, το αἴτημα οµοιόµορφης εφαρµογής των 

κανόνων και εκτός Ευρωπαϊκής Ένωσης, Και κυρίως από τις εποττικές αρχές Και τα 

πιστωτικά ιδρύματα των Η.Π.Α, οι οποίες αποτελούν το αντῄπαλο δέος στα πλαίσια 

της εφαρµογής του νέου πλαισίου, καθώς Και η µη απόλυτη ταύτιση των δύο 

πλαισίων -- ήτοι της Βασιλείας ΙΙ και του περιεχομένου των Οδηγιών- ενισχύει την 

ανάγκη απόκτησης νομικής δεσµευτικότητας των εν λόγω κανόνων. Η ανάγκη αυτή 

ίσως αντιμετωπιστεί ακόµη Και µε τη µορφή διεθνούς σύμβασης, στην οποία θα 

προσχωρήσουν τα κράτη, και θα την «ενσωματώσουν» στα εθνικά στους δίκαια 

κυρώνοντας τη νομοθετικά. Η εξέλιξη αυτή απέχει, βεβαίως, από την υφιστάμενη 
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δοµή και λειτουργία του {ογΙπι της Επιτροπής της Βασιλείας, και εφόσον επιλεχθεί, 

µετά από την επίλυση µίας πληθώρας θεμάτων που προηγούνται, πρέπει να 

υλοποιηθεί µετά από προσεκτική µελέτη των επιπτώσεων που θα έχει η µετάβαση 

από το πεδίο του ήπιου διεθνούς δικαίου στο πεδίο του αναγκαστικού δικαίου ως 

προς την επιλογή του περιεχοµένου των ρυθµίσεων και την ευελιξία αναθεώρησης, 

εξέλιξης και προσαρμογής στις νέες εξελίξεις. Όλες οἱ αναφερόμενες παράμετροι θα 

πρέπει, δίχως άλλο, να συνυπολογιστούν κατά την επιλογή της ακολουθητέας λύσης, 

Τόσο σε νοµικό όσο και σε δικαιοπολιτικό επίπεδο. 

Είναι σαφές, κατόπιν των ανωτέρω ότι το νέο ρυθμιστικό πλαίσιο επιφέρει έναν 

κυκεώνα εξελίξεων για τα πιστωτικά ιδρύματα και τις εποπτικές αρχές που είναι 

αρμόδιες για την εφαρµογή του. Η νέα Συμφωνία οδηγεί σε µία πρωτοφανή εποπτική 

αλλαγή, η οποία, ως ήδη στα ανῄήστοιχα σηµεία της παρούσας εργασίας 

επισημάνθηκε, αναμένεται να επιφέρει µία πληθώρα επιπτώσεων σε όλες τις πτυχές 

της δραστηριότητας των πιστωτικών ιδρυμάτων, τις σχέσεις µε τους μετόχους και 

τους πελάτες τους” ", Ορατή εξέλιξη της άνω τάσης διαφαίνεται η αναταραχή στο 

χρηματοπιστωτικό Χώρο, µέσω της επέλευσης κύματος συγχωνεύσεων και 

εξαγορών των πιστωτικών Ιδρυμάτων, Ιδίως όσων δεν καταφέρουν να 

αντεπεξέλθουν στις επιταγές των Καιρών για στροφή σε κλάδους που επιβάλουν 

μικρότερες κεφαλαιακές απαιτήσεις. Η τάση αυτή στόχο θα έχει τη σύμπλευση µε τα 

προτεινόμενα από το νέο πλαίσιο για Την κεφαλαιακή επάρκεια, ενώ έμμεσα, µέσω 

της δημιουργίας συγκεντρώσεων ή και κατάχρησης της δεσπόζουσας θέσης στην 

αγορά, δύναται να οδηγήσει στην απομάκρυνση από τον ρητώς εκπεφρασµένο 

στόχο της Βασιλείας ΙΙ, που είναι η την εδραίωση όρων ισοδύναµου ανταγωνισμού. 

Κανείς δεν µπορεί να αμφισβητήσει την ανάγκη που είχε προκύψει για αναθεώρηση 

του προϊσχύσαντος πλαισίου, την ανάγκη για μετάβαση από τη Βασιλεία | στη 

Βασιλεία ΙΙ. Είναι, επίσης, σαφές ότι το νέο πλαίσιο βασίζεται στο σημερινό τρόπο 

λειτουργίας των Χρηµατοπιστωτικώὠν αγορών. Η περιπλοκότητα, ὠστόσο, που το 

χαρακτηρίζει αφαιρεί δίχως άλλο «πόντους» από την ευελιξία του. Η διαπίστωση 

αυτή σε συνδυασμό µε την εγνωσμένη ταχύτητα των αλλαγών στο χρηματοπιστωτικό 

χώρο οδηγεί βάσιµα στη σκέψη ότι η ανάγκη επικαιροποίησης του πλαισίου θα είναι 

διαρκής Και άµεση. Η ενδεχόµενη δυσκολία των «μικρών» πιστωτικών ιδρυμάτων να 

ανταποκριθούν στα νέα πρότυπα κεφαλαιακής επάρκειας σε συνδυασμό µε τη 

δυνατότητα επιλογής µεταξύ των προτεινόμενων μεθοδολογιών υπολογισμού των 

κεφαλαιακών απαιτήσεων συνηγορούν στο ενδεχόμενο αναθεώρησης του νέου 

πλαισίου. Κανείς δεν µπορεί να προεξοφλήσει τις εξελίξεις, ὡστόσο το ενδεχόμενο 

3 Ρούσσου Φ., Μεθοδολογία ΒΑΒΟΟ στα χρηµατοπιστωτικά ιδρύματα: Το επόµενο βήμα 
µετά Το Νέο Σύμφωνο της Επιτροπής της Βασιλείας, ΔΕΕΤ Γ τριµήνία 2008, σελ. 35. 
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µίας νέας συμφωνίας, το ενδεχόµενο της «Βασιλείας ΙΙ», όπως την αποκαλεί µερίδα 

των μελετητών δεν µπορεί να αποκλειστεί. Μένει να διαφανεί από τις εξελίξεις αν 

αυτό θα σηµαίνει επιστροφή στη Βασιλεία | ή µία περαιτέρω εξέλιξη του νέου 

πλαισίου. Ο χρόνος θα δείξει. 
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Ξενόγλωσσα 

ΟµαίθΘ8ι «-βΡ, Β85ιθ-2 τονίδθά δἰβηαθ[ίά ΑΡΡΓΟΒΟΠ πα Ώθγοπα: ο(θαῖί Πςκ 
ναιιαίίοη οἱ θποΠί ἴΘίπι Ιο8η οοπππηϊπιεηί5, «ομ/Παί οἱ Εοοποππίο | ΙίθΓαίμΓς, 

13 δ 6 21, Πᾶρ:/Ανννν.8Θ8νν6Ρ.οΓα/οι]παἰήεἰ οἰαςς 5γς5ίειι.Πἰπι. 
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3. Πηγές-Κείµμενα 

Ελληνικά 
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οδηγιών 94/19/ΕΙ, 98/Υ8/ΕΙΚ, 2000/12/ΕΚ, 2002/83/ΕΚ και 2002/87/ΕΚ του 
Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου µε σκοπό τη θέσπιση νέας 
οργανωτικής διάρθρωσης Ίων αρμόδιων επιτροπών στον τοµέα των 
Χρηματοπιστωτικών υπηρεσιών, ΕΕ . 79, σελ. 9 επ., της 24.39.2008. 

.."” 
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Οδηγία 2006/298/ΕΚ της Ἐπιροπής της δ' Μαρήου 2006 για την 

τροποποίηση της Οδηγίας 2000/12/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συµβουλίου της 2015 Μαρτίου σχετικά µε την εξαίρεση ορισμένων ιδρυμάτων 
από το πεδίο εφαρµογής της οδηγίας ή την προσθήκη τους σε αυτό, ΕΕ Ι. 
70, σελ. 50 επ., της 9.9.2006. 

Οδηγία 2006/48/ΕΙ« του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου, της 
Ί4ης Ιουνίου 2006, για την αναδιατύπωση της οδηγίας 2000/12/ΕΚ του 
Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου, της 2Όής Μαρτου 2000, 
σχετικά µε την ανάληψη και την άσκηση δραστηριότητας πιστωτικών 
ιδρυμάτων (αναδιατύπωση), ΕΕ Ι. 177 σελ. 1 επ., της 30.6.2006. 

Οδηγία 2006/49/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου, της 
Ί4ης Ιουνίου 2006, για την επάρκεια των ιδίων κεφαλαίων των επιχειρήσεων 
επενδύσεων και των πιστωτικών ιδρυμάτων (αναδιατύπωση), ΕΕ Ι. 201 επ., 

της 90.6.2006. 

Ξενόγλωσσα 

Μαπασεπιεπί οἱ Ῥαηκς’ ἱπίειπαίίοπαί | οπαίπᾳ-οομπί Πἠςκ αηθἰγςσί απά 
οοιπίγ ΘχΧροδυΓθ ΠπιθαδιΓθπιεπί ἄπά οοπίτοι, (Νο.1) Μο 1982, 
ΝΛΑΝΝ.Οἱ5.ΟΓᾳ. 

Ρήποϊρἰος Του {πο διρεινἰθίοπ οἱ ϱ8Π5’ Τογείση εκίαρΙἰδηπιεηίς, (Νο. 2), ΜΥ 

1983, νννν.Οἱ5.ΟΓᾳ. 

Ρηποίρἰες [οι {πε Φμρεινἰθίοη οἳ θαηκς’ {ογείαη εδἰαβἰἰδηπιεηίς, (Νο. 2), Μεν 
1983, νννννν.οἱ5.οἵα. 

Βαθαἱ Οαρίίαἰ Αοοοτα 1988, ννν.Ρἱ5.οἵα 

Ιπίεγηαίίοπαἱ Οοηνθε(ᾳεποθῬ οἱ οβρίίαἰ πιθαξςυΓεπἹεηί απα οαρίίαἰ ςἰαπαάαΓας (Πο. 

4), ομὶγ 1988, νννννν.Ρἱ5.οἵα. 

Ιη[οιπιαίίοπ Ποννς Ὀθΐννθεη Ραπκίπο δμρεΓνίδοιγ αιποπίες --θμρριεπηθηί {ο 
ἴηπθ Βα5ίθ ΟοποοΓάαί οἵ ΜΥ 1983 (Νο. 7), Αρη 1990 νΝ οἱδ.ο{ᾳα. 

«ΜπίπιιΙΠα Φίαπαβγας {οι {πθ θυρεγνίίοη οἱ Ιπἰεγπαίίοπαἱ Βαηκίπα ΟΓοιρς απα 

{Πθίγ ογοςδς ρογάε( οςείαυΙςσηπιεηίς», «αν 1992. ννννν.Ὀἱ5.οΓ 

ΒαςεΙ Οαρίΐαἰ Αοοοτά; (πε ἰγθαίπιεηί οἱ {πθ οΓθαϊϊ Πἱθκ αβθοοἰαίθα ννῃ οεήαἰη 
οῇἳ-ραἰαηοςῬ-5ΗΏθοί ἰίθΠ]ς, (Νο. 124), ὁμ]γ 1994 νννννν.Ρἱ5.ο{ᾳ. 

Απιθηάπιεπί ἴο {Πε Οαρίίαἰ Αοοοτά οἵ «μὶγ 1988 (Νο. 120), υυἱγ. 1994 
νννν.Ὀἱ5δ.οἵα. 

ΒαςσθΙ Οαρίίαἱ Αοοοτα : ἰγθαἰπιεηί οἵ ροϊθηίἰαἰ εχροβι[θ {οί οἵ Ραί8Ποθ 5ηθεί 
ἴθηης (Νο. 18), Αρηϊ 1995 νννν.Ρἱς.οτα. 

Το θιρεινσίοη οἵ Ππαποίαἱ Οοπσἱοπιθταίθς (Νο. 20), «αἱ 1995, νννν.οἱ5.οΓα. 

12 



ΓΓαπιθννοΓκ {ογ διρενίδοιγ ἱη[οιπιβίίοη αρουΐ {πε αθήναίίνος αοϊἰνίίες οἱ 

Ό8ηΚ5 απά θεοιυΓῇῖθς ΠΓπης, (Νο. 19) Μαν 1995, νννννν.Οἱ5.ο{ᾳα. 

ΤΠε Ῥιρεγνίδίοη οἵ ΟΓοςς ΒογαεΓ ΒηΚΙΠΩ», Οοἱοῦε; 1996. ννννν.Οἱ5.ο{α. 

6ογε Ρηποίριες Τογ ΕΠθοίίϊνθ Βαηκίπα διρεινἰδίοη (Νο 39) 5ερίαπιρε: 1997, 
νΝνν.Οἱ6.ΟΓς. 

Απιθηαπιεηί ἴο {πε Βα5εἱ Οαρίΐαἱ Αοοοτά οἱ ὁμὶν 1988 (Νο. 36), Αρη! 1998, 
Νννννν.Οἱ8.ο{α. 

ΟρεΓα(ίοπα Βἰ5Κ Μαπαρεπηεπί, (Νο 42) δερίεπιρει 1998, νννννν.Οἱ5.οΓᾳ. 

ΕΓαπεννοίκ [ου ΙηίεγηαΙ Οοηίτοἰ θγδίεηις ἵπ ΡαηΚίπα οιᾳαηἰζαίίοπς (Νο. 40), 
Θθρίεπιροε:Γ 1998, ννννιν.Οἱ5.οΓα. 

Ῥιμρε/νίδουγ Ιη{ογπηβίίοη ΕΓαπιεννοήκ {οΓ ἀε[ίναίίνος απά ἰγααίπα αοἰϊνίίθς, (Νο. 
39), δερίεπρε: 1998, ννννιν.Ρἱ5.οΓᾳ. 

Ῥιρθ/νὶδίοηπ οἳ Εἰπαποίαὶ Οοηρἱοπιεγαίθς (Νο. «4Τ), Γερτιαι 1999, 
ΝΝΝΝ.Οἱ5.ΟΓᾳ. 

Πεοοπιπιεπααίίοης {οι Ρ.ρ/ίο ΠἰδοίοδιΓθ οἵ ΤγααάΙαᾳ απα Ὠθήναίίνες Αοῄνιΐςς 
οἱ Β8ηΚ απα δεουΠ{ες Γίγπης (Νο. 60), Οοίορει 1999 νννννν.Οἱ5.οΓᾳ. 

Ργενεηίίοη οἳ Οἠπιίπαί µ5θ οἵ {πθ Ρ8ηΚίΠΟ δγςίθπη {οΓ {Πθ ρµ/ροςθ οἳ ΠΙΟΠΘΥ 
Ιιπασπίπᾳ, (Νο. 5), Ώεοεπιρει 1998, νννννν.Ρἱ5.οΓᾳ. 

Επηῄαποίηᾳ Β8ΠΚ ΤΓΑΠΕΡΕΓΕΠΟΥ, ΦθρίΕεΠΙΡΕΙ 1998, ννννν.Οἱς.οτᾳ. 

5ουπα ΡΓαο([ἱοθς {ΤΟΓ | ο8η Αοοουπίίπᾳ απ ὨἱδοίοδιΓθ, «υγ 1999, Εηαποίπα 
Βαπίς ΤΓ8ΠΡΒΓΕΠΟΥ, δερίεπ]ρεγ 1998, νννννν.Οἱς.οἵα. 

Ῥουπα ΡΓαο(ἱοες {ο: | ο8η Αοοοιη/ίπς απ Ὠἰδοίοδιιγ6, «ιἱγ 19998, ννννν.ἱ5.οτα. 

Πεοοπιπιεηααίίοης {ογ ΡιβΙίο ὨἰδοίοδυΓε οἱ Τγααίπα απαά Ὠοήναίίνος Αοϊνίΐες 
οἱ Βαπίς απα θεουπί[ες ΕΙΓπ]ς, «αὶγ 1999, νννννν.ϱἱς.ο{ᾳ. 

εηίγα-ογοιρ Τγβηςβοίΐοης Απά ΕΧΡΟΡΙΙΓΕ5 8ηα ΒἰςΚ Οοπορεηἰγαίίοης Ρήποίρίθς 
(Νο. 62), Ώεοεπιρει 1999, νννννν.Οἱ5.οΓα. 

ΤΠε ΟοΓθ Ρηποὶρἰες ΜεἰΠοαοίοργ (Νο. 61), Οοίορει 1999, νννννν.Ρἱς.οτα. 

Πἰςις Οοποεη/Γαΐϊοης Ρηποίριες (Νο. 63), Ώεοεπιοει 1999, νννννν.Ρρἱδ.οἵα.. . -- 

Ρηποίρίες [οι ἴπο Μαπααεηιεπί οἳ Οιθαάΐἰ Πἰςί, (Νο. 75), ΞερίθοπιρειΓ 2000, 
ΜΛΝΝΝ.Οἱ5.ο{α 

Βε5ί ΡΓαοίΐοες Του ΟΓγεαΙϊ ΠἰςΚ ΠἰδοίοξδιΓε, Φδρίεπιρει 2000, νννννν.Ὀἱς.οΓα. 

Ιπίογηαίίοπαἱ αιιαίΐς ἴπ Βαηίς πα {Πε διρεινίσογ5 Γθἰαἰοηδηὶρ ννίίη αιιαίίοις 
(Νο. 84), Αισιιςὶ 2001 νυν. Οἱ5.ο{ᾳ. 
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Οιιδίοπιετ αιιθ ἀΠίᾳειποῬ {οΓ Ὀ8ηίκς (Νο. 85), Οοίορει 2001, ννννν.Ρἱς.ο{ᾳ. 

Θοιυπά ργαοίΐοες {ΟΙ {Πθ πιβπθσεπιθηί αΠά 5ιιρεινἰδίοη οἵ ορεΓαίίοηα| Πςί, (Νο 
96), Γερτια!γ 2003, νννν.Ὀἱδ.οἵα. 

Βας56Ι Οοπιπιίΐθεθ οη Βαηκίπα Φιρεινὶδίοη: ΤΠε Ν6νΝ Βα56| Οαρίί8ἱ Αοοοτα, 
Αρτίι 2003, (Βα58Ι Οοπιπιΐεο 200538), ννννν.ἱ5.ο{ᾳ 

Ρ/ποϊρἰθς {οι ήπε πιαπαρεηπεῃί οἱ ἱπίεγθςί γαίς ΠςκΚ (πο 29), ΞερίεπιρεΓ 199/, 
Ρῄποἰρίες {ογ ἴο πιβηβαεππεπί Απά Φιμρεινὶδίοη οἱ ἰπίεΓεςί Γαΐο Πςκ, (Νο. 

108), «μἰγ 2004, νωννν.Ὀἱδ.ο{ᾳ. 

ΕἰςΚκς ἵπ οοπιριίει 8πΠαά ἰ{ειεοοπηπιιηϊοαίίοπς δγ5ίθιης, (Νο. ϐ), μίγ 2004, 
νΑΝνν.Οἱ5.οἵα. 

Βαςε Ιἰ: Ιπίεγπαίῖοπαἱ ΟοπνθιΏθποθ οί Οαρίίαι Μεαςιγεπιεπί απά Οαρίΐϊαϊ 
σ(απααιάς' α Εενίςσθα ΕΓαπιθννοίκ, «μπο 2004, (Βα56ἱ Οοπιπίεο 2004), 

νννν.Οἱ5.οἵᾳ. 

Οοηςοἱήαίθά ΚΥΟ (Κπονν γουγ οµςδίοπιει) Ηἰ5Κκ Μαπαοεπιεηί, (Νο. 110), 
Οοίορει 20084 νννννν.Ρἱ5.οτα. 

Οοπιρίίαποθ απά {Πες οοπιρίαποθ {αποίίοη ἵπ Βαη(κς (Νο. 113), Αρηι 2005, 

νυν. Ὀἱ5.οΓᾳ 

Βιιρεινίδοιγ ομµἰάαποε οη {πθ μ5θ οἱ 119 [αΐγ ναἰας ορίίοη Ὦγ Ρ8ηΚς εΠάεΓ 
ἰηίθγηαίίοπαἱ Ππαποίαἰ γοροηίπᾳ δίαπααΓας, «μὶγ 2005, νννν.Ὀἱδ.οἵα. 

ΤΠΕ Αρριἰοβίίοη οἵ Βα886Ι ΙΙ {ο Τγααίπο Αοϊϊνίήες απα {πο Τγεαϊπιεπί οἵ Ώουρίθ 

Ὠοίαιί Εῄδοίς, «μἰγ 2005, νννν.Ρἱ5.οἵα. 

Ηοπιθ-Ποςί ΙΠ[οιπιαίίοηπ ΘθΠαίπα ἴογ Εῄεοίίνε Β456ἱ Ιἰ ἱπιριεπιεηίαΐοιη, μπε 

2006, νννν.Οἱ6.ΟΓ 

Βας6ἱ ΙΙ: Ιπίεηπαίοπαἰ Οοηνείᾳθπος οἱ Οαρίίαι Μθαδιθπιεπί απά ϱαρίΐαί 

ΦἰαπάαΓας; Α Βονίδθά Εταπιεννοής - Οοπιργειεηςίνε Μειδίοπ, ὁμγ 2006, 

Μνννν.Οἱ5.ΟΓ6. 

ΟΙ5 1: Βεσςυ!ί5 οἱ ἴπε Εἰγδί Οµαπίϊ(α[ἰνθ ἱπραοί δίμαγ, ννννν.Οἱ5.οΓϱ. 

Οἱ5 2: Βεςιίς οἱ ἤιθ Θθ8οοπα Οικαηίία[νθ Ιπιραοί Φίµάγ, ννν.Ρἱ5.ο{ς. 

Οἱ5 3: Βεσιήίς οἱ ίε ΤΠίτα Οιαηίαίίνθ [πιραοί Φίμάγ, νννν.οἱς.οἵᾳ. 

ΩΙ6 4: Βοφιιίς οἱ ἰπο ΕοιΠῃ Ωιαπίία (νο ἱπιραοί Θίμαγ, νννν.ἱς.οἵα. 

Οἱς5 5: Βεςιῃί5 οἳ {πε ΕΙΠΙ ΟΩμαπία[ίνε Ιπιραοί δίμάγ, νΝΝ.οἱ5.οΓς. 
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Τα ὡς άνω έγγραφα -- εκθέσεις της Επιτροπής της Βασιλείας εἶναι, ως και παραπλεύρως 
αναφέρεται, δημοσιευμένα στην ιστοσελίδα της και συγκεκριµένα: 
ΝΝΑΝ.Ρἱ6.οΓϱ/ρ856Ι οοπη πι εε/Ραρ[ἰοβίίοης/Οοπιρεπαίµπι οἵ Ώοουπιεηί5 ρτοάµοθά ϱΥ Βα56ἱ 
Οοπιπιᾶεθ οη Βαηκίπα Φιρενὶδίοπ/. 

». Νοίοςθ οἳ ργοροςεά γιἱεπιαΚκίπα ἰο ἱπιριεπιεπί Βε568Ι ΙΙ -- δκ ρ88εά οαρἰία 
Γεοιἱγεπιεηίς ἰΠ πε ὑπίίεα Θίαΐες [οι Ι8Γᾳ8, ἰπίεΓπαίοπα!! αοΐνο Οβηκίπα 
οΓρβηἰΖ8ΙΙοΠ5, Φθερίεπιρει 2006, νλνν.[εοθΓαΙΓΘ68εΓνε.αον. 

» Νοίϊοςθ οἱ ργοροςθα τυεπιβκίπα {ο ἱπιριεπιεπί Βε56Ι ΙΙ -- ἠδικ ρ858αά οαρίαἰ 

Γθοιἱγεπιεπίς ἵπ ἴπε υπῆθα δί8ἱες {οι Ια:068, ἱπίθγηκίίοπαιιγ αοϊνο Ὀαπκίπα 
οιραηἰζαίίοηπς, ΜΝατοῦ 2006, νννν.[Θαεγαἰ(εξδο(νς.αον. 

» ΡΓοΟροςεά τενἰσίοης ἵο 1988 Βα5ε| Οαρίίαι Αοοοτά (Βα56ἱ !), Οοίορει 2006, 
ΜΝννν.ΤΘθαεΓα/ΓΕξ8ε(νΘ.ᾳον. 

Τα ὡς άνω έγγραφα είναι, ως και παραπλεύρως αναφέρεται, δημοσιευμένα στην ιστοσελίδα 
ΜΑΝ ΤεάεΓα[ΓΘ5ε(νθ.αον. 

4. Χρήσιμες ηλεκτρονικές διευθύνσεις 

» ΝΝΛΝ.οοαίθ.αΓ 

ο» ΝΛΑΝ.εί.αΓ 

ο ΝΝΝΝΝ.ΙΠΙΓ.ο{ᾳ 

ο ΝΛΛΝΝ.Οἱ5.οΓα 

5» ΑΝ. ραΠκοίαΓθεοθ.αΓ 

. ΜΥ. Π08.αΓ 

» ΑΛΛΛΝ.ΘΙΓΟΡᾶ.ΘΗ.ἱπί 

» ΝΛΛΑΝ.Ισ8ρ.ΩΓ 

ο ΝΛΛΛΝ.Ὀδηκίπασοάς,.αΓ 

5 ΙΛΛΝΝΝ.ΘοΡ.ἰΠὶ 

9. ΥΑΛΛΝΝ.Ο-Θ0Ό5.ΟΓα 

5. ΝΝΛΝ.ΟΘΟά.οΓᾳ 

ο ΥΝΛΑΝΝ.ΓΞίοΓΙΠΙ.ΟοΓα 

5 ΝΛΑΝ.Ο-ΘΏ5.ΟΓᾳ 

5» ΑΑΝΝ.ΤΘάΕΓΑΙΓ65Θ/νΝΘ.σον 

ο ΝΝΗΑΝ.αΓ. ιἑοΓοηῖο.ο8 
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ΝΛΛΑΝ Τενν.νΙ.Πἱ 

ὢνν.δἰθενίςγ,οοπι/οσαἰεῄ[ίθ. 

ΝΝΝΝΝΝ.ΟΘΞΓ-ΘΙΙ.ΟΓ 

γννν ἰ8ἰ5ννεῦΏ.ΟΓΩ 

ΝΛΛΑΝ.ἰοςθςο.οΓα 

ν ννν ΠΒΠΙΕΠΙΡΟΓΙΚΙ.ΟΓ 

γνν.καἰηἠπιθγ]πἰ.αΓ 

ΝΑ ΝΝΝν.ἰονίΠιᾶ.αἴ 

νννν. οἰκοποπιίκὶ.αΓ 
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