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EIXAT'QI'H

TV TPOYIG TOV O OKOVOMIKG TPONYHEVOV KpaTdv, Yvopiler Kol 1
yhpo pog, kKopiog to tekevtoio gikoot gpdvia, wav EE0POT GTO YDPO TOV
YPNUATOOIKOVOIKGOY 1] GAA®G emevdvTikdy vanpecudv. To @awvdpevo avtd
pmopet va EnynBet gdola oy pdvo and véeg ToPATNPTGES TOV AVAPEPOVTOL
OTNV TMOYKOGUIOTOINGN NG oyopdg -otv omoia ovppetéxet xoi n EALGda
OVAKOVTOG oTNV opdda tev kpatdv pehdv g Evpondixig ‘Evaong (EE)-
ol Kol omd v Woovykpacic Tov TANBLGUOV TG XDPOG  UOG,
EVOGYOMODUEVOD 10TOPIKE TEPIOTOTEPT. GTOV TOPEN TOV VIENPECLDV.

Ov emevdutikéc vanpeocieg sival evlQEPOVCGEG TOGO OO OUKOVOLIKT
dmoyn, 660 KoL OmO VOUIKT Aoy, Kabdg evolpépovy 181aitepo, T0 TAEYHO.
TOV OYEGEMV TOV SMNUOVPYOUVTOL UETOED TMV EMYEPTCEDV EXEVIVTIKMOV
vrnpeoidv (EIEY) kot tov melatdv Toug, HeyGAmy 1) KPOV ETEVOVTDV.

H mapodvoo gpyacio mpaypatedetor ) Asttovpyia tov EIIEY oty
EMGS0. ko pehetd v Odnyio 2004/39/EK tov Evponoikod Kowvopovkiov
ko Tov ZopBovAiov Yo TIG ayopEG YPMUUTOTIOTAOTIKAOV PECOV (YVOOTH O
Odnyioe MiFID, Market in Financial Instruments Directive).

H okn mpoPinpatiky g mapovoag epyoociog Gekivd amd v
EVOPUOVICT] TOV EAANVIKOD SiKkaiov e T0 KowoTiko dikoto Yo TV TpocTacio
TOV 0yOphY YPNUATOTIOTOTIKOV HEGMY, 1| onoia 0dfyNoE 6T0 TEPUGH, 0Tl TO
v. 2396/1996 oto v. 3606/2007. Eidtkotepo, avarveTor 0 6Kondg Kot 1o Tedio
gpappoyng Tov v. 3606/2007, or tpovrobécelg xopnynong Gdelog Asttovpying
Ko GOKNONG SpaoTNPLOTTAS OTIG ETOIPEiEG TOPOYNG ETEVOVTIKAOV VTNPECIDV,
evld, TapdAANA0, yivetar kol po AETTOUEPNG OVOPOPE GTOVG EMEVOVTIKOVG
Ktvdhvoug ov avaropBavel o enevovThG.

H Poocwny vmoyxpéwon tav EIEY sgivor 1 zmapoy| KATGAANAGVY
enevduTIK®V copfovrdv, dnradf 1 vroxpéwon tov EIEY vo otobpiCer Tov
k60e meEAGTN NG Eexmplotd, ®OTE Vo TOL Topéxst GLUPOLAEG mOvL Vo,
OVTATOKPIVOVTOL OTNV OtKOVOMIKT Tov Ofon kot ovéykeg. Meta&d Ay,

Mooy, otov v. 3606/2007 opilovtar oL emtpendueves ENEVEVTIKEG VINPEGIES




an6 tic EIIEY, kobBopiletar n évvola Tov xpn LOTOTIOTOTIKAOV PECMY, Ol THTTOL
nehotdv (emayyehpaties, x.0) Kou ot mpobmobécels Bpuong Ko Aertovpyiag
ETOPEIDY TOPOYNAG EMEVOVTIKAOV VENPECIOV. AKOM, pe Tov ovVOTEP® VOUO
£1o6yeToL 1 £VVOL0. TIG CUYKPOUOTIG GUUPEPOVTMY, KofioTOTOL VTOYPEMTIKN M
motonoinon, koopilovrol ot dwdikacies anolnudoeny TV EMEVOVTAV GE
TEPINTMOT EKKABAPIONG KOl OVOAVTIKEG Sothéelg yoo TV mPooTasio TV
oopPepOVTOV TeV srevdutdv. Tibevrar CUYKEKPYEVOL KOVOVEG YW TNV
PEATIOT ekTéNEON TOV EVIOMDV KoL ovoiysl O SpOoG YL TNV TOPOYN
vanpeocidv og Tpita kpdan. Eniong, nepiapBaver Tig npoimobécelg Aettovpyiog
TOV OPYOVOUEVOV CYOphV, TNV 00y YPTUOTOTICTOTIKAOV UECOY TPOG
dromparypdtevon kot kabiepdvel Tig TPovnobicelg mov TPEMEL VO, TANPOVVTOL
o tpog TN dapdave omd tig ETTEY.

Yt ouvvéysin, akohovbsi avdlvon g Odnyiog MIFID, divovtag
WSlaitepn Eupaocn otov TpOTO Kol 6To péyebog Tov gmnpéace 11 SUOPEOO
™G eEMMVIKNG vopodesiog.

Apywcé, diveton o opiopdg Kol M Evvold TG Odnyiag MiFID o
axohovOsi 1 HELET TOV oKOTOY, TOV MESIOV EPAPHOYNG THG EV LOY® odnyiag,
K00he ko Tov Opov kot g dadukaciog xopiynong Gdetog Asttovpylog TV
EMLYEIPTGEDY ENEVOVGEMY O BETEL T 08NYi0L.

Edwdtepa, 660v agopd, v odnyia, 1 mapovoa epyocio acyoAeitol pe
0. (NTAUOTO 7OV GQOPOVY TNV  KOTNYOPomoino nehoTdV, TOV EAEYYO
xotoAAnAoTTog Kou cvpfoatdog, v BéATIOTN gktéheorn eviohdv (Best
Execution Policy), Tqv moMTiKT} GOYKPOLOTG GLUPEPOVTOV (Conflicts of
Interest Policy) kot Ty mapoyy VAKOD Tpo-cuuBatikig eViUEPMONG.

H odnyio, kot -kat’ enéKTOon PESH OMO THY EVOOUATOON- TO EAAVIKO
dicao, 6ToyEvOVY o€ Tpel; Pacticodg GEoves:

1) v evBLVAL®GT] TOL S10GVLVOPLIKOY QVTOYOVIGLLOV, EMEKTEIVOVTOG
10  «eviolo SwPathpior To omoio divert TN dvvATOTNTO  OTOVG
APNLOTOTLOTATIKOVG opihovg vo. dpactnprororovvtor oty Evporaikh Eveon,
e povoduc mpodmodeon To va Exovv AdPer Ty éykplon 1OV opuodimv

£0VIKAV TOVG apOV.




2) Zxomevovv v, 0AMGEEL 1| PVOT] TOV OVTOYOVIGHOD GTIG CUVOAANYES
petoy®@v. Av kor otmv Evpdnn ot mepiocdtepeg petoyés e&akohlovfovv va
1i0evion VIO  SampoyuGTELOT OTO  XPNUATIOTAPWY, EKONADVETOL OloEva,
gvtovoTEPo evlapipov Yo v e€gbpeon evaAMIKTIKOV 00V, OTmg oL £€m-
YPNHOTICTNPLOKEG CUVOALAYEG HETAED EMEVOVTIKAOV TPUTECOV.

3) Aiveton £peaoct ot dwipdveta. XT1o pEALOV ol emevdvTég Bo TpEmEL vol
éxouv 1t Svvartdtta vo, yivovtor cuvdpountéc o diKTvo, TANPOPOPLOHV Ka
OVTO VO, TOVG TOPEYOVY CUVOAKG TNV EKOVA TMV 0yopdv KaTd TOpEls Kat oyt
Lovov Tov Tt StifETOL 6TO TOTIKO YPNHATIOTIPLO TOV GPAGTIPLOTOLOVVTOL.

Béioetl 1660 g eEMANVIKTG vopoBesiog 660 Kol TOV KOVOTIKOD diKoiov,
toviletar m avaykn vo koBoptoTody ot EVVOES CUVETELES, TO, SIKOLMILATO Ko O
VIOYPEDOELS TOV LEPHV. OVI®GE, Ot £V AGY® enevdvTIKéG VRNPESiss otnpilovTon
oe ovpPdoelg, ol omoieg mMPEMEL VO KATIYOPOTOW OOV, TPOKEWEVOL VO
pvOuistovv. Emiong, omv mpoonddeio. avth mpémer vo An@del voyn ko to
Sixaro TpooTaciog TOL KATAVeAMTH HESH TOV V. 2251/1994 yi0, TV TpocTOGia
TV EREVOLTOV, KaOOcOV TPOKETOL Y. €upEmG O0OEOOUEVEG TOPOYES
vIENpeSIOY, mov otnpilovior o mPodwTvTmUEVEG CVLUPACEG Kol OTOVG

YEVIKOVG OPOVS TOV GUVOAAOYDV.




KE®AAAIO A’
O Emysypiiosic Hapoyns Enevévtikdv Yanpeowov (EIIEY)
1. H enidpaon Tov kowotikoD dikaiov ko o v. 2396/1996

Me 10 v. 2396/1996' evompotddnkoy oto EAnviké dikato 800 omd Tig
Baowég kowotucég odnyieg yo v ohoxhipmon g eviaiag ayopds oTov
YOTUOTOTICTOTIKO TOUEN.:

o) H odnyia 93/22/EOK g 10mg Maiov «oyetikd, pe Tig emevuTikeg
VINPEGIEG GTOV TOPEN TOV KIVITAV &IV Ko

B) H odnyio, 93/6/EOK g 15mg Maptiov «yto, mv endpkeio tov Wiov
KEPUAAIMY TOV ETLYEPNCEDY ENEVEVOEDV KOL TMV TLOTOTIKOV WDPUUATOVY.

Ot Swtdéelc tov odnyidv avtdv, 1 EvopEn e@apuoyfg Tov omoimv
mpoPrendtoy yio. v 1" Iavovopiov 1996, agopodv, xot’ opyfv, omy
ohorkAfpmon g eviodag ayopds yxpnuotog kot keparaiov omv Evpomoikr
"Evaon Kol TNV TPOANTTIKY ETONTEIN TOV EMLXEPTICEMY TOV TOPEXOVV KT’
EMGyyEApa. EMEVOVTIKEG VIINPEGieg o8 AVTEG TG ayopés. Optopéves, Opume, omod
g dataéeg g npdng odnylag xat M mhsoymeia exeivav g dedTEPNS
ovVopPEPOVTAL BTNV EVinia TPamelIKT oryopd, kobdg eniong KoL 6TV TPOANTTIKTY
ETOMTEID, TOV TIOTOTIKGV I3PLUGTMOV TOV TAPEYOVV ENEVOVTIKEG VINPEGIES OTIG
0yopéG YPNUOTOG KAl KEQUAGIOL.

And cvompoTiky droym, pe g dwtdéelg Tov o odnyidv viomoteitol
pio 6e1pd, amd apyEg Kot kavoveg Tov SiEmovy T Aettovpyio g eviaiag ayopaic
OTOV  YPNUOTOTIOTOTIKG Topéa. Ewdwkdtepa, pe v odnyia 93/22/EOK
kodiepdvovtat Ta. akoAovOoL:

o) Hopoyn kvpiev enevdutikdv vInpeoidv pdvov amd emonTeVOUEVEg

ENEPAGEIS: 1) 00N yio ovyel TV TopoyR TOV Kuplov enevdLTIKAOV VINPEGIHOV
ot amOKAEIOTIKG ducoimpo Tav emtysipioemy Tov &xovv AdPel oxetTikn adeto
AerTovpylag amd Tig appodleg MNUOCIEG ENTOTTUCEG 0ipYEG OTO KPATOG HELOG OOV

gival eyKaTeoTNUéV) M KOTOOTOTKY) TOUG €3p0. (apuodieg opyés) kar M

L BA. Towmavobly 4., Ot enevdutués vanpecieg 610 EAANVIKG Kol KOWOTIKO dikato, Tpanela g
EALGS0g, 1989, och. 42,




dpooTNPOTNTO TOV OOV VIOKELTOL GTNY TPOANTTIKY EMOMTEID, OVTOV TOV
apyoV.

B) EMdyiotn evopudvion épav yopfiynone ddeiag Asttovpylog kot

doknong dpactnprotntog: pe v odnyle kobepdvetal, exiong m ehdylom

evopuUOVIoT TOV TpobnoBécemv Tig omoieg TPEMEL Vo TANPOVY O ENLYEPTGELS
7oV TPOoTIBEVTAL VO TAPEXOVY KOPLEG KOl TOPETOUEVESG EMEVOVTIKEG VINPESIES,
OoTE APEVOG UEV va. TOVG xopnynBel ddeto ettovpyiog amd Tig appddieg apyég
KOl QQETEPOV VO UTOPOVV VO, G.oKODY VOUe 1 SpactnpldtnTtéd ToVg 67TIg
ayopéc.

Y) ApoBaio avayvdpion eviaiag Gogwag AELToVpyiag: oOUPOVA PE TNV

apyn g opotfaiag avayvopiong amd to KpaTn LEAN TV adedv oV YopryoHV
oL 0puUOdLeg apyES TV ALV KpoTdv pehdv, ot emiysiprosls mov Pacel Tov
ducaiov g £dpag Tovug £xovv AdPet Gdew va TopEYOLV EMEVEVTIKEG VITNPESTEC
OTNV EMKPATELD, TOVG, UTOPOVY VO, TOPEYOVV OWTEG TIC VANPECIEG KOl GTNV
gmikpdteio,  GAAOV  Kpatdv pehdv  gite  eykabiotGueve  ekel  péowm
VIOKATACTNULATOV, ElTE YOPIC PLOIKN TOPOVGIO.

8) AnelevBépmon g mpOcPacng TOV ERYEPNGEDV GTIC OPYAVOUEVECS

ayopég: To. KPGTn PEAN KAAOOVIOL VO KATOPYNGOVV TIG KOVOVIOTIKEG TpaEels
Baoer twv omoimv meplopiletor 1 dvvatdTNTO OTIG EXLEIPNGELG TOV TAPEOVY
enevovTIKEG VANPEGieg gite v yivovTor pékT TOV OPYOVOUEVOVY TOVG yopGV
xpApoTog Kol xepaiaiov, eite va €yovv dueon mpdoPacn oe aVTEC, EVD
TOVTOYPOVO  KOTOXVPAVETOL KoL 1 Sedvelr ToOV  covorllaydv  Tov
TPOYLOTOTOLODVTOL OTIG €V AOY® ayopEs.

g) Aoknon emonteiog omd T apuodieg apyéC TOL KPATOUS UEAOLG

KOToyoyng: pue tmv oonyia kabiepdverar n apyn g apopaiog avayvopiong
anod o, kpdtn péAn g 1coduvapiog TOV KOVOVOV OV GQOpovV OTNnV
TPOANTTIKY) ETONTELD, TOV EMLYEPNOE®V TOV TOPEYOLY EMEVIVTIKEG VINPEGIEC.
Kot epappoyn ovmg g oapyng, ot emysipfoels mopoyng emevOuTiKdV
VANPECIOV VIAYOVTOL GTNV TPOANTTIKY EMONTEID TOV OPUOSIOV apydV TOV
Kpdtovg péAOVG KaTAY®YNG, M omoio koddmrel kot apyAv Ko )

dPOCTNPIOTNTO TOV VTOKUTACTNUATOV TOVG 68 AL KPATT WEAT.




ot) Meroygipion  pn  KOwoTK®V smyglposmv: Téhog, 1 odnyia

KabepdveL TNV apyf TG Un evvoikdtepng petaysipiong amd o kpdtn uéin
TOV VTOKOTOCTNUOTOV ETYEPTOEMV TOPOYNG EMEVOLTIKDOV VANPECIOV UE
KOTOOTOTIKYy &3po. oe  tpitn, ex16¢ Evponaikig Evoong ydpo, mov
eyKaOioTOVTOL 0TV EMKPATEWS TOVG, KOODS KoL TNV apy TNG apolBordtnTog
QVaQPOPIKE e TN petoyeipton TV BuyaTpiKdY oVTOV ETLYEPHGEDV.

E&aalov, ot drata&elg Tng odnyiag 93/6/EOK agpopodv og d00 evoTnTEg:
TV EMAYLOTI EVOPUOVIOT] OPLOUEVOY KAVOVOV OV 0POPOVY GTNV TPOANTTIKN
EMOTMTEI. TOV EMLEPNHCEOV TOPOYNG EMEVOVTIKOV VANPESIDY KOl TOV
TOTOTIKOV WBPLPATOY Kol ™V KafEpoon g apyNs TG EVOTOMUEVNG
EMOMTEING TOV EMLYEPTICEDV TOPOYNG ETEVOVTIKAV VILNPECLDV.

A) EMdyotn evapudvion kovovav TPOMTTIKNG EMOTTIEING: HE TNV

odnyio 93/6/EOK emituyydvetol 1 ELGyotn eVapUOVIoT TOV EOVIKOV KAVOVOV
TPOMATIKAG EMOMTEING TTOV OPOPOVV QPEVOS HEV OTNV KEQUAOINKT) ETAPKELL
TOV EML(EPHOEOV TOPOYNG ETEVOVTIKAOV VRNPECUDY KOL TOV TICTOTIKOV
WPLUATOV Yo KAADYT £VOVTL TOV KVOOVOV NG oryopls Kal OQYETEPOV GTA.
LEYAAQ YPTHATOBOTIKG, TOVG OVOTYUOTO GTO XUPTOPUAGKLO GuvaALaydV. MEcwm
aUTAG TNG EMAYIOTNG EVapUOVIoT] emtTuyyGvovTatl 300 OLTANOTO TOMTIKAG TOV
KOWOTIK®V 0pYavmV OYETUE [LE TOV XPTHOTOTIOTOTIKO TOUEN!:

- Seuphvetar kot OAOKANPAOVETOL TO 110N VPIGTAUEVO KOOECTOG NG
TPOANTTIKNG EMOTTEIOG TOV KOWOTIKAV TUCTOTIKOV 10pLUAT®Y,

- dnpiovpyodvtor icot 6pot ETOTTIKAG EMPAPVVONG OVALESO, GE OLEG TIG
Katnyopieg emyelpnoe®v mov TapéXovy emevOLTIKEG VANPEGieg KAl KUPIG
LETOED YPNUATIOTIPLOKADY ETOPEIDV KAL TIGTOTIKOV 10PVUATOV.

B) Eronteio og svoromuévn Baon: pe v 1o 0dnyia etodyeton eniong

N apYf TNG EXOMTEINS TOV EMLYEPTICEDY TOV TOPEYOVY EMEVOVTIKEG VINPECIEG
oe svomoimuévn PBaom, cOPPOVE LE Tovg iBovg Opovg oV aVTH EPaPUOleTaL
KOl 670 TOTOTIKG 18pdpote Pdost Tov dotdéemv g opdvoung odnylag
93/20/EOK>.

2EE L 110, 28-04-1992, 6¢l. 52 er.
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2. H svappévion tov ehAnvikod dukaiov pe To KOWoTIKO dikono yio Thy
TPOGTACIN TOV TYOPAV YPNIUTOTICTOTIKAOV HECHV
H gvompdroon oty eAAnvikh vopobesio tng odnyiag 2004/39/EK tov
Evponaikod KowoPovkiov ot tov ZopPovriov  yu  Tic  ayopég
YPNUOTOTIOTOTIKOV péowv (yvooti ag Odnyio MIFID, n avdlvon tng onoiog
oKkohovOel 6TO EmMOUEVO KEQAAOLO), YO0 TNV TPOTMOTOINGT TOV OdNYLDV
85/611/EOK «xor 93/6/EOK tov ZvpPoviiov, kabhg wor g odnyiag
2000/12/EK tov Evponaikod KowoBovAiov kot tov Zvppoviiov, Kotopydvtog
Tovtoypova Ty odnyia 93/22/EOK tov ZvpBoviiov, mpaypatonombnke pe o
TPOTOG PEPOG Tov v. 3606/ 17-08-2007°. "Etot, 10, mepiocdtepa 6pdpo, Tov V.
2396/1996" KOTopyNONKov Kot ovTiKotootdinkoy ond 1o v. 3606/2007° Le Tov
iAo «Ayopég XpnUoTomoTOTIKOV NEGOV Kot AAkeg dutdéeig», 0 onoiog el
teb¢el og 1oy0 v 1m NoguPpiov 2007.
Oa pénet de vo. onuetwdel 61t epdoov n Odnyia MIFID aviikel o€ avtég
OV OTOKOAOVVTOL «puéylotng evopuoévioney (maximum harmonization), o
g0vikog vopobétng kAponke vo meploplobel 68 GLVTOKTIKES, OpOOYPUPIKES,
ETUHONOYIKEG KO LETOPPUOTUES Tapatnphiosts. Ot ebvucés apyég oniodh oev
énpene va TpoPovv og emmpdobeteg N awotnpdTepeg puduicelg amd ovTég Tov
akibver n odnyio cvpminpdvoviag to €Bvikd dikoao pe mpooOnkeg mov
TPOYMPOVV T TEPQ, 0O Ta. TpoPhemdueva (kivduvog entypocnonc). MdaiioTa,
0 eBvikog vopobétng éxptve 6T dev Tav oxomuo 00Te vor aAldEet 1) oELpd Ko
n opibunon Tov apbpov g odnylag Kotd TV evoopdtoon g oto gbvikd
dikaro, £€tol dote vo amoPevyfel  dwiomopd péco 6To Keipevo apevog g

odnyiag Kot aPeTéPov TOV EBVIKOY SaTdEemy.

’ BA. ®EK A195/17-08-2007.

* BL. ®EK A'73/30-04-1996.

> B GpBpo 85 Tov v. 3606/2007, o omoiog, petakd dArav, katapyel ta Gpbpa 1 £og 31 tov v.
2396/1996.
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2.1. ’"Evvow xor katnyopieg EIIEY

H évvowa g emyyeipnong mopoxng EnevouTik@v Um]pscnd)v6 kaBopiletan
OTO VOUO LE OVOPOPE OF OUYKEKPULEVEG TICTMTIKNG QUGEMG VANPEGIES, Ol
omoleg KaAOOVTOL «EMEVOVTIKES LIINPECiES KO Bpacmpt(’)mmg»7. ‘Eto1, apyikd
oto v. 3606/2007 yiveton TopAOECT] TOV GYETIKAOV OPIGUOV, KOOMG KOl TOV
TPOGdIOPIGPOD Tov TEdIOV EPUPUOYNG TOV, EVGD 0N GLVEXELN TpocdiopilovTal
01 eMEVIVTIKEG, KAOMDE KOl Ol TAPETOUEVES VINPEGIES Kal OPAOTNPLOTNTES.

Zopeava pe to apbpo 2 map. 1 tov v. 3606/2007, og EIIEY opiletan
«KdbBe vouiké mpéowmo tov omoiov to 0OVNOES endyyeAuo® % dpactypidtnia
givar 1 wapoyn oG 1 TEPIGOOTEPWV ETEVOVTIKMDV DTHPECIOV OE TPITOVS 1 1
OLEVEPYELO, UIOG 1 TEEPICCOTEPWV ETEVIVTIKDY OPACTHPIOTHTWOV OF ENCYYEAUNTIKT]
Baon. Q¢ EIIEY voeiton kot kGe pvoikd mpoowmo oto omoio &yst yopnynlei
adeia omd dAAo Kpdrog-uélog avupwva ue v Odnyia 2004/39/EK.», evid og
Avavopn Etopia Tapoyng Emevovticdv Ymnpecidv (AEIIEY) opiletar:
«EIIEY n omoio. éyer AGfer doeta Aerrovpyiag ond v Emitpony; Kepalaioyopg
oOUPWVA UE TIS OLATAEEIS TOD VOOV ODTOD. ».

O v. 2396/1996 kot o611 cuvéyetlo o v. 3606/2007 mpoPiémet Tnv Vapén
KOTNYOPLOV EITEY”: Tic avdVOLEC YPNIATICTNPLOKES ETOLPELES, TIG AEIEY™,
11 Avdvopsg Broipeisg Emevovticig Awopscorafnong (AEEA), epdoov
TOPEYOVV ETEVOVTIKEG VANPESIEG CUUPMVO, e TNV GOEWL AELTOLPYIOG TOVG Kot
11¢ Etonpeieg Awysipiong Apotpaiov Keporaiov (AEAAK), epdcov mapéyovv

TIG EMEVOVTIKEG VIINPESieg mov TpoPAémovTal TNy Tap. 2 Tov apdpov 4 Tov v.

¢ B). lewpyaxémovdo A., Xpnuotiotpioxd kat tpanelikd dikono, 1999, oed. 121-132.

7 BA. avtictoyo Gpbpo 2 otory. 1 tov v. 2396/1996, o onoiog Tig omokoAel «kdpleg emevLTIKEG
VANPECIESY.

¥ Mpopavig 1 AEEN Kot endyyehpo, avaeEpeTal o1 PUoKE npdcnna mov wg EIEY mopéyovv og
Tpitovg pio § meplocoTepeg KOpleg enevduTikég vnpeaieg kon oyt Tig ETIEY vopkd npdoona, Ta onoio
G YVOOTO dev EYouv erndyyehila, mapd povo okomo.

? Bvéewrtwcd EIIEY sivor ou oxoiovbec etonpeieg: n CLR Securities, i Sharelink Securities and
Financial Services, n Lefkoniko Stockbrokers, n Suphire Securities, n Atlantic Securities, BvyaTpikn
™G opudvoung acealiotikig, | Global Capital Securities, n Argus Stockbrokers, n Spidertrade ka1 n
Francoudi & Stefanou Financial Services.

' Eivar pavepd 611 0 vopodiTng Kabepdvoviag TNV Tapoyy ETEVOVTIKGOV VANPECIHY 0m TIG AVAVVNES
sToupeisg TOPOYNG EMEVIVTIKOY VANPECIHV, BEANOE TV 600 TO duvatdv peyarbtepn mpoctocio TeV
GUUPEPOVTMV TV ETEVIVLTHV.
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3283/2004. Avdvoun gpnuatiompiokn stopeio sivor po emyeipnon napoxig
eMEVOLTIKOY VINPECIOY, KOPLOG OKOMOG g omoiog &ivor 1 devépyeto
YPNUOTIOTNPWOKAY  GUVOAAOYDY.  ZOpQove  pe  TiG dwtdéelg g
YPNULATICTNPUKNG VOLOBEGTAG Tov ioyvay Tptv and Ty EvopEn eQoproyng TOV
Sotalemv Tov v. 2396/1996, 1 Tapoyf OPOUEVOV aTd TIG KUPLEG EMEVOLTIKEG
vpeoieg emtpendtav povo ota pékn tov Xpnuototnpiov Aoy Abnvov
(XAA), dnhadn tig avdvopeg ypnpotiomplakés etoapeieg (AXE) war tovg
YPNULOTIOTEG.

Ot emevuTIKEG LINPEGIES KAl dpa.oTnPLoTTeg anapidpodvrol 6o Gpbpo
4 tov vépov 3606/2007. H éwvold t0vg aviidiactélietor ond eKeivi Tov
«MOPETOUEVOV EMEVOVTIKOV VINPECIHVY), OL Omoieg OMOTELODY OVTIKEILEVO
gpyooiog Tov EIIEY, umopodv 6U®g Vo, TopEovIoL Kot EMOyYEAUOL KoL OO
GANEC EMLYEPTIOELS, COUOMVE. PE TIG STAEELS TNG TTAPOVCAG VO uo@eciag”.

TV £vvoln TOV Kuplev ETEVOVTIKOV VRNPECLHV Kat dPOOTNPLOTHTOV
EUTITTOVY O ONUOVTIKOTEPEG 0T TIG CUVOAAGYEG TOV TPOAYLOTOTOLOVVTOL OTIG
oyopéc YPAMOTOS KoL KEPOAGioOD &ML YPNUOTOMICTOTIKOV uéoov. g
APNUOTOTOTOTIKG Pése hoyiloviar PéAioTa TOCO T0 TPOTOYEVN (.. KvnTég
a&jeglz, Tithol TG YPNUOTOYOPGS,  Mepidlon  OPYOVICUGDV  GVAAOYIKAY
enevdHoEmV), 660 Kot Ta Tapdyoya péco (Onme, Ty, Tpobesuaxés Tpatels kat
TpodeoptoKd copBora, cupPaosig aviodlayhg Kot coppacels ne dwaiopo
TPOOIPESTG).

Qg emevduTiKég VIMPEGieg Kot SPooTNPIOTNTEG VOOLVTOL O ekne:

' B). GpBpo 21 tov v. 2396/1996, T omoio Gpile 6TL 0 TGTWOTIKG 8pdpato propodv vo, TapéYovV
KOPIEG ka1 TapENOUEVeEG enevduTikég vnpesieg, pe My npodnddeon 6tL £youv AGPet oxeTikh Gdea,
Aettovpyiog ané v Tpameta tg EAGS0g, odpeavo, pe Tig SwrtdSels Tov 4phpov 6 tov v. 2076/1992.
opgovo, pe o 6pdpo 2 map. 1 tov v. 2076/1992, «Avéivon kar doknon dpooTpdTNTOG MOTOTIKAY
WBpopdTev Kot 6ALEG cuvapeis SWTaEER), TOTOTIKG {Bpopa eivat 1 entyeipnon N SpaotnpoTta g
omolog cuvictotal TNV omodoxh KaTafésewv 1 ANV emoTpentémY KepuAoimy and To KOWO KoL 611
YOPTYNOTN TOTACERV Y10, AOYUPIOGHO TNC.

2 ¢ «vnré akieg (6pBpo 5, ototy, o Tov v. 3606/2007) opilovtor ot petoyég Kat o howtég akiec pe
YOPOKTNPIGTIKG METOXGV, ot opoloyieg kar Aowol ypewotikol TITAOL OV OWOTEAODV OVTIKEINEVO
SmpoypdTevong 6TV Kepahaayopd, kabds kot ke dALog SompaypaTeEdoTOg TitAog OV TaPEXEL
gite Sucoiopo omékToNg GAANG KNG a&iog 1 dwainpa ekkadaplong Toig uetpnroic, omokAgiopévav
TOV HECHV TATPOUDV.
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a) H Aqym kot dwPifaon eviordv, n onola cvvictator ot Afyn kot
SwPifacn eviohdv Yoo AOYOPIIGHO TEAATAV, Y. KATAPTION CUVOAAIYDV OE
APNUOTOTUOTOTIKA HECA.

B) H extéheon evioAdV Yo AOYOAPLOCUO TEAOTAOV, 1) omtoio, GuvicToTol
omv xotdption ovuPdosmv ayopds 1| TOANONG &vOG 1M TEPLOCCOTEPMV
YPNLOTOTIOTOTIKDV LECMV Y10, AOYOPLOCUO TELUTOV.

v) H Swmpaypdrevon vy ido Aoyopacpd, n omoio. cuvictoton o1
dwmpaypdtevon and EIIEY pe kepdhow g &vOG 1N TEPLGGOTEPOV
YPNUOTOTICTOTIKDOV PHEGHV TPOG KATAPTIOT GLVOAAAYADV ET’ AVTAV.

d) H Swyeipion yapropurokiov, n orolo cuvictatal otn Stoyeipion,
Katd ) dakprtiky evyépewa g EIIEY yoaptroguiaxiov ntehatdv, oto mhoiclo
EVTOANG TOVG, TTOV TEPIALUPAVOLY Eva 1] TEPIOTOTEPO. YPTLATOTICTMOTIKG HEGO.

e) H mapoyn enevdutikdv copfovidv, 1 onoio cvvictotal 6Ty mTopoyn
TPOCHTIKOY CVUPOVADYV oe TeAdTN, &lite KATOMY OMTNGEDS TOL, &ite e
npwtoPfoviio g EIIEY, oystucd pe pio M mepocdtepec ocuvaAlayég mov
a.(POPOVY XPTUATOTICTOTIKA LECT.

o) H oavadoyn ypnpotomototik®v péoav 1 1 tomobitnon
YPNUOTOTIOTOTIKOV HECOV LE SEGLEVOT) AVAATYNG,.

) H 7tomobétnom ypMUOTOMOTOTIKOV UécV Yopilc déopevon
AVAANYMG.

1) H Aertovpyio tolvpepodg pnyoaviopot dwmpaypdtevong (IIMA).

Zmv évvoll TOV TOPETOUEVOV ENEVOVTIKOV VRNPECIOV EUTITTOVY
OpPLOUEVEG OGAAEC TICTOTIKNAG OQUCENMG VRNPEcieG TPog emevOvTég, Kot
GUYKEKPYLEVOL:

a) H ¢Oroén kot drontiky dwxeipton YpnUaTOTICTOTIKOV HECHV Y10,
Aoyoplacpd  meAaTdv,  meprlapfavoudvng TG mOPOYNG  LANPECIOV
BelaTOQUAOKO KOl TOpOYNS OLVOQOV VANPecLdY, Onmg T dwxeipion
APNUATIKOV S1OECILOV 1 TOPEYOUEVOV ACPAAEIDV.

B) H mapoyn miothoemv 1) doaveiwv oe emevduti] mpog dtevépyeio
oLUVOAAOYT|G o€ €va. 1) TeplocdHTEPE YPNUATOTIOTOTUKG NEca, OTnV omoia

pecoraBei n EIIEY, 1 onola mapéyet tnv mictmon 1) 1o ddvelo.
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v) H mapoyn copPovkdv o€ entyelpioelg oxetikd pe m diapbpwon tov
KePaAOiov TOLG, TNV KAAOWKN OTPATNYIKN Kol cuvapr Oépoto, kadbdg kot
TopoyY SLUPOLVADY KoL VINPECIOV GYETIKO LE CUYYOVEVCELG Kot eEXYOPEC
EMLYEPT|CEWV.

0) H mopoyn vanpeoidv EEvov cuvaAldypotog epdoov cuvdEovTal e
TNV TOPOYT EXEVOVTIKDV VITPECLDV.

g) H épevvo otov topén TOV €mEVIHOE®V KOl YPTLOTOOIKOVOLLIKT)
avéioon 1 GALEG LOPPES YEVIKDV GVOTAGEMY TTOV OXETILOVTOL Ue GUVOALXYES
GE& YPTUATOTIOTOTIKG HEGOL.

ot) H mapoyr vinpecidv oyetilopévov pe tnv avadoym.

€) H mopoyn emevdutikdv Kol TapendOUevaY VINPECIOV GYETIKG UE TO.
VTOKEILEVD, PEGO TOV TAPAYDY®V TOL TEPIAAUPAVOVIOL OTIS TEPIMTOCEL &’
éng £ xat 1" tov Gpbpov 5 tov v. 3606/2007, epdoov oyetiloviar pe v

TOPOYN ELEVOVTIKADV 1] TOPETOUEVAOV DINPECLDV.
2.2. Xxomdg kar wedio epappoyns tov v. 3606/2007

Onwg dwmotdveror kot amd T peAéTn tov v. 3606/2007, ta Booikd
Oépata  mov avtyetonilovior  aeopovv  Kupimg ot  ayopés  TOV
XPNHATOTOTOTIKAOV PEGMV KoL TIG CLVAAANYEG, Ol OToieg dlevepyoOVTOL HECH
tov Xpnpotiotnpiov kot €@ and avtd (eEm-ypnpoatiotplokés). Edudtepo,
pudpiCovrot Oéparta’ ommg;:

& H npooctocio kot eEooediion Tav enevivuTdv.

% H dwedveln — a&lomotio Tov cUVOAAYDY KoL TO OTOPPNTO Yo, TOVG
eMeVOLTEG.

% H dwoedvewn tov ayopdv.

& H vmoxpémon g cwotg dudyvong g TAnpoeopiog kot ot GOUPOVAES

GTOV ENEVOLTY.

1 01 drardielg ontéc £xovv ag Paon tov Kddika Asovioroyiag tov ENEY (6pBpo 7 v. 2396/1996), o
onoiog &xet Kupwlel pe v v’ apBp. 12263/B.500 Yrmovpywhy Andeacn tov Yrovpyod Ebvikig
Owovopiag (PEK B340/24-04-1997) kot kabopilet Tig VIOYpe®oEels TOV QOPERV TV ENEVEUTIKGOV
vanpeotdv. Tlepiexopevd tov eiven Kavoveg mov digmovv ) Astovpyia Twv EINEY, kofhg kot
OUUTEPIPOPE KOL TIG GUVOAAOKTIKES VITOYPEDTEL TV TPOSHTOV TOV UGYOAOVVINL 6 GVTEC.
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& H Suocvvoplokr| cuvepyoosio.
& Ot 6pot xon ot mpobrobéoelg ywu T Aewwovpyia Tav emuépovg

TOPAYOVIOV TNG 0yOPag.

Emione, pe v évtofn oto eAnvikd dikoio g odnylag ovtig
godyovion otig Buponaikég Xpnuotoyopés toco ot TloAvuepeig Mnyovicpot
AwmporypdTevong (HMA)14 0G0 Kol 1) £VVOLl0, TOV somrepuconom*cﬁ]s .

Méioto, 0 Koplog okomdg Tov v. 3606/2007 yio v TPOSTAGIOL KoL
gEaopaMon Tov enevduTdv, emiPefordvetor oTo de0TEpo KEPAAOO TOV V.
3606/2007 pe titho «Opor Aerrovpyiog EIIEY — Awtdéelg yio Ty mpoctasio
TV ETEVEVTAOVY, KoBDG, ovTyphpovTag Tig avtiototyeg dathéelg g odnyiag
MIFID, enovalapPaver Tig VTOYPEDOELG EMAYYEMIOTIKNG CUUTEPLPOPAG TAOV
EIEY kotd, TV Topoyf ERevOLTIKOV DINPEGLHOV 68 TEAGTEG TOVG, OVOPEPETOL
otig oytoeg peraty 6vo EIIEY btav n plo amd ovtég AopPdver pe
LEGOAGPNON TG GAANG 0dnyieg Yo TV TOPOY ENXEVIVTIKGOY VANPESLHY Yio
AOYAPLOUGHO €VOG ns?»énnlé Ko mEpUBAvVEL TOVG KAVOVEG EKTEAEGTIC TOV
evioh®V Y10, hoyapuaopd melotdv. Emummiéov, 10 kepdloto avtd avapépetot
oV voypémon extéleons Tov evioldv mov AoapPavovv ot EIIEY pe tovug
TAEOV EVVOTKODG Y10, TOV TEAGTN OPOVS, KaBDG KoL oTNV vroypéwon tov EIIEY
va Beomilovv amotedeopoticég Swdikacies VTOPOANG KaTAyyEMAV KoL
TOPOTOVEOY TEAATOV Y10, TNV EEMOIKAGTIKT eniloon| OV S0QopdV TTOL

0QOPOVV GE EMEVOVTIKEG KOl TAPEMOPEVEG VINPEGIES.

14 0L TIMA 60, uopovoaY VoL AVTIKOTAGTHIC0DY T¢ TEPLEGOTEPE XPNUATIOTIIPLAL BE HIC, otovel 1WOTIKT
oyopd. o, mapéderypa, o1 peyakdtepsg Tpomeleg N XpPRHOTIOTNPLOKES ETALPELES (eEMAnvucég ) Eveg), Ba.
UTopodV Vo TapaKGuIToLY To Xpnuatetipo AGMVeV TpoypaTonotdvTag cUVoAAYEG HETAED TOVG
néom gvog IIMA o€ o OVUPEPOVOEG TUYLES,

1S B\, Ntdra Av., «Hpepida omé o EBEA yio v xowotikii odnyio. MiFID», Eenp. Kadnuepwi,
2006, 6mov Sivel EPOACT) OTOV PO «ECWTEPIKOTOMGNY, ToV omoio mpoBAEnst 1 KOWOTKN odnyio,
tovi{ovtag 611 0 6pog avtdg givar Pacikdg kabhg onuaiver 4L o peydin ypnpatiotnplakt etaipsio
UTOPEL VoL TOVAGEL OT6 TO XOPTOPUAGKIO EVOG TEAGTT 6TO XUPTOPUALKIO EVEg GALOV TEAATT) Y0P va
TEPVAEL am6 To XpNUATIOTAPIO.

16 B\ avtictoryo apdpo 20 g Odnyiag 2004/39/EK, omov opilet 6T «ta kpdien uén emitpémovy awny
emiyeipnon emevddoewv mov dapPdver e 1 pecoldfnon cAng emixeipnong emevobaewy 0onyles yio. Ty
TaPOYH EXEVODTIKDY 1 TOPETOUEVWY DTHPETIHY Yio A0yapiodud evos meAday, va Pacileror onig oyetiég
e Tov TEAdTy TAnpopopies mov TG yvwotormoisi n uesolafoboa emixeipnon. H uecolafoboa emiyeipnon
emevdboswy mopouéver vmedfovy yio v mAnplHTe. Kar v akpifeia twv diafipolouevov
TANPOYOPIDV. ».

7 B, avtiotoro &pBpo 53 tng Odnyiog 2004/39/EK, 10 omoio avopépst 6T «tar Kpatn UEAR
evBappbvooy 1 Qéomion amoteleouatikdy d1odicaoicv vroporis KQTOYYEAMDY Kal TPOTPVYHG YI0L THY
elwdKacTiKy emiloon TV KaTovelwTiKdy Slapopdy T 0Popoby THY Tapoxr ETEVOVTIKDY Kol
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A&o pvetag 8e eivan o yeyovog 61t Baoet Tov v. 3606/2007 mg appodieg
OPYES VIO TNV EQUPLOYT TOV datdEedv TOL Kal yio, TNV EMPOLT] KOPOOE®Y €
nepumidoslg mapdpaocig tov, opiloviar M Emitpont] Kepolatoyopds war m
Tpémelo g EAMGBOG, ot omoieg emiPdiletar vo cvvepydlovior yio nv
omoteleopoticotepn enonteion eni tov EIIEY. H Emtpont] KegoAoioyopdg
cuvepybletol pe Tig appodieg apyés TV KPaThv PEA®V, e@OGoV anto givat
ovoykelo yoo TNV ekTApoon TOV KEOMKOVIOV TOVG, Kol TOuG TapEyEl
ouvdpopqy 13img pe TV avtahlayn TANPOEOPLOY Kol TN OLVEPYOGin OTO
TAQIC10 EPELVAV.

Mémota, n Emzponsy Kseahowoyopds pmopel vo  emiPaler  oe
OmoOdNTOTE QUoIKS 1 vopkd mpocono mapaPialer TG STAEES TOV V.
3606/2007, Tov xovovioTik@v Ttpdteav mov ekdidovtar kot eEovo1060Tno
10V, KOOAOG KoL TOV ekTELecTIKAY pétpmv g odnyiag 2004/39/EK, eniminén 1
TPOGTIHO DYoug uéxpt tpidv ekatoppvpiav (3.000.000) svpd 7 ico pe t0
SITAGG10 TOV TUYXOV 0PELOVG OV ATEKOMGE 0 TTopaPdTng amd Tnv napdﬂacnlg.
Koté v empétpnon tov kupdoeov AapPdvovior eVOEIKTIKA vraoyn 1
emimtmon g mapdBoong oty gopvbun Aettovpyion g ayopdc, o kivduvog
npoxinong PAAPng ot COUPEPOVTE. TV EMEVOLTMOV, TO VYOG TNG
npokAnOeioag (Nuidg oe emevduTég Kot 1 TVYOV avopbwot| Tng, N Afym péTpev
v TV Gpon g mapdfacng oto péddov, o Pabudg cvvepyaciog pe Tnv
Emitponmig Kepodowoyophs katd to otddlo Sepedvnong kol eréyyov, ot
OVEYKEG TNG EBIKAG KO YEVIKHG TPOANYNG Kat 1} TuXOV Kol vioTpomfy Téheot
TapaPaoemv Tov vopov avtod 1 TG Aoutig VopoBesiag Yo TV KEQUAOLOYOPA.

O &Bvikog vopobétng Oedpnoe 611 n opboloywn SuGpbpwon g
gmomteiog oVVIOTO amapaitnn mpobmdbeon, OxL WUOVO YL TNV OTOGLYN
ETOMTIKOV KOGTOVG KoL THV EGAENYT TOV VOULKOD KIvOHVOL KOTd TNV TAPOXN

TOV EMEVOVLTIKOV VENPectdy, oAAG kot ywo T dwc@edion icwv Opov

TOPETOUEVWV DIHPEGIDY 06 ERIYEIPHOEIS ETEVODTEY, UE TH XPHOWOTOMON DPIGTAUEVWY YOPEWY STV
oOVIPEYEL 1| TEPITTWON. ».
'8 BA. 6pBpo 61 Tov v. 3606/2007.
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avtayaviopoo (level playing field) petald tov coppsteydviov ot pio owopdw.
O v. 3606/2007 avapopikd. e TIG APHOSLEG apxég20 ocwviotd coen Pertioon g
VRGPYOVOUG KOTAOTAONG, KOBDG Owc@oAilel, a@evdg TV EvoTNTo, NG
EMONTEIOG TOV «ayopdV» KOl TV oLVOeOEVOY pe oLTéG Beudrov Kot
OQPETEPOV TNV EVOTNTO, TNG EMONTEING TOV KOVOVMOV GOUTEPIPOPUG KATA TNV

TapoY TOV enevdLTIKOV vanpecudv and EIEY 1 motmtikd dpopata.

3. MpoimoBicerg yopfiynong Gdewg Acitovpylog KoL GGKNGIG
OpacTNPOTNTUG

3.1. Adzw Asvrovpyiog, pnTpdo KoL PETOKO KEQHAOLO
AEIIEY

AKOAOVODVTOC 0 €V AOY® VOROG 6TOV KOPUO TOV QPAGTUCS, Kot SOUIKG,
v voyn odnyia, pudpilovtat ot 6pot yopiynong ddetog Aertovpyiog AEIIEY
otnv EAMGS0, 6meg kat o, mepi avarAnoeng Tapopotag Adetog.

Edwotepa, to apdpo 9 tov v. 3606/2007 avapépet, enavarapufdvovag
t1g SotdEelg g odnyiog MIFID, 6t Gdswo Aewtovpyiog didetar amd Tnv
Enutponiy Kepooioyopdg og AEIIEY mov Aertovpyodv pe ) Hopen} avavoung
gtonpiog, £QOCOV OVTA £YEL TNV KOTOOTATIKN NG £0pa KOl TNV KEVIPIKN
Swolknof g otnv EMGSa. IIpotméBeon yio v mOPOYN TOPETOUEVNS
vinpeociog omd AEIEY omotehei m 00€0d0tnof] g Yy TV TOpoyN
TOVAGIOTOV — WI0G  KOpg  EmMEVOUTIKTG nm]pscsiagm. H Enuponi
Kepoloiayopdg tnpei untpdo AEITEY oto omoio kataympel tig AEIIEY ot
omoieg &youvv Gdswa Aerrovpyiag. To kowd éxel TpdoPoon 670 PNTpdO VT, T0

omoio TEPLEEL TANPOPOPIES CYETIKA e TIG LANPECIEG KoL TIG dPUCTNPLOTNTEG

¥ B g vn’ app. 7289/1997 kar 7290/1997 amogpdoelg tng Emponng Keporouayopds yw 0
GUVIEAEGTT] PEPEYYVOTITOG ETUPELDY EXEVSVTIKGV LANPESIHY TOV £XOVV TNV £3pa. Tovg oV EAAGSa
KO TOV SAEYXO TOV HEYGAMV YPTHOTOSOTIKGOY avVOTYHiTOVY ETOIPEIRY TAPOYTG ETEVEVTIKAV VANPECIDY
ovriotoye. Emuhéov, PA. tig vn’ app. 7288/1997 won 7291/1997 omoedcelg g Emponng
Kepala1oyopds yio Tov opiopd 15imv KepaAainv 1oV ETAIPEIOY TopoYTG ENEVIVTIKAOV VANPECIRY TOV
gyovy v £dpa Toug otnv EALGSQ KoL TV KEQUAGLOKY] ETAPKELDL TRV ETOPEIDV TOPOYNG EXEVIVTIKAV
VINPECLOV aVTIoTOY 0.

2B\, 4pOpo 59 Tov v. 3606/2007.

21 $& M0, supamaind Sikane, 6nog Ty, 610 YKo, mpoketpévov ot ETIEY 1 ta motoTikd. pdpata
VO, SpO.CTNPIOTOIODVTAL KoL GE GAAOVG TONELG, TEPA Ao TNV TPy} EREVOVTIKGOV VANPECIDV, TPETEL VO,
T0Ug YopNYNOEl Gdein khTw and sducsg mpobnodéseig mov opifovial omd v Emitponn motOTKGY
Wpopdtev ko ETMEY, av npéxerror yio EIEY 7 and v Enttpony v v Tpameliki Kot OIKOVORIKT
vopofeoio, av Tpdrertal Yo TIoTOTIKS {dpupa.
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yio. Tic omoieg M AEIIEY éyet AdPer adewn Aewwovpyiog. To pnrpdo
EVUEPOVETOL EVTOG EVAOYOL YpOVOL amd TNV EmEAEVLOY  OMOLGINTOTE
aAloyG.

Ot AEIIEY ogeidovv va ovoyphoovv og k6be évtumo, dnpocigvon,
ovakoivoon 1 Staphuon 61t erontevoviot and v Emtponn Kepolatayopds,
KoBde ko Tov apldpd tng Gdetog Aertovpyiag Tovg, evd TOvg SiveTar Kot M
SvvordTnTo va vroPaAovy aitnon eméktacng g GOsg AELTovPYiog TOVG Yo
™V TOPOYY EMEVOLTIKOV VINPECIOV Kol SPUCTNPIOTNTOV 1) TOPETOUEVOV
VINPECLOY 01 omoieg dev mephapPfdvovior oty Gdela AEITOVPYiog TOVG.

Eniong, xafopiletor oto Gpbpo 10 Tov vopov, peta&d driimv, 1o Hyog
100 gAdyioTov petoykod keporaiov tov AEIIEY og 500.000 gvpd, evd 1o
avtiotoryo moc6 opiletor og 5.000.000 evpd oy mepintwon wov or AEIIEY
mpofoivooy e  Swmpaypdtevon ywn o Aoyapiacpd, oe  ovoadoxf
APNUOTOTICTOTIKOV pécov, og dertovpyio TIMA 1| oe @olagn kon dwyeipion
ypnuoTomotaTikdV péowv. To petoycd wkepbdhao AEIEY  avépyeton
TovAGoToV 610 mocd Tov 1.500.000 gvpd xor ov petoxés AEIIEY eivan
ovopaotikés. o va exdobel adewn ovotaong AEIIEY, coupove pe Tig
dtdEeig mepi avovopov gtotpeudv, anarteitol vo, katatedel Tponyovuévog oe
eIKO AoyapulioHd oe TOTOTIKO Bpupo mov Asttovpyel otnv EAMGda 0
HETOYIKG TG KePEAaL0, KoODG Kot va Exst xopnymel 4dewa Aerrovpyiog and
mv Emuponn Kepohotayopds To petoyucd xepdiao xotofdiletor ToL
petpnroic. Mepucn katapolr aroxheietal.

O1 13pvutég 1| o1 pétoyot tg AEIIEY mapéyovv Oheg Tig TANPOPOPiES, Ot
omoieg stvar avoykaicg, ywoo va pmopéost M Emtpont Kepoloioyopdg vo
afohoynoet 61t  AEIIEY kot 1o xpévo mov Ba Aafet tnv 6dewo hettovpyiag
0o mnpoi Tig mPobTOBESELS Yo VO EKTANPACEL TIG VIOYPEDCELS TOV VILEXEL
and 11 dotdéels Tov vOpHov avTtov.

H Enuponny Kepalowoyophs svnuepdvel v artovoa eviog 6L (6)
uMVOV amd TV vofoin TAfpovg aitnong ddetag Asttovpyiog, Yo T xopiynon
1 TV amoOppLyYT GOEG.
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Me andgoon 1ng Empomnig Kepohowwyophs e&eidikedovior ot
npovnodéoelg ko 1 Sradikacia ywo ) xopiynon ddewag Astrovpyiog kot kabe
TEXVIKO BEpOL KoL ovaryraio AemTopépei.

H Emuponty Kepohawayopds (ntd, mpv omd 1 yopiynon dadewg
Aertovpyiog oe AEIIEY, t yvoun g apuodiag apyic Tov KpaTovg pEAovg
KOTAY®YNG, OTAV 1 OLTOVOA.:

& civor Ouyatpuci EIIEY,  miotoTkod 10pOpatog 1 GOQUAMOTIKNG
emyeipnong mov &xgt Mifet Gdeto. hettovpyiog og GALO KpdTog HELOG, 1

& civon Ouyarpikny g wpitpweg EIEY, mototikov 18pdpatog 1)
0oQoMOTIKAG emtyeipnong mov £xel MaPet Gdew Asrtovpylag o8 GAlo KphTog
péhog, 1

& eléyyetar omd ta 8o puotkd 1| vopikd tpdomma mov eléyyovv EIIEY,
MOTOTIKO dpopa 7 acealotiky enyeipnon mov éxel AdPer ddeio o GALo
Kpdtog peELOC.

H Erupony Kepolowoyopds (nté, mpwv amd ) yxopiynon Gdeig
Aetrtovpyiag og AEIIEY, tn yvoun g Tpanelag tng EAMGSog 1| g Emitponng
Enonteiog [Siotikic Acpaiiong, 0Tav 1 61Tovca.:

& &ivor QuyaTpikn ToT@TIKOD WPVUOTOG 1) GCPAAGCTIKNG ENXLYEPTIONG TOV
gdpevel oty EAlGda, 1

& sivar GuyaTpikn g PNTPIKAG emyeipnong moTOTIKOL 18pOUaTOG 1
aoPAMOTIKTG EMtyeipnong mov dpedel oty EALGSa, 1)

& eléyyetor amd To i QLowE 1 vopkd TPOCORA TOL EAEYYOLV

MOTOTIKS {dpupa 1] aoeoloTikh entyeipnon mov edpevel oty EAAGSa.
3.2. Opyavotuéc anavtioeig AEIIEY

Aéwonueinto stvor kor to Gpbpo 12, toviloviag TG OPYAVOTUKEG

OMOLTACELG [LE TIC 0moieg opeihovv va. cvuppopedvoviot ot AETIEY ka®’ 6An

20




dlapKea, TNG AELTOLPYING TOVG KOt AOKNONG TG SpaoTnpLdTnTds ToVS, MoTe Va
£EaoQUAILETOL N TPOGTOGIN TOV GUUPEPEVIOV TMV TELUTHV TOVC.

Ot AEIIEY e@apuolovv katdAAnkeg TOATIKEG Kol SL0SIKAGIEG Yol VO,
eEocQarleTor EMOPKDOG 1 GUUUOPPMON TOVG, OVUTEPIAOUPAVOUEVOV TGOV
OTEAEXDV, VIOAMA®MV KOl GUVIESEUEVAV OVTITPOCORM®V TOVG, HE TIG
VOYPEDCELG OV vEéEYovv amd Tig Sutdéelg Tov vopov avtov, Kabdg Kot
KOVOVEG Y10, TIG TPOCSHOTIKEG CUVUALOYEG TOV TPOCHTOV GVTMV.

Emiong, ov AEIIEY «otoptifovv xat epapudlovy omotereouotikéc
OpYavVOTIKES Kot SoknTikég pubuice, dGote vo evepyodv 6la To. sVAGYOC
TPAKTED, TPOKEWEVOD VO PNV eRNPediovTal OpvNTIKG TO. CUUEEPOVIN TMV
TEAITOV AOY® GLYKPOVGEDV CVUPEPOVIOV, eVh, ToPIAANAG, Aopfdvovy dha
T0, ovorykoria pétpa. yia va. eEaopalletor  cuveync KoL Kavovikh eKTELECT] TV
EMEVOLTIKAOV VINPECIHY KAl SPACTNPIOTHTOV KOl YPNOUOTOLO0V Y10, TO GKOTO
aVTOV KATEAANAC, KL 0VEAOYO GLOTHNOTO, LEGH KOl dlodtKooieC.

O1 AEIIEY, 6tov avafétovv oe tpitovg Tnv ekTéAeon EMYEPTCLOKDY
AELTOVPYUDY OVGIDOOVEG CNUAGTING YIoL TNV TOPOYT] CLUVEXOVS KOl TKOUVOTOUTIKAG
VINPECING 0TOVG TEAGTEG KAl TNV EKTEAECT] TOV EMEVOVTIKAOV SPUGTNPLOTHTOV
og ouveyf] kol wavoromTikn Pdor, pepyvovv dote va AapPavoviol goAoya
HETPO. YlO, TNV OTOQUYN OSIKOOAGYNTNG emdeiviong Tov  AELITovpytkod
Kkwvovvov. H avébeon oe 1pitovg onpoviikdv emyelpnolokdv Aeitovpyudy
mpémel vo, Yivetal pe TpOmo Tov vo Uy TopafAGTTEL OVGIWODS TV TOOTNTO
TOV E0MTEPIKOY EAEYYXOV, 0oVTe TN dvvatdtnta g Enttponic Kepahotayopdc
va, grontevel Tn ovppopemocn g AEIIEY pe tic vnoypedoeig mg.

EmnpocOétmg, ov AEIIEY ogeihovv vo &pouvv vyteic dlokntikég Kot
Loyloticég Suadkacies, UNYOVIOLODG E0MTEPIKOD EAEYYOV, OTOTEAECUATIKEG
dodikaoieg ekTiunong TV KvdHvoy Kol KOTIAANAOUE UyovIcuovs eAEyyov

KOl OoQAAEg TV GLGTNUATOV TAEKTpoviKNG emefepyoociog dedopévav,

2 Eivan oapég OTL oL aroTNOEIG AVTEG, Ol omoieg anotehovy Tig apyég Tov Kddiko Acovioloyiag tmv
ETEY ko1 evoopat®vovy toug TpoPANpaTiopnods jiog entyeipnong avapopikd ue tn dopodoxia,
XPNOTOTNTO, TNV EVIILOTNTO, TNV Tif}, TO TPOIdY, TO TPOCWTIKS, THY EUTLOTEVTIKOTNTE, T1] SLUETIICT,
N XPNCLUOTOINGT] SEGOUEVOV OTOV OVTUAYMVIGUS, ENBIDKOLY TPOTIOTO, va. SiopVAGEOLY TV £dpudun
Aerrovpyio NG oyopac, T1 S1EAVELL TV GUVOAANYDV KO T0, COUPEPOVTE, TOV TEARTDV.
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xaOd¢ eniong oPsilovy vo KoTaypapovy OLeg Tig VANPEGIEG TOV TAPEYOLV KOL
TIG GUVOANOYEG OV EKTEALOVYV, KOTh TPOTO TOV Vo emTpénel otV Emrpomnn
Ke@aoioyopdc vo EAEYYEL TN COLUOPPMO UE TIG ATOITHGELG TOV VOUOV 00TOD
Kot 13img ™ coppopewcn tov AEIIEY pe Oheg Tig vIOYPEDOELG TOVG EVOVTL
TOV TEAATOV 1] SLVITIKOV TELOTAOV.

Ov AETIEY, 6tov katéyouv ypnUaToOTIcTOTIKE LEGO TOV GVI|KOVV G
neMdTES, MUPAVOLY KOTAAANAG PETPO YO VO TPOGTATEVOVY TO, SUKOLDUOTA,
KOPLOTNTAG TOV TEANTOV, Wing ot mMePINTOON GQPEPEYYLOTNTOG, KOl VO
OOTPETOVV TN YPTGLLOTTOINGT XPTHOTOTIGTOTIKOV NHEGCOV TEAATOV Y10, 1610
AoyapLopoO, EKTOG €Gv 0 TEAGTNG £xet ddoet T pnti) ovykatddeon tov. Otav
de wotéyouv KeQhAOL TEAOTGOV, vToXpeovvTol vo. AapBlvovv KatdAAnio
HETPOL Y10, VO TPOCTATEOOVY TO, GUUPEPOVTO, TOV TEAUTAV KaL, EKTOG amd TNV
TEPIMIOOT TOV TOCTOTIKOV WBpoudTov, vo pn YPNCOoToovV  Kke@diaa
TEMATOV Y1 1010 Aoyoplooud.

Aoverotég AEIEY omayopgdetor vo xatdoxovv 7 vo deopedovv
TEPLOVOLOKE  oTOLEl TEAATAOY NG EVOEIKTIKG, VIO HOPEN  YPNUATOV
kotatedspévoy oe TpameliKons AoYopLOGHOUS TEANTOV TOL THPOLVIOL OTO
Ovopo, NG eToupelog 1 YPNUOTOTICTOTIKOV HECMY, EPOGOV  dKalovyoL
obpupove pe to Trpovpevo oty stopeio Pfiia ko kabe driko Eyypago
AMOOEIKTIKO HECO, EIVOL Ot TAPATAV®D TEMITES.

Téhog, ot AEITEY cvvidocovv Owovoptkés Kataotdoeig ocopupova (e
0. Atedvy Aoyotikd [Tpdtoma mov vobetodvron and v Evpwnoiky Evoon,
omog mpoPrénetor and tov Kavovioud (EK) 1606/2002 tov Evpomoicov
KowoBovkiov kar Tov Zvppoviiov thg Evponaikfg Evoong g 19™ Ioviiov
2002.

O toxTikdg Eheyyog mov Tpofiémetar amd TG SITAEELS Y10l TIC GVADVUES

grarpeieg aokeitat otig AEIIEY amd opkmtd eheyrtn AoyioTh).
3.3. Avaxinon Goswoc Aerrovpyiog AEIIEY

H Emnutponfy Kepohatoyopde pmopei va avaxaiei v Gogto Aertovpyiag

AEIIEY ev Oh® 1| 0¢ TPOG OPLoREVEG ETEVOVTIKEG VIINPECIEG 1] OPUCTNPLOTNTEG
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N TOPEMOUEVEG VTNPESiEG Yoo TG omoieg £xet yopnyndel oe avtiv ddew
Aertovpyiag:

a) ev n AETIEY dev kdver xpion g adetog Aettovpylog eviog dddeko
(12) unvev amd v nuepopnvio yopfiynong e, mopatndei pntdog and ovthv
N TOVOEL VO TOPEXEL EMEVOVTIKEG VMNPESieg Yoo ocvvexdupevo ddotnuo
oAy oTOV €L (6) Unvav,

B) ehv améktnoe v Gdew. Aesttovpyiog pe wevdelg dnidosg M pe
onolovdNTote GALO TapEvoLO TPOTO,

Y) €6V Kpivel OTL EYOVV TOHOEL VO, GUVTIPEYOVV TAEOV Ol TPOUTOBEGELS e
Baon Tig omoleg eiye xopnynOel n doswo Aettovpyiag,

d) edv n AEIIEY dgv minpoi 11 mpovmobéoei tav dwtdéemv g
Keipevng vopobeoiog yio tnv endpiceto TV 0iov KepoAoiny,

g) eav 1 AEIIEY éxer vmomécer oe cOPapéc kol EMOVEIAMUUEVEG
nopafaosig Tov dtatdEemy Tng vouobesiag yio tnv Kepaiooyopd.

[Ipwv mpoympricel otV avdidnon e aoswog Asttovpyioag, n Emttponi
Keporowayopdg yvootomoiei otv AEIIEY 11 Swmotwbeiosg ehhelyeg N
nopofdoeig, kabdg kot Ty TPdheon TG VO TPOYMPNGEL 68 OVAKANOT TNG
aderag Aettovpying e, TAGCOVTAG TG TAVTOYPOVO, TPoBea|Lia, Tov dev pumopet
va, givar pkpotepn and déka (10) nuépeg and v mopandve yvemotoroinon,
péco oty omoio 1 eTolpeic. OQelAel VO OLOTVTMOEL TIC OMOWELG TNG KOl VO
Aafet, 0Tav cLVIpEXEL MEPIMTMOON, TO. KATAAANAL péETPA Yo, TNV TOdoT TOV
nopoflicemy f TV GPoN TOV OLVEREWDV TOvG. Metd v Tapodo g
npobeopiog kot 0pov Adfet veoymn g tig 8éoeig g AEIIEY ko a&oloynoet
10, LETPO TOL £xEL AMABet, | Emtponn Kepotatayopdc aropacilel oplotikace.

Metd v avakinen g adesiog Aswtovpylog AEIIEY, avokoieitot
VIOYPEMTIKG KOl 1) DTOVPYIKT OTOPACT], Pe TNV omoio xopnyndnke n adsw
o06TOOoTG Kot eyKpifnKe 10 Kortootatikd Tng eToipeiog Kol okoAovel 10 6Tad10
eWdIKNG exkadaplong Tovg cOpueeva pe Tig ditdéelg Tov GpBpov 22 tov v.
3606/2007.

Emmiéov, m Emuponn Kepohowyopdg upmopsi pe omdéeoon Tov

Aot TikoV g Zopfoviiov va avacstédel mpocmptvé T Asttovpyio AEIIEY,
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Otov €xer coPapég evdeitelg mopdPacng g VopoBesiag TG KEPUANLOYOPHG
7oL KoO15TA TN Agttovpyio TG emkivouvn Y10 TOVG EXEVIVTEG Kal TV e0pLOun
Aertovpyio tng ayopds. H mpocwpivi) avactol pmopel vo omoocifetar kot
YW, OpIOPEVEG UOVOV O TIG EMEVOVTIKEC VANPECIES, MG TPOG TIS OMOles EYEL
nopocyedel Gdswo Aerrovpyiag amd v Emurpomy Kepolaiayopds. Xe
KOTETELYOVOEG TTEPITAOCELG 1) OvacsTOM] amopaciletor and tnv Exteleotikn
Empont] tng Emirpontig Kepolowayopds Kot n oyetiky] andpoon eykpiveton
oTnV apécmg enduevn ovvedpioon tov Atowkntikod XvpBoviiov. H didpkein
MG avaoTOANG dev pmopet va vrepPaivel tovg tpeig (3) wiveg. Ztnyv amoéQoot
™G AvVaoTOAG propei va. Tibgtar ohvroun tpobecuio oty etapeio péco oty
onolo opeirel Ta AdPet o avoykaio péTpa Yo ™V TadHon TOV TOPUPAcE®Y T
TNV GPON TV GUVEREUDV TOVC. %€ eCUPETIKEG MEPMTOOELS Kol 131G VoTepO,
and aitnon g idwg g AEIIEY, m avoaotor] Aswtovpyiog pmopei va
nopotodel yio dAheg capavta mévte (45) nuépeg Kot avATOTO OPLo UETE TN
MEn e

H mepl mpoowpvig avootorg amdgaot eivor apéomg exTeleoTn,
yvootonoteitar otnv AEIIEY pe ké0e mpdcspopo [1éco Kot dnpocilonoleital 6To

doductvokd tono g Enttponig Kepahoiayopds kot 6to péoa svnpépmong.
4. O gnevovTikoi Kivovvor Tov avalapfaver o xevovTig

I'vootomoinon otovg enevdntéc TOV SPOP®V HOPPAOY ETEVOVTIKOV
KvOUvev mov ovaAapBévouy e T GOUUETOYN TOVG OTIS ayopég YPHLOTOS Kot
kepaioiov wpoPiémetl kot o v. 3606/2007, mapdiinio pe v odnyic MiFID,
670 Tpito KePGAO Tov>. H TANPOPOPNON TOV EMEVOVTMOV GYETIKE LLE TOVG
KIvOUVoUg mov evéyovial o€ Kabe emeviuTiKy) SpaotnpldtnTa Kpivetal orOmTUN
Kot avoykoio Y T SUOPEOGT 0md aVTOVG EMOPKOVG, OVIIKEYLEVIKAG KoL
axpiodc amoyems o¢ TPOG TIG OMOOOCEL TOV EKAOTOTE EMAEYOUEVOV

TonofeToemV.

2 B\ 6pBpa 25 em. o0 v. 3606/2007.
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IIEpa omd T perétn Kot KoTovonon Tov KvohvVeV 7oL EVIEIKTIKG,
amoppodvion katotépm, or EIIEY «ot ot rpdneCsc_',. GUVIGTOUV GTOVG
EMEVOVTEG VO EMIIDKOVY TNV TOKTIKN EVIUEPOOT TOVG ME TTPOG TNV TTOPEia, Kot
T1G eEEMEEIG TOV AYOPdV TTOV TOVG EVIIPEPOVY KL TNV TOKTIKY] EMKOVOVIO, e
£131K00g, 18img Tptv T AN enevdLTIK®OV omopdoemv. Iivetal katovontd and
TOVG EMEVOLTEG, OTL OL TAOTG PVOEMG KIVOLVOL OV EVEXOVTOL OTIG EMEVEVoELG
OV TTPOYLOTOTOIOVVTOL OF ByOPES YPNHOTOG Kot KePahoiov, mapdtt propodyv,
Vo Tpovmobécetg, vo, peTplacBolyv, dev unopodv vo eEoleipBoldy minpme. Ze
KGBe mepintwon, o emevovtég Ba mpénet va yvopilovy 011 N Bacwkh apyn eivor
o1l N avapevopevn anddoon elval avticToyn Tov enevéLTIKOD KIVOOVOD OV
avoiappavoov.

Ieportépm, yiveror yvootd oTovg emevovtég OTL oL TAoNG PUGENG
emevOVTUKEG EMAOYEG EVEXOVY, &K TNG QUOEMG OVTMV, KIVOOVOUG HELDGEMS TNG
aglog tng emevdvoemc ywo tovg omoiovg ov EIIEY «oi ov tpimeleg eite
EKTEMDVTOG TIG EVIOAEC TV emevdutdv, ¢&ite og dluyelpioTplec Tov
xoptopuiakiov twv emevdutdv, dev givor duvatév vo. EPoVY omoldnToTE
evfovn. Emopévog, dev eivar dvvor odte 1 mpog£opinon/eyyinmon
omotovdfrote emmédov amodoon, odte 1 PéPorn Swpdratn f avénomn Tov
emeviLTIKOV Ke@ahaiov, 10 omolo VIoKEOL 6T0 GHVOLD TOV, GTOVG TAGTC
QUOEMG ENEVOVTIKOVG KIVOVVOUC.

O1 Baowkol kivduvotl Tov VAPV GTIG 0YOPES YPMLOTOS KOl KEPUAAIOD
K01 TOVG OTOIoVG aVAAGUBAVOVY Ol EMEVOVTEG [LE T GUUUETOYN TOVG OF OVTEG
gtvai ot axdAovBor:

o) Xvotnukdg kivévvog: mpokaieital and Tapdyovieg wov exnpedlovv

TO GUVOAO TNG OYOPAG GTNV 0010, GUUUETEYOVV OL EXEVOVTEG KO ELOUEVAC SEV
unopel va TePLoPLoTel Pe T SOTOPE TOV ETEVIVCEMY NECO GTNV 0YOPd OLTH.

B) Mn_ovomnuikds kivéuvoc: mpokoheitor omd mapdyovieg Tov

emnpealovv ovykekpuyéveg alieg M kotnyopieg ofubv avdioyo pe To
OUKOVOUIKG,  amOTEAEGUATO  TOV  eKdoTpudV, Tov KAGBO oTov  omoio
dpaotnpromorovviar, KA. O «ivduvog avtdg sivor dvvordv, péowm Tng

OLOTTOPGG TOV EMEVIVCEDY VO, TTEPLOPLGTEL [1E TNV EMAOYH SLPOPETIKAV 0LV
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TOV EMNPEACOVTOL HE SUPOPETIKO TPOTO KOl 6 Supopetikd Padud amd Tovg
TAPAYOVIES OLTOVCE,

v) HoMtikdg kivévvog: mpoxodeiton omd orhoyéc N aotddso, o610

moMTikG oknviko. ILy. n odlayf woPepviiceng wog ybpag pmopsi va
oNpatodotioel aAlayég oTig TOMTIKEG (EVOEIKTIKG OKOVOULKTY), KOWVOVIKT,
Poporoyikn, KAT.) Tpog pia katevBvuven mov o1 ayopés avTAauBivoviol Kol
epUNVELOLY gite MG BeTIKT| €lTE OC APVNTIKA.

8) Ilototucde xivdvvog: mpokaieitor epécov 1 ekdOTPLO, TV LDV

gtoipeic. 1| o oavTiovpPordopevog katd mepintmorn, eviéyeTol Vo unv
EKTANPOCOVY  OvaANPOEice  VROYPEDOES TOVG  (EVISIKTIKG —TANPOUY
pepiopatog, Tokopeptdiony, Kim.).

g) Kivdvvog ITAnBopionod: zmpokodeitar gpdoov o mAnbopioudg

petoBarieTan KaTd TPOTO SLOPOPETIKS ATtd AVTOV TOL giye TPOPAEPOEi.

ot) Kivduvog Emitokimv: mpoxaieitor epocov avtd sEelicoovton katd

TPOTO  dopopeTicd amd ovtév mov &ixe mpoPrepbel. H avéopsioon tmv
emrokiov ennpedlel v omddoon Tov Keparaiov mov givor enevdedvuévo og
a&leg, kaBooov 1 T TV aldv ovTdv Tpocdiopiletol and TV Topeio TV
emToKimv.

€) Kivéuvog Emavenévdvong: mpokodeitor epdoov ol amnoddcelg piog

enevdOoEmg EMAVETEVOVOODV Ue SPOPETIKOVS GPOVG amd avTovg TOL iTyvOV
KOTO, T OTLYUT] TOV POy LATOTOMOKE 1) apyLKN EXEVOLON.

M) ZuvoALOYROTIKOG KIVOUVOG: TPOKOAEITAL EQOCOV TPOYULOTOTOLEITOL

enévdvomn og Ao Voo ard avtd 6to omolo amotidTol Kath Kiplo Adyo n
TEPLOVGID. TV  emevovTY  (VOopo avagopdsg). O  kivdvvog  antdg
QAVTITPOCOTEVEL TNV TOOVOTNTO CVEOUEIDCEMS TNG LGOTIUING TOV VOUIGHATOC
™G EMEVOVGEMS MG TPOG TO VOUIGLO OVAPOPEC.

0) Kivduvog pevotétnrag: mpokoAsitar epOcOV KaTé TN GTIYUH TOL

«KAEIOIPOTOGY [0, «ovolytig 0fcemo» oe pior emévdvon dev vmdpyel oTnv
ayopd. emapkng nnon 1 mpooeopd. H Edienyn mpocpopdg 1 {ftnong unopst
VO ENNPEACEL TNV TIT onuoavtikd. O kivduvog owtdg etvar avénpuévog epdoov 1

eMEVOLON TMPAYUOTOTOLEITOL OE ayopég e YOUNAN pgvotdtnto, 71| o8 un
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opyavouéveg ayopés. Ewdwd ywo T emevdboels oe eEmypnuatiotnpuokd,
Tapaywya Ypnuatookovoutkd péco dev vrdpyel Befardtnra v tnv dmapén

OEVTEPOYEVOVG BlYOPEG OV TACO OTIYUR.

1) Kivduvog atehotg avtiotabuicems kvdvvov: mpokaleitor epdcsov ot
TEG TOV ENEVOVCEMV (EVOEIKTIKG, TOPAYDY®OV YPNUOTOOKOVOUIKDY HECHV)
ovoyetiCovton oTehdg Ue TIG THEG TOV EXEVEVGEMY Y10 TNV KAADYN TOV OToioV
TPOYUOTOTOMONK QY.

«) Kivévvog omoihiosme Ttng ayoplc mapaydyov amd TV oyopd,

LROKEWEVOY 0E1dv: Tpokahsitor epdooV oL TWEG NG Oyopds mopaydymv
XPNUATOOIKOVOUIKOV pécmv eEghicoovion katd éva Pabpd aveEdptnto and Tig

TWEG TV VTOKEUEVOV 0EIDYV 0VTOV.
S. H npootacio tov enevdutdv facst tov dwutdéewv tov v. 3606/2007

Ouv AEIIEY xatd v mapoyn encvouTikdv 1| TapENOUEVOV DINPECIOV
Aoppdavoov kdBe €0AOYO HETPO YL TOV EVIOMICUO TMV GLYKPOUGEMV
CULLPEPOVIDV:

o) petold ovtdv, nepthapnBavopévay Tov dievduvidv Kot VTAAAAAGY
TOVG, TMOV GLVOESEUEVMV QVIITPOCHONMV TOVG Kol KGO Tpoohmov 7mov
ovvdéeton, aupeoa M éppeca, pe v AEIEY pe oyéon ehéyyov kot TeAUTOV
TOVG, N

B) peta&d meratdv TOVG.

Edv o1 opyovotikég Kot S10tknTikég puBpicstg yio, Ty avIluetdrion Tov
GLYKPOVCEMY GOLUPEPOVIMV dev Sac@aiilovy oe tavomomtikd Badud tnv
amo@LYH]  JOKIVOOVELONG TOV CLUEEPOVIOV ToV melatdv, 1 AEIIEY
YVOOTOTOLEL UE COQTVELD, GTOV TEAGTN TN YEVIKN @Oon Kol TG TNYEG NG
GUYKPOVONG  GUUPEPOVTOV, TPOTOD avordPel v mapoyn emeveLTIKGV 1)
TOPETOUEVOV VINPECUDY TPOG TOV TEAGTY.

Ov AETIEY ogeihovv va evepyolv Katd TV TOpOYH EMEVOVLTIKOV Kot
TOPENOUEVMV  VDANPECLDY O TEAGTEG HE  OUepOANYio, eviudtnTa Kot
EMAYYELUOTIONO, BOTE VO EVTNPETOVV pe TOV KAADTEPO TPOTO TO, GLUPEPOVTA,

TOV TeElatdv Tovg. Ot mAnpogopieg mov mapéyovv ot AEIIEY og mehdteg 1| o€
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duvntucoig TEALTEC, ovumepthopupavouiveav  TeV PN HOTIKAOV
AVOKOWVOGEDY, Tpénel va sivor axpiPeis, capeig kot un mapomiavntikéc. Ot
SPNIOTIKEG OVAKOIVAGELG TPEMEL VO, LTTOPOVV VO, avoryvopilovial copds mg
TETOLEG,

Ot AEIIEY mopéxovv o1ovg meAdTEG KATGAANAT TANpO@OpPNON oF
KOTOVONTYH HOpQT), (oTe avtol va eivar evddymg oe Béom va. KoTavoody T
@OOT KOl TOVG KIvOUVOUG TNG TPOCPEPOUEVIG EMEVOVTIKTNG VANPECIOG KO TNG
CUYKEKPIUEVIC KOTNYOPIAG TOV TPOTEVOUEVOD YPNUATOTICTMOTIKOD HEGOV KoL
®G &k TovTOL VO AauPhvovv emevdvTikég amopdoel; emi T Pdost
QVTIKEREVIKTG TANPOPOpNoNG. Ot mAnpoopies anTég pumopel va. mapéyoviol o€
Turomotnpuévn popor). H mhnpoedpnon nepthappdver otovyeio oyetucd pe:

- v AEIIEY «ot tig vanpeoieg ™,

- TO, XPNUOTOTICTOTIKG HEGO KOU TIG TPOTEWVOUEVEG EMEVOVTIKEG
OTPOTINYIKES, KOUOMG KOl TNV KATAAANAN kaBodynor Kot TPOEdOTOGELC
CYETIKG, PE TOVG KIVIVLVOLG OV GLVOLOVTOL WE TIG EMEVOVCELS OTA &V AOY®
APNUATOTIOTMOTIKA péGa 1 He TNV VwoBETnon Tov &v AOY® EREVOVTIKOV
OTPATNYIKOV,

- TOLG TOTOVG EKTELECTC KOl

- TO0 KOGTOG KO TG OYETUEG TOPEMOUEVEG EMPAPOVOELC.

Emmpocfétmg, Baost tov v. 3606/2007 ot AEIIEY tnpodv apysio pe
gyypago kol Tig ovuPaoeig mov wataptilovior pHetaEd TOv MEAGTN KOl TNG
AEIIEY, 7o omoio ovapEPOLY 1o SIKOIDUOTO KOl TIG VITOYPEDCELS TOV PEPDY,
KoBdg KoL Tovg Opovg vtd tovg omofovg 1 AEIIEY mapéyel vanpeoieg otov
neldtn. To Sikondpoto Kot oL VIoYPEDOELS TOV UepdY propobv vo opilovral
LE ovaPopd oe GAAD EYYPOPO. 1] VOLLLKG KEILEVO.

Emnéov, ot AEIIEY og@eihovv va mopéyovv og kGOe mehdn yypaeag
EMOPKT] EVNUEPAOOT) OYETIKE UE TIG MOPETOUEVEG VINPECIEC. LNV EVIUEPDOT
avtf) mepriapupavetor, 6oV CUVIPEXEL TEPINTOON, TO KOGTOG TMV GUVOALIYGDV
TOV EKTELOVVTOL Y10 AOYAPLOGILO TOV KOt TOV VINPECIDV TOV TAPEXOVTOL.

2y mepintoon mov AEIIEY AopPdver, pe t pecordfnon GiAing

EIIEY, odnyieg yoo v mapoyf eReVOLTIKOV 1 TAPEROUEVOY VINPECLDV Y10

28




Aoyopraoud evog meldtn, propei va PoocileTor oTIg OYETIKEG UE TOV TENGTN
minpogopieg mov g yveotonoel 1 pecorafodoo EITEY. Mdhoto, 1
necorapovoa EIIEY mapoapéver vrevfovn yuo tv minpdtnto kot tnv akpifeio
Tov dwfifolopevev TAnpopopidv.

To 1610 1oy0et ko oty mepintwon oo n AETIEY Aopfdver odnyieg yio
TNV TOPOYN VIANPEGLDV Y10 AOYAPILCHO evog meAdtn omd pecorafovoa EITEY.
H AEIIEY propei va. Bocileton og omoleadnmote cvotdoelg &xovv 800l 6tov
nmerdtn amd T pecolaPovooa EIEY oyetkd pe v vanpeoio f pe ™
oovadioy. H pecohofovoa  EIIEY mopapéver vmedbovn yioo v
KOTOAANAOTNTO.  T®OV  TOPEYOUEVOV OGLOTACE®Y T OLUBOLVAGV Y. 1O
CUYKEKPUEVO TEAATN).

Téhog, ov AEIIEY Aoapfdavovov «GOe edhoyo pétpo, dote vo.
EMTUYXAVOVV, KOTO TNV EKTEAEOT] EVIOADV, TO PEATIOTO GTOTEAEGO, Y10, TOV
meAdTn, Aappdvovioag vméym v TN, TO KOGTOG, TNV TOXVTHTO, TNV
mOovotnTo  ektédeong Kol Stokovoviopuov, tov  6yko, N @Oon Kot
OTOOVONTOTE GALO TOPAYOVTQ OPOPA TNV EKTEAEST] TNG EVIOANG. L€ mepinTmon
OV VIAPYXOVV ovYKeKpuéveg odnyleg tov mekdtn, 1 AEIIEY extedel v
EVTOAM] GOUOOVOL [1E OVTES TIC 00N YiEG.

H moltikn) extéheong evioddv mepi€yel, vyw. KGOe Kotnyopia
APNUATOTICTOTIKAOV HECOV, OTOLKElDL OYETIKE UE TOLG OWAPOPOVS TOMOVG
dmpaypdtevong 6mov 1 AEIIEY extedel Tig eviohéc meEANTOV THG KO TOVG
TOPAYOVIEG TOv emnpedlovy v emhoyn Tov TOmOoL dumpayudtevong. H
oMTIKY) TephapPdvel TovAdyloTOV Tovg TOTOVS gkeivovg 6mov 1 AEIIEY
HTOPEIG GVOTNUOTIKG VO, ETLTVYYAVEL TO KOAVTEPO dVVATO OTOTEAEGUA Y10 TNV
ektéheon Tov eviohdv TV melatdv. Ot AETIEY mapéyovv atovg nehdteg Toug
KaTéAnkeg mhnpogopiec® OXETIKO e TNV TOMTIKN EKTEAEONC EVIOADV OV
aKOAOVOOUV Kot AQUPAVOLY TNV TPOTYOVLEVT] GUVAIVEST TOV TEANTOV TOVG

OYETIKG LE TNV EV AOY® TOALTIK).

# Toppmva pe 1o GpBpo 17 map. 1, €6. o’ g v’ apdp. 1/452/1-11-2007 andpacng ¢ Entrponig
Kepahaioyopdg, 1 AEITEY vroypeobtot vo. evijepdoeL TOVG TEAGTEG TG OpEcMG HETE, TNV eKTEAEON
EVTOANG TOVG OYETIKG PiE TI 0Vo1hdEL TANpopopies THG cuvaAlayig te otoBepd péco, OnMg Ty, Ue e-
mail 1| pe amootodf pnvopatog SMS oto tAéewvo tov tehdTn.
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MMopddinia, o1 ev  Adyw  etoupeieg  mopaxoiovBodv  tnv
OTOTEAECUOTIKOTNTO. TOV pLOUICE®V Kol TNG TOAITIKNG OV 0KOAOVOOVYV ®¢
TPOG TNV EKTEAECT] EVTIOAGDV, MOTE Vo, evTomilovy kal v dtopBdvovy, OTov
ypetbletar, Toxdv ehheiyec. Ewdwcdtepa, ot AEIIEY e€gtdlovv taktuicd kotd
OGOV Ol TOTOL SWTPOYUATELONG, TOV TPOPAETOVTOL OTNV TOALTIKY EKTEAEONG
EVIOADV, EMITVYYAVOLV TO BEATIOTO OGMOTEAEGHO. Y10, TOVG TEAATEG TOVG KO
TPOTOTOLOVV avaAOY®S TIC puluicelg ektéheong evioldv mov akolovBodv. Ot
AEIIEY mAnpo@opodv tovg TEAATEG TOVG Yo KAOE OLCLIOTIKT) ALY TOV
puluicemv Kol TG TOMTIKNG TOV AKOAOLOOVYV MG TTPOG TNV EKTEAECT] EVIOADV.
Katémy atiuatog tov meElatdy Tovg, oL eToLpEieg Tapéyovy 6€ aVTovg TO
otoyelo. OTL €ovV eKTEAEGEL TIG EVIOAEG TOVG GUOUOMVO, [LE TNV TTOALTIKN
EKTEAEONC TTOV BKOAOVOODV.

Ot AEIIEY mov &xovv AGPet adeto vo eKTEAOVY EVTOALS Y10t AOYOPLOCHO
TeEMTOV e@appolfovv dadikacieg Kol UNYoVIGHoUS mov dac@aiilovv v
&ykaipn, olkoun Kot Taxeion EKTEAECT] TOV EVIOADV TEANTAOV GE GYECT UE TIG
EVIOLEG GAL®V medaTdv 1) Le To. ovpeépovta g AEIIEY, tepthappavopévaov
tov enegvdvoewv g AEIIEY og ypnuoatomorotikd péco. Ov ev AOym
ddkaocieg Kot UNYoviopol ETITPETOVY TNV EKTEAECT] GUYKPIGIU®OV EVIOADV
TEMOTAOV LLE YPOVIKT] TPOTEPULOTNTA AVAAOYO, [LE TO YPOVO ANYNG KGOE EVTOANG
and v AEIIEY.

6. Katnyopromoinon nehatdv - ENEVOVTOV

[0 Tovg oKomovG AVTOL TOL VOUOL Kol OKOAOLODVTOG TNV 00NYio
MiFID, ot emevdutég yopiloviar o dvo peydleg katnyopieg, oe WOIDTES Kot
emayyeapatiec meddteg. Ov mehdteg umopovv, epdécov 10 emtBupodyv, va
ntoovv eyypdoemg vo, oAAGEOLV Kotnyopio. XTnv mepimTmon ovtr, ot
gumhekdpevol popeic Oa TPEMEL VoL EVIULEPDVOLY £YYPAPMS TOV TEAATN Yi0. TIG
GUVETELEG OVTHG TOVL NG EMAOYNG OGOV 0pOpa TO EMINEDO TNG TOPEYOUEVNS
npootaciog wov avtds Ba Aappdvet. H adhoyn amattel ex pépovg g EIIEY vo
poPel oe ovykekpuyuéveg evépyeleg ovppmva, pe oco opilovion o610 V.
3606/2007.
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Ewwotepa, Oempodviar og emoyyelpatieg meldteg, Yo OAES TIG
EMEVOLTIKEG  LINPEcieg Kol  OpaoTNPOTNTEG KOl G 7POG OAL  TO
APNULATOTIOTOTIKE PEGH Ol €ENG TEALTEG:

a) Ot okOlovBeg emyelpoelg oL omoieg vroypeovvTal va. AdPovv ddsio
Agitovpylog 1 LWOKELVTOL OF EMOMTIKOVG KUVOVEG Y0 VO, CGLOKACOLV TIg
YOPOKTNPIOTIKEG  dPaoTNPOTTEG TOVG OTLS  YPNUOTOTICTAOTIKEG  OYOPEC,
ave€aptnta omd 10 €hv éyovv AGPel Gdsw omd éva kphTog MENOG KT
EQPOPUOYN KOWOTIKNG vopobeoiag 1 &xovv AdPet Gdsio 1| VTOKEWTUL GTOVG
EMOMTIKOVG Kavoveg Kpatovg pélovg ympic avoapopd oe odnyio M eivar
EMEPNOELG TOV EYOVV AAPel Gden 1 VIOKEWVTAL GE EMOTTIKOVG KOVOVES TPitNg
YOOGS

(oo moTOTIKA WpOHATA,

(BB) EIIEY,

(yy) GAAa XpNUATOTIOTOTIKG WOPOUOTO,

(08) 0CPUAMOTIKES EMLYELPTGELS,

() opyoviopoi cvAAOYIKGOV emevdvoemv kol ov etoupieg dwyeiplong
TOVG,

(otoT) ovvta&lodotikd Tapeio Kot ot stanpieg dayeiplonc Tovg,

(C0) dwmpaylaTEVTEG OE YPTUATIOTHPY EUTOPEVUATOV KOl GUVOQAOV
TOPAYDYWOV,

(M) TomIKES EMULYEPNOELS,

(00) avovopeg etopisg emevddoemv yopToPuiakiov kot GAAot Beopcol
EMEVOVTEG.

B) Meydhec emyeipficelg mov TANPovY 6 ookt Phon tovAdyiotov
dvo and To. axdlovba kprrrpo peyEbovc:

(o) ovvoro tooroyiopov: 20.000.000 gvpd,

(BP) xabapd xdxho epyacidv: 40.000.000 gvpo,

(yy) 10w xe@ddona: 2.000.000 evpd.

v) Efvicég war meprpepsiokéc koPepviiosis, dnuoctot @opeig mov

dayepilovtar 1o dnuocio xpéog, kevipikég Tpamelec, diebveig ko vrepedvikol
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opyovicpoi, 6mmg 1 Hoykoopo Tpanela, To Aebvég Noptopotikd Tapeio, n
Evpomnaixh Kevipum Tpanela kot Evporaiki Tpdnelo Enevévoemy.

8) AlLot Beopkol enevduTé TOV omolmv KOpLo. SpacTnproTT. givar
ENEVOLGT) OE YPTUOTOTIOTOTIKG HECH, CUUTEPIAAUPBOVOUEVAOV OVIOTHTMV TOV
&xoUV G OMOKAEIGTIKG 6KOTO TNV TITAoTToiNoN oToYEldV EVEPYNTIKOL T) GALEG
YPNUATOSOTIKEG GUVOAALYEC.

0) Snayﬁ(sluarieg neMdTEG £Yovv TN duvvarotnta vo. {ntodv va
OVTILETOTIOTOOV ®¢ Un emayyeipotieg kot ot EIIEY pmopodv va deytodv va,
TOVG TAPAoYOLY VYNAOTEPO eminedo mpootaciog. IIpv mapdoyel vanpecieg o
neEMGT oV evtdooeTal oty avetépo mopdypao, 1 EIIEY mpéner va tov
svnuspci)cét:

a) Ot Oswpeitor, pe Paon Tig mTAnpoopieg mov dwbéter m idia,
emayyehpatiog werdng,

B) 6t pmopet va. {nrioel v akdayn tov 6pov cOLPaoNg Yo vo, TOYEL
VYNAOTEPTG TPOCTAGINS, KO

v) 011 Ba ovtiuetonioTel ¢ emayyeluatiog tehdtng, extog av n EIIEY
KOl 0 TEAATNG, CUULPOVIIGOLV SLUPOPETIKA.

O mehdng mov Bempeiton emayyehpatiog éxet o Pdpog va {ntioet
VYNAOTEPO eimedo mpootaciag edv Hempel 0TL dev eivor o€ BEon vo, ekt oEl
1 vo drayeprotel 0pba Tovg Kivdbivoug 6Tovg omoiovg extideTai.

To vynAidtepo eninedo mpootacing mapéyeTal €Gv O TEAGTNG TOV
Bswpeitor emoyyshpatiog covantel ypanth ocvppovia pe tnv EIIEY 6t dev
TPEMEL VO, OVTILETOTILETOL OG EMOYYEAUATIOG Y10 TOVG GKOTOVG TNG EPUPHUOYNG
eV Kavovov ocvprepipopds EITEY. H cvpeovio npénet va SievkprviCer edv
avtd toyvel ywo. pio | TEPIocOTEPEG VLINPEGieg 1 cuvailayés, 1 Yo éva 1)
TEPIGGOTEPQ EI0T TPOTOVTAOV 1] GUVOAALYDV.

IMehdteg mov dev  evidoocovial oIV OvVOTEP®  KoTnyopio,
nepiapfovopiveav Tov SMUOCIOV QOPEDY KoL TOV WOTHOV  ETEVOVLTOV
aTOUIKG, SVvavTor v Tapoltnfodv amd pEPOg NG TPOCTUGING TOV TOVG
mopéxovy ot kavoveg ocvumepipopdc tov EIIEY. Ou EIIEY pmopodv va,

QVTWETOTILOVY TOVG TEAATEG ALTOVG MG EmMoyyeAatiec, EPOCOV TNPOVVTAL
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optopéva. kpreiplor kot Srodkacies. O wehdteg avtol dev mpénel ®oTdo0o Vo
Oewpovvton OTL £x0VV yvdomn NG ayopds Kot TEipo cVYKPIGIUN e EKEiv TmV
TELATOV OV ATAPIOPOVVTOL AVOTEPE.

H mopaitmon and v mpootacio Tov kavovey coumeptpopds 1oyvst
novo ebv m EIIEY mewolel evddyog petd and koatdAAnin a&oldynon ng
ovoTTog, TG melpag Kol TV yvdoemv Tov meEAdTN, O0Ti, AapBavouévig
VIOYN NG PUONG TOV GYEFLONEVOV CLVAALAYDV 1| VINPECIDY, O TEAGTNG
gfvor wavog va AaPer LOVOg TOV EMEVIVTIKEG AMOPACELS KOl VO, KATOVOTOEL
TOVG KIVOVOUG TTov anTég evéyovv. Qg kprtipia Yo, Tv a&loddynon g Teipag
KOl TOV YVOCEMV UTOPEl Vo, YPNOWOTOoVVIOL avAAOYO TO  KPUTHpLo
KOTOAANAOTNTAG 7OV  (PTCUYOTOOVVTIOL  GTOVG  OLYEWPIOTEG KOl GTOUG
dtevBuviég etoprdv mov £xovv AGPet ddewa Aettovpyiog otnv apuodio apyn.
2NV TEPInT®ON MGG NIKPTIG OVTOTNTOG, TO TPOCHTO IOV OTOTEAE] AVTIKEILEVO
™G avetépm agloAdynong etval o Tpécmno Tov gEovalodoteital va devepysl
OoLVOAAOYEG Y10l AOYO PO TNG.

Ipwv dexBel v mapaitnon and v mpootacio ovti, n EITEY oesilet
va AaPel k80e gdAoyo pétpo yuwo va PePorwdel 6TL 0 meERdTNG OV EMOVUEL Vo
OVTIUETOTIOTEL O EmOyyeApoTiog TANPol dVO TOVAGYIGTOV amd To AKOAOVOA,
Kprrhp:

a) 0 TMEMGTNG TTPUyUOTOTOincE KOTh Hécov Opo déko, (10) cuvailayég
EMOPKOVG OYKOV ave, TPIUNVO GTN GYETIKT 0yopd OT1) SIEPKELD TV TEAELTAI®OV
TEGOAPOV TPLUNVOV,

B) n a&ia Tov YAPTOPLAAKIOD YPMUATOTICTOTIKOV HEGMY TOL TEAGTY,
opouevo mg KoTaBESELS LETPNTAOV GUV YPNUATOTIOTOTIKG péca, vrepPaivel
10, TEVTOKOGLES YhGdeg (500.000) gupd,

yY) o mehdtng wkotéxst N woteiye emi éva (1) étog TOLVAGIGTOV
gmaryyehpatikr] 66om 610 YPNUATOTOTOTIKO Topén 1 omoio ooTel YOO TV
oYEOLOUEVOV GUVAALAYDV 1| VINPECLDV.

Avtig ™G komyopiog meldteg pmopovv va moportnfovv amd TNV

TPOCTAGIO TOV KOVOVOV GUUTEPLPOPAS LOVO LE TV aKOAoVON dtadtkacio:

33




o) oL TeAdTEG YvmoTomowody yparntdg oty EIIEY tnv exbopio tovg va
OVILETOTIOTOOV Mg emayysApotieg meldteg, site yevikd eite yw  pio
ovykekpyévn emevdutiky vanpecic 1 cvvaAlayn eite Yoo éva €idog
OLVOAAOYDV 1] TPOTOVIMY,

B) m EIIEY 7tovg omootéAdel ypamth) mpoedomoinon oTnv omoio
devkpwvilel copdg Vv mpootoosio. kol To dkaidpato amolnuinong mov
EVOEYETOL VO, ATIOAEGOLY,

Y) Ol TELATEG INADOVOLY YPaTTDOS, G £YYPAPO YDPLOTO amd T cVvpPoon,
OTL £YOVV EMYVMOT TOV CLVETELDY OV £)EL 1) OTDAELD VTNG TNG TPOCTAGIUG.

Ov EIEY to&vopodv Tovg meAGTEG ©OC WIDTEG N EMOyYEMLOTIES
COUOMOVO, LE TNV ECAOTEPIKT) TOALTIKN KoL TIG S1001KAGIEG TTOV £XOVV JUTVLDGEL
eyypaoems. Toxdv petaforé TG E0MOTEPIKNG TOAITIKAG KOL TOV SLODIKAGLDY
EIIEY dev ennpedlet vmoyxpedTikd 11 OYECEIG TNG UE TOVG TEAITEG TOV EYOVV
nom tagwvounbel ¢ emayyshpatiec pe Bdon 1o ©¢ Ave KPTHpWL Kol
dadkacies.

O emayyehpatieg meldteg opeihovv va yvaotoroovv oty EITEY ke
petafoin mov pmopel vo. emnpedost v tafvounon tove. Edv n EIIEY
domotdoset 0Tt évag TEMATNG dev TANPOL TAEOV TOVG OPoVS PACEL TV OTOiKY
tagvopnOnke og enayyehpatiog TeEAGTNG, AauPavel KoTdAANAN LETPO Kot 13IMG

TOV TOEWVOUEL G 1OUDTH TEANTN KL TOV EVILEPDVEL GYETIK.
7. EyxkotGoTooct Kol Tapoyr] vIpESLOV 6TV 0AL0d U
7.1.  EMnvwég EIIEY oty Alhodarn

AEIIEY mov emiBopel vo eykataoTioel VTOKOTACTIMUY € GALO KPOTOG
néhog yvootomotel mponyovpévag otny Emtporiy Kepotaoyopdg:

a) Ta kpétn pén oto £80pog TV omoimv mPoTiBeTol Vo YKATACTHOE
VTOKATOOTLLOL,

B) mpoypappe SpacTNPOTATOV OTO Omoi0 avaeépovial 18img ot

EMEVOLTIKEG LINPESTES Ko dPACTNPLOTNTEG KOL Ol TOPEMOUEVES VINPEGIES TOV
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Oa mapéxovron, N opyaveTikny StépBpmon TOL VITOKATACTHLATOS, KAODS Kal oV
npoPAéneTar va xpnoLomonfodv cuveedeévol avTITPOCHOTOL,

¥) TN 81EVOVVOT TOV VIOKATACTHLOTOG GTO KPATOG MEAOG VTLOdOYAG aUtd
Vv ontoia uropodv va {nndodv Eyypoea,

) T0, OVOLOTO, TOV TPOCAHTMV TOL ivar vevbvva yio, Tn doiknon Tov
VIOKOTO.GTILLOTOG,

Av n AEIIEY ypnoyonotel 610 Kpd1og PELOG VITodoyng cuvaedenévo
AVTITPOCHOTO, O &V AOY® GLVIESENEVOC AVTITPOCMONOG VITOKELTOL OTIG TEPT
VIOKATOGTNHATOV S0TAEEIS TOV VOOV GLTOV.

H Emurponf) Kepolaroryopdc, ebv dev €xet Adyovg va apetBailer yio tny
EMAPKELD, TNG SOIKNTIKNG OPYGVOGNG N TNG YPNUATOOUKOVOUIKAG KOTAOTOONS
AEIIEY, AapPovopévev vmoyn Ttov SpactmplothAtov mov mpoTibetol v
00KNGEL 6TO KPATOG PEAOG VITOdOYNG, YVOOTONOEL OTHV aprdda. apyn Tov
Kpd&toug pHEAOVG VIOdOYNG, OV Exel 0PIoTEL MG OPUOdLD, VIO TV EMIKOVMVid,
coppmva, pe v mapdypapo 1 tov apbpov 58 tng Odnyiag 2004/39/EK, Tig
avoTépm mAnpopopieg evtdg Tpidv (3) unvov ombé ™ ARYN TOVG Kot
evnuepover oxetwcd v AEIIEY.

H Emtponn Kepolaroyopds mapéyet otnv appodio, apyf tov KpETovg
HELOVG  VROSOYNG AEMTOUEPELEG OYETIKA HE TO EYKEKPWEVO  GOGTNUO
aroCnuinong Tov omoiov n AETIEY sivar péhog. Xe mepintoon petaforig tomv
avetépw otoyeiov, N Emtpont) Kepaioayophs ewmuepdvel oxetikd v
apLROSLO. 0Py TOL KPETOLS LELOVS VTTOBOYNC.

Avtifétng, 1 Emirponn Kepolatoyopdc, edv &xet Adyovg va augiBdiie
YW TNV EMAPKEW, TNG OSOIKNTIKNG OpYOveoong M NG YPNHOTOOIKOVOUIKNG
kotdotaong AEIIEY, Aopfovopévov vroyn Tov JOpaoTnploTHTOV oV
npotifetarl vo aoKNGEL 6T0 KPATOg HELOG vrodoyng, wmopel vo apvndsi va.
YVOGTOTOMOEL TIC MG Gve TANpopopies otV apuddio apyf Tov KPGTOVG
HEAOVG VTTOSOYNG, UTIOAOYDVTOG TOVG AdYOVG TG dpvnong g otnv AEIIEY

gVTOG TPV (3) pnvdv amod T MY OA®V TV TANPOPOPLAOV.
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Moiig AaPer n AEIIEY oyetikii yvootomoinon and tnv apuodia apyn
T00 KphTovg pEAOVLG VTOSOYNG, TO VROKATACTNUO Umopel va. apyiost Tig
dpacTNPLOTNTEG TOL GTO KPATOG LEAOG VTOSOYNG.

Ye mepintowon UETOPOANG TOL TEPIEYOUEVOD TOV TAT|POPOPLDYV TTOV
yvootoromiOnkav, mn AEIIEY evnuepbdver eyyphong v Emtpomn
Kepaloworyopdg ywo v petofoin avti, évav (1) pivo tovkdyiotov tpwv 1edel
oe wyv. H Emuponn Kepoloayopds evnuepdver v apuoddio. apyr Tov
KpGToug HEAOVG VIOSOYNG Yo KGOE peTaforn.

H Enurponiy Kepahorayopdg pnopet vo anayopedoet oe AEIIEY tnv
TOPOYN ENEVOLTIKADY VINPESIHY o€ Tpito, extdg Evponaikig Evoong, kpdtocg,
gav kpivel 611 | doknon SpacTNPOTTOV o€ 0VTO TO KPAtog BEtel og Kivovuvo
10 GUUPEPOVTO TAOV EMEVOVTDV.

EminpocBétmg, n Emtpont| Keparaioyopds pmopel va anayopedoetl o
AEIIEY v idpvon vrokataotiuoatog o tpito, ektdg Evponaikng Evoong,
Kpatoc, ehv pe Paon ta otoyeio. mov tovg vroPdAiier 1 AEIIEY kot agod
AGPet voym S TV gv YEvel opyavmoT, XPTILOTOOUKOVOUIKT] KATAGTAOT Kot
texvikoowovoukh  vmodopny TG  AEIIEY, «pivet 6t 1m  idpvon
DIOKATOCTALOTOS BETEL 68 KIVOLVO TO GURPEPOVTO TV EXEVIVTDOV.

Me oandéeaony 1oL  Atownrtikod  ZopPoviiov g Emirponrg
Kepahawayopds kabopilovior ov mpovmobécsig ko 1 dadikacio ywn Tnv

£YKOTAOTOOT VTOKATAGTLOTOG 6€ TPiTo, ekT0¢ Evpomaikng Evaong, kpdtoc.
7.2.  Allodamég EIIEY otnv EAMGOG

EIIEY mov éyet adeta Aettovpylog omd tnv appodwo apyr GAlov kpdtovg
HELOVG oVUP@Va. e TIg dratdEelg Tov eBvikov dikaiov, Le Tig onoieg T0 eV AOY®
Kpatog mpocopudotnke oty odnylo 2004/39/EK, pmopel vo. mapéyst oty
EALGSO, e TNV £YKOTAOTACT VTOKATACTILOTOS, EMEVOVTIKES KOL TAPETOUEVES
VANPECIES KO VO 0oKEL EMEVOLTIKEG SPUOTNPLOTNTES Ot OTTOIEC KAADTTOVTOL GO
mv Gdewo Aertovpyiog tng, HeTd TNV OYETIK Yvootoroinon g Emtrpontg
Kegpaiatayopdg npog tnv EIIEY kot to apyodtepo evidg 0o (2) unvav amd v
YVOCTOTOINGT NG ApUoOdag apyng Tov KPATovg HELOLG KATAY®YNSG TNG TPOG
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mv Emtponny KepoAawayopds. H mopoy Topenouevov DInpecidv enTpEneTar
1évo og cuvdvacud pe enevdutic vanpecio 1) dpaocTnproTnTa.

H nopoyf tav vanpecidv and vrokatdompo EIEY, to omoio sivon
gyKaTecTéVo oty EALGSa, vIoKettal 6TiG VIoXped@oEls oL npofiémovy Ta
avticToryo apBpo. Tov VOOV 3606/2007%, kabhg Kot Tov kot ££ovo1ddTnon
auThv ekddopeEvoY KavovioTik@v npt&emv. H Emponn Kepoiawyopdc,
EMOTTEVEL TNV TAPNON TOV SOTAEEGV TOV OVAPEPOVIOL GTO TPOTYOOHEVO
£8Gp1o kot propet va nrel T Aqym tov anapaimtov pétpov arnd my EIIEY
Y0, THV GUUUOPP®OOT] TOV VIOKATACTAMATOG TPOG TLG VIOYPEDCELS 7OV
omoppéovy omd TG &v Adym dwtdEelg 6cov apopl TIG EMEVBVTIKEG Kot
TOPETOIEVEG VINPEGIEG TOL TAPEXEL KAL TIG EXEVOVTIKEG SPOOTNPLOTNTEG OV
aokel 1o vrokatdoTnpa oty EALGda.

H oappédio. opyf tov kpatovg péhovg katoyoyns e EIIEY mov éxst
MiPet 6dera hertovpylag og GALo kpaTog HELOG UmOpPEL, KOTE THY GOKNOT| TOV
KOONKOVTOV TNg Kot aeod evnuepdost v Emrponhy Kepaloiayopds, va
mpoPei oe emtomiovg eLéyyovg oto vrokatdompuoe tg EIIEY to omoio givai
gyxateompévo oty EAAGSo.

EIIEY 7ov £&youv  &yKaTacTicst Vmokatdotpo oty EAGdo
VIOXPEOVVTOL, YL OTOTIOTIKOVG Adyovs, vo. vmoPdiiovv otnv Emirpornt
Kepohonayopd meptodikés exbéoelg oyetikd pe TG dpaoctnpdmies 1oV
VIOKATOOTHUATOV TovG oty EALGS.

Eminhéov, EIIEY 7ov £yovv eykatactiogl vrokatdomua oty EAAGSa,
vroypeovvTol vo mopéxovv omv Emtpont] Kepararoyopdg Tig TANPOPOpPiEg
OV £ivVorL avoryKadsg Y10, Tov ELEYX0 TNG GULLOPOMOTG TOVG HE TIG SLUTAEEIS TTOV
oydovv YU auTéC.

Me amdpacn Tov  Atowniucod  ZvpPoviiov  tng  Emirpomng
Kepohatoyopdc kabopifoviar ot 6pot kar 1) Sadikacio yi Ty gyKoTaoTaon
vrokatootipatog EIIEY mov &yt e Asrtovpyiog omd GAho kpditog pélog

Kou TV EvapEn TapOoYNG ETEVOVTIKOV LANPECLHY, TNV GOKNON EMEVOLTIKMOV

2 B 6pBpo. 25, 27, 28 kar 49 smg 54 tov v. 3606/2007.
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dpaoTNPOTATOV KOL TNV TOPOYT TOPETOUEVOV VRANPECLOV A0 GVTO, CTNV
EX\ada.

EIIEY, mov &ovv AdPet ddewa Aettovpyiag amod tnv appodio apyr tpitov
KpATOUg, UITopobV Vo, TAPEYOLY EMEVOVTIKEG KOl TOPEMOUEVES VANPECIES, VO,
QOKOVV ETEVOVTIKEG BPOOTNPLOTNTEG KOt Vo Agttovpyovv vouua oty EALGda
LEC® VTOKOATAGTAATOG VoTEP 0mtd Gdsin TG Emrponn Kepoiowayopdc. T
™m xopnynon g adeag Aettovpyiag epapuolovral ot datdéelg Tov Kepoaroiov
B" tov Ilpdtov Mépovg tov véuov ovtov. Me amdeoon tng Emzpontig
Kepahowayopds propet va. egidicedovtan 1) dwadtkocio, or tpodmodioetg ko T
SKOOAOYNTIKE 7OV  amattovvTol, KoBMG Kol Ol €0KOTEPOL OPOL Yo THY
xoprynon g npoPrendpevng adsiag kot va puBuileton ke Texvikd 0&pa Ko

avoykaio AeTTopuépEta.
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KE®AAAIO B’
H Odényia MiFID (Market in Financial Instruments Directive)
1. Opwopdg kar Evvora tng Odnyiag MiFID

O  opBudg 1OV  EmevduTdV WOV  GUUUETEXOLY  EvepYd  OTIG
APNUATOTIOTOTIKEG 0ryopég £xel avknBet Ta tedevtaio ypovia Kot T0 PAGUA TV
VINPECIDV KOl TOV UECHV OV TOVG TPOsPEPOVTOL £xel dtevpuvlel kot &xet
yiver mo mohvovvleto. Evoyel tov e&ehifeov avtdv, to vopodetikd mhaicto
g Kowodtrtog £npene vo, koAdyel 6AO T0 QOGO TV dPACTNPLOTATOV TOL
anevbvvovIar 6Tovg enevovTés. 1o 1o okond avtd, émpene vo. e£acPaMoTEl 0
amortodpevog Babudg evappdviong mov Bo TPoceEPeEL GTOVG ETEVIVTEG DYNAO
eninedo mpootaciog kot Bo emutpéyer otig emyelpfioelg emevdicEmV va
TOPEXOVY TIG VANPEGieg Tovg oe OAn v Kowdtnta, g eviaio ayopd, Paost
™G enonteiog g xdpag kataymyns. I'a toug Adyovg avtode, dnpovpyndnke
n odnyia MiFID (Market in Financial Instruments Directive).

H MiFID anotehei mv O8nyloe 2004/39/EK* 1ov Evponaikon
KowoBovAiov kot tov Zvppoviiov tng 21" Arpikiov Tov 2004 mov kabopilel
évo, véo Oeopicd mhaiclo Aettovpyiog Yo TIG ayopés YPMUNTOTICTOTIKOV
UECV.

H ovykexpipévn odnyia avikatéotnoe v oM vrdpyovoa Evporaikn
Odnyio: Enevdutucdv Yrnpeowdv (Investment Services Directive, ISD)Y, mv
MO ONUAVTIKY)  odnylo. 7oL  OPOPOVCE  TOVG  YPNHATOOIKOVOUIKOVG
OLOPEGOAOPNTEG KO TIG YPTLATOOIKOVOUIKES ayopéc amd to 1995. H ISD
oKOOVoE Vo KoopiceL TOVg OPOVG VL TOVG OTOIOVG EMYEPNOELS EMEVIVCEDY
Ko tpameleg mov £yovv AGPet Gdewn Agttovpying pmopodv vo mopéyovv
CUYKEKPWLEVEG VANPEGiES 1) VO eyKOBIOTOVY DTOKATACTANATO € GAAG KPATN

HEAN Bhoer Gdetog Aettovpyiag xopnyoduevng omd tn xOpe KATHyMYTS TOVS KoL

26 B)., Erionun Eenuepida tng Evponaixfc Evoong L 145/30-04-2004,

7 B\ Odnyia 93/22 o0 ZopBoviiov, g 10™ Mafov 1993, oyetikd te Tig eneviuTIKES VRN PEGIEG GTOV
Topén TV Kvnthv afibv. Emmiéov, n odnyio MIFID tpononoince 11 odnyiec 85/611/EOK wou
93/6/EOK tov ZvpBovdiov, kodg ko tnv odnyie 2000/12/EK 1ov Evponaikod KowoPoviiov kot tov
Zvpfovdiov.
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o6 v enonteio TG [Ipog to okomd avtd, N ev Aoy odnyio emedinke va
EVOPUOVIGEL TOVG apykolg Gpovg o, Tr yopiiynon adswag xor T Agrtovpyio
TOV ETLEPTOEDV ENEVOIVGEDV, TEPIAOUPOVOLEVAV TOV KAVOVOV ACKNONG TV
dpacTNPLOTTOV TOVG.

H MIiFID enekteivet to nedio kdhoyng g ISD ko tpomdei véa xat mo
gkteviy {nNTAROTO 0T0. OmoOie Ol YPTHOTOOIKOVOUIKES Suwscoxocﬁmégzg Oa
npénel vo. mpocoppootodv. H MIFID £xer Beomicbel mpog evapudvion tov
VOU®V KoL TOV KAVOVIORAY OV SETOVV TIG 0yOpEiG TOV YPNUATOTIOTOTIKAOY
péomv, dnhadn Tig emevduTikég vanpecieg og kvntég aieg, oty eviaia oyopd
tov Buponaikod Owovopkod Xdpov, yveootod og «E.0.X.» (European
Economic Area, the «kEEA»). O E.O.X omoteheiton oo o kpdtn péin g E.E.
ouvv Vv Iohavdia, Ty NopPnyia kot to Aytevoetdu.

Adym g avEoavopevng e£aptnong Tev enevouTdv omd eENTOUIKEVIEVEG
ovotdoelg, Oswphonke okoOmyo vo TepNEOEl 1 TApPOYN EMEVOVTIKGOV
cupBoOLVAOV OTIG EMEVOVTIKEG VINPESIES Yoo TIG omoieg amotteitar yopfynon
Gdeiog. Emiong, «pifnke okémpo vo meptingfodv oTov KUTGAOYO TOV
YPNUOTOTIOTOTIKOY UECMV OPIoUEVH TOPGYOYR Tl EPTOPEVUATMOV Kot GAAO,
TapGymyo, o Tpémog dabpwong Kot Sompoypdtevong TV onoimv eyeipel
{nrApoTe  pUOIGTIKAG TPocEyylong mopOUOl HE TO  GVOKDTTOVIO 07
TOPASOCIHK XPTHATOTIOTOTIKY LEGO.

H odnyia avth, 6mog avoldidnke 610 TPONYOUHEVO KEPHAOLO, EXEL
gvoopatmdsl 6to EMnvico Aikoawo pe to Nopo 3606/ 17-08-2007% o &yer
1e0¢i og 1oyd v 1 NoguPpiov 2007, oe cvvdvacud Pefoimg, kor pe Tig
oyetikéc ekteheotikég Amoghoelg g Emrponng Kepaiowoyopds, kabag kot
tig Ipdkeig tov Awwnty g Tpdamelag g EAMGdog, 6cov opopd ta
TIOTOTIKG WOPOULOTA.

H MiFID &ivot 1o peyakvtepo koppdtt tov European Union’s Financial
Services Action Plan (FSAP) xai cvyypoéveg omoterel v mepiocoOTEPO

overTUYLEVT amd Tig 42 0dnyieg Tov £xovv TPOYPUNUATIOTEL VO, EKTANP®OOHV

2 B\ Kepaddnvaio N., «Ov gmmrdoeg epoppoyns tng MIFID o1ovg XpnuaTootkovopkolg
Awpecorapnrtécy, MBA, Abnva 2006.
* BA. ®EK A’195/17-08-2007.
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KOl 0POPOLY TOV KAGSO TOV YPNUOTOOIKOVOUIKGOV oyopdv Yo tnv mepiodo
2005-2009. Eivail 1o mo olokinpmpévo vopodetikd miaiclo g Evpomoikrg
‘Evoong uésm tov omoiov ot etaipeieg emevduTiKOY VINPECIDYV EYOVY TAEOV TN
duvatdmro, epdoov Exovv Gdsla epyaciag o £vo TOVALYIOTOV KPATOG PEAOG
AVTAG, VO TPAYHOTOTOO0V ENEVOVTIKEG EpYasieg 6 OAN TNV EMKPATEL TNG Ot
LEGOL €vOg amAod «pubuictikoy daPatnpiovy. [ToAld and to TpoPfrendpeva
mg MIFID omhd vroypoppiCoov tnv PEATIGTN TPOKTIKY) 7OV TPEMEL VO

axoAovBsital amd pio eTonpeio Tapoyrg ELEVOLTIKAOV VN PECUDY

2. O okondc kot To medio epappoyig s Odnyioc

O ovtikepevikdg okondg g MIFID eivar 1 vynAf mpootacio Ttov
EMEVOVTAOV KL TOV KATOVOANTOV EXEVOVTIKAOV LANPECIOV G OAOKANPN TNV
Evponaik Evoon, n Pektioon g Se@dvelog @V CUVEALGYOV KOl TNG
amotehecHATIKOTNTOG TV Evponaikdv Xpnuotoowkovoukdv Ayopdv, 1
ghevbepion  OTOVG  YPNUATOOIKOVOMIKODG OUUECOAAPNTEG OTNV  EKTENEDT)
gpyocidv og Ol to kpdtn PEAT, Pactopévn otny e€ovctoddTnon Tov KPATovg
7oL VEioTOTOL 1] £3p0. Agttovpyiog, OAAG KoL M EVIOYLON TOV OVIOYOVIGUOD
uéow tng e€drewymg tov Kovova «ovykévipoone». Ilapadetypato stvor to,
nopdyoyo zpoidvio TV commodities, T0 TOTOTIKG TAPAYOYO KOl T
TPOCMTIKT] GLUBOVAN.

H MiFID mepthoppaver datdéeis oyeticd pe tov Tpomo Tov:

1) Opyavodvetor kor ehéyyetoan évag Opyaviopde, pio Tpdmelo 1) Etoipeio
[apoyng Enevévtikdv Yanpeciav,

2) Tpaypotomototvior GOVOANAYES OTIC XPTILOTOOUKOVOULKES OyOpEég METAED
EMEVOLTIKAV ETOLPELDY KO TEAATOV KoL

3) [Ipoo@épovtor Kot SIEKTEPOLDVOVTIOL Ol EMEVOVTIKES vnnp80i8g30 TPOG TOVG

eMGTEG.

30 Baoet g 0dnyiag, ot enevvtikég vanpssieg mov opilovon ivar: o) n AMym kot dwafifacn eviokdv
Yio. AOYOPLOOSUS TEAOTMOV TPOG KOTAPTION CUVOAAUYDV GE YPIUOTOMOTOTIKG uéow, B) M ektéheon
EVIOADV Y10 AOYOPLOoUd TEAOTOV (KatdpTion ovpBlosmv ayopds 1 TOANCNG YXPNUOTOTICTOTIKGOV
UECMV Yo AOYOPOOUS Tehatdv), ¥) m Swmpayudrevon yuwr 6o Aoyapiacus, 6) M dwyeipion
YOPTOQUAUKiWV, €) 1) TapoYT| EMEVOVTIKOV CUUBOVADY Kot GT) 1) avadoxT] XPTUOTOTICTOTIKOV HECHV.
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O1 dwrdeig g MIFID 6o &xovv dGueon Btk enidopoocn o©TOVG
KOTOVOADTES - EMEVOVLTEG, KAODG TPOPAETOLV:

1) v Kotnyoplonoinon TEAATOV - ENEVOLTAV, OVAAOYO UE TIC EMEVOVLTIKEG
YVOOELG Kot gumelpio Tovg,

2) v Béktiom Extéheon ko Awayeipion Eviohav,

3) v oa&wAdynon G KOTOAANAOTNTOG kot g ovpPatdtntog Tev
EMEVOVTIKOV GUVOALOYDV 0VGAOYO, [LE TO €100G TNG EMEVOVLOTG, TPOKEUEVOD VL.
TPOTEIVETOL OTOV KOOE EMEVILTI 1| EXEVOLTIKY] AVOYT TOL TPOYUATIKE TOV
Toupraler ko va pnv avoloppaver peyoivtepo kivdovo amd avtdév mov o
Noele,

4) Vv evUéPOOT TOV TEAMITAY Kl TOV EXEVOLTY] Y10, TPOpNOeieg Ko mhovEg
avVTITOPOYES Kol

5) v evnuépoon TOV TEAATOV Kol TOv enevdvth yw v Ioltiky tov
ZoyKpovoe®V ZopEepdviov G etoupeing mov Tov mapfyst emevovTiKég
VANPECILES.

H mapovca odnyio oxomel vo KaAOYEL TI EMYEPNOELG TOV OTOimV M
oUVIONG EMYEPNUOTIK OmAGYOANCT efvar 1 mapoy/doxnon EnevOLTIKOV
VANPECIHY /KOl SPacTNPOTHTOV G€ emayyehpotik Pdon. To medio
sQAPROYAS ™G Oev Ba mPEmEL Vo KOAUTTEL GUVEMADG TPOCOTO, He GAAN
EMAYYELLATIKT] OpacTNPLOTNTA.

Ta wpoécoma OV droryelpilovior To ATOUIKE TOVG TEPLOVCLAKD, GTOLYEIN
KOL Ol EMYEPNCELS OV OgV TaPEXOVY EMEVOLTIKEG LANPESieg 00TE G.OKOVV
YPNUOTOTIOTOTIKEG  dpaoctnpidtnteg ANV Tov  cvovailaydv  yio 160
Aoyoplacpd, EKTOG ehv givar e181KOL SLOTPOYLATELTES 1) EGV dlevepyovv TPpa&elg
ywo 1o Aoyaplacud ektdg puBulopevng ayopdg 1 Iokvueptic Mnyoviouog
Awmpaypdrevong (IIMA) xatd Ttpémo opyavepivo, cuyxva Kol CUCTHHATIKG,
TOPEYOVTOG £va GVOTNHO TPOSPAGILo og TpiTo, UEPT), DOTE VO TPOYUATOTOLOVV
ovvoAlayEG pe ovtd, dev Bo mpémer vo, gunintovy 610 TEdio EPOPUOYNG TNG
napovoag 0dnyiac.

To Tpbdo®Mme, TOV TOPEYOVY EMEVOVTIKEG VINPEGIEG HOVO TEPICTOCLOKE,

KOTA TNV GOKNOT NG emayyeAUATIKNG dpactnpudtntog Oa mpémel eniong vo
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gEopefodv amd 1o nedio spappoyhc g mapodoe odnyiag, vd Tov Opo OTL N
SpactnpromnTa auth vIdketol o8 pudpicelg Kar OTL 0L GYETIKOL Kavoveg dev
OayOPEHOVY TNV TOPOYT|, OE TEPLOTACLOKT PAOT), ETEVIVTIKAOV VANPECLDV.

Emimpoc0itmng, To mpOomme oV TOPEXOVY ENEVOVTIKEG VINPECIEG TOL
OUVIOTGUEVEG OTOKAEIOTIKA o1 Suoyeipton KUBECTOTOV GUUUETONNG TOV
gpyalopévav kot To onoio. cuvendg dev mOPEYOLY EMEVOVTIKEG VINPEGIEG o8
Tpitovg dev 0, mPémeL vo. KoADTTOVTOL Ond TV TOpovsa odnyia, evd givol
avoykeio vo eEapebovv omd to medlo e@opUOYNG TNG KOl Ol OpYOviouoi
GUALOYIK®DV emeVdVoEMV Kol To. cLVTOELOS0TIKG, TapEln, oveEapTHTOG TOL AV
ovvtovilovtar og KOWOTIKO eminedo, kabhg kor ot Bepoto@drokes Kol O
SIYEPIOTEC OVTOV TOV ETLYEPTICEDY, EPOCOV VITOKEWVTAL GE E1OKODG Kavoveg
GUECH TPOGAPULOGUEVOLS GTIG FPACTNPLOTITES TOVG.

H MIFID og@op stoupeieg Kot 0pyoviopodg mopoyns EMEVOVTIKOV
vinpecidv g Evpomaikig Evoong, onwg miotmtikd 10pOpate, ETopEieg
napoyfc emevdutikdv vanpeowdv (EIEY), avavopeg etoipeicg enevovTikig
Supecohdpnong (AEEA), avdvopeg etoupeieg  Soyeipiong  apoBaiov
keporaiov (AEAAK), opyovepéves ayopés kot Staysipiotés ayopdg (m.y.
YPNUOTIOTAPIR), KEVIPIKEG TPATEeC, KOG KoL T0, TPOGONO TOL OlEVEPYOHV
ouvalhay£g emti emevdLTIKAY TPOOVIMY Kol ToL TPOCOTC 6T0 Omoio mapéyxovon
EMEVOLTIKEG VTITPECTES.

H odnyio eiodyst évo TApeg Kot EVOTOMUEVO EMOTTIKG TALIG10 £VTOG
g Bvponoikig Evwong, to omoio koAOmTeL éve g0py GAOUA EREVOVTIKOV
TPOIOVIOV KOl VANPECLHV, OmM®G ot uetoxés, T0 opdroya, to. opoifaio
Kepéhono, to, cupBoraa Soimpdtov mpooipsong (options), to. cuuPoiaia
neddovtikig sxmiipoong (futures), Tig cvuPdoelg oviarrayfg (swaps), To
TOPAYOYO KOt T0 SOUNUEVA TPOIOVTA.

Ed1kotepa, ®C YPNUATOTICTOTIKG péco oto0 mAciclo g MIFID
VOOUOVTOL:

- Ov kivntég a&ies.

- Ta péoa ypnpatoyopag.

- To pepido opyavIopdY CLALOYIKDOV ETEVOVCEMV.
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- To oouforoto Sikaiopdtov Tpoaipeons, cLpUBOAOL, HEAAOVTIKNG
ekmMipoong, ovpBdoelg avialhayfhc (swaps), mpobeouaxés ovpfloeig
emrokiov (forward-rate agreements) kot OAAec moplywyss ovuPdoeig
oxetilldpeveg pe kontég ofieg, vopiopato, emToKio, 1| omodocelg, 1 GAlo
Taphyoys HECH, XPNUATOTOTOTIKOVS Oelkteg 1 GAAG, YPNUATOTICTOTIKA
ney€0m dektikd exkobapicems pe Quotkn Tapadoon 1 He pevoTd S100ECLLLOL.

- Ta ovpPoroio Suoimpdteav mpoaipeons, ovuPorcie HEAAOVTIKNG
skmMipoong, ovuBhoelg avialhayhs (swaps), mpobecuoxés ovpfloseig
emrokiov kot xkG0e GAAN obuPoon mapdymyov HEGOVL oYsTILOpEVN e
EUTOPEVUOTA, TTOV TPETEL VO, EKKAOOPIOTOOV UE peuotd, dlabéotua 1) propovv
VO, EKKGOOPLETOVV pe peuotd dtobéoylo kot emhoyn evog cvPBaAilOpeEVoD
népovg (0ALG Oy Moym advvapiog TANpeUIg 1 GAAOD YEYOVOTOG TTOL EMPEPEL
m Abon g ovpPaong).

- To copuforoia dKAUOUGTOV TPoaipeons, SLUBOAOIL MEAALOVTIKNG
skmAMpOONG, ovuPdosls avioAloyng (swaps) koar kGBe GAAn  ovpPaon
TaPAy®YOL  pEcOL  OYeTWOMEV]  UE  EUTOPEVHATO, TOL  EMBEYOVTOL
ekkofapicemng pe Qo mapddoot), OGOV Eival SUTPUYHUTEDCIUIO CF
opyavaopévn ayopa 1y IIMA.

- To ocouPoroin Sikaopdtov Tpoaipeons, ovUPOAGLo, UEAAOVTIKNG
gkmMipoong, ovpPdoel  avtohhayng (swaps), mpobecpiokéc cupPaoEls
(forwards) kot kGOe GAAN ovuPacn mopdymyov HECOL OYETILOMEVN pE
EUTOPEVATO, TOV eMBEYOVTOL EKKOBUPIcEDS e QUOIKY TLOPEOOCT, EPOCOV
dev avopépovtol GAmG oto Tufpo I'6 tov Mopoaptiparog I tng odnylag kot dev
TPoopiovTar Y10, EUTOPIKONE GKOTOVS KUL TTOL £XOVV TO YUPUKTNPIOTIKE GALMY
TAPEYOYOV YPNUATOTIOTOTIKOY HESHDY, 660V apopd, petad dAl®v, 10 Kotd
OGOV VTOKEWTOL 6E ekkobdplon 1 SlOKOVOVICHO HECH OVOYVOPLOUEVOV
YPAPEimY cUPYNEIoROD 1} 68 TOKTIKEG KANOELG Y10 kKbAvyT eplimpimv.

- To mapdryoyo. oo Yo Tr LETOKHANGCT) TOV TOTATIKOD KIVOHVOU.

- Ov ygpnuoromototikés cvuPdoeg eni Swpopdv (contracts for

differences).
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- Ta ovpPéroie Scaopdtav mpoaipeong, cvpuBolato NeAROVTIKAG
ekmMipoong, ovpphosig avialhoyfig (swaps), mpoBecpiokég cvpPhoers
gmrokiov kot kGOe GAAM ovpPacn TapGy®YOL HEGOL OYETILOMEVN e
mpotikés  petoPAntés, vavlovg, GBgleg EKMOUTYG PUTOV, T TOCOCTO
TNOwpIopod N GANeG emionueg OWOVOUIKEG OTOTIGTIKEG, TOV TPEMEL VO
ekk00ap16000V pe peuotd dwbioipo 7 propodv vo, ekkabapioBodv pe pevotd
dw0éopo, kot emhoyn &vog ovpBodiopsvov pépovg (aAAG Oxt AoY®
advvapiog mnpoudg 1 GAAOL yeyovotog Tov empépel Th Adon g cvppacng),
KoBdg Kot kGBe GAAY cOpPaoT TapdydYoL PEGOV GXETICONEVT] UE TEPLOVCIOKG.
otoysia, Swonbpoto, vmOXpedoels, Jdeikteg kor  pETpa, EPOCOV  deV
npoPrénetar oto tpApe I tov IHopoptipatog I g odnyiog, mov £xovv o
YOPOKTNPIGTIKG, GALOV TTaPEy®Y®OV (PIUATOTIOTOTIKOV pHécoV, doov apopd,
HETAED GALMY, TO KOTE TOOOV £ival SLUTPUYRATEDGLULN GE OPYAVAOUEVT 0iYOPG. T
TIMA, vrokevtar o exkoddpion 7 SKAVOVIOUO HECH OVOYVOPLOUEVOVY
YPAPEIDY CLUIYNPIGLOD T 68 TAKTIKEG KAAGELS Yo kKéAvym tepBopiov.

Etaipodvrar, dedopévov 6Tt dev omotehodv emevovTikd mpoidvia ot
Kotoféosic, 1o Odveln, kol ot cuvalhoyés OWE®MG ©E CUVOAAGYMO KOt

EUTOPEVHATO.

3. Opor xau dwdwacio yopiynmong adswg Agirovpyiog TOV
EMYEIPIOEDV EMEVOVGEDY

3.1. Opyovotikéic amarticels Yo T Jopiiynon Goswg Aettovpyiog

To. TPOCONA OV TAPEYOVV/ACKODV TG EMEVOVTIKEG LINPEGTES T/KoL
SpOoTNPIOTNTEG OV KOADTTOVTIOL 07t TV Topovca odnyio, Ho TpEmeL va Exovv
MiPer 6dete amd TO KPATOG MENOG KOTOY®YNG TOVG, TPOKEWEVOD VOl
TPOCTATEVOVTOL Ol &MevLTEG Kot va SacpoAiletar n otabepdmra TOV
YPNLATOTLGTMOTIKOV GLGTHIOTOG.

Ta ToTOTUd 18pdpHoTo TOL &Xouv AdPel Gdsto Aertovpyiag Baoer g
odnyiag 2000/12/EK tov Evponaikod Kowofoviiov ket tov ZopBoviiov g
20" Moptiov 2000 oyeticd, pe TV avainyn Kot v Goknomn dpactnploTnTog

TOTOTIKAOY 1BpopaTav dev xpnlovy AN Gdstag ota mhaicla Tng ToPOVsUG
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odnylog yoo va. mOPEYOVY EMEVOLTIKEG VNPECIEG N VO AoKOOV EMEVOVTIKEG
dpaoctnpotntec. O apuddieg apyés, mpv yopnynoovv Gdew. Asttovpyiag oe
TIOTOTIKO {dpLUO TTOL ATOPAGILEL VO TOPACYKEVAOKNOEL EMEVOVTIKEG VANPECiE]
N Opootnprotntes, Bo mpémer vo emaAnOevovv 6Tt 10 &v Ady® dpupa
GLUUOPPAOVETAL TPOG TIG OKElES droTaetg Tng mapovoag odnyiog.

Otav n emyeipnon enevddoemv mapéxel o€ pn TokTiky PBdon pia M
TEPLOCOTEPEG EMEVOLTIKEG VTNpecieg M| ookel oe un toxtiky Pdon pio 1M
TEPLOGOTEPEG EMEVOVTIKEG SPASTNPIOTITEG TOV OEV KUADTTOVTOL GO TNV GOEL
Aertovpyiag tng, dev ypetdletar emmAéov adeto Phoet Tng odnyiog.

I'a Tovg okomolg g mapovoog odnyiag, 1 dpacTnpProOTNTO TG ANYNG
ko G owPifaone evtoddv 0o mpémel va TepthapuPdver Kot TV TPooyyion
00 1) TePIGCOTEPMY ENEVIVTOV, 1| OTTOiCL KOTAANYEL O€ CUVOAALYT NETOED TV
ev MOY® EneVOLTOV.

To kpdtn péln dnuiovpyodv untpdo oto omoio eyypdpovrar OAeg ot
emyelpnoelg enevovoemy. To Kowo éxel TpdoPaocn 6To UNTP®O 0VTO, TO 0TToio
TEPLEYEL TANPOPOPIES OYETIKG LLE TIG VANPEGIEG KOl TIG dPACTNPLOTNTEG YO TG
omoieg M emyeipnon emevovoewv £yl AdPer adsw Asttovpyiog. To puntpdo
EVILEPDOVETAL TOUKTUCA.

Ka0e kpatog péhog amartel and Tig enyelpnoels enevoncemv:

- &Qv givol vopikd mpoomma, va. £XOVV Te KEVIPIKE TOLG Ypapeio 610
010 KphiTog PELOG OOV £XOVV KoL TNV KOTOOTATIKT TOVS £5pa,

- gGv dev givon vopukd tpdocwmo. 1} €dv elvon pev vopikd npdcona, aAld
Baost Tov €Bvikod Tovg dikaiov dev £YOVV KOTAGTATIKY £0pa, Vo, EXOLV Ta
KEVIPIKO, TOug ypopeion o10 Kpatog WHEAOG OmOL  OVIMG OOKOLV  TIG
EMUEPNUATIKEG TOVG dPACTNPLOTNTES.

To kphrog péhog Kotaymyng pepuvd mote 1 Gdego Agttovpyiog vo.
Tpocdopilet Tig emeVOVTIKEG VIINPEGIES 1) OPACTNPLOTITES TOV EMITPENETOL VO
mopéxel N emyeipnon emevdvoenv. Le kapio nepintmon dev yopnysiton Gdw.
HOVO Y10 TNV TOPOYN] TAPETOUEVOV VIPECLADV.

Enyeipnon enevévoemv mov ntd n yopiynomn Goswog yio va enekteivel

15 SpASTNPLOTNTEG TNG 08 TPOHGOETEG EMEVOVTIKES VINPEGIES 1] dPACTNPLOTNTES
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1| Topendpeveg vanpeoieg mov dev elyav AdPer mpoPrepbel katd o YpoVO
YOPMYNOEMS NG aPYIKNG GO0, mpénetl va. LIOPUAst aitnon emékToong g
ddelag Aettovpyiag ng.

H adewo Aettovpyiag woydel og 6An v Kowvotnto ko emitpénet otnv
emyeipnon enevddoemv vo  mOpEYEL TS VANPECiEg KAl Vo  GOKEl TIg
dpaoTNPLOTNTEG Yo TIG Oomoieg &xel AdPer ddelo og OAN v Kowodtnra, pe v
EYKOTAOTOOT VITOKATACTHATOC ) e EAe0Bepn Topoyn UTtnpSGlO')V31.

Emyeipnon emevobosmv pe adew Aertovpylog ©t0 KpATOG MEAOG
KoToyoyng g o mpémer va Swkaiovton vo mapéyevockel Tig emevdutiKég
vanpeocieg i dpoompromreg oe OAn v Kowdtnta, yopic va oeiler va
{nmoel yoplot) Gdew amd TV appodia apxi’> Tov KphTovg pEAOVG OTOV
embopel va Topéyel/aoKel TIG v AOY® VIt pecieg 1) SpaoTnplOTNTES.

H apudduo. apyn dev yopnyel ddeia gdv dev €xel merobel mAnpog Ot 0
artdv mAnpoi 6heg Tic mpotimobécelg Tov dwutdéewv Tov Beoniloviar cOupmva
pe v odnyia MiFID.

H emysipnon emevdiocemv moapéyet O eg TG  TANPoQopiss,
SVUTEPIAAUPBAVOUEVOL TPOYPAULOTOS SPUGTNPLOTHTOV, TO 0010 TEPIAALPAVEL
Wing To €0 TOV OKOTOLUEVOV JPACTNPLOTHTOV KAl TNV  OPYOVOTIKY
dapbpwon g emyeipnong, or omoieg eival ovaykaisg Yo vo. UTOPECEL M
apuodio apyn vo mewobel 6tL 1 emyyeipnon enevdvoewv €xst AdPet, Kath Tn
OTLYUT| TNG OPYIKNG adEL0OTNONG, OO TO OVAYKOio LETPO Y10 VO. EKTAT|PDOGCEL
TIC VIOYPEDGELS TOV DTEYXEL COUPOVA PE TIS StoThEELS TG 0dnyiog.

O oudv evnuephvetar gvtdg €61 pnvodv ard v vroPoin TANPovg

aitnong adsiag Aertovpyiag, yio Tn xopfiynon f Ty axéppyr s Goes.

3 Katd mopékichon amd Tov Kavove CORGMmVE LE TOV omoio 1) xhpo Katoywyng xopnyel adeia
A&rtovpyiog, aoKei sonTEiR Ko EAEYXEL TNV THPTOT] TOV VIOYPEDCEDV TOV CYETIKMV |LE 1] AELTOVpYia
vrokaracTudtey, Bhost tng Odnylag 2004/39/EK sivor oxdémo va avordfer  oppoddio apyf tov
KpOTovg PEAOVG VodoyTig TV £uBHVY TG THPNONG OpIopEVAV VROYPEDCEMY oL Bgomilel N napooa
odnyio. GYETIKGOV pE TIG SPACTNPLOTITEG TOV HOKOUVTOL HEGH VIOKUTHOTILOTOG EVIOS TOV E0G.POVG
6mov Bpioxetol 10 v AGyo xatdotnpe, dedopévov OTL 1 apyfl avth Bpicketal mAncitotepo oTO
VROKOTACTHNG. Kot Uropsl kodotepo, vo, evionicst nopofdost Tov Kovovav Tov Siémovy Tig Tpasels
TOV VTOKATOGTIHOTOS KOt VO, TAPERPEL.

2 B, GpBpo 48 map. 1 Odnylog, «Kdbe xpdroc uéhoc opiter tig apuddies apyés mov a aokobdv Tig
apuodistntes mov mpoflémoviar and g Sidpopes Staxdlels e mapoboas odnyiag. Ta kpdrn pédn
avarovdvovy oty Emitpons) kot oTig opuodies apyés twv dAAwv Kpotdv HeAdv THY TROTOTHTIO TV
apuodiov apydv wov eival vredBoves yia v doxnon kKabeuids omo Tis apuodidTyTes avtés, Kabhg Kal
KGOe Kazavourt Twv apuodiotHtwy avtdv.». Or apuodieg apyés katd kavovo eivar Snposieg opyés.
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Téhoc, To kphTn PN amaiTovy omd Tig EMEPNOELG ENMEVOVGEMV VO
GULHOPPDOVOVTOL UE TIG AKOAOVOEG ATOLTHCELS!

0) vo, Beomilovv, va epappdlovy Kot Vo STnpovy dradwcooieg AYNG
OmOPAGEDY, KOODG KOt OpYOvVHTIKY d1apHpacn Tov npocdopilel capmg Kot ue
TEKUNPLOPEVO TPOTO TIG LEPAPYIKEG CYECELS KOL TV KOTOVOL] AELTOVPYUDV KoL
appodoTNTOV,

B) va daceoAilovv 6Tl To. ApUOSIe. TPOCMTA TOVG yvopiloov TG
Swadcooieg mov mpémel vo. okoAovBovvTar Yo Tnv opbn doknorn TOv
OPHLOSLOTITMV TOVG,

v) va OgomiCovv, vo eQapuofovv Ko Vo S0TNpovV  KOTAAANAOLG
HNYOVIGHODG E0MTEPIKOD EAEYYOL TOV amTOcKOTOUV VO, dtopaiicovy 1
COUPOPPMON pE TIG ATOPAcEls Kol Tig dwidikacieg Ge Oho To. Emimeda NG
eMLYElpNONG ENEVOVCENV,

3) va. YPNOYLOTOHV TPOCSHOTIKG LE TIG IKAVOTNTES, TIG YVOOELS KoL TNV
EUMEIPOYVOLOGUVI] TOV OTOLTOVVTOL Y10, TV GOKNON TV OPHLOSLOTHTOV TTOV
T0V &Y0VV avatedei,

g) va Bsomilovv, va epoppolovy Kar va Stnpodv OTTOTEAEGHLOITIKY
Siadikacio £cOTEPIC TANPOPOPNONS Kot smkoveoviag o8 Oha Ta KoT@AA O
eninedo, Tng emysipnong enevddoenv,

67T) Vo 1TnPodV KOTGAMAC Kot TAKTIKG apyEia Tev EMYEPTUATIKOV
SPUOTNPLOTATOV KL TG ECOTEPIKTG TOVG OPYEVMOTG,

) va Swwoeallovv 6t M Goknon TOAOTAGY Aertovpytdv ond Ta,
appddio. mpocemd Tovg dev eumodiler 0vTE €ivan mOavd va epmodicel To
TPOGMTC, GVTE, VO BoKNGoVY OldNToTe Asttovpyio, e gmpélELd, EVTLOTITO
KOl EMOYYEAUOTIOO.

To wpétn pékn dSwoparilovv OTL, Y. TOLG GKOTOVG  GVTOvG, Ol
entyspoelg enevdvoemv Aappévovy eriong vadym m @bHon, v Khipoxa Kot
TNV TOATAOKOTNTO, TOV ERXLXEIPTHATIKOV TOVG SpuoTNpoTTOV, KaOOG KoL TN
@OOT KOL TO QOGO TAOV EMEVOLTIKAOV VINPECIOV KoL dpUCTNPLOTHTOV TOV

avoAApBEVOVY 6TO TAICIO AVTAV TOV ETLEPNHATIKOV dPOCTNPLOTHTMV.
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Emumhéov, To kpaTn PEAN amottodv amd Tig EMLXEPTIOELG ENEVOVOEDV VL
fsomilovy, va. £QopUOLovY Kol Vo STnpodY GLGTAHNTO Kol dudiKacieg
KatdAnieg yioo TV doedraén g acEEAEg, TNG OKEPUIOTNTAS KO TNG
EUTIGTEVTIKOTNTAS TOV TANPOQPOPLOV, Aopfdvoviog vréym T ¢vomn Tov
GYeTIKGV TANpoPopLdv. O entyeprioels enevddoenv opeilovy vo, HeomiCovy,
Vo, gQoppolovy Kol Vo dltnpody  KOTEAANAT  TOMTIKY) GLVEXEWS NG
EMYEIPNUATIKAG  dpaonpdottdg Tovg mov dloceariCel, oe  mepintmon
dkomig Tov cvoTNudTov Kot Swdkactdv Tovg, M Spdraln Tov
ONUOVTIKOTEPOV SESOUEVOV KOl AEITOVPYIOV TOVG KOl TN SWiThpnon Tov
EMEVOVTIKOV VANPECLHY KoL SPASTNPLOTHTOV 1}, 6TaV DT dev gival duvato,
TV £yKaIpT avVAKTNOT GVTOV TOV JE30UEVMY KoL AETTOVPYIOV KoL TV £YKA1pn
OMOKOTAGTOOT THG TOPOYNG TOV EXEVOVTIKAV DANPECIOV KoL SPUCTHPLOTHTOV
TOVG,.

Iapéinho, o emyepfosg enevdbosov mpémel vo, OeomiCovv, vo
£QapPoOlovy Kot v STnpovv AoyloTikég ToMTIKEG Kol Sladikacieg o omoieg
TOVG eMTPETOVY, OTOV 0vTd (nteiton omd TG appodieg apyés, vo vroPdilovy
gYKOAPmG GE 0VTEG OKOVOUIKEG EKBEGELG TOV OVTIKATOTTPILOVY TV TPAYHOTIK
Kol KPP EIKOVO TNG YPTMHOTOOLKOVOUIKNG KOTGOTAGNG TOVG Kot &ivol
GOULPOVEG UE O TO, LOYXVOVTOL AOYLOTIKE TPOTUTO KOl KOVOVEG.

To wpétn péAN omatodv omd TG EMXEPNCES EMEVOVOEDV Vv
TOPoKOAOVOODY Ko Vo aE0AOYODV TOKTIKG THV KOTOAANAOTNTO KOl TNV
OMOTELEGPATIKOTITO, TV GLGTNUATOV, TOV UNYXOVICULAOV ECMTEPIKOD EAEYYOV
Kol TOV ddkactdv wov Osomilovy kot vo AapPdvouy katdAinia LéTpo Yo

TNV OVTUETOTION TUYOV OLOVVOULADV.
3.2.  Avéaxinon g adswag Aertovpyiag Bacer tng 0dnyiag MiFID

H oappoddw apxﬂ3 3 Svvator vo ovakalel v Gdewn Asrwovpyiog

emygipnong emevdvcemv edv 1 emyeipnon:

B H apuodia apyf eAEYXEL TIG SpUCTNPOTNTEG TOV EMLXEPTICEMV EMEVEVCEMY, TPOKEWEVOD Vo
slooQoAicer 6TL GVTEG gvepyodv pe €viylo, dikalo KoL EmGyYEAHOTIKO TpOmO, MOV eVIoYLEL TNV~
axepatdTNTO TG Oyopdis. /
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o) dev kel gprion g Gdswg Aertovpyiag evidg 12 unvov, tapartnOet
pThS am’ avthy 1 dev &xel mapdoyel emevovTikéG VINPESieS, 00TE ACKNOE
emevOLTIKY SpocTnPdTTO, KOTh TOVG TPoTYoduEvoLG EEL PAVEG, EKTOG AV TO
EVI0QEPOIEVO KPOATOg LELOG TTPOPLEMEL OTL OTIG TEPUITMOCELS GVTEG 1) GdEa
Aertovpyiog mavetl vo 1oydet,

B) oméxtnoe v Gdewn Aewtovpyiag pe wevdsic dnrooewg 1 pe
OTOLOVONTOTE GALO OVTIKOVOVIKO TPOTO,

v) Sev mhnpoi TAEOV Tovg 6POVG VIO TOVG OToiovg TN XOoPNYHBNKE M
Gdet0, Astrovpyiog, OTmG 18img 1 CUUUOPPMOT UE TOVG OPOVG TOV TPOPLENEL
odnyio 93/6/EOK,

3) éyer vmomécel og coPapés Ko emavenuuéveg mopofdoelg Tav
OYETIKAOV [E TN AE1TOvPYio, TOV EMEPHCEOV EMEVOVCEDV SWITAEEMY TTOV
Oeomilovrar Baoetl g Topovoag odnyiag,

£) EUTINTEL 68 OMOWSNTOTE MO TIG TEPUITMOELG GTIG Omoieg 1 bvukh
vopodeaio, pe v onoio. puBpilovrar Bépate exTdg TV TEdIOL EPOPUOYNG TNG
odnyiog, TpoPrémet ovarxinon g Gdeswag Aertovpyiag.

To. kpaTn HEAT GEITOVV 0o TO TPOGMTO, IOV TPOYHATIKG devbvvovy
m Spuomprotnra g enyeipnong emevddoemv vo. £XOLV TO GTOITOVUEVOL
gxéyyoa svipdtntag xon melpog, dote vo eEac@oAileTor 1 VYING KoL GUVETH
doryeipion g emyeipnong enevovcEDV.

To kpétn péAN omortodv amd TNV Emiyeipnon emevdvoEy  va
yvootonotel otV opuddo apyxf kabe petaBoin otn doiknoh g Kol v
TopéxEl OLEG TIC TANPOPOPIEG TOL £Vl AVALYKAIES Yi0, VO, EKTIUTOEL EGV TAL VEQ
npécena mov Sopilovion ot dolknon Tng emyeipnong mapéyovy o
QTOLTOVUEVOL EXEYYLO. EVTILOTNTO KO TELPOG.

H apudow apxﬁ umopei vo, apvnBel va xopnynoet ddeia Asitovpyiog e6v
dev éyel mewoOel Yoo TNV EVTMOTNTO KoL TNV TEPA TV TPOCATMV 7OV
dlevvvouv  mpoynotied THY emxeipnon  emevdboswv, N ghv  vmdpyovv
ovTucepeviol ko eEoxpiBdotpor Adyol mov emrpémovy vo. Hewpnbel 6Tl ot
mpotevopeveg oadayég ot doiknon g emtyeipnong amotehovv ATEIA Yo

™V opO1 Ko cvvetn dwoxeiptom .
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o mpémel va. onuetwdel de 6t ot apxég ™ apotaiog avoyvdpiong Ko
EMONTEIOG 070 TO KPGETOG UENOG KOTOY®YNG Omottodv ot apuddieg apyes Tov
KpATOV PEADY VO Uy XOPNYOUV N va. avakalovv Ty adea Aertovpyiog e6v
TOPGYOVIES, OT®G TO TEPLEYOMEVO TOV TPOYPAUNATOS dpacTnplotThtoy, 1
YeOYpOQIKY kotavoud 7 T0  &ldog TV mpoypaTikd 0.CKOVULEVDV
SPaCTNPIOTATOVY, KOTOIEKYDOLY GAUPAOG OTL 1 entyeipnomn gnevdvoemv EXEL
emMEEEL TO VOUIKO GOGTNHO KPATOVG PEAOVG UE HOVO OKOTO VO amoPvyeL TN
GUULOPO®MOT TPOG AVSTNPOTEPC TPOTLTOL 1GXVOVTO, OF Ao KkpdTog péLOC,
GTIV EMKPGTELL TOV OO0y TPOTIBETAL VO AGKNGEL T Vo 0oKeEl TPOYLOTIKG TO
peyoldtepo  pépog TV dpactnpotitav e  Emygipnon ENEVOVOEMV
S1004T0V00. VOIKT TpocmmkoTnTa B0 Tpémel vo, hapBdver Gogw dertovpyiag
670 KpaTog pPéAog Omov Statnpel TV KOTOOCTATIKY NG £3pa. Emyeipnon
EMEVOVOEOV  GVEL VOWIKAG TPocOmKOTHTOG mpémst vo, Aapfavel ddgw
Lertovpyiog 610 Kpatog Lékog 6T0 omoio PpickovTol o KEVIPIKA TG ypapeia.
Emnpoofeto, to kphtn péln Oo mpémer va omoitodv ot EMUYEPTOELG
EMEVOVOEMY VO, £XOVV TAVTO, TO, KEVIPIKG TOVG Ypapeia 610 KPATOG LENOG
KOTOY®YAG KOL VO 0GKOVV TPAyLoTL Spactnpidtnteg 610 Kpatog avTo.

To. kpdtn PEAN amouTovy amd TiG OpHOSLEG apyEG VoL XOPNYOOV Goewo
Aertovpyiog povov sedoov M emyeipnon emevdvoewv £xgl EMAPKY| QPYLKO
KEQGAID, GOLQOVE pe TiG omattioelg g odnyiag 93/6/EOK, Aoppavopévng
VIOYT TG PUOTG TNG OYETIKNG EMEVIVTIKNG VANPEGTOG 1 dpaoTNPLOTNTOG.

To kpéty péan eEocealifovv otL or apuddieg apyés EMOMTELOVLY TIG
SPACTNPIOTNTEG TOV EXLXEPTOEDY EMEVOIVOEDV UE TPOTO IOV TOVG EMITPEMEL VO,
EKTIHODV T GUUIOPO®OOT HE TOVG GPovg Asttovpyiag mov mpoPrémovial oV
Tapovoo odyio. Maota, To kpdtn péln e&oceaiifovy T Afyn KOTAAANA®V
RETPOV TPOKEWEVOL Ot apuddieg apyés vo eivar oe BEon vo, Aoppavouy Tig
mAnpogopisg mov &ivar ovaykaieg, Y10. VO EKTILOOY TN COUUOPOMOOT] TOV

, \ . , 4
ETLYEIPTIGEDV EMEVEVGEMV UE AVTEG TIG VIoYPEDGELC .

3 Baoet Tov GpBpov 25 map. 2 g 0dnyiag «Ta xpdtn uéln amaitody ard Tig ETIYEIPHOEIS ETEVODOEWY
VoL THpoby oty S16Bean TS apuOSIaS apxTG, Yio. TEVTE TODAGYITTOY XPOVIQ, T0. otoyeio oyetiKe ue 6AEg Tig
oovaldayés os ypnuaTomoTwUKG péco mov Exovv digvepyroel, Eite yio idi0 loyapiooud efte yia
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3.3. EykotGoTocTn DVIOKUTUCTI|HATOG

Onog, N0 ovaAlddnke o6to Tpomyoduevo kepdiato o v. 3606/2007
GYETIKG, UE TNV EYKATAGTOOT VIOKUTOGTAUATOS, £TGL Kot 1 odnyia mpoPAénet
6Tt To kphtn péAn eac@oAilovv 6Tt o1 emevdvTIKEG VTNpecicg T/Kou
Spactnp1oTnTes, KOHMG KoL 01 TAPETOUEVES VINPEGIES, HITOPOLY VO TTaPEYOVTOL
010 83apdg TOvg cOpPmVe pe Vv mopovoa odnyie 2000/12/EK pe tnv
EYKATOOTOCT VTOKATUOTANOTOS, VIO Tov Opo 0Tl Ol vanpecieg Kot
SpactnprotnTeg avtés koddmTovrat omd v adeto, Aettovpyiag wov xopnynonke
omv emtyeipnon enevdboemv f 010 TMOTOTIKG BpVHO 6TO KPATOG HELOG
kotayoyig. H mopoyf] TOPEmOUEVOV VANPECUDY EMITPENETOL HOVO O
ocvvOVOoUG pe eTEVOLTIKN VNPEGia 1)/Koit SpacTNPLOTNTO.

Ta xpdtn péhn mpoPrémovv 6Tt kGOe emtyeipnon enevddoE®V 1OV
emOVPEL VO, EYKOTOGTAGEL VIOKUTAOTIUG 6TO €3ap0og AoV KplTovg pEAOVG
TPENEL TPMTOL VO, TO YVAOOTOTOWCEL GTNY PO, apyf) Tov Kpatovg HELOLG
KOTOYMYHG KOl VO, TNG TOPAoYEL TIG axoAovBeg TANpoPopies:

) To Kphan wEAT oto £80pog TV onoimv TpotideTal Vo EYKOTOOTNOEL
VILOKOTACTN AL,

B) mpéypopua dpactnplotntadv o6To omoio avaépovtol 16ing ot
enevOVTIKEG VINPESiEg Kl SpAcTNPOTNTEG KAl Ol TOPETOUEVEG VRNPECIEG TOV
00, TOPEYOVTOL, T) OPYAVATIKT d1ApOPMOT TOV VIOKATACTAUATOG, KAOMG Kot oV
TpoPAERETAL VO PN GULOTONOOVV GLVIESEUEVOL AVTITPOCMTOL,

v) 0 S1808VVOT TOL VIOKATAGTALOTOS 6TO KPATOG LEAOG DILOSOYHG And
Vv onoia propovv va {nndovv &yypaga,

3) T, ovVOpOTA TOV TPOSORMY TV £fvarl vITevBuve, Yo TV dloiknon Tov
VIOKOTA.OTILOTOC,

Otov 1 enyeipnon snevdioemv xpnoiponotel cuvdedepévo avTimpdomnTo

EYKOTEGTNILEVO OE KPATog HELOG GAAO TOV KPATOVG KATOY®YNG TG, O &V AOY®

Aoyapiaoué evég medday. Jtqv mepimtwon twv covallaydv yio loyapiaoud medoTdv, oo opyeio
TEPIEYOVY TANPOPOPIES Kau ASTTOUEPEIES GXETIKG. UE THY TODTOTHTO, TOD TEAGTH. ».
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cVvdEdENEVOG aVTITPOGMTOG EEOUOUDVETOL TPOG VTOKATAGTNIO, KoL VITOKEITOL
oTig TEPL VLOKOTAGTNHATOV STAEELS TG TapovGoG 0dNYiag. |

Av 1 apuoduo apyf Tov KpaTovg pEAOVG KaToymyng oev éxel Adyoug va
ouePBOAAEL Yo TNV embpxewn TG SowmnTikng opydvoong N TNg
YPTUOTOOIKOVOIKTG  KaTGoTaong emtyeipnong emevovoemv, AopBavoutvav
VIOYT TOV SPUGTNPLOTITOV OV TPOTIBETAL VO, 0OKTGEL, EVTOG TPIDV (3) UNvaHV
aPOTOL AAPEL Oheg AVTEG TIG TANPOPOPIES, TIG AVOKOVDVEL GTNV apUOdLo. apyn
0V Kkpdtovg pELOLG VIOdoXNG mov éxel oploTel ™G ONHEio EMKOWMVING
cOUEOVO, Pe To Gpbpo 56 Tapdypapog 1 g odnylag Kar EVUEPOVEL GYETIKG
™V emyeipnon enevdvcemy. e TepinT®on PeTOBOANG TOV TEPLEXOUEVOL TOV
TANPOPOPIOY  OVTOV, T Opuodlo apyf Tov KPATOvG MEAOLG VTOSOYS
EVIUEPDVEL OYETIKG TNV ApROdLO. 0Py TOL KPATOVG NELOVG KOTAY YN,

EGv m apuddio apyfq tov kpdtovg péAovg katayoyng apvndel va
OVOKOWAGEL TIC TANPOPOPieg aVTEG OTHV apUddie opyh Tov KPETovg HEAOVG
VIOB0YNG, YVOGTOTOEL TOVg AOYOVS g GPVNoTg g TNV evaloPepOrevn
enyeipnon enevdiceov evidg pwdv (3) pnvdv omd v Mym dhov Tov
TANPOPOPLDV.

Molg MaBet avaxoivoon omd v apuoddior apyr Tov Kpdtovg HEAOVG
vmodoync, N eAhelyel mopdpolog avokoiveong, o opyotepo evidg 6vo (2)
vy omd v muepopnvia g avokoivoong omd Thv apuéd apyn Tov
KPATOVG PELOVG KATOYMYNG, TO VITOKUTACTNUO HTOPEl Vol 8ylcatdcswesi KO VO,
apyioet TIg OpucTNPLOTNTES TOL.

Ka0¢e kpdroc péhog mpoPrénet 6t1, £dv entyeipnon enevovcEmY TOV EXEL
MiPel  Gdewr  Aertovpylog oe Ao kpdTog pEAOG  EYEl  EYKOTAOTNAOEL
VTOKOTAGTUG, OTO £30pOg TOv, 1 apuodo. opyf Tov KpaTOvG HEAOVG
Kotoymyng g emyelpnong emevdvoemv umopei, wotd TNV GoKnon IOV
KOOMKOVIOV TG KOl 0poD evnuepdoet T appodia apyf Tov kpétovg péAovg
vrodoyng, va mpoPaivel o8 EmITOMONG ELEYYOVG OTO VITOKATACTNILO. GVTO.

Ye mepintwon petaPorfg TOV TEPLEXOHEVOD HIOG OO TIG OVAOTEP®
TANPOPOpPiEg TOL yvooTomoinkay, M emyeipnon enevolcE®mY EVNUEPDVEL

YPOTTOG TG APROSIES apyEs TOL KPATOVG PEALOVG KOTOy®™YNG YIoL TNV METOBOAR

53




o, &va (1) pfva Tovkdyiotov Ttpty emeépet T petaforn. H appodio opyn
TOV KPETOVG HENOVG KATOYMYNG EVNUEPDOEL TNV appOdLo, apyfi TOV KPATOVG
péLOVG VIodoYNG Yo TG petaPorég ovTéc.

To kpétn péAn vTodoyng UmTOPovY, Y10, OTOTIOTIKOVG Adyovg, Vo
QTOITOVV OmO OAEC TIG EMYEPNOE; EMEVOVOEOV TOV £XOVV EYKUTAGTHOEL
VITOKOTAGTAOTO 6T0 £30¢pOG TOVg, TNV VTOPOAT} mepLodikdv ekBEcEmV OTIG
apUOSIEC apYEC TOVG OYETIKG UE TIC SPACTNPLOTNTEG TOV VTOKOTACTNUATOV

TOVG,
3.4, Xyéoeic pe Tpiteg (OPeg

Ta kpdtn péln evuepdvovv v Emrpomn oxeticd pe Tig yevikig
PUGE®G SVOKOMEG TTOV GLUVOVTODY Ol EMYEPNOEL; ENEVOVCEDY TOVG KATO, TNV
EYKATAGTOGT] TOVG T TNV TOPOYH ETEVOVTIKAV VANPECIOV f/KkoL TN O1evEpYELd
EMEVOVTIKDOV SPOCTNPLOTHTOV GE OTOWLONTOTE TPITN YDPO.

Ortav 1 Emitponyy dwomiotdvel, PACEL TOV AvOTEPD TANPOPOPLOV TTOV
MG YVOGTOmOlOOVTOL, OTL Tpitn ydpe Oev TopEXEL OTIG  EMXEPTOELG
enevdvoemv g Kowotntag suvatdtna mpoypatikig tpocPoong otnv ayopd
cuykpion pe v mopeydpevn omd v Kowodmmta otig emiyeipfioeig
enevdvoemv ¢ Tpitng avthg xdpag, n Emtpond propel vo vrmoPfdiel oto
YopPooio mpotdoeig, (nrdviag va g Sobsl M mpémovco  evioln
SumpaypaTedcemv, HoTe Vo ETLTOYEL AVALOYEG SUVATOTNTEG AVTAYOVIGHOD Yio
T1g emyepnoeg ensvdvosav g Kowdmrog. To ZvpBodiio amopacilel pe
eld1Kn whetoymoio.

EmumAéov, 6tav 1 Enttpony Swumotdvel, BAoet ovtdv TV TANPOYOPLDY
OV TNG YVOOTOTOLOVVTAL, OTL Ol KOWOTIKEG EMLEPNOELS EMEVIVOEMV g TPitn
ydpo, dev TUyYavoLY eBVIKNG HETOXEIPIONG TOV VO TOVG TPOCPEPEL Tig 618G
SUVOTOTNTEG  OVIOYOVIOUOD UE TG TPOCOEPOUEVEG OTIC  EMXEPNOEL
emevdvoemv G yxhpag ovTAg kot OTL dgv mAnpovvTar ot mpoimobicels
TPAYLOTIKNG TpOSPacng otV ayopd, umopel va opyicel S1ampayratedoeLs yio

Vo EmOvopHMGEL TNV KATOGTACT).
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Otav cvvipéovy oL g Gve Teptypaedpeveg epiotdoelg, 1 Emtpornt
umopel va omogacicet, pe ) dducacio tov apdpov 64 wap. 2 g odnyiag, o€
OTOWSNTOTE GTLYUR Kot TopGAANka pe TV €vapEn Slmpaypatedsemy, 0Tt ot
OpLOdIEG apYES TV KPOTOV LEMOV TpEmeL Vo meplopifovv N vo avaoTéALOvY
TIC OMOPAGELG TOVG OYETIKA pe Tig 71O KaTatedeuéveg ) Tig LEALOVGES OLTNOELS
YOPYNOoNG GOc10G ATOLPYlaG Kol UE TIG KTHGEG CUUUETOYDV TOV GUECOV 1)
EUIECOV UNTPIKAOV EMEPNCEDY TOoL SEmovion omd 1o dikao Tng &v AOyo
pitng ydpag. Or avotépmd TEPOPOUOL 1) OVAGTOAEG OEV UMOPOLY Vo
gpapudloviar kKotd TV 3puon Buyatpikdy amd entyelproelg EnevdicEDV Tov
gyovv AGPer v amartovpevn Gdewn Aertovpyiog oty Kowoémrta M omo
BUYATPUCEG TOVG, 0VTE KOTG TNV OMOKTNGT COLUUETOXBV amd TG &V AOY®
emyEpnoelg 1 Tig OuyaTpikés Tovg oe entygipnon enevovcemv g Kowomrog.
H S16pketo, 16y00¢ TV PETpOV ontdv dev propsi vo vrepPaivel tovg tpeig (3)
ufvee. TIpv amd T Afym Tov TPAVOL Kot AVAAOYO, IE TO, OOTEAECHOTA TOV
drmparypotedoenv, N Emrponn pmopel va omopacicst va napateivel Thv 1630
TOV PETPOV OVTOV.

Orav 1 Enitpont| Swomiotdvet 61t cuvipéyet pia and Tig TEPLOTAGELS TOV
OVOQEPOVIOL OTIG TPOTYOUUEVEG TOPUYpleovS, To.  KpaTn HéAn v
EVILEPDVOLY, LETE amd aitnon ng:

0) Y1 k6Oe aitnomn yopnynong adsiag Asttovpylag pag dueca M ppeca
BLYOTPUCAG EMLYEIPNONG MIOG UNTPIKNG EmtyEipnong mov diémetar amd To dikoto
™me &v AMOY® Tpitng YdpPas,

B) 6mote 01 APROdIEG APYEG TOVS TATIPOPOPOVBVTAL OTL 10, TETOLO UNTPIKT)
gMysipnon GKOMEVEL VO OMOKTAGEL GUUUETOYN] OF £TOLPEinl EMEVOVCEMV NG
Kowétnrag, pe amotéhecpo 1 entyeipnon enevdboenv va kotootel Buyorpikh
™me.

Avtiy 1 voypémon TG evuépwong TadEL va, vdpxer LOMG cuvopdel
copeavia pe v evdiopepdpevn Tpitn xdpa 1 dtov Tadoovy va spappuotovial
10, PETPO TEPLOPIGUDV 1| AVOCTOADY.

Ta pérpo tov AapBévovol Tpémet Vo eival COUPMVO, LE TIG VTOYPEDCELG

mov £xel avorafer  Kowotnra Bacst Siebvhv coppovidy, gite dipepdv gite
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TOAUEPDVY, Ol OT0ieg SIEMOVY TV AVAANYT KoLl TNV GOKNOT OpacTNPLOTNTAS
emyeipnong enevovcemv.
4. Katnyopromoinen nelotdv

Béoet tng MiFID, ot Teldteg KOTOTAOCOVTOL GE TPEIG KOTNYopieg:

IS1htec meldreg: Pooucd f/xon vopkd tpodomma (Kuplng IKpEG EMLYEPHOELS),

ov onoiot 0o amolapPdvovv g peyaAvTEpNG OVLVOTHAG TPOCTAGING TMV

EMEVOVTAOV.

Enayyeiuoticc meldreg: Xovidmg Ocsopkol Emevdvtés, addd kon ISubteg, pe

emoyyEMROTIKY yvhon kol eumepio, ot omoior mANPOOV  GLYKEKpPUEVa
olKOVOpIKG, Kputfpla, kot ot omofot Ba  amolouPdavovv  mEPLOPICUEVNS
npooTociag enevdutdv. Atdétovy v Teipa, Tig yvdoelg ko v eggidikevon,
®ote Vo AMpPavovy Tig dikEG TOL EMEVOLTIKEG GMOPACELS KOl VO, EKTILODV
3eOVTIMC TOVS KIVOUVOLG 6ToVG OToiovg exTibevTot.

v katnyopio Enayyshpotiog katéd MIiFID evidocovtar €87 apyng o
akdAovOo. Vopké mpodomma, T ool vmoypeodviar vo, AdBovv  Goei
Aertovpyiog M| VIOKEWTOL VIOXPEOTIKG OE EMOMTIKOVG KOVOVEG Yuo. Vol
OOKT|GOVV TIG YOPUKTNPLOTIKEG dPOOTNPLOTNTEG TOVG OTIG YPNUUTOTICTMTIKES
oyopéc, oveEapnia amd 1o v £xouv AGPet Gdet omd to éva Kpétog pEAOG
KOt EQAPLOYH KOWOTIKNG vopobeaiog 1 £xovv AGPet GoeLo ] VITOKEVTOL GTOVG
EMOTTIKONG  KavOVEG KpATovg pélovg yopic avagopd ot odnyia M eivor
gmyElpnoelg oL Exovy Aafet Gdeta 1 vIOKsW TN 68 EMONTICOVG KAVOVES TPiTNG
YDPOS:

mototikd 8popata, EIEY, do ypnuatomotmtikd 16pdpata,
OCQUMOTIKEG  ETLEPNOES, Opyoviopol GVALOYIKGY EMEVOVCEMV KOl Ol
etonpeieg draygipiong tovg, cuvta&lodotucd Tapeio kot ot etaipeieg dloyeiplong
TOVG, SMPOYUOTEVTEG OF  YPNUOTIOTAPIN  EUTOPEVUATOV KOl  GUVAPOV
TOPOYDYOV, TOMIKEG — EMLXEPNOES, OVAVOUEG — eTapeieg  EMEVOVOEMV
yoapto@UAaKiov, GANoL Beoptcol emevovTég, EOVIKEG KOl TEPLOEPEINKEG
uPepviioelg, dnuociot popeig ov duryetpilovion To dnpdcio xpéog, Kevipikég

Tpénslsg, diedveic kar vrepedvikoi opyoviopoi, dnmg n Iaykéowa Tpanela,

56




10 Abvéc Nopopatiké Tapsio, 1 Evpornaiky Kevipuay Tpdmelo xor n
Evponaikn Tpanelo Enevéicewmv.

AXlor Oeopikoi emevdvtég TV omoimy KVpo dpaotnpldtnTa givar m
emévoon o€ YPNUATOTIOTOTIKG LECH, CUUTEPIAALBOVOUEVMY OVTOTNTOY TTOV
&YOUV MG OTOKAEIGTIKG 6KOTO TNV TITAOTOINGT oTotysiny evepyntikov N GAleg
YPNUOTOSOTIKEG CUVAALAYEC.

Edtkotepa, ov nehdteg avtol Ba mpénel vo, Thnpodv TovAdyictov 600
amd ta axoAovda KpLThpta.:

& ZUvoAo wooroytopot: 20.000.000 gvpa,
& Kobapd kdho epyacidv: 40.000.000 svpd,
& Towo xepdhora: 2.000.000.

Emilééuor  Avuovuforiduevor: KvBepvnticoi Opyovicpol kot Oegopikoi

Enevdutéc, ov omoior 8gv Ba kaADTTOVIOL OO TOVG KOVOVEG TPOOTOCiNG
gnevdutdv. Q¢ emhé&yor ovtiovpBoAidpevor opiloviar ot mEMGTEG OV
SUTPOYLOTEDOVTAL EVEPYE GE YPNUOTOTIOTOTIKG TPOTOVTO, Kol StabETovy Tnv
OWKOVOUIKY] KOTAOTOOT Kol ovoykaio eumepio ywoo T AQYn EnevovTiKGY
ATOPACEMV.

H xotnyopia, dniadn, avth meptopPdver tig Avavoueg Etaipeisg
[apoync Enevdutikdv Yanpeoidv, o moTtmTicd 0pOpoTa, TIG GCPUAOTIKEG
etonpeieg, tovg Opyaviopodg Zvihoywdv Emevdboeswv oe Kwvntég Agieg
(OZEKA) ko 7tig etoupeieg Sloyelptong TOvG, TIC OGVOVOLUEG  ETOPEiES
emevdvoEMV YapTOUAAKi®OV, To cvvtofiodotiks Tapsion kol TG eToipeisg
Suyeipiofic tovg, GAa YPMUOTOTIOTOTIKG WpdHoTa TTov £xovv AdPel dosw
Aertovpyiog 1| vmokswtar og pofuicelg kowvotkod dikaiov, TG Bvikég
KUPEPVAGEIG KoL TIG QVTIOTOLEG LANPESIEG TOVG, KOODG Kol TG KEVIPIKEG
Tpanelec Kot ToVg VIEPEHVIKOVG OPYOVIGHLOVG.

H xatnyoplomoinon tov mekdtn upmopel vo  Swapopomolsitol ova
eMEVOLTIKY) VTN PEGia

O x60e mehdng éyer Swcaimpo vo {ntiost eyypaoog v orlayf g
KOTNYOPLOTOINGHG TOV, 6 WO KOTNYOpPio. 7OV TOV TPOCPEPEL DYNAOTEPO

eninedo TPOoTACING EMEVIVLTOV.
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o Tapadetypa, kKamotog propsel vo Cnrhoet amd «Idiudtng [Hehdne» vo
netayepileton g «Emnayyshpotiog [lehdo», pe my npobndOson 0Tt givol o
00T VO IKAVOTOMGEL OPICHEVD, KpLTNpio, Pacel TG MIFID, mpoxeévov vo
katnyopronomosi og «Enayyehpotiog neddtney. Oa npémel vo, emonpovoel 01t
pio Tétow odAaryn) Opmg Oo. Tov oTEPTIGEL TO vymAOTEPO EMINMEDO TPOOTOUGING
oV Tov Tpocpépet | MIFID. Mo va {ntiost kdmotog EMOVAKOTIYOPLOTOIN oM
o, TPETEL VO, EMIKOWVOVIOEL e Tov YmevBuvo Auaygiptong Tov LOYaPCHOV
1oV, 0 onoiog Bo, Tov ddoeL HAeg TG amapaiTNTEG TANPOYOPIES. H Tpémelo Oa.
gletdoet 10 ypamtd aitnud tov xor Bo TOVL OTOVINGEL €YYPAPOS YO TNV

amodoyf N TV andppLyn Tov.

5. ‘Ereyyoc Katalnhétnrag kor Zopfototnrag

H MiFID s1oéyst tnv évvoto, TG a&lohdynong g KOUTOAANAOTNTOG KO
omowtel amd TG emevdvTikég eTonpeies va Slac@aiifovv 0Tl ot EMEVOVTIKEG
GLUPOVAEG TTOL TLAPEYOVV VOl KOTAAANAES Y10 TOVG neldtec Tovg. Lo vo givait
Suvat 1 a&ohdynon NG KoTOAANAOTNTAG, Ot ETOpEiEg TPENEL Y10, VO
Aappavovy opiopéves minpogopicg amd kabe TERI, ovunepLapPovopévay
TOV  OKOVOUIKAY OTOL(EimV, NG TPONYOOUEVNS TEpag o EMEVOLTIKG,
TPOIOVTO, TNG OVOYNG OTOV EMEVOVTIKO KivEUVO KOl TOV EMEVOVTIKOV GTOY®V
TOV TEAUTDV.

T KGOe TELGTN TIPEMEL VO, STUOVPYELTOL TO EMEVOVTIKO npo@ik mov Oa.
TpocdIopileL Tovg OTOYOVG KoL TG TPOCdoKieg TOV amd TG ENEVOVCELS TOV,
Ko0hC Kot To eninedo kdvvov mov eival dotedetigvog va avorapet. Oho to
TPOidVTO KoL ot vnpecieg mov Bo, Tpoteivovia Oa npénel TAEOV Vo, GLVABOVY
L 10 enevduTiKd TPo@ik. Zoverdg, dev EMITPENETAL VO npotadovv oe meAdTN
TPOIOVTO, TTOL «OEV TOV TOLPLALOVVY.

Topeova pe v Odnyia n Tpomela 1) n Etopeio afloroyodv m YVOOoN
Ko TV epmelpio wov debétovv o1 TeEdTeg TOvS, OYETIKG, [LE TO, TPOCPEPOUEVA.
YPMUOTOTIOTAOTIKG, PEGQ, TIG EMEVOLTIKEG Kot mopemdpeveg vINpecies, My

OUKOVOIKT] TOVG KOTAOTAON KOl TOVG EMEVOVTIKOUS TOVG oTOYOVG, (OTE VO
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UTOPOVV VO, TOVG GLGTHOOVV TIG KOTAAMNAEG EMEVOVTIKEG KOUT| TOPEMONEVEG
VANPEGIES KOL TO KATAAANAL XPTULOTOTULGTMTIKG, LECTL.

H MiFID gi166yet eniong v évvoua tng a&loAdynong copufatdtmtag yio.
cuvodhoyég oe ovvleta emevdutkd mpoidvta. Ov Tpameleg kot o EILE.Y.
givol vmoypempéveg Vo, a&lohoyody TV GUUPATOTNTO TOV GUVOAAXYGDV TOV
TEMGT O OmAd emevduTIKG TPoidvTa povov Otav o meAdTng emhéget va
TPOYUOTOTOGEL GUVOAROYEG G YPTLATOTICTOTIKG péca Y. T0. omoid
evnuepddnke Kotomy  mpotofovkiag g Tpamefog. H Tpdmelo dev
voypeovTAL VO, 6EOAOYAGEL TV GVLUPATOTNTO TG EMEVOVTIKIG ETLAOYNG TOV
TEAGTY o8 TEpimTmon Omov o TehevTaiog extelsi TNV cuvadiayr| pe dKH TOV
npoToPovio, Topdia ovth 1 Tpamelo opeilel va evnuepdveL Tov TELGTN Yo
™MV omOAEW, TPooTacitg TOL cuvendystor ovty M mpotoBovAia Tov. H
TPOELSOMOINGT GVTH UITOPEl VO, TAPEYETOL GE TOTOTOMUEVT] LOPPT).

H Tpomelo. xoi ot EIIEY efetdlovv Ohor ToL KprThpo 7y v
S1a0QOAIGOVY OTL 0L TPOGPEPOLEVES VINPEGIES OVTICTOL(OVY GTO TPOPIL TOV
nehGan. Ze mepintoon oty omofo ot EIIEY 1| ot tpdmeleg dev haBovv v
OTOITOVREVY TANPOPOPNON OO Tov meLdT, oto mhaicwo Tov  gAéyyov
ovppatdTac, dev mpofaivovy 61NV eKTELEOT TNG GLUVOAAGYNG Y10 AOYOPLICHO
00 &V AOY® TEAATN, EKTOG v 0 TEAGTNG amodeyfel Tov aviicToro Kivduvo Kot
GUVOLVEGEL EYYPAPMOS, eV 6TO TAGIGLO TOV AEYYOL KoTOAANAGTNTOG, OEv
mpoPoivooy oty mapoyfi  emevdvtukig  ovpPovArg T Slaygiplong

YOPTOPLAAKIOV.

6. Béitiotn Extédesny Evroldv (Best Execution Policy)

To kpén péAn Tpofrémovy OTL o1 ENXEPNOELG ENEVIVGEDV TOV £XOVV
AGPeL GO0 Vo, exteEAOVY eviohég Yo hoyoprooud melotdv, epapuotovv
Sadikacieg Kol uavIGHovg oL gyyudvTol T £ykaipn, dlam ko Toygio
EKTELEST] TOV EVIOLDY TEAUTOV 6€ OYECT] HE TIG EVIOLEG TOV GAA®Y TTELOTAV 1)
Tic 0é0£1g SLmPayIATELOTG TNG ENLYElpNONG EMEVODOEMY.

Youeove pe tig npoPréyerg g MIFID, ot Tpdmeleg kar ov EIIEY

VITOYPEOVVTOL VO, TAPEYOVY GTOVG TEMGTEG TNV PEATIOTH EKTELECT) TMV EVIOLDVY
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Tovg, dAadn va Aappdvovy dha o duvatd PETPO MGTE VO EMTVYXAVOLY TO
KOAOTEPO duVOTO amotéleopa Katd TV ektéheon piog evioAng. Evdewctikoi
Tapayovieg Tov Aopfdvovior vtoyn oty ektéheon piag eviolng ivol n Tun,
0. £E08a, M ToydTNTO Ko M dvvatdtnto extéheong tne. Molatavto, dtov
VIAPYOVV  GUYKEKPLEVeG odnyisg Tov TehdTn, 1 emieipnon enevévcEmv
EKTEAEL TNV EVIOAT] GOLQMVO UE QVTEG TIG 0O YiEC.

Ta kpdrn péhn Soeaiifovy 6Tt KaTd TV eKTEAEOT) EVIOADV TEANTAV,
Ol EMLYEPNOELS ENEVOVOEDV AUUPAVOLY VIEOYN T AKOAOVOO, KPITHPLO. Y10, TOV
TPOGIOPIOUS TG OYETIKNG OTOVIUOTNTAS TOV OG GV  aVIPEPOUEVAV
TAPOYOVIOV:

Q) TO  YOPOKINPLOTIKG TOL  TeAdtn, mepropfavopévng g
KOTIYOPLOTOinotg ToL MG 131MTN TEAATN 1| G emoryyehpatio TeEAGTN,

B) To YOPOKTNPLOTIKA TNG EVTOAG TOV TTEAGTN,

Y) TO. YOPOKTNPLOTIKG TOV XPNLATOTICTOTIKOV HECMY TTOV OTOTEAOVV
OVTIKEILEVO TNG EVTOATG KOl

8) To YOPOKTNPLOTIKG TOV TOTWOV EKTELECTIC TTPOS TOVG OTOiovG UTOopEi
vo dpopohoynBel n Vo).

o 1o ovykekpyévo okomd, ®g «TOmog extéheomngy vositor pua
puOwLopevn ayopd, évag IIMA, évag GUGTHATIKOG ECOTEPIKOTONTHG T EVOG
g181k6¢ Srampoypatentng 1 GAAOG TAPOYog pevotdTNTAC M M OVTOTNTE, TOV
emtelel og Tpitn Ydpo. Aertovpyio OpOW e TIG AELTOVPYIEG OTOLOVONTOTE Ao
TOVG TPONYOVLLEVOG,

H moltikny mov axolovdel pin Tpdamelo 1) EIIEY mpémer va givor
KOTOYEYPOUUEVT] KOt Vo emoveEetdletot KaTd StoTHILOTO.

H molrtikn Béktiotng Extéleong neprhapPdver :

# To otdd mov axorovbodviar Y10, Vo EMTUYXOVETAL TO KOADTEPO
duvaTd amoTELECHO EKTELEONG TOV EVIOADV TEAUTOV, KOOME Kol TMV

TAPOYOVTOV TOL AAUPEvoVTaL VTOYT Kot

+» Tic Opyovopéveg Ayopéc otig onoieg ekteAoVvVTAL Ol GOVOAAAYEG TOV

TEAATDOV.
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H moltucy ektéheong eviohdv Bo mpémer vo, mepiéyel, Yoo kabe
KoTnyopio. pécmv, otoleio OYeTIkG PE TOLG S1POPOVS TOTOVG o6mov M
emuyeipnon enevdiosmv ektekel TG eVIOAEG TV TEAOTOV TNG KOL TOLG
TopGyovIeg mov emnpedlovy v exhoyn TOmov eKTEAEONG, VO nepthapPavet
8¢ TOVAGYLOTOV TOVG TOMOVG £Kelvovg Omov 1 entyeipnon emevdvoemv pmopsi
GUGTNUATIKG, VO, EMITUYYAVEL TO KOAVTEPO OVVATO ONOTEAESHO. Y10 THV

EKTELEDT] TOV EVIOADV TOV TEANTDV.

To kpdtn pEAN omotody amd TG EMYEPNOEG EMEVOVOEDV VO,
TOPEYOVY  GTOVG TEMGTEG TOVG KOTAAANAES TANPOQOpie OYeTwcd pe v
TOMTIKT] EKTELEONG EVIOADY oV akohovBovv. Ta kpdn péAn amontodv omd
Tig emtyEpoelg enevdioemv vo AapuBavouy TV TPONYOUHEVT GUVAIVEST] TOV

TELOTAOY TOVG GYETUCE, [LE TNV &V AOY® TOMTIKY) EKTELECTG EVIOAGDV.

To kpétn MEAN omortodv amd TG Eemyelpfoelg &mevdhoenv Vo,
TOPOKOAOVOODY TNV OTOTELECHATIOTNTO, TOV PLOUICEDY KAl TNG TOALTIKTG
7OV aKOAOVBOVY MG TPOG TNV EKTELECT| EVIOLDYV, BGOTE va. gviomiCovy Kot -
omov appoler- va Oepamedovy Toxov ehheiyelg. Eidikotepa, ot emysipioes
enevdHoEmV 0Qeihovv vo, EETALOVV TAKTIKG KATE OGOV 01 TOTOL EKTEAEONG
7OV TPOPLETOVIOL OTNV TOMTIKY] EKTELEONG EVIOADV EMTVYXGVOLV TO
BEATIOTO OMOTELEGLLAL YLOL TOVG TEMATEG TOVG 1) WATIOG XPEWGLETOL VOL ETLPEPOVY
oMhayéc otig pudpicelg ektéheong eviohdv mov axorovbodv. Ta kphtn HEAN
OO0V OO TIG EMLEPNOELG EMEVOVOEMY VO, EI00MO00V TOVG MEAATES Yia
KG0g OVOLHOTIC GAAOYT TOV PLOUIcEOY KAl THG TOMTIKHG TOV 0KOAOLBODY

0G TPOG TIV EKTELECT) EVIOLDV.

To. kp6iTr PEAN OmoiTobV Omd TIG EMYEPHOELG ENEVEVOEDV VO EIVOL OF
0éom vo. amodsifovy oTovg mELATEG TOVG, av aToi To {nTRCOoVY, OTL EYOoVV
EKTEMEGEL TIC EVIOMEG TOVG GUUP®OVE. LE TNV TOMTIKY EKTELECTIG EVIOAGDY TTOV

oKoAovfovv.

o, Tpéner va, onusiwdet 6t cdppmva pe T MIiFID, mtpog Tovg TEAGTES
mov &xovv yopaktnplotel g «Emié&yor AvnioupBoriopevony (Eligible

Counterparties — ECP) dgv vrdpygt vmoxpémon g KoADTEPNG EKTEAEONG. O
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poovapepOivteg meAdTeg pumopodv v {nticovv 1t petaxeipton tovg o¢
«Emayyehpatiegy 1 «Idiubtegy mehdtec, ondte B amoraupdvovv 10 ducaiopo

G KAAVTEPTG EKTELEOT|C.

7. Holvrua} Zoykpovong Zopgepdvrov (Conflicts of Interest Policy)

To dievpovopevo QAcpHo OPAGTNPOTATOV TOV TOALEG EMLYEIPTOELS
emevOVoEMV AOKOOV TOVTOXpova ovEdver Ty mOAVOTNTO GLYKPOVGEMV
petal&d tov  ovpeepdviov mov  oyetiloviar pe Tig ddgopeg  owTEG
3paoTNPLOTNTEG KO TOV CUUPEPOVIWOV TOV TEAATAOV TOVG.

Klooowkn mepintmon oOyKpovong Gupeepoviav petad tov meadtn
kot g dwog e EIEY veilotator oty mepintwon mov n EIIEY éyxet
duvatotnte. vo. aokel ektdg kOKhov ovvorioyés (market making), otav
dnNAadn ®g éumopog Tithwv moiel oe meAbTeg TG TiTAOLG MOV £XEL GTO
YOPTOPVAGKLO TNG pe okomd TNV enitevén képdovg amd tn dopopd petasd tng
TWAG KTAONG Kot TG Tyrlg dtdbeong. Xty mepintwon avt) eivor PePoing
avtiAnmzo 6t 1 vroypéwon tng EIIEY va cvpfoviedost tov mehdtn g g
TPOG TNV TAEOV  EVOEIKVOOUEVT €NevOLTIKY emthoyr] eivor mhovov  va
vrookeMletar pTpootd oty emBupio g Vo TPOSTOPIcEL Y10, TOV E0VTO TNG
KEPBOG amd TV TOANON TOV TITA®V TOV £YEL GTNV KOTOYN TNG KOl LOAOTO
otV vynAoTepn dvvaty T (1 and v ayopd TiTAwv Tov £xEL 6TV KoToXN
TOV 0 TEAGTNG OTT} YOUNAOTEPT) OLVATH TULT).

®épo. ovykpovong ovpeepdvimv eivar Ovvatd VO TPOKVWEL Kot
avapeoa otTig oxéoelg pnetald dpopetikdv neratdv g EIIEY. Onog eivor
YVOOTO, OL XPNUOTIOTNPLOKES EXYEPNOELS 0TO eEMTEPIKO, AAMA TAEOV KoL OL
ueyoleg elinvikéc, OSwbétovv tufuote  corporate finance, ta.  omoio
avaropBavooy 1660 v avodoyf exddcemv tithwv (underwriting), 660 Kot
mv Topoy CSvuBovAOV og emyElPNoEl; oxeTikd pe TN ddpbpwon Tov
KEPOAGIOL TOVG, TN SWUOPEMOT] TNG EMYEPNUOTIKNAG CTPUTNYIKNG KA.
Evdgyopévac, katd v mapoyn avtdv teov vanpeoidv, 1 EIIEY va AdBet

YVOON KOTOWV SUoUEVOY TANpoQopudy 1 otoyelmv oxstkd pe v
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otkovopk kathotaon g stapeiog. Tideton Bépa, howov, guBvVI g avTrg
mg EIIEY tng omofog To tufua ovorHoE®Y (research department) mov
OOYOAEITOL HE TN HEAETN TOV OUKOVOUIKAV otoysiov Ko TV TOPOYN
EMEVOVTIKOY GUUPOVAGOV 6TOVG TENGTEG TG, TPOTPETEL EVIOVO, TOVG TEMATEG
™G VO 0yopGoovy HeToyEG TG 10106 gronpetoc’.

Eival emopévog avaykoio vo OecmieTo0V KAVOVES Y10, VO, gEoopolotel
OTL 0L 8V AOY® OVYKpOVGEL; dev emnpedfovy apvniwcd Ta CLULPEPOVTO TOV
TEMUTAV TOVG.

To. kpTr LEA GALTODV 070 TIG ETLEIPT|OELG ETEVEVOEDY VO Beomilovv,
va epoppolovy Kot Vo SWTNpovV OMOTEAECHOTIKY TOMTIKN OYETIKO UE TIC
GUYKPOVGELS GLHPEPOVTMV, 1 omola kabopiletal ypanTds Kot givort KoTaAANAT
Y10, T0 péyebog Kot TNV opydvaon g ENLEpNONG, KkoBhg Kot Yo T gOon, TV
KMo, kKot TNV TOADTAOKOTNTO, TV ETLYEPNHOTIKAOV TG dpOUCTNPLOTNTMV.

H entysipnon enevdvoenv kataptilel kot epappuolet OTOTELECUATIKEG
opyovoTikég kot dtokntikés pulpicsg, Oote Vo gvepyel OAL TOL EVAOYOXG
TPOKTEN TPOKEYEVOD VO PNV ETNPEALOVTOL apVITIKG, Ta GUULPEPOVTO TV
TEMITOV AOY® GVYKPOVGEDY GULPEPOVTOV.

H enysipnon emevdoemv evepyel o £0AOYOS TPOKTEQL YO VO,
eEaoQoAileTal 1 oVVEXAG KOl TAKTIKY EKTELECT] TMV EMEVOVTIKDOV DINPECLOV
Kol dpactnplothTov, xpnoyonotel de mpog T00TO KOTOANAG Kol avaAOYQ.
oLGTANOTA, HEGT KoL S10.0TKAGIEG.

Iapdddnho, 1  emygipnon emevdvoemv  pepiuvd  hote  va
KOTOYPAQPOVTOL OAEG OL VTINPEGIEG TTOV TOPEYEL KOL OL GUVOALOYEG OV EXTEAE,
KOTG TPOTO TTOL VoL EMLTPENEL GTNY OPHOSIO. apXT VO, gLEYYEL T1] GOUUOPPMON
HE TIG amOUTAGEG TNG mapodoog odnyiog, Kot 10img TN GLUUOPPWOT NG
EMYEIPNONG ENEVIVOEDV PE OLEG TIG VIOYPEDMCELG TNG EVOVTL TOV TEAOTOV 1

TV SUVNTIKDV TEAUTAOV TNG.

% BePona, n ETTEY Sev evbiveror edv ta otedéyn g EINEY mov GUVEGTIOOV THV 0yOpd TV PETOYDV
0yvoovGOY TPayHaTIKE To Suapevn otoyeia. o Ty OmoQUYT TETOWWV EVBVVAY, OL XPNHOTIOTIPLAKES
gratpeieg 610 eEQTEPIKG OmOyOPEHOVY TNV ovTOAAOYT] TANPOYOPLOV AVANEST GTO. THNAROTO, corporate
finance Kot OTO TWAMATO GVEAVGTG TOUG, PE TV €KBOOT OSNYIOV TPOG TOUG gpyalopévong Tovg Vo
omogedyouy T petald Tov TunpaTeY ovlitnon pe Bépota Kat mAnpopopisg mov EAafav yvdon Kotd
™V £pyucic TOVG.
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E6v xotéyst YpnUOTOTIOTOTIKG HEGO TOV OVAKOLV G& TEANTEG, T
emyeipnon enevdvosov Aaufavel KatdAAnAo PETPO. Y100 VO, TPOSTOTEVGEL T
SKOOUATO KOPLOTNTOG TOV TEAATOV, 10ImG 6€ TEPITTOOT 0PEPEYYLOTNTUG TG
emiyeipnong  emevdboswv kol va  amoTtpéyel T xpnouomoinom
YPNUATOTLOTOTIKDOV LECHOV TEAUTOV V1oL {510 Aoyaplacud, ektog ebv 0 TEAGTNG
gyl 0oL TN} pTY| cvYKaTGOEST] TOV.

H MIFID vroypedvet tig Tpameleg kon tig EIIEY va evnuepdvouvy toug
TEMGTEG TOVG YioL TNV TTOMTIKY Sroixeipiong mov spoappdfovy yi v mhavi
oUYKPOLOT] CLUPEPOVTOV TTov propel va dnuovpynBovv Katd Ty mopox
SOLPOPETIKDV EMEVIVTIKADV VINPECLDV.

Ta wpdtn péEAN omortovv amd TG EMUKEPNOES ENEVOVCEDV VO,
MpBdvouv kGOe €0AOYO PETPO YL TOV EVIOTICUO TOV GLYKPOOGEMV
CUUPEPOVIOY PETOED aVTOV TV 18i0v, Tephapnfavouévav Tov d1evbuvidy
KOl VTOAMAA@V TOVG, TOV OULVIEIEUEVOV TOVG AVIITPOCAHOTOV Kol KO
npoc®ToL Tov cuvdéeTtar pall tovg Gueco N EUUECO pE GYEoT EAEYYOV, KOl
TOV TEATOV TOvG, 1 peto&d dvo mEANTAOV TOVG, KATA TNV TapOYA
OTOWLGINTOTE EMEVOVTIKAG KL TOPETOUEVTS VANPESiag 1) GUVOLAGULOD 0VThY
TOV VINPECLOV.

Eav ou opyovotikés 1 dowmtués pobpioslg mov  epappoler m
emyeipnon enevdiocemv yia Tn dlayeiplon TV cuYKPOHCEDY CUUPEPIVIMY dEV
gmapkovv ywo. vo sEacpolotel pe evhoyn PePfardommTa M TPOANYT TGV
KvOOVOV VO, ETNPECGTOVV  OPVITIKG TO. CUUMEPOVIO TMV TEAUTOV, T
emygipnon enevdicemv YvooTomolel copdg TN YeVIKT UoN Kovm Tig TNYES
TOV GUYKPOVGEMY GLUPEPOVIOV GTOV TELGTN TPOTOV OvOAdBEL Vo AoKAGEL
3paoTnPOTNTES Y10 AOYAPGUO TOV.

MéMota, Yy vo eéacealotel 1 eviaio. €QUPHOYT TOV AVOTEP®

pufpuiceov, 1 Emrponﬁ3 6 Oeomilel exTELEOTIKA PETPOL VIO

3% Toupova pe 1o GpBpo 64 map. 1 g odnylag 2004/39/EK «n Emitpoms] emixovpeitor amd v
Evporoaixi Emitpori Kivnrdv A&idv mov éyer ovorabel pe v amdpaocy 2001/528/EK (26) e
Emitpomiic. ».
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o) ToV KaOopIopd TOV PETPMV TOL EDAOYO UTOPEL Vo ovopéveTot 0TL Oa
Aafovv o1 emyyelpnoelg emevducemy Yo, vo gvtomtiCovy, vo amo@edyovy, va
Swaygpilovror koM vo yv@oTomolodv TG GLYKPOVGEL; CUUPEPOVTAOV KOTE TNV
TOPOYy TOV OlQPOp®V  ETEVOVLTIKAOV KOl TOPETOUEVOV  VANPECIDY 1)
OLVOLAGUADV AVTAV TOV VINPECUDV Kal

B) tov xabopiopd KatdANAav Kpurnpiov Yo Tov TPOGdOPIcUsd TOV
LOPOGY GVYKPOLOTG ovupepdvimv, 1 vropln tov onolov Ba uropovoe va
anofel emLRUIO Y10 TO CUUPEPOVTA TOV TEAATAOV 1 TOV SVVNTIKAV TEAUTHOV

™G entyeipnon enevdicemv.

8. IMapoyn viko¥ wpo-copPatikng evijpépmong

To kphn uéln omoartodv amd kabe emyeipnon enevovceE®mV Vo, EVEPYEL
KOTG ™V TOPOY EMEVOLTIKOV T/Kal, KOTO TEPITTOOT, TOPETOUEVOV
VANPECLDYV GE TEAGTEG Le EVILLOTNTO, SUKALOGUVY] KOl ETOYYEAUATIONO, DOTE
va, EVINPETEL e TOV KOADTEPO TPOTO TA CUHPEPOVTO TMOV TEAATAV TG,

Ov emevduTikég etoupeieg Ko ot tpameleg eivar vmoypewpéves vo
TOPEXOVY GTOVG EMEVOVTES TTPLY THV VIOYPOPT NG oVuPacng Kat emnpocHEéTng
TOV OVOTEPD OVOQEPOUEVAV, TANPOQPOPIeS Yo Tig 1BLEg, TIC VANPEGIES TOL
TOPEXOVV LLE TOVS TOAVOLS KIvODVOLG KoL TIG OYETIKEG XPEDGELS OVAPOPIKE [LEG
™V mapoyN| KaOe emevOLTIKYG VRNPEGiaG.

H Odnyio kabopilel cuykekpipévong KovOVEG Y10 TO TEPLEXOUEVO KOt T1)
ooyvotto TV  ovagopdv. Ot mehdTEG EVNUEPDOVOVIOL EMOUPKDG -CE
oLOTNUOTIKY Phon- Yo To TOPEXOUEVO YPNUATOTIOTOTIKE TPOTOVTO KOl TIg
EMEVOVTIKEG KOVT TAPENOUEVES VAN PECIES.

Ov emevdutikéc etanpeisg ko ot Tpameleg evnuepdvoLY og TEPLOdIKT
Baon Tovg meMdTEG TG avapopucd pe v afia Tov enevdioedv Tovg, Kadmg
Kol e OEpoTo OV aPOPOvY TNV EKTEAECT] TOV EVIOADY TOVG Ommg opileton
oyetikd. Zopemnvo, ue v MiFID, ot engvduticég etorpeieg eivon vroypempeveg
VO YVOOTOTOWOVV GTOVG TEAGTES TOVG TOVG PaoKovg Opovg GYETIKG HE TIG

apotPéc, Tic Tpoundeteg ko TG TOAVESG AVTITAPOYES YPNHOTIKEG 1 Un.
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H Odnyia toviCer 011 m mopeydpevn mAnpodpnon mpémel vo. sival
apepoOINTTN, coeNg Kot dueor. H minpoedpnon emitpéner otovg merdteg va
EKTILNCGOVV TOVG KLVOUVOLG OV EVEYOVTOL OTIC EXEVOVTIKES TOVG EMAOYEG, TO
£€odo, mov oyetiCovton pe TV mapeyOuevn vmrnpecio, KoOMG Kol TO
TPOCOOKMUEVO EMEVOVTIKO OTOTEAEGO G GYECT LE TOVG EMEVIVTIKOVS TOVG
oTOYOVC.

H mopeydpevn mAnpogodpnon eivor ovtictoryn Tov entmédov enevouTiKng
npootaciog Tov teatdv. H mAnpogopia mov mapéyetal otovg [dihreg meldteg
gtvon gupltepn oe oyéon He ovT MOV TOPEXETOL OTIS GAAEG KOTIYOpPieg
TEAATADV.

Ou emevdvtikég etonpeieg kol ov Tpameleg evnUeEPOVOLY TOVE TEAATEG
T0VG OTL avdhoyo pe to TPoidvta M/kor TG vanpecieg mov Ba emidéEovv
ddvavtor va Tapéyovv 1 va. {nticovy npdcbeteg TANPOPOpisS.

Oleg ov minpogopieg, ocvuneptAapPovouévoy Tav  SlenIeTIKGOV
OVOKOWVAGEWMV, TOL aTendHvovTaL amd entyeipnor enevdvoeny oe TEMATEC N GE
duvnrtikodg meAdteg, Tpénel va. eivan axpiPeis, capeic Kot U ToPUTAUVNTIKEG.
Mdhoto, ot  JPNIUOTIKEG  AVOKOWAOOCES TMPEMEL VO, UTOpPOvYV  vo.

avoyvopilovtal copdg mg TETOLEC.
9. Awpropdc kon e£0voisc TOV dPROOLOV APYAOV TOV KPUTAOV HEADY

Onog Mon avepépbn kot avetépo, kabe kpdtog pérog opilel Tig
appodeg apyés mov Bo. aoKoHV TIG apUOSIOTITES TOL TTPOPAETOVTIOL OO TIG
ddpopeg dwatateis g mapovoag odnyiog. To kpdt wéAn avakotvdvovy 6Ty
Emzponn kot oTic apuodieg apyég Tov GAL®V KpaTdVv HEADY TNV TovToHTHTO
TV approdiov apydv mov eival veevduvveg Yo TV Goknot kadeudg amd TIg
OPUOOTNTES AVTES, KOODG KOl KAOE KOTAVOLN TV OPULOSIOTHTOV GVTOV.

Ov oppodiec apyés esivor dnpocieg opyés, He TV eMOOAAEN TNG
petafifoong tov KoONKOVIOVY ToVG 68 GALEG OVIOTNTEG OTIG TEPUITMOCELS OTIS

ornoieg avTo mTpoPArémeton pTd amd TNV 081]7{(13 7

T BA. apOpa. 5 map. 5, 16 map. 3, 17 map. 2 ko 23 map. 4 g 0dnyia,
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Ka&0s avébeon kobnkdviov o oviotnTeg, TANV TV dNUociov apydv,
dev mpémer va, cuverdystol ovte TV Goknomn dnudoiag eEovaiag, ovte TN Ypfon
Swxpurikfic svyépewag ektiymong. To  xpdtn pékn amoutodv, mPW omd M
petaBifoon, ot apuoddieg apyés vo Aappdvoov 6ho Ta €0A0YO, HETPO BHOTE VO,
eEacpoliCouv 611 1 ovToTTOL 0TV omoio, Bal avateBody To KalbfKkovTa Exet TIg
OVOIYKOAEG TKOVOTITEG KOl HEGOL YLOL TNV OTOTELEGHATIKY) EKTANPOGT) OADV TOV
KaONKOVTIOVY TG Kot OTL 1 ovafeon yopel povov epdoov €xel Beomiotel Eva
coPOG OplopéVo KOl TeKunpuopévo  mAaiclo  yio TNV Goknon  Tev
petapipalopevav kabnkdviov, To onoio opilel Ta KodfKOVIN TOV TPENEL VO,
avoAneBovY Kol TOVG OPOLG VIO TOVG O0mOlovg TPOKELTUL VO, EKTANP®OOUY.
TT00g Opovg 0VTOVG TEPlAapBavetar pATpa He TV omoio. M ovTOTHTO, QLTH
VILOYPEOVTOL VO, EVEPYEL KOl VO, 0pYAVAVETOL KATE, TPOTOV (DOTE VO, OTOPEVYETOL
N GUYKPOVGT GCUUPEPOVIOV KOl Ol TANPOQOpieg mov AouPdvoviar Kotd v
ekmMpooT TV petofifalopevov KanKOVIOV Vo, unv proILOTOLo0VTaL KOTA
Tpomo abépro A Tapepmodilovta Tov aviaymvioud. BEv ndon mepuntdost, my
teMKn 000V Yo TV emiPreym TG GLUUOPPOONG TPOG TNV TAPOVCO, OdTYiaL
KOLL TOL LETPOL TG EPOPUOYNG, PEPEL T 0pHOdLo. SnpdcLo. 0pyA.

Ta kpérn péhn evnuepdvovv v Emtponn Kot Tig appodieg apyés tov
GOV KpoTdV peEMdY oyeTikd pe Toxdv pubuiceg Tig omoisg £xovv viobBetnoet
6o0ov agopd ™ petofifacn kadnkdviov, Kabhg Kot Tovg axpifeic 6povg mov
Siémovv Vv ev Aoyw petofifacn. H Emtpons dnpooctedel TovAdyL6TOV GR0E
emoing ommv Enionun Eenuepida g Evponaiig ‘Evamong katdroyo tov
apuOSIOV apydV.

Eav kpdtog péhog avabétel oe mepiocdTepeg TG oG apuodieg apyés
mv eappoyf wog ddtakng mg mopovoag odnyiog, ot avrictoryor pdrol TV
apydv avtdv Tpocdiopiloviotl capdg Kot avTég cuVEPYGLovTuL 6TEVA.

To xoBeotdg mov kobiepdbnke pe v odnyia 2004/39/EK yio Tig
OTOUTAOEL YVMOGTOMOIN OGNS CUVOARAYDV GE YPTUOTOTICTOTIKG HEGH OTOCKOTEL
vo, Sloopolicel 6Tt o otkeieg approdieg opyEg EVNUEPAOVOVTOL KATOAANAMS Yio

TIG GUVOALALYEG TTOV EUTITTOVY GTNV EMONTIKY] TOVG oppodiota. ' to okomd
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ont6®®, emPdrietar vo Swopalchel M ovykévipoon evioiov  GLVOROL
SeSOUEVOV TPOEPYOUEVOY IO TO CUVOLO TOV EMLXEPTCEDV EMEVEVOEMV |
eMbxioTeg  omokMioelg petaEd Kpotdv peddv, ovTeg (ote, apeves, Vo,
ghoiotonomPel o Pabudg otov omolo emyelpfoels pe  duicLVOPLokN
SPOCTNPLOTNTO VIOKEWTOL 6& SLUPOPETIKEG VIOYPEDCELG YVOGTOTOINONG Ko,
apetépov, vo peyiotoromdel 1 avaroyia Tav dedopévav TOv KATEXOVTOL ono
L0, OPHOSIL apf] Kot PItopovy va TeBovV 611 d168e0m GALmV apuddtav apydy.
Ot pvBpiceig &xovv emiong oxedwotei pe otéyo va daceoiodel 6Tl ot
appodieg apyés eivar og BEom var ekTAPAOGOVY TIG VITOXPEDGELG TOV VIEYOVY
duvapet g ev  Adyo odnylag 600 To  Juvordv  TaydTEpa. KoL
OTOTEALECULATIKOTEPO.

Ka0e kpdiToc péhog amontel vo, vapyst eniong 6tevi) ouvepyooio petadd
TOV OpPOSOY apyd®v mov gvfivovial 6s avTd TO KpaTog MELOG Yo TNV
ETOMTEI, TOV TOTOTKOV OPVUGTOV KOl TOV AOTAV YPNUGTOTCTOTIKOV
OPYOVIGRAY, TV cVVTAEWSOTIKGY Tapeinv, Tov OZEKA, 1oV acpaMoTiky
KO AVTACPUMOTIKDY SIUECOAABTTOV KOL TOV ACQPUAMCTIKAOV ETLYEPTCEDV.

To kpdTn LEAT amartovy amd Tig oppodieg apyég va ovIoArdosovy kabe
mhnpogopio, Wioitepng onpaciog f GYETIKN pe TV GOKNoN TOV AETOVPYLOY
Ko TV KoONKOVI®OV TOLG.

O appddieg opyég mpémeL va. cvvrovifovv to oyediacpd kot Béomion
pubpiceny Yoo TV peta&d Tovg ovtoAlayn TANPOPOPLDV  OYXETIKG e
suvalayéc. O apuoddieg apyés Shvavrar, katd nepintmon, va cuinTieovy Kal
10, Oépata ovté oto mhaico g Evponaikig Entpontg Pubuiotikov Apyov
10V Ayopdv Kivnrdv A&bv. Ot apuddieg apyés mpénet vo, vrofarovy ékbeon
oyeted, oty Emurpond, 1 omoio evnuepdvel TN GUVEXEW, TNV Evponaik
Emtpony Kivntdv A&y yia 115 ev Aoyo pubuicsls. Lto mhaiclo owtod Tov

cUVTOVIONOY, ot  apuddieg apyxés mpémst va  e&etdlovv TV avdykn

38 BA. Kavoviop6 (EK) opd. 1287/2006 tng Enrtponng, tng 10ng Avyodvotov 2006, yio y gpoppoyn
mg odnyiag 2004/39/EK tov Evpondikod KowoBovhiov kor tov Zvppovkiov décov aQopa TG
VIOYPEDGELG THPNONG APYEIOV Yo Tig EMLEpNOEL; Enevdvoemv, T YooTonoinen ovvodiaydv,
Sl10pGVELD, TNG AYOpPag, TV EIC0YMYH YPNMOTOTICTOTIKOV NECKV TPOG Swmpaypdrevon, Kobdg Kal
TOVG OPIGHODG TTOV LEYVOLY Y10, TOVG oKonovg TNG odnyiag avtrg, Emionun Eonuepida apd. L 241 g
02-09-2006, ok, 0001 — 0025.
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OMOTEAEGUATIKNG TOPAKOAOVONONG TOV JPACTNPOTATOV TOV EMLYEPT|CEDV
enevdvoemV MOTE v dtooparileTor 0Tt aVTEG evepyoldv pe Evtipo, dikoto Kot
EMOLYYEAUATIKO TPOTO Yoo TNV €VioYLoT NG aKePUOTNTAG TNG ayopdg otV
Kowétmra, v aviykn va Aappdvovtol ot amo@dcels LeTd amd o1e£odik
AVOAVOT| KOGTOVG-OPELELNG, TV aviyKn va dteo@aAiileton 6Tt ot TANPOPOpies
OYETIKE Pe GUVAAAXYES XPTOLULOTOLOVVTOL OTTOKAEIOTIKG Y10L TNV TPOCTHKOVGH
ekTédeon TV KOOMKOVIOV TOV apUOdOV apydV Ko, TEAOG, TNV avOyKn Vo
VRLAPYOVY PLOUIGELC YLl TNV ATOTELECUATIKY] Kol LITeEvBVVN drakvBépvnorn Tov
Kool GLoTNULATOS TOL B KpBel evdeyopévoc avaykoio.

2T apuooleg apyxés mapéyovionw Olec ov efovoieg emomreiog Ko
depevvnong mov eival avaykoieg yioo v GOKNOoY TOV OPHOSIOTHT®OV TOVG.
Evtog Tov opimv mov Bétouv ta eBvikd Tovg vopukd mhaicto, ot appddieg apyésg
aoKovV T1g e€ovoisg avTég:

a) Gupeoa, 1

B) oe ovvepyooio e GALEG apyéc, 1

Y) vd TV €uBVVN TOVg OANG UE avdOeon Ge OVIOTNTEG OTIC Omoieg
éyovv petoPifaotel appodiotnieg Paost tov Gpbpov 48 mapdypagog 2 g
odnyiag, M

) KATOMIY MTNOEWDS TPOG TIG APHOIIEG SIKACTIKESG APYEC.

O1 g€ovoieg OV aVAPEPOVTOL GTV TPOTYOVLEVT] TOPAYPOPO OLCKOVUVTOL
obupave pe ™V €Bviky vouobeoia, xor meptAapfdvooy TOVAGYIGTOV TO.
Jucod oo

a) va €ovv mpdofacn oe OTOINTOTE £YYPAQPO VWO OMOLUONTOTE
Hopo1 Ko va. Aappdavovy avtiypapd tov,

B) va {ntovv TAnpopopieg amd omolodNToTE TPOGMNO Kal, EPOGOV eivol
amopoiTnTo, Vo KOAOVY Kol Vo avOoKpivouv omolodnmote mpOG®TO Yo T
OLYKEVIP®OOT TATPOPOPLAY,

v) va dtevepyohv emTOMOVE EAEYYOVG,

) Vo amaitovV KABe DIAPYOVGO, KATOYPOPT] THAEP®VIKNG cuvOLiAeéng

avTaAloynG 0edopEVOV,
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€) VO QTOLTOVV T O0Koml) KGOe TPAKTIKNG oV givor avtifetn pe Tig
datdéerg mov Beomilovtar KT’ £QApPULOYN TNG TAPOVGOS 00T Yiag,

ot) va {nrodv T OECUHELOT) KOUT TNV KOTAGKEST TEPLOVCLUKADV
otolyeinv,

£) va {ntodv v mPoocwmpviy amayOPEVOT) GOKNONG EMOYYEAUATIKNG
dpaoTnpLOTNTIGS,

M) va omontodv TANPoEopieg Omd TOVG EAEYKTEC AOYOPLOCUAOV TGOV
EMYEPNOEDV ENEVOVOEMY KOl TOV pLOiouevov ayopdv mov &yovv AdPet
adewo Aertovpyiag,

0) vo AopuPdvovov xéBe pétpo mov upmopel vo e&ooceoaiicst O6TL 0oL
eMEPNOEl;  enevdvosmv Kol ot puBulopeveg ayopés ovveyilovv  va
GUULLOPPDVOVTAL LLE TIG EK TOV VOLOL OTOLTY|CELS,

1) va {nTodv v avaotoln g SompoyudTevong (pIATOTIGTOTIKOD
HEGOV,

1) va. {nrodv Ty andovpor evog YPTMATOTICTAOTIKOD UEGOL amd TN
dampaypdtevon oe poBuldpevn ayopd 1M oe omorodnmote GALO mAaiclo
OLVOALOY DV,

1) va {ntovv v doknon novikig dlwéng,

1Y) vo. emrpénovy eEaKPIPDOOcELS 1 épevveg amd Opk®TOVS AOYIOTEC M
EUTELPOYVADLOVEC.

A&0 pvelog etvar To yeyovog 6Tt pe v emQUANEN TOV O0OKAGIAY Y0
™V avaKAnomn g Goetag AetTovpyiag 1) ToL SIKADOUATOS TOV KPOTOV HEADV VO,
eMPAAAOVY TOWIKEG KUPDOGELS, TO KPATN REAT e&ac@aiilovy, COUPAOVA LE TV
ebvikn Tovg vopobeoia, 6Tl pmopovv va An@eBodv ta. KatdAAnio StotknTkcd
pétpa M vo emPANBoUV KaTAAANAES SOIKNTIKEG KUPDGELS KATA TOV VITEVOVVOV
oe mepinTmon un ovupdpewong pe T dtaéelg mov Beomilovral yuo TNV
gQopUOYN TG Tapovoag odnyiog. Ta kpdtn néAn egacoarilovy 6t Ta pétpa
aVT6 Vol ATOTELECUATIKG, OVOAOYUKCE KO ATOTPENTUCE..

Ta kpdtn puéin npoPrémovy Ot 1 aprddia apyr] WITOPEL VO OVAKOIVOVEL
uoéclo  omowdNTOTE UETPO. 1] KUPDOES EMPAAAOVIOL GE TEPIMTOON

nopdfaong tov dwtdfenv mov Beoniloviol Yo TNV EQAPUOYN TG TO.POVCAS
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odnyiac, extdg eGv 1 avokoivoon ot evoéXETaL VO, dtapdéer coPapd Tig
YPNUOTOTICTOTIKEG  Oyopég 1 Vo, TPOKAAESEL dvusoviroyn Cnuic oo
gvolopepopeva PEPT).

EmumtAéov, o Kphtn péAn pepyvovv dote KGbe omoeacm  7ov
AAUPAVETOL COPPOVOL LE TIG VOUOBETIKEG, KUVOVIOTIKEG 1) Srowmrikég dwutdEerg
mov Oeomilovion kotT’ £Qappoyn G mapovoag odnylag vo eivor dOEOVTOG
OLTIOAOYMIEVT] KOL VO DTIOKELTAL GE TPOCPLYT EVOTLOV dikaotnpiov. To
Sucaiopa TposeuYRg evomiov Sikaotnpiov toydet emiong gqv dev Anooel
AmOPOT), CYETIKG pe aitnon xopnynong adelag rerrovpyiag mov neplAapPhvet
ONEG TIG OMOUTOVULEVEG TANPOPOPTES, EVTOG £EL VAV amTd TNV VoPoAr] TNG.

Ta kpétn péln mpoPhémovv 6Tl évog T mepocoTEPOL AMO TOVG
ak6hovdovg Popeig, Ommg opiletar amd v gdvikn vopobeaia, UTOPOVV, TTPOG
TO GUUPEPOV TOV KATOVOAMTOV KOl COLOOVE UE TNV gbvikn vopobeoia, vo
TPOGPUYOLY 0T0, BKAGTAPID, | GTOVG APUOILOVS drowmriog QopEig Yo vo
eE0GQOMOOVY TV EQUPHOYT TOV EBVIKOV BTAEEMV Yio TNV vAomoinon g
nopovoag odnylog:

o) dnuocLoL Popeis 1 ekTpdomTOL TOLG,

B) OpYOVOGCEG KOTOVOAMTOV TOV £YOVV  EVVOLO CLUQEPOV  OTNV
TPOCTAGIN TOV KATAVUADTOV,

v) emoyyEMLOTIKEG OPYAVDGELG TOV EXOVV EVVOLO GLUPEPOV VO, EVEPYODV
Y10, TNV TPOCTAGIO TOV LEADV TOVG.

Ot 0ppodieg apyss SLUPOPETIKAY KPUTOY HELDY ovvepyalovtor petadd
TOVG, £POGOV VTO £ivol avaykaio yio TNV EKTANPOGCT TOV KaONKOVIOV 7OV
npoPAémoviar amd v mopodoo, odnyia, YPNOOTOIOVING TG e€ovoieg Tovg,
gite ontég mpoPrémovtar omd v odnyia eite amd v eBVIKY vopofeoia. Ot
OpUOSLEG OPYEG EMLKOVPOVV TIG GPUOBIEG GPYES TOV GAOV KpaThV UEADV,
Wilog pe v ovtoAloyf TAnpogopldv Kol Tn cvvepyasio, o€ dpaoTNPLOTNTEG
£pevvog 1 ETOnTELNG.

Tt T S1EVKOALVOT| KoL THV EXLTAYVVOT TG cLVEPYOCiag, Ko 10img e
avtadlayng mAnpogopidv to kphtn pékn kabopifoov pio povo approdo. apyn

®G oNUEl0 EMKOWOVIAG Y10, TOVG GKOTOVG TG TOPOVOAG odnylag. Toa kpdrn
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péAn avoxowdvovy otnv Emitponty kot ota ARG KpGTN LEAN TOL OVOUATO TOV
apyhv mov &xovv optotel v Aapfdavovy otioslg avialiayng TANPOYOPIdY M

ovvepyooiog Bdoet Tov SwutdEemv g odnyiog.
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KE®AAAIOT™

Tkéyeig yio v évraén g MIFID otig eAAnvikéc ayopég

APNUOTOTLOTOTIKOV HECOV Y10, TNV TPOCTAGIN TOV ENEVOVTI-KATUVOAMTH

1. Kpwwki] g wowotuajg ko eAdnvikiic vopoOsoiag Pacsr tng
OUKOVOLIKIG KO KOWVOVIKIG SNpaciog TG

Eivar yeyovdg 611 1 epoppoyn tng MiFID éyet moAd peydio oviiktomo
og OAn TV Kepohoroyopd pe v gvopeia Evvota.

Amd v 1" NoguPpiov, ot elMnvikég tphmeleg, XPMUATIOTNPIOKES
gTonpeieg Kor stoupeieg mapoyng EmMeEVOLTIKOV vanpectdv Oo mpémel va,
viodeticovy ™V kowotikhy odnylo, mov ayyiler oe Pabog Bénota To. omoio,
Bpickovial oty Kapdid TG TOPOYNG ENEVOVTIKOV VANPECIOV, OTOG gival 1
Sraygipion kat ektéheon eVIOAdVY, 1 TaPOY TANPOPOPNONG GTOVG EXEVOVTEG, 1
GUYKPOUGT) GOUPEPOVTIOV KOl O ETEVIVTIKEG GUUPBOVALG.

Oumg 6mmg mapodéyovrar Tpamelikd oTeAEYn -TOL Y10, EVVONTOVG
Aoyoug BELovv va Sltnpfoovy TV avevopio Toug- 1 vioBétnon e 0dnyiag
vroekTRONKe Oyt pévo ot ydpa pog, OAAL Kol OTIC TEPLOCOTEPES
eVpOTOikeES yhpeg pe eEaipeon ™ Mey. Bpswvia”. ‘Etol, mapatnpovval
neydheg kabvotepfioelg oTnv vioroinon Tov mlatsiov MiFID.

Topeove pe TN véa odnyio m etoipeion mov mapéyel EMEVOLTIKEG
vanpeoieg B mpénel va. yopakmpicel Tov meLdTn, koTd TOcO Snhadn sivar
eEOIKEIMPEVOG KOl YVOOTNG YOp® amd €MevOLTIKG, TPOIOVIOL OV EVEXOLV
Kwvdovovug, 6mog sivar ot petoyés, opdhoya, dopnpéva, N Oxl. ZTnv dedTepn
nepintwon, Otav diadn o mekdtng stvon "dPyaitog” Oa mpémer va Tov
TPOGTOTEVCEL OO EVOENOUEVOVG KIVEIVOUG KOl VO, TOD TOPOVGIACEL OAEG TIG
TOPOUETPOVG KoL To. TOOVE Kokd "oevaplo" yOp®m amd TO TPOIOV 7oV £)YEL
emAéEel. Kot 10 Kkuptdtepo vo Tov eviepdost xopls Opog vo ddoel

oLUPOVALS.

% BA. Kapayscpyov Eon, «Ta pootiké tng odnyiog MiFIDy, Atoaxég t6mog www. capital.gr, 2007.
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Katd moéco B Sovréyer to odotnua, to tpomelikd otehéyn sivot
EMPUAOKTIKG, 0po Ommg Aéve "dev eivar evkolo". Emiong onpeidvovy mtag ot
Tphmeleg yio mopadetypo Oo wpémel vo Tnpodv apysio. GoTE Vo, UTopovv avé
TOC0 OTLYUT) VO, 0TOSELKVOOVY OTL £XOVV KAVEL 6OOTA T B0VAELS TOVG.

Zoykekpipévo, péom g véog odnyiag av&averor KaTakOpLEO Kot
OUOYEVOTOLEITAL G EVPOTOIKG €minedo 1 mwpootucio T®V wevovTdOV, VO
TapaAAnAa. TpowBeitor mEpaTEP® M SOPAVEWD OTIC 0yopEg KL EVIGYDETAL
OTHOVTIKG O OVTAYOVIGHOC,

Oo, pénel vo, onuelwdel 611 pe v odnyia £xovpe pio "kmdikomroinon"
NG EMANVIKTG VOROBEGTOG Y10, TNV KEPUANLOYOPE, TANPOG TPOGAPIOGUEVT] GTO
gVPOTAKO Oikalo.

Xnuovtikég Oa elvor ol emmtdoelg pe v @apuoyn tov v. 3606/2007
ot Aetrtovpyio tov AXEITEY. Ov AXEIIEY 0o mpémet vo, avadiopyavndody
ek Pabpov, eved Oo ovuipetonicovy kot Wwitepa  avEnuévo  KOGTOG
Aertovpyiog, Ommg Yy mopddeypo:  avénuévo K6GTOg Yio.  mpounBsia
NAEKTPOVIKOD EEOMAMGIOV, AOYIGHLKOD, GUVEYOVG EKTOIBEVOTG KOL EVIUEPOOTNG
TOV TTPOCHOTIKOV, GAAG KOl 0OENCT TOV VTOYPEDGEDY TOVG TPOG EMOMTIKEG
apyéc. o Tov Teplopiopd ovTdv TV EMRTOGEMV divetal péco and to Becuko
mhaiclo m duvatdtnTe TPOGPUoNG TOV YXPMUATIOTNPWKAY ETOIPEUDV OTIG
ETLYOPNYNOELS KO OTA KivrTpa.

Mdiota, ot eBvikég apxég40 Oewpodv wg anapaitntn mpovimodeon yio
va, amo@épel  eveoudtoon g MIFID Ogtikd amoteléopata, va AdBovv kot
Vo EKODGOVY 01 appOdIES ETOTTUCES apYES, EYKOLPO, TIG OVOYKOIES 0mOQAoElg
KoL O1EVKPIVACES, DOTE VO, KolBodTYnOovv ot etaipeieg apevdg 6T COOTH
gpappoyn g odnyiag kot apetépov otn PeAtinon g avIoy®VIGTIKOTNTAS
TOVG GTIV EVOTOMUEVT EVPOTATKY) aryopd. Emimpdcheta, daitepn pveio mpémet
vo. Anelel dote ov koatopyodpeveg SotdEelg VEICTAUEVDY VOU®MY Vo, [N

OMUIOVPYOVV KeVE 6T VOLoDEsid.

“OBL Ty app. 184/10-07-2007 T'véoun g O.K.E. eri tov oxediov vopov «Ayopéc
XpnuatomotaTik®@v pEcmv Kot GAAES SlatdEeicy.
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[Tavtoc, kaveig dev appiofntel To yeyovdg 6tL o véeg pvbuicelg Kot
dwdwacieg mov swodyer 1 MIiFID okond &xovv va emnpedcovv Oetikd T
Ag1TOLPYiO TOV YPNUATOOUKOVOULKOD TOUEN, 0poD 1 0dnyia: Oftel icovug dpovg
OVTAY®OVIGHOV, TPOCTOTEVEL KAALTEPO TOVG emevOLTEG Kol Tig ayopés. [
nopdostypa otn xOpo pag ot puvbuiceg g MIFID evappovifovy tov kdduca
deovtoroyiog tewv EIIEY, dote va 1oydovy mavenpmmaiKd ot id1ot Kavoves, mov
gtvar pev amAovotepot, aAAG TOVTOXPOVO KOl TLO OTOTELEGHOTIKOL 68 OEuaTa
TPOoCTAGiOG TOV enevduTdv, gvd Ba vmbpfovv kol pubuicelg yoo TV
Kkotnyopromoinon 1tng meAateiog (kGtt mov yivetor yio mpdT QOpPd. GTO

eMAnvico dixano).
2. O emevouTiic OC KATUVIAMTHG

Eivan yeyovog Ot m moitelo kdver cofopéc mpoomdfereg yuo va
gacporiost v eopubun Asttovpyion TG YPNUATICTNPWKNG GYOpaG Kol
TopdIAMnA0 v 7pootacio. tov erevdvtdv. Ilpdkertor yw po  gvpeio
KOWOVIKT] opdda, moAAd amd To péEAN g omoiog AOY® TOPATAGVNTIKNG N
EAMMTOVG TATIPOPOPTONG KAt ATEPING TopacHPONKAY Kol mecoy GOpATA oG
KePOOOKOTING 6€ BAPOS TOV LKPOOUKOVOLLADY TOVG,.

AveEdpmnta Oumg amd Tig uebddovg mov 0dnyodV GE OIKOVOMKEG
kploeig, elvar kowog T0mog 611 eE@Tepucol TapayovTeg TOMTIKOL, KOVmVIKOL
youyohoyikol, ARG Kol aotipikteg QRueg, emnpedlovv v afio avtod TOL
gidovg eméVOLOTG, TOPAYOVTIEG TOVG OTTOlOVG 0 SVVHONG EMEVOVLTAG eV UmopEl
ovte vo, TpoPAréyel 1 va kabopicer ovte va. ennpedoet. [pdkeital, Aowmdy, yio
emeVOVGELG EEEXOVIMG PIYOKIVOVVES Y100 TOV (L3N KO ATTELPO ETEVOVTH).

BePoaing, molhol omd TOLC VEOTPOOEPYOUEVOLS GTO YPMUATIOTIPLO
EMEVOVTEG GLYYXEOLV TNV «ITPOCTOCIO TOV EMEVOLT» Ue TNV eEac@diion
KepODV N keParaimwv TNV onoia Tpocdorkovv amd TV TorTE.

[Tpdrog ko onpovikdTepog Topéag mapéupaong eivol 1 doedaveia, Katt
OV EMOUDKETOL Vo gmtevyBel, OmOg avaAvOnke avotépm, péoa amd v
oonyie. MiFID kot To v. 3606/2007. Ta pétpo S10@AVELG OTNY KEPAANLOYOPE.

amoPAETOVV GTNV &YKOLPT), GUUUETPIKT] Kot 0pOT] TANPOPOPNON TOV ETEVOLTOV
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KOl OVATTUGGOVIOL o€ Oudpopeg kaTevhOveels, Om®MG 611 YVMOOTORNOiNoM
otorgeiov ywoo g EIIEY xouw ot yveotomoinorn otoreiov yio S1dQopeg
OLVOAAOYES.

INiveton dekto, Aowmdv, 0TL 6° VTOHV TOV OTOYO EMIKEVIPMOVETAL KOL 1|
avtiinyn 6t 0 WDTNG eNeVOLTNG EUTINTEL GTNV EVVOL TOL KOTAVOA®MTY, UE
mv evpeio Evvola Tov Tov mpocsdiopilel o v. 2251/1994 yia v mpoctocio Tov
katavadati' . Bvvositor, BePaing, 0 katavoloig, oyl ¢ amodéktg oyoddmv,
aALG ®G ATOSEKTNG VANPESUDY TOV TPOSHEPOVTOL TNV Oyoph, Onmg opilet o v.
2251/1994 oto apfpo 1 moap. 4, yeyovog mov emPePaidveror Kol amd Tnv
KOWOTIKT VOLOAOYiO.

Xopokmnplotikd mopddetypo amotedei n amdégoon tov AEK, omv
vo0eon Alpine Investment (C-384/93 amd 10-05-1995). Eni npodikactikov
epOTNUOTOG TTOL VILEPaAe OANOVIKS SIKOGTAPLO KoL POPOVCE TNV EPUNVEin
T0v GpBpov 59 g Zuvonne e E.E. ywo v ehevbepn wvxhoeopio
VNPECIDY KOl GUYKEKPIUEVO, TNV OATAYOPELOT] TNAEPOVIKNG TPOGEYYIONG
TEAATOV  OLOCLVOPIOKG, YO0, TNV TPOGPOPE. VINPECLOV  CLVOISOUEVOV e
emevOVOELS, O YEVIKOG EL00YYEMENG OTIS TPOTOOELS TOV EKOVE EMAVEILANUEVA
avaQopl. GTOVG EMEVOVTEC, MG KOTOAVOAWMTEG. MdMota, otnv andeacn mov
akohovOnoe, 10 AEK wviofétmoe omdlvta TG TPOTAOELS TOL  YEVIKOV
glo0yyeAE.

Av 1 mapandve droyn yivel dextr], avto o Exel g Evvoun GUVETEL VO,
UTopovV vo. QoprOLovIoL Yo TNV TPOGTAGio. TOV PECOV WODTH EmeVOVTH O1
datdéetg tov v. 2251/1994 yio TV TPooTasio TOL KOTOVOAMTY, 10106 aVTES Yo
TOVG AOEUITOVG OPOVG GE CLUPACELS HE KOTAVOAMTEG KOL Y10 TNV amaydpevuon
dwpnuicemv, Om®MG 1 LROPANTIKY], T TOPOTAVNTIKY], T OEAENOTIKY KAT.
Eniong, 6o pmopodoov vo epappoctody ot dTdEel yio v gofovn Ttov
TOPEYOVTOG VIANPETiec, Wimg 10 apbpo 8 Tov v. 2251/1994, pe Cntoduevo v
TAPN Kot 100TIiUn  TANPOQOpNoT OAMV KOl TNV TOPOYN EMEVOLTIKOV

ovpfovidv vymiot emmédov. Bdoest avtdv tev GpBpov ov EIIEY oev

1B Adséovdpidov E., «O emevdutig o kotoveAathcy, Kévipo Awbvovg ko Evpomoikod
Owovoptcod Awaiov, ekd. Avt. Zdxkovho, Abfva - Kopotnvi 2001, oed. 17.
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HTOPOOV UE €K TOV TPOTEPMY GVLUPMVIO, Vo omarkayody Tng svbdvng yio
TTOAGUO TOV OVTITPOCHTMV TNG.

Bdogl, homov, TV avotépm oXVPICHOV Kol 68 GUVOLAGUO PE TNV
odnyio MiFID kot to v. 3606/2007, ot vroypedoeig tov EIIEY avédvovion®,
Kabdg o etoipeisg Oo mpémer vo avildpoiv opécmg oe  STUOCIEDUOT
emPefardvovtag, doyevdoviag N pn oyxoldloviag pio eidnom, evd o un
OXOMAGHOG 1 N KOTAKPATNOY TANPOYOPIaG Yol eMEPTATIODg AdYyoUG,
dNUIoVPYOvHV €VBHVEG OTIS eTOUpEieg Yo TNV TOAVE KATAYPTON EUTICTEVTIKGOV
TANPOPOPIAV AT ECOTEPKOVG YVDOTES TG TANPOPOPIaC.

Téhog, o16)0g TV SotdEewv Tov v. 2251/1994 Y10, TV TPooTAGio, TOV
KOTOVOA®TY, mopdAinia pe v avénon g mAnpoedpnong, eivar M pe
TOALOVG TPOTOVG TPOTPOTH TOV EMEVEVTIKOD KOWOU VO GOUTEPIPEPETAL LIE
cOPPOcHYN Kot Vo, aglomotel To TANB0G TV dNUOGIEDPEVOY GTOLXEIDV, 0vTi Vo
mapmdeiton omd erueg kor vedysovg WiBvpovs. Befaing, n mpoctacio tov
EMEVOLTY cuvapTaTOL Kot e TV B Tov T cvurepLpopd, dnradh 1o pétpo
670 omoio Ko 0 id10g emiAéyetl vo, avtonpootatevetal. H yvdon tov kivdivav

amoteAet Ogpédio avtonpootaciog.

“2 B\, Qwpadérny 2., «H npootacio, tov enevévth oty EAAGSo», Kévipo Aebvoig ko Evporaikod
Owovopikod Akaiov, ekd. Avt. Zdxkovka, ABfva - Kopotnvi] 2001, ogh. 49,
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ZYMIIEPAXMATA

Fiveton avtimmeo o6t 1 odnyie MIFID ko wot’ eméktaon o v.
3606/2007 emopéper  onuaviikés  aAloyéG ot Asttovpyio TOV
YPNUATOTIOTOTIKOV  WOPLUUATOV KOl  EMOVAOTACT o©TOV  TPOMO  TOPOYNG
VANPECLDY KO OTIG GYECELS ILE TOVG TEAITEGS.

Eivai suvonto yuo Adyoug kobopl Tpootaciog Tov ENEVIVLTIKOD KOVOoV,
1 TOPUdOYN TOV ENXEVOVTIKOV VANPESLOV ovatifetor HOVO o€ TPOGOTO TOV
umopodv vo. mapExouv apKkeTh exEyyva @epeyyvdmtag kot dapdvewag. Aev
givarl duvaTov OAO, T VOUIKG TPOSOTE, OSIKPITOG VO, TOPEXOVY EMEVOVTIKEG
vanpeciec. Avtifeta, n TopoyN ETEVOVTIKAOV VINPECUDY, GTO TANICLO GoKNOoNG
ovviiBovg dpaocTNPIOTNTOC, AVOTIOETOL OTIG EMYEPTOELG TOPOYNG EXEVIVTIKAOV
vinpeowdv (EIIEY), mov pmopel vo givor avdvopeg etoupeieg, TOTOTIKG
1W0pdpaTa, YPNUATOSOTIKG WOpOUATO, OVOVUUEG YpNUOTIOTNPLOKEG ETOLpEieS,
VO MV mwpovmobeon ANYNg Gdswg Aettovpyiog amd v Emrpont
Kegparatayopac 1| and v Tpanela g EALGSOG.

O1 emeipnoslg enevdioemv SaPEPOLY ONUOVTIKG HeTald Tovg amd
Gmoymn peyébouvg, ddpBpmong kot @vong Tev Spactnplotitov tovs. To
KOVOVIOTIKO KOOEGTMS TPETEL VO TPOGAPUOLETAL TV TOIKIAOHOPQi0, GVTH} KO
TOVTOYPOVO, Vo EMPAAAEL OpIopEVES OEEADOEI KOVOVIOTIKES OTOLTHOELS,
KOTAAANAEG Y10 OAES TIC smxstpﬁcmg“. O1 puBlopeveg ovtotnTeg TPEMEL VoL
OLUUOPOAOVOVTIOL ME OLTEG TIC LYNAOD EMMESOV VROXPEDCES KoL VO,
oxe01GLoVV KoL v AaUBAVOLY TO. LETPO TOV OVTATOKPIVOVTOL Pe TOV KAAHTEPO
TpOTO OTIG WWITEPOTNTEG TOVG KOl 0TS Teptotdosts. Ilpémer cvvendg ot
KovOveg €aproyng avtod Tov Kobeotdtog va oxedcbodv 16l MoTE VO
oo @oAileTor VYNAO KoL OpOOROPPL ePapLolOEVO EMiNEdO TPOGTAGING TMV
EMEVOLTAV LE TN BEOTION GUPOV TPOTUTMOV KOl ATATHGEMV OGOV 0popa TN

oyéon g entyeipnong enevdvoewv pue Tov TELATN TG, A6 TNV GAAN TAELPG,

“ BA. Odnyia: 2006/73/EK g Emitponiic, tng 10mg Avyovotov 2006, yio. Tnv spappoyf tng odnylog
2004/39/EK tov Evpornaikod Kowofovriov kot tov Zvpfoviiov, 6cov apopl Tig OpyovmTikég
OTOTHOELS KoL TOVG OpOLG AETOVPYIG TV ERYEPTICEDV ENEVEVCENY, KOBMG KL TOUG OPLOHOVG TOV
oydovy Y1a T0V¢ oromove TG ev Adym odnyiag, EE L 241 g 02-09-2006, cer. 26 &ng 58.
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6oov a@opd v mpoctacio TOV enevdLTOV, Kol WM TIg TANPOPOpPisg TOL
TOPEOVTOL GTOVG ENEVOLTEG 1 {nTovvTol amd ovtovg, Tpénet vo. Aapfdvetor
VIOYN N V0T TOL VOLGTANUEVOL T duVNTIKOD TEAATN ®OG DTN 1 EmaryyeElpoTio
EMEVOLTH.

Hapdiinia, n oxéon pog EITEY pe toug meddteg tng dev givar ovte M)
oy 6hovg tovg mMEAGTEG OVTE GTACIUN Yo TOV 1010 meAdN. [lowiAAel
avGAoyo pE TIG aviykeg Tov kaOe meAd kot egehicoetar avdloyo pe ™V
gUmIoTOCUVN oL emdewvuel avtdg ntpog v EIIEY. H gumiotosivn mov Ba
kotapépel vo eppuonoel | EIIEY otov mehdtn doov apopd Ty tkavotnto, Tnv
gpmelpio Kot Ty axepotdTNTa TNG amotehet, TEpa omd KaBoploTikd, Kot Beptto,
nopdyovta emituyiog e, Péon Tov vouuod TpofANUATICHOD OGOV apopd TV
gvfdvn g omd TIG VANPEGIEC TOL TOL TOPEYEL KOl 181G amd TNV TAPOYN
EMEVOLTIKDOV CUUBOVADV.

Eival avoykoio vo dwuceoiobel evoppoviopuévo kobeotdg oe Ola To.
KpATn MEAN, va. evioyvOel 1 evoroinom Tav ayopdv Kot 1) S10CVVOPLOKT TapOY
ENEVOVTIKDOV KOl TOPETOUEVOV VINPECIOV KoLl VO, SEVKOADVOEL 1| TeEpartépm
edpoaimon tng eviaiag ayopds. Ot Sl0TdEelg OXETIKG e OPIOUEVES TTTVYEG TNG
™mMpnong apyeimv Kot T YvooTonoinon ovvollaydv, T S@dveln Kot To
napdywyo emni eumopevpdtov égovv Alyo kotvd onueic pe v €Bvikn
vopofeoio kot pe Tovg AETTOUEPELG VOLOVG OV SIEMOVV TIG GYEGELS LLE TOVG
TEAATEC.

~ H odnyia Bgonilet £éva cvvolkd puBuioTikd KabeoTdg TOv d1émel TV
EKTEAEGT] TOV GUVOALOYDV ETTL XPTULOTOTICTOTIKAOV UECHV, aveEApTNTO A TIG
pedod0vg HomPayLATEVOTIG TOV YPT|CLULOTOLOVVTOL Y10 TO GKOTO 0VTO, MOTE VO,
ggacpaiiofel 1M axkepodTmTO  KOL 1) OTOTEAEOHOTIKOTNTO  TOL
YPNUOTOTIOTOTIKOD GLOTHUATOS GTO GUVOAD TOL. Anwovpysiton éva TAaicto
CULVEKTIKO KoL Kavo vo, Aappdavet vdym tov kivovvo, to omoio pvOpiler Tovg
KUPLOTEPOVG TPOTOVG EKTEAECTIG EVIOADY OV YPTCUYLOTOLOVVTOL CTULEPO CTNV
EVPOTOTKN YPNUOTOTICTOTIKY ayopd, MECO Omd AemTOouepeic Kol TANP®S
EVOPUOVICUEVEG OTONTI|OELS OLOPAVELNG KOl KOVOVES Yol T pOBLIoT TOL TPOTOL

YVOOTOTOINGNG CLVOAAAYDV, 0VT®G MOTE VO, JOCPUALCH00V 160d0vapeg
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oLVONKES (yophig Kol | OPOCKOTTY AELTOVpYit TOV Ayopdv Kivtdv afldv ce
6An v Kowomnta kot va disvkoluviel n ovolastiky) evonoinen tav ev Adym
ayopdv.

Evtovtowg, Oo mpémer vo yiver xoatovontd o6t n odnyio MIFID
TOPOVCIALEL TOGO EMXEPNUATIKEG OC0 KOl AEITOVPYIKEG EMIMTMOEIS KoL dEV
glvar povo évo, vopobetikd, pubutoticd TpoPAnpo mov ypeudletar va Avdsl yia
V0. TPOCOPUOCTOVV TAVD GE ovTd Ol eTOPKEg eomTepikég Asttovpyiec. H
EMITTOOT TOL VOROoOETIKOD ovTov TANLGioL emnpedlet Tig 1oppomieg ToLv &xovV
onuovpynOel otov KAGGO TV ETEVOVTIKOV VRNPESIOHV Kol OTOg OTav £val
Koppdt avtod avtomokpivetol oV aAhoyn, £tol éva GANO  KOMUATL
emnpealetor avéhoya Oetikd M opvnrikd. H odnyla amortel extetopévec
OEOPEVOELG OMO TIG eTONPEies, KABDG KOl GTIG ASITOVPYIKEG, TEXVOLOYIKES Ko
puboTikég vanpecieg Tovg. AM®OTE, KAmoleg gtopeisg Ho. avakaAdyovy 6T
N MiFID xpiBer eviconpieg yuo e&dmhmon kot avantvén Tov Tpoidvimv tovg,
KaOMOG kot yio, eEotkovounon e160dMUaTog AdYm Heimong KOGTOVS TO 0moio dev
givon apeintéo.

‘Etot, Oa mpaypatomomBel o okomdég g MIFID, odnydviog otnv
gvioyoon g Swpavelag Kol g aEoTIOTIOG TOV POPEDV TOV TOPEYOVV
enevdvTIKEG  VRNpPecies, dote n MIiFID va omotelei, 6mmg 8N avolddnke
AVOTEP®, TO Ogpého Aibo Tov kavovioTikov Thaisiov g Evponaixhc Evoong
Yoo TG Kivntég adleg ko £yl oav okomd vo odnynoel oty viobETnon evig
omotedecpoticoy «eviaiov dwPatnpiovy mov vo smitpénel otig EIIEY kot oTig
puBCOpEVES aryopég va Aettovpyovv og ohOkANpT TV Evpdnn, eni ) Pdoet
Hag Kowhg opddag kavovev mov Ba mpodyovv v npoctocio Tov Evporaioy

EMEVOLTOV.
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