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EIXAT'QI'H

Yng apyéc g dexaetiag tov ‘90 o John Williamson oto dpBpo tov «What
Washington Means by Policy Reform» ovcwotwcd £deyve tov dpdpo g
owovopkig e&vylavong yia Eva peydlo apOud yopaov g Aativikig Apepikig, Evav
dpopo pe tov omoio 0o sEacporldtav N cvvaiveon tov HILA. ka1 tov AebBvoig
Nopopoatucod Topeiov kot dpa 1 evioyuon tov mpocnodsidv TV YOPAOV OVTOV

HECH BAVELOOOTHCEWV.

H véo avth popet) ouovopkig toltikig 0pile 6t o1 ydpeg vd eluyiavon Gd
émpene va aKoAoVBNOOVY TOMTIKEG AMTOTNTOG KOL VO TTPOLYLOTOROLGOVY OOMIKES
METOPPLONIGE (DOTE VO OTOKTAGOVY IGOCKEAIGUEVOUG TEPODHTOAOYIGHOVG K VoL
g€opBoroyfiicovv ta dnpdoia owovopkd tovug. Kaboin m ddpkeia tng dekaetiog Tov
EVEVIIVTO, £vaG HEYOAOG opBudg yopdv tng Aativikng Apepikig kot oyt pdvo
kotépuyov oto AeBvég Nopwopoatucd Topeio yio owovopikr) evioypom pe tnv
vmooyeon 6Tt Ba spdppolov To owovopkd Tpdypappoa eEvyiavong mov o Tovg
npoteve 10 Tapelo. Xe dheg Tig Tepitdoels to. drowknTikd otehéyn tov Tapeiov Tovg
TPOTEWVAY TPOYPAUHOTO To. oTolo OVCIACTIKG scpdppioCow TG opyeg Tov dpbpov tov
Williamson, xon dvotuydg o 6Aec oYeOOV TIG TEPIMTAOOELS 1 EPAPUOYT| TOVS, 00N YNCE
TIg (DPEG aVTEG OE UEYGAEG VOECELS, U ATMOTEAECHO. EiTE VO, PTAoOVY 670 Ygihog Tng
ypewkoniog (Bpalidia, Tovpxia, Me&wd), eite axdun yeipdtepa, vo odnynbodv oe

avtn (Apyevtviy).

2T 0pyES TOV E€1KOCTOD TPMTOV 0LdVa, Ol APYEG TOV Williamson déyTNKOV
dpyud kprruch} omd vav peyaro apoud Oucovouokc’ﬁymv, ue tovg Paul Krugman ko
Joseph Stiglitz va etvar xdzmotor omd avtovg, kKabhg BewpnBnie 6T1 emkevipdVOVTOY
ot MTOTITO. KoL Ol TNV OopaitnTn Yoo TV avlicapyr avamtuén. Akdpn kol 1o
Aebvég Nopopatkd Topeio dpyoe vo arldler taktikn, Oewpdvtag 6TL Ba Enpene vo.

d06el mapdAinio ELeacm Kol oty avamTosn.

Ov ovmbéoeig mov mporkiBnkav MTav opKETEG, HE OPKETOVG UAAGTO.

OKOVOUOAOYOUG vo. Tiotedovv 0Tt okOp] kou 1 7poomdfewn emitevéng evoc

1000KEMGUEVOD TPOHTOAOYIGOD OVOLUCTIKG EMBEWVAVEL TNV VOEGT, aPOov M peiwon




TOV KPOTIKOV Somavdv ovciootikd odnyel oe axdun peyoAdTepn VOECT], KEVOVTOG

™V YOPO aKOU To EVEAMTN Kol 03N YAVTOG TNV £va BriRa To KOVTA 0T (peOKOTia.

H mayxdopio kpion tov 2008 ko m ovvokolovBoduevn xpion Xpéovg tng
Evpwldvrg, 0mog eriong kol 1o aviicToye TPOYPAUUATH OTKOVORIKNG eEuylaverg
ov epoppdlovol pEXPL Ko orjuepo otig mAnysioes amd Tig Kploelg antég yhpeg Kat
700 omoia glvon mWOPEUPEPT HE To. ovTioTOL(E MOV EQPOPUOCTNKAV OTIS XDpPeEg g
AoTvikig AHEPIKNG, OVCLOCTIKG EXOVEPEPOV CVTY} T1 GVYKPOLOT amOYEwV HeTOED
TMV OIKOVOUOAGYQV TOYKOOUIMG, pHe KAmolovg vo katokpivoov 1o @riehedBepo
oboTNHO 6T0 OHVOAS TOL MG TPOPANHATIKO KO [T EQAPUOCIIO ETAVOPEPOVTAG CTNV
gmkopdTe. TV oviikokAkr Bewpioc Tov Keynes, G@Ahovg va vmepapivovion
ofevopd 1OV TOKTIKOV 7OV £Poapudloviar, ko KAmowovg va vmootnpilovv
dnuovpyio evéc vEou 01KOVOULKOD GLOTHROITOG TO 0Moio TTopadoEmg Ba. amotedet pia
oUVEXEWL TOV QUAEAEVOEPOL GLOTAUOTOS, pe £va TOAD OVOTNPOTEPO GUGTNUO

KOVOVIGLAV KO TEPLOPICUOV TOV AEYOUEVAV CLYyOpDOV.

Xxondg g ev Aoym epyooiog elvar, péow g avdivong 'CO)-V Kpiceov TOV
televtaionv dvo dekoetidv (divoviag Eupoor o avtiv Tov 2008 ko v aviictoym
otng Evpoldvng), vo mopovoidost OAeC TIC OVTIKPOVOUEVES OMOYELG Ko Vo
katoAngel, v ovtd katootel duvatd, oe éva TeMid ocvumépoacpo ywo o e€fg
diinupo: ov kpioewg mwov mapovoldotnkay 0o ovtd Ta ¥POVIO. EQOPUOYNG TOV
otAehevfepov cvoThpaTog (6ntmg avtd exepdletol péow tov Washington consensus)
opeilovtol og TANUUEAT EQOPHOYN TOV apydV TTov To démovv N TeAd ot dopkég

advvapieg Tov ev Adyo cvotipatog efvan avtég mov mpokaholdv Tig kpioelg aVTEC.
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KED®AAAIO 1% AIIO THN ANTIKYKAIKH GEQPIA
TOY KEYNES XTON ®IAEAEYOEPIZMO

1.6 EIZAT'QI'H

Méypr xon to. péoa g dekaetiog tov efdopnvra, n Kevvouwvn avrucoihc
dnuoctovopkh oMtk orotedovoe v Kipo otpatnyk} €£6d0v pag ydpag and
10 kobeoTdg TG Veeons. O Pacikds moikng otnv oTpatnykh avti frav to d1o to
kpaTog, To onoio péom TV dNuocinv enevédoewv Pmopodce va avEavel TNV evepyo-
o, Bydlovrag v owovopio and Tnv v@eon. And TG apyEs g dekaetiog Tov
gvevivto. Opuwg emkpdtnoe m @uhedevBepn dmoymn (n omoio kot ©Tn cLVEXEW
gpoppdotike péco tov Pacwdv apydv tov Washington Consensus) tov Atydtepov
duvatod kpdrovg, pe Tov WIOTIKO TOpER Vo OmoTeEAElL TAELOV TNV ATUOUMYOVT] TNG
OWKOVOKNG ovamtoéng. Xtmv mepintoon avt] 1o kpdrog O¢pethe vo  psi
100GKEAMOUEVOLC TPOBIOAOYIGHOVG, Vo Unv Tapdyst eAAeiupoto, Ko 0 pOAOG TOV va
neplopiletar oty elonpaln ecbdwv (kuping péow mPoodevTIKNg HopETG POPMV) Kot
GTNV 0T0YELOUEV 0E10TOINOT TOVE GTOVS TOUEIG TG KOWMVIKAG TOMTIKNG OT¢ 1

vyslo kor 1 woudeio.

Yxomdg tov kepoioiov avtov eivon m meptypaen g peTdfoong amd v
avTikukAk ToAttikh Tov Keynes oty @riekedBepn Kot 1) TEPLypopt] TV 600 aVTOV

HOPPDOV OLKOVOUIKAV ATOYEWDV.

1.2. H ANTIKYKAIKH IHHOAITIKH TOY KEYNES

Méxpr ko1 1o péoo TG dekoeticg Tov efdopnvio KOpOg GTOYOG NG
dMUocovoKNG TOMTIKNG evOg Kpdtovg dev fitav 1 peioon tov dnpociov ypéovg g
KoL 1} oTafeponoinon Tov o€ yaunAd exinedo, ovte 1 cOUVTOEN EVOG LIGOCKEMGUEVOD
nwpobmoroyopov.  Kipior otéyor frav 1m emitevén Tov emumédov mANPOvVG
amUCOANONG KOL N OVIIUETAOMIOT TOV KOKMKOV SKVUAVGEDV TG OWOVOpiag.

Zopgovo pe tov Keynes, o teptodovg 0peong ta kpdtrn Ba Enpene va avdvovv to
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eninedo Tov EAAEILPOTOG TOVG PHEG® TNG OOENGT TV dNHOGIEV EXEVOVOEDV, KOl VO, TO
peidvouv og meprodovg peyding avamrvéng (McAleese, 2005: 492). Ovowortudd,
obppava mavra pe tn Bewpia g aviikukAKAg TOMTIKNG, 1) KpdTog O aroTEAOVGE
TNV KOTUOPNYOVAY NG avamTuEng, apod ot po mepiodo VEeong 6oV 0 1WLOTIKOS
topéog Bo fav addvato vo TPoxPNoel og eMeVOVOEIS, PEGH TG OVENGNG TOV
dnpoociov doravdv 10 KpATog TPOX®POVoE o oENON TG cuvolkhig {fiTnomg g
owkovopiog pe dpeco emodAovfo tn dnuovpyie avarTuEng Kol TV ERAVOQOPE TOV

emnédov £pyaciag 6€ avTd TG TAPOVS OTAGYOANOTS.

O 1pdmog avTdg YEPIGHOV TOV OIKOVOUKADV KpIGEMV TTav avdOOvVOS i TNV
KkuPBEPVNON TOV EKAGTOTE KPATOLG, 0pov dev avaykaldtav va TPoywpoeL o€ pitpa
TMEPLOPICUOD TOV KPOUTIKOV Somovdv Kot adénong tov £66d@v mov B siyav @g
emoxdlovfo v kowovikh avootdtoorn. Emnpdodeta, £dve v dvvatdyre oty
EKAOTOTE YDPO. VO KOTOTOAEUNCEL TV EYYDPLO. avepyio Apeca, PECM TG dNUovpyiog

véav 0éoemv gpyaciog AMOYm TOV AVENUEVOV KPATIKOV EREVOVCEDV.

Ye ovtibeon pe to avetépm, moAlol moAduor g OBeswpiog tov Keynes
woyvpilovtov 0TL N vépueTpn aVT ABENCN TOV KPOTIKOV ENEVOVCEDV OVGLOGTIKG
YIYavimve 10 SNUOCIo Topéa Kol oTEPOVSE Omd ToV WMTIKO TN dvvatdTnTo v £xEl
mv mpwtoropia doov apopd Tig emevdvoelg og o xopd (ibid : 494). Hapd ng
avtifeteg omdyelg Opwmc, ov meplocotepeg Prounyovikés yxdpeg TG  emOYNg
gvotepvioTnray v Beopio TG aVIIKUKAIKNG TOMTIKNG, OKEQTOHUEVES KOL TO TOALTIKS
KooTog wov Oo elye M emhoyn evog GALoV, TO EXTMIVYOL OUKOVOUIKE KOl KOVOVLKE,

TPOTOV AVTILETATIONG TOV KVIAKAOV SLOKVUEVOEWDV TNG OKOVOUTOG.

1.3 OI APNHTIKEX XYNEIIIEX THX ANTIKYKAIKHE ITIOAITIKHX

To Bewpntikd vrdPfabpo g Kevvouavig Oewplog £6ve n dvvartdtmra oto
KPGTN Vo GVTILETORICOUY TIG KuKAKEG Stokvpdvoslg T owovoulog epapudlovtog
Lo EmEKTOTIKY dMpoctovopkyy mohttikn, 1 omolo Bo €6tve tn duvardtnTa otV
KoPépvnon Oy uévo vo amorécel 10 WOMTIKO KOOTOG, OAAG MEGH QLTING Vo
gmovoeépel ypriyopa T xdpo o€ pvBuodg oavdmrvEne. Ilavto PéPawe pe Tnv

npobnddeon 611 oe mepiodo owovoukng Gvliong Oo Empeme vo axolovbndel o
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avticToln TEPLOPLOTIKY SNUOCIOVOLIKT] TOATIKY, BoTe Vo KahveBel To ElAepo, o
glye dnuiovpynOel ko vo petwdetl To dnuodcio ypéog. ‘Opmg ota (pdvia epapproyng g
avtikvrhikrc Oswplog spoaviotnkay apketés emmlokég ot omoieg £de1&av OTL TEMKE
1N woopporio. o pio otkovouio dev Epyetan moté ywpic Tig avriotorxeg Bvoies. Ta

Kopotepa TpofAfipata ov eviomiotnkay fitov to eENg:

To molitikd_kéorog: Mo ek Tov Bookdv apydv e Kevvowavilg Osopiag

ftav 1 peioon tov kpoTikod eAleipaTog KAl Tov dNUociov XpEovg GE TEPLOSOVG
peyoang avlnong g owovopiag, dote va koAveBei m avénon tov dnupociov
ehheippoTog ov giye dnuovpyndel Yo v avaoyeon g veeong. [lapdia avtd, Tig
TEPIOGOTEPEG POPES 01 YDPEG TOL sPappolav To cuoTua OxL pévo dev TepLopilav Tig
KPOTIKES TOVG domdveg, oAAd avtifeta Tic avavav, avEdvovtag £tol To enimeda Tov
dnuooiov elleippotog kol To vyog Tov dnpociov ypfovg avtictoyo (McAleese,
2005: 502). H Toxtikn oot pmopet vo unv eoivetar opbr pe Bdom v otkovoptkn
Aoy, Bewpeiton OpOG Wovik omd TAEVPAG TOALTIKNG, OQOD Ul TEPLOPLOTIKY
dnuoctovopkn ToATikn Tpokaiel kowmvik dvcapéokeia Kot propei va £xel peydio
moMTiKO KO0TOG.  Avtifeto, O EXEKTOTIKY ONUOGIOVOMIKY] TOMTIKN KOVEL i
KuPépvnon moAD Moy, ool 1 epoapuroyn tng onpovpyel véeg Béoelg epyaciog
ko avénon tov emmédov Tov piobdv. Me tov TpOmO awTO GG, Ol WOALTIKEG
SUVALELS OVOOTIKA GUVEBOAAY OTNV EXAVOPOPA TOV KUKAKADV OL0KDUAVOENDY, 0.POD
N ovveyng avénon Tov KpatukoD eAAEiaTOC Kol Tov dNUOciov ¥PEOVG TPOKOAOVY

aotdOeia otV owovopio, kabiotdvtag TNy emppenr| og P Thovn Kpion.

H ovamotrelsopomikdTnro 100 onpoaiov rouéa: Tnv nepiodo epappoyns g

OVTUKDKAIKNG TOAMTIKNG TepovotdleTol Toykoouimg pio Tdomn avédov v KpaTik@v
damavaov oe oyxéon e 1o mapayopevo AE.IL. H oyéon avth ueto&d tov AEIL ko
TV dnpociov domavdv mapakivnoe ToALOVS oucovoloAdyovs va. vrootnpifovv v
dmoyn 6t mhéov 10 KpaTog Apyle va yivetor vrepfoikd peydAo kol 6TL 1 WOANON
KPOTIKGOV emepNoev o€ Wwbteg Oo pmopovse vo odnyfoer oe adENoTm

nopaywykotntag (McAleese, 2005: 505).
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H oradiari usioon tav Osti@y arnoredsoudrov: s opy£<g g dekaeTiog

tov *70 mapovoidletor éva @owdpevo 10 omoio dev mpoPrendTav mwovdevd oTnV
Kevvowovn Bempia, o otaciyponindopiopos. Ovoootikd HEGH TG OVOROGiog AuThg
TEPLYPAOTNKE TO QOWVOUEVO Mt YDPE VO TOPOVCLILEL TOVTOXPOVE  VYNAO
TAnbopiopd kot ovepylo. Méow Tov @awopévov avtod amodgiytnke OT M
QVTUCLKALKT TOALTIKY| Ot pévo dev peiove oto eAdytoTo Tnv avepyia, aAld avtifeto n
CULVEXNG EMEKTOTIKN ONUOGLOVOLUIKT TOALTIKY] KOTEANYE v dnpovpyel mAnOmproTikéc
TECES UE OMOTELECUO T TPAYHATIKN obENoM TN TOPoy@YIKOTNTAG Vo givanl TOAD
ukpétepn amd to avouevopevo (McAleese, 2005: 506). H onpovok ovti
pawvopevikd amotvyio g Kevvowovig Oswpiog va epappootel otnv npdln édwoe
xhpo oe véeg Bempieg va avaduhody Kol 0VGIHGTIKG KoTadikase TNV OVTIKVKAIKN

TOMTIKY GTNV QQAVELLD.

1.4 HANOAOX TOY ®IAEAEYGEPIEMOY

Yng apyés g dexaetiag Tov *80 to enimedo tov dnpociov ypéovg e TOAAEG
Prounyavikég ydpeg frav vVYNAGTaTO, 08 onuelo mov apketol 181dTEG TMOTMTEG
Gpywoav va oppopfnrodv ™ Svvatdtnre amomAnpoprg tov (ibid: 506). To
Topaderypa g kpiong tov Melucd fTav opaKTINPIGTIKO, MUE TOVG WOLDTEG EMEVOVTEG
vo kpivouv 6t | y@pa mbavitoto o advvatodos vo. arolnpdoEL To YPEOG TG, ME
amoTEAECHO. TNV KATAKOPLEN adENom Tov emTOKiOv JSOVEIGHOD TOV KPOTIKOV
OHOAGY®V TNG Ko TNV Uy TOV WWWTKOV kepaoiov and ) ybdpoa. H kpion
enextdfnke dpeca oe OAn ™ Aatviky Apepikny pe xivouvo vo mhpel TOYKOGULES
dwotdoeig eav dev viipye dpeon mapéuPacn. H ypeokonia amopedydnke pévo dtav
ano@ooiotnke o davelopog tov Me&iwkd and mig HILA. kou tqyv Tpdnela Awbvav
Awkavoviopdv xon vnpée OVOTPOCAPLOYH TV nmodootépov daveiov (Kpodyxuav
2009: 64).

H avnovyio mov wpoidknnke Ady® g avatépm kpiong avaykoce vo peyaio
apBpd xdpov va BEcovv m¢ Pactkodg GTOXOVE TG OUKOVOMKTG TOALTIKAG TOVG THV
peioon 1@V EAAEIPPATOV Ko TOV dNUOciov YpEovg, OTMG EMIOTG KoL TV CNUOVIIKN

ueimwon Tov kpdTovg.
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H oMoyl oot wiedong 6cov agopd Tnv oKOAOLOOVUEVT] OWKOVOUIKN
moMTuc] emPePorddnke mepitpava pe v vroypoen o 1992 tng ouvvofikng Tov
Mdaoctpiyt, 6Ty onoia ko epmepiéxovioy ol Tpodmodécsig Tic omoisg ko Qo npene
vo. TAnpel pe Evponaixn ydpa dote va coppetéxsl oty Evponaici vopiopotikn
gévoon. Avtéc frov EAdelupa Tov kpatikod Tpodmoloyispod £wog 3%, emimedo
dnuociov ypéovg 60% tov eyyopiov A.EIL 1 fote va et mrotky tdon. O
TANOOPIoPOG Oa Empene va givor kKAT® amd o Tpn avaeopds (uéoa og 3 ypdvia ot
Tpég dev npéner va Eemepvave kol meprocoTepo amd 1,5% T1g avticTouyeg Tov mo
awodoTUCcoV KPATOUG-UEAOVG), OL 100TIIEG TOV VOpioUaTdg Tng Kbe yDpag Ba Enpene
vo mopapeivoov péoa otv {odvn mov opiler 0 Mmyoviopodg TovaAlaypaTikdv
Icotynov (MXI) y §%0 TOVAdYLoTOV XPOVIO KOt TENOG, EVED KOl TO. LOKPOTTPOOEoO
emtokwo dev Ba émpeme  vo Eemepvave kotd mepLocOTEPES amd VO mocooTINiEg
HOVASES TO. EMTOKIAL TOV TPV O amodoTikdv kpatdv-perdv (Eichengreen 2008,
219-220). Edd 6o mpémer va avapepOei 6TL Kot ToAAES xdpes ™S Aotivikig Apeptknig
Kot g Aociog kwvilnkav mpog avtii v KoredBvvorn, pe Kupldtepo TopadetypaTa

ovtd Tov Me€wd (Kpotdykuav 2009: 65) ko tng Apyevtwviig (ibid : 72).

1.5 XYMIIEPAXMATA

H Kevvowvn aviicorkii moltiky mapovciole po oelpd mAEOVEKTNUATOV
mov olyovpo dev propodv vo ayvonfodv. H epapuoyn enekrotikrlg OnpLoclovopkrg
TOMTIKNG péC® TNg avénong Tov dnpociov damavdv oe mepddovg veeong sivar
OVIOG Mo ETOVOOTOTIKN 1060, €@ pe ta onuepvd dedopéva OTOV GTIG
TEPIGOOTEPEG TEPIRTAOGELG 1| AOon givar 1 QUECT) TEPLGTOA TOV SATAVAV PECH TNG
ekoylavong tov xpotikdv dnpoctovopkdv. H owovopkry moltiki tov Keynes
OVGLOTIKG Dnoérﬁpd;s o o ydpo og vVoeon o Expene vo. davelotel, avEGvovtog
ue tov Tpdmo avtd To EAAEIPUNA TG, KoL OT] GUVEXEWL VO, SL0YETEVOEL TO YPTIHO. 0VTO
HECH KPOTIKDV ETEVOVOEMV, 01 0moisg Ba Gvoryay véeg Bosig epyaciag kan Ba £dvav
£pY0 GTOV WO1OTIKO TOPEN, OVOTAGGOVTAG PE TOV TPOTO anTd TV €6vikT owovopio g
yOpag. T cvvéyew, dtav Kamown otrypun 1 owovopia 0o aviile, 1 koPépvnon dpeirie

VO TPOYWPTOEL O EPUPUOYT TEPIOPICTIKNG ONUOGIOVOUKNG TOALTIKNG, AOTE Vol
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1000KEAGEL TOV TPOHTOAOYIoNO TNG KL VO LELDOEL TO SNPOCL0 XPEOG KoL TO EMITESO

TOV gMAeippotog G.

Ouwg omy mtpdén oyedov xapia ydpa dev epApUOcE TO SEVTEPO OKEAOG TNG
Bewpiag, 610Tt avtd B0 amortovee Buoieg amd TAELPAS TV TOMTAV, TPdyno TOV
onuoiver moMtikd ko6otoc. [0 to Adyo ovtd 01 TEPIOTOTEPES KLPepvioelg dev
Tpoydpnooav o€ ovtd To Koppdtl, cvveyilovrag Tig damdveg kou doykdvoviag To
dnuoco ypéog. Emmpdodeta, watd tn Sdprein g epappoyng g Kevvouuvig
TOMTIKNG €vToTioTnKE U0 akOun peydAn odvvapie, m mopovcic mAndopiotikdv
MECEDMV KO avepyiog Tantdypova, deiyvoviag Le Tov Tpdmo avtd 6t 1 KoK emAoyN
6o0ov 0popd 1o €id0g KpaTIKdV damavdv 6To onoio divoviav To EmLEVOLOUEVA YPTLOTOL

Oy ubvo dev peiwve v avepyia, ahdd dnpiovpyodce kot TANOMPICTIKEG TEGELS.

O kpioeg mov gpeoviotniav n dekoetio tov 80 ovouioTikd £deav 6TL TO
VynAd dnuocto xp€og kot o PEYOAD KpaTikd eAleippata mov lxoav dnpovpyndei
KoBiotovoov TIC Yhpes AvOEWOMOTEG MG 7TTPOG T SLVUTOTNTO CTOTANPOUNAG TOV
xpéovg kor evdhmtec oe kepdookomikés emféoeis. ITAEov Nrav vmoxpewpéveg vo
v1oBetricovy moliTikég o1 omoieg Ba gixav wg otdxo TNV efvyiovon twv Snuocim_v

OIKOVOHIKAV.
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KED®AAAIO 2°: THE WASHINGTON CONSENCUS

2.1. EIXAT'QI'H

Tov Armpiho 1990 éva GpBpo tov John Williamson npokdAece aicbnomn pe
dnpocicvon Tov. Zto Gpbpo avTd OVCOTIKE TEPLYPAPOTAV T} OLKOVOULKT) TTOALTIKY]
v omoio Bo émpeme vo axolovBficovv ol VIEPYPEOUEVEG YDPEG TNG ACTVIKNG
Auepific GoTe Vo OVOKAUWYODV OIKOVOMIKE, GAlG 1Kot vo ékouv ot otpiEn Tev
H.ILA., tov Awebvodc Nopopatikod Tapeiov xon g Iaykdopmag Tpanelag oty
npoondfern, tovg avtr. Ovolootikd n dnuocisvon mepéypape ev oAiyolg to véo-
Quhelevbepo cvotnuo, to omoio ameiye apketrd amd TOV TPOKATOYO TOL, TNV
Kevvowvn Bempia. Xe yevikég ypaﬁuég wePEypage 6T 0 pOVOG OpOUHOG YL VO
OVOKALYOUY 01 VITEPYPEMUEVES YDPES TNG AATIVIKTG AREPUMG MTaV 1) EPAPHOYT} H0G
oVOTNPG  TEPLOPIOTIKAG  OTHOCIOVOUIKNG TOALTIKYG OE  OUVOLOGHO [E TNV
npaypatonoinon Jdopikdv oAAaydv ot owovopio kot Ty vmapEn  pog
OVTOYOVIOTIKNG CLUVOAAOYROTIKNG 1o0TWiog. Me tov tpoémo avtd B propodoav va.

enovéLOovv o1ig Atebveic Ayopés anokabiotdvrog Ty aglomiotio Tovg.

O ambyeig avtég tov Williamson éywvav moAd dnpoeiieic, koping Adym g
YEVIKOTEPNG UETAOTPOOTG TOL KAUaTOg oTig apyés g dexaetiag tov 90 ko v
yevikotepn emikpdtnon Tov eiheAevBepiopod. IloAlol owovopordyor, Wwitepo otn
Aotwvikfy Apepikn, evotepviomioy mAfpng T andyelg tov (Kpodyikuov 2009: 65),

TPodhVTUG plukeg 0ALOYEG OTO OTKOVOUIKO GUGTNHO TRV YOPDV ODTAOV.

Kafoin t dexoetio tov 90 1o Awebvég Nopopotikd Topeio epdppoce
npoypaupato Tpocapuoyic Pacwopéva TG apyxés tov Washington Consensus og
ToAEG meputtoelg kpicswv dtav (ntAdnke M ovvOpopury TOv, pE CUPIAEYOUEVO
anoteAéopato Opwc. H yvoaqtérspn- fowg mepintwon omotuyieg Mrav ovT TNg

yxpeokomiog Tng Apyevtivig To 2001.

Adyw tav tpofinudtav epapuoyng tov petappuduicenv oe morlég xhpes,
1o Washington Consensus Gpyioe va. yavel v aiyAn tov og 0dnyds avTipeTdmiotg

olKOVOUIKGY Kpioewv, pe kdmowovg vo. woyvpifovior 61t ou opyég Tov NTAV TOAD
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vevikég, 6t dev Aapfdavovtay vadyn T EOKOTEPA YOPUKTNPIOTIKE TV OTKOVOUIDV
KAmowwv yophv, 0Tt 10 Bdpog TV peTappulpicemv EXeQTE KUPIOG GTOVG OUOVS TOV
o oddvapwv kowvevikd ouddov (Stiglitz 2002: 34) ko 1L 1 AeyOpevn «EAOGTIKN

gpyaoioy dev dnpiovpyovoe véeg Béoeig epyaciog (Frers : 03).

[Mopdha avtd, akéun KAl CNUEPQ, PE KUTOES TPOTOTOCELS OGOV 0.QOpd TO
npdypappo. mpooapuoyns, ov opyés tov Washington Consensus oafvetor va
gpapudlovior kot  ©TO  TPOYPAUUOTO  OTHOGIOVOUIKNG  TPOCOPUOYNS  TMV
vrepypepuéveav xopodv g Evpoldvne. Zxomdg tov ev Adym xepodiaiov sivor n
avéAivon tov apydv tov Washington Consensus mov OVGIOOTIKGE AEITOVPYNCE MG

00176G EQAPLLOYTG TOV VEOPIAEAEDBEPOV CLGTIHATOG.

2.2 OI APXEX TOY WASHINGTON CONSENSUS

O1 Baowéc apyéc Tov Washington Consensus ovo100TIKéG amotehodv Kot Tovg
Bepéliong AiBovg tov PrhedevBepiopod. Mo xOpo Yo Vo OVOKAUYEL OLKOVOULKE 0t
wo. wepiodo Vpeong Oo mpémer vo PdAst TdEN oto Snpdole oucovopkd TN,
undevifovtag o ehdeippoto TG Kol UeudVoOvToS T dNUOGLo XpEog TG HECH MIOG
TEPLOPLOTIKNG OMpoctovopknig moMtikne. Emmpdobeto, Bo mpémer va mpoymprost
£vov OMUOVTIKG aplBpd doutkdy aAlaydv 6Gov agopd TV otkovopio Tng, ACTE T0
uéyebog Tov Kkpdtovg va. uewwbel kar o TpootatevTIcUog va eEokelpOei. [lpaxtikd, Ta
prinore. mov Oo mpémer vo. axolovbnost pw ydpo pe coPapd dnpociovoptkd

npoPfAfuata givar to e€ng:

Anuocrovourxy merfapyio: H dnpociovopikn neapyio kpiveton anapodmm

and v OvdotykTov o TV avakopyn tng owkovopiag piag ydpasc. Mo ydpa pe
VYNAS Slnu(’)cno ypéog xor ypovia erdeippoTa Kwvdvveder vo anokielotel and Tig
ayopéG OHOAOY®V Kot Vo XAoel 110TIKE Kepdioio Aoy Tov KAipatog afefardttog
nov mpokoreital. To AN.T. B&tel wg 6po Yo To dAVEIGHO YWP@OV TNV 6VOTOON KAl
gQUPUOYN Tpoypopudtv  dnuoctovoukng eéuylavong, ®dote ot tehevtaieg vo

UTOPEGOVY VO, AOTANPOGOVY Ta Ypén Tovg Ttpog ovtd (Williamson 1990: 02). H apyn

[MAnktpoioynote xelpevo] YeAlba 13



eQoppLOoTNKE Ao TG XDPESG g Aatvikrg Apepwinc (Kpodykpav 2009: 61) £mg ko
v Evpdnn (Eichengreen 2008, 219-220).”Etol whéov o1 yhpeg Ba. éxpene vo tpodv
1000keMGLEVOLG TpoDmOAOYIGHOVC, Vo eEodetyouy Ta xpovia EAAEINpOTO, TOVE KO VO

UEWDOOVV TO dNUOCL0 YPEOE TOVG.

H avarxarovouy t@v dnuocioy darxavaeyv:  Eivoi yeyovdg Ot peydiog pépog

TV dnpociov domavdv enevdveTal o€ Topelg dntmg Ta eE0TAMOTIKG TPOYPAUPATO TOV
otpatov. Ov dambveg ovtég Oa pmopodoov vo pewwbBovv otadiod kol vo
avoxotoveundodv oe topelc 6mmg mn Iowdein xor 1 Yyeio. Ov 600 Tehevtaior
Bsopodvion topelg peyiomng onpociog yw Tnv owovopio pog yhpas, kobdg
Behtibvovv v Tapay@ytkéTTo. Tov aviponivov kepoiaiov. O TPOMOG KATAVOUNG
TV domavdv ovTthv Ba tpénel va elvon tétolog dote vo guvoel toug ava&loradodvieg

KO TG KATOTEPO EL00dNUOTIKEG Opddeg Tov mAnOvopod (Williamson 1990: 04).

YoPapn omotdin dnpociov yprpatog yw tnv Ovdoryktov Bswpodviar ot
Aeydpeveg emdoTNOEIS o€ eyYdpLo. TPoidvia Ko kpotikég entyeproels. To gldog ovtd
TOV EMSOTHCEMV 0VGOTIKG amoTelel vo £100¢ TPOSTATEVTIGUOV TO OT0i0 OYL POVO
dev Ponbéer v eyydpra owovopia (dev kdvel to TPoidvTa Ko TG KpaTikég Tarpieg
O OVTOYOVIOTIKG, avtiBeTa T0 YEYOVOG GTL OV KIVOUVEDOLV OTO TOV OVTUYQOVIGHO
Aoyo tav emdotioewv mpokoiel oTpefrdoeic) oAld avrifétmg amotelel po poévipun
onotdAn Tov kpotikdv Topav. H katdpynon tov emdotiosnv kpivetar anapaitnn

- hoTE Vo EVIoYVOEL 1] OVTOYOVICTIKOTITO KAl VO, 0VOKOTOVEUNBODY 01 TOPOL 0VTOol oE
dAhovg topeic Omwg m Onpovpyie vmodoudv, ot omoiot Ba evioydoovv Tnv

OVTOYOVIOTIKOTITTO, TNG XDpog ko O, Trv kGvouvv moro Eévav enevddoeav (ibid: 05).

H _ollayy tov _gopoioyikob _cvorijuarog: H peioon tov  kpotikod

eMefppatog po xdpa €@appdlel TEPOPIGTIKT ONUOCIOVOULKT TOAMTIKY Umopel vo
gmtevyfel pe dVo Tpdmovg @ gite pe v uelwon Tov KpatikdV damavav, gite e v
avénorn tov eoporoyikdv £06dwv (McAleese, 2005: 686). I'a vo avéfiocer Ta
@oporoykd TG £c0d0 pa ydpo Bo mpémer vo £xgl upeio popohoyikr Bdor ko

pétpro eminedo opawv. H popohdynon keparoiov ta omoio Byaivovv amnd ™ xdpo
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glvor o emmhéov emhoyn, dote 1 xdpa vo kepdicel €000 amd TLXOV doPuYOVTA

Ke@dhana, oAAG kot vo propécet vo. epunodicel v euyn tovg (Williamson 1990: 04).

To dwoc Ty enrrokiny daveiouov: 1o onpeio avté o Williamson tavtileton

PG pe T Bewplo Tov PrhehedBepov cvoThpaTog, apod Bswpel dTL Bo mpéner To
gmtoxio davelspod tov yopdv va kabopifovior pécw tov Siebvdv ayopdv xor oyt
néow somtepikdv mopoaydviav (Williamson 1990: 04), evd Osmpel 6Tt to dyog Tov
gmroxion Bo wpémer vo givar Betikd, doTe vo vIapyetl KEPSOG Y10 TOVG EXEVOLTEG Kol
vo. cv€ndei 1o entinedo Tav anotapmedoemv, oArd oyt ToAD vyNnAo, S16T Bo propovoe

vo, tpoxaAgost extivaén Tov dnuociov ypEovg.

H ovvalloyuaniy rconipuio: H yhpo opsihel vo €xel Lo avioy@OVIGTIKY

ovverlaypotikn wotipio, 1 omoie Kot Ba wpokaAécetl éva gidog avamTvéng mov Ba
Baciletor oto efoywywd eumdplo. Avtibeta, [ VREPTUNUEVT] GUVOAAGYUATIKH
wootTio pmopel vo, TPoKaAESEL TEPOLTEP® VYECT] OTIV O1KOVouia, evd oL GuVEXElg
HETOPOAEG TNG TPAYHATIKAG OUVOAAOYHOTIKNG tooTYiog mpokaAovv KAl
ofefardmra 6cov apopd Tig emevdoelg ot ydpo (Williamson 1990: 05), pe
amotélecpo v QuyR kepodoiov and avth. I to Adyo avtd peydhog apiBuog
YOpOV Kotd T Odpkew Tng dekagtiog Tov 90 axoho¥bnoav TV TEYVIKNA NG
oOvdeong Tov VORIoHOTOG TOLv pE TO doAdpo ot pon oTodept] cLVAEAAYHOTIKN

wotio (Eichengreen 2008, 185).

To glei0spo gundpro: ‘Ocov 0popd Tov TOUEN TOV EPTOPIKDY GUVEAAAYDV TO

veyovota ftov EexdBapa. Ta eicaydpeva mpoidvta dev Ba Empene va vwdKewvTaL GE
0To10VGONTOTE J0oUOVS 1| TOCOTIKODS TEPLOPICUOVS, cVUPAAAOvVTOG e TOoV TPOTO
avtd ot Onpovpyia Tov €revBepov epmopiov, to omoio ko Ba evétewve TOV
avToyOVIoUd UETOED TV EYXDPIOV Kol TOV EI00YOREVOV TPoidvTIeyY, divoviag oTov
KOTaVOA®T TEPLooOTEPEG EMAOYES Kt kaAvTepeg TéS. H ydpeg O mpénet va £xovv
0otdo0o TNV emAoyn va epappolovv éva &idog mpootatevTiopoy (kvpimg UEC®H

daoudv ota €lo0yoUEVe TPoidvia) o eEUPETIKEG MEPUITOOCELS OTMG OVTH TNG
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vnmiokng Pounyaviog (Williamson 1990: 05). Emnpdcbeta, sivar yeyovdg ot dev
yiveton gvtdg piog voytog va oAhatel n popen tov eumopiov oe pa xdpo, EWKdTEPO
otov LAGpe oo T petdfaon omd 10 KOBECTOG TOV TPOGTATEVTICUOD 68 0VTO TOV

ehedBepov gumopiov.

O1 dueoeg Eéveg emsvdvoetg: O dpeosg Eéveg enevovoelg kpivovar avoyrkaisg

Yo OAEG TIG YDPEG KaBDG 01 TOAVEBVIKEG EMEVEVOVTOG GE [l XDPa STUIoVPYOV VEEG
Béoelg epyociag, LETOPEPOVV TIG TEYVOAOYIKES TOVG YVAGCELS, TOTOBETOVY KeEPalano
Kot avEGvouv T mapayykés duvatdnreg Hog yopag. Xto onueio avtd Ba mpémer
vo. emonpoviel ot 6tav o Williamson pihovoe yio anelevdépmon Tov Guecwv
Eévov emevdboemv omd KkGOe HOPYNG TEPLOPICHO, EVVOOLGE TO KOUUATL TOV
HOoKpOTPOBecmY EMEVOVCEDV (ayopl €yx®@puv TPV Kol €MEKTOC TOLG M
dnuovpyio. vTOdoUdV Kol EYKATACTACEMV) Kai Ol v mANpn kou yopis éleyyo
anghevbipwon tov Ppoyvrpdbeopumv enevOVoEOV OTTMG Ol KEPUAOOKES ELGPOEC
(6m¢ 01 eMEVOVOEI; € OUOAOYO KOt LETOYEG) O OTOiEG Ko PUTOPoVV vo. oroywpicovV

Gpecoa oe tepimtdoelg kpicswv (Marangos : 14).

Ihwnkonoujoerg: Ot 1OIOTIKOMOMGEL, TOV  KPATIKAV  EMLYELPTOEDV

nopovotdlovv dvo peydha mheovextiuoto. Ilpdrtov, Omeg avo@épdnke kon oe
TPOTYOOUEV TOPAYPAPO, TOAEG KpaTWEG emyelpnoels moapdyovv {nuiéc, upe
anmoTEAECHE. TO KPGATOg VO, €ivol ovaykaopévo ve. TG £mdotEl OOTE Vo punv
ypeokomioovy. To paxpoypdvio k€pdog amd v TdANoM ™G emtyeipnong Oo sivon 1
g€otxovéunon nov o, exéABeL ooV KpaTiKd TpoimoloyIGHd eTnoimg amwd Tnv SraKkon
tov emdotioenv. Aghtepov, Bpayvypdvia 1 TdOANoT g eTarpiag Oa empépel £60d0.
oto kpdToc to. omoio ko 0o ypnoonomBovy ywo T peioon Tov dnpociov ypéovg
(Williamson 1990: 06). Télog, ov semyeprioelg ovté Bo  Aertovpyodv
OTOTEAECATUKOTEPO UETE TNV WOUOTIKOTOION TOVG, KOBMG o1 1810KTHTEG TOVG Ot
&xovv ¢ okomd to kEPdog kol Oa Ppiokovtor oe éva aviayovioTiké mepBailov,
xaOd¢ M AdBo¢ otpatnykn pmopel va Tovg Kooticel To. EREVOVOUEVE KEQAAOLN TOVG

(Naim 2000: 89).
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Opwg o Williamson npdofece xor po emmwAéov mopdpetpo 6cov apopd Tig
1B1wTIKoToOMoEL. Bo TPETEL VO TPOYUOTOTOLOVVTOL VIO oVVOTKES Slopavelog kot &yl
ne toydpvdueg ddikacieg, kabhg Adyw tng peyding Swupbopdg mov emkpotel oTIC
ydpeg mov mopovolatovy dnuociovoukd mpoPAfuata, umopel teAkd T0 gv Adyw
uétpo vo smpéper avtifeto amoteAéopoto, kabdg ov opyoviopol pmopel v
nmovAnfoldv ce mAovow AOUTL ot €EEVLTEMOTIKEG TWMEG, TOAD YOUNAOTEPES TNG

wpaypatikng Tovg o&iog (Marangos : 15).

H eldletwn Ty meprlopioudy Ty exevovoewy: YT\ mEPIGCOTEPES amd TIG

yOpeg oL TTapovo1dlovv ypovia eEAAEippaTa Kot DYNAO dNUOGLo XpEog veioTaTaL Eval
obvoro vopoBetikd mhaiclo to omoio ovolaotikd meplopilerl xkaTd TOAD TV £1GpoN
Eévav  emevdloemV Kol  EVTAGOOVTOL KOL OVTO OTO GUVOMKO  KOOEGTMG
ﬁpoowrsuuouom’) mov Omel TG owkovopieg ovtéc. Avtd meprlapPdver T
ypogeokpotic, TV VYNA GOpPoAOYNOT TOV EMYEPNOEMV, TO EUMOOW TV
gloaymydv, 0nmg eniong Kol Tov Eleyyo tov Tdv (Williamson 1990: 06). M ydpo
n omoio. mpoxwpd onv owovouwn eEvylavon g Oo mpémer va wpomOnoel
vopoBetikég pubuicelg ol omoieg Oo dpovv avtd Ta emevovTikd eumdo (Naim 2000:
89). Av16 BéPara dev onpaivel 6t dev Bo vVIApYOLY KavovioTnKeg S10TAEEL 01 OToieg

Ba koBopilovv  dwdikaoio Tpaypatonoinong exevédoewv (Marangos : 15).

Ta nmvevuanikd dwarduare: ‘Ocov aopd To TVELRATIKG StKOOUOTO, 1

wpodOnor vopobetikdv puvbuicemv mwov Ba eEoceoriovv v mTpootacio. Tovg

Kkpiveron emtokTicn.

2.3 XYMIIEPAXMATA

Ye yevikég ypoupés o UTopoVGOUE VO 10XVPLOTOVHUE OTL O1 dEK QVTES apXEG
tov Washington Consensus zpombobdv v epapuoyfi 1oV Tpidv Bacikdv kavovov
TOV OIAELEVOEPIGLOD : TOV KATITOAIGLLO TNG EAEVBEPNC AYOPAS, TNV HLAKPOOIKOVOLLKT

neBapyeio ko éhog v €vialn ot vEQ TOYKOGUIOTOUHEVT Olkovouia, UEC® TG
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Tpominong tov glevdepov eumopiov kol G eEGAeWYNG TOV UETP@OV TOPEPTOOIOTG
TV enevdvoemv and to eEwtepud (Williamson 2002: 02). Ovcwotiké amotelel Evav
odNyé Y v @rieievdepomoinon puwig owovopiag, xopic Opmg vo eésduceist o
dpdpo mov wpémer va acorovdnOei, pe amotéheopa vo eivar ovoikTo oe mapepunveieg
Kot Beopeitor 0caQEg, yapaKTnpopds OV YPNCHOTOONKE apyOTEPR EVIOVO OO

TOVG EMKPLTES TOV aPYIKoV GpBpov Tov Williamson.

Opwg, mpoxtucd To Washington Consensus 6ev eptypdpel Timoto mapomive
oo oVTd OV EVVOOVUE MG OTKOVOUIKA 0pBoloyucd, dtt dnAhadn po ybdpo Oo mpémel
vo. gL [0 1oopporio. 6oov apopd Ta dnpoclovoptkd g ototgeio, evd Bo mpémet va
wpomOel ToMTIKES 01 oMoieg Vo cLUPAAOVY GTNV EVIOYKLON TOVL OVTAYOVIGHOV KoL Oyl
otnv evioyuon Tov TPOoTATELTIOUOV. Ol WEPIOGOTEPEG YDPEG OV EPGPUOGHV TO.
nétpa. ontd apykd eidav Beapaticd omoteréopato, oty cvvéyewr Ouwg Pimoav
onuavtikég kpioeig (Naim 2002: 91-92). H amotvyia tng epapuoyng twv apydv
ovthv og [, osipd yopdhv dnulodpynoe moArég ovtmapobécels petaEd TV
OLKOVOUIKAOV KOKA®V OYETIKA He TO edv TO QLAgAevBepo cOGTNHA pE TN HOPPT) TOV
Washington Consensus mapovoiale doptkég advvopieg 1 v n amotvyic opethdtay
o€ 00ToYieg EQAPHOYAS TV Tpoypoppdtov eEuylavone. Zn cuvéysw Tov kepoiaiov
0o e£eto0TO0V Ol KUPLOTEPEG TMEPMTMOCEL; YDPEG OTIS OTOIEG EQAUPUOGTNKOV Ol €V
Aoyw opyés xar Ba avapepfodv ov Pacikdtepeg KprTikég Katd ov ApBpov Tov

Williamson.
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KEDAAAIO 3: EGAPMOI'H TON APXQON TOY
WASHINGTON CONSENSUS TH AEKAETIA 1991-2001

Tn dexoetio 1991-2001 évag peydrog apdpnog xwphv mov mapovciolav Kowd,
AOPAKTNPIOTIKG YVOpIoUaTe OGOV 0@QOpd TNV OWKOVOUID TOVG OmoQAcIoaV VO,
epapudoovv - i apyxés tov Washington Consensus dote va  gbvyavBodv
dnuooctovoukd. Ov ydpeg oVTEG AvnKov OTNV KATIYOpio. TV OVOTTUGGOUEVOV
owovopidv, evd mopovoiolav ypdvia doptkd mpofAfpoto oty otkovopio Tovg
(xpovwo. eEddeippota, TANO®PIGHO, Kot VYNAS ONUOGI0 XpEog). ZOUEmVe. pe TOAAOVG
UELETNTES TO YEYOVOG OTL GvnKav GTIV KOTIYopio TV aVOTTUGCOUEVOY YOPOV Kot
Ol TOV OVERTUYUEVOV TS €KOVE TOAD gvdAmTeg omévovtl ot Owebvelg ayopés.
Amotéheopo avTOD TO YEYOVOG OTL OKOUN KOU pE WKPO YPEOG MG TOGOGTO TOL
gyyopiov A.E.IL va mapovoialov mpofinpotoe avoypnpuatoddtnong Tov xpEovg Toug.
‘Evo. emmpdoBeto KoVl yapaKTnpioTikav TV Y0pav avtdv ivon 0Tt SAEC apyuicd pe
TNV €QOPUOYN TOV PETPOV EPPAVIGOY BEOpOTIKE 0TOTEAECUATA, OUWOE 0T CUVEXELD
ot otkovopieg Tovg émecav oc Pabeld Vpeon, pe omotélecpa gite va @Tdoovv oto
xethog g ypewroniag, eite axopn yepdTepa vo knpdEovv otdon Thnpopdv. Xto
Lépog avtd tov kepoioiov Bo avapepBolie GTI O YOPUKTIPICTIKES TEPTTAOCELS
xopdv mov ™ Sekaetio 1991-2001 @rlerevOepeg mOMTIKES, O1 Oomoieg OUMOG TEAKE

glyav mevypd amotehéopata, 0ftovtag Tic apytc Tov Washington Consensus vrd

coPapt appiophmon.

3.1 H KPIZH TEQUILA (Me£wo)

Méypt kot To 1985 10 Me&ucd Osmpodvtov amd toug diebveic avaivtés ag o
xdpo omcB0dpopIKy, TPOTLUTO TG Be®PINg TOV TPOGTATEVTIGUOV, 1) OTOL0L APVOVVTOV
empuoveg vo evtayfel oto maykéopo owovopkd cvotmua. H debveig ewoposg
Keporaiov Mtav oxeddv pndapvég, T eyxdpwo TPOidvta €mMWBOTOVVIO VD TOL
glooyopeva VIOKEWTOL o€ VYNAOTOTovg daoprovs. Or tpameleg avnkav oxeddv €€
0MOKATPOD GT0. kpTOog, EVD 1 diicduon Eévav enevdbcenv nécm sEayopdc eyympinv

" e
7
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gTopldv kon Tpameldv frov addvotn, Kabdg amayopevdtav 1 oyopd HETOXOV 076
Eévovg. Ba mpémer emiong va avapepdel kot to vynAd TocooTod SopBopdc, e TOVG
Bropmnydvovg kot To. pyoaTicd cuvducdto vo £X0VV TEAATEINKEG OXECELS UE TO TOALTIKO
ovotnpo (Kpodykuav 2009: 62-63). ’Om T0. OVOTEP® Ekovay 170 MeEucd pa xdpa.
7oV epedvile pio swcdva mARpog avtifetn and tig apyés tov Washington Consensus,

Toy10eVUEVT OTIG TAAMOTEPEG OPYES TOV TPOCTUTEVTIOUOD KOl TOV KPLTIKIGHLOYD. .

H uerdfacn oro giieievbepioud: >ng apyes tov 1987, 1o nvia tov Ocopikod

Enovaoctatikod Koéppotog, to omoio Pproxdtov v mepiodo ekeivn otnv géovoia,
noipvouv TEXVOKPATES e OTOVOEG otV Auepiky], ot omoiol katl KnpvTTovV e cBévog
6t 1 avdmruén ywo Ty xdpo Oo emTevydel povo péom g epappoyng erherevdepng
TOMTIKAG KoL TNG EVTOENG TG XDpog oty maykécuia ayopd. Tnv mepiodo exeivn vog
ueybAog opiBpuéc  AaTVOnUEPIKOVAY Otkovopoldymy vrootnpilel cBevapd 6t Oo,
npénel vo. mpowbnBovv uetappvbuicerc ov omoieg Ba evappovilovion pe 10
Washington Consensus (ibid :65). Yio0etdvtag tnv moMtucq avt), 1 pe&ucavikn
KoBépynon epapudler e oeph PETPOV, pe KOPLOTEPQ avTd TG E£PAPUOYNG €VOG
kobeoTdTog 0TOOEPOY CUVOAANYHATIKAOV 00TV peTald tov pelikavikod néco
(Sebastian 1999, p 04) kot tov Apepikoavikod Aoiopiov, GGTE Vo OVIIUETOTIGEL TOV
wynAo TAnBwpiod, kor m amehevdépmon g kiviong tov kepaiaiov. To gumdpro
omeAEVOEPBONKE TANPOC HECH TG KOTAPYNONG TOV OUCUDV, EVO KPATIKEG
EMYELPNOELG KoL TPATECES APYLTOV VOl IO TIKOTOLOVVTAL.

Méowm g otabepnc cvvorlhaypatiknig woticg o TAnfopiopds T@ucedtnie
og peydho Pabud, evd 1989 1 xvPépvnon tov Me&wd diver Aoon oto mpdfAnpa tov
peydlov ypéovg g xodpag, Emerta omd ovpeovie pe mig HILA., péoo g |
OVTIKOTAOTOONG TOV aveEOPANTOV ¥pEOVG TNG YDOPUG NE TO HIKPOTEPTG OVOUAGTIKNG
a&iag opodroyo «Mmpéwvty. Me 1o oudhoyo ovtd 1o ypéog g Yhpog kobictoto
AoV PLdolpo, Vi To EMAELIUN ETECE KATAKOPLPO AOY® NG UEYAANG peimong Tov
TOKOV TOL TPoEpyoviay Omod TG davelwkég vmoypshoslg g xhpog. Ot
uetappuduioslg ocvveyiotkay, péom g cvpeaviag ehevbepng Ldvng awfopion
petaéd Me€wd-H.ILA.-Kavodd kot Tov  181oTiKkonotos®yV, ol 0moieg Tpoympodcy
pe @pevipelg pupovs. Ot Eévor emevdutéc Prémoviag Oheg avTEG TG OAAXYES Vo

TPOYMPOVY, ECTEVGAV VO, ELEVOVCOVY GE [ Xdpo v oznoio 1 Bewpovoav TAEovV
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po  avodvdpevn owovopic. Moévo 10 1993, or emevdvoeg épravav to 30

Swoekatoppvpia gupd (Kpovykuav 2009: 67-69).

To &omagua e xpiong: Opwg 6ev dpyncov vo @ovodv Kol To TPOTO

apvnuikd onuadw. H otabepny cvvorlhoypotikn icotio pmopel vo peioce tov
mAnBopiopd dcov apopd ta wpoidvta, dpmg or poboi cuvéxicav va avgdvoviar pe
toug dovug pubpodc. Yymid picBoroywd kdotog ocvvemdyetor - adEnon  Tov
TOPAYDYIKOD KOGTOVG OV LLE GEPE TOV 0dNYEL GE AHENGT] TOV TILAY TOV TPOIGVIKY,
TATTIOVTOG TNV avioyovioTikotnto Tous. Kot evd ov géayayés peubvoviav, ot
gloay®yés avEdvovtay cuveydg Aoym TG Katd ToAD avEnpuévig ToTmong Kol g
KOTAPYNONG TOV TPOSTUTELTIKAOV PETPOV. ATOTELEGHA aVTOV TO EAAELLPO TNG XDPOG
0 1993 vo otdoer 10 8% wov AEIL.  (Kpodyxpoav 2009: 73). Xe ovtd To
avnovyntkd onuddio tpénel vo npoctefodv 1 molitik actdbswa, dnmg exiong ko 1

SwTfpnon mé dwpBopdc evtdg TG KuPEpynorg.

H ovveynig avtq odEnon g {fmnong cvvaridypatog avaykale v Kevrpum
Tpdnelo va molel cvvexdg cuovdiiaype oty mpoomdde g vo dwnpiost v
wotio otabfepn, Me amotéleopa 10 1994 1o cvvaroypatikd g dwdéoa vo
Kwdovevouvv vo, eEavepotodv. Or emoyég firav ddo: Eite n Kevipu) Tpanela 0o
odnyodviav oV ardeact g avénong Tov enttokiov, smeaSﬁVovwg OU®G LE TOV
Tpomo o TNV avdrTvén, gite Ba Tpoywpovoe oe vnoﬁuncﬁ tov vopiopotog. Tekika
AMOPAGIOTIKE VA YiVEL TO Tp®dTO, akohovBdvrog To mapddetypa tng Ayyiiog to 1992
(n vrotipnon g AMpag odfynce oe avamtoén tehkd). Opwg, mopd T MECES Yo
vrotipnon 30%, to Mewd omopdotoe mo vmotipnen Tov 15%, ayvodviog Tic
Vr0deiEel TV Tapayovtav g ayopds. ‘OAo avtd to yeyovoto odfynoav ot palik

gkpon keporaiov. H xopépvnon dev katdpepe va dratnpiost Ty wootyio otadept,

UE AMOTELECHO. TV EYKATAAEWYT TOV KOOEGTMTOG TOV GTAOEPOV GUVOAAUYUOTIKDV .

wotidv. Opmg pe v kiviion g oot emdsivowce akdun mEPIGGOTEPO TNV
kardoroon. o va amodeiber tv a&omotia Tov, oto TEAN Tov 1991, t0 Mekucd eixe
daveiotel péom opoddywmv mov eixav ovopdotikn afio oe SoAdpla, To Asyopevo
«tesobonos». H peydAn vmotiunon tov vopicpatog mov akoiovbnos, odiynoe oe
gkto&evomn tov dnpociov xp;éovg ™mg xhpog (Francisco ,The Cato Journal, Vol 17 No.3.)
Yng apyég Tov 1995 to AE.IL peidbnie kot ’7%,’8\/6) Kol 1 Bropnyavikni mwopoymym

pHewhdnke kotd 15%, pe v avepyio va extobevetar. TeMd n &

D AR TSRS
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™ ypeokomio. péow tng mapépPaong tov HILA., xor tov AN.T. mov mopeiyov
niotwon oto Mekwd, vyovg mepinov 50 ekatoppvpiov evpd (Kpodykuav 2009: 78-
79). ‘

Zvunepdouare: H mepimtoon tov Mefwd vaipe mn mpdhtn omd pwe oepd
oucovb@ucdw kpicemv mov napovmdcfnkow o8 YOpeg Tov Bempodviay avadvONEVES
otkovopieg t dexaetion Tov 1990. [apdro avtd, dnwg Oa pavel ko amd TV avdivon
TV vroloinwv mepittdoswy, 1 diebvig KowdtnTo dev hvnke va aviiel kémown
ddyLato omd avth, GOTE OTN GLVEXEW Vo AmOTPEYEL Kamoleg and Tig vdlowmes.
TovorTiKG, UTopolue va TovuUE OTL Ta KVpLdTepa aitio g Me&ikovicig kpiong ftav

0, €€NG:

To kabeotdys Twv grabepdy cvvailayuatiedy wwotpdy. Etvon yeyovog 6t n
V100£TNon evog k0BeaTO®TOC GUVOALAYULOTIKAOV 10TV GUUBAAEL 6T peimon Kot gV
ovvéyew. ot otadeponoinon Tov TANBwpiouoD, dpag Bo tpénet va akolovdeiton amd
o oYt SMUOCIOVOLIKY TOALTIKY, BCTE Vo Uny Topovctdlovtatl eEAAeippoto otov
npobmoAoyiond, mov otadiaxd Ba 0dnynoovy og MEGELS VIOTIUNONG TOV VORICUOTOS.
(Sebastian 1999: 04). H un epoppoyn TEPOPLOTIKIG SMUOCIOVORIKTG TOATIKTG Oo
~ odnyfoel oe eEldelpuata, Kot Gg VIEPTIUNOT] TOV VORIGHATOG, TOPAYOVTOAG TTOV TATITTEL
™ OVIOYOVICTIKOTNTA WG ydpoc, veyovog mov o Williams siye smgnﬁdvsm 010

&pBpo Tov.

H éderyy eléyxov twv kepalaraxady giopody: Or KEQPAAAOKES EIGPOEG GE Ui
ydpa propel va givar gite pokpompdBeoueg gite Ppayxprpddeopes. Ommg avépepe kot
o Williams oto GpOpo tov (Marangos : 14) o1 PpayvmpdBecpeg eiopotg givor mio
g0KoAo vo. £pBovv o€ pa ydpa, ivor 6pag emiong dkoAo kol vo, phyovv duesa, apod
umopovv vo, pgvotomomBodv, edv Exovv dnpovpyndel apvntikég npocdokieg (
McAlee-se 2005: 616). Xto Mefikd 10 peYoldTepo PEPOG TOV EMEVOVCEMV MTOV
BpayvmpdOeopec, pe omotéleopa tnv paluc £kpof Tovg petd T dnpovpyia ToV
TpOTOV dvooioveov mpoPAéyemv Yy TNV  OWOVOMIKY] Tmopsi NG yhpas.
Xopokmnpionkd, oto téhn Tov 1993 ov ayopég petoxdv omd Efvoug emevovtég
Gyyav to 54,000,000,0008, ypruato to omoio kou e€€pegvoay amd T xhpa pe 1o
Eéomaopa, tng kpiong (Sebastian 1999: 10).
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H dvvatdtnra dragpdvelogs mARpovs mAnpopopnans twv emevévtwy. Mo amd Tig
Bacikotepeg apyéc TOv  QrAeAglOePOV OCLOTAUOTOG Efval QDT TNG  TANPOVG
TANPOPOPNONG TOV ETEVOVTAOV ( 1 ool pmopel vo unv avoeépetat omd tov Williams
o710 apyKd Tov GpOpo, amotelel oNUOVIIKS TOPEyoVTa GTOOEPOTNTOS TOV GUGTILATOG
ouwg). O emevdutéc edv Owmotdoovv Ot vbpyer EAdewym dwpdveng Ko
amdKpLY SNUAVTIKGY TATPOPOPIhY OGOV 0POPE, TNV OWKOVOUIKT KOTGOTEOY WI0G
ydpog amnd tnv KuPfépvnomn, tote ovtopdtng Kabdiotavrol SHCTIGTOL aMEVAVTL TG, UE
anotéhecpa TV ekpon} Tav EEvav kepaiaiov. H dwapBopd tov moAitikod cuetipotog
tov Me€iko, n moMtikf] aotdbeio kor 1 adwpopio mov £deiée M kvPépvnon Gcov
apopd v Gmoyn tav EEvev MOTOTOV YW T0 €RiTEd0 NG VIOTIEMOMG TOL
vouiopatog dnuiovpynoe évo ko dvomotiog, pe omotéhecpa v palikn ekpomn

Eévav keporaiov (Kpovykpav 2009: 78).

H enifleyn twv tparne(dv uéow eleyxtikdv unyovicucmv: Eival amapaitntm n
dwtrpnorn &vog oOyypovov EAEYKTIKOD UNXOVIOUOV o omoiog Oo emomTeEVEL TIg
- 1pbmelec, dote ou televtaieg va pnv kotofdlovv vynhov pickov Odvein 1M va
Swtnpodv younAdtepo AmOBEUATIKG OO TO. EMTPEMOPEVO. LTV TEPITTOOT TOV
Me&ixo, petd o téhog tng dadikaciog 1Wiwtikonoinong tov Tporeldv, vrnpie o
KoTaKOpLEN avénon Tov eykekpyévov daveiov, pe ﬁw mopeyOpevn ToTOOT TN
nepiodo 1988-1992 va av&dverar kotd 25% emoing (Fransisco : 04). Opwg o
unyoviopds eAéyyxov vriple EAMTNG KOl OVOYPOVIOTIKOG, HE OTMOTEAEGUO Ol
emo@dieisg Tov daveiov va ovéndovv kataxdpued, e T TeprocdTepeg Tpamneleg va.
Soznpodv amobepatikd oA youniotepa amnd o emtpendpevo 6pio (Sebastian 1999:

13).

H onuovpyia  ueydiov eAllepudtov oto 100ldyio tpeyovowv oovailaywv: H
11004T10M TOV K0BEGTOTOG TOV GTAPEPOY GUVEALAYLOTIKAV 1GOTIUIOV TPETEL TAVTA
vo. okoAovBeiton o6 pa cvotnpn dnpoclovoutkn moAttiky] Tov fa otnpiletor oTny
apyf] TV wookeMGpéveY Tpoimoloyiopdy kol Tov ehayictov, 6v 6y UndeviKoy
ehheipporog. To Me&wd ™ Setia 1992-1994 mapovciale vynid elheipporto tov
gmmédov tov 7% tov A.E.IL., ennpedlovtag opvnTiKd Tn TMGTOANTTIKN KOVOTNTA TG
ydpog, yeyovdg mov odfynce otn dnuovpyid GpVNTIKOV TPOGIOKIDY Yol TNV

OLKOVOLLiQL KoL TN CUVEXEWL GE EKPOT) KEQAAAIOV.

[[TAnktpoioynote kelpevo] TeAlba 2



3.2 OI AXJATIKEX TII'PEIX (1997)

O1 «Acwatikég Tiypeigy, Tav éva oOvoro yopdv g Notavotodikig Aclog
OV TOpovoiooay LEYAAN otkovopukr| avarnToén and g apyés tng dekaetiag Tov 1990
Ltéxpt kot 70 1997. Zra téhn tov 1997 Eeoma o peydhn kpion 1 omoic odnyel tig
Opeg avTég oe Pabid Vpeon Yo ypovikd ddotnpa evog mepimov €rovg. H kpion tov
Yophv avtdv mapovoiale kdmow Kowd yvopicpoto pe avth Tov Me&wd, £xovtag
g po wiontepdTTo. Agv TporkAnonie 1o Aoym Tav Ypdviav eAAEUUdTOV, TOV
vynrod mAnBwptopod Kot Tov VYN dnpociov ypéovg, (to 1991 to eEwrtepucd ypéog
g TabAdvong frav Alyo pupodtepo amd tig e€aywyég tng 0tav aviioTouyd Yo TG
yopeg g Aotvikig Apepikig Mtov 2,7 peyodvtepo tov efoyaydv (Kpodykuov
2009: 110)), OLM& and v yopig EAeyyo KvTIKOTNTO TOV KEGUAAIOV GE GUVOLACHO
ue 10 kaBeoTdTOg 0T0BEPDY GUVOAALYLOTIKOV 1ooTIIdOV IOV £PappolOTaV OTIC

ADOPES AVTES.

H apyixij avdxouwn kot 1o Eéonacua e kpiong: O Aeyopeves «Acuotucég

Tiypeig» fArav éva odvoro ywpdv (Toaithdvdn, Parmiveg, ToPdv, Ivdovnoia,
Mohotoio, Notio Kopéo kor Ziykamodpn) tov omoimv ot oucox.lopiag TAPOVCIOGAV
HEYGAN GvBnon 7o ypovikd ddotnuo 1992-1995. Ta mocootd avdmTuéng Tovg
vrepéPorvay 1o 7% tov A.E.IL tovg, evd dmwg gaiveror Kol oxd tov mivoka 3.1 dev
napovoiofay peydla elleippata oto 1woldyo tpexovodv cuvarlaydv tovg. Asv
napovoiolav vynid dnudcto ypéog 6TTwG oL yhpeg TG AoTvikic Auepikic, evéd n
avamTuén tovg Paciiotav kuping otig eEaywyéc tpoidvtav tovg (Eichengreen 2008:
192).

®élovtog o1 YDPES OVTEG VO. TPOCTATEYOLV TO EYYDPLO. VOUICUOTO TOVG OTd
tov kivduvo g avatiunong Tov cuveAlayuatikdv 100TidV TRV eyxopiov
vouopdtov tovg, mov Oa odnyodoe ot peiwon tov efoyoydv apod mALov Ta
nmpoidvza Ba fitav axpiPotepa, omoedoioay va opicovv pio, otadepr| wotipio pe to
doldpio, mepvdvtag TpokTiKd og KobeoTdg oTadfepdv GUVAALUYROTIKOV 1G0TIHLDY,
GOoTE VO, UTOPECOLY VA JTNPTICOVY TIG LCOTIUIEG TOVG OVTUYOVIGTIKEG, CUUPOVA

nwavro pe Tig apyés tov Washington Consensus. Ov xevipikég tpameles 6o

pevo]
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avoldpupavayv 1o pého tng dwtipnong g tootipiog oyopaloviag Kol TovADVTOG

cvviraypo. Me tov 1pdmo avtd ol eEayayés drtnpndnkay oto idio enineda.

IIINAKAY 3.1: EAAEIMMATA TPEXOYZON ZYNAAAATON TON
AYIATIKON XQPON

XQPEX [1990 [1991 |1992 1993 1994 |1995 |1996 |1997

Kopéa -0,69 -2,83 -1,28 0,30 -1,02 -1,86 -4,75 -1,85
Ivdovoia -2,82 -3,65 -2,17 -1,33 -1,58 -3,18 -3,37 -2,24
Molaroia -2,03 -8,69 -3,74 -4,66 -6,24 -8,43 -4,89 -4,85
Ourunziveg -6,08 | -2,28 -1,89 -5,55 -4,60 -2,67 -4,77 -5,23

Zyykamobpn 8,33 11,29 11,38 7,57 16,12 16,81 15,65 15,37

Tadravon -8,50 ~7,11 -5,66 -5,08 -5,60 -8,06 -3,10 -1,90
Kiva 3,09 3,27 1,33 -1,94 1,26 0,23 0,87 3,24
Torpav 4,74 4,39 1,69 1,6 1,66 1,61 3,45 2,35

ITmy#: Sebastian E., «ON CRISIS PREVENTION: LESSONS FROM MEXICO AND EAST ASIA»,
National Bureau of Economic Research, working paper 7233, July 1999

Oung n viobémon xabeotdt0¢ 0TUOEPOV GUVOALAYUOTIKAOV 100TYUODV GE
oyéorn He to OdoAdplo &€dwve oTIC YDPpeEG OwTEG Evo. okOUN TAsovékTua. Tnv dw
neplodo mopovctdleTal oIS YOPEG OVTEG U CUVEXNG €6PON Keporoiwv, apold m
otofepn] OVLVOAAOYHOTIKY] 100TWi0, O OLVOLOCUO HE TO UEOUEVE EMLTOKIL
davelopov mov mapovowiloviov otig HILA. xouv v loamavia, mapdtpovay toug
emevouTéc vo. daveilovtar ce JoAGPLO. KO YEV KO GT1) CUVEXEWL VO EXEVOVOLV TO.
YPAUOTO 0VTE ot ayopés Tig Acfag o VYNAG omddoomg YPedYPOQd, HE TIC
oTa0gpEG 160TIHIEG VO TOVG TTPOSPEPOVY TpooTocio amd 10 cuvollaypatucd kivovvo.
H otpomnyikn avtyy ovopdotnke «carry trade». Me tov tpo6mo 0vtd 01 AGLOTIKEG
ydpeg oamorduPavov po cvveyn siopon kepaiaiov (Eichengreen 2008: 192), kot o
enevOVTéG wiotevay 6Tt TomofsTovo0V TO KEPAANIN TOVG OE AVAOVOUEVES OIKOVOUIKEG

duvapec.

[Mnktporoyniote keipevo] ZeAlda 25



Opwg po og1pd amd dvopeveis eEehifers amd o 1995 ko petd tpoxdrecay
Aeyouevn Acwtikfy Kpion. Apywkd m ovotignon tov doiopiov odfynos oty
avatiynon tov AcloTiK@V voplopdTov, He omotéhecpo v peimon g
avtoyoviotikotntog Tovg. H avatipnon tov vopicpatog éxave 10 K66T0G TOPOyOYNG
ueyahvtepo (He Tovg uobovg va cvveyilouvv vo avEdvovar pe tovg id1ovg pubrovg)
peldvVoVTag eEmmAéoV TV oviayovictwdtto. Tavtdypova, 0 avIeyOVIGROG omd TNV
Kivo, ywvétav 6ho kot o éviovog apod 1 xhpa DTOTIUNGE TO VOLUGUO NG oTa TEAN
oV 1994 (Kpovyxpav 2009: 113), pe T1g vméAowmeg AGLoTikég YhpeG va Ny propodv
VO, OVTOY®OVIGTOUV TO .xaunxé K6070¢ TOPayYNS TS Ola avtd elyov ®g amotélecpa

v pelowon tev efoyaydv ko dpa kot T peloon tov puOuod avaxtvoéng. Trv b
oniyu] Adyo g avénong tov mobdv kol tov Protikod emmédov o1 ECaHy®mYEG
ovéndnkav paydaio, pe to wwoldyo vo mopovowdleror mAEov eAdelppatikd o©TO

emkivduvo m060aTd Tov 7% o€ KaTolEg Y DPES.

Tnv 16w epiodo mopovordleton ko pio dvodog tov Ianwvikdv enttokiov yio
LOKPOYPOVIEG €MEVOVOEIS, WUE OMOTELEGUO TOAAOL ENEVOLTEC VO OmMOGVPOLV TO
Ke@aAoto Tovg Kal va, To. emevdicovv exel. Emmpdobeta, to peyaldtepo pépog twv
enevdVUoEDV 6T YDOPO KATELOVVOTAV GTOV TOUEN TV KOTACKEVOV, 6OV Ko VipEe
éva. Opylo UTEPTILOAOYNOEMV UE TNV avoyn Tng xpatkng unyovig. IIiéov
QTOLTOVVIOV 10 VIOTIUNON TOL £YXDP0V VORIGHOTOG Yo Vo emovEABeL 1) iooppoTia.

Opwg dev €ywve, pe omotéleopa Ta. EAeippato v ovveyiCovv va avédvovtat.

To 1ehkd yrommuo fpbe pe v kozdppevon g Tpdrelag g Mmavykdyk
oto. péca Tov 1996. Ot emevdutég o1 omoiot elyav apyioel va arnocvpovv o Kepdiota
tovg PAémoviog Tig avnovynTikég eeliEels, mAéov dpyioav vo amocvpovor palucd,
TPOKAADVTOG pio TepdoTio ekpot) kepaiaimy. Ta peydia sMaipuaw Ko 1 avENUEVN
qon ocvvodrdypatog e&dviinoav o cvvailaypatikd Swbéoya g Kevrpikng
Tpdnelag, ue amotéhecpo otg 2 Iovkiov 1997 m wvPépvnon va avaykacrei Vo
vrotunoet To Mrot. To vidpwvo mov okoloOBnoe dev giye mponyovuevo. Me tnv
afefatdtnTa vo kopapyel kol Ty epmoTocvn TV erevdvTdy va khovileton, 1
UETQ TV GAATN, Ol «OCWOTIKES TiYPEIGY TPOYWPODOOY O UEYOAEG VIOTYNOELS, UM
umopdvtog vo aviéEovy on ocvveyn ekpon kepoioiov. Mdiota n Ivdovnoio pn
umopdvTog vo aviamokpifel otig dovelakég voypedoelg knpvTTel Ttdyegvor otig 27

. TIovovapiov Tov 1998. H peydin vrotiunon mov mpaypatoroindnike dpwe 0dnynoe Tig

RS 3 T I,
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xopes g Aciog oe avénomn tov eEoyoydv Tovg, pe omoTéAecpo. Evo xpovo LETE vl
apyicel N avakepyn Tovg, ¥Opic SHOG TOTE Vo, KATAPEPOVV VO PTACOVY TOVG pLOUOVG

avamuéng g Tpietioag 1992-1995.

Zounepdouara amd Ty kpioy: H owovopkn kpion mov mporidnie o1ig

Acwotikéc yOpeg dev HTOV OTOTEAECUN XPOVIDV LEYAAMV EAAEUUATOV KOl VYN0V
dnuociov ypéove, aAAE omOTELEGHO, TV aveEéleyktav giopodv Bpayvnpdbecumv
Eévav  keporaiov, g woxng dwyeipiong tov kobeotdtog Trg oTabepr|g
OVVOAMOYUOTIKAG 10THi0G Ko TG EMAeyng emonTiK@V pécwv mov Ba propodcay va
eréyyouov TG emyelpnuoTikés xwnoelg tov tponeldv.  Ta elkeippoto mov
napobctdcsmxow v mePiodo eketvn NTOV OTOTEAECUN TOV VREPENEVOIVCEDV xojpig
éheyyo ol omofeg kot poxdiecav 600 aviibeto amoteléopata: avEncov QTOTOU THY
eyydpo Einon pe amotélecuo Ty adEno Tev soayRYdY, evéd 1 cvvexig avEnom
TV pobdv ko n mtspriun&n Tov vouicpotog peimoe to eninedo tov eEoyaydv. H
kpion Eexivnoe Aoym Tov KMUATOG 0fERoIdTNTOG Kot TOV OPVNTIKOV TPOGOOKILADV TOV
enevoLTOV, o1 omoiotl dpyisav va oTpéPoviol oE dAAEg YDPEC, Ne omoré?»scp.a‘ mv
advvopio avoypnuotoddTnong Tov sf,(orspuco{') YPEOVG TOV «ACLOTIKAV Tiype@vy (
Corsetti, Pesenti, Roybini, 1998: 02) evd mopdAdnlo xor Siebveig otkovopkés
ovykvpieg ﬂrdv gvavtiov tovg. Oumg 1 Acwitikh xplon elxe évo aicdun apvnTiko
avtiktomo: mAéov ot emevdutég Oo MTav Svomotol €vavit TOV  avadvdpevev
owovopLdV, KON Kol ov avtég ERedviiav dpiota otkovopkd omoterécpata. Edd
Qo wpéner va emonpavoel 1o yeyovog 6Tl dntmg Kol oTn TEpinTMON TG Kpiong Tov
Me&ikd, étol kot €60 TPAYUOTOTOWONKE TANUUEATG EQAPUOYT TOV APXOV TOL
Washington Consensus, ka0®¢ dev poylLoTomomO1Ke AVOTPOCAPUOYY) TNG ICOTILIOG

6t owto amorthonke, oAG kot dev vipée EAEYYOC TOV KEQAANIOKDV EIGPOAOV.

3.3 H PQXIA IE KPIZH

'E&1L mepimov ypovia petd Tnv katdppevon g Zofietikrg ‘Evaong, n Pooia
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dote vo evrayfel mANpwg oty maykdou ayopd, mPoomabdviog Kol vt va
gpoppooel TG apyéc 0V VEO-QIAEAEDOEPOD CLOTAUATOC, OTMG AVTEG EKQPPACTNKOV
and to Washington Consensus. MéAota 1o 1997 £deyve mpog ta €@ o kodn
gwovo. €xovtog oyedov 1000kerioel To EAAsiupo TPEYOLGOV CUVVOAAAYDV NG,
pewdvovtag to enimedo Tov TANOwpopod amd 122% 1o 1995 oe 22% 10 1996 ko
11% 1o 1997, amoxtdvrag Karég oxoelg pe T Avon (n omoia giyxe mhéov OAn v
koA 0EAnom va v evioydoel xpnpotikd pécw g Iayoopag Tparelog ko Tovg
Aiebvodg Nomopatikod Tapeiov), vwobetdviog £Eva  kabeotdg otabephv
OLVOALOYUOTIKOV 100TIHIDY He TO doAdplo (1 OkdUOVeT TOV EmTPERSTOV HTOV
petald 5-6 povPAidv avd doldpro) kor pe tnv TR Tov meTpehoiov (to omoio
anotehooe 10 Paocikdtepo eEoydyylo Tpoidv Tng) vo Kupaivetol 6 VYNAL Yo TNV
emoyn eminedo (23 1o Papéh), yepifovrag ta kpotkd Tapeio (Chiodo and Owyang
2002: 07). Xto téAn Tov 1997 n Poocio xheiver 10 €rog pe mhedvaocpo 0.8% tov
A.E.IL, pe tovg o1kovoutkos avaAnTéG va vTooTnpilovv Tt GUVTOHO 1) TG TOANTTIK
wavdtnTa Tng Ydpog B0 avéPoive eminedo, emrpémovrag tng vo daveiletol pOnvoTepa
and g ayopéc. EEmtepucd Oha €deiyvov mag 1 Poocla eiye tepdotieg mpoomtikég
avanrtuéne. Kot dpag axpypdg 1o emduevo £tog, to 1998, 1 wuPépvnon mg Paciog
Knpvée Trdyevo.

To &éomacua e kpiong: Onwg vo avaépdnke kol mpw, eEntepucd OAa

gpowfov Wavikd. Ecotepud opwg 1o mpoPfAnpote fitov modrd. To erinedo tav
TPOYROTIKOV €1008NUATOV MfTay epimov T0 wiod amd ovtd mpw Tn 0dAvon Tng
Yopetikiic ‘Evaong, o1 dueoeg Eéveg enevdioelg ehdyiotes, evd vanpée ko Evrovn
TOMTIKY dopdyn evrog Tov KuPepvovtog KdppoTog 660V aPopd TiG WINTIKOTOLCELS
TOV TOMOV HEYOADV KPATIKOV HOVOTOMOK®OV EMYEPNOEOV. ZNUAVTIKOTEPO
wpoPfAnuationd @otdéco dmuovpyodoov Te. YoOUnAd  @opoloywd €00d0. NG
xkopépvnong, AOYwm Tev YoumAdv cuvieleotdv @opordynong oAAd won ?»c")y(o mg
advvouiog Tov KpOTIKOL Unyoviopod vo o cvAréger (swdwdtepo. omd TOLG
ueyoloemysipnpatiec wov siyov dwovvdéosg evidg g kvPepvioewg), pe
amotELEcpa TN dNpovpyia EAAEpdTOV 0o TAELPAG dnpociov topéa. Emmpoceta,
oto. £00d0 g KvPépvnong meplapPdavoviov kol xpén mphnv  Xofieticdv

Anpoxpotidv Tpog v tote ZoPretich) Evoon, pe tig mOovotreg amonminpmpig Tovg

T 2 G B 3 i g B X S
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va. givon ehdyoteg (Koch and Korhonen 2000: 13). Tékog, to 1998 Ba ftov éva
dokolo otkovopkd £€10G Yo TN Xdpo, apod Oo Enpeme vo amomANPdOOEL VYNAEG
davelokég vrmoypedoeic. o va ovramoxpdel ot dovelokés tng vroyxpedoels, da

émpene vo. mopovoldceet avamtoén 2% tov AE.IL yu o 1998.

1o 7EAn Tov 1997 mpoéxuye dpmg Eva axourn 0éua. Ev péow tng Acwotikng
Kpiong Kol e TNV EUMOTOGHVN TOV ENEVIVTAOV Vo KAoVILETAL TPOG TIg avodVOpEVEG
oucovopieg, To podPhr déxeton kepdookomikn enibeon. Or kepdockdmotl BAémovtag Tig
VIOTIUACES TOV aownkdv vopispdtov, eiyov v mpocdokia ot edv mielav o
pooBAl Oo avéykolov T Poocio vo 1o vmotpnoel.. H {ftnon ovvaAildyupotog
avénonke xotokopvea, pe oamotéhecpo mn Kevipikny Tpdmelo g Pooiag va
avaykootel vo. Eodéyel mepimov 6 Sioekotoppdplo. SoAGPLR Yot TNV VIEPEOTIOT TOV
VOUIGHATOG TNG, KATAOEPVOVTAG OUOG OTO TELOG Va. S10TNPOEL TN GUVOAAGYHOTIKT
ootipia pe 1o dohdpro. Ko oo va pnv frav opketd ovtd, To Askéufpro tov idiov
£TOVC 1) TN TOV TETPEAAiOV ApYLoE VO TEPTEL, EMOEVAOVOVTOG OKOUN TEPLGGOTEPO TA

7o pewwpéva £coda g ydpog ( Chiodo and Owyang 2002: 08).

Méoa oto 1998 1o mpdhypata dev e€ehixfnkav kolvtepa. Ov mwolrticég
avTImopafEcelg cmvsxidmxow, LE QIOKOPOPOUN TV 01pVidio ardPacT Tov TPOEGPOL
IMéltow vo. dStoddaet tnv KoPEpynon Kol ot GuVEYEID Vo Toro0eTNOEL VEQ TPOGMTA,
evteivoviag Tig avnovyieg Tov ayopdv. O culnmioeig pe to AN.T. kataAiyovv oe
ad1todo, pe amoTELEGHO TV ATOXDPTION TG OVTILPOCANIAG TOV Tapeiov omd n
ydpo.,, Stvovtag Pe Tov TP oVTO TNV EVTORMGT OTL 1) Kpion eival TPo TV TOADY. Ze
Oho. avtd mpémel va mpooteBolv kar o1 dnidoelg tov TPoédpov g Kevipunig
Tpanelog g Pwoiog Sergei Dubinin mwov wposdonoince touvg wvPepvnrtikodg
a&1opoToOYoVG Yo ETEPYOUEVT Kpion YpEOLG To. EXOUEVE Tpia XPOVIDL, TPOKAADVTOG
smn’péc@sro TOVIKO, EVD KoL 1) TR TOV TETPELXion sixé mAfov @tdost ta 118 ava
Bapih. Kotomv tov eEeglifemv avtdv o oikog afoldynong Standard and Poor’s
apykd tov IovAlo tov 1998 vwoPadutoe TV MOTOANTTIKY UKCAVOTNTA TNG XDPUS AT
BB- og B+ apywd xor otn oUVEXEID TPOXDPTGE KOL GE TEPOLTEP® WEIDGELS, HE
anotéleopo, Vv ektivaén tov spread tov dekoetdv Pooikdv opordyov ( Koch and
Korhonen L 2000: 18). Tavtoypova, to povPit déxetor o axdpn kepOOoKOmIKY
enifeon, pe tnv Kevipu tpdmelo avti} T @opd vo eEovilel oxeddv 1o amobepaticd

mg, divovtog axoun 1 dioekaToppdplo SoAAPL Y10, TNV VREPEGTIGT TOV.
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Me g amwodocelg v opordyav va @tévouy ota vy, n Poocia otig 27 Maiov
advvatovos Théov va Pysl oTIC ayopég OGTE va avaxpHatodotiost To xpéog Tng. To
ypMUOTIoTAPIO Katoppéet koL otig 17 Avyodotov n enionun kvPépvnon knpodcoet
nmzdyevon ( Chiodo and Owyang 2002: 14).

Zvunepdouara: Katd m dibpkero g kpicewg ot Poocia, mapovciactnke

éva. eovouevo mov dev elye eupaviotel otig avadvdpeveg owovopieg petd v xpion
o0 Me&wkd. ‘Hrov avtd g apelofitnong 1oV emevoutdv TPog TG ovadvopeveg
owkovopieg. Metd tv kpion g Aociog wov Tpokdiece Gork 6Tovg eneviVTEG, TAEOV O
ayopég kobiotavto koydmomteg TPOg TIG avadvdueveg otkovopies ( Ibid: p. 16). Axdun
Kou v puw yopo epedvile koAd owovopud otoygie, Adyo Tov apvirikdv
nmpocdokidy ot emevdvtég Slotalov vo EUMOTEVTOUV T0. KEPAAOMO TOVG O QUTEG.
Eniong, omog B0 dovpe kot mopaxdtod, 1 Aotk Kpion TPOKIAESE ekpon
Kepoloiov Oyt uOvo amd TG XDOPEG NG MEPOYNG AVTNAS, GAAD amd TO GUVOLO TAOV
avadvouevav otkovourdv moykoouimg. ITAéov to @ouvopevo Tov vtopvo TMTov
veyovde, kadoTdvTag OAEC TIG avaOVOUEVEG OIKOVOUIES EVAA®TES OE PEYAAES EKPOEG
Keporaiov, Oyl Lovo Adyo Tov Sikdv Tovg amoteleondtmv dhla Aoy® G Kpicemg
oe L xdpa g kornyopiog Tovg. H peioon dpwg avtiy tov keaiaiov £xel og
emakoAovfo v avénon tng fRTnong cuVEAAIYROTOG KoL TN Helwon TNng pEVvoTOTNTOG
oc po xOpo, Qavoueva, TOL €4V TpaypatomomBody ot ekreTapévr KAipoka,

UTOPOVV Vo TUPOSOTHCOVY (o Kpiom.

‘Ounwg n Pooio eiye 500 axdun peydro mpofAipate wov v éompmnéav otnv
ypeOKOTio: TNV TMOMTIKY] aoTdfer ko TV advvopio Tov KpATovE va EPappoceL

EMTLY DG TEPLOPLOTIKY] SNUOGIOVOULKT] ToALTUCH 0TV WTO oot Oei.

H moMtik1] aotdBeio. mov vanpye otn xdpa v nepiodo ekeivny ovolocTtikd
duvapitice 11 TpoomdBeteg aviyetdmong g kpiong. O petappudpicelg Kivovviov
ue apyodg pubupodc, evdd cLVOVTOUGOV TOAAD EUTOOL TNV EQPOPUOYY TOVG, UE TNV
womtTikf] gEovoio vo aduvorel vo epappocsr to. mo Bepeldon TEPOPICTIKG
owovouwkd pétpo ( Koch and Korhonen 2000: 20). Opwmg axdépun xewpdtepn firov m

gk6va o £deryve mpog To £Em ydpa, pe TIG AVTITaPOOEGELS TV TOMTIKOV Kot TOVG
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AVOOYNMOTIGLOUG VO KAVOLV OKOUA TIL0 SVCTIGTOVG TOVG ENEVOLTES, OSL0UOPPOVOVTUS

APVNTIKEC TTPOGOOKIES Y10 TNV ££080 TG Yhpog amd v Kpiom.

Téhog, e uveilo Bo mwpémer va yiver ko 610 KaOeOTOG TV GTABEpdDV
ovvolAoypotikdv wotidv. H vioféton tov pétpov awtod vor pev meptopilet tov
TAnBopiopd, oAld dev emAderl To Paocikd mpoPfAfuata Tng otkovopiag. o vo &xel
emrvuyio 0o TpEnel TAVTOYPOVE VO EPAPUOCTEL TEPLOPLOTIKT} OTLOCLOVOLLKT] TOALTIKY,
v vapyovv evvoikég diebveig ovykvpieg (mov dev vafpyav otnv mepintmon g
Pooiog) kot téhog vo pmopécel 10 kphtog vo wpoPAréyel to wdte B amortnBel o
vrotiunon, 6neg emiong Bo mpéner vo. mpoPrepdel cwotd kol o Vyog avThAg (
Eichengreen 2008: 199). H Pwoia Ba énpene vo eiye mpoywpniost o vrotiunon oo

TéAn tov 1997, dumg dev 10 £xave, pofoiduevn mbov aroctadepomoinom.

3.4 BPAZIAIA-TOYPKIA-APTENTINH

O 1peig avtég yhpeg Oswpodviov mpog Ta TEAN TG dekaetiag Tov 1990
avodvoueveg otkovopiss. TTapovoialav dpmg oA VYNAL T0606Td TANOWPIGHLOD Kot
ooV edheiupora. Xy mpoomddewn. Tovg vo avoyorticovv tov mAnbmpiopd, m
Tovpxio xou H Bpalikio emélelov €va kabeotdg eheyyOuevo KOUOVOUEVOV
otafep@®V CVVOALXYROTIKOV 1GoTYUdVY, evdd M Apyevtiviy Ttpotipnce éva kadectdg
0100epOV GUVOAADYUATIKOV 100TIAOV. APYKE KoL Ol TPELG AVEKOUYOV UELDVOVTOS
aetnTd TV TANOwpiopd Kot Snpovpydvag avarTusl, OpMe oto TEAN TG dekasTing
Tov 1990 yvdpioav xor o1 Tpelg cofopodtates kpioeis, pe v Apyeviviy pdoto vo
odnyeitan Ko og ypeokomio. XKomOG Tov KeEPUAniov avtod sivor péom g avdivong
TOV Kploswv dmd)v vo, Bpebovv Ta. aitio. Tov odMynoav TG Mpeg avTéG o TGO

Sdvuouevh KOTAGTOCN.

Bpadiiia: To 1994 oc pio npocrdfein vo avtietOniost To xpovio Tpofanua
oV VYNAOV TANO@PICUOD Kal VO GTOOEPOTOMGEL Tr CUVOAANYUOTIKT TNG 100TIUiN, 1
kuBépynon g Bpalidiag amopacilel T ovvoesn Tov vopicpatog g pe 1o doAdplo
pe avoroywo 1:1 ko dvvardrnte pkphg 100G OKOAVOTG TG wotiiog. Méca o

T€50EpPa Ypovia T mepiodo 1994-1998 varpye o suvolkh vrotipnon g -tdEems
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tov 20%, Advovtog ovotaoTikd v T BpaliMo to mpdpfAnua tov mAnbwpiopod mov
ot TOMAEG TeptTdoElg To. Tponyovpeva £t éptove £0¢ ko 50% ( Eichengreen 2008:
200).

H peiwon avth Tov TAndmpiopod eiye og amotéleoua v avénon wng 16pomg
kepohoiov, Omwg emiong kor tn otabepomoinom tov Twdv Tov mpoidviov. H
KoBépvnon g Bpalidiog dpethe dumg vo spappocet kot £va ox£310 dMUOGIOVOUIKNG
ne1fopyiog, Advovtog pe Tov Tpomo avTtd 10 TPOPANUE TV XPOVImY EAAEUUATOV Kot
o0 dnpociov ypéovg, axolovbdviag Tic apyég tov Washington Consensus. H
dnpootovopukt] meopyic cvpPdier ot dnuovpyiog Khipatog eumicToovVNg, TO
omoio 0dnyel o avénon g ewoponig Eévav keporaimv, apod ot enevdvtés Bempodv
™ yxhpo ofomot, pe omotélecpa TNV odENCT TOV EMEVOVCEMV Kot Gpo THV

TEPETOIP® OLKOVOUIKY avamTuén.

H vio8étmon opmg g KotdAANANG 1UOCIOVOUUCHS TOALTIKNG TPOKAAECE éva
neybdo apdpd kowovikdv avtdpdoeny. Ta dnpoctovopkd pétpa wov Tpohbnos 1
KuPépvnon mpokdiecav Kowwvikég ovidpdosg, avaykdlovtag v kufépvmon va
vrovayopiost. Avtifeta, nepiodo 1994-1998 mopatnpeitar avénon tov dnuociov
damavdv katd 30% zmepinov Emmpdodeta, o pichoi amodeiybnka avelootikoi, pe g
gtNo1eg 0vENoELg Toug vo vepPaivouy Kotd ToAD T eminedo. Tov TANOWPIoUOD Ko pE
K6Oe Tpoonddeln 6TodepOTOINONG TOVG VO ATOTVYYAVEL AdY® TV AVTOPACEDY TOV
£PYATIKOV COUOTEIDV. ATTOTEAESHO 0VTOY fTay 1 adénon Tov KGGTOoVG TaPAYOYNC,
7oV 0dfynoe og avENCT TOV TIHOV TOV eaymyKd®V TPOIOVTIOV e OTOTEAECHO. TNV
ueioon tov eEayoydv. H aviayovictikdtta g (Opog HEDONKE, T0 VOUIoHA TNG
dpyioe va Bsopeitor vrepTipnuévo, evd Adym g peiwong Tav eEoymydv kot g

avénong TV E1aymYGOV, 1) avaTTLEN petdOnKe.

O dvopeveic eeliferc oto moykdopo owovopukd mepiBddiov £pepav
Bpalihia o€ axéun dvopevéotepn 0éon. H Acwtiky) kpion to 1997 ko ) ypeorormia
¢ Pociog to 1998, mpoxdlecov pia kpion gpmiotoocivig Evavit Tov ovodvdpevov
otkovopdv yevikdtepa. Ot emevdutéc apyilovv va omool')bouv 0 YpHnote Toug and
TG 0vOBVOUEVEG OlkKovopieg Kot To. TomofeTodv oTig Mo acPodels avemTuyuéveg

ydpeg. Emmpoofeto, AOy® TOV avnovynTiK@V OIKOVOUIKAV OTOTEAECUATOV TNG
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Bpoalihiag, m epmotoodvny tov  emevdutdv  khoviletar  okoéun 7EplocdTEPO.

Amotéheopo givar o1 palikés ekpoég kepaiaimv and tm xdpa.

H Bpoalihia y1o vo. avtipetonicel v kpion, ue v mapdtpovon tov HILA.
ko1 ov AN.T., anogascifel T AMyn oidnpdv HETpmv TEPLOPIGTIKIG OMULOCGIOVOUIKNG
TOMTIKNG, evd amoppimtetor n Adom g vrotipnong tov vopiopatog. Ta pétpa
odnyodv Suwg T ybhpa o po teportépm veeon ( Kpovykuav 2009, 143-144). Xug
apxés tov 1999 ta cuveAloypotikd aﬁoeéuaw g Kevtpuciic Tpanelog eiyov
g€ovtinOel, pe v expon keparaiov va cvveyiletotr. H woPépvnon avaykdletor va
gykoTolelyel 10 kaBeoTdg 6TaOEPOV GUVOAAUYUOTIKAOV ICOTIUIDV, UE OTOTEAEGUO TN

ueydin vrotiunon tov vopiopotog. .

ISwitepo yapaktnploTikd g 'Kpiong ot Bpolikia ‘ﬁwv 1 oAV ypryopn
avakouyn g owovopiog g yxdpas. Méoa oe pdhg dVvo pfveg m tootia
otafeponodnke, o TAnBwpiopdg éncoe oe povoynea enineda, eved vanpée peydin
avénon tov efoyoydv. Iow Mrav Opmg ot Adyor g YPRyopnsg avaKopyng Tng
BpofiMog;

H vwo0éton tng moMtikig g otabepomoinong tov mAnbwpiopod péow
nopepPdoeav omd v Kevipwkn Tpdmelo aAAd xor to opyovepévo tpamelicd
oOoTNUE HTOY Ot KATAADTEG TNG YPRYOPNG avakapyns g xdpas. Ewdikdtepa 6cov
apopd to Tpomelikd cvoTua, N KOAN Aettovpyio TOV EMOMTIKAOV UNYAVIGUOV, M
WiKp? avaroyio daveiov mpog Ta idio kepdhow TV Tpoareldv, aAld Kot o1 enevivoelg
toug oe Hedge Funds péom mapaydyov, Tig kadiotodoe avlextikés og avodovg tav
emitokiov and mhevpdg g Kevipuig Tpdmelog (Eichengreen 2008: 203), evd
TOVTOYPOVO, LECH TOV TOPAYDY®OV EAAYIOTOTOLOVVIOV Ot amdAeleg Tovg and {nuieg

OV UITOPEL VoL TTPOoKOAOVVTOV OTO OPTOPUAGKIL TOVG.

Tovpria: H Tovpkio mapovciole wpofinuoata vyniod minbwpiopod (mov
§QTave 0 TPWNQPLOL VOOUEPO OF KATOES TEPUITAOELS), YPOVIOV EAAELLUGTOV KoL
ovEnpévov dnpociov ypéovg amd  oekaetia tov 1970. To orpoTiwTiKG KabESTDG
7oL KLPEPVOVCE TOTE TN YDOPL ATOPACITE dPUCTIKEG TEPIKOTEG OTIG ONUOGIEG OOUTAVEG
Kol Tovg poBolg, evd Towtdypove TPoydpNoe o Kwioelg amerevfépmons Tng
ayopls. Amotélecpo avtdv ftav M mtdon Tov mAnBwpicpod ko M pelwon Tov

eMeypdrav, pe v avémetuén va focileton otig e€aynyés mpoioviav. To népacua

R m it > N AR = . e R R
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opog ™G xhpag o dnpokpoTikd kadeothg otig apyés tov 1987 eixe g anotéhecpa
™MV Kotakopuen advénon tov dnpociov damavdv, pe Tovg apvnTikolg OgikTeg TG
owovouiog vo emavépyovtol. Xe avtd cvvEfaie kon M anedevBépwon g ayopds
yopic duwg mponyovpévag vo €xel emrevyfel dnuociovopxn weopyio (Yilmaz ,
Korkut 2002: 04). Xng opyég tng dexaetiog tov 1990 1 kozdotaon Peltudbnke
Kupiog AOY® TOV YEVIKOTEPOD KAIPOTOG ENEVOVCEDMV GE UVORTUGCOUEVEG YDPEG, HE
amotéAecpa TV ovénon 1ov swopodv erevdvoemv. Opmg or cuveygig xpioelg mov
TPOKAONKAV GE OLKOVOUIEG TOV OVOTTUGGOUEVOV Y@OPOV UECH OTN OEKOETIOL TOV
1990 psiwocav apketd TG 10p0Eg KEQUAimY, Ue amOTELEGHO. TNV STHIovPYio VPEOTG
010 £00TEPKO NG Ydpas. Onmg gaiveton xat omd tov wivaka 3.2 and to 1994
(ypovi. mov Efomace M kpion oto Melucd xou perd) mapatnpeitor Soykwon tov
ypEoVGg xan cvvexng avénon tov eAleippatog Tov oolvyiov tov dnpociov topéo.
Eniong mapatnpovpe peydheg mocootioies petaforic Tng cuvalioypotikig wootyiog
AMpog kot dorapiov.

To 1999 n tovpiikn xvBépvnon omoeacilelr v epappoyn e€vOg TPOYPANUUNTOS
owovokng e&uyiavong, axohovddvrog kot avty to dpdpo g Bpolidiag dcov
apopd To kK0BecTMOg TV cuvoAlaypatikdv wonydv g (omogacicdnke Ot TO
vououa dev Ba vrrotdton mePocoTePo Tov 20% ové £Tog Ko pETd TO TEPAG TMV
mphTev 18 unvov Ba dvorye emudéov to ddotnpa oto omoio Bo pmopovoe vo
SoxvpovOel 1 wotipia). Tavtdypova pe v kivion avti n xdpa Bo akorovbovce
éva, TPOYPAULLO TEPLOPLOTIKNG SMHUOCLOVOUIKHG TTOALTUCHS ([Le TavTdypovn pelmon Todv
KPOTIKOV damavdv kor adénon tov eo6dav HEC® TV POp®V), Hid GEPE dopKdV
aAdoydv kot Tn devépyew 1WwTiKomooewy. Méow g moMTikig avtrg Oa
amoktovoe mAebvocpa, 10 omolo Ba tng emétpene va eEumnpetioel 10 YPEOG TNG.
Ouwg moapovoidomniay T 18 wpofAnuoato pe n Bpalido, pe v peioon g
QVTOYOVIOTIKOTITOG TNG YDPAG KOL T1) K| TPAYHATOTOIMOT] TOV SOHIKMOV aAAaydV Kot
11O TIKOTOCEQV AOY®D TOV KOWeViKOV avidpdosov v eumodifovv v opadin
gpopuoyf tov mpoypauuatog (Eichengreen 2008: 203). Kou evd to mpdTo £tog g
EQPUPUOYNG TOV TPOYPAULATOG 01 0TOYOL oYXEdOV emTedydnKav Ue KEmolEG amoKAioelg
6oov apopd 0 otdyo Tov eEwtepucod ypéovg (37% avti 34% Tov GTOHXOV) KoL TOV

emédov tov TAnOmpiopod (39% avti tov 25%) ( Yilmaz, Korkut 2002: 11).
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Ilivaxag 3.2: Oucovopkoi dsiktec Tng Tovpkioc tnv mepiodo 1990-2000

1990

1991

1992

1993

1994

1995

1996

1997

1998

1999

2000

IocooTiaia petaforn
tov A.EIL

9.3

0.9

6.0

8.0

-5.5

7.2

7.0

1.5

3.1

-4.7

7.4

IMocoonaio petafols
™G ovverhaypatikic
wotipioag Mpag/$

22.9

60.0

64.6

59.8

171.6

53.6

77.7

86.5

71.8

60.9

49.0

Io0tbyio dnpooiov
Topéa (g tocootd Tov
AEIL)

-11.3

-12.4

-13.1

-10.2

-13.2

-13.1

-15.9

-24.5

-19.3

Ipwtoyevég EAhetppa

(o¢ mocootd tov AE.JL)

2.7

-1.2

0.5

2.8

KaBapd ypéog Tov
dnuociov topéa. (wg
nocoo1d Tov A.EIL)

28.8

352

35.7

35.1

447

413

46.5

42.9

44.5

61.7

59.0

"EXherpjic TpEYOVCHY
ovvadraydv (g

7M000070 Tov A.E.IL)

-1.7

0.1

2.2

-1.5

-1.3

-1.3

1.1

Axafdapiorto eEnteptkd
xpéog (g ®oc0oTd TOV
AEIL)

32.6

33.0

34.8

36.9

50.1

24

453

47.0

51.2

55.6

57.1

Mnyij: Yilmaz A. , Korkut B., «THE MAKING OF THE TURKISH FINANCIAL CRISIS», UNITED NATIONS
CONFERENCE ON TRADE AND DEVELOPMENT, No. 158, April 2002, p. 04

Zto. T8N Tov 2000 6pwg apyiCovv to avnovyntikd onuadia. Ot tpameleg g
Tovpxiag elyov oy katoyn tovg peydrho apldud Kpatikdv opoAdywyv, o omolo ue
Vv kpion &xacav pépog TG ovopaotikig a&log Tovg, HeldvovTag T PEVGTOTNTA TOV
tponeCdv. Emnpdobeta, o1 emomticoi unyaviopoi tng Mrov ovemopkeic, pe
anotélecpo. ol Tpdneleg va mpoywpodv oe emevdvoels vynAov pickov. To Noéufpio
tov 2000 m Demir Bank, pio omd tig peyoldtepeg tpameleg g Tovpxiog
avtipetoniler coPfapdtato mpoPAfpate  YPMUATOdSTNONG, UE OTMOTEAEGUO VO
dnuovpyndel wpdPAnpo epmictoodvre. H moltikr] aotédBeio mov emikpdancs, pe
EVTAOELS VO, dNpovpyodvial eviog Tov kowvoPoviiov vy to pétpo wov mwpoPfAémovioy

amd To TPOYPOUUN, O GUVOLOCUS Ue TNV Kpiom Tng Apyevivig kol 6Ty aotoyio
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eMTEVENG TOV  OMUOGIOVOUIKAV OTOYOV TOVL  TPOYPAUUOTOS  OToBepdTNTOC,
TpoKaAecav Tavikd ot debvelg ayopés, e Tig ekpoég keoAaiov amd T YdpPo va
givan ocvveyeic. Zovropo éytve kotovontd OTL O1 GTOYOL TOV TPOYPAUPATOS MTOV
avépuctol ( Eichengreen 2008: 204). ‘Ererro and pikpd ypovicd oo n Kevrpum
Tpénelo g Tovpkiog avaykdotnke va agpnoel v wotio vo kouavOel ehevbepa
yopic mEpOPIGROVS KAl va. viofetiioel otk €Aéyyov Tov TANOwpiropov. Ot
ouvvéneleg g kpiong otn Tovpiio Mrov psyd?a’nspsg and ovtég oty BpaliMoa, pe
OV n?»nempicpé vo. ayyiCer 1o 70% 1o @ePpovdpio tov 2002. Tehkd T0 amotéAeopa
Mrav Kot 1 xdpo ovth va aAldEer T orpatycn g, opilovtag Théov wg 6TOY0G TG
TN ovyKpdTnoN Tov TANBWPIGHOY ot éva eninedo (ibid : 204).

Apyevavij: H Apyevtvi, érerta and ypovie TpofAnpoto vrép-tAndmpiopov,
TpoTiPNcE va mepdost o€ évo kafeoTdg oTadepOV cuVEALAYHOTIKOV 100TYUdY, NE
v wootipio Tov véov vopiopoatog (réco) va opiletor pe avaroyio 1:1 oe oxéon pe 10
doAdplo. MdaMiota oty mepintmon tng Apyevtiviig 6gv vaipye 1 dvvatdéra and
maevpdg Kevipwkrig Tpdnelog vo tumdoer ot kot évo wéoo elv  oto
oLvoAhoypoTIKG Tng Olobéoipo dev mpootiBevtol Evo axdun doAdplo, amokieiovtog
étol k6Oe emhoyr] ypnuotoddtnong tov eldeippatog péow véov ypruotog. H
KvBépvnon Tpoydpnoe AKOUN TEPIGCHTEPO, KAVOVTOG SUVATT TH CUVOYT COUPMOVIDY
oe Eévo vopiopo Ko a@nvovTog To doAdpto vo, amotelel mapdiinio péco avtorhoyig

otn xdpa pe to néco (Saxton 2008: 04).

Me tig kivioelg ovTég N avarTuén g xdpog 10 1997 éptooce éva eninedo Tov
7% 1ov A.E.IL. mepimov. Ot e16poég Tov keporainv avERtnkav katakdpvea, Adywm
TOV GVVOANAYLOTIKOD KAOEGTDTOG, HE TO GYESI0 AVAROPP®GT TOV TPOTE KOV TOpHEN
KOl T0 TAGVO 1O1OTIKOTOMGE®V Kot Guecov Efvov enevdboswv vo amotehodv

TPOTLTOL Y10 GAAES YDPEG.

Kar omv mepinmtoon g Apyeviiviig Op@g, m £@appoyn Tov PETPOV
dnpocrovopkng e€uyiavong covavinoe peydieg kowvavikés avtidpaoceis. Iapdho mov

ot mTAnboprotikéc méoewg pndeviotnKav, €E10OVOVTNG TIG TWEG TOV EICAYDYHOV
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npoidvtov pe ovtég tov HILA., o1 wofBol ovvéplav va mapovoidlovy
minbopiotikéc tdoeig avti vo mopapsivouv otobepol 1| axdpn kot va peiwbovv,
dnwovpydvrog pe Tov Tpomo avtd EAAepo  aviayovieTikotntog. O Omoleg
npoomafeieg tng wuPépvnong vo. emifdretl meploptopd TV domavev kol avénon Tov
pOpav énece 610 KEVO, AMOY® TV Aoikdv avtdpdcewv. H ovvéxion tov emmoiov
eMepdtov eixe og anotéheopa v avénon ov ypéovg wg mocootd Tov A.E.IL g
ydpag otadkd avEavotay, podavovtog to 37% to 1998 and 28% mov ftav o 1993
(Eichengreen 2008: 207) .

Ymv xpion ™G APYEVIWVAG TOPOVCACTNKE EKTOG TMV AVOTEP® Kot £vol
obvolo apvnuikdv mapoydviav mov emPdpovay v kpion. Xtg apyés tov 1997 n
Apyevuiviy Ppébnke ev péom apvnrikdv diebvav otkovopikdv cvykvpudv. H Acratiki
kpiomn ékave TOAAODG EXEVOVTEG VoL TOGVPOVY T KEQAAULO, TOVG OO TIG AVOSVOUEVEG
owkovopiec, evd 1 owovopky kotdppevorn g Poociag to 1998 evioyvoe 10 1hipo
stBou()mwg otlg ebveic ayopés. Téhog, m vmotiunom Tov vopiopatog Tng
Bpatihiog to 1999 giye g omotéheopa v emmAéov HeioN TNG AVTOYOVIGTIKOTNTOG
g Apyevtiviig (Setser and Gelpern 2006: 467).. H spmotocivn tov enevévtdv oto
Kpatikd opdroyo tng Apyeviwvig efavepiotnke, pe v ydpo vo avaykdletar vo
kataevyel oto AN.T. yio va avaypnuotodoticsl to ypfog tne. Ztov mivaka 3.3

| patvetor EexdOopa. 10 TPOPANHA avoypnHeToddTNoNG TOV YPEOLE TG YDPUG LETA TNV
évapén g kpiong.

Onwg goiverol ko amd Tov wivaxa 3.3, petd to Eéomaoua g kpiong to 1998,
N wpocPacipudtnio TG YDPOG Gﬁg dlebveic ayopég 1MTov ovveXDG HEWOVUEVT,
otévovtog to 2001 va sivar oe pndevikd eninedo. I 1o Adyo avtd 1 XxdDpo. KATEQULYE
oto AN.T. dote vo pmopéoel va aviomokpiBel ot davelokés VROXPEDCES TNG.
Eniong v idw mepiodo mopovoidletor kot pio IéKpnén Tov dnpociov ypéovg g
ydpac, To onoio evd to 1994 avepydtav oto 29% tov A.E.IL., to 2001 Gyyi&e to 62%,
gvd to 2002, petd T ypeoxonia g xdpag, ektoevnke o 0c0ooté 151% ( Setser
and Gelpern 2006, 474).
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IIINAKAYX 3.3.: HpoocPaocn tnc Apysviiviic o€ eEMTEPIKO KOL ECOTEPLKO

ouveiond Tnv tepiodo 1995-2001 (ec 6l68|((11:0|11ﬁ')pl(1 ﬁol('mia)

ETOX KaBapég efwtepés | KaBapdgSavelopésand | Kabapds Saveiopss | AVENGn tpomelikiov
1BLwtikés Savewopds | v ayopé opoAdywy ané to AN.T. Srabeoipwy

1995 13.2 24 3.8 29
1996 11.5 10.0 1.1 8.9

1997 14.5 8.4 0.4 13.1
1998 16.8 11.6 23 8.9

1999 34 2.8 1.3 5.5

2000 13 -0.8 14 3.7

2001 —6.4 9.2 10.6 —-19.8

inyn: Setser B. and Gelpern A., « Pathways Through Financial Crisis: Argentina», Global Governance 12
(2006), p. 468

Ynd avtég 11 cuvlnkeg 1 Aoywkr| Ba enéfake Tnv aAlayi Tov kabeoTdTOg TOV
OUVOAAOYUOTIKOV 100TILAVY, aQTVOVTOG TNV 100TIHi0 vo. TOAOVIEDETOL €AEVOEpQ.
‘Ouwmg n eppovi g kopépvnong va diatnprost Tnv wotipio otadepn 0dMynoe o€ véeg
molTkég peiowong pobdv kol avénong Tov eopov mov eiyav Mg amOTEAECUO TV
nepotépa Veeorn (Saxton 2003: 34-36). Orv emmpdoberor @dpot mov emPAndnkav
EMEQEPAV QKON PEYOADTEPT DOECT KOl WEIOT EI00ONUATOV, TPOKOADVTOG Tl
wepoutépm peimon tov £06dwv Tov kphtove. Edv oto avetépm mpootedel kor To
TpOPAnpa tov tpamelikod Topéa, pe TNV KuPépvnon va eavoykdalel Tic Tpameleg va
ayopalovv kpatikd opdroyo dote vo €xel xpAuaTa vo. e&umnpetel Tic vroypedoelg
g (Eichengreen 2008: 208) , tdte yiveton ovriAnmtd 6t 1 owovopio g ydpog

TOPETALE.

Axorovbnoe 1M TEPOITEP® OTMOCLPON  YPMUOTIKOV KePaAaiov omd TO
e€otepcd, Omwg emiong Kol M TAON UETUTPOTNG TOV EYYWPIOV VOUOUATOV OF
doddpio. H xvBépvnon yo va mepropiost tig expoés kepoiaiov tepidpioe to Hyog tev
tpomelikdv avolyenv ota 250 méco ovd efdopdda ové Aoyaplacpd, evd o

vovpyds otkovoukdv g xdpag Cavallo amopacilel va adldter Tov kabopiopd g
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160nuiag oV TtE00 Ko avtl yua To doAdpio Tn ovoyetilel pe éva KaAGOL vOpIGHATOV,
TPOKOA®VTOG okdun peyolvtepn ofefardtnra. To Aebvéc Nomopatikd Topeio
BAémovtag 6Tt ot npordoétg tov dev gpapudlovrav, améovpe TV oTHPEN TOL OTN
xhpa, TpoKoAdOVTOG KON peyolvuTepT avENCN TG afefardTnTag Ko oTEPOVTOG TN
pevotdTITo. amd TNV Apyeviiviy, 1 omoio eavaykdotnke og Trdygvon. H owovopia
avEKOUYE pOVo GTAV Ol 10TLHIES aPEénKay va Kupaivovior gEledfepa, pe omotélespa
v ueydin vrotignon tov vopicpotog, n onoin eKTOEEVOE TNV AVTAYOVICTIKOTITO

™G dpag kot TNV adENon TV eEaymydv NG, TPOKAADVTOG TAEOVAGUOTO.

3.5 SYMIIEPAZMATA

Eivar yeyovog o6t péoa otn dekoetic tov 90 doeg yhpeg mpoonddnoav vo
gpoppooovy TIc ~apyés tov Washington Consensus &vd oapyud wopovciocoy
EVTUTOGLOKG, QMOTELECLLOTA, OTY] CUVEXEW TOPOVCiooav MeYOAn kapuyn m omoio
odnynoe ot kpioeig ko peyddn voeon. Eivan 6pmg emiong yeyovdg 6T o1 ydpeg ovtég
o€ MOAAEG TepITOOELS eite epdppocay TANUUELDS, gite dev epdpuocav kaBdLov
Kamoleg ex Tov apydv tov Washington Consensus. Ta meviypd Spmg omoteléopata
gxavay ToAAOVg omﬁovopo?»éyovg vo. 0dnynBovdv oto cvunépacua OTL o1 ApPXES TTOL
neptypdpovtov oto Gpbpo tov Williamson eite dev emaprodoav ywr vo enéAder
dnuocrovopky otabepdtto kou gv cuveyxgio n avdmtuén, eite, akdun yewpodepa,
Bodlav g ydpeg mov 1o e@hppolov oe oxoun peyorvtepn veeon. Emmpdodeta,
Osopovcov 6Tl o1 apyés Oo. Enpene va TpomomotnBoiv, divovtag peyodTepn Eppoon
otnv ovartoln, Tov EAEYYO TV AyOpdY KOl TOV KEQUAGNK®OY podV UE TPOTO TOV
opwg dev Bo énviye Tig Gueosg Eveg emevdvoeilg ahAd Bo Aertovpyodoe g Qiktpo
UmAOKAPOVTAS TV KoTnyopio TaV emikivouvev Bpayxurpdfecpav kepahaimv Ta oroio
kon Bo puropovcav va emeépovv anoctadeponoinon otnv owovopin. Télog, moliol
oyvpiomrav 6t Bo émpeme vo d00ei kon peyoAvtepn Epgacn OGov agopd TV

avOodLVOUT} TOV ELCOONUATOG KL TNV KOWMVIKT TPOVOLO.
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KEDAAAIO 4°: TO WASHINGTON CONSENSUS YIIO
AMOIXBHTHYXH

4.1 EIXAI'QI'H

Eivor yeyovég o1t 1 dekoetio tov 90 10 WPOYPAUMGTO OLKOVOUIKTG
e€vylavong mov epoplOCTNKOY OE OVATTVOGOUEVEG owkovopieg (kuplmg Tng Adtvikig
Auepicig) pe Baon tig apyéc tov Washington Consensus ométoyoy, emoépovtog Alyo
1 og pepikég nepintdoelg pndapivé amoteAéopora. To yeyovdg awtd dnuiovpynoce pio
avimopdOeon peta€d TOV OKOVOUOAOY®V, UE KOTOWLG vo. vmootnpilovv 0Tl 10
GpBpo Tov Williamson otn Bdor tov elvor cmotd Kot étL 01 YHPEg NTOV AVTEG TTOL
gQapuocoy EAMMTOG o LETpa, evd apketol avtiBétog Hedpnoav 6T ftav AdBog tov
Awebvoig Noptopotikod Tapeiov vo AdPer vdyrn tov to Gpbpo ovtd wg «PyPiio
odnyubvy KoBhg To. nuéTpo oV TEPLYpApovTal glvol acopr, evd Ogv divetar kot M
déovoo. onuacio. oe onpoviuodg Topels, Omwg avTdg NG avATTLENG Kol TNG
avadlovoung Tov gwoodnuatoc. To kKhipo avtd g aueiopinong avaykoaoce péxpt Kot
tov Williamson vo. emovéABer e vséfspo apBpo tov 10 2002, vrepacmlOpevog Tig

Béogig Tov, avapépovtag wotdco 6Tt To dnuodpynua Tov Tepovciole kot advvouiss.

Yo xepdhoto o6 B yiver pla avdivon tov BEcEmv Kol TV EMEPTUETOVY
v 600 mAevpdv, Omw¢ eniong Kot 1 avaopd Twv onueiov cvykAMong Tovg dcov
apopd v moAtik; wov Oo. mpémer vo epoppdletar MoTE Vo EmTLYXAVETOL M)
dnpocrovopkn| gévylavon. Emnpdobeta, Ba. yivel avopopd kot OTIC TPOTOTOIOELG
ov mapatnenOnkov omd mhevphc tov AweBvovg Nomopatikov Tapeiov oe
Tpoypaupote mov epoappootnroy petd to 2002. Eivar mévtog yeyovog dt mapd Tig
6moieg tpomonotfoels, to Aebvég Nowopatikd Tapeio ocvvéyioe vo. spoppolel tig
apyés oo Washington Consensus Kol oTo €mdpeva TPOypAUpIATo ONUOGLOVOUIKNG
e€vylovong mov epappoce, pe tehevtofo avtd g EANGdog g Iphavdiog kot g

IToproyoriog.
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4.2 H AHMIOYPI'TA KAIMATOX AMOIZBHTHXHX

" H nphreg evotdoelg doov apopd v epoppoyn Tng @rieredBepng moATikng
1e T Hopo1| TV apydv tov Washington Consensus siyov tedel eni rov tdnnrog Atyo
uetd v Aotk kpion 1o 1997. Kdpiog exppaotiic Tov pedpatog avtold frav o
Joseph Stiglitz, voumeliotog 0wKOVOHOAOYOS Kor TPAONV  ovTirpoedpog NG
[Moykoéouag Tpdmelog, o omoiog pe éva pbpo Tov to 1998 e&éppooce v avtiBeon
OV pE TNV £0¢ Thpo. epappolopevn otkovopkn moatiky (Stiglitz 1998 :01). Opag
netd tnv ypeoxonio v Apysvaiviig o 2001 ot avtidpdoeig katd Tig prAgAevBepng
ToMTIKNG ovENBniav oe Té€towo onuelo, mov o Williamson avoykdotnke va
enovotorofeTnOsi eni Tov Oépatog, vrootpilovtag oe ToOAAG onpeia TG andyeg TOL,
Ko mopadeydpevog kdmoteg atéleleg tov ovotiuortog (Williamson 2002: 1-3). Tig
andyelc tovg emi Tov Béuatog e€€ppacov kot iAot owkovopoldyor maipvovtag
Kdmoweg mo evoidueosg Bécelg. AvVOALTIKOTEPO, T KPUTIKN EmEKTABNKE OF
OLYKEKPUEVEG apYEG OmmG avTA TNg dnuootovoutkng nebapyiag, g peimong Tov
LEYEBOVG TOV KPATOVG, TOV WLMTIKOTOMCEDY KoL NG amehevfépmong g ayopds
MG KOl TNG HETOOTPOPNG TOV KPATIKAOV damavdv Kol TG CUVOAAOYHOTIKNG

100TIHING.

4.2.1 Anuoctovourxyj neifopyio

Onwg ovapépbnke xoar o mpomnyoduevo KEQAAolo, or YMDPES Ol OmOoieg
vioBétnoav TN QUelebbepn TOMTIK| MTOV VAOYPEOUEVEG Vo  OKolovBncovv
npdypappa dnuoctovoutkig eévyiavong mov Ba otdyeve ot peimon 1 axdpn Ko v
e€oAetymn TV eEAAEUUATOV HECH 1O0CKEMOUEVOV TPOVTOLOYICUOV Kol o1 Leion
Tov dnpociov ypéovc. H avtifetn dmoyn oto cvykekpévo emysipnpa gival 6tL o1
nopdyovieg otovg omolovg umopel vo opeiheton 1 odénon Tov edAeipporog eivor
noAloi, pe amotéhecpa vo etvar dVokoro va kabopiotel to dpioto Hyog oto onolo Ba
npénel To EAheypa vo. otabeportomnBel (Stiglitz 1998: 08). To vyoc Tov ehheippatog
Kaeobigsrat Kot amd TV oYEoM OMOTOUIEDGEMV-EneVdVoE@Y. Mo ydpo 1 omoio
nopovotdlel vYNAO apBud emevdioewy ord o eEmtepkd avTopdTmg 8o avEnoel To
EMelupa tng, yopls vo Beopeiton  amapaitnto. kokd, opod o1 EmEVOVOELG

SUVELSQEpOVY oty ovdxajym e owovouiag ki tn Snuovpyia avéaoZng
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Avtibétag, edv 10 EMdewppo opeiletor oe Ppayvypdvieg EmevOVGELS, OTOC QVTE TOV
wpaypatomomdnkoay oty Avatodxn Acia o 1997, 16te vrdpyet coPfapd (ftmua,
a@ov oL ev AOY® emevdUoEl; OV CUVEIGQEPOLY GTN pakporpdBeoun avdamTuén g
yopog (Stiglitz 1998: 09).

H dmoyn ovth dev umopel vo mapaykoviotel. Etvon yeyovog dtt Ba mtpénet va.
vmdpysr oo perétn mov va kobopiler 10 Vyog Tov ehheipportog Pdost TOV
EMEVOLTIKOV ovaykdV pag xdpag. Ouwng uéypt Kol onjuepa oe A0 T TPOYPEUHATO
OMUOCIOVOUIKTG TPOCOPHOYAS TOV £XOVV £QAPUOCTEL, ©TOXOG €ivor M TAAPNG
gdlewyng Tov mpwrtoyevolg eAdefppatoc ko ev  ovvexgio n dnpiovpyio
TAgovacUATOV TV 1ooluyiov mANpoudv, dote va pmopel va gEvnnpetn0el to ypéoc.
Kot avtd ywri dev pmopel vo mopoykeviotel 10 yeyovodg Tng «OUKOVOUIKNG
opBodotingy, dnhadn 6Tt uévo 1 dnpoctovoprky e&vyiavor pmopel va e€odelyel Tic
TANOPIOTIKEG TECES TOL OMUWOVPYOVVTOL AdY® NG Topovciog Tav Ypoviev
ghhelppdtov (Naim 2000: 91-93), xopic dpuwg avtd va onpaivel 6T dev o Tpémel va.

vrdpEovv Ko dhieg petappuduicec.

Téhog Ba mpémel va avoapepBel ko kdtt axdun. Avertoydg eivor mpokTikd
advvato vo. xpBel éva mpdypappe owovoukng e&uyiaveng eav dev éxgl epoppootel
ocwotd. Ko Bdoet tov avapepopévav 6to TponyodpRevo ke@dhato givon yeyovog Ot
Kapio amd TG Yhpeg MOV TPOOTABNCOV VO €Qappocovy Tig apyés tov Washington -
Consensus 0ev umlpece vo QEPEL €1 WEPAC TO TPOYPUURUTIGUEVO GYESLO
dnpootovopkfc efvyiovong. Baowodtepo mapdderypo m Apyeviwvi, n omoio dev
undpece va. ovTIoToOEl 0TI KOWMVIKEG OVTIOPACELS, e CUVETEWL VO UtV EQOPUOGEL
TO. TEPLOPLOTIKG. SNUOCGLOVOpLKE PETPO TOV OPEAE, pe aAmOTELEGHA VO, VIEEPTNOEL TO
voope, Tng kot vo dtoykmBovv ta eddetppata g (Williamson 2002: 02). Oupwg 1
nepintwon g Apyevoviig dev givon povadicy, a@old kot ot vmolowteg YDPEG
amETOYAV VO EQAPUOCOVV TANPOC TNV TEPLOPIOTIKT] SMUOGIOVOUIK TOATIKTY), KVPimg
AOY® TOV YEYOVOTOG OTL EMPEPEL TLAVTOTE PEYOAEG KOWAOVIKEG AVTIOPAGELS Kot VYNAS

moMtiko kootog (Eichengreen 2008: 201).

R T
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4.2.2 H ovvallayuoniky teotiuio

Y1TIg TEPIGCOTEPEG TEPIMTMOEIS O XDPeg eméleEov evo, K0feoTdg oTodepdv
CUVOAQYLOTIKOV 00TV pE PIKPEG OLOKVUAVOES TO Omolo TOVg ERETPERE Vol
TPOGEAKDGOVV TEPLOCOTEPEG ENEVOVOELS, 0POV 1 oTadEPT] CUVOALOYLOTIKY 1GOTLiL
gyyvdron otovg emevdutég v afle g enévduomng Tovg, v pe tov tpémo avtd
UTOPESAY VO AVTIETOTICOVV Kot Tig TAnBmpioTicég meéoels. Edwdtepa, ) Apyeviiviy
gnéle€e évo ovotnpe otodepdv cuvorlaypoaTikdy ootidv. Opeg avtd dev ftov
apketd, kobhg oto apbpo Tov Williamson avagpepotav pnré 6Tt Ba Enpene 1 wotpio
VO TaV KoL GVTOY@OVIOTIK, ot va unv vrdpet tpdBinpa vrepatiog tng iwootyiog,
YEYovog mov Oa. ékove TO VOUIGUO UN  DREPTIUNUEVO, KOTOGTPEQOVTLG TNV
avtoyovioTikéTiTe. g owcovopiog, Om@g ouvéfn dAleote oty Apyevivil
(Williamson 2002: 02).

4.2.3 To 0éua tov 1010 TIKOTON]GEWY

O 1p6mog TOANGNG TOV KPATIKOV £TAIPLOV VIPYE €va ond Ta Bacucdtepa
onueio kprrkng tov Toiepiov Tov Washington Consensus, kvping 810t moArég amd
TIG TPOOTAOELEG WB1TIKOTOINONG TAOV KPUTIKOV emyEpNcE@V T dexaetio Tov "90 dev
elyav To avapevopevo amoteréopata. Xopemve pe tov Williamson ot emygiproeig
6oo Ppiorxoviar vd v emomteia Tov Kpdrovg mapovoudlovy dvcoiertovpyieg. H
ThANoN T0VG o€ WIDTEG £XEL MG AMOTELEG O TNV ADENCT TV KPOTIKAY E603MV Ko TN
peioon v kpatukdv domovdv (Ady® TG SKoThg TOV ETLOPNYNOEOV Yo VO
KoAveOovv ot {nuiég mov mopovoialav), dnmg eniong kor Ty Katakdpven odvEnon
g mapoyoyikémrag (Williamson 1990: 06). Eniong 6o mpénel va avapepBei kot 1o
YEYOVOG OTL 0€ TOAAEC TEPIMTAOES O1 KPOTIKEG EMLYEIPNCELS £XOVV YpMOIHomomOel
and TIC EKAOTOTE KLPEPVIOELS OG HEGH TOATIKAOV TPOCANYEDY, LIE OTOTELEGLOL VO,
nopovoidfovv  emPapopévovg mpobmoroyiopovg  Adyw  tov  mAgovalovtog
TPOCAOTIKOV, EVD GTOPPOPOVY GLYVE KpaTikd KovivAl kot erevdlvoels, xopic OUmS
va Tapovcstdlovv v avtictoyn anddoon UeldVOVTAG £TC1 TNV TOPOYOYIKOTNTO TNG
ydpoac. Téhog, ToAAEG popég Tpokoholv kot atpefrdoeis otny ayopd epyaciog, Adyw

TV 181kdV cuppdosmv Tov £xovv ta oteréyr Tovg (Naim 2000: 99).
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210 O£p0 TOV WUOTIKOTOWCEDY GUUPOVOUV KOl Ol CKERTIKIOTEG, HE TN
dpopd opmg 6 Oa mpémel va. TPOYHATOTOELTAL VIO CVYKEKPYEVO VOUOOBETIKO
nAoiclo @oTE vo. evioydet 0 oviayovicpos. H mdinon tov kpatikdv povoreiiov kot
1] HETOTPONT TOVG o€ W1 TG dev 0o TPooPEpEL TimoTo. amd TAEVPAG AVTOYOVICHOD,
avtifeto, eivon mwoAdd mOovotepo o1 TWEG va avEnbovv axdun mePoodTEPO,
amopépovtag TeEMKE peyoldtepn empPapuven otovg xoravalmtés (Stiglitz 1998: 19).
Yoppova pe Tov Stiglitz, o otéxog mpémer ve sivor M ovEnon g
amotelsopanikOTNTog Kou Oyt Tto  wWwoktnowkd kobeotdg oG evorpiag.
Xopaxmpiotkd mapdderypo. pmopsi va Oswpeiton avtd g avtifeong peta&d g
Paoiog n dexoetiog tov ‘90 wor g Kivag. H Kiva gawvopevikd fpe oe mAnpn
avtifeon pe g apyés Tov Washington Consensus 660v aQopd Ti¢ 1810TIKOTO|CELG,
a@od peydho pEPOG TOV EMEPNOEQV TopEpeve VId KpaTucd 1010KTNGLOKO
kofeotds. Opwg mapdro avtd n Kiva ofuepa Oswpeiton 1 devtepn peyardtepn
owKovopit] dvvaun, kabdg o1 ev Aoy emyepnoelg Bepodvrarl Tapaywyikés Kupimg
AMOYy® oL 1TpémOL AgrTovpyicg Tovg. Avtifeto m Pooilo mopd TG ekteveig
1O1OTIKOTTOMOELS 10V TTPAYHATOTOINGE, eV améPLye TNV otkovoulkh kpiorn tov 1998,
evd ko ot OdIKacieg e TIC omoieg mpaypoatomomdnkay dev Mtav vId KABESTAOG
dlopdvelog, pue amotélecuo To £6000 Y TO KpAtTog va givon meviypd (ibid: 21-22).
Emnpdofeto, ov KpoTikég EMYEPNOES UTOPOVV VO YIVOUV OVIOYOVIOTIKEG HECH
TPOTONOOEDY TOV TPOTOL Aertovpyiag Tovg. 'Etor emiysiprioelg ov omoieg Oa
Kwobvtov povo Pacel tov €6dmV Toug Kot Oyt HECK TOV KpaTikdV gvicydoemy Oa
umopovoav vo eivol avtoyovioTikég, ool pe tov Tpdmo ovtd eladeipeTon M
mboavdémro Tov Mowkod kivddvov, o omolog mpofpyetor amd TO yEYOovVOG OTL
emuyglpfioel; ovtée, yvapilovrag 6Tt 8o AdPouv embothoelg £Gv TAPOVGIACOVY

Inuiés, dev aoyorovvtan pe to BEpa TG mopoywyucdTnTog (ibid: 20).

4.2.4 H avoudpowon tis YpHUOTOTICTOTIKYG AY0pds

To @ikerevBepo cvotue og ovtifeon pe v Kevvowavn Bewpia, 6nov 10 KpdTog
Bewpeitor o Pacwdtepog maiking Tov cvotiuatog, givor Sopnuévo YOp® omd TIG
ayopéc. (Gore 2000: 790). Avté onuaivel 611 Gheg o1 LOPPEG TPOGTOTEVTICUOV TTOV

pmopet va. £xel éva kpdtog doov apopd TG KePalalokés poég Bo mpémetl vo apBovv.

o
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211G XDPEG OV EQAPUOCTIKE OUMG TO PETPO AVTO dev €pepe 10 AMOTELECHATO TOV
avapevotov. AviiBétog o KAmolEeG TEPUTTOCELG domotd@Onkav ot kivduvor mov
gyxopovovv amd v 08pbdo mpooédevorn emevdvoswv. Emmpocheta, ov Eéveg
gnevdioelg PpayxvrpoOecuon yapakTipa POVO avIay@VIGTIKN Osv Ekavay Trv eyxdpLo
owovopio. Avibétog o  wOMEG  meputtdoslg  vmpéav  mapdyovrtog
amootofeponoinong g owovouiag (nepintmon Avatolikig Aciog), pe arotéleoua
vo. usidvovtarl Kot ot whavotnteg goporg dpecwv Eévav emevdvocewv (Naim 2000:
93). Ou amotuynuéveg Tpoonddeieg g dekaetiog tov “90 £detov 6Tl O wpénetl va
vapEovv mepropiopoi Goov apopd 10 Koppdtt TV PpaxvnpdOcopmv enevddceav,
Gote vo, unv mwpoxaAeitor omoctabeponoinon oty eyydpua oucovopio AOym pog

évtovng Tong UYNG KePaAoimy.

Zto avotépo Bo mpémer vo mpootedel xan o €€fg mpoPAnpotiopds: ehv ot
ayopég apeboldv va evepynoovv eledlepa, tote vmapyer peydAn mbavotnra va
TopovclaoTel Evog peydAog apOudg smmhoxdv. Koar avtd ywri ov ayopég Ogv
Aertovpyodv opBoloyikd Ommg mWOAAEC Qopég m Oewpeic Tov QrielevBepiopol
gvoyyehiletor. Xapéotato vpictovtal cofapd wpopinuate, 6rmg avtd Tng EAAMITONG
TANPOPOPTONG KUl TOV OTEADV 0yopdV, OV UITOPOVV VO TPOKOAECOVV GOPapéc
YPTHATOOIKOVOUIKEG Kpioels, KoTtoAfyovtag o W 1soppomio Tedeing dtapopetuch
and v koté Pareto woavikry (Stiglitz 1998: 12). T v avtipetdmon Tov
mpofAnudtev avtdv Ba tpénet va tpomdndei 1o katdAAnio vopobetikd mhaicio doov
apopd tnv Aertovpyio Tov ypnuatayopdv, to onolo Ba katapyei pev Tig TAAMOTEPES
dwtdEeg mov eméfodrov adokpitg mEPLOPITUOVE OTIS E0POEC kKePoAoinv og M
yopa, mepopiloviag PéPora Tig popeés TV Ppoyvrpdbecpmv emevéioemv 7OV
uropel vo TpokaAiésovy amoatabepomontikég Tdoglg oty owkovopio. Me tov 1pdmo |
avTd B0 VIAPYEL EVOAG OTOTEAEGHATIKOG YPNUOTOTIOTAOTIKOG TOpEAS oV Ba evicyvoet
TIg TPOon@Oeleg TG ekdotote Ydpag Yy avakouyn (ibid: 13-14). Emmdéov o1
arhayég ovtéc dev Bo. pémet va yivouv amdtopa oA otadioxd. BéBata, dnmg Exst
avapepfel ko o€ mpomyovuevo kepdialo, o Williamson oto dpbBpo Tov eixe
gmionuavel 6t ol Tepropiopoi Oa Tpémet va apBoly mAfipwg poévo oty tepintwon tov
Guecwv Efvov ensvdlosmv kot Oyl oty TEpimTwon TV emkivévvev

BpayvmpdBecmv ensizSﬁcscov.
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4.2.5. H wirjpng anelev0épwon tov gumopiov

210 xoppdTL auTd o1 emKprtég emonpaivouy 6T dev apkei povo n kivnon g
Katdpynong Tov OSacpdv kot kabe £idovg mpootatevTicpoy. Oo mpémer 1
anehevdépmomn va. yiver otodiokd kot oy omdtopo, dote ot eyydpleg Prounyavieg va,
UTOPEGOVY VO OVOTTOEOVDY TO AEYOUEVO GLYKPLTIKO TOVG TAEOVEKTMHO GTTY
napoywyn. Mévo éror Bo pmopécovv va avtayoviototv Tig E€veg emygiprioelg. Xe
GMn mepintoon, ot Eéveg etaipieg B kuplapycovy oV oyopd, TANTTOVILG TOV

OVTOYOVIGHO Kol Ta 0pEAT oL 0wTdg B gixe oTovg kaTavaimtég (Stiglitz 1998: 17).

4.2.6 O pdlog Tov KpdTovg

"Eva Bactkd coumépacie mov mpokintel and tny pedétn tov déka factkdv
apydv tov Washington Consensus givar n peimon g mapepfotikdTntog tov KpdTovg
otv owovouia, 1 omolo xor Bo mwpoxdyer HECH TV 1OOTIKOTOMCEDV, NG
anelevfépwong Tov eumopiov, TG Apong TV EPayHdV oTig EMEVOVOEIS KOl NG
avampocappoyig tv dnuociov exevévoemv. o Tovg Priehedbepovg to pdAo Tov
pubuioth g owovoulog éxovv Théov or ayopéc Kat Oyt T0 KpATtog, EV@ 0 101mTIKAG
topéag Popoveton wAEov pe tr guBdvn g avEnong Twv emeVOVCERDV BDOTE VO
dnpiovpynOsi avamruén, droyn otnv omoio cuppwvei xor o Williamson (Williamson
1990: 1-5). Opwg owtdg o véog pOAog Tov Kpdtovg dev Ppiokel GOUPOVOLS TOVG
emkp1téc g PrheledBeprg Oswplag. O Stiglitz woyvpiletar 6Tt 10 Kpdtog Ba mpémer
Kol 010 véo oclotnua va kotéxer €va Poowd poého, avtév Tov PLOWIGTH TOV
ovotipatog (Stiglitz 1998: 24). Axdun o6pwg kot ovtdc motedsl 6Tl 10 PEYOrO
uéyebog TOVL KPATOLG GE TOAAEG YDPES TO KAVEL OLOKIVNTO KOl OVIUTOPOYMYLKO,
yopic dpmg ovtd va onuaiver 6tL Bo mpénel vo mepdoovpe oty ovtifetn mAsvpd.
Bewpsel 6T o1 ayopés mapovoldlovy aTEAEIEG CUUTEPLPOPE TOVG, KVping AdY® TOL
0épotog g atehog TANpoPdpNoNg dAla ko dopikdv aduvadv mov tapovsidlovy
otn Aerrovpyio tovg (ibid: 24). I'a To Adyo avtd Kot To Kpdtog Ba mpémet vo AaPet To
polo tov pvbuot dote vo umopel vo TopéuPer kot va dopbdoet Tig otpefAdoElg
OV TPOKOAOVBY o1 ayopéc. H vopoBeoia, n modeio, n vysio ahid ko 1 ovadiovoun
TOV €I000HUATOC UECH TNG QOPOAOYIKNG TOALTIKAG KOl TOV KOWOVIKAOV TopoYdV

OOTELOVV ppodOTNTA TOV KPATOVG, evd €xel amoderyfel oe mohhéc mepittdaoelg o

e = B : . i
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KoToALTICOG pdroG TOV Kpdtovg ot dnuovpyio {Rtnong vanpecidv (LEcH KpoTKDY
enevdvoenv) dote va Tovebel o 1WwTikdg Topfog Kal vo Pyet m owovoplo . Xnv
nepintoon avt) Ou®e, 10 Kpatog B0 MPEMEL VO OMOCVPETOL CQUECMG HETH TNV
avdxapym g ouwovopiag (n mpodtacn avth tov Stiglitz pag noponéunetl eniong otnv
Kevvowovn Bempic) (ibid: 24-25).

4.2.7 H gupavion emnlok@y mov dev giyay npofleplci

H epappoyn tov apydv Tov Washiﬁgton Consensus oTig YOPES NG Aan.vuq’]g
Apepinc, g Avatolkng Aciog ko tng Pooiog, anédeile 611 vanpyov mopduetpor
T omoieg o Williamson dev giye Adfer koB6iov vadyn Tov oto Gpbpo Tov Ko Ot
omoieg TeEMKd, glyav v dvvaKT va TpoKkaAésouy pe coPapr oelpd and emTAOKES
OTNV EQPOPUOYN TOV TPOYPAuUaToc. Xe avtd ovvéfaie PEPona xon to yeyovog 4t 1o
apOpo sivan iowg vepPolid amhd ex opiopov Tov (to péyefog Tov givor pohig déka
oelideg) dote vo ypnowomomBel ®g eyxepidio odnyidv y TNV avakopyn g
owovopiag pog xdpog. To yeyovog avtd omodeiybnke xou oty mpdén kadoin
ddpkewn tng dexaetiog Tov 90, kaBhg ov xbpeg mov TO VIEOETHOOV MG OpyEVO
OIKOVOUIKAG TTOMTIKNG deV KoTOpOmoav vo EXLTOXOVV TO. ATOTEAEGHOTO TOV AVELEVAV
ou d1ebveic opyaviopol (AN.T., Iayxoéopuia Tparela), kobbg ot perappuvdpiosig dev
epapudoTnrov oAoKANpoUéve Adyw emmAokdv mov mopovordotnkov (Naim 2000:
92).

‘Evo. o6 to Baoucd dopkd ehattdpata tov Washington Consensus givar 6t
Toporo mov omotedel po ocvvrayn eévylovong pog eyydplog otkovopiog n omoio
Bpioketal o kpion, 6ev €xel T dvvaTdTTO VO TPOPAEYEL KOL VO AVTIUETORICEL TV
mOovOTNTO oG ETEPYOUEVTS Okovopkng kpiomg (oe avtiBeon pe v Kevvoiavn
Bempio otV omoio, M TPO-KVKAMKT TOMTIKY €Y OG OTOYO TNV AVIUETORWIOT TOV
OLKOVOLKMY S10KVUAVOEDY TPV axdun autég £pBouvv), Yeyovag mov mapadéydnke kot
o Williamson (Williamson 2002: 02).

Emmpocheta, évog mapdyovtog omoiog dev elye AneOsi vmdyn xatd ™ |
ovvtagn Tov apbpov aALd TeAkd EnaiEe KaTAAVTIKO POAO GTNV OTOTVYIC EPAPHOYNG

TOV TPOYPAULOTOG HTOV OVTOG TG TOYKOGU0TTOINoTG, 0 onoiog capéotata ennpedlet

it o
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Kol Tov kKAMASo tng owovopiag. Zfuepa, AOY®D NG TOYKOOMOTOINGmG, ol ayopég
aMMAemdpovv og moyxdopo eminedo, KATL TOV TAPATNPNONKE KAt KOTE T SEPKELD
g dexoetiag Tov *90. ‘Etot, e181kdTEPA GTOV YPTHOTOTIOTOTIKG TOUEN, TO EECTOCHA
uag kplong oe pwo xdpo wPokaAel TrV OVOGTATOOT KOt EMPLAGKTIKOTNTO TOV
ayopdv 6x1 pévo wg mpog avTh TN YOpo, aAAE Kot TPOG GALEG XDPEC LE TAPOUOLN
YOPOKTNPLOTIKG GO0V 0popd TV otkovouio Tovg dAla Tig petoppoOpicelg mov avTég
gpoppéfoov (Naim 2000: 94). Xopaxmmplotikd mapddetypa ovtd tng Aciatikic
Kpiong to 1997, n omoio. avtopdreg mpokdiess v Kpion EUMOTOOHVNG KOl €V
ovveyelo Vv @uyn kepolaiov kol amd GAleg ydpeg mov eedppolov v ido
OLKOVOUIKT] TOATIKT pe avth tov Actitikdv Xopdv (Bpalidia. Poocia, Apyeviivi,
Tovpxia) Pobifovtag xar avtég otnv VPecn, Tapdro mov Tnv mepiodo exeivn dgv
nmopovcialav peydia mpoPfinuoto. To mpdPinua g dwiomopdg tng xpiong amd tnv
o, xdpo oty GAAN omotédeoe éva vEO QavoueVo To omoio epeavictnke T dekoetio
Tov 90 ko UeTh, KAvoVTaG OKOUN 7o TOAVTAOKO LTI TNV EQAPLOYN TV apYdV
tov Washington Consensus, ka0dg oto onuepvo d1ebvég owovopkd meptdilov pia
YPMUOTOTICTOTIKY Kpion poag nuépag pumopet va vrodounoel TANPpaG petappuiuioels

OV YPEWICTNKAY UAVEG 1| KOUT KoL YpOVIa Yio va epapuoctoly (ibid: 96).

Téhog, pw Poocwkny mopatiipnon OGOV oQopd TNV EQOPUOYY  TOV
TPoYpappdTeV ebuylaveng eivol To yeyovog OTL TIG TEPIGGHTEPES POPEG T METPOL TTOV
Mobnkov fHOoav Ty owovopio og pio oakOpUn PEYOADTEPT VPECT KOl G TOAAEG
TEPUTTOOELS OLEAVGAY TOV KOWMVIKO 1070, 0pod 1) dpopd peta&d mhovoinv ko
PTOYOV peydrwoe, pe v pecaio tdEn Tig mepiocdTepeg Popés vo sivar awThH TOV
«@opTdOnKe» 10 peyoAvTepo Pdpog tov petappvOuiosmv, vrofiPaloviag pe tov
Tpoémo avTd 1o eninedo SwuPiwong . H eppdvion tov gavopévou owtod opeiteton
Koping oto yeyovog Ot To. Tpoypdppato eEvyloveng mov spapudotnkav Adufavay
DIOYN TOVG Y0 TN AW TOV HETPMV UOVO T, LLOKPOOUKOVOUIKE XOPUKTNPIOTIKG TNG
owovopiog 6rmg 1o A.E.IL) yopic 6pumng va Aappdavovv vrdyn tovg Tig avipdmiveg
mopopétpovg (0nwg 10 mhg xatavéuetor 7o ALE.IL avd kotnyopio molitdv) ‘(ibid:
96).
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4.3 H AHMIOYPI'TA ENAAAAKTIKOQN XXEAIQN

‘O)ot o1 aveTéEpm AdYoL TPOKAAESHY IOl EVTOVT] KPLTIKT TAGT TPOG MG TPOG TO
TIg moMTikéG otkovopkng eEvylaveng mov axohovBodviay £0g tdte Bdost Tov apydv
tov Washington Consensus. [TAéov vafipye kot o avtiloyog, 0 omoiog cVUPOVOVCE
HeV pe opKkeTéc amd TG petappuduiceis wov wpdtewve to GpbBpo tov Williamson,
npoteivovtog OUmg £vo evaAAaKTIKO ox£d10, 6to omoio 1o Kkpdtog Oa mailer éva
cofapd puBuioTikd pdro otV TEPITTMON ATOTVLDOV TOV ayopdV Kal To omoio Oa
TPooTATEDEL TV eyxdpwe Propnyavie (kopiog g vimokég Popnyovieg) péow
vopofetikdv pétpwv (Gore 2000: 793). Emmhéov évag apiOudg otkovopordywv,
woplog Aotvoopepucdvikng katoyoync, mAéov Oempodv  Oa to mPOYpAppOTO
g€uylavong Ba mpénst vo emikevipohovv ot dnuiovpyio evog Tpotdmov avirTvéng,
10 omoio Bo Paocileton oto e€aywywd eumdpro. I'e to Adyo avtd Oo mpémer va
veioTAVTOL KATOEG LOPPEG TPOOTATEVTIGLOD MOTE Vo, Kataotel duvorty 1 avamToén
Kot N odEnon g avIoyOVIOTIKOTNTOG TOV £YXOpiov Emiyelpfioemy, Yopig ot

televTaies va amoppoenBodv TApmg omd Tig Tolvebvikég (ibid: 797).

Tavtoyxpovo Oo mpémer vo. veiotator Ko 1 KATGAANAN pépiuva OCTE OL
TOMTLKEG VO EYOVV MG OTOYO TOVG KL TNV GVOSIVOUT] TOV EIGOSNUATOC, HELDVOVTAG
pe tov Tpdmo avTd TO TOCOGTO TOV PTOYDV KOWAOVIKOV GTPOUATOV, OKOUN KoL oV
ovtd onpaivel T pepikh YOAGP®OOT TV 6p@V TOL OV avapipoviar oto Washington
Consensus (ibid: 795-796). I'la ToVG VIOGTNPIKTEG AVTNG TG OUKOVOMIKTG TOALTIKTG,
n omoio éxel avemionua yapaktnprotei ®g «Southern Consensus», oTdY0g TOV
npoypoppdtov eEuyiavong dev Oo mpémnetl va givor pévo N owovopky gvyiavon tov
yophv aAld kol n dnpovpyic TOV KATEIAAMA®V 0WKOVOHIKOV cuvOnKdV dote va
KOTOOTEL EQIKTA N NEI®ON TOV TOPAY®DYIKOD YACUNTOG UETOED QVERTUYHEVOV KoL
OVOLTUGGOUEVOV OIKOVOULDY. XT0 onueio avtd mpémel vo avoaeepbet 61 awtd T0
peiypa oucovopucng moMtikng dev €xel voBemBel ombd wkavévov emionuo debvi

opyaviopd (ibid: 795).
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4.4 XYMIIEPAXMATA

H epappoyf] Tov apydv tov Washington Consensus xkotd tn owdpkela g
dexoetiog tov 90 dev siye ta avapevoueve anoteléopota. Eite Adym advvapidv
EQUPUOYIG TOV LETPOV GRE TAEVPAG TAV XWPDV, gite Adym dopkdv advvapidv Tov
dev siyov mpoPrepOsi, o1 ybpeg mov TPooTAONCAV VO EQAPUOGOVY TO PLedevBEPO
cooTnue ®¢ tPémo emilvong Tov TPOPANUATOV TV OKOVOUIAV TOVG, TEMKE
kotéAnéov va mopovoidoovy akdun peyoldtepn Voeon. To omoyontevtkd ovtd
anoteAéopata siyo wg omotéheopa v dnuovpyio Khipatog auploPimong wg Tpog
mv ofomotion Tov EAeAeNBEPOL GVLOTAMOTOS OmmG avTd exppaldtav omd 1o
Washington Consensus. OucovopoAdyor énwg o Joseph Stiglitz xou 0 Paul Krugman
KOTEKPLVOV €V UEPEL TO. LETPOL TTOV EQAPUOGTIKAY, LUE TOV TTPMTO Vo, Woyvpileton 6T1 T0
TAGvo Ba wpénel vo tpomonoBel, divoviag oto kpdtog To poAo TOL PLOUWGTH TOV
QTEAELDV TOV AyopdV KoL TOV TPOCTATN TOV KOWWWOVIKOD GLVOAOV, Kai 1o upilouevog
6t 1o pétpa Mtotnrog dev elvon apikerd amd pove tovg, aArd Oo mpémer va
OLVOVACTOVV KO UE TOMTIKESG OVATTLENG, EVD 0 O8VTEPOG  AVOPEPEL XOPOKTTPIOTIKE
6t o1 vevBuvor owovopordyor Tov AN.T. wétatav to eyyepida TV otKovouKOY
ov koteiyav, eWdwdtepo oty mepintoon g Acwtiknig xpiong, spappoéloviav
TEPLOPLOTIKG dNpUoctovoptkd Hétpo kivion mov ékove o Tpdypoto, xeydtepo (Naim
2000: 95).

Emnp6oBeta, o opddo oucovopordyav axd tn Aativiky Apepicy TpodTevoy
10 O01kd ToVg OXEd Tpomomoinonc Tov Washington Consensus, yvootd Kol ®¢
«Southern Consensus», 10 omoio capéctoto kou wopovotdlel Sokpitég amokAioeig
and 10 opyKd Keipevo, ool og anTd To Kpdtog avalapuPdver axoun peyoldvtepo
poLo, Gvtog mAEov kavd va TapépPet oty oucovoltia drote avtd Kpivel OTL Ba mpémer
va yivel doTe vo. TpooTtoTevdel 1 eyydpw Propnyovia, evd emiong 0o amotedel Kot v
aTpopmyovt} g avamtuéng péom erevdvcemv wov Ba wpowbel o mepintmwon mov M

gyydpra oukovopia Bo Topovctdlel VEECIOKAE QaLvOpEVO.

O Williamson 076 tnv hevpd Tov Topadéxdnke 6t Oo Enpene vo. vdpEer omd
mAEVPAG TOV KPATOVG TO KATAAANAO VOpoOeTKd TANiIGI0 DOTE VO TEPLOPIGTOVV Ol
BpoyvrpdBeopeg e16poég keparaiov o1 omoieg KoL givarl mEPIGGOTEPO EMPPEREIG OTA

Kepdooxomkd monyvidwl, Kot o1 omoieg €vblvovtor ko Yoo TNV HEYEAN ekpon
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kepaaiov mov mapovonldtav otig xdpeg Tov Topovsincav kpioeig Tn dexaetion Tov
’90, Pobilovrag teg akdun mepiocdTEPO GTNV VYEST|. Emutiéov, mapadéydnke bt 10
cbotuo Tov dev glye T dvvatdmra wpoOPreyng TV enepyduevav kpicswv, evd
avépepe Kol 10 yeyovog Ot dev eiyxe mpoPréyel 10 QowvolEVO NG SUGTOPAS TV
Kpiocewv ko g GAheg yhpeg AdYo g moykoopomoinong. Ouwg exépsve 0TL 6
xopd mepintoon dev Qo émpeme M maykdope owovopio va voOeTAoEL 0PYES

TPOGTUTELTICUOV KO KPOTUGULOV OTTmG ToAd1OTEPQL.

Eivar yeyovég 6T éva koppdtt g Kpitikhg ftov 0pbo (kuping ot amdyelg tov
Stiglitz 6cov apopd 10 pdro TOL KPATOVG WG PLOUIGTA TOV ATEAEIDV TOV Ayopdv),
éva dAho Ouwg Ba ftov addvato vo epappootei, kupimg Bhost Twv onuepvdv
dedopévav, 6mov o1 ayopés Kol MOTOTIKE 10pOUoTe OTtmg ot ofkol a&oAdynomng
noilovv éva t6o0 onpaviikd poro oty Toykéouo owovopio. Mo xdpa 1 omoic Oa
e@dppole TOKTIKEG TPOCTOTEVTICUOD Ko KPOTiKiopob mbavotata Oa avtipetdmies
MV KPLTK©y oTdon Tov ayopdv, n omoio. o ekepdloviav pécw tov Oebvoig
YPMLOTOTOTOTIKOY amoKkAelonol e ydpog (He Ta spread davelopov tmv opordymv
0V &v AOY® Kpdtovg vo. sktofedovtor o dvcbedpnrto Vyn, omokieiovtog pe Tov
Tpdmo avtd TV ThaviTTe. davVEITUOD and TO EEMTEPIKS Y10 KAAVYN VTOYPEDCEDV).

Avto mbavitato Bo 0dnyodoe TV xdpa 0T YPEOKOTIaL.

H acxovpevn avth kpitiky &ixe o¢ arnotélecpa v HePIKN oAlayn otdong
and mhevplc diebvav opyovioudv 6mwg to AN.T., ov omoior mAéov epdppolov
TPOYPAULOTE OMUOGIOVOMIKAG TPOGOPHOYNG To. omoio wepieiyav EANGTIKOTEPOUG
6povg ko peyardtepo ypovodypdppate, Onmg exiong wepleiyav ka1 6povg AoV cav
oxomd eiyov tov ico xotapepiopnd tov Popdv oe G0 10 KOW@VIKO GOVOAO puag
ydpag. Ouwg o mdht 10 Bhpog epoppOyfg TOV TPOYPEUMATOG ETEQTE OTIG
KvPepvioElg TOV XWphv, o1 omoieg kol Oa ETPETE VoL TO EPUPUOGOVY MOTE DGTE VO,

enél0gL 1 ovapevdpevn otkovopkh eEvyiovon.

O overtoyuévee xdpec Oume eméde€oy vo Uy axoBoovY TNV KPITIKY Kot vol
ovveyiCouv vo. epopudlovv éva  @lhededbepo oclotnuo oto omoio O ayopég
Aertovpyoldoay avernpéacteg kol diywg mepopiopovs. Ov HILA. amotelovcov n

Y®P, TPOHTLTTO TOV CVLOTALATOG avTd KoBOAN T dudpkewn 2001-2008 Emg GOV 01
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amoyels tov Stiglitz 6oov apopd Tig atéleleg TV oyopdy Mpbov va emPePormbodv ue

10 YEPpdTEPO dVVOTO TPOTO, TNV TOYKOGULO. XPTHOTOTIGTOTIKY Kpion Tov 2008.

S e
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KEDAAAIO 5° H AEITOYPITIA TON AIEGNON
ATOPON KAI H KPITH TOY 2008

5.1 EIXAT'QI'H

H xprixh wov d&xOnke To PrherevBepo cOOTNUO. YioL TiG Kpioels Tov EEomacay
kotd Tr Sudpxewo. Tng dexoetieg Tov *90 OTIC AVORTLGOOUEVES OUKOVOIEG OV TO
vioBétnoav o oTadnKe OpKeETN hote va EMNPENCTOVY Ol OVETTUYUEVEG OLKOVOUEC.
Moo o1 TeplochTePEs 00 TG KUPEPVACELS TOV YOPpHOV ovtdv moTEVAY OTL Ol
kpiogig wov emABov opeiloviov Kvping oty EAMMT EQAPUOYT TOV TEPOYPAUUATOV
dMpoo1oVOIKIG 6TafepOTTUS Kol TV dpdpaTikdy petappudpiceav. Bsmpodoov
6t n advvapio TOV aVATTVGCOUEVOY OWKOVOULDY Vo BAAOVV To. OIKOVOULKE TOVG GE
ThEn, puewdvovtog ta xpdvia eMAeippato kol 70 VYNAS dnudclo ¥pEog NTaV oVt TOL
npokdrece v Kpion kot 6L 1o {810 T0 PrAeredBepo cOotnua. O ombyelg Tov Stiglitz
ayvoronkav kot m xuplapym dmown cuvéxle va givar avti mov Bempovoe Tig debveig
ayopéc to pvlutoty Tov cvathuartog, vrootpitovrag 6t dev Bo Enpene emovdevi va
neplopifovror and 16yxvpovg Kpatkovg EAEYYoVs. O XPIHATOTIOTOTIKOG TOUENS TiTOV

gheb0epog vo. Aertovpyel ywpic 0VCGTIG VO VITAYETOL O TEPLOPLCUOVG.

Méypr kot o téhog tov 2007 powvotav 6Tt TEMKE 1) 0pO1} TaKTIKY TiTav avT.
Ot pvBuoi avéaTvéng Tev averTuYpévev YOpHV EpTavav TOAEG Popic o SuyneLo
apOpo, pe v mepiodo 2002-2007 va onueubdvetor 13 peyahdtepn MECT] TOYKOGULO
avartoén tov televtaiov capdavto etdv (Xapdodfeing 2011: 02). Ilpdtomo xdpog
10V PIAEAED0EPOL GLGTANATOG OAO aVTH TO Ypovikd oudotnuo vafpéav ot HILA. o
omoigg dgv mapérermay va EMONUAivouY cuveXdG TNV oTHPEN TOVG 6TO GVOTNUO TMV
gheblepav d1eBvdv ayopdv. Opwg péoa oto 2008 10 ckdoipo Tng GOVOKOG TOV
oteyaotikd@v daveiov otig H.ITA. dnuovpynoe pa ahocidwtr| avtidpoon ysyovéﬁov
To. omoio 0dfynoov otn dnpovpyia Tng peyoldtepn owovopkrg kpiong mov yvopioe

N moykOcue owovopia petd to 1930.

H moyxdope okovopky| kpion rov 2008 frov pio xpnuatomotatikn kpion,

n omofo OUOG ©Tn GUVEYEW TEPUCE GTNV TPOYMOTIKI Olkovouio Tpokaldvrog
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TPOTOYVOPO VPECINKE Qovopeva. Ot emmtdoglg ™G Kpiong avTAg oV TPAYHOTIK
owovopio givar opoatés okOUN Ko ofjpepa pEcw Tng kpiong xpEovg mov Tahaviler v

Evpoldvn ard to 2009 ko puéypt kon ofjpepa dev Exel tebel vid Eheyyo.

H «pion tov 2008 6pwg anotédeoe xou T PAOT| Y100 TEPOLTEP® KPLTIKY TOV
erehed0epov ovomuatog. IToAloi woyvpiotnrov 61t ev Téder ov debveig ayopéc
mopovolifovy pa Gepd and peydAeg advvapisg, yeyovog mov uovo téleleg dev Tig
xo0otd, pe amotélespa ol andyelg tov Stiglitz yu avaAnyn ond pépovg Tov KpaTovg
gvog pOAOL PLOIGT] TOV aYOpdOV KOl TPOCTATN] TOV KOWMVIKOD GUVOLOL Vo
gmovEABovV Sppidtepes. Zomdg Tov ev AOY® KePalaiov givon avaAldoer apykd Tov
Tpémo Asitovpyiog Tov Sedvav ayophv Ko ot cuvéyeln va TpoPel o€ o EMPEPOVG
avdivon g kpiong Tov 2008 dote TeAkd vo amodeyfel £dv TEAKA Ol OTOYELS TOV
Stiglitz wepi vmapéng ateheidv otn Aettovpyio TV debBvav ayopdv Exovv oxd Kot
gdv TeMKA To Kpatog o TpEmeEL Vo ETOMOTEL PECH VoKV TapepPdoemv va poro
PUBICTY TV ayopdV, YEYOVOC IOV OUAC OVTIKELTOL OTIC 0PYEC TOV QIAEAEH0gpoL
ovoTiuatog GAka ko tov apyucod Washington Consensus mwov vrootnpifouv Tnv
AP ehevbepio Kvioemv TV Sebvav ayopdv ywopic v mopapkpt] Vmapén

KPOTIKDOV TOPEUPACEDV.

5.2 O HIETIKOX POAOX TQN AI'OPQN ETO ®IAEAEYGEPO
XYXTHMA

Azd 10 péoa g dexaetiog Tov 80 péypt kol onuepo ot debveig oyopég
noilovv éva Pacikd poro oto diebvég otkovopikd cvatnua. O pdrog avtdg Toug €yt
d00el AOy® tng vioBémong omd 10 oOVoro TV YOPAOV TOL QLAEAELBEPIGHOY,
oOUP@Va LE ToV 071010 T0 olKovopkd cvotnua Bo Tpénet va £xel wg Bepéo Ao pov
TG O1ebveic ayopéc. Ztig diebveic ayopég mpayuotomoteiton £va pueydho pépog TV
JoKpaTIKOY YPMUATOOIKOVOLKAOV GuvaAAoydv, evdd emiong ol yhpeg mpomOovv To.
OUOAOYOL TOVG TtPOG IDANGT] BOTE PEGEM TOV BAVEIGHOD OO THY 0yOpd. OpOAGY®V VO,
KOADWOLV TIG YPIUOTIKEG TOVG ovdykec. To emToKlo TV OLOAGY®MV OVTOV OU®G OEV
koBopiletan amd Tig 1dieg TIC Ydpeg, aArd fdoel TV TAOEOY TOVL dNUOVPYOVVTOL OTIG

d1ebveic ayopéc oo TV owovopkr kotdotoon pag xdpas. Etor eivar Aoyikd ot
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avenToypéves xdpeg va daveifovtar pe opnAdTEPO EMTOKIO AT TI OVOTTVGOOUEVES
AOY® TOV KOADTEPOV OWKOVOMKGAY omotedecpdtov mov mapovouilovv. Opag 1
droyn tav Owebvdv ayopdv dev Swapoppdvetar povo BACEL TOV OLKOVOUKOV
amotedeopdtov oG ydpog, oG emiong Pdost TV TpoPAéyEmv Ko Tng

TANPOPOPTOTG OV VILAPYEL Y10, TIG YDPEG CVTEG.

Y10 onueio owtd Opwg mopovoldletar kat M UeYIAN Oox0G TOV Oyophv
onfuepa. Eoto Aowdv 6t o ydpa mapovctdlet éva dnpuocto ypéog to omoio oev givar
un Brdoipo, aArd wapovordlel Evav eleypaticd mpodmoroyiopd. H ev Adym xdpa
KaveL Tpooddelsg va PEIdoEL To EAAslupa ToV TopovcldleTal, pe opyodTEPOUG OUMG
pvOuode amd ovtovg mov Ba émpene. Eotw eniong 6m n yhpa ovth mapovoidler
pawvopevo. Srupbopdg to omoio. OPOG PECH NG KOTAAANANG TOALTIKNG Prwopoldv vo.
avripetomotovy. H ydpo mov mepiypdpovps eivor puo ydpo mn omoic vor pev
nopovotdlel TpofAfjpata oty oucovopia g, dev givar dpmg TEtoov peyéboug mov
VO, LopolV oo LGV TOUG VO EMPEPOVV LI LEYGAT] OLKOVOLLLKY) Kpiom, Evd Hropodv
VO, OVIUETOMOTOOV  UEC®  TEPLOPIGTIKAG  ONUOCIOVOMIKAG — TOMTIKNAG KO
avTipetdmiong g dwpbopdc. Edv dpumg kdmolog éykpitog aveivtic M kdmoiog
a&roporotyog diebvovg opyovicpoy dnidost dnpocing 6T M ev Adyw yxdpo sivor
TOAD TBAVOV va. unv Umopécel vo. Heudoel o EAAEippoTa TG, KaOIGTOVTOG HE TOV
pémo ovtd to dnudolo ypéog g oto péhhov un Piboro, TOTE O EMEVIVTEG
eofovuevor 6Tt 1 mPOPreyn ovth efvor oAb mBavd va mpaypoatomowndei Oa
Egxaviioovv vo. amochpovv T KEPAAao Toug amd v ydpo ovt. Ta kpotikd Tng
opdAoyo, Aoy® Tov dnhdoewy aAAd Kuping Aoym tng ueydAng euyng kepaiaiov ord
avtr, 0o katnyoplomomBotv wg vynAol piokov pe amotélecua v ektdEgvon TV
gmrokiov dovelouov otig diebveic ayopéc oporoymv. H ydpa avti Adyw g peyding
evYNG kepoiaionv and tn xdpa aAld Kot AdY® Tov aToKAEIGHOD TNG amd TS diebveig
ayopés kepaiaiov, egartiog Tov vynAdtoTov emitokiov davelopov, Ba Exel EAdenym
PELOTOTNTOG, LE OMOTELEGUO. TNV O0JVVOLID OTOTANPOUAS TOV Unoxpscbdscov ™me,
yeyovog mov Ba. trv odnyfost oty KoAvTEpPN TEpinTOON o Mo Bobid oucovoutkn

Kpion, evd ot ¥epOTEPT OTN OTACT TANPOUDY Le OTL AVTO CVVETAYETOL.

Am6 10 mopamive Topddetypo yivetatl katovontd 6T 1 ondAeln eUmoToohVNg
amd TAEVPAS TOV oyopdV UTOPEl Vo 00T YN CEL TNV OKOVOUia P0G XDPAG O HEYAAN

kpion m omoie kot Bo Swoadoer TV omdAew adTn G epmotoovvng. Ot

RS R s BT TS . S
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OIKOVOUOAQYO!L OTIOKAAOUV TO (PAIVOUEVO OUTO «OUTO-EKTIANPOVHEVEC KEPDOTKOTIIKEC
EMOECEIC», OTI ONAAOK TIOAAEC POPEC Ol KEPOOOKOTIIKEC EMIBETEIC YivOvTal EMEION
avapévovtal 1 mpoPAEnovtan Kpolykuav 2009: 142). To @aivouevo autod OPwC
KATOOEIKVUEL KOl VO OKOUN Yeyovog: 0TI N PuxoAoyia g ayopaq maidel éva moAD
ONUAVTIKO pOAO aTn S1OUOPPWAT TNE TAYKOOUINE OIKovopiag. MAEov, ol TPOCdOKIEC,
Ol EMIQUAAEEIC, OKOUN KOl Ol TPOKOTOAAYEI TWV €EMEVOUTWVY Taidouv €va TIOAD
ONMOVTIKO POAO KOl PETOTPEMOVTOL OE PBACIKEC TAPAPETPOLE TNC oikovopiag (ibid :
142). To yeyovog 0w autd aAAALEL KOl TNV TAKTIKH Tou Ba PEMEL VO akoAouBolv
Ol XWPEC. Ta OIKOVOUIKA TOUC TIPOYPAUMOTO dev BEwPOUVTOL TTAEOV EMOPKI €AV OV
UTOPEGOLY VO KEPOIOOUV TNV EUMIOTOOLVN Twv 0Oyopwv. ETol €va OIKOVOUIKO
TPOYPOPUO aKOWN Kol €dv €ival opBd dev Ba emipepel ADon €av dev KePDIoel TN
EUTIOTOO0UVN TWV ayopwv. Kat ol ayopéc eival TEMEITPEVEG OTL OVO 1 EQOPUOYT TwV
O0pwv Tou Washington Consensus e€ival n evoedetypévn A0an, Katadikalovtog
TOKTIKEC TIOU OXETICOVTOlI ME TNV OVAMTLUEN MEOW KPOTIKWV TPWTOROUVAIRV
(Keuvalovy Bewpia). ‘ETol, o Xwpa OKOUN Kai ov BEAEL va €QOpUOCEl éva
TPOypappa avacloTacnC TN¢ OIKOVoMiag Tng mouv va Bacidetal otnv adénon tng
evepyol NTNONG MECW aUENONC TWV KPOTIKWV O0MOVAY, OV UTOPEL VO TO KAVEL
Kabwg Ba aduvatei va Bpel Toug mOpoug Péow davelapol omd Ti¢ diEBveic ayopec, edv
QUTO d&V GUUTOPEVETAL PE PETPA AITOTNTOG, APONG TOU TIPOCTATEVTIONOU KOl PEIWANC
TOU pEYEBOUC TOU KPATOUC, OPXEC Ol omoieg umayopevovtal and To Washington

Consensus.

53 O POANOZ TON HEDGE FUNDS 2TH AHMIOYPIIA
KPIZEQN

MOAAEC QOpPEC TNV TEAELTAIN EIKOOOETIO T Agyapeva Hedge Funds (kepdAaia
avTao@AALoNC) €XOUV KatnyopnBel 0TI HECW TwV EVEPYEIWV TOUG £XOUV TPOKAAETEL N
TOUAOXIOTOV €XOUV OUVTEAETEL OTNV EMIOEIVWAON OIKOVOUIKWY Kpigewv. ‘Eva omo Ta
YVWwoTOTEPO Taykoouing Hedge Funds eivar to Quantum Fund pe 1810KTATN TOV
YVWOTO o€ 0Aou¢ George Soros, évav GvOPWTO TOU OKOUN Kal TPOCEOTa, KATA TN

d1dpkela NG maykoopiag Kpiong tou 2008 Kol atnv avtiotolxn tng Evpwlwvne, €xel
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npoPei oe dnpdoieg Tomobetiosls 6oov apopd TV eEEMEn Tovg wg £yKpiTog

OLKOVOULKOG OVOAVTIG KL EXEVOVTNG.

Koo opmg 0o fjrav pv Eexiviicovpe va avoidovpe Tov poro tav popdtov
autdv ot dnuovpyia otpefldocov ot ayopés ko oty ovpfoAr] Tovg TNV
emdeivoon owovopkdv kpicewv va setdoovpe g axpPdg Aettovpyovv To
Wpopata avtd. Ta Hedge Funds ovclootikd Asitovpyodv g kepdookdnot ot omoiol
TpoonofoHV Vo amoKOpIGOVV TO HEYOAVTEPO SUVATO OPELOG ATO TIG SILKLIAVGELS TG
ayopds (Kpovykpav 2009: 152). Avtd to emrvyydvoov pécm  mpoBecpiokdv
ayoporoAnowdv ypeoypdoav. Etor mponwloldv ypedypoapo (ta omoio exeivn
otiypn dgv £xovv otV Kooyl Tovg) ue tnyv vadoyxeon o0t Bo To Tapaddoovv oE [
cvykekpyévn Ty o pa péhhovoa nuepounvia (xovtag trnv Tpocdokio 6Tt N TN
Toug Qo mEoel péypl TOTE) KoL pHE TA YPNHeTO ovTd oyopdlovv dAle mdA péow
wpobecpiokng ayopds, pue v eAmido 6Tt 610 péAov Ba avatyunBoiv (Kpodykuav
2009: 152). To képdog TOVG TPOKVATEL A6 TNV HEIWON TNG TWNG TOV TPAOTOV
XPEOYPAPOV 1| 0O TNV avaTipnon Tng TG TV devTEP®OV 1| Kot ard T0 GUVOHVOOUO
v 300. Béfowa av or mpoPréyerg tovg dev emarelpBolv, To6Te pumopel vo vTosTOHY
cofopéc amdieieg. To 18pduote ovtd Opwg mopovoudlovy éva akdun peydlo
TAEOVEKTNL: TO 1310KTNTNG TOVG dev yperdleton vo €yl peydro apykd kepdioio
oV KaToyx Tov, KaBhg Ommg oavoeépinke kol ovotépe To Wpdpate ovTd
YPMOLOTOLOVV TaL YPTHOTO amd TIG TPOOECUOKES TOANGELS Y10l TIS TPOOBECUOKES TOVG
ayopéc. Emmpocbeta, néypt onuepa xaveic oev yvapiler tov axpipn apiBud tovg ovte
0 péyebog tov kepolaiov Tovg, akpdg 016TL AstTovpYoVV KLPIG pe davelokd
KeQOlo, evd KoL 0 EAEYYXOG TOVG OO TG EMOTTIKES apyEés kpiveton d0oKOAOG MG
advvatog apod o1 £dpeg Tov Wpupdtoy avtdv Ppickovial 6e Vol Qopoloykong
nopadeicovg, yAvThvovTag £Tol 0d TOVG EVOYANTIKOVG EAEYYOVS TOV EMOMTIKAOV

apydv (ibid 2009: 154).

‘Evo. facikd epdTna o TpokLTTEL £ival T0 TOG TO WPVUATO 0VTH UTopovV
vo. AEITOVPYNIoOVY MG KATOAVTEG 0T dNptovpyio piag otkovopknig kpiong. IToAd amhd
nog to deiyver n éumpoktn avdpen tov Fund tov George Soros 1o 1992 oty
amoydpnon ™S Meyding Bpetavioag and ta copeovndivia tng cuvbnkng Tov
Mdéaotpryt. H peydin Bpetavia gixe prer and 10 1990 otov Evponaicé Mnyaviouod

Zovolhoypotikdy Iootipudv, évo ovotnua otofepdv cLVOAAIYLOTIKOV 1COTIUIOV
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OV omoTEAOVOE TO evidpeso ¢Tddo yo TNV vwoétnon Tov eviciov Evpamaiko
vopiopatog. Opmg avtd onfpotve odvvopio. GoKNONG EREKTUTIKNG VOUICHOTIKNAG
ToMTIKNG HEG® vroTipnong tov eyywpiov vopicpatoc. H Meydin Bpetavia v
nepiodo exetvn Ppiokdtav oc Babsid Veeomn, evd vpyav EHHEG OTL N IGOTYLO TTOV
eiye opwotel Mrov  vrepPoiikd  vynii, pe amotéheopa TN peiowon g
avtoyovietiodTrog g ydpas. Tnv tepiodo exeivn kuxho@opodv ToAAEG prueg dTin
Bpetaviki kuBépvnon vaipye mbavotnto vo TpoywpticEL 68 VROTIUNON TG MPog
(OTE VO OTOKTIGEL P10 OVTOYDVIGTIKT CUVOALOYLOTIKY IGOTILIR KO VI AVOGYEGEL e

Tov Tpémo ot Ty Yeeon ( Kpovykpoav 2009: 154-155).

O X6pog BAémovtog pia gvkopioo vo. amokopicer kEpdn, apyioe pe daveucd
kepdhono vo. ayopdler Ayyhixég Aipeg dote ot  ocvvexsw vo mtpofPei otn paluch
mhAnon Tovg pécw ayopds dolapiomv, pe oamotéleopo va eEavtinost  To
ovvoAldoypoatcd amobspotikd tng Kevipwg Tpdamelag tng AyyMog xou va tnv
avoykdoet vo mpoPel o vmotipnmomn Tov vopiopatog TNG. Xt GLVEXEW,
EKUETAALEVOUEVOG T1] PTIUT IOV G EXEVOVTIG, AALE KO TIG pVNTIKES GUYKVPIESG TTOV
TMEPLYPAYOLE TOPATAVE®, TPoYDpNoe oe dMuocieg NADOEL; Kol GUVEVIEVEELS, OTIG
onofsg vroothple oBevapd v droyn Tov 6TL 1 AyyAukn Aipa dev Qo avtéEel T
TEoT OV TWPOKUAEITOL QIO TNV VIEPEKTIUNHEVT] 1G0TIIR Ko TrV VPEOT GTNV omoia
Bpioketon M ydpo ko Oa vmomunBel. I'vdpile 611 amd pévog Tov dev eiyxe
Suvatotnro va efaviifost to Swbéoa g Kevipucig Tpdaneloc. Edv Speg
neiBovtav ko GAlot va wpoywpiicovv polikd oty mhinon Ayyhkdv Apdv tdte Ba
frav dvvatn m vrotipnon (ibid: 155). Tehkd kotdpepe vo TOPAGUPEL GPKETOVG
enevdVTEG pe omoTéAECUO. VO apyicovuv vo mwAodv 10 cuvdAiAiayuo tovg. Tov
Atyovoto tov 1992 Eekivnoe tnv kepdooiomiky] tov enibeon kotd TOL OoyyAlKoD
vopiopotog Tpoymphvrag oty ndinon 15 Siwoekatoppvpiov Apdv Ayyrag. Ot
Eévol emsvdutég PAémovtog T palikn avti ThAinon kot Aapfdvovtog vy Toug Tig
Anidoeig tov Lépog ko v otkovopikr| dvorpayia tng Meyding Bpetaviag dpyiocav
Kot autol vo Tolovv TG Alpeg Tov gixov otnv koToyn Tovs. Méco og Aydtepo amd
gvépion pAva ta cuvadhoypotikd omoBépata g Kevrpucrg Tpdnelag g Ayyiog
elyov eEaviindei, pue amotéheopa tnv vmotipnon g Ayyhkng Adpag xotd 20%

nepimov ko T amoxdprnon g AyyAlog and tov Evponaicd Mnyovicopd.
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And o avetépm mopatnpovpe 6t to. Hedge Funds pmopotv vo maiovv to
poro kozaddn TV eEehifemv mov Ba 0dN YooV [ XDPO GE Wio OLKOVOULKY kpion.
Ko dev givor poévo to mapddetypa g Ayyiiag. Ov xdpeg 1ig Avatohing Aciag to
1997 xotnyépnoav to Hedge Funds ywa v epfdBovon g Acwatikng Kpiomng, evd
givar yeyovég 6t mpoomddnoav vo emrtefodv kepdookomikd evaviiov Tov Xovyk
Kovyk to 1998, (xdvovtag Tig idieg kwnoelg pue avtég tov Xdépog 10 1992) dorte
skpetolevdpevor g Sebveic kawég owkovopkés ocvykvpieg (Acwtkr| Kpion) va
avaykdoovy Ty KuPEpvnon va Tpox@prost oty vrtotipnon Tov doiapiov Tov Xovyk
Kovyk. Xty niepintoon dpwg ovt anétoyav, pe tnv KuB€pvnon vo. KoTopEPVEL Vo

kpotioet T wootiia otabepny (Kpovyxuov 2009: 161-164).

‘Ouag mapd Tov evepyd Toug poOAo GTNV EMSEIVOON OLKOVOUIKOVY KpiGEWDV, OEV
UTOPOVE €TOVIEVE Vo oyvproTodie 0Tl pmopovv To. id vo dnuovpyncovv o
kpion amd 10 unodév. Xn mepimtoon g Ayyhag omwg eidape ompiybnkav oe
wpoPAréyelg o1 omoieg siyav NN dwdobel v v vrotipnon g Alpag, evd eivol
veyovog 6T m MeydAn Bpetavia PBpiokdtav oe Papid d@eon v wepiodo ekeivn,
dedopévo Tov TNV €kave edKkoAo «BOpo» kepdooKomK®OV embécemv. Ocov apopd Ty
Avorolxn Acio, dev firav €v8Vvn tov Hedge Funds ot vreptipnpéveg wootipieg tav
YOpdv ovtdv ovte emiong svbivovtav y Tic oveEEAeyKTeEG €16POEC KAl EKPOES
KeQolaiov otig yhpeg avtés. Ao mpénel edd Ouwg va onuewdel 6Tt 1 mapepPaoeig
TOVG £XOVV COQEC amOTEAECHO. 00OV o@opd To péyebog pog kpiong, kobdg ot
KEPSOOKOTIKEG EMOECELG EMOEWAOVOLV KOTA TOAD TNV 1101 Kotomovnuévn otkovouio
evog xpdtovg mov Ppicketon oe VEeon. Teherdvovtag p sovt Tnv evoTnto Bo. pémer
vo. yivel ava@opd oe éva, akOuUT| YEYOVOS: Ol 0lyOPES KoL XPTLATORICTMOTUCE 1Opduata
Kwovvton pe Bdon to k€pdog. Kot Ba kdvouv to vt GoTe vo ETTHYOVV TO PHEYIOTO.
duvatd kEPOM, aKOUN KO AV Ol KIVOELS TOVG UTOPEL VO, TPOKOAEGOVY Mo PEYAAN,
naykospiov peyébovg otkovopkn kpiom, o kpion 6mwg avty tov 2008. Kot oto
onueio awtd Ba mpémel To Kpdtog vo. TopepPaivel (0mmg avapépet kot o Stiglitz) péom

unyovicpdv eléyyov, MOTE va RTodioTel o T€To10v peyédoug Kpion.
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54 TO EEXMIAXMA THX HAI'KOXMIAY OIKONOMIKHX
KPIXHX TOY 2008

5.4.1. To ypovixo tiyc kpiong

Méypt xon o €A tov 2007 M 7woykOoHO. OUKOVOpio, OvVARTUGCOTAV UE
opevipelg puuove. Hyetikdg khddog g owovopiag, écov apdpa tnv cvpPolrr] tov
otov Topén TG avaTTUENC, Y0, TO ST 0VTO AVOIEiXONKE O YPNUATOOUKOVOULKOC.
O ypnuotookovopkds topéag v mepiodo ovty peysBovétav xor sppavicotav
atpountog, éxoviog Eemepdoet to Opio Astrovpyiag tov m¢ anhod SwrpecolufnTixod
pNYeVIoRoD 0ALS, ko TIG SuvaToTnTeg OVGLRGTIKOD EMEYXOV 0mtd eBvikég kufepviioel,
0pxES Kot Tovg vdpyovteg diebveig opyavicpotds (Xapdovpeing 2011: 02). Oumg 1
EMeym oot eAdyywv Mtov mov odqynoe otV avdinyn vynlav pickov mov
avaAOUPAvVOVTOY 0O TOV XPTUOTOOIKOVOUKSG TOMEN, PE TV avTiAnym Yo 1o pioka
ovTé Kol TV ovtiotoyn TwoAdynon tovg otig S1ebveic ayopéc vo. givor GyeS6V
OVOTOPKTY, EVO O EAEYYOC TOV EMOMTIKAOV apY®@V eAdyloTog Kor KaONovyaoTikdg
(ibid: 03). H mpooyeimon otnv mpaypotdno kot 1 kpion Eexivnoe to 2007 oty
ayopd GTEYOOTIKOV OOVEIV YOUNANG TOTOANTTIKNG 0&oAdynong (subprime) otig
HILA.. H xpion otn ocvykekpipuévn ayopd €pepe otnv em@QAvVEW TOVG TPMOTOVG
gvooloopoDg Yoo To ov N mponyovuevn mepiodog avamtvéng Paciloviav oe yepd
Bepéha. ko, kopimg, Yy TO av VANPYOV KOLKOVA®UEVO TPOPAAUATE GE TOAAL
TUNMOTO TNG YPTHETOOIKOVOUIKNG 0lyOPdG.

H abénon tov emroxiov davewopod tng Apepikavikig Kevipikig Tpanrelag
and 1% oe 5,25% eiye wg omotéAeopa kol TV avtopatn avénon tov emrokiov
daveEIoUOV TV VOoKoKVpLAV amd Tig epmopikég Tpdaneles. H ayopd korotkiog vréotn
TATYHO Kot Ot TWEG TV akviTev €necov. 'Etol moAld voucokuptd mov sixav Aafet
davelo yopnAng motoAnmrikng oSlohoynong kat Efiemav 6Tl 70 €mMTOKIO JAVEIGHOD
toug avénbnke evd 1 o&io TOL GKWVATOL TOVG GUVEXDG £MEPTE AOY® NELOPEVNG
{tnong, mpoywpovsoy og un koToBol| Tov décemv Tov daveiov, Bswphviag 6T 10

daveward kepdrato pali pe Tovg tokovg vaepiParve v ofio Tov axvnTOL Ko dpo
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Nrov wpoTipdtepo va Kotaoyedel and v tpdnela. ‘Erot to An&impobeopa ddvelo, Tov
tpomeldv dpyroav vo avEdvovtal pe Ypiiyopoug pubpovg. Ouwmg dev rav pévo ovtod
10 TtpOPAN . Meydho pnépog twv doveiov avtdv siyav TithomomnOel xon TovAnbel oe
aMeg tpdnelec, acpoloTikég etapieg kot enevdvtég moykoouing. ‘Etor 1 avénon
tov Anéupdfeopwv dovelmv mpokdiece kpiom oty oyopd  TITAOTOUEVOV
opoAdyav subprime (Xapdodfeing 2011: 06). Oho o mepioodtepes Tphmeleg
Gpyroav va dNAdVoLV omdAELEG EGOSMV AOY® TV YPEOYPEP®Y OVTAOV. ,

To xodokaipt tov 2007 ov oixor a&ordynong Finch, Moody’s xou Standard
and Poor’s dpyroav vo vrofabuilovv 660V apopd TV TGTOANTTIKY TOVG tKAvVOTNTo
Ol To XPMUOTOOIKOVOMIKG Tpoidvia mov mepteiyav térowov eidovg ddvewn, pe
OmOTEAEOUO. VO, TPOKOAEoOVY TovikOd o1 Oebveic ypnuatayopéc. H  xpion
enektdOnke kol oty Evpdnn, pe t Fepuavikn IKB Deutsche Industriebank AG o
™ 'oddiki BNP vo avtipetoniCovv cofapodtata wpofAfuote pgvotéotntag Ady®
TOV ATOAELOV A To, TAPAYRYO CVTE.

Tov Avyovoto tov ido0v €tovg o Tpdmeleg mAéov avokoAdmtouv OTL 7O
opdroyo ov KoTéyovv pmopel vo givor ToAd pikpdtepng afiog amd aut mov gixov
vmoroyicel, evd dev daveiovv ypfipato oe GAAeg Tpdmeles AoY® KwdHVoL
KoTappevong Kamowwv €€ avtdv, pe omoTEAEoHO TV €KTOEEVOT TOV EmMTOKIMV
daveiopod ot Swzpomelucy ayopd kou To TAAPES TAYOUN TOV GUVOAAoydv. Ot
Evponaiki Kevipuam Tpamelo kot n Apepucovucy Kevipua Tpanelo mapeppaivoov
KOl 7TOpEYOVY TNV QEITOVUEVT] PEVCTOTNTO MGTE M kpion va unv emektabei oty
wpaypotikn] owovopia (ibid: 07), evd n Apepucavikny Kopépvnon avokowvdoe Eva
TPOYPOUPD. EVIOYLONG YOl TO VOIKOKVPWE TTov avTeT@nilovv kivouvo katdoyeong
NG KOTOKING TOVG GTIV TPOoTAdEIn vo. avakdyet v enfktaomn g kpiong. Tnv idw
nepiodo 1 Citigroup avokowvdver 0Tt 10 emevovOpevo KeQAAAO TNG o€ TPOIOVTO
subprime avépyetor oto 50 doekoToppdpra doAdpio kar oy oto 13 wov woyvpidtov
uéxpr tote. Emmiéov 1 Merrill Lynch avokowdvouvv oamdAgieg Sioekotoppopiov
Aoy® TG peiwong g afiog TV TpoidvTov Tng Tov TEPIEiYoV Kot ddvela subprime.

KaBoAn tn oOupxewr wov 2008 Oheg ko meprocdTepeg Tplmeleg o
YPMUOTOOLKOVOIKES ETALPIEG TPOVOIALoVV EKTETANEVEG OTdALIES, pe Tig Kevrpikég
Tpdareleg ko TG emomTKES 0pYEG VO TOPERPaivovy DOTE v YAVTOGOLV T XELPOTEPQ,
gite péom EKTOKTOV YPNUOTOdOTACEMV, £ite pécw mpodbnorg efayopdv Ko

ovyY®OvevoemV peTald etoupidv. Méypt kon 10 XemtépPpro ov mwapepPdoeig oantég

[[MAnktpoioynote keipevo] YeAiba 61



&Youv avTikpiopa, omopakpdvovtog To cuoTnuikd kivdvvo mov Bo mpokoAovoe M
Kotdppevon €vOg peydlov ypnpatookovopkod opilov. Opmg v nuepopmvia
ekeiv ouvéfn éva kaBoprotikd yeyovog o omolo koi EmEQPEpE MV TWANPT
oxvnronoinon tev Swtponelicdv cuvaAllaydv, T KATAPPELOYN TNG EMEVOVTIKNG
tpéneloc Lehman Brothers énsita omd mpépeg dwwPoviedoewv otig omoieg Kar Osv
Bpédnke ayopactig. O pHeydAdTEPOG EPIIATNG TV CYOPAOV EYIVE TTPOYLOTIKOTNTO: |10
debvovg pAung tpdnelo cixe katoppedoel, pe anotélecpa 1 EAGXIOTY ERTOTOCHVN
mov giye omopeiver oto tpamelikd cvotnuo va ebavepotel. H dotpanelich oyopd
nhynoe, 0pod mAéov kapio tpdnela dev epmotevdtov v GAAn (Xapdodfeing 2011:
11).

O Adyog mov 0@ébnke 1 Lehman Brothers va xatappedost ftav anhdg. H
xoBépvron tov HILA. npotictog dev fbehe va dnpovpyndel mpofinpoa nbucod
KdBVOL, eVl SevTEPEVOVTOG OELE VO, IEtvel MOTH OTIG apYEG TOV PIAEAEVOEPIGHOD
kot Tov Washington Consensus o1 oroieg vrmootiplav 6t t0 kpdtog 6ev Tpémet va
nopepPaiver otnv ayopd mpokaidvrag otpefrdoels. Opmg o mpdypato dev frav
1000 amhd. [phyopa éywve avinmed 61l n MOBaAvOTNTA VO KATAPPEHGOVY KOIL aAlot
xpnpotomotmtikol opyovicpol Adym cvomikod Kivdbvoo Nrav kit mapardve omd
VYN pe omotédeopa M Apepukovikr KoPEpvnoT vo TPoYmPNoEL OE TPMTOPOVEIG
KPOTIKEG TTopEUPAoEL; Yo e otkovopio wov vrotifstar 6Tl aomaldtav TAMPOG To
oriedevfepo kabeothe. H Apepucavicn kofépvnon apywd eEayopdler to 80% trng
AIG ‘GoTe vo. pv YpEOKOTNOEL, £V OTN CLVEXEL TPOYDPNCE 6T dnutovpyio. Tov
T.AR.P.( Trouble Asset Relief Program) 1o omoio eixe @g oxomd wnv eEayopd
to&ikdv  opordyov omd g Apepwovikég tpameles afioag mepimov 700
Swélcawu;wpi(ov dolapicv, evd ot ovvéxeln eEaydpacs PEPog TV Tponeldv péom
tov topsiov avtod. Avtictowye, oty Evpdnn moplpoleg kwvnoelg Kpotik@dv
nopepfaceav mpaypatomomidnkay, pue kopdtepn v Kpoatkomoinon g Bank of
Scotland. Téhog, 7y ™V avriperdmon g kpiong ot Kevipikég Tpameleg trng
Evpdnng, g AyyMog kouv tng Apepikig amo@doicav va opicovv 10 0Yog Tov
emrokiov davelopov oto 0,5% (ibid: 13).

Metd ambd ou)*c‘c’) 0 pmopdl kpotkdv eEoyopdv, EMOOTACEDV KOt
nopeppaocswv and T1¢ kevipweég tpaneleg, otig apyes tov 2009 1 epmotocivy 610

YPNUOTOTOTOTIKO oot apyroe va. omokadictatal, pe mv xpion ouwg va £xet
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5.4.2. Ta ainia Tys kpiong

H «pion tov 2008 amotédeoe pio, ypnuatomicT@Tc kpion 1 onoie Kat Qepe
og apeloPinon Y g akopun eopd 1o euiededBepo cvompa. Emimpdobero, pag
£8e1ike Om M EMAewyn TOV KPOTIKOV EAEYKTIKOV pnyovicpudv dev evioyvoe v
avtoyoviorkotmro. Ilepontépm, @dvnke EekdOapo 6Tl o1 ayopég Oev PmOPOVY
lenovpyﬁbovv opBoloyixkd apod ywpic Tig exTeTOpEVEG KpaTIKEG MOPEPPACELS TO
YPTMHOTOMOTOTIKO ToTOTIKO cvotnuo 6meg o yvopilovpe Bo eixe koatappevost
TAMPOG, YEYOVOG IOV amodetkviet 6Tt o1 ayopég o)L povo de Asrtovpyodv opBoroyikd,
0AAG £YOVV @G GTOYO TOVG HOVO TNV AIOKOHIOT TOV PBpayurpddecuov kEpSovg Tog,
aKOun Kot ov 0wt TOAVOV VO TOVG TPOKALESEL TEPAOTIEG ANMAEIEG G POKPOXPOVIO
opilovta. Onwg Ba dovpe Kot TAPAKAT®, TA. TEPIGGOTEPA OO T AAiTIOL TG Kpiong TOV
2008 ogpeiloviar o€ ATELELEG TOV YPTUATOTICTAOTIKOD GUOTHNATOG KoL Ol G KPUTIKO
nopepPoatiopnd. Avalvtikdtepo, to aitie g maykéouag kpiong tov 2008 sivon to

ebng:

A) H avicopporio aviucoa otic Y@Wpes 00 mAavViTH 000V apopd T0 J1090pETIKe
Pobué arotouicvons kot exévévong, mov ekdnidOnke pue vyndd eldeipuata tpeyovemv
ovvallaydv twv HILA. ko1 vynid mieovdouota twv ywpdv e Aciag, 1diaitepa e
Kivac. Ov avicopponieg odfiynoav o€ pstapopd kepoioiov omd v Acio mpog Tig
HILA., dmlodn oe @TMvo ypnuo, HEYOAN PELOTOTNTO KOU YOUNAG TTPOypOTKd
emtokwe otig HILA.. To yopuniéd mpaypotud emtdxio £dmcav ®@6non otig Mo

VILAPYOVOEG OVIGOPPOTIEG TOV (PTLLATOOIKOVOULKOD Topén (XapdovPeing 2011: 04).

B) H goboka twv tudv twv axivitwy oug HILA. Ané to péoo ¢ dekoetiog o0
1990, o1 nuéc twv axvitwv Cexivpoav uia avodiky mopelo, n omoio, av Kol
mpofinudnioe mollobs avalvtés, opéOnke eAebbepn va efomiwbei. H dvodog tmv
TILOV TOV KOTOKIOV otopdmoe oo péoo Tov 2006 Ko, £kToTe, 01 TINEG GpyIcaV Vo
néptovv. H mtdhon tov Tipdv 1ov katowidy 0dfynoe o kabuotepioelg Tav 606Emv

OV vowokvpidy  mpog  Tig  Tpdmeles.  Opiopéva  vowokvpid  dpyloav  va
avtidapfavovtor 6t 1 atio Tov cTTIoN TOL TPOSPTO UYOPACHY ETECE KAT® OTLd TNV
a&io Tov doveiov Tovg Kot 4Tt TOVG CVLVEPEPE OMADG VO, TOPOdDCOVY T0. KAEWGW oTNV

tpamela ko1 va eUyovv omd To onitt, avEAVOVTOG £ToL OUMG To AnEpoBeopo ddven
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TV Tpamelhv Ko ennpedovTag Ta YPMUaTOTLoTaOTUE Tpoidvia (XapdodBeing 2011:
04).

') H molrtixoowcovouixr 1deoloyio. mov emxparodoe org HILA. ko tig vmoAoimes
AVOTTOYUEVES YDPES, TOUPVE UE TV OTOL0 01 AYOPéS €val OmOTEAECUOTIKEG KoL 01
molitec opboloyikoi oty owovouiky ovumeprpopd tovg. To (Rmuo avtd Bewpeitan
kouPicd g kpiong kol avtd S16TL M VIOBEST TNG AMOTEAECUOTIKNG ayopds eixe
kotaAnger vo. omotehel 80ypo, To omoio oe cuvdvacud pe to YoUNAd emTdKio, TV
gmoyn exeiv odfynoe oe axpoieg ocvumepipopés. Ta ypruoatootkovopkd 8pdpoTa
odnyndnkav oe pryokivduveg enevdvoelg yopig va THOAOYOUV 6roTd TOoV Kivouvo
(ibid:04).

A) O1 emormnikés apyéc kol avtés paivetar vo eiyov TANpwg evatepviotel Ty vmwobeon
TG QmOTEAEOUATIKAC ayopdg, Wiaitepa o mphnv emkepaing g Opoomovdiakng
Tpdnelog tov H.ILA. (Federal Reserve), Alan Greenspan, énwg @aivetor amd Tig
QTOVTI|CELS TTOD éSmcalcmv g&étaom tov apepikavikod Koykpéoov yw tnv kpion otig
23 Oxtwfpiov 2008. Xuvvémewr avtod ftov 1 amoppvduon, dniadn n katdpynon
TOMGOV amd 1oV TEPLOPIGHOVE 0T dpAcoT TOV YPNUATOTICTOTIKOD TOUER TOV Elyoy

emPAnOel and tnv epmepio g kpiong ot dekaetio Tov *30 (ibid :05).

E) H paydaio. abénon twv daveiwv psiouévys elacpdlions (subprime) ywpic va
emderkvoeTon n avddoyn tpane(iy eyKpaTeIa Kol 0 EAEYXOC Y10 TOV MOTWTIKG Kivovvo,

mov ovvéfaliay oty adénon Twv tudv v katowi@y (ibid :05).

T) O1 vées poppés utlonomioewy, ue moldbmAokoog dounuévovs titdovs, mov eiyav
drapopetiés ovouaocies xor expdvoels, omws to Collateralized Debt Obligations
(CDO). Tovg tithovg avtovg Alyor koraAdfawvav ot Babog kor pmopovoav vo
TIHOAOYHO0VY 6MOTE, VG 01 0&lohoyikoi oikol Tovg mapeiyav vynAéc Babpoloymosis.
ISwitepa ov emevdvtikég Tpameleg, owtég MOV JMUOVPYOVGAV TIG TITAOTOWGES T
| avtég mov VIAPEOY OTUAVTIKEG HECALOVGEG OTNV TPMTOYEVH Oyopd TOVG, NTOV
gketveg mov Kopimg SakpaTodoav 10 «equity tranche» tav Tithomomicemv, dnladf to
KOUMATL UE TO PEYOADTEPO PiokO AMWAEIDOV OAAG Kol TNV VYNAGTEPT GVOUEVOUEVN
amddoon (ibid :05).
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7Z) H véa xepdooxomxri kovirobpa otov tpomeliké touéa ue Pdon tm yéveon
wpocédwv. Ov opoés 1ov oteheydv oe Oheg mig Pabuideg ovvdéoviav pe o
Bpayuypovio £c0da, xmpic va Aapfdvetor voyn o avaropPovopevog kivdvvog, ovte
01 POKPOYPOVIEG £mdOOElG. AVTA 1 MPOKTIK TTav OTEVA oUVIEdEPévn pe Tnv
gmKpaTNOoN TNG AvTIANYNG 7epl amoTeleopaTiKdT™Tag TG ayopds kot opBoroytkdv
npocdokidv (Xapdovpeing 2011: 05).

H) Ot a&oloyikoi ofkol, ov omoior kamnyopHidnkoav yio GVERAPKEL 1) KOl Y0
pepoAnyio ov mbovoy vo miyale omd To yeYovog o1 EKBOTEG TV TITAMV TjTov 0wTol
nov IARpovoy Yo Ty a&loAdynon. Or oikor avtol dpynoov va xatoAdfoov 1 va
EVOTEPVIOTOUV T0 UEYE0g TOv TPOPAAUOTOC, TPOoPAvAG emnpealopevol amnd v
xepdogopio wov pgpvav o1 aftoloyAoelg Tov TiTAhomomoswy. Metd tnv Kkpion, o1

emonTikEG 0pyés dpyioav va exavetetdlovv o kabeotdhs Aettovpyiag tovg (ibid: 06).

®) H vynli ubylevan, mwov onuoivel Ayootd. idia kepdloio kot vynAds davelouds oe
oYéon UE TO EVEPYNTIKG €VOS YpHpoTooikovouiko?d 1dpouotos. MaMcto, 0 davelopog
7oV YpMuatodotovos TIG enevdVoelg TV emoxh ekeivy ftav kuping Ppayvyxpéviog.
‘Eto1, 6tav ov Tpég TV TEpovcokdv otoygiov ota omoio giyov emevdiosl ot
enevouTIKég Tpdmeleg apyoav va mEGTOLV KOl Ol oyopés avTiAneOnkav v
KEPOAOIOKY, amdAeln TV davelopévav ensvduTikdv tporeldv, t0Tte dvokdreyay 1
Ko apviBnkov v avavémon g Bpaxuypéviag xpnuatoddmong, avaykdfoviag £1ot
g enevdutikég tpameleg vo mpofaivovv of TMEPATEP® TWOANCES ANV VYDV
MEPLOVOIOKOV otoryeimv, ot omoieg pe T oepd Tovg mieCav TG TWEG TOV
MEPLOVGLUKADV OTOLYEIOV aKOpO TEPLOGOTEPO TTPOG Ta. KGtm. H amopdyrevon, dniadn
N apvnon otV ovoio vEOL davelopod o©TO XPTUOTOOKOVOMIKE 13pvUOTe OV
gnévdvav 1o, id10 Aoyaplacpd pe daveud keedloro, énaite tov KuprdTEPO POAO OTNV
EMEKTOOT TG Kpilong POV TOV GTEVOD YDPOV 'c(bv daveiov subprime oe Oleg TIg
xpnum:ooucovouucég dpaotnprotres. H amopdyhevon 061 ynce otn GLVEXELL KoL GTO

TEPOGL, TNG XPMUATOOIKOVOULKAS Kpiong otnv mpoypoTiky) owkovopia (ibid: 06).
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5.5 XYMIIEPAXMATA

Amd v kpion tov 2008 mpdekvye Eva TOAD SVCUEVEG GUUTEPAGHE TO OTOi0
v va g€axOei yperdotke va mporkAndei o moyk6oov £Ktoomg otkovoukn kpion,
TG 0TTO10.C 0L GUVETEIEG UIOPOVY Vo cVYKPLBoHV névo pe v avtictoryn tov 1930. To
ocopmépacpa ovtd ovowotikd dikaiove T amdyelg Tov Stiglitz dcov agopd ™ pn
opBoroyuc copmeppopd ko Try Omopén atedeldv Tov Aebvav Ayopdv. Ot aryopég
apEtnkay vo Asitovpynicovv Yopic meplopiopoic, axppag 6mme aviépepav ot apyEg
tov Washington Consensus kat Tov QIAEAEVOEPIOPOD YEVIKOTEPL, UE TIG KVBEPVIOELG
wor ewwotepa ovt tov HILA. va mepropifoov  katd mord tovg eleykTucovg
UNYOVICHOVG, GQTVOVTOG TIG Oyopég vo Agrtovpyfoovv ympig T0 ¢6Po oG
gmkeipevns Tpopios.

Ounwg, 6mwg amodeiydnke mepitpova, ot ayopés Oyt pdvo de Aettodpynoav
opBoloyikd, oAhd amodeiydnrav kol avtokotooTpoikéc. H sppovi tov oteleydv
TOV YPTLOTOOUKOVOUIK®VY ETOPLOHY oTNV amdKTnor BpoayunpdOespov képdovg pHécm
poidviev vymlol piokov ko peydAng amddoong xwpig vo evolopEépovtor Yo Toxdv
dvouevels LOKPOTPOOECHEG CLVETEIEG, AAG Kot 1] TOAD VYNAN LOYAEDOT KOTEGTIOOV
T0 YPNUATOOIKOVOUIKS cOoTnpa. TOAD gvaichnto ko aotaféc. H «podoko» tmv
oK TeOV fTov opKeTy dote va wporindel o oepd dAvcldoTdv avIdpace®y ot
omoieg 0dMynoav otV maykdouio owkovopio o peydin veson.

H xpion wov 2008 pmopel vo pag odmnynoer oe 600 Poaowd ypiopa
ovunepdopata. Ilpdrtov, amodewvoetor epizpova 6t 1 Oswpior WOV emUCPATOVCE
v zepiodo exkeivn otig HILA. kon Tig vmorowmeg avomtuypéveg yxbpeg (ko
vrootnplotav obevapd omd o PrAeAedBepo oTpaTOTESD), COUP®VE pPe TNV omoia oL
ayopés eivor omotehecpotTikéG xou Ov moAiteg opBoloywkoi oIV OoucOvopLKT
OVUTEPLPOPE. TOVG, MNTav AavOacpévol. Allol mapdyovieg OmmG 1 WoxoAoyio
éMewyn epmoToovvng Kar M eAMmig wAnpopdpnon emnpedfovv apvnTIKG THV
OTKOVOUIKT] OUUTEPLPOPE TV TOMIOV KOl TOV OKOVOUIK®OV 10pupdtev, pe
amOTELEG O TOAAEG QOPEC Ol AMOPAGEIS TOVG VO, OMEYOVV KOTA TTOAD OO TG KATO.
Pareto dpuoteg (Stiglitz 1998: 12). H xpotikéc moapepPdosic ev péow «pioeig
omodetEav 6t 10 Kpdrtog pmopel vo maifel 10 pdAo Tov pLBWCT TV ayopdV

gmoyde, eite mpolouBdvovtag kpioelg (kdt mwov dgv éywve 1o 2008) sgite -
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avtipetonifovtag Tic péom napepfhoemy oty owovopia wov Ba xovv wg oxomd Tnv
gEioopponnom tng. Aevtepov, eivar TAEOV YEYOVOG OTL Ol XPTUATOTIOTMOTIKEG KPIoELS
umopovv va petopepfodyv oty mpaypotikh okovopio. H kpion tov 2008 pag £de1ée
6T o1 800 ovtol Topeig elvor adnrévoetol. O tphmeles, otnv mpoomddein Tovg va
OVTILETOTICOVY TNV EAAEWYT PELOTOTNTAG KA1 VO, UTOPEGOVV VO, StaTnpiocovy v
atromotio ToVg, aro@doicav vo avENCOLY ToL MOTOTIKG TOLG KPUplo AOTE Vo
UTOPECOLY VO, PELDOOVV TO AdYo Tov Wiov kegoioiov mpog o ddvew. Opwg n
Kiviion vt giye ®G amoTELESHO. TNV HEIDOT TOV TOPEYOUEVAOV daVEIDV, YEYOVOG OV
odnyel ot peiowon g xatavdimoong, dpo ko og peimon g Oimong npoidvimv,
pewdvovtag £€tol To Peyédn g TPOYUOTIKNAG Owovouidg Kot odnydviog Tnv oty
vpeon (XapdodPeing 2011: 15). Mw Ypeon 1 oroio dnpovdpynoe empépoug Kpioeig
o POPETIKG onueia TG vEMAioV, ue KupudTepn TN Kpiom xpéovg g Evpaldvng.

Te kelpevo]
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KE®AAAIO 6°: H KPIXH XPEOYY THY EYPQZQONHY

6.1 EXAT'QI'H

Zvo Tl o0 1992 pe ™ odvayn g cvvefxmg tov Mdootpiyt tbnkav ot
npobmodéoel; Pdoer tv omolov kédmow Evpomaikd kpdtog 0o pmopovoe va
v100eThcEL T0 Koo svpamaikd vopsua. To 1999 dnulovpynbnke 1 evpaldvn, pe Tig
TPAOTEG YDPEG VO VIOOETOVV @G OVIKG TOLG VOMIGHO TO gVpd. Ao TOTE PEXPL KoL
onuepa, 17 evpomaikés yDPeg CVUUETEXOVLV OTN VOIIGPOTIK VT V@oT), e
andTeEPO oKOoTd TN dNUovPYic MOG GPLGTNG VOUGHATIKTG TEPLOYNG.

Amotéheopo g vioBétnong Tov eviaiov vopicpatog frrav 1 dnpovpyio
avamtuéng oy gvupitepn Yewypoeik eployn g Evpaldvng, pe 1o otabepd eviaio
vouopa va eEumnpetel T6oo 10 cVUPEPOVTO TAV 1W0XVPOITEPAV Ortkovouldv (Ieppavia,
dwhovdio, Avetpia), ol omoieg elyav otV KotoYXA TOVG £va «oKANPS» VOpona, 660
Ko oawth Tov pikpdtepav owovoudv (EAAGda, Iloptoyorie), ov omoieg mhéov

UTOpovGay vo. Byouv kot vo SavelsTodv 0o Tig AYopEG LE TOAD XOUNAG ETLTOKIO.

Amb to péoo dumg tov 2008, ot yhdpeg uéAN g Evpaldvng mepvodv ot
eoon g VeeoNg, bacﬁd)g EMNPEOCUEVEG GO TNV UETOPOPE TNG TOYKOGUIG
YPNOTOOIKOVOUKNIG Kkplong otnv mpaypotiky oucovopio. To 2009, n veosrdeyeion
EXManvucy koPépvnon mpoPaiverl og dnpdoieg Snidoelg 660v apopd. 6TV KUTAGTOON
10V Ypéovg TG XMpog Ko mpokodel mavikd omg ayopéc. To spread tov dekosTdv
EAMAnvicdv opoldymv extofedeton, pe amotéheouo 10 Mdwo tov 2010 n xdpa va
ntiost v ovpPfory wov AN.T. wxor g Evponoikig Eveong, dote va
avTeTORiost TV Kpion ypéovg mov aviyetanilel, apol mAéov N avaypnuotoddTnon
0V Yp€ovg g omd TG debveig aYopég gtvon advvoty. H @u(pcovia OU®C OV
cvvamTeTon dev £fval IKOVOTOMTIKY), DOTE VO AVTILETOMOTEL 1] E§AMAMOT TG Kpiong
ko1 o GAheg xbpeg tng Evpwldvne. H Iphavdio ko n Ioproyodkie proivoov wkon
aVTég og ovTioToyOVg HNYavicpolhg othpitng, pe v Iomovia ko v Itodic va

BAEmOUV Kot 0VTEG T ELTOKLO OAVELGUOD TOVG VO avEdvovTon ametAnTiKd.

O ydpeg g Evpoldvng yw va otapormioovv v e&dmiwon g kpiong
¥péovg Kot vo avTioTpéyouv to Khipa rpofaivovy oe pua oepd anopdosnv (Iodviog
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2011, OxtdPprog 2001 xar AexépPprog 2011), opiloviag ta pétpa mov Ba mpémst va
Mebodv, dote vo Abel n kpion ypéovg, ov omoleg Spwg éxovv apeioPnmOst
gviovotota Oyxr uoévo amd Odiebvelg ovahvtés ko T diebveilg ayopés yw v
OOTEAEGPATIKOTNTOL TOVG, 0AAG acOpm Ko artd apxmyoVs kpatav (HL.ILA. ko Kiva).
Kot evd mAéov £xovpe prdost arsing oto 2012, 1o oevapa yio ££0d0 kdmolwv Yopdv
and v Evpoldvn 1 axépun kar v miipn didivon g cvvexilovv vo @ovvidvouy.
Mo e aképn eopd to Washington Consensus, 1o omoio pe 68évog gpdppolav ot
apyés ™g Evpaldvng, aldd kot o ¢ilehevBepiopdg yevikotepa Ppiokovior oto
otoYaoTpo G appopimong. Ilapd to cvpmepdopare ko ddGypaTa TOL EYOVY
wpokOyel uéypr  onuepa, amodeukvoetor  mepitpava Ot Tt AGOn  mwov
wpaypatonoovvtor eivar oxeddv to idwe pe GAAEG TEPTAOCELS, UOVO TOV VTN TN
eopd dev PBpioketor oe duoyept Béon (e avarTuoodpevn owovouia, aAld 1j idw 1

Evpwldwn.

6.2 H EYPQZONH IIXTH XTIX APXEX TOY WASHINGTON
CONSENSUS

Katd ) OSuipxewn tng oekoetiog 1999-2009 1 owovopikny moMtiky] Tng
Evpwldvng ovolootikd tovtildétov pe g opyés tov Washington Consensus omowg
antég giyov avapepdel oto Gpbpo tov Williamson to 1990. Akdun ko nv wepiodo
7oV ot apyég ovtég apelofnTodvray axopn kot amd to 0o to AN.T. péow Tov
Aigvbovry tov Nrouwvik Xtpog Kav, o omofog 10 1999 onMhwve 611 o1 mOALTIKEG
dnuooclovopkfc otabepdtmrog mov  epoappdloviav €mg toTe B0 Empeme v
oLVEVOOTOVV e TPO-KUKAKEG OIKOVOLKEG TTOMTIKES Y10, TNV TPOANYN Kpioewv, Evh
Ba érnpene vo. xohapdoovy o1 dpot Saverndotnong L xdpog Tov Ppicketar oe kpion
(Lutz & Kranke 2010: 02), n Evponoiki ‘Evoon cvvéyioe va empéver 6t mpdro Oo
énpene vo skmhnpwBolv 1o Pripoto wov Oo mpoPAémoviav omd Ta GOUPAOVO
dnuoctovopkng otobepdTnTog Ko o omoio Ppickoviav og appovio pe TG apyEG Tov

Washington Consensus, kot oTn cuvéyglo vo mopacyebel oucovoptkny forifewa ot

xOpOo.
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Xapoxtnprotikd mopadeiypato omotelodv avtd tig Astoviag, g Ovyyopiog
kot T Povpaviag, ydpeg ov omoieg yvhpioav peydAec owkovopikég KpIioelg Kot
avaykdotnkav va kotaedyovy otny Bvpanoikt Evoon kot to AN.T. yo otkovoptky
gvioypon (Lutz & Kranke 2010: 02). Kotd n Sidpkela £Qopuoyrns Tmv
wpoypoppdtov eEuyiovong Tov xopdv avtdv Tapotnpnonie po pién peta&d tov
anoyemv tov AN.T. xou g Evporaikig Evaong 6cov agopd v mokitiky mov
énpene vo. oxohovdnbel Yoo TNV amokoTdotoon Tng dnpoctovoputkg mebapyiag. O
ANT vrootipile 6T £kT0G TOV S10pOPOTIKAOV UETPOV KOL TOV TEPIKOTAV TOV EXPENE
VO, EQOPLOGTOVV, 0L YDPEg AVTEG Ba ETPENE VO TPOXMPTCOVV KOl GE VOTIUNON TOV
EYXOPIOV VOUGPATOV TOVC, MOTE VO KOTROTOUY AVTOYOVICTIKOTEPES, Goyn N onola
Bphke avtifstn v Evponoixf ‘Evaon, n onola £6d kou ypbvio mopovoidlet pia
EUUOVA HE TO KaOEGTOG TV 6TABEPDV GUVOALNYUOTIKOV 160TIIMY, KUplRg Yo, TNV
ovTIHETdOTION TOV TANO®PIoTIKOY TIEcEmV (GmoyT Ttov vrootnpileTal Bepud, omd Ty
nhevpd g Teppaviog kot Tav Zxavdwvofikdv xopdv) (ibid : 07-08). Mdéiota, To
AN.T. é0goe ¢ evoOlhoKTIKN TTPOTOGT KoL TNV AI0GVVOEST] TOL eyywpiov vopiopatog
mg Aetoviag omd tn otabepf] 1coTiwio. pe 10 gvpd, mpdTtaon 1 omoin OpMG

anoppiptnie and v Evponaixi Emtpon.

Ko06An t d1apKeo EQapUOYNG TOV TPOYPOURATOV OTIG TPEL GVTEG XDPES, M
Evponaix Evoon entdeite cagéotata okhnpdtepn otdon and 10 AN.T. 6cov
opopa MV ekAAP@OT TOV OpOV TOV TPOYPOUpPAT®V, eppévovtog otig kabapd

PULeAed0epeg amdyelg g (ibid : 13).

H eppovh g Evponaikic ‘Evoong otig apyés tov Washington Consensus
Bsopeite ev pépet dkarohoynpévn, kaddg oAdKAnpo o owodopnpa g Evpalovng
éxer ymotel mive omig apyés TG dnuootovopkng meBapyiag, Ommg GAlwote
ovopépetor pNTd kKot T cwvOfikn tov Mdaaotpiyt. Yrootnpilovtag Tig apyis Ttov
Washington Consensus ot apyég 11 Evpdnng motebovv é11 ompilovv o i6o 10
owodounpo tov Evpd, axdun kot av avtd onpaiver m Podion pag yhpag oe axoun
peyalvtepn Opeon (ibid: 26). Emmpbodera, H Evpomoich Kevipuei Tpémela
avnovxei 1o tov kivéovo Tng Swomopds Tov TANOMPIoTIKGOV MEGEMV GE OAN TNV
Evpoldvn mov pmopel vo TpokaAéoel 1 omocvvdeon pag ydpag and tn otodepn

wotio pe 1o Evpd (ibid: 27).
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Olot o1 avartépm Adyol givar ovTol TOL oKOUN Kot GTILEP OVOIELVIOLV TNV
BEvpornoix ‘Evaon oto Oepudtepo vmootnpucti tov apyxdv tov Washington
Consensus. Opag, oto. péoa Tov 2009 1 Groyn avtr Oa dexdel po peyddn npdichnon,
10 EEomacpa g kplomg ypéovg tng Evpmlavng.

6.3 TO XPONIKO THX KPIXHX

Topeava pe T ouvifkn Tov Mdaaotpiyt, Yo va viodetiost po Evpwnoikn
ydpo. To egvioio Evpwnaixd vopopa o énpene vo tpel Tig e€nig dnuociovoukég
npoimodioseic: EMhepo Tov Kpatkod tpobmoloyiopod £mng 3%, to eninedo dnpociov
ypéovg va. kupaiveton oto 60% tov eyyopiov A.EIL 1 éotm va gl mToTiky Tdon
(Einchengreen, 2008: 220). Ot npoiimobéoeig avtég copmvovy amdluta. Ue TG apyEg
tov Washington Consensus 7epi dnLOGLOVOHIKYG neteapkiag. Ot TpodmoBécelg avtég
umfkoy kupiong Hotepo amd svtoveg miécelg tng Ieppaviag kot evéd apyikd 0 oyido
fTOV LI VOUIGLOTIKY §vaoT, Tov courepthdpfave éva ukpd apidud yopodv (Tadliia,
Teppovic, Avotpio, OMavdia), tehxé omopacictnke va pmovv kor GAheg xhpeg
6mag 1 Hoproyolio kor 1 Itadic. To 2001 otnv Evpaldvn praiver koi 1 EMaodo. H
olfdstio givon Gpwg OTL petd t dnovpyia g Evpoldvng modlé amd to pédn ng
Gpywoov va mpoywpovv o moapoPidoeg g ovvOnkmg. Apyxwkd m Ioprtoyadio
Eenépa.ce TO OPLO TOV EMTPETOUEVOV dNUOCIOV XpEovg, emavepyduevn Opwg o€ TaEn
HEG® TNG EPAPUOYNG TEPLOPIGTIKAG SNUOCIOVOMKNG TOMTIKNG. Agv éyive Opmg To
id10 xon otig nepurThoeig g Fadrag kot g [eppaviag, ol omoieg poig nopéPnoav
Toug Opovg TOV GULEPGOVOVL oTafepdTnTOS Ko ovamTuEng mpoéfncav oty

tpormomoinom tov (Bohle, 2010: 04).

Emm\éov, fitav yeyovog 1t n EALGSa dev minpovoe Tig mpodnmobéoetg 1o va.
UTTEL GTNY VOLIOHATIKY £V0T), apol wopovciole ypovia dnupociovoptkd mpoBinuato.
Kot 6pmg o ydpeg uékn otng Evpoldvng m déymnkav, pio amdeacn n onoia gixe

koBapd moltucd kprripta (ibid: 04).

Onwg propodue va dovue kot and tov wivoka 1.1, and to 2000 €wg xai o
2009 1o EMdepo g EAAGSo¢ firay otabepd dva tov 3%, evd kat To dnuocto ypéog

10 omoio mopovoiole mrotikég Tdostg péypt xor To 2004, otn ovvéyxeo avhonke
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dpapatikd v emdpevn meviaetio, erdvoviog to 2009 va avépyeton oto 127,1% tov
AEIL Onog Aowtdv pumopovpe va mopatnprioovpe, n EAGSe mapovciole mévta
npofAfuote.  dnpoctovopknig mpocsapuoys OAn tn dexoetic 2000-2010, duong
kdAvrte Tor eAAEpATd TG HEG® TOV PONVOD doveloHoD oL TNG TAPEXOTAV OO TG

d1ebveic ayopég, mopdia ta opvnTUcd otkovoukd amoTeAESHATA TNG.

To mpofAfuata yoo v Evpwldvn Eekivrioav petd tnv ypeoxomic. tov
Ntovpndr to 2009. O1 debveic ayopés, ol omoieg dev mepipevay T oTdon TANPOUDY
™G &v AOY® xdpag, apyifovv va yivovior emeviaktikég Tpog OAeg TG XDPEG TOV
umopet va mapovoidlovv Snuoctbvouucd npofAfuata. Koi n EALGSo anotélece Tov
wWavikd 61650 (Grauwe, 2010: 01). O dnhdoeig g veoekheyeioag kupépvnong mepi
koxodaysipiong Twv dnpociov otkovoptkdv and Tovg TPoKaTdYoVS TG EmPePardver
TG emPUAGEEIS Tov diebvdv ayopdv, mopodotdvtog kAipo mavikov. To spread Tov
dexoeTong opoAdyov NG xdpog opyilel vo avEdvetal omOTOp, He OTOTEAECUO TN
dvokorio ovaypnuatodoTnomng Tov ypéovg TG xdhpag Adym Tov akpiBod daveisuod.
To @Owémmpo o oikor a&ordynong Eexwvodv Tg Srdoyucés unoBaGu{dStg mg
moToANTIKNG wavomTog g EAMASoc. O ofkog Fitch mpoxdpnoe og wa mpdn
vroPdbuion otg 22 Oxtofpiov, pio pépa petd ™ YvOOTOTOINGN TOV STAGGLOV
ghheipportog yu to 2009, xatd pio Podpida os A- amd A. g 8 AskepPpiov (ko
apo¥ &yl pecorafriost 1 ypeowomio tov Nrovpndr) n Fitch vroPfaduiler ex véov tnv
EMado kotd pio padpide o BBB+. H S&P axoiovfei, vwopabpifovidg v otig 16
Aexepppiov amd A- oe BBB+. H Moody’s emiong npoywpé o€ vropdduion otig 22
Aekepfpiov og A2 and Al (Xapdovpeing, 2011: 27) .

Ot Siebveig ayopég khovilovian, To EMhelupa epmioToovvng mpog v EAAGS
ovéaveta, pe o spread Tov Sekagtdv opordymv va ektofedoviar mhve amd Tig 600
povadeg paong. Tov Iavovdpio tov 2010, yo va avtictpéyet 10 apvnTikd KAipo oTig
diebveic ayopéc, m wvPépvnon avaxowdver to IIpdypappo 2rabepdTnrog won
Avirroéng mov mpoéflene peimon tov gddeippatog oto eninedo Tov 3% wg to 2012,
EVD EMIKEVIPOVOTAV OTI TEPIKOTEG TOV SNUOCIOV damavdy Kol Tnv q‘ﬁ&non TV
. €600V, péow avEnomg tev EOpeV kol KATamoAEunong g @opodwpuyns. To
npoypappe eykpivetar otig 16 PePpovapiov ko omdé 0 ECOFIN (Council of the

European Union, 2010: 07). H xopépvnon 1o Maptio npoPaiver oe emnpdodeta
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HINAKAY 6.1: OIKONOMIKA MEI'EOH THX EAAAAOX TO

XPONIKO ATIAXTHMA 2000-2010

2000 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
AEIL(Ze

136,281 146,42 | 156,61 | 172,43 | 185,26 | 194,81 | 211,30 | 227,07 | 236,91 | 235,01 | 230,17
ex/put €) :
METABOAH .

Etog
TOY AEIL . 4.2 3.4 5.9 4.4 2.3 5.2 43 1.0 -2.0 -4.5
%) paong
XPEOZ(zZe

140,97 151,86 | 159,21 | 168,02 | 183,18 | 212,41 | 22491 | 239,36 | 262,31 | 298,70 | 328,58
sx/put €)
XPEOZ (%

103.4 103.7 101.7 974 98.9 109.0 106.4 105.4 110.7 127.1 142.8
o0 A.E.IL)
IZ0ZYTIO -3.7 -4.5 -4.8 -5.6 -1.5 5.2 -5.7 -6.4 9.8 -15.4 -10.5

IIyyd: EAdngvich Zromiorich Apyd), « H EAApviks; Owcovouioy, 23 Zenreuppioo 2011

dnuoactovouikd pétpa, evdd uetd and peydieg kabvotepniosig amopaciletal and v
Evpdmn kot 7o AN.T. otig 5 Maiov Tov 2010 n mapoyr daveiokrg foRbetog mpog v
EANGdo 1’)\yoi)g nepimov 110 doekatoppvpiov Evpd, dote va koldvyel Tig dovelokég
™me ovayKeg Yoo mepimov 3 ypdvio, a@od T0 emTOKIO SOVEIGHOV amd TIG OYOpPEG
feowpeiton  amayopsvtikd. To Mwnuévio (Memorandum of Understanding)
neprhouPhver mépovg €80 dio., mov Bo mpoépyoviar amd TG xo’apsé WUEAN NG
Evpaldvng (tinv ZioPaxiog) kot €30 dic. and 1o ANT. Ta xpripoto o divoviav ue
d6oeg, agpov mphra Oo aétokbyoﬁvwv n mopeio. vAomoinong TV PETPOV TOV

neprhoppdvovtor ato Mvnuovio (IMF Country Report No. 10/110, 2010).

Kot evd apycd or d1ebveig ayopég £dsiyvav va npeprovv, ol dnudcieg SNADGCELG
7oV éywav and molrtikodvg g Evpwldvng yo mbavi} avtodloyn tov EAAnvikdv
opoAGyoV pe G pupdTepng ofiag M axdpn kot yo mbavn ypeoxomnio g EAAGdog

npokaAodv véo wopo apefardttog pe ta spread tov EMAnvikdv opoAdyev va
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avédvouv axdun meprocdtepo. TIhéov 6pmg n kpion epmorocdvig dev agpopd uévo
mv EAAGSa aAdd v Evpaldvn yevudtepa. Ot Swpavieg tov Evponaiov etaipov
6o0ov a@opd TN dnpovpyic Tov POVIHOL UNXOVICROD OTAPIENG TPOKOAOLY aicdun
peyordtepn apepardmra v v Evpaldvy. Ovmotornmric wovomra tg EAAGdog
vropoduiletar nepetoipo amd Tovg oikovg afoAdynong, Ztig 21 AskepPpiov 2010

ka1 0 oikog Fitch xatatdooet to EAAnvucd opdroyo oty katnyopio. «siovmiowy.

Onag dpog avagépbnke kol oe mponyovuevn mapdypago, mAéov 1 kpion
gumioTocvvc dev apopovce povo v EALGSa, adld tyv Evpeldvn oto obvoro g
IMAéov o1 diebveic ayopég PAémovtag Tig dnpociovopikég advuvapies KATOIwY €K TOV
vohoinwv yopdv g Evpoldvng otpépovv v mpocoy tovg kou oe ovtéc. H
[Moproyodio, 1 omoia mapovoiale wpofifpata mapduoia pe avtd g EAAGdog PALnet
Ko T Skl TNG emToKia Saveltopov v eTévovy ota Dyn. Avoykaleron kon ovt pe
ogpd ™G va Cnrioel owovopkr, Ponfew yie vo ovtameEélOer ko va pnv
ypeokomnosl otg opyés tov 2011, evd mpv omd avTV KUTEQLYE OTO PNYXOAVIGUO
otpitng n IpAavédia, 1o Askéufpro tov 2010. Embéoerg déxOnkav eniong n Iomwavia
kot M Itokic wov €idav to emToKlL dAVEIGHOD TV SOV TOVG OUOAOYOV Vo
avédvovtol, svd TavToYpove or oikor agohdynong vrofadulav o adyped Tovg
(XopdovPeing, 2011: 35). Axoun kot n motoAnmuu wovotmre g airiog
vrofaduiotnke otig apyég Tov 2012.

Y& Oleg Tig vIOLowmeg apvnTiKEG cvykvpisc Ba mpémer va. wpootebel Ko To
veyovég Ot 1o mpdypappo otabepdtnrag tng EAAGdog mopovcioce mwoAAd
npofAfHaTe otV €QappoYh Tov, pe amotélecio oto TéAn Tov 2011 Ba cvinteiton
otvoym véag davelokrg couPaonc yw tnv EAAGSa mapdAinia ue v epapuoyn evog
moAd QLA630E0V TPOYPAUNTOG avTOALaYTIG OROAGY®V (BOTE Va pewbel To xpEog Tng

xhpag.

Ye av1d T0 Ypovikd Srdotnua o1 ydpeg UEAN ¢ Evpaldvng tpoydpnoay oe
TPELG OTUAVTIKEG CUUPOVIEG 0TV TPooTdBeld Tovg vo emAdcovv opilotikd TV Kpiom
xpéovg mov taAoviler v evioio vopopotik mepoy]. Ot muepopmvieg mov
owvdednkoy frav n 21" Iovhiov, m 26" OxtePpiov ko M 9" Aekepfpiov. H

Evpoldvn woyvpiletor 6t o1 amopdogic avtég 6o 0dnyricovv otnyv optotikt Abom g
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Kpiong ypéovg, Opwg moAAol avaAvTég au@oPntodv TV OTOTEAECHATIKOTNTO TMOV

HETP@V TTOV OVOQEPOVTAL GE QUTEG.

6.4 TA AITIA THE KPIZHE XPEOYZ

H xpion ypéoug g Evpaldvng anotehei o and Tig peyaidtepeg xpicelg g
tehevtaiog swoocoeting. Xe avtifson pe v kpion tov 2008 duwg, n kpion avtr
Eexiviioe and TV TPOYHOTICH OUKOVOuio HECH Y@POV PELDY, o1 omtoleg mapovaialay
dnpoctovopikd mpoPinuate (site mapovoialav mwoAd vynid mocootd ypiovg oe
oxéon pe to AEIL, eite mapovcialov vynid elleippato, eite xor 1o 600
TaVTOYPOVAG). Tlhg Opme eivan duvatdv péca o€ pio. VORIGHOTIKY] £VOOT] KPaT@V Vo
napovoldlovioar t0c0 uUeydreg omokAicE OTO OWOVOMIKG ototyeion petald Ttov
KpOTOV PEAGY Tng; Tkomdg T0V ToPOVTOG KePalaiov sivar vo, ovoAdoet Tovg Adyoug
110, T0oVG omoiovg 1| Evpaldvn £ptace ofpepa va anctkeivon arxdpn kot pe Sidhvon,
oOUE®VO PE TNYEG TV SeBvdv ayopdv, amoyelg S1ebvdv avaivtdv 1 akdun kot

CVVEVTEVEELC EMIGTUOV EKTPOCSHOTOV KpoThv peddv s Evpwldvng (Ebvog, 2011).

641 H AGETHXH TQN XYMPOANHOENTQN THX XYNOHKHX TOY
MAAXTPIXT

Zoppavo. pue T Tpotmodiosig évtaing pog ydpog g Evpomaikig Evoong
010 evioio VOO, Ommg antés opiotnkay Pdoetl tng cvvinkng tov Mdaotpiyr, Yo
va, vioBetnoel pa ydpo to Evpd g e6vikd g vouopa Oa Empene vo 1oy00vv ot €£1G
npoimodéoeig: EAdelppo Tov kpatikov wpoimoAoyiopod émg 3%, eminsdo dnpociov
ypéovg 60% tov eyywpiov A.E.IL 1 éo10 va &gl ntmtikh 1dor, TANfwpiond wov Ha
KopowvoTay Kato omd o T ovaeopds (péoa og 3 xpovia o1 Tipég dev Ba émpene va
Eemepvave kTl TePLocdTepo omd 1,5% Tig avrioTolyeg Tov mo amwodotikoy KpdTovg-
HEALOVG), o1 10TIUiEG TOV VopiopaTog TG KéOe ydpag Oa Expene va Tapapeivouv péca
otmv {ovn mov opiler 0 Mnyaviopdg Xvvardlaypoatikdv Icotyudv (MZI) ywe 600
TovAdytoTov Xpdvia kon TEALOG, TO HOKPOTPOBEoHO EMTOKLO HAVEIGHOV TMV OEKOETOV

opordyov Tov yopdv dev Ba Empeme vo Eemepvave katd meEprocdtepeg amd V0
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TOCOGTIEG POVADEG TO EMTOKIN TOV TPV O ATOSOTIKDV KpaTtdv-pehdv (Zovonin

v v Evponaixi ‘Eveoon, 1992).

To egphtnua mov Aoywd eysipstar eivar T0 €dv To cvopeavnBévia Tng
ouvOnKng TnpNdnKav and 6ia ta kpatn-péin. H ainbeio eivar 6t1 edicdtepo otnv
nepintoon g EAAGdog n andgaom va vioBetiost n ydpo to eviaio vououa frov
TEPIGGOTEPO TOMTIKY] PG OWKOVOUIKY], O@QOV OaVTIKENEVIKE Oev TANpovGE T
Kpioipe TG cuvOfKNG, Evd fTtav yeyovog, kat o Ynolowmor Evponaiol exnpdoomor
70 yvoplav, 6T to owovopkd otoyyeio wov anéderle n EAMGSe fltav mAoopoTikd,
apod M advvopio ™G XOPAg vo. GLAAEEEL Ta £6000. KOl VO PELDOEL TG OOTAVEG
eawvoTav omd Ta xpovie dSnpoclovoptkd tpofAnuate wov avipetdmile (Bohle, 2010:
03).

Opwg dev flrav povo n EAAGSe m omoia dev tiipnoe 1o coppovndéivia. To
2002 n Ioproyaria mapafaiver Tovg dpovg mapovodlovtag EAhelupe dve tov 3%
Kot OMpdo1o yp€og peyarvtepo tov 60% tov AE.II. Avaykdletor vid Tig ansidég tov
vrohoimwv puehdv g Evpaldvng e emPorn mpootipmv, vo AdPer meplopiotikd
dnuoctovopkd pétpo yuwr va avtipetoniost 1o 8€pa. Aev oopfaiver dpwg kot To id10
pe t Teppavia xon v TaArio, ot omoieg dtav mapéfnoov tovg 6povg to 2003 dev

npoéfnoav og kopd Sropbwtikn kivnon (Einchengreen, 2008: 222).

To yeyovég Spwg 6T o1 ydpeg tov Notov, xvping, Bo mopovsialav oto
néAAov vynAd dnudoio xpéog kon vynAG eEAAelppaTo opeideTal KoL OE Evo. oKOUn
veyovée. H eloodog tav yopdhv avtdv otn {dvn tov Evpd tovg £61ve T duvatdmta
vo, ekbidovv mAéov T opdAoyo Ttovg oc Evpd. Avtd elye wg amotéheopo vo
daveilovron pe emtdkio emmédov Iepuoaviag ko T'ahAdiag. O @8nvog dovelspodg
ofpowve meploodTeEPE  davelkd, mov odnyodoav og dpoporikny avénon  Tov
Hoboloyod kdoTOoVg, TPoKaADVTOS EAAEpe aviayoviotikdtntag (Einchengreen,
2008: 223). Emunpdobeta, o pohog Tav ayopdv og eEisopporntucod mapdyovio dev
Aertovpynoe ommg AAmLav ov ocvvtdkteg g ovvlnikng. Avrifeta, cvvéplov vo
daveilovv Tig yhpeg tov Notov pe yoeunAd emttdKia, TopOAO TOV TO OTKOVOUIKE TOVG
otoyeia dev frav avtd wov énpene  (Bohle, 2010: 04). Onwg PAémovpe Aowmdv n
enitevén TV SMUOGIOVORIKOVY GTOYXMY oV £0€TE M GLVEATKN eV NTAV EDKOAT, ApoD O

TEWPACUOG Yo TG XDPeg Tov NOTOv Ty HeYGAOG.
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6.4.2 HAEITOYPI'IA TQN AT'OPQ2N

Onwg avoeépbnke xa1 otrv  wponyovduevny evotnto, Ot ayopéc Oev
Aertovpynoay avaoTolTkd, 6mwg 0o Empene o TEPIMTAOGELG YWPDV TOL Topovsiolov
dnuootovopkd pofifpotae. Ouwg Tt fTav ovtd mov dAlaEe kor amd o Kolokaipt

tov 2009 dAragav TARP®OG TN oVpTEPIPOPE TOVG;

Eivol yeyovég 6 ot diebvelg ayopég kon ot oikor a&ohdynong anéroyov va
wpoPréyovy v kpion tov 2008, OSeydueveg peydAn xpitikr] yd TovV TPOTO
Asrrovpyiag Tovg. o 10 Adyo awTd TALOV NfTay TOAD o eMPVAAKTIKEG 6GOV apopd
otV aEoA0YNCN TOV ETEVOVTIKOV YOPTOPLAGKI®OV, QKON KAl OV OVTE MTOV TO
kpatikd opdroye. To yeyovdg Opmg mov €kave TiG ayopEG OKOUN MO EMPVACKTIKES
KOl TPOKAAESE €va KOUO TOVIKOV, NTov 1 ypeokomio Tov Nrovundr To Noéuppio tov
2009. O ayopég mAéov, iomg kon pe vmepPdirovia (hho, dpyoav va oEloloyodv
avotnpdtoTe Opeg He dnpoctovopkd tpofAinuata, otoxevoviag apyd trv EALGSa
KOl GTr] GUVEXELD TIG VITdlouteg xdpeg Tov Notov ko Tnv IpAavdio (Grauwe, 2010:
01). H vaepPodich avridpaon Opmg ek pépoug tov ayopmdv Torlég popéc sEummpertei
10, CLUEEPOVTO TV kepdookommy. ‘Etol edv dnpiovpynbel po evrimmon om po
xhpa kvdvvever pe ypsoxowio (EAAGSQ) 1 EAdewyn epmotoovvng amd TAEVPAS ToV
enevduTdv Oa eivar tepdotio pue omotélecua. va apyicovy eEdyovv o KEQAAOLE TOVG
and T YOpa., TPAYHA TOV EMOEWAOVEL AKOUN TEPLEGOTEPO TNV KotdoTaot) Tng. Oneg
gyovpe det epmpdictmg to tehevTaio xpdvia, ot PripeS Yo ypeoxomio Tng EAA&Sog eivan
ovveyele, Je amotédeopo TV eKTOEEDOT TMOV EMTOKIMV TMV OPOAGY@V TG KOl TMV
acealiotpmv Kivdvvou yuo avtd. Onag idape, o1 oyopég AELToVpYNCaV TEPIGCOTEPO
®¢ KaTOAOTNG, emdewvdvovtog v kplom, kot Aydtepo mg oito ™G. Xiyovpo m
gofivn mov EEPOLV Y TNV KOKN EKTIUNGCT] TV OIKOVORIK®OV OUVOTOTATOV TRV
Evponoikdv xopdv tov Notov givor so@oiuévn, dpwog ovtd dev anoildoocer v
Evpoldvn amd tig dwég g evbdveg. Ouwg, Omwg £xer ovapepbel ot oe
TPOMYOOUEVO KEPOAL0, OL 0ryopég amd HOVeEg Tovg dev dnpovpyovv kpicels. AmhAd,

uropet va guppdiovy oty Tpoypetonoino Tovg.
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6.4.3 TO IIOAITIKO X*YXTHMA THX EYPQZQNHY

Ot woMTikoi, moykoopimg, Yo T AqyYn UG omdpacns dev oKEPTOVTAL LOVO
UE OKOVOMIKOYG 6povg, oArd cuvumoloyifovv kot To moMTikd KOGTOG TOV UTopEl va
emeépsl pa omoéeootn tove. To ido cvpPaiver ko oty Evpaldvn ke owtdg iowg
givor 0 Moyog ov 0. TEhevTaior Xpovie TapovstiLoviar Too0 odhd TpoPrfpata oty
Evpoldvn. M vopopotikr} évoon Ba £npene pe 1o TEPAGHO. TOV ETOV va apyioel
va. Aerrovpysi kuping pe Pdon v ouovopky] Bempic kol To KOO GUPEEPOV Kal G)L
to. €Bvikd ko mwoMTkd cvpeépovto kGOe pélovg e Avtbétmg, 1 Evpaldvn
Kwveiton TOAAEG Qopég pe Paom T TOMTIKG GUUEEPOVTH £K0GTOV Kpdtovg, pe
amotédeopo N AqYn amopdoeav vo. kebvotepel onuoavikd (Bohle, 2010: 04).
Emm\éov 1 aveboptnoio ™G dNLoclovopkng TOMTIKNAG Y. KGOe yhpo £0wve Tnyv
EVKALPio GTOVG EYYDPLOVG TOALTIKOVS VO, HTTOPOVV VA AGKOVY TETOL0V EIG0VG TOATIKT,
MOTE VO KOVOTO00V TOVG YNOOPOPOVE TOVG HECH ETEKTOTIKAV ONUOCIOVOUKAOV
TOMTIKOV Kol Vo 0BETOOV TG dMULOCLOVOUIKES TOVG VROYPEDGEL; Baoel TG cuvenKng
tov Mdaotpyyr (ibid, 2010: 05).

Emnpdobeta, 1o moMtikd ocvomuoe g Evpolovng fitav évag amd tovg
mopdyovieg ov emwefvooay v kplon ko wpoxdAiecav Tn UeTAdOGT TNG KOl OE
dArec ydpeg, épav tng EAAGSoc. O Swnpomvieg peta&d Tov eKnpoc@nav Tov Yopodv
yio. TV emAoyn tov moMTikhv mov Oo €xpene vo akolovBnbodv, kabirweve kdade
@opd v Evpoldvn kol dnuovpyodoe peyolvtepo ihipo afefardtrog ko kpiong
EUMOTOCUVIG OTIG oyopég, mov EPAemav To KpAatn HEAN Vo HNV HTOPOVV Vo
avtetonicovy Ty kpiomn, apov £falav yo pio okdun eopd TPAOTA Te. GLUEEPOVT

TOVE KoL 0Tr} cLVEYEL VT TS Nopopotikig Evaong (Grauwe, 2010: 02).

6.5 Ol AIIO®AXEIX THX EYPQZONHX I'TA THN ENIAYXH
THX KPIXHX XPEOYX

Toa xpdTn uéXn mg Evpoldvng omv mtpoomddeld. Tovg vo. avVTIHETOTIGOVY
amoteAecpaTikd Ty eEdmhmon g Kpiong ypéovg mpoéPnoav péoa oto 2011 o pa
oglpl. oNUavTIK@OV amo@doerv. Ov amopdoslg ovtég AMebnkoav tov IodAio, tov

Oxtdfpro koL To Aeképppro, avtictorya Kot TEPAAUPavovY HETPA AVTIUETATIONG TNG
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kpiong g EAAGSog, Tng Ioptoyohiog ko tng Iphavdiag, 6nmg eniong kot pio oepd
HETP®V, TTOL GTOXO TOVG £x0vv TN dnpoctovopkn evoroinon g Evpaldvng kot
dnuovpyio evog Evponaikod Nopopotucod Tapeiov, oto omoio kot 8o, umwopovv vo.
TPOCPEVLYOVLY Yo, owovouikn] Poribela 6o amd TG YDPES AVILUETOTICOLV
dnpociovopucd mpofAipate oto péAlov. Tkomdg Tov mopoviog KepoAaiov eivar n

avIADON TOV OTOPACEDY CVTAV.

6.5.1 Ov awogpdoes tyc 21" Tovliov

Me v EAAGda vo. ansieiton pe ypeoxomio ko tnv kpion xpéovg va €xel
eamwOel oe Iphavdio wkov IToptoyodic ocvp@mvodvior omd Tovg Evpomaiovg
Eroipovg pog o oe1pd pétpav, n mieovotta tov onoimv apopovoe tnv EALGoa,
EVR YIVOTOV KO L0 0VOPOPE GTOVG SMULOGIOVOUIKODS GTOYOVG TOV KPATMV PEADV Kot
oto EFSF.

Ocov o@opé otnv EMGOa, ovpeovinke m xatdption &vog VEOL
npoypapuoatog Pondewg pe tn ovupetoyn Tov AN.T. kou o0 WwTIKOVY TOopén, TO
omoio Oo. avépyetot oto 109 dioekaroppdpio Evpd kot Oo oyedootel pe yopuniotepo
emTOKIOL KoL UEYOADTEPO YPOVIKO SUAOTNUO OTOTANPOUNG, DOTE VO, UTOPEGEL M
EAMGS0 vo avtomokpifel oTig davelokés TG vtoypedosls. Xto keipevo yiveton pveio
6t n EMGSo omotekel povadikn efaipeon O6cov apopd ot GLUUETOXYN| GTO
TPOYPOLLE. TOV WIOTIKOD Topéa, evd yivetol avagopd 6t edukd yo tnv EALGSa o
ypovog TV perhoviikdv doveiov omd 1o EFSF amd 7,5 ypévia petarpénetar o 15
¥pOVIa ¢ pivipoop, evd Ba umopsel vo enextadei oto tpiava, pe déxa ypovio mepiodo

xGpnrog (Council of the European Union, 2011).

Eniong, oto keiuevo avapéperor 1 aviykn evioyvong tav ovortoélokdv
TPOOTTIKOV TNG YOpag pécw tov topwv ¢ Evpomaikng Evmong, eved mpoyhpnos
o1t dnpovpyia £181kng entpomnrc wov 0o cvvepyaotel pe Tic EAAnvikég apyEg yio v

vAoToinon tov Tpoypaupetog enevddoewy (ibid, 2011).

Emnp6obeta, avopépetol ©T CULUMETOY| TOL 1OIOTIKOD TOUER YO THV

enftevén g Procwdtntag Tov YPEOLS NG YDPOS, KLPIMG HECH TICTOTIKAOV
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gvepyeldv Ommg 1 enovaryopd opordyav. Emonuaiveton 6t ) oopuetoy Tov bothv

670 Tpoypapuua agopd névo v EALGda kat’ e€aipeon (ibid, 2011).

‘Ocov apopd oty vrorown Evpaldvn, yiveton avapopd otnv Aettovpyio tov
EFSF, ®ote ovtd va avriueTodnicsl pue peYoAdTepn amotedeopotikdtnto mhovi
EMEKTOOT TNG KPIoNG AEITOVPYDOVTOG TPOANTTIKG, HE Tr] Topoyn evioyvong xou og
YDPESG TOL KIVOVVEVOLV Vi youv EKTOC OyOpdOV Kol HECH TNG CUHUETOYNG TOL OTN
devtepoyeviy ayopd opordywv, aAld kol oty enitevén dnpociovopkng mebapyiog
KOl LETETELTO. OVATTUENG TV Y0pdv peddv. ‘O o1dx0g avtdc Ba emtevydel péom g
ovvexog vroothpiEng o ydpeg mov Ppickovian o wpoypdpupata e&uyiavong, dAld
Kot péow g otabepomoinong tov eAleippatog oto 3% yw Tig vOAOITEG YDPEG UEAY

Ko Vv enitevén wookeMouévav poimoloyiopudy Yo To 2013 (ibid, 2011).

Ov amo@doelg ovtég tov lovhiov £6eiEav T BéAnon tng Evpaldvng va
ompifel Oho o péAn ™G KoL vo TPoY®PNoEL o dnpoctovokt efvylaveon kot
dnuovpyio woookeMopévav mpobmoloylopudy, Yopis OuMG Vo TPOY®POAEL OE
dnuoctovokn évaon 1 vo weptypdget to ndg 0o emPAndei n dnpociovopiki) oot
OTPOTNYLIKT OTO LEAT TNG.

6.5.2 Or amopdoels s 26" Oxrwfpiov

Ov amopdosig tov IovAiov dev omodeiydnkov wavomomtucts, “Oote Vo
avupstomotel n kpion ypéovg, pe omotéhecue to uéAn g Evpwldvng va
TPOYWPNoOoLY oe TepUItép® oamopdoels. [TAéov, amd to véo keipevo dwpaivetar n
Béknon g Evpwldvng vo mpoywpfost oe plwkd pETpo, DOTE VO UTOPECEL VO
HETOTPOMEL GE UL TTO GLUMEYT OKOVOUIKY Evon. ZTig anogdoel; Tov OktmPpiov
yiveton Yo po akoun eopd exteviig avogopd otnv EALGda. ITAéov, kabopileton o
TPOTIOG TG OVANEENG TOV W®TIKOD TOpéd, UECW EVOG TPOYPAUNOTOS £0EAOVTIKIG
avtolhoyng opordymv, n omoio. o copPdier oty avadibipBpaon Tov ypiovg TIg
ydpog dote va yivel frdoo. To mocootd Exmtmong omd TNy T TV opoAdyav o
rxopaivetar oto 50%, dote pali pe to wpdypapua dnpoctovoutknc eEvyioveng g
woPépvnong to ypéog g xdpa vo mécel oto 120% tov A.E.IL to 2020. O ydpeg

uéhn tov Evpd Bo coppetéyovv eniong oto PSI pe mocd mov Ba avépyetar ota 30
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Soekatoppdpe Evpd. Emnpdcbdeta, yiveton avapopd otnv avdykn cdotaong evog
véov davewkod mpoypdppatog wpog v EAAGSe (Euro Summit Statement, 2011).
Emmiéov, Bswpeiton avaykoio m evioypon tovV UnNovicpudv mopakoAovinong tov

TPOYPALUOTOG, DOTE aVTO VO PNV EEPVYEL amd TOVG GTOYOVC.

Emiong, meprypdooviar avolvtikd ov mepartépw Asitovpyieg tov EFSF. Xe
avtd Opmg mov Oa mpémel vo. yivel ektevéotepm oavoopd eivor Tta HETPO Yol TN
dnpoolovok cuvepyacio Kol TNV TopoKoAoHOnon TV dNUOCIOVOMKOY domavdv
™mg kaBe ybpog uHEAovg g Evpaldvng. Ztoyog mAéov eivor m  cvvexng
TOPOKOAOVON N TMV dMHoclovouikdv kabe ydpoc g Evpwldvng, n cvvepyaoio pe
mv Evpomaicy Emzponfi o v emitevén tov otdyov kot mn e@oppoyn g
dnuoctovopukng mebapyiog. Avaeépetol Yo akoun o eopd 6TL OAeg o1 ydpeg nEAN
Ba mpémer va £X0VV 1600KeEAITEL TOVG TPODTOAOYIGHLOVS TOVG MG To 2013, evdh Y100 TNV
omoldNToTE OWKOVOUIKY peTappubuion tebel mpog yhelon amd To eyydpw
KowoPooii Bo mpémer vo Aoufdvovior vadym ov ondyewgs g Evpomaixhg
Emzpomng. T to kpdTn mov mapovsidlovv vynid dnudoto ypfog ta mpdypoto givor
axéun mo dbokoAa, apod Ba mpénel o etfoog Tpobmoloyiopds Tovg va eEetaleTan
OO TNV EMTPOM TPV TNV YNOIoT TOV Y1 ToYX6V oAhayés, evd Ba mpémer Kot vo
déyovton Tig VITodei&elg TG EMTPOTEG Y1 TVYOV OAAXYEG TOV TPOVTOALOYIGLLOD KOTA TH)
didpketn Tov £tovg. Téhog, kpiveton amapaityTn 1 meportépw cvvepyacio petald tov
KPOTOV HEADV OGOV 0apOpd OTNV QOPOAOYIKA TOMTIKY, doTE va gvioyvdel m

wpoonddeio yio dnpociovopukn nelopyio (ibid, 2011).

Amo Tig amoedoelg Tov OxtwPpiov Tov 2011 yivetor avriknmtd 6t wAéov ot
Evponaior apyiCoov va aviilappdavovior mANpac Tovg Kivdvvoug mtov Jotpéyel 1
ovvoyny Tg Evpaoldvng omd toydv emékraon tng kpiong xpéovg. ITAéov ta pétpa mov
ava@époviar givor mo oGvykekpuyéve Kot pe KotevBuvom tn  OnUOGLOVOMIKY
weBapyei TOV KPOTOV Kot TNV EVIGYLON TOV YOPAOV TOV UTOPEL VO TAPOVGIECOVY
dnuoctovopkd mpofiniuata oto péddov. Ta pérpo avtd Ba oprotikomomBodv kat Oa

gvioyvO0DV GT GUVEXELD LEGH TOV anopdocmv Tng 9™ AskeuBpiov.

[MAnktpoAoyriote keipevo] ZeAida 81



6.5.3 Ot arogdoeis g 9"° Aexeufpioo

270 véo ot keiuevo oveloTIKG KaTapTiCeTon 1 vEQ O1LOGLOVOULKT] TIOALTIKY
™G Evpaldvng, dote va emetedydn o otdyog g dnpoctovoutknig nebapyiag Kot tng

OVTIUETOMLONG TNG Tapovoas kpiong.

ININAKAY 6.2:ATIOPAYEIY IIOY AHOOHKAN THN 9" AEKEMBPIOY 2011

IInyy: European commission (2011). “ Decisive steps towards more discipline, integration and

convergence “,12/12/2011

ZOueva. e o avapepduevo 6To Keipevo mhéov o1 ydpeg g Evpmldvng Ba
TPETEL VO £YOVV 1COOKEMOUEVOVLG 1| TAEOVOOUOTIKOVG Tpolimoloylopovg, HE TO
dopucd EMAeppo vo punv Eemepvd g mocoatd o 0,5% Tov eyywplov AE.IL, érog

patveron kor and tov mivaka 4.1 (European Council, 2011). H ondépacr avt Oa
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npénel v evioydel kol ota eBvikd VOpIKG GLOTNHOTO TOV YOPDOV LECH VOLODETIKNG
pOBiong. Xdpeg o1 woieg Oo vepPaivovv o 3% doov agopd to etfolo EAdepa Oa.
VROKEWTOL ©¢ Kvphoe Pdost andpaong tng mAsoyneiag g Evpomaikig
Emtporiic. O ydpeg o omoieg O mapovouilovv dnupociovopid mwpofAiuote 0o
kotapedyoov oty Evpomaixc Emtpomq dote va kotaptiotel v ovtég €va
npoypappe otofepdmrag to moio Bo mepthapfdver owovopk Ponden ,Tig
anopoitnteg dopkég aAhoyéc kou To. owkovopikd pétpo to. omoin o mpémer vo

AeBovv dote 1 ydpo vo. ovoxduyet. (ibid, 2011).

‘Ocov a@opd tovg punyovicuods otadepomoinong twv x@pdV Tov TAHTTOVTOL
and v kpion, avaxowdvetor m Snuovpyie Tov Evpwmoikod Mnyoviopod
Zrabepotnrog (E.S.M.) 6mwg eniong ko 1) évapén Aertovpyiog tov amd Tov IovAto tov
2012, evd Ba ovveyiost vo Aertovpyel kon to EFSF €w¢ ko ta péoa tov 2013 yo va
otnpi€el to wpoyphupato otabepdnTog oL Asttovpyodv €mc onjuepoa.. Oocov agopd
TIG OTKOVOIKEG TOV Tyés, avtés kabopilovtor ota 500 dioekaroppdpio gvpd . (ibid,
2011). Emiong avaxowvddnke kor n evioyoon tov AN.T. pe 200 Sioexaroppopo
gupd omd TG yhpeg puéAn g Evpaldvng, dote vo pmopéoer va ovramokpiOei

amoTEAECHOTIKG OTIG onpepvég TpokAnoelg (ibid, 2011).

Télog, 6oov apopd v owovoukr dokvPépvnon g Evoong, mhéov ot
obvodor xopuefic Bo. yivovtonw &Vo @opég To Ypdvo, evd OB amopacilovion
ocvvtovicpéva péow g Emitponig ov dopucég aAdayéc mov Ba mpémer va yivovton

otV owovopia tng kade ydpag LELOLG.

Onag propodue va. dovpe mhéov n Evpoldvn ovyikiver otnv emhoyn evdg
UNYoViopod eAEYXOL TOV SMUOCIOVOUIKOV TOMTIKOV TOV KPOT®OV LEADV, DOTE TO
tedevtoia voo pnv mopektpomovv Eavd. Emiong telelomowovvior o1 pnyavicpoi
giooppommong pe m Onuovpyic tov E.SM. Bdoest tov avotépn amo@aosmv
VIAPYEL 6TOVG KOATLOVG TNG VOUICHATIKTG Evaong 1 droyn 6t mAéov 1 kpion yxpEovg
UTOPEL VO, OVTILETOTIOTEL, TAVTO pE TNV IpohndBeon ot o yhpeg Ba viobeTooVY TG

TOMTIKEG TNG ONULOGLOVOLLCG TEDapYiog.
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6.6 H AHOTEAEXMATIKOTHTA TOQN AIIO®PAXEQN

Metd kot v 9" AskepBpiov or moltikoi TV kpotdv uehdv g Evpaldvng
Bedpnoov O6TL T, péTpa MOV TNPAV NTAV OPKETE DOTE VO AVTIUETOMOTEL 1 Kkpion
xpéovs. H ainbewa eivon Spag 6TL €30 kot €vo Ypovo ot amo@dacoels mov AapPdvovy
épyovtar kabvotepnuéva pe omotéhecpo vo Bsmpodvion 1o Eemepacuéves Alyeg
népeg petd tnv Ayn tovg. Entong o1 Evpanaiotl £xovv xatnyopnbel o1t eppévouvy og
noMtikég ou omoleg dev @épvouv avamtuén odkd ocvvexn voeeon (Lapavitsas,
Lambrinidis, 2010). Ztv evémro avt) 0o avaivdei edv tedkd to pérpa mov

MoeOnkav Ba &povv amotéhecuo f) €Gv TeEMKA 1 VPeon Bo cuveytoTel.

6.6.1 H arotecieopuatioTnTo TOV HETPQOV

H éhhewyn pag xowvng dNUOCIOVOpIKNG ToMTIKNG Kot 1) Tapaficcn Tov 6oV
glyav ooppavndel otn cuvbnkn Tov Mdaootpiyt ATav ot PucikdTepol AOYOL Yo, TOVG
onofovg mapovoidotnke 1 onuepwvi kpion. T 10 Adyo avtd po Pacucty Adorn Tov
npofAnpatog O 1fTav 1 VI0BETN G KaVOVEV TOV APOPOVV TN SNUOGLOVOUIKT) TOALTIKY
TOV YOPOV PEGV, kbt T0 omoio &yive pe Tig anopdoelg g 9™ AskepBpiov. Yrapyst
N dnoyn 6T 1 dnpoociovopn] ne@apyeio givor avty Tov Ba kaver Tig ayopég va Eava
gumotevtodv v Evpwldovn (White, 2009: 03). Kor dvrag avt stvor 1) Taictiks mwov
gpoppoleton péxpt onuepo, pe TG YdOpeg mov pmoivovv o TPOYpappoTe
o1afepdTNTag VO EQapUOlOVV TEPLOPIOTUKEG SMIUOCIOVOULKEG TOAMTIKES, TTPOKAADVTAG

TOAAEG POPEC LEYAAES KOWOVIKESG OVTIOPAOELS,

[h@avétato dpwe n ovveyng Mtdmra va pnv eivar n Avon (Bohle, 2010: 09)..
Eivox yeyovdg 6Tt to. pétpa to. omoio Aopfdavovtor amd mhevpds g Evpoldvng yio Tig
Yhpeg oL PINKAV o8 TPOYPAupaTe oTafepdtnTag Exovy TOALL KOwVa pe ovTd 7oV
gpapudéoTKoV o YDpeg TG Aatvikng Apepuciic tn Askoetia Tov 1990, v v
emifreyn tov AN.T. Ta pérpo avtd pmopodv edkolo vo TOPOAANMOTOOV UE TIG
apyés Tov Aeyopevov Washington Consensus, 6wov 1 dnpociovoprkn netbopyeia ,ot
1000KeEMGpEVOL Tpolmoloyiopol ko 1) TAMipnGg @idehevbepomoinon TV ayophv

amotehobv Paowkég apyés tov (Williamson, 1990). Opwmg, 6nmg amodeiydnke, n
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ovvexng Mroémra odfynoe oe Pabitepn kpion T owovopieg Tovg Kot povo dtav

denoav Ty wotipio TV VOGHATOV ToVg EAeOEPT avEKapyo.

Emnpooheta, sivar yeyovog OTL 1) TEPLOPIOTIKT] OTHOGLOVOMLKH] TTOALTIKY
wpokoiel moAAEG kowvavikég avtidpdoelg (Eichengreen, 2008: 201), yeyovog mov €xet
napatnpnfel kor otmv EAAGSa o tehevtoio dvo ypovia. Amotéhecopo avtod TO
peydio oMtk kd6oTOG TOV KAVEL TOAAEG POPES TIG KuPepviosig va avaBdlovv o

UETPA., YAVOVTOG ORMG UE TV TAKTIKT 0TI TOVG GTOYOVG TOV TPOYPAUHOTOC.

Tékog, mapatnpeitoar 611 1 Evpaldvn npoPaiver oe vioseig or onoieg ToOAAEG
Qopég £XOoVV mg KOPLo oTAYO TOVG TNV BVENCT TNG EUMOTOGHVNG TV JIEOVAOV ayopdV,
ot omoieg PAémovtag tn Pedtioon TV owovopkdv anotelecpdtav g yhpag Oa
apouv 15 empvAdEelg Toug. Opmg ToAMEG amd TIG KIVIOELG OVTEG EPYOVTOL O TTANPN

avtifeomn pe v Kevvowovn Bswpia (Kpoldykpav, 2009: 147).

Me tig amopdoelg tov AMjeOnkav péoo oto 2011 n Evpaldvn éxer khver
Pripozo  epmpdc. ‘Empeme €dd wor yxpdévio vo €XEL EQAPUOCTEL i KOWM
OMUOGIOVOUIKT] TIOALTIKY] AGTE VO UNV VAGPYEL EGKEUPEVT] EKTPOTY] KATO1DV WPOV
and 10, GVUP@VNOEVTA TG oLVONKNG Tov MdAaoTpLyt , TPOKOADVTOG pE TOV TPOTO
avtd TNV kpiomn ypéove. Me Tt melBopynévi] SNLOGLOVOLLIKT] TOALTIK EMLTOYYAVETOL
N ovykpdnon ToOV eMAspdTOv kAt tov dnuociov ypéovs. Emumpdofeta, m
onuovpyio otobepomomtikdv pnyovioudv, 6xwg to EFSF kor to ESM, diver
dvvotétnro oty Evpwldvn va vrootpiler ydpeg péln ov omoieg pmopsi Adym
d10pOp®V TapUYOVIOV VA Kivduvedcovv amd EAhetyr pevotdmrog. Opmg mbavitoto
0. Lé€TpaL auTa vo. pnv eivan apketd. Ewdwdtepa 6Gov apopd T0 KOUUATL TOV KPATAOV
7OV avaykA{ovTol vo PItovy oTa TPOYPAIUOTO 6TadEPOTNTAG OV GAG TOVG £XOVV MG
Kowo yvopovo v Afym mepopotikdv  pétpev. Towg m dnuovpyio Tov
EvpoopoAdyov mopdAAnia pe v Tipnon Tov copeovndéviay mg 9™ Askepppiov
va ftav 1 Avon oo TpoORAnua.

To svpwopdroyo sivanr pue Adon m omoia €yl apKeTodg VAEPUAYXOVE KOl
noAépovg. To Oéua éxgr 160l wOAAEG @Popés oTo TPOmECL TV STPOYRATEVCEDY,
oMG péxpr ofjuepa dev €xst omogooiotel (XapdodPeing, 2011: 49). Kdamowor
vrootnpifovv 61t 10 gVpwOpOAOYO Ba UTOPECEL VO EMPEPEL 1GOPPOTIO. GTNV

Evpaldvn, apod Ba pmopodv dleg ot xdpeg va daveiloviar pe xopmid emitéxio
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(Grauwe, 2010: 05). Ymdpyer Opog kot i droyn 6T to Evpoopdroyo Oa avénoet to
emtoKio davelopod TOv Yopdv Onmg m Leppavie kot n Avotpio mov dev
avpeTonifovy dnpoctovopcd tpofAnuata, eved Bo £6ve v gukotpio oTIg XDPEG
tov NOTOV v ovvexicovv TV Kaxodayeipion 1@V dMUOCGIOV OUOVOUIKOV TOVG
(White, 2009). Opang v va gipoote ethkptveic, kot To 600 ETYEPHUATE UTOPOVY VO
KOTappipTovv, edv tovtdypova pe v £kdoot tov Evpwopordyov tnpnbovv ko to
oVuPVNBEVTa TV TPLAV amopdosmy mov AeOnkav péco oto 2011. Axdun Spag
kot av o emroki avEnbovv Afyo vy ™ Ieppavie wor ™ Foddia, sivon o
VAOYDPNCN €K UEPOVS TOV KPATOV 0TV, OGOV BELovNE Vo AGUE TEVTO Y10l UioL

vopopotiky évoon 1 ontoia Ba pénel vo dStpuiayBel mdon Bvoia.

6.6.2 Xvunepdopuoro

Ov amopdoslg mov ANeOnkav To Tehevtaio ypovikd SudoTnuo Yy THV
avTETOTION TNG Kpiong xpEovg amoTeAovV Giyovpo Betucd Pripato yio TNV OpioTiky
gnilvoon g, Advoviag pe Tov TPOmo avtd ypovie dopBpmtikd TpoPfAfpeTe OV
toddvilay v Evpaldvn. Amd myv mAevpd tovg, To. kKpdtn péin Kadovvral va dsifovv
6 dvtog amolnTody TN JTAPNON TG LECH TNG EPOPUOYNG TOV CUUPOVNOEVI®V.
Opog to Prpate avtd dev emapkovv, xopioag 6Gov 0popd TG XOPES ol onoieg £xovv
UTEL OE TPOYPAUUOTO oTafepdTNTOG, TOPOLCIALOVTOG TAPATETAUEVES TEPLOOOVG
vpeone. o va umopéoovv avtég ot ydpeg va. otnpryfodv kol vo Adcouvv To
TpoPAfLaTa pevoTdHTTOG OV TOPoLGdlovy, Kadd Bo fTav, ektdg omd Thv THPNON
OV MOn ovpeovnléviav, vo, pmopovv v éxovv mpdoPoon otig Siebveic ayopéc,
kivnon n omoia Oo Hav spuctiy pécm g dnpovpylog evég koo Evpmopoldyovu y
Oho. To kpdtn HEAN, kivion mov emmpdodete. B0 TPOYWPOVCE TNV OLKOVOUIKTY|
gvomoinomn ¢ Evpwldvng éva axdun fAue mo umpoctd otov andtepo oTdy0 TG,
mov dev eivon GAhog amd TN Ompovpyic UG GPLOTNG VOMGHOTIKNG TEPLOYNS.
Amapaimn PéPato mpobmoOson v v emitevén tov otéYo owtod stvon 1
dnuovpyion KOwNG SNUOGIOVOUIKNG TOATIKAG Kol Ol LOVO VOULIGHOTIKNG, MOTE TO

owodopnpe. g Evpaldvng va otnpiletar og woyvpdepo mréov Bepéha.

T T TS SR S O Nt
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EIITAOI'OX

Yo téAn g dexaetiog Tov 707 n Kevvowvny Bempio kotéppee. H Omapén tov
oTaCIHOTAN00PIoNoD (TonTtdypovn Topovcio avepylog kot TANOmPoHOL) Ko 1
advvapio EPapPOYNG TOV TEPLOPLOTIKAOV SNUOCIOVOUIKDY HETPOV, OTMG T TEAELTOIN
OVOQEPOVTOY GTNV AVTL-KUKAIKT TOMTIKY], amd TNV TASVPE TV KPOTOV 0dryodoav
v moykdopo owkovopio o téhpa. O mepiocdtepeg ydpeg maykoouing mapovciolov
VYNAd  OMpocto  xpéog Ko pakpoxpovie  eMAeippoto  pe  amotéhecuo  vo
nopovcdlovior emppeneic o€ TUYOV OIKOVOUIKEG SWKVUAVOELS, EVD O KEVTIPIKOG
porog mov Emule T0 KPATOG WG «aTHOUNYEVI» G avérTvéng, péom adEnong Tav
KPATIK®OV damovav, glxe ¢ amotéheopa. tn dnuovpyio evog vrepfoiucd peydiov oe
péyefog wor  mopespPotucdHtnra  dnpociov Topéa. To mpootoTELTIKA péTpol
KOPpyovoay, evdd ot KpoTikEG EmMyEPpnoelg Moy moAvapifues mopolo mov 1
amodoTikdTNTo TOVG apPePntodviav éviove. Omwg avapéper ka1 o McAleese, to
TOMTIKO GVOTNO. EQAPUOCE e GOEVOG TO KOUUATL TNG AVTI-KDKAIKTG TIOALTIKTG TOV
apopovos TNV avénon Tov KpoTkdv damavdv pécm g avénong tov dnuociov
ehheippotog dote vo eméAdgl 1 moAvmoOn T avdmTuln, opmg Kaveic dev epappooce to
devtepo oiéhog g Bemplag, oOppwva pe to omoio dtav N owovopia Bo £pBave oe
vynhodg  pvbupodc avamtuéng Ba  €mpeme v €QOPUOCGTOVV  TEPLOPIGTIKG
dnpoctovopkd puétpo dote vo, pelwdel to eninedo 1o sAleippatod.

To avotépo mpofAnuate odfynoav otn Onuovpyio piog vEAS OUKOVOUIKNG
Bewplag, ex dopétpov avtifetng oe mToAAG onueia amd v Bewpio Tov Keynes, avtn
0V PierevBepiopov. Koplog exppaotig g ev Adym Bempiog Ntav 1o dpbpo tov
Williamson to 1990. To Washington Consensus facilotav o 10 apyég o1 omoieg xan
€0eTav TOVG OWKOVOUIKOVS GTOY0VG TTov Bo, £mpene vo, vioBetnost o YOpo OoTE Vo
propécet vo. enavélder oto dpdpo g avartuéng. H dnuociovouikn mebapyeio, n
OVTOYOVIGTIKY CUVeAlayHOTIKN ooTipio, 1 amehevBépoon Tov sumopiov Kol Trg
Kivnong xepolaiov, n peimon tov peyéBoug Tov KpdTovg Kot 1 avabeon otig diebveic
ayopég Tov POAOV TOL PLOGTH TOV GLGTHLOTOG MTOV Ol KVUPLOTEPES OO TIS OPXES
mov Oo énpeme €va cUOyxpovo KpdTog va epapudoel dote vo odnyndel oy
owovopkn e€vuylavon. Xopoova pe tn véa OBswpic o péiog tov kpdTovg Oa

neploplloTav onNUOVTIKG, evéd AoV 0 W10Tikdg Topéag Ba avalipfove to pdro Trng
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dnuiovpyiog avémtoéng oe pw xdpa. Pého kheldi oto véo cvomua Bo ixav ot
ayopéc, o1 omoieg cOUP®VO 1e Tovg PriededBepovg dpovv opBoloyucd, TPoYMPOVTOG
o¢ amoPAcelg o1 omoieg kot B0 TEAEIOTOGOVY TO OUKOVOULKO GOCTILLL.

Kotd m dudprewn g dekaetiog Tov *90 T0 GHVOAO TOV QVELTUYUEVOV XDPOV
AL KoL PEYAAOG OPIOLOG AVOTTVOGOUEVOV YOPDV VWBETOOY TO €V AdYo choTNpa,
gQUPROLoVTOV OUKOVOUIKES TOMTIKEG O1 OTTOlEG KOl GUUPOVOVGOV LE TS ApPXEG TOV
Washington Consensus. Evd 6pwmg otn mepittoon Ttov oVERTTOYHEVOV YOPOV 1)
EQUPHOYT] MTOV EMTUYNG, OTIS OVARTUGGOUEVEG YDPEG MO OEpd  KPioEOV
uovpynos apgiorieg yw v teledTnTa Tov PLAeAELOepOL cvotipatos. H apym
&ywe 10 1994 pe 10 Mefd, evd oty cuvéxele ot Ydpeg TG Avatohknig Aciog, 1
Bpaliia, n Pooia, n Tovpkia kot n Apysvrivi] Piocav otkovopikég kKpiceig ol omoieg
g odNynoav oe Pabd Heeon, evd Kamoleg amd avTég TIG XDPES, OTMS N ApyevTiviy,
odnynnkav kon otn ypeokonic. OAeg mpoomadnoav vo £PappOGOLV TAPOUON
wpoypaupote dnpoctovoukiig ekvyiovong oe ovvepyooio pe 1o AN.T. kot evd
apyKd 1o amoTEAECHATO TTOV OEQUATIKE, 0TI CUVEXEW 1) 0dVVOLIN EQAPUOYAS TOV
HETPMV TEPLOPLOTIKAOY STHOGLOVOMKAOV PETPOV OMG EMIOTG Kol TOV SabpaTK@dV
petappvuicenv mov Enpeme vo EQUPUOCTOVV 0O YNOOV GTNV KPicn EUmGTOCUVNG
and TAevpdc TV ayopdv, ue amotéhecua TV poalikn evyn TOV KepoAoiov Kot Tn
npdKinon coPapdv ouovoUKdOVY Kpioewv.

O xpioeg avtég odnynoav woAhodg otkovopordyovg dnmg o Joseph Stiglitz
oto ovumépacpa 6TL ol opyés tov Washington Consensus mopovoiolav Sopkég
advvopieg, Le KuPLOTEPES OVTEG TNG TANPOVG OMEAELOEPMONG TOV KEQUANIOKDV
KWWHGE®VY KoL TNG AVAANYTG TOV pOAOL TOV pLOIIGTI TOL GLGTHUATOG 07td TiG dtebveig
ayopéc. O 1d10g o€ GpBpa Tov WOV OvVAADONKAV GE TPONYOVUEVO KEQAAULO OGKEL
kprtikh, Bepdvrog 6t o1 ayopég lvon atehng kot 6t  TAPNG anehevdépmon Tav
KEQUAOLOKAOV Kvfioewv dnuiovpyel otpefrdosi oty gyydpo  otkovouia.
Ioyvpiotnke 6T T0 Kpdtog Bo Enpene va avalifer évav mo evepyd poio, Bétovtag
TEPLOPIGHOVE OTIG KEPOAUINKEG KIVIOES KOl TPOYWPDOVING O OvVIIoTOOUOTIKEG
KWAHOoELG DoTE Vo umodicel TuyoV kpioels mov pmopel va TpokAnfovv omd Tig otelei
Kwioelg Tav ayopov. Kpttikf 610 prhekedbepo cvotnua aokndnke kot amd dArovg
OlKOVOUOAGYOVG, 01 0700101 EMUCEVTPOOTKAY G6TO YEYOVOG OTL TO PLAEAEVOEPO cVGTNLOL
advvartovoe va TpoPréyel tnv mpodKAnon uerloviikdv kpicemv (oe avtibeon pe my

avti-kukhikn Osopio tov Keynes) evd vrootipitov 0T to pétpa Atdtntag dgv sivan
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apKetd hote va PropEcouy EPOVY TNV OKOVouia ot TpoyLd avakouyng, Bewpdvrog
6t Ba wpémer 1o mpoypdppote dnpoctovoukng sEuylaveng vo ETIKEVIPOVOVTAL Ko
ot pétpa. wov Ba propovcav vo ddcovv dBnon o dnuovpyia avartoéng. Opng
KpLrtikf] oty ayvoffnke pe 1t dwkawoAroyio 6T n amotvyio. TV TPOYpAppbTOV
gluyiovong ogelotov xupimg otnv advvopuio TV KuPepvicemv TOV XOPAOV TOL To
EQAPLOCOV VO, LTTOPEGOVV VOL EPOPUOCOVV T LETPOL TTOV ENPETE.

Ouwg n moykdoo kpion tov 2008 kar n xpion ypéovg g Evpaldvng ot
ouvvéxeio emifefaimoay TNV KPUTIKY GUT PE TO XEPOTEPO TPOTO: 1 aTeELElS aryopés
0dMynoav 1o YpNUATOMSTOTIKO GUOTNHA GE Mo, ToryKoopiov peyéBoug kpion, 1 omoio
OT1 CUVEXEW TEPOCE KOL OTIV TPAYHOTIKT] oucovouio, mpokaidviog mapdymyeg
kpioeg 6mag avti ™m¢ Evpaldvng 1 omoia ko aneidel pe drdhvon m vouopatikn
EVOoT PEPIKAV EK TMOV 1OYVPOTEPOV OIKOVOUIKE KpaTdv Taykooping. [TAéov dev ftov
HOVO Ol aVORTUCOOUEVEG YOPEG 7oL Topovcialav mpoToavels kpilosig otV
MPOoTEOE. TOVG VO EQAPUOCGOVV TO (QUAEAEDBepo cvoma, OoAAG kol ot
QLVETLTUYLLEVEG.

To egpdTnpo Aowmdév mov sdroya tifston stvon €dv teMid t0 @AedevBepo
ocvotuo Tepovotdlel dopucég advvapieg 1| edv teEld 1 actoyisg epappoyng tov
gtvar avtég mov mpokalovv TG oucovopkés kpioeic. H avdivon tov kpioswv mov
gxovv mapovclootel v Tehgvtain ewoocaetion aALG Kol 1 KpiTikY Tov £xgr aokmOet
amd pepido kKotoElmpévav ouovopoldyov nag odnyel 6to copnipacud ot ol kpiceig
TPOEPYOVTOL OVCLOOTIKA 0Tt6 VO GUVIDOCUO TV VO AVATEP® TOPAYOVTOV.

O1 aotoyiec epapuoyns Twv SHUOCIOVOUIKDY TPOYPOUUdTOVY eloyiavens eivar
oedouéveg. Oheg o1 AVOTTUGCOUEVES YDPEG OV TPOVGIOCHV Kpioelg Tn dexaeTio Tov
’90 oAAG ko ofjpepa ot avtictoreg Evponaikés (EALGda, IToptoyadio kot mbavov n
ItaMo xov 1 Iomavie) mapovoialovv  advvopio epoppoync TeV  péTpev
dnpoctovopxfc  mewbapyiog, @OCTE VO EMOVOGEPOVY  GE  LOOPPOTIQ.  TOVG
TPOVTOAOYIGHODG TOVG KOL OTN OULVEYEW HEC®O TV TAEOVaoudtov mov Oa
dnuovpynfodv va peuboovv 0 dnudolo ypéog Tovg. Avtd cvpPoiver ywti ot
TOMTIKEG MYeoieg dev givan £Toyleg vo amodeyBovv To ToATIKS KOGTOG TOL Ol eMEADEL
amd TV €Pappoyi TOV gV AOY® PETPOV. Xe OAEG TIG TMEPWMITMGELS Ol KOWWOVUIEG
avTIOPAcE avayKacov TG KUPEPVNOEIS VO VTAVOXMOPTICOVV, UE OTOTEAECUO TNV
advvopio e@appoyng Tov pETpmv kou TNV Onpovpyio mEpuTEp® vVeeons. Me

debopévo OTL 1} VILOTIUNGCT TOV VOMGUATOV TOVG i)e ATOKAEIOTEL OC EVOANAICTIKN

Y e
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emhoyn, (YeyYovog mov 1oydel Kot Yo T0 Evpd) 1 advvapic EEOPUOYNG TOV UETPOV
odnyodoe o€ mepoTép® PEIDOT TNG AVTOYOVIGTIKOTNTOG TOV XDPDV, VA 1 advvapio
gEdheyng Tov ehhelupdtov odnynoe oe kpion epmotocvvng Tig oyopés. EmmAiéov, n
kpion ypéovg g Evpoldvng dev amotelel pio kabapd owkovopkn kpion, xabbdg
HEPOG TNG TPOKOAEITOL KAl 07t6 TOVG TOAMTIKOVG Tapdyovieg g Evponaixng Evaong,
ol orofol pe Tnv advvapio AyTg aro@dcemv Tov Tapovclafovy evieivouv Ty Kpion
gUTIOTOOUVIG TV oyopdv. Edd Lowmédv mopatnpovpe 6t 10 dtoypovikd mpdinpa
TV KoPepvicenv (mov dev oképTovior Pacel oucovopkdv petafintdv aAdd Paost
7oV oMTIKOoV KdoTovg) eivan pa ooty ortio Tpdrdnong Kpicewv oe xDPeg OV
gpapudfovv 10 Qulehedbepo cvoTNUO, @ovOpevo TOL cuvéfatve Kou Kot T
ddpreo spappoyng g Kevvowavic Bswplac.

H xpion 1ov 2008 Spwg pog oméderfe kot kTt akéun: 6TL oL ayopés dgv
Ae1tovpyovv opboroycd ev TéAel ko AGY® ovtov Ot KvNoelg Kepaioiov dev o
npénel vo. omerevbepwBoiv mpawc. H kpion tov 2008 anédeile 6TL o1 ayopéc dev
Aertovpyotv opBoroyucd. Avtibeta dpovv og éva TEPIBAAAOV aTeEAODG TANPOPOPTIIONG
(yeyovog mov capéctoto emNPedlel opvnTikd TIG EKTIUNOCELS TOVG), VR Opovv He
yvopova 10 Bpaxvypdvio kEPSOC, adpopOVTAG Y. LOKPOYPOVIEG EMMTMOCELS OV
umopel vo emipépovv oL gv Ady® amo@doelg tnv owkovopio. EmmpdcOeto, ot
Bpoaypypdvieg kepolotakés enevovoelg eivar cuvilmMG KEPSOGKOTIKOD YAPUKTNPC,
EVD UTOpOLV UE UeyAn evkoiio va petapepBoiv oAdov. Amotédecpa avtov givon va
ovvtelobv otnv mpdkAnon owovopkdv Kkpicewv, &ite HEC® KEPOOOKOTIKAOV
Kwhoewv, eite péom g QLYNS Kepoiaiov M omoio kol TpokoAel EAAstym
pevotdTTog. Ta doutkd avtd TpofAipata Tov PIAEAEHOEPOV CLOTHUOTOG CAPESTOTO
xar ypilovv emfhvong edv dev Béhovpe va mpoiknBodv avéloyeg kpioeg ko 610
HEALOV.

['a tovg Adyoug avtolg omarteitor TAEOV e TPOTOToinom TV apYdV Tov
Washington Consensus. To xpdtog Oo mpémet va. avordPer éva kevipucdtepo poio,
avTd TOV PLOUIOTT TOV AyopdV, TPayUe To omoio Kol GUVERN KaTd Tn Sidpield ™G
kpiong Tov 2008 apod udvo péom twv mopepPdoenv tov Kevipikdv Tporeldv ko
TV eVECEQV pPeVoTOTNTOG Kol e€ayopdv €Tauplidv omd TAELPAS TV KPOTOV
gunodionke M TWAAPNG  KATAPPELGN TOL  YPNMUOTOMIOTMOTIKOD  GUOTNUATOS.
EmnpdoOeta, pion evarioxtiky emAoyn Oo Atov kot n dnuovpyio pio OtkovOUIKNg

oTPATIYIKNG, N omoia dev Ba Pfaciiétav povo 68 PETPO ATOTNTOS Y10 TNV OUKOVORIKN
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€vuylavon, oAld O emikevipavoTay Kot o€ uétpo ov Oa Tpowbodoav Ty avimtoén
(Stiglitz 2011). Eivar yeyovdg 6Tt ov yhpeg mov Ppickovion oe kpion Bo mpénel vo
nwpomBodv moMTikég mov B odnynoovv oe eicoppdmnon Tov TPOHTOAOYIGHOD
aveEapTATOG TOV TOMTLKOD KOGTOVC, evd Ba mpémel vo eQaprootovv dapBpatikég
petappuduiosis 6nwg o1 Wimtikonoiioels, ot owoieg ko Bo, omaiiaEovv Ta kpdTn Ao
neprrtég dnuoocieg damdveg. Opwmg tavtdypove. Bo mpémner va  voiototor Kot 1
KaTIAMNAN Topoyn pevatdtnTag omd Tovg diebvelg owovoukods opyavicpove, doTe

Vo U1V TEPACOVV 01 £V AOY® YDPES o€ £va, POdAO0 KOKAO VOEDT|C.
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